CONDITIONS DEFINITIVES EN DATE DU 21 NOVEMBRE 2014

TITRES DE MOINS DE 100.000 EUROS

Amundi Finance Emissions

Emission de 100.000.000 euros de Titres CA Oblijmtn{Nov. 2014)
garantis par Crédit Agricole S.A.
susceptible d’étre porté a un montant maximum @:Q®.000 euros
dans le cadre du Programme d’Emission d’Obligatie40.000.000.000 d’euros

Le Prospectus de Base mentionné ci-dessous (tet@uplété par les présentes Conditions Définitieesjé
préparé en prenant pour hypothése, sauf dans larenpsévue au sous paragraphe (ii) ci-dessoustayie
offre de Titres faite dans tout Etat Membre de p&se Economique Européen ayant transposé la Dieecti
Prospectus (chacun étant dénommétit Membre Concerné) le sera en vertu d'une dispense de
publication d'un prospectus pour les offres deesitrconformément a la Directive Prospectus, telle q
transposée dans I'Etat Membre Concerné. En conségumute personne offrant ou ayant I'intentiooffdir
des Titres ne pourra le faire que :

(i) dans des circonstances ne faisant naitre aushligation pour I'Emetteur ou tout Agent Placeerplblier
un prospectus en vertu de l'article 3 de la DirectProspectus ou un supplément au prospectus coféfoent
a l'article 16 de la Directive Prospectus ; ou

(i) dans les Pays en Offre au Public mentionnéBanagraphe 31 de la Partie A ci-dessous, a seas/eéque
cette personne soit 'une des personnes mentiormé&aragraphe 31 de la Partie A ci-dessous etefte
offre soit faite pendant la Période d'Offre spé&mfa cet effet dans ce méme paragraphe.

Ni 'Emetteur ni aucun Agent Placeur n'ont autonisén’autorisent la réalisation de toute offre d&e€s dans
toutes autres circonstances.

L'expression Directive Prospectu$ désigne la Directive 2003/71/CE du Parlement péem et du Conseil en
date du 4 novembre 2003 (telle que modifiée, y anpes modifications apportées par la directive
2010/73/UE du Parlement Européen et du Conseil @e du 24 novembre 2010 dans la mesure de sa
transposition dans le droit national de I'Etat MeenBoncerné) et inclut toute mesure de mise enreels
cette directive dans I'Etat Membre Concerné eptession Directive de 2010 Modifiant la Directive
Prospectus désigne la Directive 2010/73/UE.

PARTIE A — CONDITIONS CONTRACTUELLES

Les termes utilisés dans les présentes Conditigimibives ont la signification qui leur est donnéens le
chapitre intitulé Modalités des Titresdu prospectus de base en date du 8 septembre @04supplément

au Prospectus de Base en date du 20 novembre 20Ilebngtituent ensemble un prospectus de base (le
"Prospectus de Basg au sens de la Directive 2003/71/CE du Parleregmbpéen et du Conseil en date du
4 novembre 2003, telle que modifiée par la DirecB®10/73/UE du Parlement Européen et du Conseibtn

du 24 novembre 2010 (I®frective Prospectus).

Le présent document constitue les Conditions D@éfes des Titres qui y sont décrits au sens dédlar5.4 de
la Directive Prospectus et doit étre lu conjointatesec le Prospectus de Base. L'intégralité diesnmations
relatives a 'Emetteur, au Garant et a I'offre deses se trouvent dans les présentes Conditiorimibées



lues conjointement avec le Prospectus de Baseekmsplaires du Prospectus de Base et de son sugqlém
sont publiés, conformément a l'article 14 de laeBtive Prospectus et sont disponibles sur le sierriet (a)
de 'AMF (www.amf-france.oryj et (b) de I'Emetteurwww.amundi-finance-emissions.cypret des copies
pourront étre obtenues au siége social de I' Emettedans I'établissement désigné de I'’Agent Payen
résumé de I'émission est annexé aux présentestmsdDéfinitives et comprend l'information conteraans

le résumé du Prospectus de Base ainsi que l'infmmpertinente des Conditions Définitives.

10.

11.

(i) Emetteur :
(i) Garant :
(i) Souche N°:

(i) Tranche N° :

Amundi Finance Emissions
Crédit Agricole S.A.
13

1

Devise ou Devises Prévue(suro (“€")

Montant Nominal Total :

(hSouche :

(iTranche :

Prix d’Emission :

L'objectif de Montant Nuwnal Total est de 100.000.000 €. Il est
suceptible d’étre porté a un montant maximum deQEDO0O0 £.

Objectif : 100.000.000 €
Maximum : 150.000.000 €

Objectif : 100.000.000 €
Maximum : 150.000.000 €

100 pour cent du Montant Noatiotal soit 100 € par Titre

(i) Valeur Nominale Indiquée 100 €

(ii) Montant de Calcul :
(i) Date d’Emission :
(ii) Date de Conclusion :

(iii) Date de Début de
Période d’'Intéréts :

Date d’Echéance :

Base d’Intérét :

Base de

Remboursement/Paiement :

Changement de Base
d’Intérét / Paiement :

Valeur Nominale Indiquée
22 décembre 2014
20 novembre 2014

Date d’Emission

22 décembre 2024

Taux Fixe

Remboursement Indexé sur Fonds

Non Applicable



12.

13.

14.

15.

Options de remboursemenNon Applicable
au gré de [I'Emetteur/des

Porteurs ou autres optioins au

gré de 'Emetteur/des

Porteurs :

Dates des autorisation®4 juillet 2014

d'émission :
Méthode de placement : Non-syndiquée
Titres Hybrides Non Applicable

STIPULATIONS RELATIVES AUX INTERETS (EVENTUELS) AP AYER

16.

17.

18.

19.

Stipulations relatives auxApplicable
Titres a Taux Fixe

() Taux d'Intérét : 1,20 pour cent par an payabfe terme échu a chaque Date de
Paiement des Intéréts

(i) Période d’Intéréts : Chaque période se teamirie 22 décembre de chaque année entre le
22 décembre 2015 (inclus) et la Date d’Echéancelu$e) — Non
Ajustée

(i) Dates(s) de Paiements22 décembre de chaque année entre le 22 décembse(iRblus) et
des Intéréts la Date d'Echéance (incluse) ajustée(s) conforméman la
Convention de Jour Ouvré précisée ci-dessous

(iv) Convention de Jour Convention de Jour Ouvré "Suivant"
Ouvré :

(v) Montant(s) du Coupon EUR 1,20 par Montant de Calcul
Fixe :

(vi) Montant(s) du Coupon Non Applicable
Brisé :

(vii) Fraction de Décompte Exact/Exact-FBF
des Jours :

Stipulations relatives auxNon Applicable
Titres a Taux Variable et aux
Titres Indexés sur Taux

Stipulations relatives auxNon Applicable
Titres a Coupon Zéro

Stipulations relatives auxNon Applicable
Titres a coupon Indexé sur
un Sous-Jacent



STIPULATIONS RELATIVES AU REMBOURSEMENT

20. Option de remboursement Non Applicable
au gré de 'Emetteur
21. Option de remboursement Non Applicable
au gré des Porteurs
22. Montant de Montant de Remboursement Final Indexé sur un Sacend

Remboursement Final de
chaque Titre
23. Stipulations relatives aux Applicable
Titres dont le Montant de
Remboursement est Indexé
sur un Sous-Jacent
(A) DISPOSITIONS RELATIVES AU SOUS-JACENT

(1) Montant de Non Applicable
Remboursement Indexé sur
Action :
(2) Montant de Non Applicable
Remboursement Indexé sur
Indice
(3) Montant de Applicable
Remboursement Indexé sur
Fonds :
(i) Type de Titres : Titres Indexés sur Fondsiliégne Part de Fonds unique

(ii) Fonds/Panier de Fonds : OPCI IMMANENS — Cé8&N FR0011521848
(iif) Bourse (pour les ETF) : Non Applicable
(iv) Prestataire Fonds :

e Société de Gestion Amundi Immobilier, 90 boulevard Pasteur, CS21568730 Paris
cedex 15

« Dépositaire
CACEIS Banque France

(v) Partie responsable duAgent de Calcul
calcul du Montant de
Remboursement :

(vi) Cas de PerturbationNon Applicable
Additionnels :

(vii)  Heure Limite de Non Applicable
Correction :

(vii) Part de Fonds Non Applicable
Successeur :

(ix) Pondération pour chaqueNon Applicable
Fonds composant le panier :



x) Evénement Non Applicable
Extraordinaire
Supplémentaire :

(4) Montant de Non Applicable
Remboursement Indexé sur
I'Inflation :

(B) DISPOSITIONS RELATIVES AU REMBOURSEMENT FINAL
(1) MODALITES DE DETERMINATION DE LA VALEUR INITIALE DU SOUS-JACENT :

(i) Date de Détermination 26 janvier 2015
Initiale :
« Dates d’'Observation 23 décembre 2014
relatives a la Date de
Détermination Initiale :

(i) Valeur Initiale : Déterminée conformément adodalités de Détermination de la
Valeur précisées ci-dessous

(iii) Modalités de Valeur de Référence
Détermination de la Valeur
pour la Valeur Initiale :

(Section 1.2 de la Partie 2

des Modalités)

. Méthode de Méthode Ordre/Souscription
détermination de la
Valeur Initiale

. Commission de 3,90 %
Souscription

(2) MODALITES DE DETERMINATION DE LA VALEUR FINALEDU S OUS-JACENT :

0] Modalités de Valeur de Référence
Détermination de la Valeur
pour la Valeur Finale a toute
Date de Détermination du
Montant de Remboursement

(Section 1.2 de la Partie 2

des Modalités)

*  Méthode de Méthode Ordre/ Remboursement
détermination de la
Valeur Finale



«  Commission de Rachat Non Applicable

« Dividendes Réinvestis Applicable

+ Dates d'Observation 21 octobre 2024
relatives a toute Date de
Détermination du
Montant de
Remboursement :

(3) MODALITES DE DETERMINATION DE LA PERFORMANCE DU SOU S-JACENT:

(i) Performance Performance avec Plancher
(i) Plafond Non Applicable

(i) Plancher : 0%

(iv) K Non Applicable

(4) MODALITES DE DETERMINATION DU REMBOURSEMENT FINAL:

I Remboursement Final Applicable
Indexé :
(i) Taux de Participation : 35 %

(ii) Montant de [1 + Taux de Participation x Performance du Sousd8 x Montant
Remboursement Final : de Calcul

(i) Date de Détermination 27 novembre 2024

du Montant de

Remboursement Final :

(iv) Convention de Jour Convention de Jour Ouvré "Suivant"

Ouvré :

Il Dispositions relatives au Non Applicable
Montant de
Remboursement Final avec
Barriére

Il Dispositions relatives au Non Applicable
Montant de
Remboursement Final
Convertible

(C) DISPOSITIONS RELATIVES AU REMBOURSEMENT ANTICIPE AU TOMATIQUE:

Evénement de Non Applicable
Remboursement  Anticipé
Automatique :

STIPULATIONS GENERALES APPLICABLES AUX TITRES



24.

25.

26.

27.

28.

29.

30.

Forme des Titres : Titres Dématérialisés atepor

Centre(s) d'Affaires  ou Non Applicable

autres stipulations

particulieres relatives aux

Dates de Paiement :

Jour Ouvré de Paiement o@onvention de Jour Ouvré "Suivant"
autres dispositions spéciales

relatives aux Jours Ouvrés de

Paiement :

Représentation des Porteurs :  Les noms etcoonégs du Représentant titulaire de la Masse sont :

CACEIS CORPORATE TRUST (439 430 976 RCS PARIS)

Adresse : 14, rue Rouget de Lisle — 92130 ISSY LES
MOULINEAUX

Représenté par M. Jean-Michel DESMAREST

Fonction : Directeur Général de CACEIS Corporatastr

Les noms et coordonnées du Représentant suppléatd WMasse
sont :

CACEIS BANK FRANCE (692 024 722 RCS PARIS)

Adresse : 1-3, place Valhubert — 75013 PARIS

Représenté par M. Philippe DUPUIS

Fonction : Directeur Général de CACEIS BANK Représentant de
la Masse percevra une rémunérations@8€ par an au titre de ses
fonctions

Nom de I'Agent Placeur : Amundi Finance (424 801 RCS PARIS)
Adresse : 90 boulevard Pasteur, 75015 Paris

Offre Non Exemptée : Les Titres ne peuvent éfiferts par les Agents Placeurs et les
Caisses Régionales de Crédit Agricole (collectiveim#enommeés,
avec I'Agent Placeur, lesOffrants Autorisés”) autrement qu’en
vertu de l'article 3(2) de la Directive ProspectusFrance (Pays de
I'Offre au Public”) pendant la période du 25 novembre 2014 au 16
décembre 2014 Période d'Offre”). Voir également paragraphe 6
de la Partie B ci-dessous.

Commission et concessiorl pour cent par an maximum du Montant Nominal Total
totales :



OBJET DES CONDITIONS DEFINITIVES

Les présentes Conditions Définitives constituesttermes définitifs requis pour émettre et offuir gublic
dans les Pays de I'Offre au Public et admettre aélgociation sur Euronext Paris les Titres déa@iig
présentes, émis dans le cadre du Programme d'Bmig€bligations de 10.000.000.000 d’euros.

Signé pour le compte de 'Emetteur :

Par :

Ddment habilité

Signé pour le compte du Garant :

Par :

Ddment habilité



PARTIE B — AUTRES INFORMATIONS

PARTIE B - AUTRES MODALITES

1. ADMISSION A LA COTE OFFICIELLE ET A LA NEGOCIATION
(i).Admission a la Cote Officielle Euronext Paris
(il).Admission a la Négociation : Une demande sera déposée par I'Emetteur (ou pour
son compte) afin que les Titres soient admis a la
négociation sur Euronext Paris avec effet a compter
du 24 décembre 2014

(iii).Estimation des frais totaux liés a3 900 €
'admission a la négociation :

2. INTERETS DES PERSONNES PHYSIQUES ET MORALES PARTICIPANT A L'OFFRE

Exception faite des commissions versées aux Offrénttorisés, aucune personne participant a
I'offre des Titres ne détient, a la connaissancEkfaetteur, un intérét significatif dans I'offre.

3. RAISONS DE L'OFFRE, ESTIMATION DES PRODUITS NETS ET DES FRAIS TOTAUX

(i) Raisons de I'offre : Non Applicable

(i) Estimation des Produits nets : Les produitdsnestimés sont égaux au Montant
Nominal Total de la Tranche.

(iii) Estimation des Frais Totaux : Il 'y a pasadtres frais versés au titre de I'émission
des Titres que ceux définis a la Partie A-30 ea a |
Partie B-1(iii)

4. PERFORMANCE DU SOUS-JACENT
Desinformations sur les performances passées et &iréa volatilité du Fonds IMMANENS peuvent étre

obtenues auprés d’Amundi Immobilier, 90 boulevaesdtBur, CS21564, 75730 Paris cedex 15 et surde sit
www.amundi-immobilier.com

L’Emetteur n'a pas l'intention de fournir des infeations apres I'émission.
5. INFORMATIONS PRATIQUES

Code ISIN : FR0012283455

Code Commun : 113232765

Tout(s) systeme(s) de compensation autre($pn Applicable

que Euroclear France/Euroclear Bank

S.AJ/N.V. et Clearstream Banking société

anonyme et numéro(s) didentification
correspondant(s) :



10.

Livraison : Livraison contre paiement

Noms et adresses du ou des Agents PayeGACEIS Corporate Trust
initiaux :

Noms et adresses du ou des Agents Payedien Applicable
supplémentaires :

6. MODALITES DE L'OFFRE

Montant total de I'émission/ de I'offre : Le MontaNominal Total définitif de I'émission sera
publié sur le site internet de I'Emetteur (www.amiin
finance-emissions.com)

Période d'Offre : Du 25 novembre 2014 (inclus) a6 décembre 2014
(inclus) sous réserve de cléture anticipée au geé d
I'Emetteur.

Prix d'Offre : L'Emetteur offre les Titres a I' Agé Placeur au Prix

d’'Offre initial de 100 € par Titre

Conditions auxquelles I'offre est soumise : Legaxffde Titres sont conditionnées a leur émissian et
toutes modalités complémentaires décrites dans les
standards des Offrants Autorisés, tels que notdés
investisseurs par lesdits Offrants Autorisés.

Description de la procédure de souscriptidres souscriptions des Titres auprés du public, tafimite

(incluant la période durant laquelle I'offre serdu nombre de Titres disponibles, seront reguesgaichets

ouverte et les possibles amendements) : des agences des Caisses Régionales de Crédit ikgisodt
sous forme de Titre en direct soit sous forme dé&mie
compte au sein de contrats d’assurance vie.

Dans ce second cas de figure, il existe des fiéss dux
contrats d’assurance vie indiqués dans la notice
d’information remise lors de I'adhésion au contta.fiche
descriptive de ce Titre sera également remise au
souscripteur.

Description de la possibilité de réduire leblon Applicable
souscriptions et  des modalités  de
remboursement des sommes excédentaires

versées par les souscripteurs :

Informations concernant le montant minimurlon Applicable
et/ou maximum de souscription (exprimé soit

en nombre de valeurs mobiliéres, soit en

somme globale a investir) :

Informations sur la méthode et les dates limiteégs Titres seront émis a la Date d’Emission copaiement
de libération et de livraison des Titres : a 'Emetteur des montants nets des souscriptions.

Modalités et date de publication des résultate® Montant Nominal Total définitif sera publié slar site
de l'offre : internet de 'Emetteur (www.amundi-finance-
emissions.com) en date du 19 décembre 2014.



11.

Procédure d’exercice de tout droit préférentidon Applicable
négociabilité des droits de souscription et

traitement des droits de souscription non

exerces :

Si l'offre est faite simultanément sur ledlon Applicable
marchés de plusieurs pays, et si une tranche a

été ou est réservée a certains investisseurs

potentiels, indiquer quelle est cette tranche :

Procédure de notification aux souscripteurs dies investisseurs seront informés par les Offréni®risés
montant qui leur a été attribué et mentioconcernés de leurs attributions de Titres et dedthode de
indiquant si la négociation peut commencegglement applicable

avant la notification :

Montant de tous frais et taxes spécifiquemeNton Applicable
facturés au souscripteur ou a I'acheteur :

Etablissement(s) Autorisé(s) dans les pays tnut Offrant Autorisé qui satisfait les conditiodisoncées ci-
se tient l'offre : dessous "Conditions liées au consentement de [tEunet
pour l'utilisation du Prospectus de Base"

Conditions liées au consentement de I'EmettelLes conditions du consentement de I'Emetteur sdiestque

pour l'utilisation du Prospectus de Base : ce consentement (a) n'est valable que pendant riadeé
d'Offre ; (b) ne porte que sur l'utilisation du §pectus de
Base pour faire des Offres Non Exemptées de lachiade
Titres concernée en France.

7. PLACEMENT ET PRISE FERME

Nom(s) et adresse(s) du (des) coordinateur@nundi Finance a désigné les Offrants Autorisévanis
de l'ensemble de l'offre et de ses différentgsur offrir les Titres au public en France :

parties et, dans la mesure ou cette information

est connue par I'Emetteur ou de l'offreur, dé® nom et I'adresse des Offrants Autorisés (lesCagses
placeurs concernés dans les différents pays Régionales de Crédit Agricole) sont indiqués sursite :
l'offre a lieu : www.creditagricole.info/fnca/esn_5067/notre-impktidn

Nom et adresse des intermédiaires chargés Mon Applicable
service financier et ceux des dépositaires dans
chaque pays concerné :

Entités ayant convenu d'une prise ferme Bion Applicable
entités ayant convenu de placer les Titres sans

prise ferme en vertu d'une convention de

placement pour compte. Indiquer les

principales caractéristiques des accords passés,

y compris les quotas. Si la prise ferme ne porte

pas sur la totalité de I'émission, indiquer la

guote-part non couverte. Indiquer le montant

global de la commission de placement et de la

commission de garantie (pour la prise ferme).

Nom et adresse des entités qui ont uDeustche Bank AG, London Branch
engagement ferme d'agir en qualité Great Winchester Street
d'intermédiaires habilités sur le marchéondon EC2N 2DB

secondaire, en fournissant la liquidité a des



prix achat/vente et description des conditions
principales de leur engagement :

12.



13.

ANNEXE — RESUME DE L'EMISSION

Ce résumé concerne les Titres CA Oblig Immo (Na®L4) décrits dans les conditions définitives (les
"Conditions Définitives") auxquelles ce résuméasiexé. Ce résumé comprend l'information conteruns d
le résumé du Prospectus de Base relatif aux Tiaesi que linformation pertinente des Conditions
Définitives. Les termes et expressions définis taRsospectus de Base et les Conditions Défimtargont la
méme signification lorsqu'employés dans le préssnatmé.

Ce résumé doit étre lu comme une introduction aaspectus de Base et aux Conditions Définitivese(abte,
le "Prospectus”) et est fourni comme une aide awrstisseurs envisageant d'investir dans les Titress ne
se substitue pas au Prospectus. Toute décisiowediim dans les Titres devrait étre prise au regaid
Prospectus dans son ensemble, ce inclus tous docsimeorporés par référence.

Les résumés sont constitués d'éléments d'informdtot la communication est requise par 'Annexdél ®iX
Réglement Délégué (UE) n°486/2012, tel que modiEBommeés "Eléments". Ces éléments sont numérotés
dans les sections Aa E (A.1-E.7).

Le présent résumé contient I'ensemble des Eléngemntdoivent étre inclus dans un résumé pour ce tpe
titres et d'émetteur. L'insertion de certains Elétsen'étant pas obligatoire, il est possible qu'ait des sauts
de la numérotation dans la séquence des Eléments.

Méme si l'insertion dans le résumé d'un Elément g&a requise en raison du type des titres et dffenr, il
est possible qu'aucune information pertinente negeuétre donnée concernant cet Elément. Dans seuce
bréve description de I'Elément est insérée damédemé accompagnée de la mention "sans objet".

Section A — Introduction et avertissements

Al Introduction : Veuillez noter que :

* le présent résumé doit étre lu comme une introdnau Prospectus de Base
et des Conditions Définitives ;

» toute décision d'investir dans les Titres doit &tvadée sur un examen
exhaustif du Prospectus de Base et des ConditioBfinifives par
l'investisseur ;

e lorsqu’une action concernant l'information conterdens le Prospectus de
Base et les Conditions Définitives est intentée adévun tribunal,
l'investisseur peut, selon la législation nationdds Etats membres, avoirl a
supporter les frais de traduction du prospectustaeadébut de la procédure
judiciaire ; et

» une responsabilité civile n'est attribuée qu'awsqenes qui ont présenté (le
résumé, y compris sa traduction, mais uniquemdetntenu du résumé est
trompeur, inexact ou contradictoire par rapport aautres parties du
Prospectus de Base ou s'il ne fournit pas, lu enbamaison avec les autres
parties du Prospectus de Base et des Conditionaifdéfs, les informationg
clés permettant d’'aider les investisseurs lorsjeiilvisagent d'investir dans
les Titres.

A.2 Consentement : | L'Emetteur et le Garant consentent a l'utilisationprésent Prospectus de Base
dans le cadre de toute offre de Titres qui n'est pHectuée en vertu d'une
dispense de prospectus conformément a la Diretiwspectus (uneOffre Non-
exemptéé) :

+ pendant la Période d'Offre indiquée dans les Cmmdit Définitives
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e soit (1) dans le ou les Etats Membres indiqués Em€onditions Définitives

applicables ;

applicables par tout intermédiaire financier awm faire de telles offres en
vertu de la Directive sur les Marchés d’InstrumeRisanciers (Directive
2004/39/CE), telle que modifiée, et qui remplit t@mditions mentionnées (
cas échéant) dans les Conditions Définitives aaples, soit (2) par le
intermédiaires financiers indiqués dans les Comditi Définitives
applicables, dans le ou les Etats Membres indiglés les Conditions
Définitives et sous réserve des conditions applesalndiquées dans les
Conditions Définitives applicables, aussi longtengpsils sont autorisés @
faire de telles offres en vertu de la Directive g Marchés d’'Instruments
Financiers (Directive 2004/39/CE) , telle que migdif (chacun unOffrant
Autorisé"). L'Emetteur et le Garant peuvent donner leurseatement a des
intermédiaires financiers supplémentaires aprésddée des Conditions
Définitives applicables et, le cas échéant, I'Eeetet le Garant publieront
les informations ci-dessus les concernant gumww.amundi-finance-
emissions.com

2N}

Sous réserve du respect des conditions indiquéeslda Conditions Définitives
concernées, le consentement a l'utilisation duepitéBrospectus de Base indiqué
ci-dessus concerne les Périodes d'Offres survedams les douze (12) mojs
suivant la date du présent Prospectus de Base.

Un investisseur qui souhaite acquérir ou qui acqeit des Titres auprés d’'un
Offrant Autorisé pourra le faire, et les offres etventes des Titres a un
investisseur par un Offrant Autorisé seront effectées conformément aux
modalités et autres accords conclus entre cet Offnd Autorisé et cet
investisseur y compris, s'agissant du prix, de I'ddcation, des accords de
reglement et de toutes dépenses ou taxes facturéaslinvestisseur (les
"Modalités de I'Offre Non-exemptée"). Ni 'Emetteur ni le Garant ne seront
partie a ces accords avec les investisseurs (autise I'Agent Placeur) en ce
qui concerne I'offre ou la vente des Titres et, enonséquence, le Prospectu
de Base et les Conditions Définitives ne contiennigpas ces informations. Leg
Modalités de I'Offre Non-exemptée seront fournies @ investisseurs par
ledit Offrant Autorisé pendant la période concernée Ni I'Emetteur, ni le
Garant, ni I'Agent Placeur ou d'autres Offrants Autorisés ne sauraient étre
tenus responsables de cette information ni de sontilisation par les
investisseurs concernés.

n

Section B — Emetteur et Garant

B.1 Raison sociale et | Amundi Finance Emissions sera I'émetteur des T{lfeEmetteur”).
nom commercial
de I'Emetteur : Crédit Agricole S.A. sera le garant des Titres gisGarant").

B.2 Siége social et Amundi Finance Emissions

forme juridique
de 'Emetteur, la
Iégislation
régissant son
activité ainsi que
son pays
d'origine :

Amundi Finance Emissions est une société anonymearaié francais a conse|l
d’administration, immatriculée au registre du comreeet des sociétés de Paris

sour le numéro 529 236 08be sieége social se situe au 90, boulevard Pasteur,

75015 Paris, France.

Crédit Agricole S.A.

Credit Agricole S.A. est régi par le droit francaisconstitué en France sous|la
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forme d'une société anonyme soumise aux dispositqplicables aux sociétés
commerciales de forme anonyme, aux lois spécifigégissant le Garant (articles

512-47 et suivant du Code monétaire et financetry, ses statuts. Le Garant a gté

agréé en qualité de d'établissement de crédit qummutualiste ou coopérati

en France par I'Autorité de Contrdle Prudentieldet Résolution et son siege

commercial est situé au 12 Place des Etats-Uni¢2®Montrouge Cedex
France.

B.4b

Tendances :

Environnement économique et financier

Les incertitudes persistent sur I'ampleur du rebadesl économies avancées. A

Etats-Unis, ou il y a pourtant un large consensusles retour & une croissange

soutenue en 2014 et en 2015, des doutes s'exprenente sur le potentiel d

croissance post-crise. Ces doutes sont évidemneenicbup plus forts en Europe

: en France et en lItalie bien sdr, mais méme IAdigne ne va-t-elle pg

e

ux

e

s'essouffler en raison de l'atonie de ses paren&irAu Japon enfin, il n‘est pps

encore acquis que le rebond alimenté jusqu'icidesr politiques budgétaire et

monétaire trés accommodantes (les Abenomics, du aerPremier ministre
puisse s'auto-entretenir.

Les perspectives a court terme des pays émergentomt pas beaucoup plus

assurées. La croissance chinoise va rester soutpauein réglage fin de
autorités de Pékin, mais se situera en 2014 (7,4t%8P15 (7,0 %) en-dega d
niveaux des dernieres années. Le Brésil et la Rusmit a la peine, et en n
ralentissement. Seuls quelques-uns (I'Inde, lagP@motamment) sont en phag
d'accélération.

Malgré ces divergences et ces incertitudes, le rbaestime toujours qu
'ensemble des grandes économies va en 2014 veiossance accélérer, ma
avec des tempos différents : +1,0% en zone euratava modeste +1,6% ¢
2015, mais +1,6% aux Etats-Unis (malgré le trés vamupremier trimestre
avant +3,3% en 2015. Le Royaume-Uni pourrait cdmma@n 2014 un pic d
croissance (+2,9%) avant de ralentir en 2015. Qefteise molle et fragile pég
sur les bilans bancaires comme en témoigne lesculifis de la banqu
portugaise Espirito Santo, exposée a une éconoum@rebnt éprouvée par d
années de crise. Afin de lever les incertitudesl’éviter tout phénoméne d
contagion, I'Etat portugais s’est finalement résalurecapitaliser directeme
l'institution via un fonds de résolution bancaire.

Les performances attendues de I'économie frandaisstueront un peu en
dessous de la moyenne de la zone euro, avec +0)7201e! et +1,4% en 201
Ces chiffres ne permettront qu'un trés modestd thcgehdmage, et au mieux €
toute fin d'année 2014. La consommation des méngiges restockage modé
resteront les principaux moteurs de l'activité,caua investissement hésitant

une contribution trés modeste de la demande eutériex la croissance.

L'investissement et la compétitivité devraient &dois étre soutenus deés
second semestre par le programme de crédit d'i@QOE, puis en 2015 par le
baisses de charges également contenues dans & gmcesponsabilité. Res
l'enjeu de la réduction des déficits publics :fdefse poursuit, mais il faudr
peut-étre, dans un environnement peu porteur,n@reer pour que l'objectif d
3% du PIB soit atteint en 2015.

Dans ce contexte, il n'est pas étonnant que lesh@aide taux et de change soi
hésitants. Malgré la volonté de forward guidance 8anques centrales, i
sentent que les incertitudes sur la croissance gmtwonduire la FED et plu
encore la BCE a infléchir leur action dans des dafiivas aujourd’hui nor
anticipées. Ainsi, si le Garant prévoit une rementédeste et lente des taux
cours des prochains mois, il pense que nous ne ssnas encore dans u

S

S

>

W D

D 0

nt

2N
ré
et

h

le

2}

te

R

ent

N
au
ne

situation "normale” ou des perspectives solides rdprise entraineraient




16.

mécaniquement des tensions sur la liquidité, elesutaux.

B.5

Le groupe et la
position de
I'Emetteur au
sein du groupe :

L'Emetteur est une filiale a 99,96% d’Amundi Finarentrant dans le périmeéti
d’application du régime de gouvernance d’entrepsisei par le groupe Amund

qui vise a s’assurer que le contréle direct ouraatiexercé sur I'Emetteur n'es

pas abusif. Amundi Finance est une filiale du geoémundi qui fait partie du
groupe Crédit Agricole comme indiqué ci-dessous.

Le Garant a été créé par une loi de 1920 afin der dg trésorerie d’'un groupe (¢
banques régionales mutualistes connues sous ledeo@aisses régionales
Creédit Agricole Mutuel (les Caisses Régionaléy et de les superviser pour
compte de I'Etat francais. En 1988, I'Etat francaiprivatisé le Garant dans
cadre d'un processus de mutualisation, transfdeambajorité des actions qu’

détenait dans le Garant aux Caisses Régionale20E&h le Garant a été introdyi

en bourse sur Euronext Paris. Au méme moment, lerBaa acquis un
participation de 25% dans chacune des Caisses iRég® a I'exception de |
Caisse régionale de Crédit Agricole Mutuel de laséqdétenue a 100% par
Garant depuis 2008). Ainsi comptait-on, au 31 ddwem2012, 39 Caisse
Régionales, dont 38 détenues a environ 25% paiit@xgdcole S.A.

Le Garant est 'Organe Central dRéseau du Crédit Agricolé, tel que défini
par la loi et la réglementation francaises et canant essentiellement Crég

Agricole S.A., les Caisses Régionales, les Caitsesles et, Crédit Agricole

CIB. Le Garant coordonne la stratégie commercialenarketing des Caiss€
Régionales et, a travers ses filiales spécialiggesicipe a la conception et a
gestion de produits financiers qui sont principatlemcommercialisés par I¢
Caisses Régionales et LCL. En outre, le Garartitfraude ses fonctions d’Organ
Central du Réseau du Crédit Agricole, agit en ¢@iae “banque centrale” d
réseau en matiere de refinancement, supervisiotieet avec I'Autorité de
Contrdle Prudentiel et de RésolutioMCPR”), et gére et coordonne les risqu
financiers et de crédit de I'ensemble des membtesédeau et de ses affili§
Conformément aux dispositions de l'article L. 5111-8u Code monétaire ¢
financier, en tant qu’Organe Central du Réseau diCAgricole, le Garant doi
prendre toute mesure nécessaire pour garantirgladité et la solvabilité dé
chacune des entités qui composent le Réseau du Bgtitole comme deg
'ensemble du Réseau. Chacune des entités du Rékedirédit Agricole (y
compris le Garant) bénéficie de ce mécanisme légalsolidarité financierg
interne.

En outre, les Caisses Régionales garantissentreredeessort, au moyen d’un
garantie solidaire et conjointe a hauteur de lefmsds propres agrégé
'ensemble des obligations du Garant envers less tigour couvrir toute
insuffisance d’actif du Garant qui serait constatdéssue de sa liquidation ou g
sa dissolution.

La loi de séparation et de régulation des activitéscaires du 26 juillet 2013
introduit plusieurs modifications importantes ddasréglementation applicabl
aux établissements de crédit. Cette loi a notamniestitué un régime d¢
résolution bancaire applicable en cas de défadlatian établissement de créd
Egalement, la directive 2014/59/UE du Parlemenbeéen et du Conseil du 1
mai 2014 établissant un cadre pour le redressersénta résolution de
établissements de crédit et des entreprises dilisgesent (la ©RB »), prévoit
également des mesures de résolution qui pourroatid®posées par la Bang
Centrale Européenne (laBCE ») par l'intermédiaire de 'ACPR. Ces disposit
de résolution n'ont pas d'impact sur le mécaniségal de solidarité financiér
interne prévu a l'article L.511-31 du Code monétat financier, appliqué a
Réseau du Crédit Agricole, ce mécanisme devanegiex préalablement a tou
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résolution ci-dessus décrites pourrait limiterdavenance des conditions de mise
en ceuvre de la garantie consentie par I'ensemlde Glésses Régionales |et

décrite ci-dessus, dans la mesure ou la résolud®mrait intervenir avant la
liquidation?

Crédit Agricole S.A.

BANQUE DE BANQUE DE SERVICES GESTIONS BANQUE DE COMPTE
PROXIMITE EN PROXIMITE A FINANCIERS D'ACTIFS, FINANCEMENT ET PROPRE ET
FRANCE L' INTERNATIONAL SPECIALISES ASSURANCES ET D'INVESTISSEMENT DIVERS
BANQUE PRIVEE
95.10%
LCL
LE CREDIT
LYONNAIS e .
4.90% | sacam | AMUNDI <% | SOCIETE |
s | DEVELOPPEMENT :1‘38% GROUP | GENERALE |
|'sacam 1 N I DOV
DEVELOPPEMENT | 100% — \ MUNDI
76.13%
" AMUNDI  99.96%
s ARNANES Amundi Finance
0,04% g
Emissions
8% CACEIS 22! Natiis |
100% CACEIS
CORPORATE
TRUST

B.9 Prévision de Sans objet. Ni I'Emetteur ni le Garant ne commueude prévisions de
bénéfice : bénéfice.

B.10 | Réserve du Sans objet. Aucune réserve n'est indiquée darfeort d’audit contenu dans les
Rapport informations financiéres historiques incorporéed'Bmetteur et du Garant dans
d'Audit : le Prospectus de Base.

B.12 | Informations Informations financiéres sélectionnées de 'Emet{en milliers d’euro}
financieres
historiques clés 31/12/2012| 31/12/2013 30/06/2014
sélectionnées et (auditées) (auditées) | (revue limitée)
changements :
significatifs de la Total du bilan 35 368 791 839 204
situation Dettes d’exploitation 1 366 660 836 562
financiére ou
commerciale de Capitaux propres totaux 34 2132 2 662
I'Emetteur apres
la période Résultat net -2 -94 530
couverte par les

informations
financiéres
historiques :

Il ne s’est produit aucune détérioration significatde nature a avoir des
répercussions sur les perspectives de I'Emettepuislda date de ses derniers
états financiers vérifiés et publiés.
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c

Il ne s’est produit aucun changement significatihsl la situation financiére g

commerciale de I'Emetteur de nature a avoir desermssions sur les
perspectives de 'Emetteur depuis le 30 juin 2014.

Informations financiéres sélectionnées du Garant

(Données 31/12/201 31/12/2013 30/09/201{ 30/09/201#
consolidées er] (retraitées/nd (retraitées /| (retraitées / nol  (retraitées
millions d’euros) auditées] revue limitée3 auditées] non auditées

Compte de résultat

Produit net bancaire 15.954 15.674 11.711 11.959

Résultat brut 4.33( 4,541 3.436 3.709

d’exploitation

Résultat net (6.431 2.881 2.166 1.958

Résultat net (Part (6.389 2.505 1.893 1.643

du Groupe)

(Données consolidées en milliar 01/01/201 31/12/2013| 30/06/2014
d’euros) (retraitées/ revy (retraitées/ / (non-

limitée] non-auditée§)| auditées)

Total du Bilan 1.601,] 1.519,1 1.579,5
Pret§ et créances sur Ia’cl_lentele et 7007 673.1 689.5
les établissements de crédit

Deﬁgs envers Ie§ établissements|de 623 629.6 632,2
crédit et la clientéle

Capitaux propres (part du Groupg) 40,2 423 47,0
Total capitaux propres 457 47,9 54,3
Ratios de Crédit Agricole S.A. 31/12/201 Jan 14 pro 30/09201

(non audité forma révisé| (non auditég
(non audités)

2 Résultats 2012 retraités du passage en IFRS5 d'EknpBheuvreux,CLSA, Newedge, CA Bulgarie et efginordiques de CACF ; et
intégrant une modification de la valorisation dluwzmbre limité d’opérations complexes

3 Résultats 2013 retraités du passage en IFRS5 d'BkhpgBheuvreux, CLSA, Newedge, CA Bulgarie, d'etginordiques de CACF. En
2013, les entités UBAF, Menafinance, FORSO Swe@RSO Norway, FORSO Denmark, FORSO Finland et FG#it@l sont
présentées selon la nouvelle application d'IFR$1#rgité Crelan reclassée en IFRS5. En 20131¢isés UBAF, Menafinance, FORSO
Sweden, FORSO Norway, FORSO Denmark, FORSO FirgarilGA Capital sont présentées selon la nouvejdicgtion d'lFRS11 et
I'entité Crelan reclassée en IFRS5.

* Retraité du passage en IFRS5 d’Emporiki, Cheuvrell§A, Newedge, CA Bulgarie, d'entités nordiquea¢&€F. En 2013, les entités
UBAF, Menafinance, FORSO Sweden, FORSO Norway, FOR&nmark, FORSO Finland et FGA Capital sont pri&snselon la
nouvelle application d'IFRS11 et I'entité Crelaclassée en IFRS5.

® Le bilan 2012 a été retraité pour tenir compteeféets de compensation (réduction du bilan codéadians impact sur le résultat net ni
sur la situation nette). Il tient compte égalendmta correction de valorisation d’'un nombre lind&dérivés complexes et de juste valeur
d’effets publics et de titres non subordonnés aurémation fixe. Les informations au ler janvier 2Git été retraitées des effets du
changement de méthode comptable liés aux nouvetleses de consolidation présentés en notes 1,19 etux comptes consolidés
intermédiaires résumés au 30 juin 2014 de CrédiicAe S.A. inclus dans I'A.03

® Retraité de la mise en équivalence des entitéstégration proportionnelle en 2013 et du passagéRS5 de Crelan. Les informations
au 31 décembre 2013 ont été retraitées des eftetshangement de méthode comptable liés aux nosvetlemes de consolidation
présentés en notes 1, 9 et 11 aux comptes corsaligémédiaires résumés au 30 juin 2014 de CAggtitole S.A., inclus dans I'A.03.
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Béle 3 Ratio Common Equity Tier 1 ngn N.A| 8,5% 10,19%
phasé

Béale 3 Ratio Tier 1 phasé N.A 10,5% 13,3
Béale 3 Ratio global phasé N.A 15,6% 19,24

Il ne s’est produit aucune détérioration significatde nature a avoir des
répercussions sur les perspectives du Garant dEp8i% septembre 2014 et il ne
s'est produit aucun changement significatif danssitation financiére ou
commerciale du Garant de nature a avoir des réggions sur les perspectives du
Garant depuis le 31 décembre 2013, autres quescaderites, le cas échéant,
dans le Prospectus de Base ou tout document ingopao référence a celui-ci.

B.13 | Evénements Amundi Finance Emissions
recents revetant Sans objet. L'Emetteur estime qu'aucun fait margagant une incidence pour
une importance | .. ; o N : A )
C I'évaluation de sa solvabilité auprées des investissn'est intervenu depuis le 30
significative pour Uin 2014
Iévaluation de la |}
solvabilite : Crédit Agricole S.A.
Sans objet. Le Garant estime qu'aucun fait marqagant une incidence pour
I'évaluation de sa solvabilité auprés des investissn'est intervenu depuis le B0
juin 2014
B.14 | Dépendance & Amundi Finance Emissions
I'égard des e . - ,
o Voir 'ElIément B.5 ci-dessus pour le groupe et tesifion de I'Emetteur dans le
autres entités du
. groupe.
groupe :
Amundi Finance Emissions est dépendant d'Amundartéa, filiale du groupe
Amundi détenu a 80% par Crédit Agricole S.A.
Crédit Agricole S.A.
Voir 'Elément B.5 ci-dessus pour le groupe et Isiion du Garant dans le
groupe.
B.15 | Principales L’Emetteur a pour objet d’émettre et d’acquérir diestruments financiers de

activités de
'Emetteur et du
Garant :

toute nature et de conclure les contrats qui y saatifs.

Le Garant est organisé autour de six pbdles métims.deux premiers consistent
en : (i) l'activité de banque de proximité en Frartu Groupe Crédit Agricole|:
les Caisses Régionales, dans le capital desquiéstit Agricole SA détient un
participation de 25%, qui sont consolidées par misequivalence et (ii) LCL,
qui est consolidé par intégration globale par GrAdricole S.A.

D

-

Les autres filiales du Garant sont regroupées aut®wgjuatre autres poles métiers

@) banque de proximité a l'international ;
(i) services financiers spécialisés ;

! Suppression de la marge de prudence équivaléhtailliards d’euros d’emplois pondérés
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gestion de I'’épargne, assurance et banque prigge ;

(iif)

(7]

de

Le

(iv) banque de financement et d’investissement.

B.16 | Principaux L’Emetteur est détenu 89,96% par Amundi Finance. entrant dans le péramétr
actionnaires / d’application du régime de gouvernance d’entrepsisei par le groupe Amundi.
Controle :

Amundi Finance est une filiale du Groupe Amundi faiti partie du Groupe Crédjt
Agricole. Amundi Finance entre ainsi dans le pétimé&e contr6le indirect de
Crédit Agricole S.A.

Au 30 septembre 2014, les Caisses Régionales tmiatrh indirectement au
travers de SAS Rue la Boétie, le Garant avec 56,d6%apital et 56,57% de
droits de votes.

B.17 | Notations Sans objet. Ni 'Emetteur, ni les Titres ne foajet d’'une notation de crédit.
assignées a
'Emetteur et a
ses Titres :

B.18 | Nature et objet Montant Garanti
de la Garantie : | Le Garant s'engage a payer aux Porteurs de Tidrge somme en principal et

intéréts due au titre des Titres, en cas de nosewegnt par 'Emetteur, pour
quelque raison que ce soit, de ladite somme atsadtigibilité.

Type de Garantie

Garantie a premiere demande inconditionnelle, awrten et irrévocable du
Garant. Les obligations du Garant dans le cadrdad&arantie seront non
subordonnées et dépourvues de slrretés et auramanhgpari passuavec toutes
ses autres obligations, présentes et futures, moordonnées et non assorties
s(retés, sous réserve des dispositions d'ordrécmguls toute loi applicable.

B.19 | Informations Se reporter & I'ensemble des Eléments de la seBtiun présent résumé.
concernant le
Garant :

Section C — Les Titres

C1 Nature et Les Titres sont émis sous le numéro de Souche 4@ustle numéro de Tranche
catégorie des
Titres et numéro | Les Titres sont des Titres sur le Fonds IMMANENS
d'identification
des Titres : Le Code ISIN est : FR0012283455

Le Code Commun est : 113232765

c.2 Devises : Les Titres sont libellés en euros

C.5 Libre Sous réserve de certaines restrictions relativedfee, la vente et la livraison des
négociabilité : Titres et sur la distribution de documents d’offnex Etats-Unis, dans I'Espa

Economique Européen, au Royaume Uni, en Francepr@abb, en Suisse et en
Belgique, il n’existe pas de restriction imposéa Bbre négociabilité.
(O] Les Droits Droits attachés aux Titres Les Titres donnent droit aux Porteurs de Titam

attachés aux
Titres, Rang et
restrictions a ces

Montant de Remboursement Final indiqué au C.18 s et a des paiements

d’intéréts tel que décrit au C.9 ci-apres.

Rang de créance des TitresLes Titres constituent des engagements directs,
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Droits :

inconditionnels, non assortis de siretés et norrgiomnés de I'Emetteur, ¢

viennent au méme rangdri pass) entre eux et (sous réserve des except
prévues par la loi) au méme rang que toutes léegdet obligations de paieme

non assorties de slretés et non subordonnéesrdett&lr, présentes ou futures,

Rang de la Garantie Les obligations du Garant aux termes de la Gigrates
Titres émis par 'Emetteur constituent des engagesndirects, inconditionnels
autonomes et irrévocables du Garant, qui viennemi@me rang entre eux.

Valeur Nominale des Titres La Valeur Nominale Indiquée des Titres est
100 €.

Cas de Défaut Si un Cas de Défaut se produit, les Titres podrroandevront
étre rendus exigibles de fagon anticipée par lerédsmtant de la Masse, de
propre initiative ou sur demande écrite d'un ousgurs Porteurs de Titre
représentant, individuellement ou collectivement,naoins vingt-cinq pour cer
(25%) du montant nominal total des Titres en catioh. Les Cas de Défa
applicables aux Titres sont les suivants :

(1) Défaut de paiementdans le cas ou L'Emetteur ou le Garant, manqueedi

payer un montant en principal ou un montant errénsédls en vertu des Titrg
dans un délai de trente (30) jours calendairesastisa date d’exigibilité ; ou

(2) Violation d’Autres Obligations dans le cas ou I'Emetteur ou le Garg
mangquerait d’exécuter ou de respecter I'une quelgerde ses autres obligatio
en vertu des Titres, et il ne serait pas remédié @anquement dans les quarar
cing (45) jours suivant la réception par 'Emetteti’Agent Payeur d’une mis
en demeure écrite a cet effet adressée par le Sayadt de la Masse, précisan
nature de ce manquement et exigeant qu'il y swiédi€ ; ou

(3) Insolvabilité : (i) dans le cas ou 'Emetteur ou le Garant devihihsolvable

ou incapable de payer ses dettes a leur échéainag) administrateur judiciaire

ou liquidateur serait nommé pour 'Emetteur ou Er&@t, ou pour l'intégralité o
une partie substantielle de I'entreprise, des @etifdes revenus de I'Emetteur
du Garant (autrement que pour les besoins ou éacentexte d’'une fusion, d'un
restructuration ou d'un regroupement intervenamrsalque I'Emetteur ou |
Garant est in bonis), (iii) 'Emetteur ou le Garaptendrait une mesur
quelconque en vue de conclure un concordat avew quiofit de ses créanciers
général, ou (iv) une décision serait prononcéermirésolution effective adopté
en vue de la dissolution ou de la liquidation dEmetteur ou du Garar
(autrement que pour les besoins ou dans le contdkxtee fusion, d'une
restructuration ou d'un regroupement intervenamrsalque I'Emetteur ou |
Garant est in bonis); ou

(4) Garantie: la Garantie cesse d'étre pleinement en vigueude &arant notifie
que la Garantie cesse d'étre pleinement en vigoeua Garantie devient nulle
résiliée ou résolue pour quelque raison que ceaoipar I'effet d'une loi, d'u
décret, d'une ordonnance ou d'un reglement doptdmulgation aurait comm
résultat de soustraire les Titres a l'effet de daa@tie portant ou de mettre fin a
Garantie ou de la modifier de telle sorte que qlge préjudice, de manié
substantielle, aux intéréts des Porteurs, ou ededBarant est dans l'impossibili
de respecter les termes de la Garantie pour quedigan que ce soit.

Fiscalité : Tous les paiements en principal et intérétscafifes sur les Titres pé
I'Emetteur et le Garant (le cas échéant) serontéspgans aucune retenue §
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gouvernementales de toute nature, imposeés, prétevésllectés par tout pays

source ni déduction au titre de tous imp6éts, tadests, contributions ou chargis
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subdivision politique ou toute autorité de celuiagiant le pouvoir de prélever
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I'impdt, a moins que cette retenue a la sourceeatte @éduction ne soit prescr
par la loi. Ni 'Emetteur ni le Garant (le cas éahf ne sera tenu de faire
paiement majoré pour compenser une telle retefausa@urce ou déduction.

Droit applicable: Les Titres et la Garantie seront régis par tetdrancais.

te
un

C.9 Intéréts, Voir I'EIément C.8 pour les Droits attachés auxélt Rang et restrictions a ¢

Remboursement | Droits.

et

Représentation : | Taux d'intérét nominal
Intéréts : Les Titres sont des Titres a Taux Fixgoetent intéréts a partir de le
date d'émission au taux fixe de 1,20 % lan. Legénéts seront payablg
annuellement a terme échu le 22 décembre de clzamée. Le premier paieme
d’intéréts interviendra le 22 décembre 2015.
Modalités d'amortissement de I'emprunt y comprissleprocédures de
remboursement :
Montant de Remboursement Final : A moins qu'il hf@iéalablement rembours
par anticipation, racheté ou annulé, chaque Tira semboursé le 22 décemk
2024 (la ‘Date d’Echéancé) au Montant de Remboursement Final calculé
que décrit dans I'Elément C.18.
Remboursement Anticipé : Non Applicable.
Remboursement Final Convertible : Non Applicable.
Remboursement Anticipé pour raisons fiscalles:Titres peuvent également &
remboursés par anticipation pour des raisons &scali gré de I'Emetteur g
Montant de Remboursement Anticipé calculé conforamdraux Modalités.
Rendement Sans objet
Représentant des Porteurs de Titredes noms et coordonnés du représen
titulaire et du représentant suppléant des Portiii&tres sont
Représentant de la Masse titulaire :
CACEIS CORPORATE TRUST (439 430 976 RCS PARIS)
Adresse : 14, rue Rouget de Lisle — 92130 ISSY MEBJLINEAUX
Représenté par M. Jean-Michel DESMAREST
Fonction : Directeur Général de CACEIS CorporatasTr
Représentant de la Masse suppléant :
CACEIS BANK FRANCE (692 024 722 RCS PARIS)
Adresse : 1-3, place Valhubert — 75013 PARIS
Représenté par M. Philippe DUPUIS
Fonction : Directeur Général de CACEIS BANK

C.10 | Composante Sans objet

dérivée dans le
paiement des
intéréts
(explication de la
maniére dont la

es

nt

D

tel

tre

fant
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valeur de
l'investissement
est affectée par
la valeur du
Sous-Jacent, en
particulier dans
les circonstances
ou les risques
sont les plus
évidents) :

c1

Cotation et
admission a la
négociation :

Une demande a été déposée par 'Emetteur (ou encsajpour l'inscription des

Titres a la cote officielle et I'admission a lageéiation sur Euronext Paris.

C.15

Description de la
maniére dont la
valeur de
l'investissement
est influencée
par le Sous-
Jacent :

Le montant du remboursement dd au titre des Tastsalculé par référence
Sous-Jacent

Voir également I'Elément C.18 ci-dessous.

AU

C.16

Expiration / date
d'échéance des
instruments
dérivés - date
d'exercice / date
finale de
référence :

A moins qu'il n'ait été préalablement rembourségpdicipation, chaque Titre se
remboursé a la Date d’Echéance indiquée dans [#ié@.9. au Montant d
Remboursement Final.

ra

1)

c.17

Procédure de
réglement des
Titres Indexés
sur un Sous-
Jacent :

Les Titres seront réglés en numéraire.

C.18

Modalités
relatives au
produit des
Titres Indexés
sur un Sous-
Jacent :

Remboursement Final:

A moins qu'il n'ait été préalablement remboursé paticipation, racheté o
annulé, chaque Titre sera remboursé a la Date dd&wle a soMontant de
Remboursement Finahlculé comme suit

Montant de Remboursement Final =
(1 + Taux de Participation X Performance du Sous Jacent) X Montant de Calcul
Ou:

- "Performance du Sous-Jacerit désigne la Performance avec Planc
exprimée en pourcentage du Sous-Jacent détermparékAgent de Calcu
conformément aux dispositions de la Section 18lodalités de
Détermination de la Performance du Sous-Jacdas Modalités des Titres
calculée comme suit :

Valeur Finale )

P = Maxi (Plancher ; ——————— —
erformance axi ( ancher ; o

her
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ou:

- Plancher: 0%

- Valeur Finale: Valeur de Référence telle que déterminée
'Agent de Calcul a la Date de Détermination du Konm de
Remboursement Final conformément aux dispositia&adSection
1.2 (Modalités de Détermination de la Valeur Finale dou§&
Jacen} des Modalités des Titres

- Valeur Initiale : Valeur de Référence telle que déterminée
I’Agent de Calcul a la Date de Détermination Ingi@onformémen

aux dispositions de la Section 1Mddalités de Détermination de la

Valeur Initiale du Sous-Jacerdes Modalités des Titres
- Date de Détermination Initiale : 26 janvier 2015
- Dates de Détermination du Montant de Remboursemerftinal :
27 novembre 2024 ;
"Taux de Participation” : 35% ; et

"Sous-Jacent : fonds IMMANENS — Code ISIN FR0011521848

C.19 | Prixd'exercice / | La Valeur Finale du Sous-Jacent sera déterminée I'dgent de Calcul
prix de référence | conformément aux mécanismes de détermination iédigul’'Elément C.18 cit
final du sous- dessus.
jacent :

C.20 | Type de sous- Le Sous-Jacent est spécifié dans I'Elément C.i@essus. Des informatior
jacent utilisé et relatives au Sous-Jacent peuvent étre obtenuegsadpAmundi Immobilier, 90
ou trouver les boulevard Pasteur, CS21564, 75730 Paris cedex
informations a
son sujet :

C.21 | Indication du Pour des indications sur le marché ou les valeansns négociées et pour lequ
marché sur le Prospectus de Base a été publié veuillez cardiifément C.11.
lequel les valeurs
seront négociées
et & destination
duquel le
prospectus est
publié :

Section D — Risques
D.2 Principaux Certains facteurs de risques peuvent affecter paaité de 'Emetteur & honor

risques propres a
'Emetteur et au
Garant :

ses obligations relatives aux Titres émis danatreedu Programme et du Gara
a satisfaire ses obligations au titre de la Gaganti

Facteurs de risques liés a I'Emetteur

L'activité d’Amundi Finance Emissions consiste apeomter et lever des fond
incluant de maniére non limitative I'émission delevs mobilieres de tout
nature, telles que les Titres. Amundi Finance Eimiss utilise le produit net d
I'émission de Titres pour les besoins du financerderson activité en généret

par

par

er
ANt

Uy

[\ AN¢))

la couverture de ses obligations en vertu des Sittenundi Finance Emissiorn

(%]
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ainsi utilise tout ou partie du produit de I'éma@side Titres pour acquérir des

actifs qui pourront étre, de maniére non limitativme ou plusieurs valeu
mobiliéres, un ou plusieurs contrats de dép6t, wiplasieurs contrats d’échan

(les “Contrats de Couverture’). La capacité d’Amundi Finance Emissions| a

satisfaire ses obligations relatives aux Titresethéipa alors de la réception d

paiements qui lui sont dus au titre de ces Conttat€ouverture. Par conséquent,

les Porteurs seront, sous réserve des disposilens Garantie, exposés a

qualité de crédit de I'Emetteur et également aecedé ses contreparties et a leur

capacité a satisfaire leurs obligations au titre @entrats de Couverture.

Facteurs de risques liés au Garant

Il existe certains facteurs susceptibles d'affetdecapacité du Garant a remplir
ses obligations au titre de la Garantie. Ces fastde risque sont liés au Garant, a

son activité, a son secteur d’activité et a sactira. Ces facteurs de risq
incluent notamment :

(&) Le risque inhérent aux activités bancaires, notaminfes risques de

crédit, de marché, de liquidité ainsi que le risgpérationnel et le risqu
d'assurance ;

(b) Les événements récents affectant les marchés ferareuropéens ont €
et sont susceptibles d’avoir, a I'avenir, un impaégatif sur le Group
Creédit Agricole. et sur les marchés dans lesquelsGtoupe Crédi
Agricole est présent ;

(c) L'action législative et les mesures réglementapgses en réponse a

crise financiere mondiale pourraient affecter daasient le Groupe

Crédit Agricole ainsi que I'environnement financ&réconomique dan
lequel il opére ;

(d) La Banque centrale européenne a entamé un procegsiml
d’évaluation du Garant ainsi que d'autres banquespgennes dont |
résultat est indéterminé;

(e) Le Garant fait face a une concurrence intense ;

(f) Bien que la contribution des Caisses Régionalegsultat net du Garar
soit significative et bien que le Garant exerce m@svoirs importants su
celles-ci au titre de sa fonction d’Organe CenthalRéseau de Créd
Agricole, tel que défini dans le Code monétairéretncier, il ne controle
pas les décisions prises par les sociétaires tsasl;

(g) Si les capacités du Fonds de Garantie s'avéraisnffisantes a rétabl
la liquidité et la solvabilité d'une Caisse Régimde Garant pourrai
étre amené a injecter dans le fonds des sommesgtaires ; et

(h) Les Caisses Régionales détiennent une majoritéitles du Garant e
pourraient avoir des intéréts divergents a ceusdrant.

e

[¢)

c

A1%

a

n
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t
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D.3

Principaux
risques propres
aux Titres :

En complément des risques propres a 'Emetteun &agant (y compris le risqu

de défaut) qui pourraient affecter la capacité’Bmétteur et du Garant a remp|i

leurs obligations en vertu des Titres, certainsteias sont importants afi
d’évaluer les risques liés aux Titres émis daratire du Programme. lls inclue
notamment les facteurs de risque liés :

« ala liquidité/négociation des Titres sur le marsbéondaire

Les Titres peuvent ne pas avoir un marché de négmeiétabli au moment d
leur émission. Il ne peut étre garanti qu'un marctedif des Titres s¢
développera sur la bourse ou les Titres sont entégpi’'une liquidité existera
tout moment sur ce marché si ce marché se déveld@peonséquence, le
Porteurs pourraient ne pas étre en mesure de véngrditres avant la Dat
d’Echéance.

Dy P
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a la valeur de marché des Titres

La valeur de marché des Titres peut étre affeatégnmment par la solvabilit
du Garant ainsi que par un certain nombre d'adaeteurs, y compris mai
sans caractére limitatif, la valeur du sous-japatir les Titres Indexés sur yn
Sous-Jacent), la durée restant a courir jusqu&n@énce et la volatilité, et ces
facteurs signifient que la valeur de marché deseJipeut étre inférieure du
Montant de Remboursement Final.

(2L

au taux de change

Les investisseurs dont les activités financiéres sffectuées principalement
dans une devise différente de la devise d’émisdies Titres encourent u
risque lié a la conversion des devises.

>

a la spécificité, a la structure d’'une émissiortipaliere de Titres notamment
dans le cas de Titres pouvant étre remboursés gba fanticipée au gré de
'Emetteur, dans le cas de Titres pour lesquelsapptiqué un taux plafond
et/ou plancher, un calcul de la moyenne, une patidérdes Sous-Jacents, Un
effet mémoire, une barriere ou un effet verroudlade la valeur et/ou
performance du sous-jacent concerné pour la détatioh du montant des
intéréts ou du montant de remboursement.

a I'exposition, a la nature et aux caractéristiqesous-jacent

Un investissement dans les Titres Indexés sur Bawans les Titres Indexeés
sur un Sous-Jacent peut entrainer des risquedisadifis que ne comportent
pas les titres de dette ordinaires. Les TitresXédesur Taux conférent une
exposition a un ou plusieurs taux. Les Titres Iidesur un Sous-Jacent
conférent une exposition & un ou plusieurs Sousnisc indice(s), action(s),
indice(s), fonds, indice(s) d’inflation. Le montaids intéréts et/ou le montant
de remboursement d'un Titre Indexé a un Sous-Jadépendra alors de
I'évolution du Sous-Jacent concerné. Un tel Titeaitpcomporter un risque
similaire ou supérieur (notamment en cas d’effelegi@r) a un investissement
direct dans ledit Sous-Jacent. Chaque Sous-Jagewtaste des risques qui lu
sont propres et qui expose le Porteur a une pertéelle ou totale de son
investissement.

a la législation et a la fiscalité applicable auitxés

Les Titres sont régis par la loi francaise a laeddi Prospectus de Base.
Aucune assurance ne peut étre donnée quant avgqu@Tges d'une décisign
judiciaire ou d'une modification de la Iégislatiamu de son interprétation
postérieure a la date du Prospectus de Base.

Les acquéreurs et les vendeurs potentiels de Titodgent savoir qu'il es
possible qu'ils aient & payer des taxes ou autpmgition ou droits similaires
en application des lois et pratigues de I'Etat déatuel les Titres son
transférés.

—

au droit francgais des procédures collectives

Conformément au droit francais des procédures ctolls, les créanciers
titulaires d'obligations sont automatiquement gésupn une assemblée unique
de créanciers pour la défense de leurs intérétsmeoms en cas d'ouvertu
d'une procédure de sauvegarde, procédure de sadeeganciere accéléré
ou de procédure de redressement judiciaire quitsesaerte en France

DD o
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I'encontre de 'Emetteur.
* a une modification des Modalités des Titres

Les Porteurs non présents et non représentés’lore dssemblée Général
votant les modifications des Titres, pourront suver liés par le vote de
Porteurs présents ou représentés méme si ilsesoiésaccord avec ce vot
et

» aux conflits d'intéréts potentiels entre 'Emetteler Garant, I'’Agent de Calcu
et les Porteurs.

L’Emetteur étant une filiale de I'Agent de Calcilin’est pas exclu que de
conflits d'intérét potentiels entre 'Emetteur éAdent de Calcul puissen
affecter les Porteurs.

Les Titres peuvent ne pas étre un investissemeptoppé pour tous les

investisseurs.

Dans certaines circonstances, les Porteurs desTigevent perdre l'intégralité o

une partie importante de leur investissement aerciral ou de leur investissement

en général.
D.6 | Avertissement Voir 'EIément D.3 pour les risques clés propres Bitres.
sur les risques :
AVERTISSEMENT : LES INVESTISSEURS QUI INVESTISSENJANS LES
TITRES QUI CONSTITUENT DES INSTRUMENTS DERIVES AUTRE DU
REGLEMENT 809/2004/CE TEL QUE MODIFIE, PEUVENT PERB
L'INTEGRALITE DE LA VALEUR DE LEUR INVESTISSEMENT @ UNE
PARTIE DE CELUI-CI.
Section E — Offre
E.2b | Raisons de Le produit net de I'émission de Titres sera uslipar 'Emetteur pour les besoins
I'offre et du financement de son activité en général et lavexture de ses obligations ¢n
utilisation des vertu des Titres.
produits :
E.3 Modalités et Les Titres sont offerts dans le cadre d’'une offre exemptée en France

conditions de
I'offre :

Conditions de I'offre chaque Titre sera offert a souscription pouiptir égal a
100 % de la Valeur Nominale Indiquée de ce Titod, K00 €.

Montant nominal total de I'’émissianLe montant nominal total des Titres émis
le produit net de I'émission des Titres seront hédieés par 'Emetteur au plu
tard le 19 décembre 2014, et publiés par I'Emetteur le site internet d
'Emetteur (vww.amundi-finance-emission.conen date du 19 décembre 201
Le montant nominal total maximum de I'’émissionaesst150.000.000 €

Période d'offre et procédure de souscriptioha Période d'Offre est du 2
novembre 2014 inclus au 16 décembre 2014 (inclus)

Plan de distribution et allocation des valeurs molieres

Les souscriptions des Titres auprés du public, tafismite du nombre de Titre

‘DUJ('D
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Crédit Agricole, soit sous forme de Titre en dirscit sous forme d’unité d
compte au sein de contrats d’assurance vie. LagsTgeront émis a la Da
d’Emission contre paiement a 'Emetteur des mostaets des souscriptions.

disponibles, seront recues aux guichets des agatee<aisses Régionales Fe

e

E.4 Intéréts Exception faite des commissions payables aux @iffi&s parties intervenant|a
déterminants I'émission des Titres, aucune personne particigait®®mission des Titres ne
pour I'émission : | détient, a la connaissance de I'Emetteur, un inggaificatif dans I'émission.

E.7 Estimation des L'estimation des dépenses facturées a l'investigsau I'Emetteur ou l'offreur

dépenses :

concerné est de 1 % par an maximum du montant rbhatal des titres.




