CONDITIONS DEFINITIVES EN DATE DU 5 MARS 2015
LCL Emissions

Emission de 20 000 000 euros de Titres LCL Emiss{#R) Auto-Callable Euro Equity 90
garantis par le Crédit Lyonnais
susceptible d’étre porté a un montant maximum deCgb000 euros

dans le cadre du Programme d’Emission d’Obligati®40.000.000.000 d’euros

Le Prospectus de Base mentionné ci-dessous (tetauplété par les présentes Conditions Définitiees)é
préparé en prenant pour hypothése, sauf dans larenpsévue au sous paragraphe (ii) ci-dessoustayie
offre de Titres faite dans tout Etat Membre de p&s Economique Européen ayant transposé la Dvieecti
Prospectus (chacun étant dénommétit Membre Concerné) le sera en vertu d'une dispense de
publication d'un prospectus pour les offres deeSEitrconformément & la Directive Prospectus, telle g
transposée dans I'Etat Membre Concerné. En conségjumute personne offrant ou ayant I'intentiooffdir
des Titres ne pourra le faire que :

(i) dans des circonstances ne faisant naitre aughligation pour 'Emetteur ou tout Agent Placeermglblier
un prospectus en vertu de Il'article 3 de la DirexfProspectus ou un supplément au prospectus co@meent
a l'article 16 de la Directive Prospectus ; ou

(ii) dans les Pays en Offre au Public mentionnéBanagraphe 29 de la Partie A ci-dessous, a seas/eéque
cette personne soit 'une des personnes mentiormé&aragraphe 29 de la Partie A ci-dessous etefte
offre soit faite pendant la Période d'Offre spé&mfia cet effet dans ce méme paragraphe.

Ni 'Emetteur ni aucun Agent Placeur n’ont autonsén’autorisent la réalisation de toute offre d&és dans
toutes autres circonstances.

L'expression Directive Prospectu$ désigne la Directive 2003/71/CE du Parlement Béem et du Conseil en
date du 4 novembre 2003 (telle que modifiée, y amnpes modifications apportées par la directive
2010/73/UE du Parlement Européen et du Conseil &e du 24 novembre 2010 dans la mesure de sa
transposition dans le droit national de I'Etat MeenBoncerné) et inclut toute mesure de mise enreeds
cette directive dans I'Etat Membre Concerné efplession Directive de 2010 Modifiant la Directive
Prospectus désigne la Directive 2010/73/UE.

PARTIE A — CONDITIONS CONTRACTUELLES

Les termes utilisés dans les présentes Conditigimibives ont la signification qui leur est donnéens le
chapitre intitulé Modalités des Titresdu prospectus de base en date du 10 septembree4upplément

au Prospectus de Base en date du 20 janvier 20ilsomstituent ensemble un prospectus de base (le
"Prospectus de Basé au sens de la Directive 2003/71/CE du Parlenig@mbpéen et du Conseil en date du
4 novembre 2003, telle que modifiée par la Direc2010/73/UE du Parlement Européen et du Conseiatn

du 24 novembre 2010 (I®frective Prospectus).

Le présent document constitue les Conditions D@éfes des Titres qui y sont décrits au sens dédlar5.4 de

la Directive Prospectus et doit étre lu conjointatesec le Prospectus de Base. L'intégralité diesnmtions
relatives a 'Emetteur, au Garant et a I'offre déses se trouvent dans les présentes Conditiorimibées
lues conjointement avec le Prospectus de Baseelmsplaires du Prospectus de Base et de ses sugmiem
sont publiés, conformément a l'article 14 de laeBtive Prospectus et sont disponibles sur le sierriet (a)

de 'AMF (www.amf-france.oryjet (b) de I'Emetteulcl-emissions.fy et des copies pourront étre obtenues au
siege social de I' Emetteur et dans I'établissendéstgné de I'Agent Payeur. Un résumé de I'émissiin
annexé aux présentes Conditions Définitives et centgpl'information contenue dans le résumé du Raisp

de Base ainsi que l'information pertinente des @mms Définitives.
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11.

12.

13.

14.

15.

® Emetteur : LCL Emissions
(ii) Garant : Crédit Lyonnais
® Souche N° : 13

(ii) Tranche N°: 1

Devise ou Devises Prévue(sEuro (« € »)

Montant Nominal Total : L'objectif de Montant Ninal Total est de 20 000 000 €. Il est suceptibidre
porté a un montant maximum de 30 000 000 €.

(hSouche : Objectif de 10 000 000 € avec un maxinde 30 000 000 €

(i)Tranche : Obijectif de 10 000 000 € avec un iimaxn de 30 000 000 €

Prix d’Emission : 100 pour cent du Montant Noatifotal soit 1 000 € par Titre

® Valeur Nominale 1 000 €

Indiquée :

(ii) Montant de Calcul : Valeur Nominale Indiquée

(i) Date d’Emission : 4 mai 2015

(ii) Date de Conclusion : 4 mars 2015

(i) Date de Deébut de Non Applicable
Période d’'Intéréts :

Date d’Echéance : 4 mai 2021
Base d'Intérét : Non Applicable
Base de Remboursement Indexé sur Indice

Remboursement/Paiement :

Changement de BasdNon Applicable
d’Intérét / Paiement :

Options de remboursemeniNon Applicable
au gré de [I'Emetteur/des

Porteurs ou autres options

au gré de I'Emetteur/des

Porteurs:

Dates des autorisation®4 juillet 2014

d'émission :
Méthode de placement : Non-syndiquée
Titres Hybrides Non Applicable

STIPULATIONS RELATIVES AUX INTERETS (EVENTUELS) AP AYER



16.

17.

18.

19.

Stipulations relatives aux Non Applicable
Titres a Taux Fixe

Stipulations relatives aux Non Applicable
Titres a Taux Variable et

aux Titres Indexés sur

Taux

Stipulations relatives aux Non Applicable
Titres a Coupon Zéro

Stipulations relatives aux Non Applicable
Titres dont les Intéréts

sont Indexés sur un Sous-

Jacent

STIPULATIONS RELATIVES AU REMBOURSEMENT

20.

21.

22.

23.

(A)
1)

)

Option de remboursement Non Applicable
au gré de 'Emetteur

Option de remboursement Non Applicable
au gré des Porteurs

Montant de Montant de Remboursement Final Indexé sur un Sacend si aucun Evénement
Remboursement Final de de Remboursement Anticipé Automatique ne s'‘est yitadl I'une de Dates de
chaque Titre Détermination du remboursement Anticipé Automatique

Stipulations relatives aux Applicable
Titres dont le Montant de
Remboursement est
Indexé sur un Sous-Jacent

DISPOSITIONS RELATIVES AU SOUS-JACENT

Montant de Non Applicable

Remboursement  Indexé

sur Action :

Montant de Applicable

Remboursement  Indexé

sur Indice

(i) Types de Titres : Titres Indexés sur Indiéediun Indice unique

(i) Indice : L'indice Euro Stoxx 50® tel que calé et publié par 'Agent de Publication (Code
Reuters « .STOXX50E »),

(iii) Agent(s) de STOXX Limited

Publication :

(iv) Bourse[s] : Chacun des marchés réglementéssymiémes de cotation (ou tout marché ot

systeme s’y substituant) sur lesquels les actioosnposant I'Indice sont
principalement négociées

(v) Marchés Liés : Eurex ou tout marché d’optionsde contrats a terme s’y substituant



®3)

(4)

(B)
(1)

(vi) Partie responsable duAgent de Calcul
calcul du Montant de
Remboursement :

(vii) Heure d'Evaluation : Selon la Clause 9.6
(viii) Nombre Maximum cinq

Spécifiée  de Jour de

Perturbation :

(ix) Jour de Bourse Base Indice Unique

(x) Jour de NeégociationBase Indice Unique
Prévu

(xi) Cas de PerturbationChangement de la Loi, Perturbation des OpératienSaliverture et CoQt Accru des
Additionnels : Opérations de Couverture s’appliquent

(xii) Heure Limite de au sein d'un Cycle de Reglement Livraison aprguiltdication originelle et avant la
Correction : Date d’échéance et chaque Date de Remboursemenip&nAutomatique

(xiii)  Pondération  pour Non Applicable
chaque Indice composant le

panier :

Montant de Non Applicable
Remboursement  Indexé

sur Fonds :

Montant de Non Applicable

Remboursement Indexé
sur I'Inflation :

DISPOSITIONS RELATIVES AU REMBOURSEMENT FINAL
MODALITES DE DETERMINATION DE LA VALEUR INITIAL  E DU SOUS-JACENT :

(i) Date de Détermination11 mai 2015
Initiale :

« Dates d’'Observation 7 mai 2015, 8 mai 2015 et 11 mai 2015
Moyenne relatives a la
(ou aux) Date(s) de
Détermination Initiale :

» Perturbation de la Date Report
d’'Observation

Moyenne :
(i) Valeur Initiale : Déterminée conformément avwodalités de Détermination de la Valeur précisges
dessous
(i) Modalités de Valeur Moyenne de Base

Détermination de la Valeur
pour la Valeur Initiale :

(Section 1.2 de la Partie 2



)

®3)

(4)

1)

des Modalités)
MODALITES DE DETERMINATION DE LA VALEUR FINALE DU SOUS-JACENT :

0] Modalités de Valeur Moyenne de Base
Détermination de la Valeur
pour la Valeur Finale a toute
Date de Détermination du
Montant de Remboursement

(Section 1.2 de la Partie 2
des Modalités)

e Dates d'Observation 13 avril 2017, 16 avril 2018, 17 avril 2019, 14iB2020 et 14 avril 2021
Moyenne relatives a
toute Date de
Détermination du
Montant de
Remboursement :

«  Perturbation de la Date Report
d’'Observation
Moyenne :

MODALITES DE DETERMINATION DE LA PERFORMANCE DU SOUS-JACENT:

(i) Performance Performance avec Plancher
(i) Plafond : Non Applicable

(i) Plancher : -10%

(iv) K Non Applicable

MODALITES DE DETERMINATION DU REMBOURSEMENT FI NAL:

Remboursement Final Indexé : Applicable si aucun Evénement de Remboursement cifigti
Automatique tel que défini au (C)(4) ci-dessous’ast produit

(i) Taux de Participation : 100%
(i) Montant de Remboursement Final :  [1 + TauxRgticipation x Performance du Sous-Jacent] x Isliaint
de Calcul

(iii) Date de Détermination du Montantl4 avril 2021
de Remboursement Final :

(iv) Convention de Jour Ouvré : Convention de Jouyré "Suivant"
Dispositions relatives au Montant de Non Applicable

Remboursement Final avec Barriere

Remboursement Final avec Non Applicable
Barriére :



(2) Remboursement Final avec Barriere Non Applicable
et Amorti :

(3) Remboursement Final avec Barriere Non Applicable
et Effet  d’Amplification ou
d’Amortissement:

(4) Remboursement Final avec Double Non Applicable
Barriere :

(5) Remboursement Final avec Double Non Applicable
Barriere — Type 2 :

[ Dispositions relatives au Montant de Non Applicable
Remboursement Final Convertible

(C) DISPOSITIONS RELATIVES AU REMBOURSEMENT ANTICIP E AUTOMATIQUE:

Evénement de Remboursement Applicable
Anticipé Automatique :

(1) MODALITES DE DETERMINATION DE LA VALEUR INITIALE DU SOUS-JACENT :
(i) Date de Détermination Initiale : 11 mai 2015
« Dates d’Observation Moyenne 7 mai 2015, 8 mai 2015 et 11 mai 2015

relatives a la (ou aux) Date(s) de
Détermination Initiale :

e Perturbation de la Date Report
d’'Observation Moyenne :

(i) Valeur Initiale : Déterminée conformément alkodalités de Détermination de la
Valeur précisées ci-dessous

(i) Modalités de Détermination de laValeur Moyenne de Base
Valeur pour la Valeur Initiale :

(Section 1.2 de la Partie 2 des
Modalités)

(2) MODALITES DE DETERMINATION DE LA VALEUR FINALEDU S OUS-JACENT :
(i) Modalités de Détermination de laValeur de Référence
Valeur pour la Valeur Finale a toute
Date de Détermination du Montant de

Remboursement :

(Section 1.2 de la Partie 2 des

Modalités)

e Dates d'Observation relatives a Dates d’Observation Dates de Détermination du
toute Date de Détermination du Remboursement Anticipé
Montant de Remboursement : Automatique

(& préciser si Valeur de Référence, 13 avril 2017 13 avril 2017

Valeur Minimum ou Valeur Maximum




est sélectionnée, sinon supprimer cettel7 avril 2019 17 avril 2019
stipulation)

(3) MODALITES DE DETERMINATION DE LA PERFORMANCE DU SOU S-JACENT:
(i) Performance Non Applicable

(4) MODALITES DE DETERMINATION DU REMBOURSEMENT ANTICI PE AUTOMATIQUE:

1. Remboursement Anticipé Applicable
Automatique :
(i) Condition sur la Performance : Non Applicable
(ii) Condition sur la Valeur Finale : Applicable
. Un Evénement de supérieure ou égale a la Valeur Barriere de Renseount
Remboursement Anticipé Automatique

Automatique est réputé s'étre
produit si la Valeur Finale du

Sous-Jacent a une Date de
Détermination du

Remboursement Anticipé
Automatique est :

. Valeur Barriere de Remboursemerjt Date de Détermination du Valeur Barriere de
Automatique : Remboursement Anticipé Remboursement Automatique
Automatique
13 avril 2017 110% de la Valeur Initiale
17 avril 2019 120% de la Valeur Initiale

(i) Date de Détermination duChaque date indiquée dans le tableau susvisé
Remboursement Anticipé Automatique

(iv) Montant de RemboursemenfTaux de Remboursement Anticipé Automatique x MaontnCalcul
Anticipé Automatique :

(v) Taux de Remboursement Anticipé Dates de Dates de Taux de
Automatique : Détermination du Remboursement| Remboursement
Remboursement Anticipé Anticipé
Anticipé Automatique Automatique
Automatique
13 avril 2017 4 mai 2017 110%
17 avril 2019 6 mai 2019 120%

(vij Date(s) de RemboursemenChaque date indiquée dans le tableau susvisé
Anticipé Automatique :

(vii) Convention de Jour Ouvré : Convention derJouvré "Suivant"

2. Remboursement Anticipé Non Applicable



Automatique Cible :

STIPULATIONS GENERALES APPLICABLES AUX TITRES

24,

25.

26.

27.

28.

29.

30.

Forme des Titres :

Titres Dématérialisés atepor

Centre(s) d'Affaires ou autresNon Applicable
stipulations particulieres relatives aux

Dates de Paiement :

Jour Ouvré de Paiement ou autrésonvention de Jour Ouvré "Suivant"
dispositions spéciales relatives aux

Jours Ouvrés de Paiement :

Représentation des Porteurs :

Nom et adresse de I'’Agent Placeur :

Offre Non Exemptée :

Commission et concession totales :

Les noms etaoonées du Représentant titulaire de la Masse sont :

CACEIS CORPORATE TRUST (439 430 976 RCS PARIS)

Adresse : 14, rue Rouget de Lisle — 92130 ISSY LES
MOULINEAUX

Représenté par M. Jean-Michel DESMAREST

Fonction : Directeur Général de CACEIS Corporatastr

Les noms et coordonnées du Représentant suppléata Masse
sont :

CACEIS BANK FRANCE (692 024 722 RCS PARIS)
Adresse : 1-3, place Valhubert — 75013 PARIS
Représenté par M. Philippe DUPUIS

Fonction : Directeur Général de CACEIS BANK

Le Représentant de la Masse percevra une rémwrédsi 500 € par
an au titre de ses fonctions.

Amundi k@ea 90 boulevard Pasteur, 75015 Paris France

Les Titres ne peuvent éfferts par les Agents Placeurs et Crelan
S.A. (collectivement dénommés, avec I'Agent Placéas ‘Offrants
Autorisés’ autrement qu’en vertu de l'article 3(2) de la éutive
Prospectus en BelgiqueRays de I'Offre au Publi¢) pendant la
période du 16 mars 2015 au 27 avril 2015 jusqu'@09¢iPériode
d’'Offre ). Voir également paragraphe 6 de la Partie Bessbus.

Maximum.@@ four cent par an du Montant Nominal Total



Signé pour le compte de 'Emetteur :

Par :

Ddment habilité

Signé pour le compte du Garant :

Par :

Ddment habilité
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PARTIE B — AUTRES INFORMATIONS

1. ADMISSION A LA COTE OFFICIELLE ET A LA NEGOCIATION

0] Admission a la Cote Officielle Aucune

(i) Admission a la Négociation Non Applicable

2. INTERETS DES PERSONNES PHYSIQUES ET MORALES PARTICIPANT A L’EMISSION

Exception faite des commissions versées a I'AgéateRir et au Garant, aucune personne participboffii
des Titres ne détient, a la connaissance de I'Eemettin intérét significatif dans I'offre.

3. RAISONS DE L'OFFRE, ESTIMATION DES PRODUITS NETS ET DES FRAIS TOTAUX
0] Raisons de l'offre : Non Applicable

(i) Estimation des Produits nets : Les produits netsmés sont égaux au Montant
Nominal Total de la Tranche

(iii) Estimation des Frais Totaux : [l N’y a pas d’'aufiress versés au titre de I'émission
des Titres que ceux définis dans la Partie A-30.

4. PERFORMANCE DU SOUS-JACENT - Titres Indexés sur unSous-Jacent uniqguement

Des informations sur les performances passées et Riterda volatilité de I'Euro Stoxx 50® peuvent étre
obtenues auprés de STOXX Limited et notamment@usgewww.stoxx.com

L'Emetteur n'a pas l'intention de fournir des infiogitions aprés I'émission.
AVERTISSEMENT DE L’AGENT DE PUBLICATION (STOXX LIMI  TED):

STOXX n'a d’autre lien avec le détenteur de licegae la licence qui a été attribuée pour l'indiesd=
Stoxx 50® et les marques déposées associées msldatilisation en rapport avec les présentsebitr

STOXX :

- ne fait aucune déclaration de garantie quant gddpnité d’une transaction sur les présents Titres
gu'il s'abstient également de vendre et de promouvo

- ne délivre aucune recommandation d'investissemeaqtiéonque en ce qui concerne les présents
Titres ou quelque autre titre que ce soit,

- n’endosse aucune responsabilité ni obligation gadatdate de lancement, la quantité et le prix des
présents Titres, et ne prend aucune décision ajeg s

- n'endosse aucune responsabilité ni obligation oo@ece I'administration, la gestion ou la
commercialisation des présents Titres,

- n’est pas tenu de prendre en considération lesrtsedes présents Titres ou des détenteurs desdits
Titres pour déterminer, composer ou calculer l'tedEuro Stoxx 50®.

STOXX décline toute responsabilité relative aux préents Titres. Plus particulierement,

- STOXX ne fournit ni n'assure aucune garantie, exprese ou implicite, que ce soit concernant :
0 Les résultats devant étre obtenus par les Titres,e$ détenteurs des Titres ou toute
personne impliqguée dans l'utilisation de I'indice Eiro Stoxx 50® et des données incluses
dans l'indice Euro Stoxx 50® ;
o L’exactitude ou I'exhaustivité de l'indice Euro Stoxx 50® et des données qu'il contient ;
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0 La négociabilité de I'indice Euro Stoxx 50® et dees données ainsi que leur adéquation a
un usage précis ou a une fin particuliére ;

- STOXX ne peut étre tenu pour responsable de quelguerreur, omission ou interruption que
ce soit dans I'indice Euro Stoxx 50® ou les donnégg’il contient ;

- En aucun cas, STOXX ne peut étre tenu pour responkke de quelque manque a gagner que
ce soit. Il en va de méme pour tout dommage ou pertindirecte méme si STOXX a été averti de
I'existence de tels risques.

sz

Le contrat de licence entre 'Emetteur et STOXXé&d&abli dans leur seul intérét et non dans cidsai
détenteurs des Titres ou de tiers.

5. INFORMATIONS PRATIQUES

Code ISIN : FR0012583045

Code Commun : 119651522

Tout(s) systeme(s) de compensation autre(s) duen Applicable
Euroclear France/Euroclear Bank S.A/N.V. et

Clearstream Banking société anonyme et numeéro(s)

d’identification correspondant(s) :

Livraison : Livraison contre paiement

Noms et adresses du ou des Agents Payeurs initiaulCACEIS Corporate Trust Paris

Noms et adresses du ou des Agents Payebicn Applicable
supplémentaires (le cas échéant) :

6. MODALITES DE L'OFFRE

Montant total de I'¢émission/ de I'offre : Le MontaNominal Total définitif de I'émission
sera publié sur le site de I'Emetteuwww.Icl-
emissions.fr

Période d'Offre Du 16 mars 2015 (inclus) au 27 avril 2015 jusqu'a
9h00 (inclus), sous réserve de cléture anticipée de
'Emetteur

Prix d'Offre : L’Emetteur offre les Titres a I’Agent Placeur auxPr

d’'Offre initial de 1 000 € par Titre.

Conditions auxquelles I'offre est soumise : Lesraxdf de Titres sont conditionnées a leur
émission et a toutes modalités complémentaires
décrites dans les standards des Offrants Autorisés,
tels que notifiés aux investisseurs par lesditsaDfb
Autorisés.

Description de la procédure de souscription (intfuaLes souscriptions des Titres auprés du public $eron

la période durant laquelle I'offre sera ouvertdest recues aux guichets du réseau bancaire de Crelan

possibles amendements) : S.A,, dans la limite du nombre des Titres dispasbl
sous forme de souscription de Titres en direct

Description de la possibilité de réduire leslon Applicable
souscriptions et des modalités de remboursement des
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sommes excédentaires versées par les souscripteurs

Informations concernant le montant minimum et/oNon Applicable
maximum de souscription (exprimé soit en nombre de
valeurs mobiliéres, soit en somme globale a ingesti

Informations sur la méthode et les dates limites tles Titres seront émis a la Date d’Emission contre
libération et de livraison des Titres : paiement a [I'Emetteur des montants nets des
souscriptions

Modalités et date de publication des résultats He Montant Nominal Total définitif de I'émisssion

I'offre : fera I'objet d’'une publication au plus tard le 3@ia
2015 sur le site internet de I'Emetteunwiw.Icl-
emissions.fy.

Procédure d'exercice de tout droit préférentidjon Applicable
négociabilité des droits de souscription et traéatn
des droits de souscription non exerceés :

Si l'offre est faite simultanément sur les marctiés Non Applicable
plusieurs pays, et si une tranche a été ou eswéesa

certains investisseurs potentiels, indiquer queké

cette tranche :

Procédure de notification aux souscripteurs duwes investisseurs seront informés par les Offrants
montant qui leur a été attribué et mention indiqugn Autorisés concernés de leurs attributions de Tigtes
la négociation peut commencer avant la notification de la méthode de réglement applicable

Montant de tous frais et taxes spécifiquement féstuNon Applicable
au souscripteur ou a l'acheteur :

Etablissement(s) Autorisé(s) dans les pays ouese tiTout Offrant Autorisé tel que défini dans la Pa/ie
l'offre : 29 ci-dessus

Conditions liées au consentement de I'Emetteur paugs conditions du consentement de I'Emetteur sont

l'utilisation du Prospectus de Base : telles que ce consentement (a) n'est valable que
pendant la Période d'Offre; (b) ne porte que sur
l'utilisation du Prospectus de Base pour faire des
Offres Non Exemptées de la Tranche de Titres
concernée en Belgique

7. PLACEMENT ET PRISE FERME

Nom(s) et adresse(s) du (des) coordinateur(s) Amundi Finance a désigné les Offrants Autorisés
'ensemble de l'offre et de ses différentes pawmies suivant pour offrir les Titres au public en Belgéqu
dans la mesure ou cette information est connue par

'Emetteur ou de l'offreur, des placeurs concedaés Crelan S.A., Boulevard Sylvain Dupuis 251, 1070
les différents pays ou I'offre a lieu : Bruxelles

Nom et adresse des intermédiaires chargés du seridon Applicable
financier et ceux des dépositaires dans chaque pays
concerne :

Entités ayant convenu d'une prise ferme et entifden Applicable
ayant convenu de placer les Titres sans prise ferme
vertu d'une convention de placement pour compte.



Nom et adresse des entités qui ont un engagenmdah Applicable
ferme d'agir en qualité d'intermédiaires habilgés le

marché secondaire, en fournissant la liquidité & de

prix achat/vente et description des conditions

principales de leur engagement :

13.
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ANNEXE — RESUME DE L'EMISSION

Ce résumé concerne LCL Emissions (FR) Auto-Call&bi® Equity 90 décrits dans les conditions défiei
(les "Conditions Définitives") auxquelles ce résuesé annexé. Ce résumé comprend l'information ocoete
dans le résumé du Prospectus de Base relatif atiesTainsi que l'information pertinente des Coratit
Définitives. Les termes et expressions définis taRsospectus de Base et les Conditions Défimtargont la
méme signification lorsqu'employés dans le préssnatmé.

Ce résumé doit étre lu comme une introduction aaspectus de Base et aux Conditions Définitivese(abte,
le "Prospectus”) et est fourni comme une aide awrstisseurs envisageant d'investir dans les Titress ne
se substitue pas au Prospectus. Toute décisiowedim dans les Titres devrait étre prise au regaid
Prospectus dans son ensemble, ce inclus tous docsimeorporés par référence.

Les résumés sont constitués d'éléments d'informadtot la communication est requise par 'Annexdél ®iX
Réglement Délégué (UE) n°486/20181 que modifiédénommés "Eléments”. Ces éléments sont numérotés
dans les sections A - E (A.1 - E.7).

Le présent résumé contient I'ensemble des Eléngemntdoivent étre inclus dans un résumé pour ce tgpe
titres et d'Emetteur. L'insertion de certains Elétsen'étant pas obligatoire, il est possible qy'dit des sauts
de la numérotation dans la séquence des Eléments.

Méme si l'insertion dans le résumé d'un Elément g&a requise en raison du type des titres et dfenr, il
est possible qu'aucune information pertinente negeuétre donnée concernant cet Elément. Dans seuca
bréve description de I'Elément est insérée damédemé accompagnée de la mention "sans objet".

Section A — Introduction et avertissements

Al Introduction : Veuillez noter que :

2]

* le présent résumé doit étre lu comme une introdociu Prospectu
de Base et des Conditions Définitives ;

» toute décision d'investir dans les Titres doit &ralée sur un examen
exhaustif du Prospectus de Base et des Conditi@fmifives par
l'investisseur ;

e lorsqu'une action concernant [linformation contenuwdans le
Prospectus de Base et les Conditions Définitivésnésntée devant
un tribunal, l'investisseur peut, selon la Iégiskatationale des Etats
membres, avoir a supporter les frais de traduatioprospectus avant
le début de la procédure judiciaire ; et

* une responsabilité civile n'est attribuée qu'auxsgenes qui ont
présenté le résumé, y compris sa traduction, maiguament si le
contenu du résumé est trompeur, inexact ou coxtacd par rappor
aux autres parties du Prospectus de Base ou Sduneit pas, lu en
combinaison avec les autres parties du ProspecuBage et de
Conditions Définitives, les informations clés pettast d’aider les
investisseurs lorsqu'ils envisagent d'investir dasditres.

2

A.2 Consentement : e L'Emetteur et le Garant consentent a I'utilisattn Prospectus de
Base dans le cadre d'une Offre Non-exemptée pairttarmédiaire
financier autorisé a faire de telles offres en wele la Directive surf
les Marchés d’Instruments Financiers (Directive 4809/CE), telle
gue modifiée.

|72}

» La Période d'Offre durant laquelle de telles offpesivent étre faite
commence le 16 mars 2015 (inclus) et se termin27leavril 2015
jusqu'a 9h00 (inclus). Les Etats Membres dans lelsques
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intermédiaires financiers peuvent utiliser le Peadps de Base en vie
d'une telle offre sont les suivants : la Belgique

e Liste et identité du ou des intermédiaires finarscgui sont autorisés
a utiliser le Prospectus de Base: I'Agent PlaceurCrelan S.A|
(chacun un Offrant Autorisé ").

* Un investisseur qui souhaite acquérir ou qui actdies Titres aupres
d’'un Offrant Autorisé pourra le faire, et les offret ventes des Titreg
a un investisseur par un Offrant Autorisé seronfectfiées
conformément aux modalités et autres accords cenehire ce
Offrant Autorisé et cet investisseur y compris,g&aant du prix, d
l'allocation, des accords de réglement et de todégenses ou taxes
facturées a l'investisseur (ledddalités de I'Offre Non-exemptéé).

Ni 'Emetteur ni le Garant ne seront partie a cesoals avec le
investisseurs (autres que I'Agent Placeur) en teaqnecerne I'offre ou
la vente des Titres et, en conséquence, le Praspeet Base et les
Conditions Définitives ne contiennent pas ces imfations. Le
Modalités de I'Offre Non-exemptée seront fournies avestisseur
par ledit Offrant Autorisé pendant la période canée. Ni 'Emetteur
ni le Garant, ni I'Agent Placeur ou d'autres OffsaAutorisés n
sauraient étre tenus responsables de cette informai de son
utilisation par les investisseurs concernés.

2}

Section B — Emetteur et Garant

B.1 | Raison sociale | LCL Emissions sera I'émetteur des TitresEretteur").
et nom
commercial de | Le Crédit Lyonnais sera le garant des Titres éfmisGarant"). Le nom commercia
I'Emetteur : du Crédit Lyonnais est LCL.
B.2 | Siege social et | LCL Emissions
forme
juridique de LCL Emissions est une société anonyme de droitasna conseil d’administration,
I'Emetteur, la immatriculée au registre du commerce et des sactdParis sour le numéro 529 234
Iégislation 940.Le siége social se situe au 90, boulevard Pasté0d,5 Paris, France.
régissant son
activité ainsi Crédit Lyonnais
gue son pays
d'origine : Le Crédit Lyonnais est une société anonyme de dfaihcais a conseil
d'administration, immatriculée au registre du commmest des sociétés de Lyon squs
le numéro 954 509 741. Le siége social du Crédinimis se situe au 18, rue de la
République, 69002 Lyon, France.
La société est un établissement de crédit soumis dispositions |égislatives et
réglementaires applicables en la matiére ainspguees statuts.
B.4b | Tendances : Environnement économique et financier
Les incertitudes persistent sur I'ampleur du rebded économies avancées. Aux
Etats-Unis, ol il y a pourtant un large consenswsls retour & une croissangce
soutenue en 2014 et en 2015, des doutes s'expriem&atre sur le potentiel de
croissance post-crise. Ces doutes sont évidemmeenicbup plus forts en Europe : en
France et en lItalie bien sOr, mais méme I'Allemagaeva-t-elle pas s'essouffler en
raison de I'atonie de ses partenaires ? Au Jagiom ém'est pas encore acquis que| le
rebond alimenté jusqu'ici par des politiques budigét et monétaire trés

accommodantes (lesbenomicsdu nom du Premier ministre) puisse s'auto-emtiete
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Les perspectives a court terme des pays émergentsont pas beaucoup plus
assurées. La croissance chinoise va rester soupamue réglage fin des autorités [de
Pékin, mais se situera en 2014 (7,4 %) et 2015 %@),(en-deca des niveaux des
derniéres années. Le Brésil et la Russie sonpaitee, et en net ralentissement. Sguls
guelgques-uns (I'Inde, la Pologne notamment) sopthase d'accélération.

Malgré ces divergences et ces incertitudes, I'ebkedes grandes économies devrait
en 2014, voir sa croissance accélérer, mais avedeaepos différents : +1,0 % en
zone euro avant un modeste +1,6 % en 2015, maf®o+-aux Etats-Unis (malgré |
trés mauvais premier trimestre) avant +3,3 % en520& Royaume-Uni pourra
connaitre en 2014 un pic de croissance (+2,9 %htaga ralentir en 2015. Cette
reprise molle et fragile pése sur les bilans baasai

Les performances attendues de I'économie frani@siaueront un peu en-dessous|de
la moyenne de la zone euro, avec +0,7 % en 20%4,8t% en 2015. Ces chiffres ne
permettront qu'un trés modeste recul du chémagau ehieux en toute fin d'année
2014. La consommation des ménages et un restockamiré resteront les
principaux moteurs de l'activité, avec un investisent hésitant et une contribution
trés modeste de la demande extérieure a la cressddinvestissement et la
compétitivité devraient toutefois étre soutenus de&ssecond semestre par |le
programme de crédit d'imp6t CICE, puis en 2015gmbaisses de charges également
contenues dans le pacte de responsabilité. Resjed' de la réduction des déficlts
publics : I'effort se poursuit, mais il faudra pétite, dans un environnement peu
porteur, le renforcer pour que I'objectif de 3 %RIB soit atteint en 2015.

Dans ce contexte, il n'est pas étonnant que leshdarde taux et de change soient
hésitants. Malgré la volonté de forward guidance Banques centrales, ils sentent
que les incertitudes sur la croissance peuventuimnth FED et plus encore la BCH a
infléchir leur action dans des directions aujowrdiion anticipées. Ainsi, si le Garant
prévoit une remontée modeste et lente des tauras des prochains mois, le Garant
pense ne pas encore étre dans une situation "rerimaldes perspectives solides |de
reprise entraineraient mécaniquement des tensioria bquidité, et sur les taux.

— D

B.5

Le groupe et la
position de
I'Emetteur au
sein du

groupe :

L’Emetteur est une filiale a 99,96% d’Amundi Finanentrant dans le périmetie
d’'application du régime de gouvernance d’entrepsis&i par le groupe Amundi, qu
vise a s'assurer que le contrle direct ou indiatrcé sur 'Emetteur n'est pas
abusif. Amundi Finance est une filiale du groupeulwh qui fait partie du groupe
Crédit Agricole comme indiqué ci-dessous.

Le Garant fait partie du groupe Crédit Agricole ecoeindiqué dans I'organigramme
ci-dessous.
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B.9 | Prévision de Sans objet. Ni I'Emetteur ni le Garant ne commuarquae prévisions de bénéfice.
bénéfice :

B.10 | Réserve du Sans objet. Aucune réserve n'est indiquée danaplgort d’audit contenu dans les
Rapport informations financiéres historiques incorporéesl'Bmetteur et du Garant dans |le
d'Audit : Prospectus de Base

B.12 | Informations Données de 'Emetteur (en milliers d’euros)
financieres
historiques clés 31/12/2012| 31/12/2013 30/06/2014
sélectionnées et (auditées) (auditées) (revue limitée)
changements -

Significatifs de Total du bilan 31 223 2219

la situation Dettes d’exploitation 1 2 40
financiére ou

commerciale Capitaux propres totaux 30 221 2179

de I'Emetteur

aprés la Résultat net -2 -4 -41

période

couverte par I ne s'est produit aucune détérioration signifieat de nature a avoir des

les
informations
financiéres
historiques :

répercussions sur les perspectives de 'Emettepuisida date de ses derniers états
financiers vérifiés et publiés.

Il ne s’est produit aucun changement significatéfingl la situation financiere @
commerciale de 'Emetteur de nature a avoir desressions sur les perspectives

'Emetteur depuis ses derniers comptes annuelsésuelin date du 30 juin 2014.

Données consolidées du Garant (en millions d’euros)

31/12/20120  31/12/2013 30/06/2014

(auditées) (auditées) (revue limitée)
Total du bilan 126 38% 121 365 132 6092
Préts et créances sur |la 90 7139 88 816 89|468

c

de
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clientéle

Dettes envers la clientéle 78 943 82 450 83 668
Capitaux propres totaux 4 804 4761 4487
Capitaux propres part du 4 802 4 759 4 48%
groupe

Résultat net part du groupe 596 534 292

I ne s'est produit aucune détérioration signifieat de nature a avoir des
répercussions sur les perspectives du Garant dépuikate de ses derniers états
financiers vérifiés et publiés.

Il ne s’est produit aucun changement significat@insl la situation financiere o
commerciale du Garant de nature a avoir des réggons sur les perspectives
Garant depuis ses derniers comptes annuels aeditgste du 30 juin 2014.

o -
c

¢}

B.13 | Evénements Sans objet. L'Emetteur et le Garant estiment gulau@it marquant ayant un
récents incidence pour I'évaluation de leur solvabilité mgpdes investisseurs n'est intervenu
revétant une depuis le 30 juin 2014
importance
significative
pour
I'évaluation de
la solvabilité :

B.14 | Dépendance & | LCL Emissions
I'égard des s . . ,

o Voir 'Elément B.5 ci-dessus pour le groupe et Iasiion de 'Emetteur dans le
autres entités
d . groupe.
u groupe :
LCL Emissions est dépendant d'’Amundi Finance,ldildu groupe Amundi détenu|a
80% par Crédit Agricole S.A.
Crédit Lyonnais
Voir I'EIément B.5 ci-dessus pour le groupe etdsifion du Garant dans le groupe.
Sans objet. Le Garant n'est pas dépendant d'auttiéss du groupe Crédit Agricole.

B.15 | Principales L’Emetteur a pour objet d’émettre et d’acquérir destruments financiers de toute
activités de nature et de conclure les contrats qui y sontifelat
'Emetteur et
du Garant : Le Garant est une banque de proximité qui dispaseedarge offre de produits et

services en banque et assurances tournée velielgs.d 'activité bancaire du Garant
couvre trois marchés: les particuliers, les profesls et les entreprises. Le Garant
est également une banque privée, spécialisée dagestion de patrimoine privé ou
professionnel.

B.16 | Principaux L’Emetteur est détenu 89,96% par Amundi Finance. entrant dans le pérametr
actionnaires / d’application du régime de gouvernance d’entrepsisei par le groupe Amundi.
Controle :

Amundi Finance est une filiale du Groupe Amundi €pit partie du Groupe Crédjt
Agricole. Amundi Finance entre ainsi dans le pétiméle contrdle indirect de Crédit
Agricole S.A.

Le Garant est détenu a 99,9% par le groupe Créplitdle.
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B.17 | Notations Sans objet. Ni 'Emetteur, ni les Titres ne foajet d’'une notation de crédit
assignées a
'Emetteur et a
ses Titres :
B.18 | Nature et objet | Montant Garanti
de la Le Garant s'engage a payer aux Porteurs de Taués somme en principal et intéréts
Garantie : due au titre des Titres, en cas de non versementBraetteur, pour quelque raisgn
que ce soit, de ladite somme a sa date d’exigbilit
Type de Garantie
Garantie a premiére demande inconditionnelle, aut@net irrévocable du Garant.
Les obligations du Garant dans le cadre de la @Gararront non subordonnées|et
dépourvues de slretés et auront un izan) passuavec toutes ses autres obligations,
présentes et futures, non subordonnées et norntiassde sdretés, sous réserve des
dispositions d'ordre public sous toute loi applieab
B.19 | Informations Se reporter & I'ensemble des Eléments de la seBtiun présent résumé.
concernant le
Garant :
Section C — Les Titres
C.1 | Nature et catégorie des | Les Titres sont émis sous le numéro de Souche $8ust le numéro de
Titres et numéro Tranche 1.
d'identification des
Titres : Les Titres sont des Titres indéxés sur Indice L dndice unique
Le Code ISIN est : FR0012583045
Le Code Commun est: 119651522
Cc.2 Devises : Les Titres sont libellés en euros
C.5 | Libre négociabilité : Sous réserve de certaines restrictions relativésffie, la vente et la
livraison des Titres et sur la distribution de doemts d’offre aux Etatst
Unis, dans I'Espace Economique Européen, au Royaimeen France, a
Monaco, en Suisse et en Belgique, il n’existe pasedtriction imposée a
la libre négociabilité.
(O] Les Droits attachés aux| Prix d’Emission:

Titres, Rang et
restrictions a ces arpport a leur valeur nominale.

Droits :

Les Titres peuvent étre émis au pair ou avec ugetdéu une prime p4d

=

Valeur Nominale des Titres La Valeur Nominale Indiquée des Titres est
de 1 000 EUR.

Rang de créance des Titres :
Les Titres constituent des engagements directgnditonnels, non
assortis de sdretés et non subordonnés de I'Emegiieviennent au méme
rang Qari pass\ entre eux et (sous réserve des exceptions préparea
loi) au méme rang que toutes les dettes et obtigatde paiement no
assorties de sdretés et non subordonnées de I&mefprésentes o
futures.

[l ]
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Rang de la Garantie :
Les obligations du Garant aux termes de la Garalgge Titres émis par
'Emetteur constituent des engagements directs,onditonnels,
autonomes et irrévocables du Garant, qui viennantnéme rang entrg
eux.

Cas de Défaut Si un Cas de Défaut se produit, les Titres podiroan
devront étre rendus exigibles de facon anticipéde®&eprésentant de |a
Masse, de sa propre initiative ou sur demandeeédiitn ou plusieurs
Porteurs de Titres, représentant, individuellemmntcollectivement, au
moins vingt-cing pour cent (25%) du montant nomitwahl des Titres en
circulation. Les Cas de Défaut applicables auxesisont les suivants :

(1) Défaut de paiement dans le cas ou L'Emetteur ou le Garant,
manquerait de payer un montant en principal ou antant en intéréts dds
en vertu des Titres, dans un délai de trente (@@sjcalendaires suivant
sa date d’exigibilité ; ou

(2) Violation d’Autres Obligations :dans le cas ou I'Emetteur ou |le
Garant, manquerait d'exécuter ou de respecter lguelconque de se
autres obligations en vertu des Titres, et il neisgas remédié a ¢
mangquement dans les quarante-cing (45) jours sublzanréception pa
'Emetteur et 'Agent Payeur d’'une mise en demeécete a cet effe
adressée par le Représentant de la Masse, prédisamiture de ce
manguement et exigeant qu'il y soit remédié ; ou

D wn

(3) Insolvabilité : (i) dans le cas ou I'Emetteur ou le Garant devihd
insolvable ou incapable de payer ses dettes a dehéance, (ii) ur
administrateur judiciaire ou liquidateur serait nmoénpour 'Emetteur ot
le Garant, ou pour l'intégralité ou une partie sabselle de I'entreprise,
des actifs et des revenus de 'Emetteur ou du G#aatrement que poy
les besoins ou dans le contexte d’'une fusion, diesgucturation ou d’u
regroupement intervenant alors que I'Emetteur o@deant est in bonis),
(iii) FEmetteur ou le Garant prendrait une mesgrelconque en vue de
conclure un concordat avec ou au profit de sesnciés en général, o
(iv) une décision serait prononcée ou une résalutiffective adoptée e
vue de la dissolution ou de la liquidation de I'Eteer ou du Garan
(autrement que pour les besoins ou dans le contiute fusion, d'un
restructuration ou d’'un regroupement intervenaatsatjue I'Emetteur o
le Garant est in bonis); ou

=

(4) Garantie: la Garantie cesse d'étre pleinement en vigueue Garant
notifie que la Garantie cesse d'étre pleinementigneur ou la Garanti
devient nulle, résiliée ou résolue pour quelqusomique ce soit ou par
l'effet d'une loi, d'un décret, d'une ordonnancedn réglement dont |
promulgation aurait comme résultat de soustraiseTiéres a l'effet de |
Garantie portant ou de mettre fin a la Garantiedleda modifier de tellg
sorte que cela porte préjudice, de maniére sulisiiantaux intéréts de
Porteurs, ou encore le Garant est dans l'imposéilde respecter le
termes de la Garantie pour quelque raison queite so

ay

n

Fiscalité : Tous les paiements en principal et intérétscaifes sur les
Titres par I'Emetteur et le Garant (le cas échéaatpnt opérés sans
aucune retenue a la source ni déduction au titréode impots, taxeq,
droits, contributions ou charges gouvernementales taute nature
imposés, prélevés ou collectés par tout pays odigslon politique ou
toute autorité de celui-ci ayant le pouvoir de @vél I'imp6t, a moins que
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cette retenue a la source ou cette déduction nescrite par la loi. N
'Emetteur ni le Garant (le cas échéant) ne sara te faire un paiemer
majoré pour compenser une telle retenue a la saurckduction.

Droit applicable : Les Titres et la Garantie seront régis par leitd
francais.

—

-

C9

Intéréts,
Remboursement et
Représentation :

Voir I'EIément C.8 pour les Droits attachés auxéEt Rang et restriction
a ces Droits.

Taux d'intérét nominal :
Les Titres ne portent pas intérét.

Remboursement :

Montant de Remboursement Final : A moins qu'il n’piéalablemen
remboursé par anticipation, racheté ou annulé, whaditre sera
remboursé le 4 mai 2021 (laDate d’Echéanc&) au Montant de
Remboursement Final calculé tel que décrit damémiEnt C.18.

Remboursement Anticipéles Titres peuvent étre remboursés avant
Date d'échéance tel que décrit dans I'ElIément C.18.

Remboursement Final Convertibl&lon Applicable.

Remboursement Anticipé pour raisons fiscaleses Titres peuven
également étre remboursés par anticipation pouraigsns fiscales au gf
de [I'Emetteur au Montant de Remboursement Anticipalculé
conformément aux Modalités.

Rendement Sans objet
Représentant des Porteurs de TitresLes noms et coordonnés

représentant titulaire et du représentant suppldastPorteurs de Titreg
sont

Représentant de la Masse titulaire :

CACEIS CORPORATE TRUST (439 430 976 RCS PARIS)
Adresse : 14, rue Rouget de Lisle — 92130 ISSY MEBJLINEAUX
Représenté par M. Jean-Michel DESMAREST

Fonction : Directeur Général de CACEIS CorporatastTr

Représentant de la Masse suppléant :

CACEIS BANK FRANCE (692 024 722 RCS PARIS)
Adresse : 1-3, place Valhubert — 75013 PARIS
Représenté par M. Philippe DUPUIS

Fonction : Directeur Général de CACEIS BANK

%)

leur

5N

du

C.10

Composante dérivée
dans le paiement
d’intéréts : (explication
de la maniére dont la
valeur de
l'investissement est
affectée par la valeur
du Sous-Jacent, en
particulier dans les
circonstances ou les

Sans objet. Les Titres ne portent pas intérét.
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risques sont les plus
évidents) :

C.11 | Cotation et admission a| Les Titres ne sont pas cotés.
la négociation :

C.15 | Description de la Le montant de remboursement d0 au titre des Tiéstscalculé pa
maniére dont la valeur | référence au Sous-Jacent
de l'investissement est
influencée par le Sous- | Voir également I'EIément C.18 ci-dessous.

Jacent : (2 moins que
les titres aient une
valeur nominale d’au
moins 100 000 euros) :

C.16 | Expiration / date A moins qu'il n'ait été préalablement remboursé grarcipation, chaque
d'échéance des Titre sera remboursé a la Date d’Echéance indigaés I'Elément C.9. au
instruments dérivés - Montant de Remboursement Final.
date d'exercice / date
finale de référence : Les Dates de Détermination des Titres sont lessdatdiquées dans

I'EIément C.18.

C.17 | Procédure de Les Titres seront réglés en numéraire.
reglement des
instruments dériveés :

C.18 | Modalités relatives au | Remboursement Final
produit des
instruments dérives : A moins qu'il n'ait été préalablement remboursé aaticipation, rachete

ou annulé, chaque Titre sera remboursé a la Dd&ehdance a sop
Montant de Remboursement Firallculé comme suit
Remboursement Final Indexé :

[1 + Taux de Participation x Performance du Sowedg x Montant de Calcul
Oou:
“Taux de Participation” : 100%
“Performance du Sous-JaceritPerformance avec Plancher exprimée en
pourcentage du Sous-Jacent déterminée par I'AgentCdlcul aux
dispositions du 1.B.3 de la Section 1Mgdalités de Détermination de la

Performance du Sous —Jacedes Modalités des Titres
avec :

- "Plancher": -10%

- "Valeur Finale": Valeur Moyenne de Base conformément aux

dispositions de la Section 1.Ri¢dalités de Détermination de
Valeur) des Modalités des Titres,

- "Valeur Initiale" :
dispositions de la Section 1.Rl¢dalités des Détermination de
Valeur) des Modalités de Titres

a

Valeur Moyenne de Base conformément aux

a

"Dates d'Observation Moyenne relative a la Date deéDétermination
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Initiale” : 7 mai 2015, 8 mai 2015 et 11 mai 2015

"Date de Détermination Initiale” : 11 mai 2015

"Dates d’'Observation Moyenne relatives a la Date deDétermination
du Montant de Remboursement Final" : 13 avril 2017, 16 avril 2018,
17 avril 2019, 14 avril 2020 et 14 avril 2021

"Date de Détermination du Montant de RemboursementFinal*: 14
avril 2021

Remboursement Anticipé
Si un Evénement de Remboursement Anticipé Automatisp produit

une Date de Détermination du Remboursement Antidipéomatique,
chaque Titre sera remboursé a ladite Date de Resdment Anticipé

Automatique a sorMontant de Remboursement Anticipé Automatique

calculé comme suit :
Taux de Remboursement Anticipé Automatique x MontienCalcul
Ou:

“Evénement de Remboursement Anticipé Automatigue : un
Evénement de Remboursement Anticipé Automatiquerégstité s'étre
produit si la Valeur Finale du Sous-Jacent a unie Ba Détermination du
Remboursement Anticipé Automatique est supérieurégale a la Valeu
Barriere de Remboursement Automatique

=

“Valeur Barriere de Remboursement Automatiqué désigne chaque
valeur barriére indiquée dans le tableau ci-dessous

“Date de Détermination de Remboursement Anticipé Awmatique”
désigne chaque date indiquée dans le tableau sodgs

“Date de Remboursement Anticipé Automatiquedésigne chaque date
indiquée dans le tableau suivant :

Date de Date de Taux de Valeur Barriere
Détermination Remboursement| Remboursement de
du Anticipé Anticipé Remboursement
Remboursement| Automatique Automatique Automatique
Anticipé

Automatique

13/04/2017 04/05/2017 110% 110% de |la
Valeur Initiale

17/04/2019 06/05/2019 120% 120% de |la
Valeur Initiale

C.19 | Prix d'exercice / prix de | La Valeur Finale du Sous-Jacent sera déterminéd’fgent de Calcul
référence final du sous-| conformément aux mécanismes de détermination iddicu I'Elément
jacent : C.18 ci-dessus.

C.20 | Type de sous-jacent Le Sous-Jacent est I'indice Euro Stoxx 50® tel qakeulé et publié par

utilisé et ol trouver les
informations a son

I’Agent de Publication STOXX Limited (Code ReutersSTOXX50E ») .
Des informations relatives au Sous-Jacent peutenbdtenues aupres de
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sujet :

STOXX limited (composition, méthodologie de calatlévolution de Ig
performance de I'indice) suvww.stoxx.com(code SX5E)

c.z21

Indication du marché
sur lequel les valeurs
seront négociées et a
destination duquel le
prospectus est publié :

Pour des indications sur le marché ou les valezneng négociées et pour
lequel le Prospectus de Base a été publié veudtewsulter I'EIémen
C.11.

Section D — Risques

D.2

Principaux risques
propres a I'Emetteur et
au Garant :

Facteurs de risques liés a I'Emetteur

L'activité de LCL Emissions consiste a emprunterleter des fonds,
incluant de maniére non limitative I'émission delewss mobilieres de
toute nature, telles que les Titres. LCL Emissiotilise le produit net de
I'émission de Titres pour les besoins du financdngenson activité en
général et la couverture de ses obligations enuvdds Titres. LCL
Emissions ainsi utilise tout ou partie du produgt IEmission de Titres
pour acquérir des actifs qui pourront étre, de gr@nnon limitative, une
ou plusieurs valeurs mobiliéres, un ou plusieunstrats de dépdt, un ou
plusieurs contrats d'échange (l€3chtrats de Couvertur€’). La capacité
de LCL Emissions & satisfaire ses obligations ireataux Titres dépendia
alors de la réception des paiements qui lui sostalutitre de ces Contrats
de Couverture. Par conséquent, les Porteurs sesoms réserve de
dispositions de la Garantie, exposés a la quaditérddit de 'Emetteur €
également a celle de ses contreparties et a lgarcitd a satisfaire leur
obligations au titre des Contrats de Couverture.

[ 7))

Facteurs de risques liés au Garant

Il existe certains facteurs qui peuvent avoir ur@dence sur la capacité du
Garant a respecter ses engagements au titre dardat®. Ces facteurs de
risque incluent notamment (de maniére non-exhagjstiv

- le risque inhérent aux activités bancaires, notamrfes risques
de crédit, de marché, les risques structurels déagede bilan te
que le risque de liquidité et les risques opéraitids

- les perturbations affectant les marchés financr@adiaux ont el
et seraient susceptibles d'avoir, a I'avenir, umfluence négative
significative sur la situation financiere et lesibfices du Garant

- laction législative et les mesures réglementgimgses en réponsge
a la crise financiére mondiale peuvent affecter rdaniére
significative le Garant et I'environnement éconongiget financie
dans lequel il intervient.

D.3

Principaux risques
propres aux Titres :

En complément des risques propres a 'Emetteun &arant (y compris le
risque de défaut) qui pourraient affecter la capade I'Emetteur et du
Garant a remplir leurs obligations en vertu dess§ijtcertains facteurs sont
importants afin d'évaluer les risques liés aux &atrémis. lls incluent
notamment les facteurs de risque liés :

» ala liquidité/négociation des Titres sur le marsbéondaire
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Les Titres peuvent ne pas avoir un marché de négciétabli au

moment de leur émission. Il ne peut étre garartigmarché actif des

Titres se développera ou qu’une liquidité existetaut moment sur ¢
marché si ce marché se développe. En conséquesgelPdrteurs
pourraient ne pas étre en mesure de vendre letgsTavant la Dat¢
d’Echéance.

a la valeur de marché des Titres

La valeur de marché des Titres peut étre affecttanmment par |z
solvabilité du Garant ainsi que par un certain n@mautres facteurs
y compris mais sans caractere limitatif, la valdurSous-Jacent (pot
les Titres Indexés sur un Sous-Jacent), la durgtarmea courir jusqu’a
I'échéance et la volatilité, et ces facteurs signif que la valeur d¢
marché des Titres peut étre inférieure au MontanRdmboursemer
Final.

au taux de change

Les investisseurs dont les activités financiérest seffectuées
principalement dans une devise différente de lasdes’émission de
Titres encourent un risque lié a la conversiondinsses.

a la spécificité et a la structure d’'une émissiantipuliére de Titreg
notamment dans le cas des Titres pour lesquelappsigué un calcu
de la moyenne de la performances du sous-jacerteood pour la
détermination du montant de remboursement.

a I'exposition, a la nature et aux caractéristiqgie Sous-Jacent

Un investissement dans les Titres Indexés sur wms-S3acent peu
entrainer des risques significatifs que ne comport@as un
investissement dans des titres de dette ordinad®efacteurs de risque
liés aux Titres Indexés sur un Sous-Jacent inclpentr les Titres
Indexés sur Indice, I'exposition a un indice. UhTtgre peut comporte
un risque similaire ou supérieur (notamment endtefiet de levier) &
un investissement direct dans le Sous-Jacent.

Le Sous-Jacent comporte des risques qui lui samres et qui expos
le Porteur a une perte partielle ou totale de smestissement. L¢
montant des intéréts et/ou le montant de rembowsediun tel Titre
dépendra de la performance du Sous-Jacent et dsurlenance
d’événement pouvant affecter ledit Sous-Jacent.

a la législation et a la fiscalité applicable alitxels

Les Titres sont régis par la loi francaise a laeddti Prospectus d
Base. Aucune assurance ne peut étre donnée quambbaséquence
d’'une décision judiciaire ou d’'une modification delégislation ou de
son interprétation postérieure a la date du Praspele Base.

Les acquéreurs et les vendeurs potentiels de Tdoeent savoir qu'il
est possible qu'ils aient a payer des taxes ol anposition ou droits

similaires en application des lois et pratiqued’Btat dans lequel les

Titres sont transférés.

au droit francgais des procédures collectives

D

D

=

— (0=

D

2]

D
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Conformément au droit francais des procédures ctoles, les
créanciers titulaires d'obligations sont automagigant groupés en une
assemblée unique de créanciers pour la défenseeuts Intéréts
communs en cas d'ouverture d'une procédure de ganaee procédur
de sauvegarde financiére accélérée ou de procéuredressemer
judiciaire qui serait ouverte en France a I'en@di I'Emetteur.

\1%

—

* a une modification des Modalités des Titres

Les Porteurs non présents et non représentés lone d\ssemblég
Générale votant les modifications des Titres, pmirse trouver liés
par le vote des Porteurs présents ou représer@@germi ils sont en
désaccord avec ce vote.

» aux conflits d’intéréts potentiels entre 'Emetteler Garant, I'Agent dg
Calcul et les Porteurs.

L'Emetteur étant une filiale de I'’Agent de Calcilin’est pas exclu que
des conflits d’'intérét potentiels entre 'EmettaairI’Agent de Calcul
puissent affecter les Porteurs.

Les Titres peuvent ne pas étre un investissemegbppé pour tous les
investisseurs.

Dans certaines circonstances, les Porteurs de sTieuvent perdre
l'intégralité ou une partie importante de leur istiesement en principal qu
de leur investissement en général.

L2

D.6 | Avertissement sur les | Voir 'EIément D.3 pour les risques clés propres Gitres.
risques :
AVERTISSEMENT : LES INVESTISSEURS QUI INVESTISSEN
DANS LES TITRES QUI CONSTITUENT DES INSTRUMENT
DERIVES AU TITRE DU REGLEMENT 809/2004/CE TEL QU
MODIFIE, PEUVENT PERDRE L'INTEGRALITE DE LA VALEURDE
LEUR INVESTISSEMENT OU UNE PARTIE DE CELUI-CI.
Section E — Offre
E.2b | Raisons de l'offre et Le produit net de I'émission de Titres sera uslipar 'Emetteur pour les
utilisation des besoins du financement de son activité en génédal euverture de ses
produits : obligations en vertu des Titres.
E.3 Modalités et conditions | Les Titres sont offerts dans le cadre d’'une offre exemptée en Belgique

de l'offre :

Conditions de I'offre chaque Titre sera offert a la souscription ponr
prix égal & 100% de la Valeur Nominale Indiquéeeditre, soit 1 000 €
par Titre

Le montant nominal total définitif des Titres fdi@bjet d’'une publication
au plus tard le 30 avril 2015 sur le site interdet’Emetteur www.Icl-
emissions.fy

La Période d'Offre commence le 16 mars 2015 (in@tse termine le 2y
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avril 2015 a 9h00 (inclus) sous réserve de clommécipé au gré de
'Emetteur

Les souscriptions des Titres auprés du public $eeues aux guichet
du réseau bancaire de Crelan S.A., dans la limitmambre des Titre
disponibles sous forme de souscription de Titrediratt.

7]

2

E.4 Intéréts déterminants Exception faite des commissions payables aux eiffias parties
pour I'émission : intervenant a I'émission des Titres, aucune pemoparticipant 3
I'émission des Titres ne détient, a la connaissaedéEmetteur, un intérét

significatif dans I'émission.
E.7 Estimation des L'estimation des dépenses facturées a linvestisgau I'Emetteur ou

dépenses :

l'offreur concerné est au maximum de 1.00% parwamdntant nomina
total des titres.




