CONDITIONS DEFINITIVES
TITRES DE MOINS DE 100.000 EUROS

CONDITIONS DEFINITIVES EN DATE DU 14 septembre 2017
Amundi Finance Emissions

Emission de Titre€A Oblig Immo (Octobre 2017)

garantis par Crédit Agricole S.A. d’un objectif Bi®ntant Nominal Total de 100.000.000 euros susbkpti
d’étre porté a un montant maximum de 150.000.000

dans le cadre du Programme d’Emission de Titre)d200.000.000 d’euros

Le Prospectus de Base mentionné ci-dessous (tetauplété par les présentes Conditions Définitiees)é
préparé en prenant pour hypothése, sauf dans larenpsévue au sous paragraphe (ii) ci-dessoustayie
offre de Titres faite dans tout Etat Membre de p&s Economique Européen ayant transposé la Dvieecti
Prospectus (chacun étant dénommétit Membre Concerné) le sera en vertu d'une dispense de
publication d'un prospectus pour les offres deesitrconformément a la Directive Prospectus, telle q
transposée dans I'Etat Membre Concerné. En conségumute personne offrant ou ayant I'intentiooffdir
des Titres ne pourra le faire que :

(i) dans des circonstances ne faisant naitre aughligation pour 'Emetteur ou tout Agent Placeermlblier
un prospectus en vertu de l'article 3 de la Direxfrospectus ou un supplément au prospectus coémeent
a l'article 16 de la Directive Prospectus ; ou

(i) dans les Pays en Offre au Public mentionnéBanagraphe 32 de la Partie A ci-dessous, a seas/eéque
cette personne soit 'une des personnes mentiormé&aragraphe 32 de la Partie A ci-dessous etefte
offre soit faite pendant la Période d'Offre spé&mfia cet effet dans ce méme paragraphe.

Ni I'Emetteur ni aucun Agent Placeur n'ont autonsén’autorisent la réalisation de toute offre d&és dans
toutes autres circonstances.

L'expression Directive Prospectu$ désigne la Directive 2003/71/CE du Parlement péem et du Conseil en
date du 4 novembre 2003, telle que modifiée.



PARTIE A — CONDITIONS CONTRACTUELLES

Les termes utilisés dans les présentes Conditigimibives ont la signification qui leur est donnéens le
chapitre intitulé Modalités des Titresu prospectus de base en date du 5 septembree20d Bupplément
n°l en date du 14 septembre 2017 qui constituesgnainle un prospectus de base ReoSpectus de Basg

au sens de la Directive 2003/71/CE du Parlemenv&ien et du Conseil en date du 4 novembre 2008, tel
gue modifiée (laDirective Prospectus).

Le présent document constitue les Conditions D@éfes des Titres qui y sont décrits au sens dédlar5.4 de

la Directive Prospectus et doit étre lu conjointatresec le Prospectus de Base. L'intégralité diesnmtions
relatives a 'Emetteur, au Garant et a I'offre déses se trouvent dans les présentes Conditiorimibées

lues conjointement avec le Prospectus de Base. @emplaires du Prospectus de Base sont publiés,
conformément a l'article 14 de la Directive Prospeet sont disponibles sur le site Internet (a) ARIF
(www.amf-france.orjj et (b) de 'Emetteu(www.amundi-finance-emissions.com) et des copiasroat étre
obtenues au siége social de I' Emetteur et dateblissement désigné de I'Agent Payeur. Un résumé d
I'émission est annexé aux présentes Conditionsifieéis et comprend l'information contenue dangkumé

du Prospectus de Base ainsi que l'informationmemte des Conditions Définitives.

1. Emetteur : Amundi Finance Emissions
Garant : Crédit Agricole S.A.

2. Souche N° : 33
Tranche N°: 1

Date a laquelle les TitresNon Applicable
deviennent fongibles

3. Devise ou Devises Euro (“€")
Prévue(s) :
4. Montant Nominal Total : L'objectif de Montant Nunal Total est de 100.000.000<€. Il est susceptible
d’étre porté a un montant maximum de 150.000.000€.
()Souche : Objectif : 100.000.000€
Maximum : 150.000.000€
(iTranche : Obijectif : 100.000.000€
Maximum : 150.000.000€
5. Prix d’Emission : 100 pour cent du Montant Noatifotal, soit 100 € par Titre
6. 0] Valeur Nominale 100 €
Indiquée :
(i) Montant de Calcul : Valeur Nominale Indiquée
7. (i) Date d’Emission : 24 octobre 2017
(ii) Date de Conclusion : 14 septembre 2017

(i) Date de Début de Non Applicable
Période d’'Intéréts :




8. Date d’Echéance : 24 octobre 2027
9. Base d'Intérét : Non Applicable
10. Option de Conversion duNon Applicable
Coupon :
11. Base de Remboursement Indexé sur Fonds
Remboursement/Paiement]:
12. Options de remboursemenNon Applicable
au gré de I'Emetteur/des
Porteurs ou autres options
au gré de I'Emetteur/des
Porteurs:
13. Dates des autorisation®7 Juillet 2017
d'émission :
14, Méthode de placement : Non-syndiquée
15. Titres Hybrides : Non Applicable

STIPULATIONS RELATIVES AUX INTERETS (EVENTUELS) AP AYER

16.

Stipulations relatives aux
Titres a Taux Fixe

Non Applicable

17.

Stipulations relatives aux
Titres a Taux Variable et
aux Titres Indexés sur
Taux

Non Applicable

18.

Stipulations relatives aux
Titres a Coupon Zéro

Non Applicable

19.

Stipulations relatives aux
Titres dont les Intéréts
sont Indexés sur un Sous
Jacent

Non Applicable

STIPULATIONS RELATIVES AU

REMBOURSEMENT

20. Option de remboursement] Non Applicable
au gré de I'Emetteur
21. Option de remboursement] Non Applicable
au gré des Porteurs
22. Montant de | Montant de Remboursement Final Indexé sur un Sacend

Remboursement Final de
chaque Titre




23. Stipulations relatives aux| Applicable
Titres dont le Montant de
Remboursement Final est
Indexé sur un Sous-Jacent
(A) | DISPOSITIONS RELATIVES AU SOUS-JACENT
(1) Montant de | Non Applicable
Remboursement  Indexé
sur Action :
(2) Montant de | Non Applicable
Remboursement  Indexé
sur Indice
3) Montant de | Applicable
Remboursement  Indexé
sur Fonds :
() Type de Titres : Titres Indexés sur Fondsaliégne Part de Fonds unique
(ii) Fonds/Panier de Fonds|: OPCI IMMANENS — Cé8&N FR0011521848
(iif) Bourse (pour les ETF) Non Applicable
(iv) Prestataire Fonds :
* Société de Gestion | Amundi Immobilier, 90 boulevard Pasteur, CS2156&%,30 Paris cedex 15
e Dépositaire CACEIS Banque France
(v) Partie responsable duAgent de Calcul
calcul du Montant de
Remboursement :
(vij Cas de PerturbationChangement de la Loi, Perturbation des Opératien€auverture et Co(
Additionnels : Accru des Opérations de Couverture s’appliquent
(vi) Heure Limite de|l Non Applicable
Correction :
(vii) Part de Fonds Non Applicable
Successeur :
(ix)  Pondération  pour Non Applicable
chaque Fonds composant|le
panier :
(x) Date Limite de Report :| Non Applicable
(xi) Evénement Non Applicable
Extraordinaire
Supplémentaire :
(4) Montant de | Non Applicable

Remboursement  Indexé
sur I'Inflation :




(5) Montant de | Non Applicable
Remboursement  Indexé
sur Taux de Change (FX)

(B) | DISPOSITIONS RELATIVES AU REMBOURSEMENT FINAL

(1) | MODALITES DE DETERMINATION DE LA VALEUR INITIAL  E DU SOUS-JACENT :

() Date de Détermination 24 novembre 2017
Initiale :

e Dates d'Observation 25 octobre 2017
relatives a la Date de
Détermination

Initiale :
(i) Valeur Initiale : Déterminée conformément alodalités de Détermination de la Valg
précisées ci-dessous
(iii) Modalités de| Valeur de Référence

Détermination de la Valeur
pour la Valeur Initiale :

(Section 1.2 de la Partie |2
des Modalités)
* Méthode de| Méthode Ordre/Souscription

détermination de la
Valeur Initiale :

e Commission de 3,90%
Souscription ;

(2) MODALITES DE DETERMINATION DE LA VALEUR FINALE DU SOUS-JACENT :

Détermination de la Valeur
pour la Valeur Finale
toute Date de Déterminatign

® Modalités d?i Valeur de Référence

du Montant de|

Remboursement :

(Section 1.2 de la Partie |2

des Modalités)

e Meéthode del Méthode Ordre/ Remboursement

détermination de la
Valeur Finale :




* Commission dg Non Applicable
Rachat :

¢ Dividendes Applicable
Réinvestis :

e Dates d'Observation19 aolt 2027

relatives a toute Date
de Détermination du
Montant de
Remboursement :

®3)

MODALITES DE DETERMINATION

DE LA PERFORMANCE DU SOU S-JACENT

(i) Performance : Performance avec Plancher

(ii) Plafond : Non Applicable

(i) Plancher : 0%

(4)

MODALITES DE DETERMINATION

DU REMBOURSEMENT FI NAL:

Dispositions relatives au Montant de
Remboursement Final Indexé

Applicable

1)

Remboursement Final Indexé :

Applicable

(i) Taux de Participation :

60 %

(i) Montant de Remboursement Final : [1 + Taux Marticipation x Performance du Sous-Jacen

Montant de Calcul

(iii) Date de Détermination du Monta
de Remboursement Final :

nt23 septembre 2027

(iv) Convention de Jour Ouvré :

Convention de Jouvré "Suivant"

)

Remboursement Final Indexé avec Non Applicable

Levier :

Dispositions relatives au Montant de
Remboursement Final avec Barriére

Non Applicable

24,

Stipulations relatives au Montant de
Remboursement Final Convertible

Non Applicable

25.

Evénement de RemboursementNon Applicable

Anticipé Automatique :

26.

Montant de Versement Echelonné

Non Applicable

STIPULATIONS GENERALES APPLICABL

ES AUX TITRES

27.

Forme des Titres :

Titres Dématérialisés atepor

1 x



28.

Centre(s) d'Affaires ou

Dates de Paiement :

autresNon Applicable
stipulations particuliéres relatives aux

29.

Jour Ouvré de Paiement ou au{j
dispositions spéciales relatives
Jours Ouvrés de Paiement :

r&Sonvention de Jour Ouvré "Suivant”
ux

30.

Représentation des Porteurs :

sont :

CACEIS CORPORATE TRUST (439 430 976 RCS PARIS)
Adresse : 14,
MOULINEAUX
Représenté par M. Jean-Michel DESMAREST

Fonction : Directeur Général de CACEIS CorporatasTr

Les noms et coordonnées du Représentant supplédathMasse
sont :

CACEIS BANK FRANCE (692 024 722 RCS PARIS)
Adresse : 1-3, place Valhubert — 75013 PARIS
Représenté par M. Philippe DUPUIS

Fonction : Directeur Général de CACEIS BANK

Le Représentant de la Masse percevra une rémuorécki 500 €
par an au titre de ses fonctions.

31.

Nom et adresse de I’Agent Placeur :

Amundi f¢ea(421 304 601 RCS PARIS)
Adresse : 90 boulevard Pasteur, 75015 Paris

32.

Offre Non Exemptée :

Les Titres ne peuvent éfferts par les Agents Placeurs et
Caisses Reégionales de Crédit Agricole (collectivetn
dénommés, avec I'Agent Placeur, le®fffants Autorisés”)
autrement qu’en vertu de I'article 3(2) de la Direz Prospectus
en France Pays de I'Offre au Publi¢) pendant la période d
19 septembre 2017au 16 octobre 2017(“Période d'Offre”).
Voir également paragraphe 6 de la Partie B ci-desso

rue Rouget de Lisle — 92130 ISSY L

Les noms et conées du Représentant titulaire de la Masse

ES

es
e

=

33.

Commission et concession totales :

1,50 pautrar an maximum du Montant Nominal Total




Signé pour le compte de 'Emetteur :
Par Pierre BOSIO

Ddment habilité

Signé pour le compte du Garant ;

Par Jérdbme GRIVET

Ddment habilité



PARTIE B — AUTRES INFORMATIONS

1. ADMISSION A LA COTE OFFICIELLE ET A LA NEGOCIATION
(i) Admission a la Cote Officielle : Euronext Paris

(i) Admission a la Négociation : Une demande sera dé&pasr I'Emetteur (ou pour
son compte) afin que les Titres soient admis a la
négociation sur Euronext Paris avec effet a compter
du 26 octobre 2017.

(i) Estimation des frais totaux liés &8 900 €
I'admission a la négociation :

2. INTERETS DES PERSONNES PHYSIQUES ET MORALES PARTICIPANT A L'OFFRE

Exception faite des commissions versées aux Offranttorisés, aucune personne participant a I'offes
Titres ne détient, a la connaissance de I'Emettenrintérét significatif dans I'offre. L’Agent Plaar, les
Offrants Autorisés et leurs affiliés ont conclupetuvent conclure a I'avenir des opérations de finarent et
des opérations commerciales, et pourront fourrautles services a 'Emetteur, au Garant et/ou leffilgés

dans le cours normal des affaires.

3. RAISONS DE L'OFFRE, ESTIMATION DES PRODUITS NETS ET DES FRAIS TOTAUX

(i) Raisons de I'offre : Non Applicable

(ii) Estimation des Produits nets : Les produitdsnestimés sont égaux au Montant
Nominal Total de la Tranche.

(iii) Estimation des Frais Totaux : Il n'y a pasadtres frais versés au titre de I'émission
des Titres que ceux définis a la Partie A-33 ea a |
Partie B-1(iii)

4. PERFORMANCE DU SOUS-JACENT

Desinformations sur les performances passées et firéa volatilité du Fonds IMMANENS peuvent étre
obtenues auprés d’Amundi Immobilier, 90 boulevaes$tBur, CS21564, 75730 Paris cedex 15 et surde sit
www.amundi-immobilier.com

5. INFORMATIONS PRATIQUES
Code ISIN : FR0013274669

Code Commun : 165507002
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Tout(s) systeme(s) de compensation autre(s) duen Applicable
Euroclear France/Euroclear Bank S.A./N.V. et
Clearstream Banking S.A et  numéro(s)
d’identification correspondant(s) :

Livraison : Livraison contre paiement
Noms et adresses du ou des Agents Payeurs initiauCACEIS Corporate Trust

Noms et adresses du ou des Agents Payedien Applicable
supplémentaires (le cas échéant) :

6. MODALITES DE L'OFFRE
Montant total de I'émission/ de l'offre : Le MontaNominal Total définitif de I'émission

sera publié sur le site internet de I'Emetteur
(www.amundi-finance-emissions.com)

Période d'Offre Du 19 septembre 2017inclus) aul6 octobre 2017
(inclus) sous réserve de cléture anticipée au gré d
'Emetteur.

Prix d’'Offre : L’Emetteur offre les Titres a I’Agent Placeur auxPr

d’'Offre initial de 100 € par Titre

Conditions auxquelles I'offre est soumise : Lesradff de Titres sont conditionnées a leur
émission et a toutes modalités complémentaires
décrites dans les standards des Offrants Autortisiss,
gue notifés aux investisseurs par lesdits Offrants
Autorisés.

Description de la procédure de souscription (intlualLes souscriptions des Titres auprés du public, tians

la période durant laquelle I'offre sera ouvertdest limite du nombre de Titres disponibles, seront escu

possibles amendements) : aux guichets des agences des Caisses Régionales de
Crédit Agricole, soit sous forme de Titre en dirgait
sous forme d'unité de compte au sein de contrats
d’assurance vie.

Dans ce second cas de figure, il existe des fiéss |
aux contrats d'assurance vie indiqués dans la eotic
d’information remise lors de I'adhésion au conttat.
fiche descriptive de ce Titre sera également remuise
souscripteur.

Description de la possibilité de réduire Ieblon Applicable
souscriptions et des modalités de remboursement des
sommes excédentaires versées par les souscripteurs

Informations concernant le montant minimum et/dNon Applicable
maximum de souscription (exprimé soit en nombre de
valeurs mobiliéres, soit en somme globale a ingesti

Informations sur la méthode et les dates limites Hes Titres seront émis a la Date d’Emission contre
libération et de livraison des Titres : paiement a [I'Emetteur des montants nets des
souscriptions.

Modalités et date de publication des résultats te Montant Nominal Total définitif sera publié der
I'offre : site internet de I'Emetteur (www.amundi-finance-
emissions.com) en date &8 octobre 2017



11

Procédure d’exercice de tout droit préférentigNon Applicable
négociabilité des droits de souscription et tragam
des droits de souscription non exerceés :

Si l'offre est faite simultanément sur les marctiés Non Applicable
plusieurs pays, et si une tranche a été ou esvessa

certains investisseurs potentiels, indiquer quebé

cette tranche :

Procédure de notification aux souscripteurs dies investisseurs seront informés par les Offrants
montant qui leur a été attribué et mention indidun Autorisés concernés de leurs attributions de Tigtes
la négociation peut commencer avant la notification de la méthode de reglement applicable

Montant de tous frais et taxes spécifiquement fastuNon Applicable
au souscripteur ou a l'acheteur :

Etablissement(s) Autorisé(s) dans les pays ouvese titout Offrant Autorisé qui satisfait les conditions

l'offre : énoncées ci-dessous "Conditions liées au
consentement de I'Emetteur pour ['utilisation du
Prospectus de Base"

Conditions liées au consentement de I'Emetteur pdues conditions du consentement de I'Emetteur sont

l'utilisation du Prospectus de Base : telles que ce consentement (a) n'est valable que
pendant la Période d'Offre ; (b) ne porte que sur
l'utilisation du Prospectus de Base pour faire des
Offres Non Exemptées de la Tranche de Titres
concernée en France.

7. PLACEMENT ET PRISE FERME

Nom(s) et adresse(s) du (des) coordinateur(s) Amundi Finance a désigné les Offrants Autorisés

I'ensemble de l'offre et de ses différentes pawriges suivants pour offrir les Titres au public en France

dans la mesure ou cette information est connue par

'Emetteur ou de I'offreur, des placeurs conceda#s Le nom et I'adresse des Offrants Autorisés (les 39

les différents pays ou I'offre a lieu : Caisses Régionales de Crédit Agricole) sont indiqué
sur le site :
www.creditagricole.info/fnca/esn_5067/notre-
implantation

Nom et adresse des intermédiaires chargés du seridon Applicable
financier et ceux des dépositaires dans chaque pays
concerne :

Entités ayant convenu d'une prise ferme et entifdsen Applicable
ayant convenu de placer les Titres sans prise ferme
vertu d'une convention de placement pour compte.

Nom et adresse des entités qui ont un engagen@atitsche Bank AG, London Branch
ferme d'agir en qualité d'intermédiaires habilgésle 1 Great Winchester Street

marché secondaire, en fournissant la liquidité & deondon EC2N 2DB

prix achat/vente et description des conditions

principales de leur engagement :

Interdiction de vente aux investisseurs de détmiisd Non Applicable
'EEE :
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ANNEXE — RESUME DE L'EMISSION

Ce résumé concerne les Titres CA Oblig Immo (Oet@f17) décrits dans les conditions définitives (le
"Conditions Définitives") auxquelles ce résuméaasiexé. Ce résumé comprend l'information conteruns d
le résumé du Prospectus de Base relatif aux Tiaesi que linformation pertinente des Conditions
Définitives. Les termes et expressions définis taRsospectus de Base et les Conditions Défimtaugront la
méme signification lorsqu'employés dans le prégEntmeé.

Ce résumé doit étre lu comme une introduction aaspectus de Base et aux Conditions Définitivese(abte,
le "Prospectus”) et est fourni comme une aide awrstisseurs envisageant d'investir dans les Titress ne
se substitue pas au Prospectus. Toute décisiowediim dans les Titres devrait étre prise au regaid
Prospectus dans son ensemble, ce inclus tous docsimeorporés par référence.

Les résumés sont constitués d'éléments d'informdimt la communication est requise par I'Annexd XX
Réglement Délégué (UE) n°486/20181 que modifiédénommés "Eléments”. Ces éléments sont numérotés
dans les sections A - E (A.1 - E.7).

Le présent résumé contient I'ensemble des Eléngemntdoivent étre inclus dans un résumé pour ce tpe
titres et d'Emetteur. L'insertion de certains Elétsen'étant pas obligatoire, il est possible qy'dit des sauts
de la numérotation dans la séquence des Eléments.

Méme si l'insertion dans le résumé d'un Elément g&a requise en raison du type des titres et étimnr, il
est possible qu'aucune information pertinente negeuétre donnée concernant cet Elément. Dans seuce
bréve description de I'Elément est insérée damédemé accompagnée de la mention "sans objet".

Section A — Introduction et avertissements

Al Introduction : Veuillez noter que :

* |e présent résumé doit étre lu comme une introdociu Prospectu
de Base et des Conditions Définitives ;

[2)

* toute décision d'investir dans les Titres doit éredée sur un examen
exhaustif du Prospectus de Base et des Conditigkfmifives par
l'investisseur ;

* Jlorsqu’'une action concernant [linformation contenugans le
Prospectus de Base et les Conditions Définitivegeentée devant u
tribunal, l'investisseur peut, selon la législatipationale des Etats
membres, avoir a supporter les frais de tradudtioprospectus avar
le début de la procédure judiciaire ; et

=)

—

* une responsabilité civile n'est attribuée qu'auxsqmnes qui ong
présenté le résumé, y compris sa traduction, maiguament si le
contenu du résumé est trompeur, inexact ou coctaick par rappor
aux autres parties du Prospectus de Base ou ddumgit pas, lu ern
combinaison avec les autres parties du ProspeauBate et de
Conditions Définitives, les informations clés pettapt d'aider les
investisseurs lorsqu'ils envisagent d'investir daaditres.

|72}

A.2 Consentement : * L'Emetteur et le Garant consentent a l'utilisatthn Prospectus d
Base dans le cadre d'une Offre Non-exemptée pariritermédiaire
financier autorisé a faire de telles offres en wede la Directive
2004/39/CE du 21 avril 2004 concernant les Marddiifisstruments
Financiers, telle que modifiée.

D

|72}

* La Période d'Offre durant laquelle de telles offpesivent étre faite
commence lel9 septembre 2017inclus) et se termind6 octobre
2017 jusqu'a 17h00 (inclus). Les Etats Membres dansulelsgles
intermédiaires financiers peuvent utiliser le Pexdps de Base en vue
d'une telle offre sont les suivants : la Francstd et identité du ou des
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intermédiaires financiers qui sont autorisés dsetille Prospectus d
Base : I'Agent Placeur et les 39 Caisses RégiormeSrédit Agricole
(chacun un Offrant Autorisé ").

* Un investisseur qui souhaite acquérir ou qui aatjdies Titres aupré
d’'un Offrant Autorisé pourra le faire, et les offret ventes des Titres
un investisseur par un Offrant Autorisé seront atfées
conformément aux modalités et autres accords cenehtre cet

l'allocation, des accords de réglement et de todégsenses ou taxe
facturées a l'investisseur (Igglddalités de I'Offre Non-exemptéég).

investisseurs (autres que I'Agent Placeur) en ceancerne |'offre ou

Conditions Définitives ne contiennent pas ces imfations. Les
Modalités de I'Offre Non-exemptée seront fournies @nvestisseurs
par ledit Offrant Autorisé pendant la période conée. Ni 'Emetteur
ni le Garant, ni I'Agent Placeur ou d'autres OffsaAutorisés ne
sauraient étre tenus responsables de cette informai de son
utilisation par les investisseurs concernés.

[2)

Offrant Autorisé et cet investisseur y compris,g&saant du prix, de

Ni I'Emetteur ni le Garant ne seront partie a cesodls avec les

la vente des Titres et, en conséquence, le Praspeet Base et les

D

a

S

Section B — Emetteur et Garant

B.1 Raison sociale | Amundi Finance Emissions sera I'émetteur des T{lfeEmetteur”).
et nom
commercial de | Crédit Agricole S.A. sera le garant des Titres gffeisGarant").
I'Emetteur :
B.2 Siége social et | Amundi Finance Emissions
forme juridique
de I'Emetteur, Amundi Finance Emissions est une société anonymeraié francais a consel|l
la 1égislation d’administration, immatriculée au registre du comreeet des sociétés de Paris
régissant son sour le numéro 529 236 08ke sieége social se situe au 90, boulevard Pasteur,
activité ainsi 75015 Paris, France.
que son pays
d'origine : Crédit Agricole S.A.
Crédit Agricole S.A. est régi par le droit francaisconstitué en France sous|la
forme d'une société anonyme soumise aux dispositmplicables aux sociéteés
commerciales de forme anonyme, aux lois spécifigégissant le Garant (articles
512-47 et suivant du Code monétaire et financatry ses statuts. Le Garant a gté
agréé en qualité de d'établissement de crédit -glmmutualiste ou coopérative
en France par I'Autorité de Contrdle Prudentieldet Résolution et son siege
commercial est situé au 12 Place des Etats-Uni2 ®R®lontrouge Cedex, Francg.
B.4b | Tendances

Les conditions macroéconomiques et des marchésrfai@rs ont un impact suf
le groupe Crédit Agricole et les marchés sur leqil@lpére

Le regain d’optimisme qui régne a la fin du premsemestre 2017 peut ét
résumé par les propos tenus par Mario Draghi enania! Aviv : « La crise es
maintenant derriére nous. La reprise dans la zane est solide et se diffuse a

nombre croissant de pays et de secteurs. La demiatetee, soutenue par

politique monétaire de la Banque Centrale EuropgdBCE"), est le pilier de
cette reprise. [...] le chdmage, bien que toujousp fmportant, est a un plus b
depuis huit ans. Dans le monde entier, le secteanéier est plus résistant. L
perspectives économiques mondiales s’améliorenledgat, et les risque
baissiers se modeérent. »

re
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a
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L'année 2017 avait toutefois débuté sous le sigee wmirbulences politiques.
Méme si le choc initial a été peu ou prou digéeé,d surprises » de 2016 — Brexit
et élections américaines — ont continué d’agitesckne politique et financiére tout
au long du semestre au gré des annonces et adatipétjes.

En Europe, les craintes qui planaient sur la pér&me I'Union Européenne et de
la zone euro ont peu a peu cédé du terrain. Lets paurophobes ont en effet
moins percé que prévu lors des différents scrtmgutriche fin 2016, au Pays-
Bas en mars et surtout en France ou un Présideolurdent pro-européen a dté
élu.

Ces incertitudes politiques ont au début de I'anfagtedouter de la solidité des
signaux favorables renvoyés par les indicateursn@oigues fin 2016, en
particulier en Europe. Pourtant, de mois en mas, énquétes n’ont fait que
confirmer le net regain de confiance et d’optimistes agents économiques et |es
données dures (production industrielle et ventedédail par exemple) ont ensuite
matérialisé cette amélioration. La croissance s®shtrée solide et surtout, en
Europe et aux Etats-Unis, I'investissement productiainon jusque-la manquant
d'une croissance pérenne et auto-entretenue, & eefiris des couleurs. L
consommation est restée dynamique méme si les drgulggéres, du prix d
pétrole, de linflation et des taux ont pu conitwn frein aux dépenses des
ménages. En revanche, le renforcement du cycleoétigne a eu un impact plus
limité qu’escompté sur l'inflation.

c ©

Les mouvements qu'ont connu les marchés financoers été le reflet des
évolutions de leur perception a I'égard des évémésraolitiques puis des signauix
sur la croissance et l'inflation du semestre.

Au total, aprés un début d'année plutdt favoralide faiblesse de linflation
relativement a la dynamique de la croissance, sbitte des politiques monétaires
accommodantes sont les questions clés qui ouveesgtdond semestre.

La croissance dans les pays développés en effeqffmmit (de +1,6% e
moyenne en 2016 elle passerait a +2% en 2017)ateld@ du travail s’amélior
alors que les salaires et les prix font preuve @’surprenante sagesse. Le cycle se
développe ainsi sans qu'aucun risque caractérestiqun retournement de
tendance ne se manifeste.

D

Aux Etats-Unis, aucune mesure significative de negaou de protectionnisire
n'est attendue en 2017 malgré les promesses deld@namp. La croissance se
maintiendra néanmoins au-dessus de sa tendanoegiéerme. Dans ce contexle,
la Réserve fédérale américaind-€d") devrait maintenir sa politique de retr

graduel des mesures d’assouplissement monétair@oernsuivant la hausse
progressive de ses taux et en commencant a rdduaiie de son bilan.

Le gradualisme du resserrement de la politique mameéaméricaine détériorne
finalement peu les conditions financiéres des paiyergents et I'accélératig
progressive de leur croissance se poursuit (+4,4%2®&L7 aprées +4,1% ¢
moyenne).

35 S5

En Europe, la croissance devrait gagner en aut@n(+i% en 2017 en zone euro
apres +1,8% en 2016) grace au renforcement deeBiissement (+5% aprées
+3,4%) qui bénéficie de meilleures perspectivedémuchés.

D’ici la fin 2017, la politique monétaire de la BG&stera inchangée.

=

Dans cet environnement, les taux longs remontgrmgressivement (0,6% pou
le Bund allemand 10 ans et 1% pour I'OAT 10 anss lmarchés européens
resteront extrémement sensibles aux annonces qBEH qui devrait devenir
plus explicite d'ici la fin d’année quant au proses de réduction de ses achats
d’actifs, faisant planer un risque de tensiondessimarchés obligataires.

Au-dela, les risques politiques et géopolitiquestamment les surprises de
I'administration Trump, restent trés présentsdetasur financier chinois et le prix
du pétrole constituent également des sources deejisnais qui devraient rester
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contenus en 2017.

Les actions |égislatives et les mesures réglemeesaactuelles ou en projet or

une incidence sur le Groupe Crédit Agricole et I'\@gronnement économique et

financier dans lequel il opére.

Les mesures qui ont été ou pourraient étre adoptaaprennent des exigences|en
capital et de liquidité plus strictes, des taxeslss transactions financieres, des

limites ou impdts sur la rémunération des emplaésiela de certains niveauy,
des limites sur le type d'activités que les banqeesnmerciales peuvent
entreprendre ou bien de nouvelles mesures de $@&parpour certaines activités,

des normes prudentielles renforcées applicablegyeands organismes bancaires
non-US, des restrictions sur le type d’'entités askes a mener des activités de
swaps, des restrictions sur les types d’activitgsntieres ou produits tels que les

instruments dérivés, les amortissements obligataite conversion en capital de
certains titres de créances, des plans de relande essolution améliorés, des

méthodologies de pondération révisées et la créali® nouvelles entités g
régulation, y compris le transfert de certaines pétences de supervision vers
BCE, qui sont entrées en vigueur le 4 novembre 2014

Certaines de ces nouvelles mesures sont des ptiopesn cours de discussion
susceptibles d'étre révisées ou interprétées diffiénent, et doivent encore ét
adaptées au cadre de chaque pays par ses régiidonaux.

Des incertitudes subsistent néanmoins quant aaesshes mesures législatives
et réglementaires.

B5

Le groupe et la
position de
'Emetteur et
du Garant au
sein du groupe

Position de 'Emetteur dans le groupe :

L'Emetteur est une filiale & 99,96% d’Amundi Finarentrant dans le périmeti
d’application du régime de gouvernance d’entrepsiggi par le groupe Amund

qui vise a s’assurer que le contréle direct ouraatiexercé sur lEmetteur n'est

pas abusif. Amundi Finance est une filiale du geémundi qui fait partie du
groupe Crédit Agricole comme indiqué ci-dessous.

e
la

et
re
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GROUPE
lllalilze CREDIT AGRICOLE! PUBLIC?
70%
0.2% R 29.8%
100%
>
‘ 76.13%
23.87%
| 23.87% o
l 99.96%
0.04% »
’ 85%

CACEIS S —
L

0,
100% CACEIS

CORPORATE TRUST

1. Incluant les participations de Crédit Agricole SAAGAM Développement et Créd
Agricole Immobilier

2. Y compris 50 100 actions détenues dans le cdntrat de liquidité soit 0,025% ¢
total.

Position du Garant dans le groupe :

Crédit Agricole S.A. et ses filiales consolidéesstiduent le groupe Créd
Agricole S.A. (le groupe Crédit Agricole S.A). Le groupe Crédit Agricole
S.A,, les Caisses Régionales et les Caisses lodal€xédit Agricole et chacun
de leurs filiales respectives constituent le Gro@uédit Agricole (le Groupe
Crédit Agricole™).

Le Garant, précédemment dénommé Caisse NationaleCreeit Agricole
("CNCA"), a été créé par une loi de 1920 afin de disaibdes avances et ¢
superviser un groupe de banques régionales muasatisnnues sous le nom
Caisses régionales de Crédit Agricole Mutuel (lEaiSses Régionales") pour
compte de I'Etat francais. En 1988, I'Etat francaigrivatisé la CNCA dans |
cadre d'un processus de mutualisation, transfdeantajorité de la participatio
qgu'il détenait dans la CNCA aux Caisses Régiondl#s2001, le Garant a €
introduit en bourse sur Euronext Paris et a contmment acquis un
participation d’environ 25% dans chacune des Caif&gjionales, a I'exceptio
de la Caisse Régionale de la Corse (dont 'Emeticatquis 100% en 2008). A
30 juin 2016, on comptait 39 Caisses Régionalespeenant (i) la Caiss
Régionale de la Corse (détenue a 99,9% par 'Enmftet (i) 38 Caisse
Régionales chacune détenue a hauteur d’environ @&%e Garant. Le 3 aol
2016, le Garant a transféré la quasi-totalité dealdicipation qu'il détenait dan

ces 38 Caisses Régionales a SACAM Mutualisatidia)dia 100% des Caisse

le
de
le

T S D oo @

n =

S

Régionales. Au résultat de ces évolutions, le GedDpedit Agricole est structur

D~
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tel que suit :

Organigramme simplifié du Groupe Crédit Agricole :

9,3 millions™ de sociétaires
Actionariat public
(dont 4% de salariés el 0,1% Les quatre lignes métier

! dautocontrile) de Cradit Agricole S A

2 471 Caisses locales Banque de proximite : LCL,
| 43452 Cariparma, CA Bank Polska,
¥ v Crédit du Maroc...

%5,6%% ; - B I.I‘I
Ve 00t g X AT IO =

odctoue (SAS La Boete!

25%{.‘ 100%

— Services financiers
i spécialisés : CACF, CALF ..

(1) La Caisse régionale de la Corse, qui est déten@®,306 par Crédit Agricole S.A., est
également actionnaire de SACAM Mutualisation

(2)Au 30 juin 2017

Description du Réseau du Crédit Agricole et du rolede 'Emetteur en tant
gu'Organe Central du Réseau du Crédit Agricole.

Le Garant est I'Organe Central dRéseau du Crédit Agricolé, lequel, tel que

défini par la loi frangaise, comprend Garant, less€es Régionales et les Caisses

Locales, ainsi que d'autres établissements affil{éssentiellement Créd
Agricole CIB). Le Garant coordonne la stratégie nwrciale et marketing dg

Caisses Régionales, et, a travers ses filialesiad@&es, concoit et gére des

produits financiers qui sont principalement comnaises par les Caisse
Régionales et LCL. En outre, le Garant, au titresee fonctions d’Organe Centr
du Réseau du Crédit Agricole, agit en qualité derque centrale » du réseau

matiére de refinancement, supervision et lien descutorités de régulation, pt
gére et coordonne les risques financiers et dataiéd’ensemble des membres

du réseau et de ses affiliés.

Conformément aux dispositions de larticle L.511-8@ Code monétaire et

financier, en tant qu’Organe Central du Réseau raliCAgricole, le Garant doi

prendre toute mesure nécessaire pour garantirgladité et la solvabilité de

chaque membre du réseau, de ses affiliés, ainsidguBensemble du résea
Chaque membre du réseau (y compris le Garant)astuchdes affiliés bénéfici
de ce mécanisme de solidarité financiere. En odé®, Caisses Régionals
garantissent, au moyen d'une garantie solidaireogjointe (la Garantie de

1988, I'ensemble des obligations du Garant enverstikers dans le cas ou le

actifs du Garant seraient insuffisants a l'issue sde liquidation ou de s
dissolution. Le montant garanti par les CaissesdRéges au titre de la Garant

de 1988 est égal au montant agrégé de leurs gagiserves et report & nouvead.

La directive 2014/59/UE du Parlement européen eCduaseil du 15 mai 201
établissant un cadre pour le redressement et tutiEs des établissements

crédit et des entreprises d'investissement (ERRB"), transposée en droj

francais par une ordonnance en date du 20 ao(t @xté&nt diverses disposition
d’adaptation de la législation au droit de I'Unicguropéenne en matie
financiere, établit un dispositif de résolution Bggible aux établissements

crédit défaillants ou susceptibles de le devenirnécessitant un soutien financ

public extraordinaire. Ce dispositif de résolutiora pas dimpact sur le

mécanisme de solidarité financiére prévu a I'agticl511-31 du Code monétai
et financier, appliqué au Réseau du Crédit Agricolpi doit s’exercef
préalablement a toute mesure de résolution. Cepéndiapplication de Ia
procédure de résolution au Groupe Crédit Agricalergit limiter les cas dan
lesquels une demande de paiement pourrait étrauféenau titre de la Garantie (

al
en

e

)

le

1988, si la résolution intervient avant la liquidat
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B.9 Prévision de Sans objet. Ni 'Emetteur ni le Garant ne commueidqule prévisions de bénéfice.
bénéfice :

B.10 | Réserve du Sans objet. Aucune réserve n'est indiquée darapleort d’audit contenu dans les
Rapport informations financiéres historiques incorporées$tmetteur et du Garant dans
d'Audit : Prospectus de Base.

B.12 | Informations

financiéres

historiques clés
sélectionnées :

Données de I'Emetteur (en milliers d’euros)

31/12/2015 31/12/2016
(auditées) (auditées)
Total du bilan 1202 736 1723917
Dettes d’exploitation 1598 4 482
Capitaux propres totaux 3590 3998
Résultat net 1111 407

Données Financieres Intermédiaires Comparées paypdriode de six mois S
terminant le 30 juin 2017

30/06/2017 30/06/2016
(revue limitée) (revue limitée)
Résultat net 648 687
30/06/2017 31/12/2016
(revue limitée) (auditées)
Total du bilan 2523410 1723917
Dettes d’exploitation 11 228 4 48p
Capitaux propres totaux 4 646 3998

Il ne s’est produit aucune détérioration significat de nature a avoir de

le

S

répercussions sur les perspectives de 'Emettquuisiéa date de ses derniers états

financiers vérifiés et publiés.

Il ne s’est produit aucun changement significatifhsl la situation financiére g
commerciale de 'Emetteur de nature a avoir desr@yssions sur les perspectiv
de 'Emetteur depuis le 30 juin 2017.

Informations financiéres sélectionnées du Garant

(Données 31/12/2015| 31/12/2016 | 30/06/2016 | 30/06/2017
consolidées en| (auditées} (auditées) (examen (examen
millions limité) limité)
d’euros)

Compte de
résultat

c

L Afin d'assurer la comparabilité des comptes, enliegiion d’IFRS 5, les états financiers consolidés 31 décembre 2015 ont été

retraités pour tenir compte du reclassement der&ibution des Caisses Régionales en Résultat’inghot des activités abandonnées, en
Gains et pertes nets comptabilisés directementapitatix propres non recyclables sur activités abamées et en Gains et pertes nets
comptabilisés directement en capitaux propres fabigs sur activités abandonnées.
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phasé

Produit net
bancaire 17 194 16 853 8 537 9 408
Résultat  brut
d’exploitation 5611 5159 2512 3 371
Résultat net 3971 3955 1604 2 445
Résultat  net
(Part du
Groupe) 3516 3540 1385 2195
(Données consolidées 31/12/2015 31/12/2016 30/06/2017
en milliards d’euros) | (retraitées/audit (auditées) | (revue limitée)
éesf
Total du Bilan 1.529,3 1.524,2 1.540(7
Préts et créances sur |a
clientele et les 698,2 729,1 737,71
établissements de
crédit
Dettes envers les
établissements de 645,2 634,2 656,4]
crédit et la clientele
Capitaux propres (par 538 583 57.4
du Groupe)
Total capitaux 594 63.9 63.9
propres
Ratios de Crédit 31/12/2015 31/12/2016 30/06/2017
Agricole S.A. (non audité) (non audité) |  (non audité)
Bale 3 Ratio Commor
Equity Tier 1 non 10,7 % 121 % 12.4 %
phasé
Bale 3 Ratio Tier 1 15,2 %
phasé 13,7 % 15,1 %
Béle 3 Ratio global 20,3 % 20,1 % 19,7 %

Il ne s’est produit aucune détérioration significat de nature a avoir des
répercussions sur les perspectives du Garant dépuiate de ses derniers ét
financiers vérifiés et publiés, autres que ceuxrittécle cas échéant, dans

Prospectus de Base ou tout document incorporéference a celui-ci.

Il ne s’est produit aucun changement significaihsl la situation financiere qu
commerciale du Garant depuis le 30 juin 2017, autpge ceux décrits, le cas
échéant, dans le présent Prospectus de Base owdoutment incorporé pd

référence a celui-ci.

ats
le

\r

2 Retraité de 'opération de simplification de leusture du groupe Crédit Agricole S.A.
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B.13 | Evénements Amundi Finance Emissions
recents revetant Sans objet. L'Emetteur estime qu'aucun fait margagant une incidence pour
une importance | .. ; oy R . AT )
significative Ieyaluanon de sa solvabilité auprés des mveamgsn est intervenu depuis le 31
décembre 2016. Nous rappelons cependant qu’Amimdtiolding du groupe de
pour ) A - , ! .
Pévaluation de 'Emetteur, a fmahse le 3 juillet 2917 Iac_qylsm de Pn!gnger Investments,
la solvabilité - sera consolidé dans les comptes d’Amundi & conaut& ™ trimestre.
Crédit Agricole S.A.
Le 12 septembre 2017, Crédit Agricole S.A. annolceession par sa filial
Crédit Agricole Corporate and Investment Bank d'yeaticipation de 16,29
dans la Banque Saoudi Fransi. La réalisation dée deansaction, qui rest
soumise a l'approbation des régulateurs locauxradesavoir lieu au cours d
second semestre 2017. Cette opération aura un impaitif d’environ 20 points
de base sur le ratio CET1 fully loaded de Créditigage S.A. et d’environ §
points de base sur le ratio CET1 fully loaded daupe Crédit Agricole.
B.14 | Dépendance a | Amundi Finance Emissions
I'égard des R . " ,
o Voir 'Elément B.5 ci-dessus pour le groupe et &sigon de I'Emetteur dans le
autres entités
du groupe : groupe.
Amundi Finance Emissions est dépendant d’Amundarég, filiale du groupe
Amundi. A lissue de 'augmentation de capital d’andi, Amundi sera détenu
70,0 % par le Groupe Crédit Agricole (incluant lgarticipations de Crédi
Agricole SA, SACAM Développement et Crédit Agricotemobilier).
Amundi Finance Emissions est dépendante du groupendi, notamment pou
ses moyens opérationnels et s’appuie sur les tnfidares et moyens existan
ainsi que sur le dispositif de contrble internes(fRie et Contrdle Permanent,
Contréle de la Conformité et Audit-Inspection) dogpe Amundi.
Crédit Agricole S.A.
Voir 'Elément B.5 ci-dessus pour le groupe et lasifion du Garant dans |
groupe.
B.15 | Principales Amundi Finance Emissions
activités de
I'Emetteur et L'Emetteur a pour objet social d'emprunter et leles fonds, incluant de manié
du Garant : non limitative I'émission de valeurs mobiliéres tdate nature, en particulier et

sans limitation, des titres de nature obligatairede conclure tous contrats
afférents. Dans ce cadre la société pourra notameteans limitation :

< utiliser le produit des fonds levés pour le finaneat des sociétés et d
entreprises avec lesquelles elle forme un groupdepaoyen de prét
intragroupes ainsi que pour le financement de s&xigers,

* investir dans tout type d’instruments financiers,

e octroyer ou prendre toutes sdretés et garanties, et

» effectuer sur tout marché a terme ou conditionoetels opérations d
couverture des risques générés par ses investisgeme

y

C2a )
wn
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De fagon plus générale, 'Emetteur peut effectaat £n France qu'a I'étrange
pour elle-méme et pour le compte de tiers, en @pation ou autrement, toutes
opérations financiéres, commerciales, industrieltes autres, mobilieres ou
immobiliéres, se rapportant directement ou indes@nt aux activités ci-dessyus
ou susceptibles d’en faciliter 'accomplissement.

—

Crédit Agricole S.A.

L'organisation du Garant s’articule, autour de gaiatdles métiers :

- un poéle « Epargne et Assurances », regroupantdssrances, la gestio
d’actifs et la gestion de fortune ;

=)

D

- un pble «Banques de Proximité », regroupant LCLlest banques d
proximité a l'international ;

- un pble « Services Financiers Spécialisés », rggnuu le crédit a Ia
consommation et le crédit-bail et affacturage ; et

- un pble «Grande Clientele », regroupant la bandeefinancement et
d’investissement et les services financiers autktii®nnels.

Le 9 mars 2016, le Groupe Crédit Agricole a présaoin nouveau plan a moyen
terme pour 2016-2019 intitulé « Ambition Stratég2020 » (le Plan a Moyen
Terme 2019). Ce nouveau plan, élaboré conjointement par GaEsses
Régionales et le Garant est un projet de développequi s’inscrit dans la droit
ligne du Projet de groupe 2010 a 10 ans et s’appuid¢es résultats délivrés par
plan a moyen-terme 2014-2016.

— D

e

Le Plan a Moyen Terme 2019 s’articule autour detrguaxes prioritaires : (i) la
mise en ceuvre de la simplification de I'organigatapitalistique du Groupge
Crédit Agricole, (ii) le déploiement d’'un Projeti€it ambitieux, amplifié par la
transformation digitale au service des clients,ii) (e renforcement de Ila
dynamique de croissance du Groupe Crédit Agricoteses métiers cceurs, et (iv)
la transformation du Groupe Crédit Agricole, pounédiorer son efficacité
industrielle.

Le Plan a Moyen Terme 2019 se base sur des hypatledseste en conséquence,
par définition, sujet a des incertitudes.

—

B.16 | Principaux L’Emetteur est détenu 89,96% par Amundi Finance entrant dans le périmétre
actionnaires / d’application du régime de gouvernance d’entrepsisei par le groupe Amundi.
Controdle :

Amundi Finance est une filiale du groupe Amundi fgiti partie du Groupe Créd
Agricole. Amundi Finance entre ainsi dans le pétiméle contrble indirect dg
Crédit Agricole S.A.

Au 30 juin 2017, les Caisses Régionales contrdlaiadirectement au travers de
SAS Rue la Boétie, le Garant avec 56,64% du cagiita$,68% des droits de vote.

B.17 | Notations Sans objet. Ni 'Emetteur, ni les Titres ne foajet d'une notation de crédit.
assignées a
'Emetteur et a
ses Titres :

B.18 | Nature et objet | Montant Garanti

de la Garantie :

Le Garant s'engage a payer aux porteurs de Tiless "Porteurs" ou les
"Porteurs de Titres') toute somme en principal et intéréts due ae ties Titres
en cas de non versement par 'Emetteur, pour gealgjgson que ce soit, de ladite
somme a sa date d’exigibilité.
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Type de Garantie
Garantie a premiére demande inconditionnelle, aurtenet irrévocable du Gara
au sens de l'article 2321 du Code civil.
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B.19/ | Raison sociale | Se reporter a I'Elément B.1 du résumé ci-dessus.
B.1 et nom

commercial du

Garant :
B.19/ | Siége social et | Se reporter a I'EIément B.2 du résumé ci-dessus.
B.2 forme juridique

du Garant, la

Iégislation

régissant leurs

activités ainsi

gue leur pays

d'origine :
B.19/ | Position du Se reporter a I'Elément B.5 du résumé ci-dessus.
B.5 Garant dans le

groupe :
B.19/ | Prévision de Se reporter a I'EIément B.9 du résumé ci-dessus.
B.9 bénéfices :
B.19/ | Réserve du Se reporter & I'EIément B.10 du résumé ci-dessus.
B.10 | rapport d'audit
B.19/ | Informations Se reporter & I'EIément B.12 du résumé ci-dessus.
B.12 | financiéres

historiques

clées

sélectionnées :
B.19/ | Evénements Se reporter a I'Elément B.13 du résumé ci-dessus.
B.13 | récents revétant

une importance

significative

pour

I'évaluation de

la solvabilité :
B.19/ | Dépendance a | Se reporter a I'Elément B.14 du résumé ci-dessus.
B.14 | I'égard des

autres entités

du groupe :
B.19/ | Principale Se reporter & I'EIément B.15 du résumé ci-dessus.
B.15 | activités du

Garant :
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Section C — Les Titres

4]

C.1 | Nature et catégorie des | Les Titres sont émis sous le numéro de Souche 38u&t le numéro d
Titres et numéro Tranche 1.
d'identification des
Titres : Les Titres sont des Titres sur le Fonds IMMANENS
Le Code ISIN est : FR0013274669
Le Code Commun est: 165507002
C2 Devises : Les Titres sont libellés en euros
C.5 | Libre négociabilité : Sous réserve de certaines restrictions relativésfiae, la vente et g
livraison des Titres et sur la distribution de doemts d'offre aux Etats
Unis, dans I'Espace Economique Européen, au Royaimeen France, a
Monaco et en Suisse, il nexiste pas de restrictmposée a la libre
négociabilité.
C.8 Les Droits attachés aux| Prix d’Emission:

Titres, Rang et
restrictions a ces
Droits :

Les Titres peuvent étre émis au pair ou avec unetdéu une prime par
rapport a leur valeur nominale.

Valeur Nominale des Titres La Valeur Nominale Indiquée des Titres est
100 €

Rang de créance des Titres :

Les Titres et, le cas échéant, les coupons ditsté@datifs aux Titres
constituent des engagements directs, inconditiennebn assortis d
s(retés et non subordonnés de 'Emetteur, et vigrae méme rangpéri

pass) entre eux et (sous réserve des exceptions préualesa loi) au
méme rang que toutes les dettes et obligationsagament non assortigs
de slretés et non subordonnées de 'Emetteur,miesseu futures.

D

Rang de la Garantie :

Les obligations du Garant au titre de la Garantiet #on subordonnée
non assorties de suretés et chirographaires erdeard le rang défini
l'article L.613-30-3-1-3° du code monétaire et fiméer et viendront al
méme rang entre elles et, sous réserve des excgptpératives du dro
francais, au méme rang que tous les autres engagemhirographaire
entrant dans le rang défini a I'article L.613-30-3% du Code monétaire &
financier, présents et futurs, du Garant.

T —~ & 7

—

Cas de Défaut Si un Cas de Défaut se produit, les Titres pouroan
devront étre rendus exigibles de facon anticipéde®&eprésentant de |a
Masse, de sa propre initiative ou sur demandeeédiitn ou plusieurs
Porteurs de Titres, représentant, individuellen@ntcollectivement, au
moins vingt-cing pour cent (25%) du montant nomitwahl des Titres en
circulation. Les Cas de Défaut applicables auxesisont les suivants :

(1) Défaut de paiement dans le cas ou L'Emetteur ou le Garant,
mangquerait de payer un montant en principal ou antamt en intéréts dds
en vertu des Titres, dans un délai de trente (@@sjcalendaires suivant
sa date d’exigibilité ; ou

(2) Violation d’Autres Obligations :dans le cas ou I'Emetteur ou |le
Garant, manquerait d'exécuter ou de respecter lguelconque de se

autres obligations en vertu des Titres, et il nmisgas remédié a ¢

D n
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manquement dans les quarante-cinq (45) jours subaanéception pal
'Emetteur et 'Agent Payeur d’'une mise en demeécete a cet effe
adressée par le Représentant de la Masse, prédisamiture de ce
manguement et exigeant qu'il y soit remédié ; ou

(3) Insolvabilité : (i) dans le cas ou I'Emetteur ou le Garant profiisen
moratoire général sur ses dettes, (ii) 'EmettauteoGarant prendrait un
mesure quelconque en vue de conclure un concovdat@u au profit de
ses créanciers en général, ou (iii) une décisioaitsprononcée ou ung
résolution effective adoptée en vue de la dissmubiu de la liquidation d
'Emetteur ou du Garant (autrement que pour lesoibesou dans le
contexte d'une fusion, d'une restructuration ou nd’'vegroupement
intervenant alors que I'Emetteur ou le Garantrebbnis); ou

[¢)

1%

(4) Garantie: la Garantie cesse d'étre pleinement en viguade @&arant
notifie que la Garantie cesse d'étre pleinementigmeur ou la Garantie¢
devient nulle, résiliée ou résolue pour quelqusamique ce soit ou pa
l'effet d'une loi, d'un décret, d'une ordonnancedn réglement dont |
promulgation aurait comme résultat de soustraiseTiéres a l'effet de |
Garantie portant ou de mettre fin a la Garantiedleda modifier de tell

sorte que cela porte préjudice, de maniére sulisflantaux intéréts de
Porteurs, ou encore le Garant est dans l'impogéilidle respecter |

termes de la Garantie pour quelque raison queite so

D

=

Fiscalité : Tous les paiements en principal et intérétscaifes sur le
Titres par I'Emetteur et le Garant (le cas échéaatpnt opérés sans
aucune retenue a la source ni prélevement audgrmus impots, taxes,
droits, ou contributions de toute nature, impopéélevés ou collectés par
tout pays ou l'une de ses autorités ayant le pouveilever I'imp6t, a
moins que cette retenue a la source ou ce prélétemeesoient prescrits
par la loi. Ni 'Emetteur ni le Garant (le cas éahf) ne sera tenu de faire
un paiement majoré pour compenser de tels retenle source oy
prélévement.

=

Droit applicable : Les Titres et la Garantie seront régis par leitd
francais.

C.9

Intéréts,
Remboursement et
Représentation :

n

Voir 'EIément C.8 pour les Droits attachés auxélt Rang et restriction
a ces Droits.

Taux d'intérét nominal :

Intéréts : Les Titres ne portent pas intérét.

Remboursement :

Montant de Remboursement Final : A moins qu'il h’préalablemen
remboursé par anticipation, racheté ou annulé, whaditre sera
remboursé le 24 octobre 2027 (IBdte d’Echéancé) au Montant de
Remboursement Final calculé tel que décrit damémient C.18.

Remboursement Anticipé : Non Applicable.

Remboursement Final Convertible : Non Applicable.
Remboursement Anticipé pour raisons fiscales : Tases peuvent
également étre remboursés par anticipation pouraigsns fiscales au gf

de [I'Emetteur au Montant de Remboursement Anticipalculé
conformément aux Modalités.

D
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Rendement Sans objet

Représentant _des Porteurs de TitresLes noms et coordonnés
représentant titulaire et du représentant suppldastPorteurs de Titreg
sont :

Représentant de la Masse titulaire :

CACEIS CORPORATE TRUST (439 430 976 RCS PARIS)
Adresse : 14, rue Rouget de Lisle — 92130 ISSY MEBJLINEAUX
Représenté par M. Jean-Michel DESMAREST

Fonction : Directeur Général de CACEIS CorporatastTr

Représentant de la Masse suppléant :

CACEIS BANK FRANCE (692 024 722 RCS PARIS)
Adresse : 1-3, place Valhubert — 75013 PARIS
Représenté par M. Philippe DUPUIS

Fonction : Directeur Général de CACEIS BANK

du

C.10

Composante dérivée
dans le paiement
d’intéréts : (explication
de la maniére dont la
valeur de
l'investissement est
affectée par la valeur
du Sous-Jacent, en
particulier dans les
circonstances ou les
risques sont les plus
évidents) :

Sans objet

cl1

Cotation et admission a
la négociation :

Une demande a été déposée par I'Emetteur (ou ennsam pour
l'inscription des Titres a la cote officielle eatimission a la négociatio
sur Euronext Paris.

=)

C.15

Description de la
maniére dont la valeur
de l'investissement est
influencée par le Sous-
Jacent:

Le montant du remboursement di au titre des Tigs calculé pa
référence au Sous-Jacent

Voir également I'Elément C.18 ci-dessous.

C.16

Expiration / date
d'échéance des
instruments dérivés -
date d'exercice / date
finale de référence :

A moins qu'il n‘ait été préalablement remboursé grgicipation, chaque

Titre sera remboursé a la Date d’Echéance indigaés I'Elément C.9. a
Montant de Remboursement Final.

c.17

Procédure de
reglement des
instruments dérivés :

Les Titres seront réglés en numéraire.
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C.18

Modalités relatives au
produit des
instruments dérives :

Remboursement Final :

A moins qu’il n'ait été préalablement remboursé gaticipation, rachets

ou annulé, chaque Titre sera remboursé a la DdEehdancea son
Montant de Remboursement Final calculé comme suit :

Montant de Remboursement Final =

(1 + Taux de Participation X Performance du Sous Jacent)
X Montant de Calcul

ou:

- "Performance du Sous-Jacefit désigne la Performance av
Plancher exprimée en pourcentage du Sous-Jacetdrmiléée pa
I'Agent de Calcul conformément aux dispositionsldeSection 1.3
(Modalités de Détermination de la Performance dusSiaceny des
Modalités des Titres et calculée comme suit :

) Valeur Finale
Performance = Maxi (Plancher; —_—— — )
Valeur Initiale

ou:

- Plancher: 0%

- Valeur Finale: Valeur de Référence telle que détermi
par I'’Agent de Calcul a la Date de DéterminationMiantant
de Remboursement Final conformément aux disposititen
la Section 1.2 Nlodalités de Détermination de la Vale
Finale du Sous-Jacentles Modalités des Titres

- Valeur Initiale : Valeur de Référence telle que détermi
par I'Agent de Calcul a la Date de Déterminatioitidfe
conformément aux dispositions de la Section Madalités
de Détermination de la Valeur Initiale du Sous-Jafales
Modalités des Titres

- Date de Détermination Initiale: 24 novembre 2017
- Dates de Détermination du Montant de Remboursemen
Final : 23 septembre 2027

- '"Taux de Participation" : 60% ;

- "Sous-Jacerit fonds IMMANENS - Code ISIN

FR0011521848

née

ur

née

C.19

Prix d'exercice / prix de
référence final du sous-
jacent :

La Valeur Finale du Sous-Jacent sera déterminéd Agent de Calcul
conformément aux mécanismes de détermination igdicu I'Elément
C.18 ci-dessus.

C.20

Type de sous-jacent
utilisé et oul trouver les
informations a son
sujet :

Le Sous-Jacent est spécifié dans I'Elément C.l1&lessus. De
informations relatives au Sous-Jacent peuvent étieenues aupré
d’Amundi Immobilier, 90 boulevard Pasteur, CS21588730 Paris cede

c.z21

Indication du marché
sur lequel les valeurs
seront négociées et a
destination duquel le
prospectus est publié :

Pour des indications sur le marché ou les valezn@ng négociées et po
lequel le Prospectus de Base a été publié veudtewsulter I'EIémen
C.11.

ur




28

Section D — Risques

D.2

Principaux risques
propres a I'Emetteur et
au Garant :

Certains facteurs de risques peuvent affecter faaité de 'Emetteur a
honorer ses obligations relatives aux Titres énmésisdle cadre d
Programme et du Garant a satisfaire ses obligatiornire de la Garantie.

Facteurs de risques liés a I'Emetteur

L'Emetteur est exposé a certains facteurs de risguigeuvent avoir ung
incidence sur sa capacité a respecter ses engaigearenertu des Titres
émis dans le cadre du Programme. Ces facteurs sipieriincluent
notamment (de maniére non-exhaustive) :

 les risques inhérents a I'activité de 'Emetteur
Amundi Finance Emissions utilise tout ou partieptaduit de I'émission
de Titres pour acquérir des actifs qui pourrone,éle maniére non
limitative, une ou plusieurs valeurs mobiliéres,ainplusieurs contrats d
dépdt, un ou plusieurs contrats d'échange (le€ortrats de
Couverture »). La capacité de I'Emetteur a satisfaire ses albibgs
relatives aux Titres dépendra alors de la réceplies paiements qui IUi
sont dus au titre de ces Contrats de Couverture
— les risques de crédit et risque de contrepartiemétteur est exposé a |a
capacité des contreparties des Contrats de Coweeéturemplir leurg
obligations dans le cadre de ces contrats etquddité du crédit de ce
contreparties. Le risque comprend également leueisde reglemen
inhérent a toute transaction impliquant un paiemeéatcash ou un
livraison d'actifs en dehors d'un systéme de régigrsécurisé ;

— le risque de marché : 'Emetteur est exposé aueisie variation de la
valeur des actifs résultant de I'évolution défaklrades parametres de
marché tels que les taux d'intérét, taux de chdagmlatilité implicite des
taux d'intérét, spread de crédit sur les instrumBnanciers ;

— le risque de liquidité : en cas de peu ou pasdaiedité, un Contrat de
Couverture ou un actif transférable peut ne pasriggociable a sa valeur
estimée ;
— les risques opérationnels : 'Emetteur est expmséisque de perte
résultant principalement de [linadéquation ou de difaillance des
processus, des systéemes ou des personnes en chargaitement des
opérations ou d'événements externes, qu'ils salennature délibérée,
accidentelle ou naturelle ;

[¢]

D (n

D

n

» les risques liés a la reglementation les activités et les résultats de
'Emetteur peuvent également étre affectés papdditiques ou les actions
de diverses autorités réglementaires en Franceaos d'autres pays g
'Emetteur opére. La nature et l'impact de ces gharents ne sont pas
prévisibles et sont hors du contrdle de 'Emetteatr

c/

 les risques liés aux litiges ou autres procédurest actions : dans |
cours normal des affaires, I'Emetteur est soumissgue de litiges par le
clients ou d'autres personnes par des actions gxivde procédure
administratives, des mesures réglementaires oaslitiges.

» O D

Facteurs de risques liés au Garant

Il existe certains facteurs susceptibles d'affetéecapacité du Garant |a
remplir ses obligations au titre de la Garanties @2eteurs de risque sopt
liés au Garant, a son activité, a son secteuriditicet a sa structure. Ces
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facteurs de risque incluent notamment :

- les risques inhérents aux activités bancaires,nmoent les risques
de crédit et de contrepartie, de marché, de litidet de
refinancement, de gestion actif-passif, opératibmtde risque de
défaut ;

- la dégradation des conditions de marché et de iFfenwement
économique en Europe pourrait avoir un impact négatr les
résultats et la situation financiére du Garantaepérsistance ou Ia
dégradation de ces conditions économiques et dechéar
défavorables pourrait aggraver leur impacts sur ilestitutions
financieres en général et sur le Garant en paieicul

[}

- des mesures législatives et réglementaires prisegponse a la cris
financiéere mondiale pourraient affecter sensiblemberGarant ains
que I'environnement dans lequel il opére ;

- le régime de résolution bancaire institué par ftaaive 2014/59/UE
du Parlement européen et du Conseil du 15 mai 2fdlissant un
cadre pour le redressement et la résolution ddsigtaments de
crédit et des entreprises d’investissement (telle ttansposée en
France par l'ordonnance du 20 aout 2015 portanterdes
dispositions d’'adaptation a la législation au drdié [I'Union
Européenne en matiére financiere) prévoient digersesures de
résolution destinées a prévenir la défaillance éablissements de
crédit. Parmi ces mesures, celles dites de renfiené interne
permettent aux autorités de résolution de procéder dépréciation
partielle ou totale ou a la conversion en capitalGhrant (i.e. fonds
propres de base de catégorie 1) des instrumerfsnds propres et
des engagements éligibles du Garant, sous certeamektions et en
fonction de leur rang de créance ;

- les conditions de marché ou les conditions éconoesq
défavorables peuvent entrainer une baisse desuswemsolidés du
Garant ;

- du fait du périmétre de ses activités, le Garant pé&re vulnérablg
aux environnements ou circonstances politiques,
macroéconomiques, ou financiers spécifiques ;

- le périmetre international des activités du gro@uédit Agricole
S.A. I'expose a des risques spécifiques ;

- le Garant et le Groupe Crédit Agricole font facené concurrence
intense, exercant leurs activité dans un envirommencompétitif
qui fait naitre des risques dont certains qu’ilsh’eas en mesure de
controler ;

- toute interruption ou attaque des systémes infogues du Garant
peut entrainer un manque a gagner et engendrpedes ;

- le Garant doit maintenir un haut niveau de notatercrédit, dans
le cas contraire ses activités et sa profitabipgurraient étre
défavorablement affectés.

- le Groupe Crédit Agricole pourrait ne pas parveniatteindre les
objectifs fixés dans son Plan a Moyen Terme 2019 ;

- un environnement économique caractérisé par laspanse de tau
d’intéréts bas pourrait avoir un effet négatif uprofitabilité et la
condition financiére du Garant ;

- des changements significatifs de taux d’intérétvpet affecter
défavorablement les revenus consolidés du Garasa oentabilité ;
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- le Garant est exposé au risque d'insolvabilité ddisnts et
contreparties ;

- le Garant et le Groupe Crédit Agricole sont soutnides systeme
de supervision réglementaires étendus qui peuvemger ;

)

- la capacité du Garant a attirer et a garder desopeels qualifiés
est cruciale pour le succés de son activité efrsmapacité a le faire
pourrait avoir un impact négatif sur sa performance

- les politiques, procédures et méthodes de gestnrigques di
Garant peuvent le laisser exposé a des risqueglpatifiés ou non
anticipé, ce qui pourrait entrainer des pertes medits ;

- le changement de principes et méthodes comptablasait avoir
un impact sur les états financiers et les ratiosodels propres du
Garant et entrainer des codts additionnels ; et

des risques spécifiques sont liés a la structuteiadiste du Garant &t
du Groupe Crédit Agricole.

D.3

Principaux risques
propres aux Titres :

En complément des risques propres a 'Emetteun &axant (y compris l¢
risque de défaut) qui pourraient affecter la cagade 'Emetteur et du
Garant a remplir leurs obligations en vertu dese§itcertains facteurs sont
importants afin d'évaluer les risques liés aux &atrémis. lls incluent
notamment les facteurs de risque liés :

* alaliquidité/négociation des Titres sur le marsbéondaire

Les Titres peuvent ne pas avoir un marché de nagoeiétabli au
moment de leur émission. Il ne peut étre gararitigmarché actif des
Titres se développera sur la bourse ou les Timas s0tés ou qu’ung
liquidité existera a tout moment sur ce marché esi marché se
développe. En conséquence, les Porteurs pourraenpas étre en

mesure de vendre leur Titres avant la Date d’Eatg&an

D

 alavaleur de marché des Titres

La valeur de marché des Titres peut étre affectdanmment par la
solvabilité du Garant ainsi que par un certain nabautres facteurs,
y compris mais sans caracteére limitatif, la valéurSous-Jacent (poy
les Titres Indexés sur un Sous-Jacent), la dustamea courir jusqu’a
I'échéance et la volatilité, et ces facteurs signif que la valeur dé
marché des Titres peut étre inférieure au MontanRemboursemer
Final.

=

= (0=

e autaux de change
Les investisseurs dont les activités financiérest seffectuées
principalement dans une devise différente de lasded’'émission des
Titres encourent un risque lié a la conversiondingses.

* ala dégradation de la notation de crédit du Gaeasdt I'absence
de notation des Titres et de la dette a la longeette I'Emetteur.

e al'exposition, a la nature et aux caractéristiqieSous-Jacent

Un investissement dans les Titres Indexés sur ws-3acent incluent
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I'exposition a une action ou part de Fonds.

Un tel Titre peut comporter un risque similaire @upérieur

(notamment en cas d'effet de levier) a un investient direct dang

ledit Sous-Jacent.

Le Sous-Jacent comporte des risques qui lui samres et qui expos
le Porteur a une perte partielle ou totale de smmestissement. L¢
montant de remboursement d’'un tel Titre dépendréadeerformance
du Sous-Jacent et de la survenance d’événemenapbaftfecter ledit
Sous-Jacent.]

Le Sous-Jacent comporte des risques qui lui samres et qui expos
le Porteur a une perte partielle ou totale de smestissement. L¢
montant des intéréts et/ou le montant de rembowsediun tel Titre
dépendra de la performance du Sous-Jacent et deurleenance
d’événement pouvant affecter ledit Sous-Jacent

« alalégislation et a la fiscalité applicable autes

Les Titres sont régis par la loi francaise a laeddti Prospectus d
Base. Aucune assurance ne peut étre donnée quambaséquence
d’'une décision judiciaire ou d’'une modification elégislation ou de
son interprétation postérieure a la date du Praspele Base.

Les acquéreurs et les vendeurs potentiels de Tdoeent savoir qu'il
est possible guils aient a payer des impdts, taresits ou autreg
contributions en application des lois et pratiqdes’Etat dans leque
les Titres sont transférés.

* audroit francais des procédures collectives

Conformément au droit francais des procédures ctolls, les
créanciers titulaires d'obligations sont automaigant groupés en ur
assemblée unique de créanciers pour la défenseeuts Intéréts
communs en cas d'ouverture d'une procédure de ganaee procédur
de sauvegarde financiére accélérée ou de procéuredressemer
judiciaire qui serait ouverte en France a I'enedi I'Emetteur.

* a une modification des Modalités des Titres

Les Porteurs non présents et non représentés lone dAssemblég
Générale votant les modifications des Titres, pmirse trouver liés
par le vote des Porteurs présents ou représentgwe méls sont er|
désaccord avec ce vote.

 aux conflits d'intéréts potentiels entre 'Emettede Garant,
I’Agent de Calcul et les Porteurs.

L'Emetteur étant une filiale de I'Agent de Calcilin’est pas exclu que

des conflits d’'intérét potentiels entre 'EmettaairI’Agent de Calcul
puissent affecter les Porteurs.

Les Titres peuvent ne pas étre un investissemenbppé pour tous le
investisseurs.

Dans certaines circonstances, les Porteurs de sTpeuvent perdr

D

%

2]

\1%

—

D

I'intégralité ou une partie importante de leur istiesement en principal o
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de leur investissement en général.
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D.6

Avertissement sur les
risques :

Voir I'EIément D.3 pour les risques clés propres hitres.

AVERTISSEMENT : LES INVESTISSEURS QUI INVESTISSEN
DANS LES TITRES QUI CONSTITUENT DES INSTRUMENT
DERIVES AU TITRE DU REGLEMENT 809/2004/CE TEL QU

MODIFIE, PEUVENT PERDRE L'INTEGRALITE DE LA VALEURDE
LEUR INVESTISSEMENT OU UNE PARTIE DE CELUI-CI.

Mmoo -

Section E — Offre

E.2b

Raisons de I'offre et
utilisation des
produits :

Le produit net de I'émission de Titres sera uslipar I'Emetteur pour le
besoins du financement de son activité en généial @uverture de se
obligations en vertu des Titres.

[

E.3

Modalités et conditions
de l'offre :

Les Titres sont offerts dans le cadre d'une ofle exemptée en France

Conditions de I'offre chaque Titre sera offert a la souscription ponur
prix égal a 100% de la Valeur Nominale Indiquéeeditre, soit 100 €

Montant nominal total de I'émissiarLe montant nominal total des Titre
émis et le produit net de I'émission des Titresoserdéterminés pa
I'Emetteur au plus tard 123 octobre 2017 et publiés par 'Emetteur su
le site internet de I'Emetteur (www.amundi-finaremissions.com) e
date dw23 octobre 2017

Période d'offre et procédure de souscriptioma Période d'Offre est dif
septembre 2017inclus) aul6 octobre 201q4usque 17h00 (inclus).

Plan de distribution et allocation des valeurs moliieres

Les souscriptions des Titres auprés du public, tiafimite du nombre de

Titres disponibles, seront recues aux guichets atsices des Caiss
Régionales de Crédit Agricole, soit sous forme deeEn direct soit sou
forme d’'unité de compte au sein de contrats d'ass vie. Les Titre
seront émis a la Date d’Emission contre paiemeriEmetteur des
montants nets des souscriptions.

£S

=

S

5
5

E.4

Intéréts déterminants
pour I'émission :

Exception faite des commissions payables aux diffids parties
intervenant a I'émission des Titres, aucune permsoparticipant 3
I'émission des Titres ne détient, & la connaissaedéEmetteur, un intéré
significatif dans I'émission.

E.7

Estimation des
dépenses :

L'estimation des dépenses facturées a linvestissau I'Emetteur ou
I'offreur concerné est de 1,50% par an maximum datemt nominal total
des titres.




