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Rapport d’activité sur les comptes sociaux semestriels  AMUNDI FINANCE EMISSIONS 
30 Juin 2019   
 

 
 

 
RAPPORT SEMESTRIEL DU CONSEIL D’ADMINISTRATION 

 
DE LA SOCIETE AMUNDI FINANCE EMISSIONS 

 
sur les comptes sociaux au 30 juin 2019 

 
 

FAITS MARQUANTS DU PREMIER SEMESTRE DE L’EXERCICE 
2019 

 

AMUNDI FINANCE EMISSIONS a pour activité principale l’émission de titres obligataires. Au 

cours du premier semestre de l’exercice 2019, AMUNDI FINANCE EMISSIONS a poursuivi 

son activité d’émission de titres1 obligataires pour le réseau Crédit Agricole. 

 

Le montant nominal total en circulation au 30 juin 2019 s’élève à 3,168 milliards d’euros 

(nominal hors émissions en cours de commercialisation). L’échéance des titres en circulation 

est comprise entre 2021 et 2029.  

 

1 titres bénéficiant de la garantie de Crédit Agricole S.A. 

COMPTE DE RESULTAT 
 

Le résultat d’exploitation ressort avec une perte de 10 936 milliers d’euros contre une 

perte de 9 610 milliers d’euros sur le premier semestre 2018. 

 

Les produits d’exploitation sont nuls, les charges d’exploitation s’élèvent à 10 936 milliers       

d’euros. 

Ces charges comprennent principalement : 

 

- les commissions de garanties pour 3 478 milliers d’euros contre 3 291 milliers d’euros 

au 30 juin 2018, 

- les commissions de distribution sont de 5 512 milliers d’euros contre 5 121 milliers 

d’euros au  30 juin 2018, 

- les commissions de gestion pour 1 853 milliers d’euros contre 1 130 milliers d’euros 

au 30 juin 2018, 

- les honoraires des commissaires aux comptes pour 19 milliers d’euros contre 17 

milliers d’euros au 30 juin 2018. 
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Le résultat financier est un produit de 12 846 milliers d’euros contre un produit de 11 297 

milliers d’euros au 30 juin 2018. Il se compose essentiellement : 

 

- d'une charge nette d’intérêts courus pour 1 544 milliers d’euros, dont les intérêts 

courus à percevoir ou à payer sur les instruments à terme (swaps de taux et de 

performance), sur les actifs de couverture ainsi que sur les titres obligataires et la 

cote part de coupons OPCI à reverser aux porteurs, 

- d'un produit net réalisé pour 13 779 milliers d’euros, dont : 

 un gain de 10 837 milliers d’euros sur les actifs de couverture des titres 

obligataires, 

 un gain de 11 136 milliers d’euros sur les instruments à terme (swaps de taux et 

de performance), 

 une perte de 8 194 milliers d’euros sur les titres obligataires (coupons versés aux 

porteurs et moins-value de cession). 

 

Le résultat courant avant impôts au 30 juin 2019 est un produit de 1 910 milliers d’euros 

contre un produit de 1 687 milliers d’euros au 30 juin 2018. 

 

Le résultat net est un bénéfice de 1 910 milliers d’euros contre un bénéfice de 1 687 milliers 

d’euros au 30 juin 2018. 

 

BILAN 
 

Au 30 juin 2019, le total de bilan s’établit à 3 405 626 milliers d’euros (contre 3 055 760 

milliers d'euros au 31 décembre 2018).  
 

Les postes de  l’actif  

L’actif du bilan au 30 juin 2019 est composé : 

- des actifs de couverture des titres obligataires émis par AMUNDI FINANCE 

EMISSIONS pour 3 173 635 milliers d’euros (dont des intérêts courus sur les 

obligations pour  1 541 milliers d'euros et une provisions pour dépréciation des 

obligations pour 4 516 milliers d’euros), 

- de placement de trésorerie auprès de la centrale de trésorerie d’AMUNDI pour 220 

900 milliers d’euros,  

- des sommes disponibles en banque pour 417 milliers d’euros, 

- des produits à recevoir sur les swaps de taux pour 6 343 milliers d’euros, 

- d’un produit à recevoir pour appel en garantie pour 4 331 milliers d’euros, 
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Les postes du passif 

Le passif du bilan est composé des éléments suivants : 

- des emprunts obligataires pour 3 389 494 milliers d’euros  (dont intérêts courus pour 

4 542 milliers d’euros), 

- du poste factures non parvenues pour 5 683 milliers d’euros, 

- des charges à payer sur les swaps de taux pour 527 milliers d’euros, 

- des capitaux propres qui s’établissent à 9 921 milliers euros au 30 juin 2019 : 

 

En milliers d'euros   
31/12/2018   

Affectation du 
résultat 2018 

  
Mouvement 

de la période 
  30/06/2019 

                  

Capital social   2 225           2 225 
Primes d'emission, de fusion, 
d'apport   0           0 

Réserve indisponible   0           0 

Réserve légale   181   42       223 

Réserves statutaires et contractuelles   0           0 

Autres réserves   0           0 

Report à nouveau   3 337   2 227       5 563 

Résultat de l'exercice   2 269   -2 269   1 910   1 910 

Provisions règlementées   0           0 

                  

Distribution de dividendes   0           0 

Versement de dividendes   0           0 

                  

TOTAL CAPITAUX PROPRES   8 011   0   1 910   9 921 

 

 

Le capital social est divisé en 139 063 actions de 16 euros de valeur nominale. 

 

 

DISTRIBUTION DE DIVIDENDES 
 

Lors de l’assemblée générale ordinaire du 20 mai 2019 il a été décidé d'affecter au titre de 

l’exercice 2018, le bénéfice de 2 268 696,16 euros : 

- à la réserve légale pour le montant de 41 965,59 euros (pour la porter à 10 % du 

capital social soit 222 500 euros) 

- en report à nouveau pour le montant de 2 226 730,57 euros ; celui-ci s'élève après 

affectation à 5 563 292,33 euros. 

  Nous vous informons qu’aucun dividende n’a été distribué au cours des trois 

derniers exercices. 
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HORS BILAN 
 

Au 30 juin 2019, des instruments financiers à terme (IFT) sont comptabilisés pour un total de 

2 679 765 milliers d’euros et composés de swaps de taux et de swaps de performance. 

 

Le poste «engagements de garantie reçue» s'élève à 3 386 610 milliers d’euros.  

 

 

INFORMATIONS SUR LES DELAIS DE PAIEMENT 
FOURNISSEURS ET CLIENTS 

 

L’article L. 441-6-1 du Code de commerce impose aux sociétés dont les comptes annuels sont certifiés par un 

Commissaire aux comptes de publier dans leur rapport de gestion le solde des dettes à l’égard des fournisseurs 

par date d’échéance suivant les modalités du décret n° 2008-1492 article D441-4. 

 

 

Article D.441 I.-1° : Factures reçues non réglées 
à la date de clôture de l'exercice dont le terme 
est échu 

Article D.441 I.-2° : Factures émises non réglées 
à la date de clôture de l'exercice dont le terme 
est échu 

(en milliers 
d'euros) 

0 jour 
1 à 30 
jours 

31 à 60 
jours 

61 à 90 
jours  

91 jours 
et plus 

Total (1 
jour et 
plus) 

0 jour 
1 à 30 
jours 

31 à 60 
jours 

61 à 90 
jours  

91 jours 
et plus 

Total (1 
jour et 
plus) 

(A) Tranches de retard de paiement 
Nombre de 
factures 
concernées           

0 
          

0 

Montant total des 
factures 
concernées TTC 

0 0  0  0  0 0 0  0 0  0 0 0 

Pourcentage du 
montant total des 
achats de 
l'exercice 

0,00% 0,00%  0,00%  0,00%  0,00% 0,00% 

            

Pourcentage du 
chiffre d'affaires 
de l'exercice             

0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 

(B) Factures exclues du A relatives à des dettes et créances litigieuses ou non comptabilisées 
Nombre des 
factures exclus  

0 0 

Montant des 
factures exclues  

    

 (C) Délais de paiement de référence utilisées  
Délais de 
paiement utilisés 
pour le calcul des 
retards de 
paiement 

> 30 jours >30 jours 
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EVENEMENT IMPORTANT POSTERIEUR AU 30 JUIN 2019 
 

Il n’y a pas d’événement important postérieur à l’arrêté du 30 juin 2019 à signaler.  

 

 

PERSPECTIVES DE DEVELOPPEMENT ET PRINCIPAUX 
RISQUES ET INCERTITUDES 

 
 
AMUNDI FINANCE EMISSIONS poursuivra le développement de son activité d’émission de 
titres obligataires en 2019. 
 
Certains facteurs de risques peuvent affecter la capacité d’AMUNDI FINANCE EMISSIONS 
à honorer ses obligations relatives aux titres émis dans le cadre de son programme. Ces 
facteurs sont décrits dans le prospectus de base des titres visé par l’Autorité des marchés 
financiers (AMF). Ils concernent principalement les risques de crédit, de contrepartie et de 
marché, AMUNDI FINANCE EMISSIONS utilisant tout ou partie du produit des émissions de 
titres pour acquérir les actifs de couverture. 
 
 

CHANGEMENTS APPORTES AUX MODES DE 
PRESENTATION DES COMPTES 

 

Aucun changement significatif de méthode n’a été apporté au mode de présentation des 

comptes. 

 

PRINCIPE DE COUVERTURE DES EMISSIONS  
 

La composante optionnelle du coupon sur les émissions fait l'objet systématiquement d'une 

couverture soit par un actif de même nature, soit par un dérivé répliquant cette rémunération. 

 

FILIALES ET PARTICIPATIONS 
 

AMUNDI FINANCE EMISSIONS ne détient pas de titre de filiales et participations. 

 

CONTROLE DE LA SOCIETE 
 

AMUNDI FINANCE détient 99.9 % des actions. 
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RESULTATS DES CINQ DERNIERS EXERCICES 
 

En euros      

 

 

Date d'arrêté 31/12/2018 31/12/2017 31/12/2016 31/12/2015 31/12/2014 
 Durée de l'exercice (mois) 12 12 12 12 12 

            

 CAPITAL EN FIN D'EXERCICE           

 Capital social 2 225 008 2 225 008 2 225 008 2 225 008 2 225 008 

            

 Nombre d'actions           

 - ordinaires 139 063 139 063 139 063 139 063 139 063 

 - à dividende prioritaire           

            

 Nombre maximum d'actions à créer           

 - par conversion d'obligations           

 - par droit de souscription           

            

 OPERATIONS ET RESULTATS           

 Chiffre d'affaires hors taxes           

 Résultat avant impôt, participation, 2 268 696,16 1 966 056,66 407 402,71 1 111 438,06 474 284,96 

 dot. amortissements et provisions           

 Impôts sur les bénéfices   221 585,19     126 893,00 

 Participation des salariés           

 Dot. Amortissements et provisions           

 Résultat net 2 268 696,16 1 744 471,47 407 402,71 1 111 438,06 347 391,96 

 Résultat distribué           

            
 RESULTAT PAR ACTION EN 
EUROS           

 Résultat après impôt, participation,           

 avant dot.amortissements, provisions  16,31 12,54 2,93 7,99 2,50 

 Résultat après impôt, participation           

 dot. amortissements et provisions 16,31 12,54 2,93 7,99 2,50 

 Dividende attribué           

            

 PERSONNEL           

 Effectif moyen des salariés           

 Masse salariale           
 Sommes versées en avantages 
sociaux            

 (sécurité sociale, œuvres sociales...)           
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MENTIONS LÉGALES

Amundi Finance Emissions
Société Anonyme au capital social de 2 225 008 euros
Siège social : 90, boulevard Pasteur - 75015 Paris - France

Siren : 529 236 085 RCS Paris
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