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DIRECTOIRE ET CONSEIL DE SURVEILLANCE

Déclaration du responsable du rapport financier anmel (article 222-3 4° du Reglement
Général de I'Autorité des marchés financiers)

« Les comptes sont établis conformément aux nocoraptables applicables et donnent une image fidigle
patrimoine, de la situation financiére et du réatitle la Société et de 'ensemble des entreprisegpses
dans la consolidation, et que le rapport de gestwésente un tableau fidéle de I'évolution du chiff
d’'affaires, des résultats et de la situation fingme de la Société et de I'ensemble des entrepdsexrises

dans la consolidation ainsi qu'une description gegicipaux risques et incertitudes auxquels elleats
confrontées.

Madame Monique BONNOT
Président du Directoire
Composition du Directoire et Conseil de surveillane au 31 Décembre 2015

Président du Directoire
Madame Monique BONNOT, désignée par le Conseil dyuih 2014, en remplacement de Mr
Patrice DUPONT dont le mandat venait a expiration.

Composition du Conseil de Surveillance
M. Lucien SELCE - Président
M. Francois-Louis VUITTON — Vice Président
M. Cyril COURT
M. Bernard ROQUES

Composition du Directoire

Mme Monique BONNOT
M. Michel JIMENEZ

Commissaires aux Comptes Titulaires
Compagnie Fiduciaire d’Audit

CABINET AUBART ET ASSOCIES

Commissaires aux Comptes Suppléants

M. William LEVEQUE
M. Fabrice OLLIVIER LAMARQUE



ORGANIGRAMME au 31 Décembre 2015
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EVOLUTION DE L’ACTION SELCODIS

Cours journalier de I'action pour la période déigni2008 a mars 2010.

Le cours de I'action est suspendu depuis le 26 2209.
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REPARTITION DU CAPITAL AU 31 Décembre 2015
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RAPPORT DU DIRECTOIRE A L'ASSEMBLEE GENERALE ORDINA IRE

Mesdames, Messieurs,

Nous vous avons réuni en Assemblée Générale OrdiAanuelle en application des statuts et de la
loi sur les sociétés commerciales pour vous recdrepte de l'activité de la société au cours de
I'exercice clos le 31 décembre 2015, des résullatsette activité et des perspectives d'avenir et
soumettre a votre approbation les comptes annudis ecomptes consolidés dudit exercice. Ces
comptes sont joints au présent rapport.

Vos Commissaires aux Comptes vous donneront dans tepports toutes informations relatives a
la régularité des comptes qui vous seront préseni@sx conventions réglementées.

Les convocations prescrites par la loi vous ontrégglierement adressées et tous les documents et
pieces prévus par la réglementation en vigueurétéittenus a votre disposition dans les délais
impartis.



| / SITUATION ET ACTIVITE DU GROUPE

NOTE PRELIMINAIRE
Informations relatives a I'entreprise

SELCODIS SA est la société méere d’un Groupe dorgriacipale activité, au travers de sa filiale
EDA SA, a été arrétée au cours du premier sem28@® apres la mise en liquidation judiciaire de
cette filiale.

SELCODIS SA garde néanmoins son activité annexe teavers de WAGRAPAR
DEVELOPPEMENT.

Le jugement de liquidation a été prononcé le 26 2080.
A) FAITS CARACTERISTIQUES

Apres une procédure d’'alerte initiée par les coreaiies aux comptes en aodt 2009, la société a été
convoquée une premiere fois au Tribunal de CommaecBaris dans le cadre de la prévention des
difficultés le 20 octobre 2009.

Lors de l'audience du 6 mai 2010, une procéduraqgliéte a été décidée par le Tribunal de
Commerce avec nomination d’'un enquéteur, Maitreréjemandataire judiciaire. Ce dernier a
rendu son rapport le 12 juillet 2010.

Lors de l'audience du 9 novembre 2010 et aprés axposé la situation de la société a fin octobre
2010 faisant notamment état d'une dette exigibfdegant a 435.815 euros, composée de dettes
quasi exclusives envers I'Etat et les conseilsadsdciété — dette qui s’élevait a un montant de
616.862 euros au 31 décembre 2009 - d’'une prégmntitine prévision d’activité des filiales de la
société sur les 15 mois a venir, le Président dauinel de Commerce de Paris, a décidé de laisser la
société «in bonis » estimant que le montant detesleexigibles et les perspectives de
remboursement déja en cours ne justifiaient pagpumeédure judiciaire dans I'immédiat et a fixé »
un nouveau rendez-vous le 26 janvier 2011 poue fair nouveau point sur la situation financiere de

la société.

Apres les audiences du 15 Juin et du 20 octobrd,2@1Président du Tribunal de Commerce de
Paris a constaté que la société avait pris dudetans la réalisation du chiffre d’affaires atteredu

lui a donné une nouvelle convocation pour le 30enayre 2011.

Dans ces circonstances, la société a décidé deselépne déclaration de cessation des paiements
aupres du Tribunal de Commerce de Paris le 15 nore@011, afin d’obtenir 'ouverture d’'une

procédure de redressement judiciaire.



Par jugement du 29 novembre 2011, le Tribunal dencerce de Paris a ouvert une procédure de
redressement judiciaire a I'encontre de la soci@€c une période d’observation de 6 mois et a
nommeé Maitre Christophe Thévenot comme administrgteiciaire et Maitre Frédérique Levy,

mandataire judiciaire.

Par jugement en date du 22 mai 2012, cette pérnboleservation a été prolongée de 6 mais,
jusqu'au 29 novembre 2012, période nécessaire paniirmer les possibilités de développement
d’'une nouvelle activité, dans I'optique de perneeétia société de présenter un plan de continuation
En date du 27 novembre 2012, la période d’obsemvatiété prolongée jusqu’au 29 mai 2013 pour
permettre a la société de présenter un plan dencatibn qui sera examiné par le Tribunal de

Commerce de Paris le 5 juin 2013.

En date du 3 juillet 2013, le Tribunal a acceptpléa de redressement par voie de continuatioa de |
société et a désigné la société THEVENOT PERDERBMNIERE en qualité de commissaire a

I'exécution du plan.

Ce jugement a fixé les modalités suivantes :
- Remboursement des créances dont le montant esteurféd 300 euros a intervenir des
I'adoption du plan
- Reglement des autres créances vérifiees et ad@id€® % sur 10 ans, a I'exception du
compte courant d’associé de Mr Selce dont le paiees différé en fin de plan
— La premiere échéance de 3 % a été honorée ld& pal14

— La deuxieme échéance a été payée le 30 Juin 2015

La caution de Mr Selce a été appelée a hauteur3@6 K€ pour des pertes sur les filiales liquidées.

Depuis le 17 Février 2015, la société Wagrapar @pement porte un contrat de licence
d’exploitation conformément a la politique de reldément du groupe et au plan de redressement.
Ce contrat :

- Concerne une licence d’exploitation de brevetsritssaupres de I'INPI s’appliquant dans le
domaine de la construction immobiliere intitulé d2eptif technique constructif innovant
sommaire adapté au climat tropical »

- A été conclu avec la société International Fidueidnvestissement et M. Jean Luc Mineas
auquel il a été confié la représentation exclude® procédés techniques de la licence

- Porte sur une durée de 24 mois et est remunéréngasomme forfaitaire de 200.000 euros
au titre de droit d’entrée.



Les provisions liees a MARSYP ont été reprise ¢alité suite au rejet de créance :
- 3.988 k€ de provision MARSYP
- 1.020 k€ de provision LIEVIN (Il s’agissait d’'ungagement en garantie d’exécution du bail
des locaux situés a LIEVIN, conclu entre les s@ésiéiDA SA et MARSYP, en ceux compris
le paiement de loyer et charges sur la base d&@pér an sur 10 ans au profit de la société
MARSYP)

[l RESULTATS ECONOMIQUES ET FINANCIERS

1. LES COMPTES CONSOLIDES DE L'EXERCICE

« Préliminaire

Les comptes consolidés de la société ont été gtablid3l décembre 2015 sur la base des éléments
suivants :

Le périmetre de consolidation comprend les socidt@d la liste est présentée au paragraphe 3

«Liste des sociétés consolidées» de I'annexe coésol

Sur ces bases, les comptes consolidés de I'exe20it® font apparaitre un chiffre d’affaires de 0 €
en 2014 et 2015 et un résultat net de 5.153 K&edn210 K€ en 2014.

- Commentaires
Comme pour les exercices précédents, les réglgargas ont été retenues pour I'élaboration des
comptes consolidés de Selcodis au 31 décembre @6tlssement des éventuelles subventions

d’'investissements en autres dettes, éliminatiomuiges intragroupe, etc.).

Les normes IFRS ont été appliquées pour I'élabmmates comptes consolidés 2015.

- Bilan

Les principales variations des postes de bilan expliquées en détail dans I'annexe consolidée.
Globalement, il ressort que :

- L’actif non courant ressort a 53 K€ en 2015 coname@014.

- L’actif courant ressort a 141 K€ en 2015 con#é 8€ en 2014.

- Les provisions pour risques et charges ressaatérg16 K€ en 2015 contre 6.911 K€ en 2014
- Les dettes ressortent globalement a 2.406 K&&b 2ontre 2.746 KE en 2014.



Les principales variations proviennent :
= De la baisse du poste avances clients et clieétiteurs (140) K€
= De la hausse des dettes fiscales +18 K€
= De la baisse des autres dettes (219) K€

e Compte de résultat
Le chiffre d’affaires consolidé s’éleve a 0 K€ €13 et 2014.
Le résultat opérationnel ressort a 5.153 K€ en 2@ilfre -8.772 K€ en 2014.
Les dotations nettes aux amortissements et prods@levent a 5.101 K€ contre 697 K€ en 2014.
Le résultat financier ressort & 0 K€ en 2015 eB3 KRE en 2014.
Le résultat avant impo6ts des entreprises intégia@esessortir un bénéfice de 5.153 K€ contre un
bénéfice de 1.210 K€ en 2014.
Le résultat net des entreprises intégrées res&to8 KE a comparer a un résultat de 1.210 K€ pour
2014.

- Tableau de financement
Le tableau de financement consolidé 2015 est pi&sgans I'annexe consolidée. La capacité
d’'autofinancement se situe a 52 K€ contre 513 K@M. Les flux nets liés aux investissements
dégagent un solde de 0 K€. Les flux des opératierfmnancement présentent un solde de 184 K€.
L’ensemble de ces flux se traduit par une variatieta trésorerie passant :

» d’'une trésorerie nulle

* aune trésorerie de 8 k€

soit une amélioration globale nette de 8 K€.

2. LES COMPTES INDIVIDUELS DE L’EXERCICE

La nature de l'activité de la société reste idesmtig celle des exercices précédents.

Les produits d’exploitation représentent 7,5 K€atcernent un transfert de charges.

Les charges d'exploitation représentent un mordanil3 K€ et concernent principalement des
honoraires pour 84 k€ et des services extérieutsgaIK€

Le résultat d'exploitation est négatif et s'établl05 K€ contre -144 K€ en 2014.

Le résultat financier de 0 K€ en 2015 contre 9.K€4&n 2014 :



En 2014 :
= Les produits financiers comprenaient des reprigsedépréciation de comptes courants 5333
K€, des reprises de dépréciation pour titre deigypation 9781 k€, des reprises de
dépréciation sur préts de 740 K€
= Des charges financieres pour 6.082 K€ et corresgpent a la sortie des créances

intragroupes relatives aux sociétés liquidées.

Le résultat exceptionnel est de 5.009 K€ et esstitoé d’'une reprise de provision pour risques sur
les loyers de 1.020 K€, d’un reprise de provisioardyp de 3.988 k€ (la reprise de ces 2 provisions
est liée au rejet de la créance Marsyp ) et d'epeise de provision pour risques Cegi, Bnp de 88
K€, de charges exceptionnelles (paiement éché®@NBsCEGI du plan) pour 88 KE.

Le résultat net de I'exercice est positif de 4.8 ontre 882 K€ en 2014.

Situation d’endettement
L’endettement est constitué du compte courant aeéive pour un montant de 24.907 K€.

[ll/ PRESENTATION DES COMPTES ANNUELS

Les comptes annuels de I'exercice clos le 31 déeerfBl5 que nous soumettons a votre
approbation ont été établis conformément aux redgeprésentation et aux méthodes d'évaluation
prévues par la réglementation en vigueur.

Toutes précisions et justifications figurent enexm

IV/ ACTIVITE ET RESULTATS DES FILIALES

La filiale EDA SA est en liquidation judiciaire deig le 26/05/20009.

Depuis le 17 Février 2015, la société Wagrapar @pement porte un contrat de licence
d’exploitation conformément a la politique de reldément du groupe et au plan de redressement.

Ce contrat :

- Concerne une licence d’exploitation de brevetsritssaupres de I'INPI s’appliquant dans le
domaine de la construction immobiliere intitulé d2eptif technique constructif innovant
sommaire adapté au climat tropical »

- A été conclu avec la société International Fidueidnvestissement et M. Jean Luc Mineas
auquel il a été confié la représentation exclude® procédés techniques de la licence

- Porte sur une durée de 24 mois et est remunéréngasomme forfaitaire de 200.000 euros
au titre de droit d’entrée.



En 2015, ses produits d’exploitation sont de 285ckéitre des produits d’exploitation a néant
I'exercice précédent.

Ses charges externes s’élevant a 53 k€ sont cospos€ipalement d’honoraires et ont augmentés
de 30 k€. Cette augmentation s’explique par les fide représentation commerciale engageés par la
société pour I'assistance technique et juridiqueahtrat de licence présenté ci-dessus.

Le résultat financier a diminué de 87 k€ et s’expdi par la comptabilisation d’une provision sur
compte courant SELCODIS.

Le résultat exceptionnel est de 23 k€ en 2015 edb k€ en 2014. Il est composé principalement
de reprise et provisions pour imp6ts. En 2014, wemise de provision de 101 k€ avait été
comptabilisée.

Son résultat net est de 161 k€ en 2015 contre £ EhkR014.

V/ PRISE DE PARTICIPATIONS- CESSION DE PARTICIPATIO N

Aucune prise de participation ou cession de padicdn n’est intervenue sur I'exercice 2015.

VI/ AFFECTATION DU RESULTAT

Nous vous proposons d'affecter comme suit le réisdét I'exercice 2015 de la société (en
Euros):
- Résultat de I'exercice bénéfice 4.903.413 €
En totalité au poste report a nouveau

Apres affectation du résultat, la situation comfeae présenterait de la fagon suivante :
- Capital social : 1.864.610
- Autres réserves : 2.116.033
- Report a nouveau: <29.764.180>

- Capitaux propres : <25.783.537>

Les capitaux propres de la société au 31 décentdre ont de <25.783.537 KE> €. Le montant
du capital social est de 1.864.610 €.

VII/ RAPPEL DES DIVIDENDES DISTRIBUES
Conformément aux dispositions de l'article 243 bdis Code Général des Impdts, nous vous

rappelons qu’il n'a été procedé a aucune distrdputie dividende, au titre des trois exercices

précédents.
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VIllI/ DEPENSES NON-DEDUCTIBLES FISCALEMENT
Conformément aux dispositions de l'article 223 gudt CGI, nous vous précisons gu’aucune des

dépenses au titre des dépenses somptuaires visaescke 39-4 du méme code n'a été déduite au

titre de I'exercice 2015.

IX/ DETTES FOURNISSEURS

Nous vous présentons la décomposition par éché&hneselde des dettes a I'égard des fournisseurs
inscrites dans les comptes de la société a lareléties deux derniers exercices, requise en
application des articles L.441-6-1 et D.441-4 dd€de commerce :

Au 31 décembre 2015 : 107.462 €

e Paiement a moins de 30 jours : 3.000 euros
» Paiement entre 30 et 60 jours : 0 euros
e Paiement a plus de 60 jours : 104.461 euros

Au 31 décembre 2014 : 186.548 €

» Paiement a moins de 30 jours : 7.200 euros
» Paiement entre 30 et 60 jours : 840 euros
e Paiement a plus de 60 jours : 170.508 euros

X/ ACTIVITE DE LA SOCIETE EN MATIERE DE RECHERCHE E T DEVELOPPEMENT
Néant

Xl EVEMENTS IMPORTANTS SURVENUS DEPUIS LA CLOTURE DE L'EXERCICE
Néant

X/ PERSPECTIVES
L’activité de la filiale Wagrapar Développement ot/ permettre de dégager une marge de

3.785.000 euros qui devrait permettre a la sodéteembourser l'intégralité de sa dette exigible.
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X111/ INFORMATIONS RELATIVES AU CAPITAL SOCIAL
Conformément aux dispositions de l'article L 22B-2ili code de commerce, nous vous indiquons

ci-aprés la situation de votre société sur leoastd’autocontréle qu’elle détient :
Au 31 décembre 2015, SELCODIS détenait 7.105 dpregses actions.

Conformément aux dispositions de l'article L 223€l8 code de commerce et compte tenu des
informations et notifications recus en applicatdes articles L 233-7 et L 233-12 dudit code, nous
vous indiquons ci-aprés l'identité des actionngi@ssédant plus du vingtieme, du dixieme, des trois
vingtieme, du cinquieme, du quart, du tiers, detatie, des deux tiers ou des dix-neuf vingtieme du

capital social ou des droits de vote :

Détenant plus des deux tiers du capital socialesudioits de vote :
Lucien Selce

11, Chemin Calandrini

1231 Conches

Suisse

Conformément aux dispositions de I'article L.6212.8u Code monétaire et financier, aux articles
223-22 et suivants du Reglement Général de 'AMbysnvous informons qu’il N’y a eu aucune
opération d’acquisition, de cession, de souscripta d’échange d’actions réalisées au cours de
I'exercice par les personnes visées a l'articlL-68-2 du Code monétaire et financier.

XIV/ CONVENTIONS CONCLUES ENTRE UN DIRIGEANT OU UN ACTIO NNAIRE
SIGNIFICATIF ET UNE DES FILIALES
Néant.

XV/ INFORMATIONS CONCERNANT LES MANDATAIRES SOCIAUX

Madame Monique Bonnot

Groupe Selcodis

- Président du Directoire de la société SELCODIS

- Membre du Directoire de la société SELCODIS

- Présidente du conseil d’administration d’AEDIS@e

- Présidente de la société WAGRAPAR DEVELOPPEMENT

- Administrateur de la société DEFREP

12



Monsieur Michel Jimenez
- Membre du Directoire de la société SELCODIS

Monsieur Lucien SELCE

Groupe Selcodis

- Président du Conseil de Surveillance de la sé@eélcodis
Autres
- Président du conseil d’administration et admraistur de la société Defrep

- Administrateur de la société Aedis Groupe

Monsieur Bernard ROQUES

Groupe Selcodis

- Membre du Conseil de Surveillance de la sociétédslis
- Administrateur de la société Euro Distributiorim’Antaire
Autres

- Administrateur de la société FL Vuitton Gestion

- Administrateur de la société Ines de La Fressange

Monsieur Cyril COURT

- Membre du Conseil de Surveillance de la sociétédslis

Monsieur Francois-Louis VUITTON

- Membre du Conseil de Surveillance et Vice Prédide la société Selcodis

- Administrateur Sicav de ODDO Génération

- Administrateur de la société Wagrapar

- Directeur Général et Administrateur de la socigés de La Fressange SA

- Gérant de la société Ines de la Fressange SARL

- Président du Conseil de Surveillance de la sé&&tVUITTON Gestion et Conseil
- Gérant de la SC Financiere FL VUITTON

- Gérant de la SCI FL VUITTON

- Administrateur de la société Aedis Groupe

XVI/ REMUNERATION DES MANDATAIRES SOCIAUX

Au titre de I'exercice 2015, nous vous informon&gaune rémunération directe et indirecte n'a été

versée aux mandataires sociaux.
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XVII/ ARRIVEE A EXPIRATION DU MANDAT D'UN DES CO-CO MMISSIARES AUX
COMPTES TITULAIRE ET DE SON SUPPLEANT

Nous vous rappelons que les mandats du co-commasaa comptes titulaire, le Cabinet AUBART
& ASSOCIES et de son suppléant, Monsieur Fabricel@IER LAMARQUE arrivent a expiration

ce jour, vous aurez donc, au cours de l'assemigiéérgle, a vous prononcer sur le renouvellement
desdits mandats.

XVII/ RATIFICATION DU TRANSFERT DU SIEGE SOCIAL

Nous vous rappelons que vous devrez au coursskeiffilée vous prononcer sur la ratification du
transfert du siége de la société du 25 rue Jeau@iux au 68 rue Singer a parisM@lécidé par le
Conseil de surveillance le 30 septembre 2015.

XIX/TABLEAU DES RESULTATS FINANCIERS

Le tableau des cing derniers exercices figure aem@anci-apres.

XX/ TABLEAU RECAPITULATIF DES DELEGATIONS AU DIRECT OIRE

Au présent rapport est joint le tableau récapiifuts délégations en cours de validité accordées p
'assemblée générale des actionnaires au Direatlgins le domaine des augmentations de capital,
par application des articles L.225-129-1 et L.229-2 du Code de commerce.

XXI/ NORMES COMPTABLES INTERNATIONALES (Normes IAS /1FRS)

En application du reglement européen 1606/2002 @yuillet 2002, les sociétés cotées sur un
marché réglementé de l'un des Etats membres dom&senter, pour les exercices ouverts a
compter du &janvier 2005, leurs comptes consolidés en utilisaméférentiel IFRS (International
Financial Reporting Standards), émis par I'l.A.@ernational Accounting Standards Board). Le
groupe qui a appliqué jusqu'en 2004 les principesptables francais, étant soumis a cette
obligation, établit a compter de I'exercice 200% s@nmptes consolidés selon les normes IFRS.

L'information financiere en normes IFRS sur l'eia@015 a été établie sous la responsabilité des
organes d’administration et a fait I'objet de dihges d'audit par les commissaires aux comptes du
Groupe.

Nous allons maintenant vous donner lecture desoréppsur les comptes annuels de vos
Commissaires aux

Comptes et de leur rapport spécial sur les conmestvisées aux articles L.225-88 et suivants du
Code de Commerce. Nous espérons que ce qui préseelga votre agrément et que vous voudrez
bien voter les résolutions qui vous sont soumises.
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SELCODIS

TABLEAU RECAPITULATIF DES DELEGATIONS ACCORDEES PAR L'ASSEMBLEE
GENERALE AU DIRECTOIRE
DANS LE DOMAINE DES AUGMENTATIONS DE CAPITAL
(Articles L.225-129-1 et L.225-129-2 du Code de conerce)

Exercice clos le 31 décembre 2015

NEANT
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RAPPORT DU PRESIDENT SUR LE FONCTIONNEMENT DU CONSEIL ET LE
CONTROLE INTERNE

En application des dispositions de l'article L.2ZB-alinéa 6 et suivants du code de commerce, je
vous rends compte au terme du présent rapport :
- des conditions de préparation et d’organisationtdeg&ux de votre Conseil de Surveillance
et de votre Directoire au cours de I'exercice ¢031 décembre 2015
- des procédures de contrble interne et de gest®nigtpies mises en place par la société,
- de I'étendue des pouvoirs du Président du Diregtoir

Il PREPARATION ET ORGANISATION DES TRAVAUX DU CONSE IL DE
SURVEILLANCE ET DU DIRECTOIRE

Rappel :

Par décision de I'assemblée générale ordinairgted@dinaire du 20 décembre 2006, il a été décidé
de modifier le mode d’administration et de directdte la société et d’adopter la formule a direetoir
et Conseil de Surveillance.

1.1 Composition et expertise du Directoire et du Gseil de Surveillance

- Directoire
Nom Age Date de® Date de Date
Nomination renouvellement| d’expiration du
mandat
Président du Monique 63 27/06/2014 27/06/2014 AGO statuan
directoire Bonnot sur les comptes
de I'exercice
2017
Membre du Michel Jimenez| 69 27/06/2014 27/06/2014 AGO stdtuan
directoire sur les comptes
de I'exercice
2017
- Conseil de Surveillance
Nom Age Date de®t Date de Date
Nomination renouvellement| d’expiration du
mandat
Président du Lucien Selce 53 ans 20/12/2006 AGO du AGO statuant
Conseil de 31/10/2012 sur les comptes
Surveillance de I'exercice
2017
Membre du CS| Bernard 69 ans 26/04/2007 AGO du AGO statuant
Roques 31/10/2012 sur les comptes
de I'exercice
2017
Membre du CS| Louis Francoig 59 ans 20/12/2006 AGO du AGO statuant
Vuitton 31/10/2012 sur les comptes
de I'exercice
2017
Membre du CS| Cyril Court 48 ans 20/12/2006 AGO du AGO statuant
31/10/2012 sur les comptes
de I'exercice
2017
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Expertise des membres du Conseil de Surveillance :

Lucien Selce dipldmé de I'Ecole Supérieure de Commerce de ,Nica occupé pendant 12 ans
différents postes dans la banque d’investissemPatia, puis a Londres.
Il dirige depuis 1999 un groupe d’investissements tdare duquel il occupe des postes

d’administrateurs dans des sociétés industrietlesmmerciales.

Bernard Roques dipldmé de I'Ecole de Commerce et Administratiarg’abord été en charge des
prises de participations a la S D R SODECCO avantcdper des responsabilités de direction dans
différentes P M E puis au sein des groupes Pimawahsuite | F I.

Francois-Louis Vuitton — M. Francgois Louis Vuitton est diplomé de l'ingtisupérieur de

commerce et de la chambre de commerce de Parisodus de sa carriere il a exercé différentes
fonctions au sein du groupe Calberson, du GroupezMger, des parfums Weill, Cuisine Plus —
Bain Plus et Orcofi. Depuis 1994 il a repris laiéteInes de la Fressange et a travaillé chez UBS e

a la Banque de Neuflize. Il est entré derniereradatFinanciere Edmond de Rothschild.

Cyril Court - M. Cyril Court est "managing director" dans lgpdéement "global capital markets"
d' HSBC Bank plc depuis 2000. Auparavant, il a e&etdes fonctions similaires au sein de BNP
Paribas et Daiwa Securities, aprés avoir travahiéz Price Waterhouse a Londres. Il est diplémé de
Supelec (1989).

1.2Reglement Intérieur

Adopté lors de la réunion du Conseil de Surveikada 26 avril 2007, il précise les conditions de
fonctionnement des organes de Direction et de Slanvee et en particulier :
- Lerdle du conseil ;
- Le cycle et I'ordre du jour des Réunions préprogreses ;
- Le fonctionnement et les pouvoirs du Directoire ;
- La mission des comités :
o0 Le comité « contrdle des comptes »
0 Le comité « stratégie et investissements »
- Les membres indépendants ;
- Le mode de contrdle de la qualité de I'informatioarnie aux actionnaires et au marché;
- Les conditions d’application pour la tenue des m@um par des moyens de

téléecommunication conforment a la réglementatiomigaeur.
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1.3Composition des comités

- Le comité « contréle des comptes » :
0 Monsieur Lucien Selce
o0 Monsieur Bernard Roques
- Le comité « stratégie et investissements »
0 Monsieur Frangois Louis Vuitton
0 Monsieur Cyril Court

1.4Membre indépendant

- Monsieur Cyril Court

1.5Limitation réglementaire des Pouvoirs du Directoire

Sans l'autorisation préalable du Conseil de Suargk, le Directoire ne peut accomplir les
actes suivants :
- AudeladelM€:
o L’engagement d’investissement ou de prises deqgyaation
o Les opérations financieres susceptibles de moditibstantiellement la structure
financiére de I'Entreprise
o La signature de tout traité de fusion, de sciseiod’apport partiel d’actifs
o La cession de toute branche d’activité ou entité.
- Et quel qu’en soit le montant de I'opération :
o L’attribution d’options de souscription ou d’acltBéctions de la société
o L’émission de valeur mobiliere de toute nature
o Les décisions de nature a influencer la stratégi€upe

o Le rachat par la société de ses propres actions.

1.6 Convocations aux réunions et diffusion de I'imdfrmation

Les membres du conseil ont accés a leur demarmlge&ihformation concernant le fonctionnement
de la société en particulier aux reportings d’eiatmn et de trésorerie.
lls sont convoqués conformément aux statuts aimsilgs commissaires aux comptes qui, pour leur

part, ne le sont que lors des réunions d’arrété&deptes annuels et semestriels.
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1.7 Rémunération et avantages en nature

Au cours des exercices 2014 et 2015, il n’a étééraucune rémunération ni attribué aucun avantage
de toute nature au titre de I'exercice aux membdessorganes d’administration, de direction et de
surveillance a raison de leur fonction de mandegaét il n'a été versé aucune rémunération par le

groupe ou ses filiales a quelque titre que ce soit.

1.8 Activités des organes d’administration au courde I'exercice 2015

- Le directoire s'est réuni 1 fois (23 avril 2015)

- Le Conseil de Surveillance s'est réuni le 27l &irie 30 septembre

- Conformément a l'article R823.9 du code de conmmeles commissaires aux comptes ont été
convoqueés aux réunions qui ont examiné et arrétédmptes annuels et les comptes semestriels.

- Les réunions des Directoires et Conseils de fllamee se sondéroulésa PARIS

- Les procés-verbaux du Conseil de Surveillancet smablis a lissue de chaque réunion,

communiqués aux membres et approuvés a la réunicange.

1.9 Principales décisions adoptées par le consed durveillance au cours de I'exercice 2015

- Le 23/04/2015, le conseil de surveillance a appédas comptes de I'exercice clos le 31/12/2014.
- le 30/09/2015, le conseil de surveillance a d&téd transfert du siege social de la société awé8

Singer a paris 18°

[l PROCEDURES DE CONTROLE INTERNE

Organisation générale des procédures de contrdletarne et de gestion des risques

En matiére de procédures de contréle interneglgsonsabilités étaient assumeées aux divers niveaux

de I'organisation du Groupe.

Au niveau, d’'abord, de chacune des sociétés calgssipar le Groupe, le contrble interne était
organisé sous l'autorité des organes sociaux ddrdéprise. L'établissement des comptes, son
calendrier, et ses méthodes devaient étre confoamemanuel de procédures comptables. Les
comptes étaient arrétés par les conseils d’admatizh ou par les associés uniques des filiales et
sont approuves par les assemblées générales. saiagu reporting en cours d’année, les organes

sociaux disposaient d’'un document type a remplarsen calendrier établi.
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Une centralisation et une analyse de ces docura@ient réalisées au sein du service Controle de

Gestion. Un Comité de site avait lieu au minimune 6wis par trimestre. |l permettait de passer en

revue tous les documents établis et de définiadéi®ns correctrices a mettre en place.

Cette organisation est complétée par les Comméssaiux Comptes qui certifient les comptes

sociaux et les comptes consolidés du Groupe.

Descriptif des procédures de contrble interneixadata I'élaboration comptables & financiéres

La procédure et I'analyse de l'information finamei&’appuient sur un ensemble de procédures

de gestion financiere telles que :

des budgets annuels établis pour chaque sociée¢alipe sur la base d’échanges entre

le management de chaque filiale et la Direction &@&le du Groupe. Pour chaque mois de
I'année, ces budgets comprennent le compte detagdek principaux éléments de

situation financiére, notamment les stocks et uwi sles effectifs.

la consolidation des comptes du Groupe SELCODISjsée fin Juin et Fin Décembre a
I'aide d’outils et selon des procédures du Groupe.

le Groupe s’assure de maniere réguliere de I'éimiuties engagements hors bilan du
Groupe. Ce controéle est effectué notamment dacadee du processus de consolidation dans
la mesure ou les sociétés sont tenues de préaisenathiere exhaustive la liste de leurs
engagements.

'accélération de la remontée des informations éporting définit la périodicité de

remontées des informations.

Le Président du Conseil de Surveillance
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RESULTATS FINANCIERS DE LA SOCIETE AU COURS DES CINQ DERNIERS

EXERCICES

NATURE DES INDICATIONS

EXERCICES CONCERNES

2015 2014 2013 2012 2011 2010
|- CAPITALEN FIN D’EXERCICE
Capitalsocia . 1864610 1864610 1864 510 1864 610 864161C 1864 610
Nombre des actions ordinaires existantes........... 6215364 6215364 6 215 354 6215 364 6 215 364 6@45 3
Nombre des actions a dividende prioritaire
(sans droit de vote) existantes
Nombre maximald'actions futures a créer
Parconversion d'obligations
P arexercice de droits de souscription..
- OPERATIONS ET RESULTATS DE L'EXERCICE
Chiffre d'affaires hors taxes .........cccoceeeemrrnnee
Résultat avantimpdts, participation des salariés
&dotations auxamortissements et provisions....... -176954 - 15572 341 1308 218 -107 622 -387 €95 -395 026
Impots surles bénéfices
P articipation des salariés due au titre de l'exerci
Résultat aprés impdts, participation des salariés
&dotations auxamortissements et provisions....... 4903 413 882725 458 721 140 767 1307 €42 -304 831
Résultat distribué.
- RESULTAT PAR ACTION
Résultat avantimpdts, participation des salariés
&dotations auxamortissements et provision -0,028 -2,505 0,210 -0,017 -0,0652 -0,063
Résultat aprés impdts, participation des salariés
&dotations auxamortissements &provisions......... 0,789 0,42 0,074 0,023 0,210 -0,049

Dividende attribué a chaque action.........ceeeeee.

IV - PERSONNEL

Effectf moyen des salariés employés..............
Montantde la masse salariale .....................
Montantdes sommes versées au titre des

avantages sociaux (Sécurité Sociale, ceuvres
Sociales,etc..).......
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COMPTES CONSOLIDES

1. ACTIF (EN K€)

31/12/2015| 31/12/2014
ACTIF
Ecart d'acquisition
immobilisations incorporelles nettes
immobilisations corporelles nettes 50 50
Actifs financiers non courants 3 3
Impots différés
Actif non courant 53 53
Créances clients 0 0
Autres créances 102 311
Trésorerie et équivalents de trésorerie 39 34
Actif courant 141 345
TOTAL ACTIF 194 398

2. PASSIF (EN K€)

Exercice clos Exercice clos le

le 31.12.2015 31.12.2014
Passif
Capital 1865 1865
Réserves consolidées -36 303 -37 513
Résultat net Groupe 5153 1094
Capitaux propres part du Groupe -29 285 -34 554
Intéréts minoritaires 116
Résultat minoritaires
Capitaux propres de I'ensemble consolidé -29 285 -34 438
Provisions pour risques et charges - Part a lamgete 1816 6911
Dettes financiéres a long terme 25027 24 843
Passifs d'imp6t différé
Passif non courant 26 843 31754
Dettes fournisseurs d'exploitation 198 302
Provisions pour risques et charges - Part & moimsah
Autres dettes 2 406 2746
Dettes financiéres a court terme
Crédits a court terme et banques 32 34
Passif courant 2 636 3082
TOTAL PASSIF 194 398
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3. COMPTE DE RESULTAT CONSOLIDE (EN K€)

Exercice clos Exercice clos
le 31.12.2015 le 31.12.14

CHIFFRE D'AFFAIRES

Autres produits de I'activité

TOTAL DES PRODUITS DE L'ACTIVITE

Achats consommés

Achats et charges externes -233 -9 204
Subventions d'exploitation

Impots et taxes 0 0
Charges de personnel

Dotation aux amort. et aux provisions nette 5101 697
Autres produits et charges 285 -265
RESULTAT OPERATIONNEL 5153 -8772
Co(ts de I'endettement net 0 22 313
Autres produits et charges financiéres 0 -12331
RESULTAT AVANT IMPOT 5153 1210
Impot sur les résultats

RESULTAT NET DES ENTREPRISES INTEGREES 5153 1210
Quote-part des sociétés mises en équivalence

RESULTAT NET DE L'ENSEMBLE CONSOLIDE 5153 1210
Part revenant aux intéréts minoritaires 0 -116
RESULTAT NET REVENANT L'ENTREPRISE CONSOLIDANTE 5153 1094
Résultat net par action (en euros) 0,829 0,176

Résultat net dilué par action (en euros) 0,829 0,176



4. TABLEAU DE FLUX DE TRESORERIE CONSOLIDE (EN K€£)

(En milliers d'euros) 31/12/2015 31/12/2014

TRESORERIE AU 1ER JANVIER 0 -8

FLUX D'EXPLOITATION

Résultat net de I'ensemble consolidé 5153 1094

Résultat des minoritaires 0 116

Amortissements et provisions nets des reprises 0151 -697

Actualisation des dettes et créances long terme

(Plus) ou moins value sur sortie d'actifs

Neutralisation du résultat sociétés mises en étprica

Variation périmetre

Codt de I'endettement financier net

Charges d'imp6t (exigible et différé)

Capacité d'autofinancement 52 513

Impots versés

Variation sur clients et autres créances -8 111

Variation sur fournisseurs et autres dettes -220 -747

Impact déconsolidation du GIE

Incidence variation de périmétre

Flux nets de trésorerie opérationnels -176 -123

FLUX D'INVESTISSEMENT

Flux nets de trésorerie sur investissements

Flux nets de trésorerie apres investissements -176 -123

FLUX DE FINANCEMENT

Augmentation de capital

Augmentation / remboursement net des comptes ctsuran 184 131

Remboursement du crédit vendeur

Intéréts financiers nets versés

Flux nets de trésorerie sur opérations de financerg 184 131

Variation de la trésorerie 8 8

TRESORERIE DE FIN DE PERIODE 8 0
31/12/2015 31/12/2014

Trésorerie et équivalents actifs 40 35

Concours bancaires -32 -35

Dettes financiéres court terme

Trésorerie nette 8 0
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5. CAPITAUX PROPRES CONSOLIDES (EN K€)

Le capital social est composé de 6 215 364 actions.

Variation des capitaux propres du Groupe

(en milliers d'euros) Capital Réser_ve’s Résultat net Capitaux
consolidées groupe propres

Situation au 31 décembre 2014 1865 -37 514 1094 -34 555
Affectation du résultat 2014 1211 -1 094

Variation de périmeétre

Résultat 31 Décembre 2015 5153
Situation au 31 décembre 2015 1 865 -36 303 5153 -29 285

Intéréts minoritaires

(en milliers d'euros) 31.12.2015 | 31.12.2014

Intéréts minoritaires en début d'exercice 116 3

Résultat de I'exercice 0 116

Réserves -116 -3

Intéréts minoritaires en fin d'exercice 0 116
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ANNEXE AU BILAN ET COMPTE DE RESULTAT CONSOLIDE

NOTES PRELIMINAIRES

Informations relatives a I'entreprise

SELCODIS SA est la sociéeté mere d’'un Groupe danphencipales activités, au travers du groupe
EDA SA, ont été perdues au cours dusemestre 2009 aprées la mise en liquidation juidécide
cette filiale.

Le jugement de liquidation des sociéetés EDA SBAMD SAS a été prononceé le 26 mai 2009.

Déclaration de conformité

Les états financiers consolidés du Groupe SELCO&US31 Décembre 2015 ont été préparés
conformément au référentiel IFRS, tel qu’adoptélparion Européenne.

1. FAITS CARACTERISTIQUES

Apres une procédure d’alerte initiée par les corsaiiss aux comptes en aolt 2009, la société a été
convoquée une premiere fois au Tribunal de CommaecBaris dans le cadre de la prévention des
difficultés le 20 octobre 2009.

Lors de l'audience du 6 mai 2010, une procéduraqliéte a été decidée par le Tribunal de
Commerce avec nomination d’'un enquéteur, Maitreréjemandataire judiciaire. Ce dernier a
rendu son rapport le 12 juillet 2010.

Lors de l'audience du 9 novembre 2010 et aprés axpiosé la situation de la société a fin octobre
2010 faisant notamment état d'une dette exigibdesant a 435.815 euros, composée de dettes
guasi exclusives envers I'Etat et les conseilsadedciété — dette qui s’élevait a un montant de
616.862 euros au 31 décembre 2009 - d’'une prégmntitine prévision d’activité des filiales de la
société sur les 15 mois a venir, le Président dauinel de Commerce de Paris, a décidé de laisser la
société «in bonis » estimant que le montant dettesleexigibles et les perspectives de
remboursement déja en cours ne justifiaient pagpumeedure judiciaire dans I'immeédiat et a fixé »
un nouveau rendez-vous le 26 janvier 2011 poue fair nouveau point sur la situation financiere de
la sociéte.

Apres les audiences du 15 Juin et du 20 octobré,2@1Président du Tribunal de Commerce de

Paris a constaté que la société avait pris dudetans la réalisation du chiffre d’affaires atteredu
lui a donné une nouvelle convocation pour le 30enayre 2011.
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Dans ces circonstances, la société a décidé deselepne déclaration de cessation des paiements
aupres du Tribunal de Commerce de Paris le 15 nore2011, afin d’obtenir 'ouverture d’'une
procédure de redressement judiciaire.

Par jugement du 29 novembre 2011, le Tribunal dencerce de Paris a ouvert une procédure de
redressement judiciaire a I'encontre de la soci@t€c une période d’observation de 6 mois et a
nommeé Maitre Christophe Thévenot comme administrgtediciaire et Maitre Frédérique Levy,
mandataire judiciaire.

Par jugement en date du 22 mai 2012, cette pémbaoleservation a été prolongée de 6 mois,
jusqu'au 29 novembre 2012, période nécessaire paniirmer les possibilités de développement
d’'une nouvelle activité, dans I'optique de perneeétia société de présenter un plan de continuation
En date du 27 novembre 2012, la période d’obsemnvatiété prolongée jusqu’au 29 mai 2013 pour
permettre a la société de présenter un plan dencatibn qui sera examiné par le Tribunal de
Commerce de Paris le 5 juin 2013.

En date du 3 juillet 2013, le Tribunal a acceptpléan de redressement par voie de continuatioa de |
société et a désigné la société THEVENOT PERDERBMNIERE en qualité de commissaire a
I'exécution du plan.

Ce jugement a fixé les modalités suivantes :

- Remboursement des créances dont le montant esieinfé& 300 euros a intervenir des
I'adoption du plan

- Reglement des autres créances vérifiees et ad@id€® % sur 10 ans, a I'exception du
compte courant d’associé de Mr Selce dont le paiees différé en fin de plan

— La premiere échéance de 3 % a été honorée ld& pal14

— La deuxieme échéance a été payée le 30 Juin 2015

La caution de Mr Selce a été appelée a hauteur3@6 K€ pour des pertes sur les filiales liquidées.

Les provisions liées a MARSYP ont été reprise ¢alité suite au rejet de créance :
- 3.988 k€ de provision MARSYP
- 1.020 k€ de provision LIEVIN (Il s’agissait d’'un g@amgement en garantie d’exécution du bail
des locaux situés a LIEVIN, conclu entre les s@ésié&iDA SA et MARSYP, en ceux compris
le paiement de loyer et charges sur la base d&@pér an sur 10 ans au profit de la société
MARSYP)
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2. PRINCIPES ET METHODES COMPTABLES

2.1 Principes généraux de consolidation

Les principales méthodes comptables appliquéesdi®ria préparation des états financiers
consolidés sont décrites ci-apres. Sauf indicatmmtraire, ces méthodes ont été appliquées
de fagcon permanente a tous les exercices présentés.

Les principes comptables retenus au 31 Décembre bt identiques a ceux détaillés dans
les comptes consolidés au 31 décembre 2014 publiés.

Au titre de I'exercice les filiales sans aucunevaté, mise en liquidation , judiciaire ont été
exclues du périmétre de consolidation.

2.1.1 Méthodes de consolidation

Les états financiers consolidés comprennent aué€gemdbre 2015 les états financiers de
SELCODIS et de ses filiales : WAGRAPAR DEVELOPPEMEMNt GIE FINANCIERE
SUPERVOX.

Les filiales sont consolidées a compter de la datlaquelle le contrble est transféré
effectivement au Groupe alors que les filiales eédéont exclues du périmetre de
consolidation a compter de la date de perte de@ent

Le contrble est présumé exister lorsque la soci@i&e détient, directement ou
indirectement, le pouvoir de diriger les politiquesanciére et opérationnelle de maniere a
tirer avantage de ses activités.

Les sociétés sur lesquelles SELCODIS exerce ler@ensont consolidées par intégration
globale.

La méthode de l'intégration globale mise en ceustedle par laquelle les actifs, passifs,
produits et charges sont entierement intégrés.uotegpart de I'actif net et du bénéfice net
attribuable aux actionnaires minoritaires est prigse distinctement en tant qu'intéréts
minoritaires au bilan consolidé et au compte daltéisconsolidé.

Les exceptions a ce principe concernent les secogieéne présentent qu’un intérét mineur
pour étre consolidées, dans la mesure ou leurs ftanciers ne contribuent pas de facon
significative aux comptes consolidés et n’integreas des flux intra-groupe avec les
sociétés du Groupe.
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Les incidences des transactions entre les sodéat€soupe sont éliminées :

- Elimination des transactions internes au groupdest comptes réciproques entre les
sociétés intégrées,
- Elimination des dividendes versés entre sociétasatmlees,

- Elimination des constitutions ou reprises de pliownis sur les titres et créances des
sociétés consolidées, ainsi que les provisions psgues et charges destinées a couvrir
les situations nettes déficitaires des filialessdiaées.

2.1.2 Date d’arrété des comptes

Toutes les sociétés consolidées ont établi destisins comptables au 31 Décembre 2015.

2.1.3 Méthode de conversion des éléments en devise

L'euro est la méthode de fonctionnement et la mienda présentation des comptes,
employée par SELCODIS et ses filiales.

2.1.4 Classification des actifs et passifs courané$ non courants

Les actifs liés au cycle d'exploitation normal dwo@e, les actifs détenus dans la
perspective d'une cession dans les douze moisrguavaloture de I'exercice ainsi que la
trésorerie disponible et les valeurs mobilierepldeement constituent des actifs courants.
Tous les autres actifs sont non courants.

Les dettes échues au cours du cycle d'exploitatgmal du Groupe ou dans les 12 mois
suivant la cl6éture de I'exercice constituent detedecourantes.

2.2 Méthodes d’évaluation

2.2.1 Ecarts d’acquisition

L'écart calculé entre le colt d'achat des participa acquises et la quote-part de capitaux
propres correspondante est prioritairement affeai& actifs et passifs identifies de
I'entreprise acquise, de telle sorte que leur dmrtton au bilan consolidé soit représentative
de leur juste valeur.

L'écart résiduel est inscrit au poste "écarts disiipn” et affecté a chacune des unités
génératrices de trésorerie susceptible de bénéfiuieegroupement d'entreprises.

Ultérieurement, les écarts d'acquisition sont émla leur colt diminué des éventuelles
dépréciations représentatives des pertes de v@akey 2.2.4 Suivi ultérieur de la valeur des
actifs immobilisés). En cas de perte de valeurgddpréciation est inscrite au compte de
résultat en résultat opérationnel.

29



Compte tenu de la liquidation des sociétés EDAMID 2t de la non prise en compte de ses
sociétés dans le périmetre de consolidation, lest®a’acquisition ont été soldés au
31/12/2009.

2.2.2 Immobilisations incorporelles

Les immobilisations incorporelles sont comptabésé@ leur colt d'acquisition diminué des
amortissements cumulés et des éventuelles pertesvatkur. L'amortissement est
comptabilisé en charges sur une base linéaire ectibm de la durée d'utilité de l'actif
incorporel. Les valeurs comptables des actifs poals sont revues a chaque cléture afin
d'identifier d'éventuelles pertes de valeur de ghates actifs considérés.

Les amortissements sont calculés suivant le moéailie en fonction de la durée de vie
prévue :

Postes Mode Durées
Logiciels Linéaire la3ans

2.2.3 Immobilisations corporelles

Les immobilisations corporelles sont comptabilisaeeur colt d'acquisition diminué des
amortissements cumulés et des éventuelles perteslder. Les valeurs comptables des
actifs corporels sont revues a chaque cléturedifilentifier les éventuelles pertes de valeur.

Les amortissements sont calculés suivant le maodailie en fonction de la durée de vie
prévue :

Postes Mode Durées

Matériel de bureau & informatique Linéaire 8 ans

2.2.4 Actifs financiers non courants

Les titres de participation non consolidés, lessped dépbts et cautionnements constituent
les actifs financiers non courants.

Ces actifs ne relévent pas d’'lAS 39 et sont, paliegtion de la norme IAS 27, maintenus
au bilan a leur colt d’acquisition, déduction falts provisions éventuellement nécessaires.

Une dépréciation est comptabilisée lorsque la valéaventaire est inférieure a la valeur
d’acquisition.

Cette valeur est estimée en tenant compte de ke-qaot d'actif net majoré des plus-values
latentes, et de la tendance des résultats aingiglimtérét économique des sociétés pour le
Groupe.
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En cas de cession postérieure a la cloture derteee les conditions de cession sont
retenues pour la détermination des éventuellesigiomg pour dépréciation des titres de
participation.

2.2.5 Clients et comptes rattachés

Les créances sont valorisées a leur valeur nomihale créances ont, le cas échéant, été
dépréciées par voie de provision pour tenir comés difficultés de recouvrement
auxquelles elles étaient susceptibles de donner lie

2.2.6 Imp6ots différés

Les impots différés sont valorisés selon la méthdule@eport variable sur la base des taux
d'impd6t connus a la cléture. lls sont calculés goutes les différences temporelles entre la
valeur comptable inscrite dans les comptes coresold la base fiscale des actifs et passifs
du Groupe SELCODIS.

Les actifs d'imp6t difféerés sur les différences pemelles déductibles et sur le report en
avant des pertes fiscales non utilisées sont cdmtigtss, dans la mesure ou il est probable
que des bénéfices imposables futurs existeronkesquels ces pertes fiscales non utilisées
pourront étre imputées.

La valeur probable des actifs d'imp6t difféeré estue a chaque cléture et réduite dans la
mesure ou il n'est plus probable qu’'un bénéficedsgble suffisant sera disponible pour
permettre I'utilisation de I'avantage de tout outigade cet actif d'imp6t différé.

Les actifs d'imp6t difféerés non reconnus sont api@e a chaque cléture et sont reconnus
dans la mesure ou il devient probable qu'un béadtitur permettra de les recouvrer.

Les actifs et passifs d'imp6t difféerés sont évalaéstaux d'impot dont I'application est
attendue sur I'exercice au cours duquel I'actibs@alisé ou le passif réglé, sur la base des
taux d'impot qui ont été adoptés ou quasi adoptadate de la cléture.

2.2.7 Emprunts

Lors de leur comptabilisation initiale, les empsusont mesurés a leur juste valeur sur

laquelle sont imputés les codts de transactiorsqat directement attribuables a I'émission

du passif. Les frais et primes d'émission d'empgraiisi que les primes de remboursement
d'obligations n'entrent pas dans le coUt initialsnsant pris en compte dans le calcul du colt
amorti selon la méthode du taux d'intérét effeetifsont donc constatés en résultat de
maniere actuarielle sur la durée de vie du paasthaque cloture, en dehors des modalités
spécifiques liées a la comptabilité de couvertces,passifs financiers sont ensuite évalués a
leur codt amorti selon la méthode du taux d'intéfictif.
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Par exception, les passifs pour lesquels I'échéanle remboursement n’est pas connu avec
une précision suffisante sont comptabilisés a \@leur nominale (compte courant de Mr
Lucien SELCE).

2.2.8 Provisions pour risques et charges

Des provisions sont comptabilisées lorsque le ggaupne obligation actuelle (juridique ou
implicite) résultant d’'un évenement passé, quilgsbable qu’'une sortie de ressources sera
nécessaire pour éteindre I'obligation et que le tananpeut étre estimé de facon fiable.

Autres provisions

Les provisions pour litige font I'objet d’'une anaéyet d’'une évaluation au cas par cas.

2.2.9 Résultat par action

Le résultat net consolidé par action est calculéfagttion du nombre moyen pondéré
d’actions au cours de I'exercice.

Le résultat net dilué est, en I'absence de diluBbrde plan de stock-option, identiqgue au
résultat par action.

PERIMETRE DE CONSOLIDATION

Aucune variation de périmétre n’est intervenueesl#r31.12.2014 et le 31.12.2015

31.12.2015 31.12.2014

Sociétés consolidées par intégration globale  %odédle % intérét

SELCODIS
68, Rue Singer — 75016 PARIS

WAGRAPAR DEVELOPPEMENT
(ex Champion) 100,00% 100,00% 100,00%
68, Rue Singer — 75016 PARIS

FINANCIERE SUPERVOX

43,75% 43,75% 43,75%
ZI Du Midi — 31 190 AUTERIVE 3,75% 3,75% 3,75%
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4.

RAPPORT D’ACTIVITE ANNUEL

Rapport de I'activité de I'année 2015

En date du 3 juillet 2013, le Tribunal a acceptplé de redressement par voie de continuation
de la société.

La premiére échéance du plan a été honorée eatRill4. La deuxiéme le 30 Juin 2015.

Depuis le 17 Février 2015, la société Wagrapar D@pement porte un contrat de licence
d’exploitation conformément a la politique de reldégament du groupe et au plan de
redressement.

Ce contrat :
Concerne une licence d’exploitation de brevetsritssauprés de I'INPI s’appliquant dans le
domaine de la construction immobiliere intitulé H2eptif technique constructif innovant
sommaire adapté au climat tropical »
A été conclu avec la société International Fidueidnvestissement et M. Jean Luc Mineas
auquel il a été confié la représentation exclude® procédés techniques de la licence
Porte sur une durée de 24 mois et est rémunéréngasomme forfaitaire de 200.000 euros
au titre de droit d’entrée.

Les provisions liees a MARSYP ont été reprise ¢alité suite au rejet de créance :

3.988 k€ de provision MARSYP

1.020 k€ de provision LIEVIN (Il s’agissait d’'ungigement en garantie d’exécution du bail
des locaux situés a LIEVIN, conclu entre les s@ésiéiDA SA et MARSYP, en ceux compris
le paiement de loyer et charges sur la base d&@pér an sur 10 ans au profit de la société
MARSYP)
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5. NOTE SUR LE BILAN CONSOLIDE

5.1 Immobilisations incorporelles, corporelles et éifs financiers non courants

Le détail des immobilisations brutes est le suivant

(en milliers d'euros) 31.12.2015 | 31.12.2014
Immobilisations incorporelles 83 83
Immobilisations corporelles 51 50
Actifs financiers non courants 14 977 15717
Total immobilisations 15111 15 850
Le détail des amortissements et provisions estil@st :
(en milliers d'euros) 31.12.2015 | 31.12.2014
Immobilisations incorporelles 83 83
Immobilisations corporelles 0 0
Actifs financiers non courants 14 977 15714
Total immobilisations 15 060 15797

Les actifs financiers non courants sont essentnelld constitués des éléments suivants :

(en milliers d'euros) 31.12.14 | Augmentation | Diminution 31.12.2015

Participations non consolidées 14 890 14 890
Dépot sur baux commerciaux 66 66
Autres actifs financiers non courants 21 21
Valeur brute 14 977 0 0 14 977

Les dépréciations relatives aux actifs financiens courants sont les suivantes :

(en milliers d'euros) 31.12.2014| Dotations Reprises 31/12/2015
Participations non consolidées 14 888 14 888
Autres actifs financiers non courants 86 86
Total dépréciations sur actifs

financiers non courants 14974 0 0 14 974
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Les participations non consolidées correspondent :

- Aux titres des sociétés en liquidation :

NAUDER SA
EDA
CREANCES RATTACHEES
Au 31.12.2015
- Aux titres des autres sociétés :
SCI LE ROUAT
SCI LA REINE
SCI LA GRANGE

Au 31.12.2015

TOTAL

13.451 K€
1.066 K€
31 KE

14.548 K€

249 KE
76 K€
16 K€

341 K€

14.889 K€
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Le tableau suivant détaille par participation, itaation des capitaux propres a la derniere
cléture annuelle, la quote-part de participationsaigue les valeurs comptables inscrites
dans les comptes de SELCODIS :

RENSEIGNEMENTS CONCERNANT LES FILIALES ET LES PARTI CIPATIONS

Capttanx Quetz-part ValrurComptabls
Capal Proprss docapital d23 cires dirznus B isulac
RE autrzs qus ddtEnu

B capital e Brut R

SCIDUROLAT

L:Fouat-3.50 ALUTERDE 2 ob] HFHE 228 s s
SEEN T2 20

3.CILAGRANGE

S ldudldi- 3IEDATLTERDE 3 8 HFHE i s s

SREN 3123l zi7

5 CILAREDE

SIduldIidi- STETATLTERDE Z -2 =il Z :
SREN 3FF Lav 2L

WALDERSA™

1
-

SodudIid- IR0 ALTERNE zil S13g2L LRy G230 s -388
STEEN 3-X1§0 827

EDA52 1)

lavemus FoRpoeewelt TR00EPa: 2 D23 W13 BE RS i s BRI

SEEXN . 347715091,
ChSockrrmise anlguidatienavant B 28 D 2005 chithes aual DF 2005

(1) Les chiffres concernent I'exercice 2005, qui n'aaeiaune activité depuis cette date.
(2) La société EDA a été mise en liquidation le 26 2@09. Les chiffres concernent I'exercice du 31
décembre 2008, non arrété.
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5.2 Imp6ts différés actifs

Aucun impot différé n’a été comptabilisé au coued’dxercice.

5.3 Créances clients & comptes rattachés et autres2ances

Détail des créances clients et autres créances

Valeur nette au  Valeur nette au
En milliers d’euros 31/12/2015 31/12/14
Avance et acomptes
Fournisseurs AAR
Clients et comptes rattachés 0 0
Personnel et organismes sociaux
Etat & collectivité 106 95
Charges constatées d'avance et cpte
de régularisation d'actif
Créances sur société d’affacturage
Créances sur filiales non consolidées -3 216
Autres
Valeur nette des créances 103 311
Echéancier des clients et comptes rattachés et aa$r créances
Total Alan A plus
En milliers d’euros 31/12/2015 au plus d'lan

Avances et acomptes
Fournisseurs AAR
Clients et comptes rattachés

Etat et collectivité 106

Charges constatées d'avance
Créances sur filiales non -
consolidées 3

Valeur nette des créances 103

106

103
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5.4 Créances sur filiales non consolidées

Au 31 Décembre 2015, I'analyse du risque est leasiie :

JUSTES VALEURS BILANCIELLE Provision | Imputation
o ) Brut pour sur compte Net
(En milliers d’euros) dépréciati
épréciation courant

Titres de participation détenus par SELCODIS 14 870 -14 867 - 3
0

Créances détenues par SELCODIS 9251 -9 251 0
0

Créances nettes détenues par le GIE SUPERVO 2 667 -2 625 42
26 788 -26 743 0 42

5.5 Trésorerie et équivalents de trésorerie

La trésorerie nette s’établit a 8 K€ et se détaidida facon suivante :

31/12/2015 31/12/2014
Trésorerie et équivalents actifs 40,00 35,00
Concours bancaires 32,06 34,06
Trésorerie nette 8,00 1,00

5.6 Réserves consolidées

Ce poste comprend pour I'essentiel :

- La part du groupe dans les résultats non distribetésnnulés par les sociétés
consolidées depuis leur entrée dans le périmetommaeolidation jusqu’a I'ouverture de
I'exercice,

- L’incidence sur les résultats des retraitementsiacdés.
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5.7 Provisions pour risques & charges

5.7.1 Part a long terme

La part a long terme des provisions pour risquesherges se détaille de la fagon

suivante :

(En milliers d'euros) 31/12/2014 Dotations Reprises 31/12/201p

Divers 6911 23 5117 1817

Total 6911 23 5117 1817

5.8 Emprunts & dettes financiéres
L’échéancier des emprunts et dettes financieresrsig est le suivant :
En milliers d’euros Total Moins la5ans Plusdeb5
31/12/2015 delan ans

Emprunt et dettes financiéres diverses
Emprunt Crédit-bail
Participation des salariés
Obligations -
Divers -
Compte-courant LS réservé, risques liquidatifs todlen (1) et Cegi
2 8176 8176
Compte-courant LS disponible (3) 16 851 16 851
TOTAL 25 027 0 25 027 -

Les risques liquidatifs hors bilan des filiales {iV® 8) sont estimés a 4 176 K€.

(2) Monsieur Selce a affecté a titre de gage etatgissement au profit de la CEGI son compte

courant a hauteur de 4 000 K€.

(3) Le compte courant disponible de Monsieur Luckeice s’établit au 31 Décembre 2015 a

16.851 K€.

Comme indigué dans le § 8 (engagement hors biMojsieur Lucien SELCE s’est
engagé a maintenir son compte courant a un nivedfisat pour couvrir les

engagements hors bilan.
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5.9 Détail des dettes d’exploitation

Le détail des postes autres dettes est le suivant :

En milliers d’euros 31/12/2015 31/12/2014
Avances et acomptes 93
Dettes fiscales et sociales 318 300
Divers (1) 2120 2130
Produits constatés d'avance

TOTAL 2438 2523

L’ensemble de ces dettes est a échéance moinsad!un

(1) Les dettes diverses se composent du comprartosur filiales non consolidées a hauteur de

619 KE

6. NOTES SUR LE COMPTE DE RESULTAT CONSOLIDE

La société a réalisé un chiffre d’affaire nul supEriode.
Les charges sont principalement composées d’harsrai

Le résultat operationnel est de 5.153 K€

6.1 Situation des amortissements réputes différéARD) et reports déficitaires fiscaux du

groupe

Dans le cadre de la situation consolidée au 31 MBrx= 2015, la situation fiscale se traduit

par :

- Déficits reportables (en base) : 49.004 K€

- Au 31 Décembre 2015, I'impdt relatif aux déficieportables n’a pas été comptabilisé.

Le groupe fiscal comprend, au 31 Décembre 2015detés suivantes :

- SELCODIS
- Wagrapar Développement (ex Champion)
- GIE Financiere Supervox
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AUTRES INFORMATIONS

Engagements hors bilan

Effets escomptés non échus

Avals, cautions et garanties (1) 4176
Engagements de paiement de loyers (2) o
Engagements de crédit-bail immobilier

Engagements en matiére de pensions, retraitessiatikes

Autres engagements donnés (4) [e]
Total 4176
(1) Dont concernant :
- Plan de continuation Nauder 4176

Engagements recus

Cautions (3) 8 584
Total 8 584
Nantissement du compte courant

Compte courant M. Selce au profit de la Cegi 4 000
Total 4 000

(2) Engagement en garantie d’exécution du bail desubotués a LIEVIN, conclu entre les
sociétés EDA SA et MARSYP, en ceux compris le paiente loyers et charges sur la base de
314 K€ par an sur 10 ans au profit de la sociétéRE¥P. Provision reprise a 100% en 2015
suite au rejet de la créance.

(3) Dont octroyées par :
- Chenard & Walcker : sur plan de continuation Na{¥0 4.176
- CEGI (Loyer Auterive) 1.734

Par courrier en date du 20 octobre 2006, Monsiawidn Selce s’est engagé a maintenir son
compte courant a un niveau suffisant pour couesrdngagements hors bilan au titre des risques
sur filiales.

- Lucien Selce 24.907
Par courrier en date du 20 octobre 2006, Monsiewridn Selce s’est engagé a maintenir son
compte courant a hauteur de 10.000 K€ pour colegiengagements bilanciels au titre des risques

sur filiales liquidées.

A ce titre, la caution de Mr Selce a été appelbaldeur de 7.326 K€

(4) Engagement de réalisation de travaux sur les digekIEVIN, NIVOLAS VERMELLE et NOYAL
PONTIVY, a hauteur de 1 989 k€. Une provision eshptabilisée a hauteur de 3 989 K€ et a été reprise
en totalité en 2015 suite au rejet de la créance.
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7.

Dettes garanties par des sdretés réelles

Néant.

Autres engagements

Le compte courant de Monsieur Lucien Selce fabjed d’'un nantissement au profit de la CEGI

a hauteur de 4000 K€.

INFORMATIONS CONCERNANT LES PARTIES LIEES

En conformité avec la norme IAS 24.9 révisée en3200est présenté ci-apres les données
relatives aux personnes morales contrblant le Groapx personnes physiques faisant partie
des principaux dirigeants, étant rappelé que, certgriu des déconsolidations intervenues en
2003 et 2004, il n’existe plus de parties liéesticdées par le Groupe.

1. Personnes morales KE

Néant

Total

2. PERSONNES PHYSIQUES

Monsieur Lucien SELCE 0
Compte courant passif (1) (2) 25027
Total 25027

(1) Au 31 Décembre 2015, le compte courant de MonSeloe a été évalué a sa juste valeur.

Le tableau suivant retrace ces modalités d’évalnaties comptes courants de Monsieur
Selce au 31.12.2015:

Nature du compte Valeur Imputation des créances sur filialeq 31/12/2015
avant retraitement non consolidées (Cf. § 5 .8)
Compte courant 25 027 0 25 027

(2) Monsieur Lucien Selce a réservé ce compte couram niveau suffisant pour couvrir les
risques résiduels hors bilan (4.176 K€) et 'engaget au profit de la CEGI (4.000 K€)
(cf. 8 8).
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COMPTES ANNUELS AU 31 DECEMBRE 2015

BILAN

ACTIF (En €)

ACTIF

Exercice clos le
I1M22015

(12 mois)

Exercice précadent

322014
{12 mais)

Capital souscrit non appelé (O}

Actif Immobilisé

Frais d'etablissement

Recherche et développement

Concessions, brevets, marques, logiciels et droits similaires
Fonds commercial

Autres immobilisations incorporelles

Avances & acomptes sur immobilisations incorporelles

Terrains

Constructions

Installations technigues, matériel & outillage industriels
Autres immobilisations corporelles

Immobilisations en cours

Avances & acomptes

Participations évaluées selon mise en éguivalence
Autres Participations

Créances rattachées d des participations

Autres titres immaobilisés

Préts

Autres immebilisations financiéres

TOTAL (i)

Actif circulant

Matiéres premigéres, approvisionnements
En cours de preduction de biens

En cours de preduction de services
Froduits intermédiaires et finis
Marchandises

Avances & acomptes verses sur commandes
Clients et comptes rattachés
Autres créances
. Fournisseurs débiteurs
. Personnel
. Organismes sociaux
. Etat, impdts sur les bénéfices
. Etat, taxes sur le chiffre d'affaires
. Autres
Capital souscrit et appele, non verse

Valeurs mobiliéres de placement
Instruments de trésorerie
Disponibilités

Charges constatées d'avance

TOTAL (1)

Charges a répartir sur plusisurs exercices (I}
Primes de remboursement des ocbligations Y]
Ecarts de conversion actif [\

TOTAL ACTIF (0aV)

Brut Amort. & Prov Net

Net % |

32 006 45 32 008 045

50 000 50 000

22 001 326
122
20 844
10 861
65 938

22001 328 ]
2123

20 344

18 331

&5 938

54 175 137

54 125 137 50 000

BB 180
12 546 883

BB 180

2 250 877 3 206 206

105 7o7 105 707

T 28D T2ED

12 748 058 5 356 383 3391 675

66 923 156 63 481 521 3 441 6TS

R ]

-]
T

8,55

103,00

50000 1.2=

70 B33
3296208

4438 o

207
98,34

5]

3 371 480 | sese

3 42 480 oo




PASSIF (En €)

PASSIF

Exercice clos le
3122015
(12 mois)

Exercice précédent
N4
{12 mais)

Capitaux propres

Capital social ou individuel ( dont werse - 1 864 810 )
Primes d'émission, de fusion, d'apport ...

Ecarts de réavaluation

Reéserve legale

Reserves statutaires cu contractuelles

Réserves réglementées

Autres reserves

Report & nouveau

Reésultat de l'exercice

Subventions d'investissement
Provisions réglementées

TOTAL(l)

Produits des émissions de titres participatifs
Avances conditionnees

TOTAL(l)

Provisions pour risques et charges

Provisions pour risques
Provisions pour charges

TOTAL (1)

Emprunts et dettes

Emprunts cbligataires convertibles
Autres Emprunts obligataires
Emprunts et dettes auprés des &tablissements de crédit
. Emprunis
. Découverts, concours bancaires
Emprunts et dettes financiéres diverses
. Divers
. Bssociés

Avances & acomptes regus sur commandes en cours
Dettes foumisseurs et compies rataches
Dettes fiscales et sociales

. Personnel

. Organismes sociaux

. Etat, impdts sur les bénefices

. Etat, taxes sur le chiffre d'affaires

. Etat, obligations cautionnées

. Autres impdis, taxes et assimilés
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
Aufres dettes
Instruments de trésorerie
Produits constates d'avance

TOTAL{IV)

Ecart de conversion passif ]

TOTAL PASSIF (14 V)

1 864 610

54,18

2116033 | a148
-34 66T 503

4 5903 413 | 12227

-25 T8I 53T |rau15

1716 S8e
63 B70

=058
168

1 780 468 | 5113

J840( o

156022 45

215240 e
67 230

27 00D 213

B4, 51

27 444 745 | .=

3 441 BT5 | vom

1864 610

2116033
-35 550 318

882 725

-30 686 351

G796 085
33 B70

6 860 835

3640

198 148

215340

74355

26754013

27 247 536

3 429 480

S4.50

E1,85

25,80

e =s

o e
1,87

200 5

582

20

TE 9T

AT

100 008
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COMPTE DE RESULTAT (En €)

i Exercice clos le | Exercice précédent| Variation
COMPTE DE RESULTAT 31/12/2015 311272014 absolus | %
{12 mois) (12 mgis) (12712)
France Exportation Total Y Total % | ‘ariation | % |
Ventes de marchandises
Production vendue biens
Production vendue services
Chiffres d"Affaires Nets
Production stockée
Production immaobilisée
Subventions d'exploitation
Reprises sur amortis. et prov., transfert de charges T 500 | 10000 231 476 1000 -223 976 4875
Autres preduits 0] osa
Total des produits d'exploitation (I} 7 500 | wo0o 231 4TE | o0 -223 976 s
Achats de marchandises (y compris droits de douane)
\Variation de stock (marchandises)
Achats de matigres premiéres et autres approvisicnnements
Variation de stock (matiéres premiéres et autres approv.)
Autres achats et charges externes 95423 | wm 110016 | 4752 -14 593 | -im2s
Impdts, taxes et versements assimilés 75| 1.m 2686 | ot 91 | 7w
Salaires et raitements
Charges sociales
Dotations aux amoertissements sur immobilisations
Dotaticns aux provisions sur immcbilisations
Dotations aux provisions sur actif circulant
Dotations aux provisions pour risques et charges 17 343 | 100 | ops 17 243 has
Autres charges 285 208 | 114 -265 298| 100,00
Total des charges d'exploitation (I} 112 849 | ws ITH 680 | e -262 839 svas
RESULTAT D'EXPLOITATION {1-11) 105 341 | e -144 204 | o 38 853 =os
Cuotes-parts de résultat sur opérations faites en commun
Benefice atribué ou perte transferes {111}
Perte supportée ou bénéfice transfére (IV)
Produits financiers de participations
Produits des autres valeurs mobiliéres et créances
Autres intéréts et produits assimilés 154 | 2= 170 oer -16| en
Reprises sur provisions et transferis de charges 15 856 580 | we -15 B56 589( -100.00
Différences positives de changs
Produits nets sur cessions valeurs mobiligres placement
Total des produits financiers (V) 154 | 20 15 856 759 | we=| 15856 605 e
Dotations financiéres aux amortissements et provisions
Intéréts et charges assimilées 609 | &2 G6082070| we 6081 261 o
Differences negatives de change
Charges nettes sur cessions valeurs maobiléres placements
Total des charges financiéres (V) 609 | &1z 6082070 e -6 081 461| o
RESULTAT FINANCIER [V-VI) 455 | @ 9T74689| n= ATT5144] wm
RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS {11+ +V - 105 796 | we 9630 485 n= B T35 281) 101,00
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R Exercice clos le | Exercice précédent |  Variation
COMPTE DE RESULTAT ( suite ) 317122015 322014 absolus | %
{12 mois) (12 migis) (12/12)
Produits exceptionnels sur opérations de gestion T4E 7B |azs.47 -T4B 75| -100,00
Produits exceptionnels sur opérations en capital
Reprises sur provisions et transferts de charges 5097710 | mem 38T 101 | 15,50 4730609 we
Total des produits exceptionnels (Vi) 5097 710 | us 1 115 859 | sa2 . 3 981 851 ssens
Charges exceptionnelles sur opérations de gestion 88 501 | wm B1826| = GETS| sa
Charges exceptionnelles sur ocpérations en capital BTE1 084 | ne -2 781 984 100,00
Dotations exceptionnelles aux amortissements et provisions
Total des charges exceptionnelies (Vi) 88 501 | mm 9863 619 ne -3 775 ﬁB] 0
RESULTAT EXCEPTIONNEL (V- 5009209 e BT747 TR0 | e 13 756 969 15722
Participation des salariés (1X)
Impé&ts sur les bensfices (X)
Total des Produits (I+11I+V+\VI]) 5105 364 | ue 17 204 094 | we| 12098730 2o
Total des Charges (+IV+Vi+VIl+[X+X) 201 951 | me 16 321 369 | ws| 16 119 418 w=rs
RESULTAT NET 4903 413 | wu= BA2 T25 (28025 4 020 688 a5 a0
Bensfice Benéfice
Dont Credit-bail mobilier
Dont Crédit-bail immobilier

46



ANNEXE AUX COMPTES ANNUELS
NOTES PRELIMINAIRES
Informations relatives a I'entreprise.

SELCODIS SA est la société mére d'un Groupe danplencipales activités, au travers de sa filiale
EDA SA, ont été perdues au cours disemestre 2009 aprés la mise en liquidation juidécide
cette filiale.

Le jugement de liquidation a été prononcé le 26 2080.

1. FAITS CARACTERISTIQUES DE LA PERIODE

Apres une procédure d’'alerte initiée par les coreaiies aux comptes en aolt 2009, la société a été
convoquée une premiere fois au Tribunal de CommaecBaris dans le cadre de la prévention des
difficultés le 20 octobre 2009.

Lors de l'audience du 6 mai 2010, une procéduraqliéte a été decidée par le Tribunal de
Commerce avec nomination d’'un enquéteur, Maitreréjemandataire judiciaire. Ce dernier a
rendu son rapport le 12 juillet 2010.

Lors de l'audience du 9 novembre 2010 et aprés axposé la situation de la société a fin octobre
2010 faisant notamment état d'une dette exigibdesant a 435.815 euros, composée de dettes
quasi exclusives envers I'Etat et les conseilsadsdciété — dette qui s’élevait a un montant de
616.862 euros au 31 décembre 2009 - d’'une prégantitine prévision d’activité des filiales de la
société sur les 15 mois a venir, le Président dhuel de Commerce de Paris, a décidé de laisser la
société «in bonis » estimant que le montant dettesleexigibles et les perspectives de
remboursement déja en cours ne justifiaient pagpumeédure judiciaire dans I'immédiat et a fixé »
un nouveau rendez-vous le 26 janvier 2011 poue fair nouveau point sur la situation financiére de

la sociéte.
Apres les audiences du 15 Juin et du 20 octobré,2@1Président du Tribunal de Commerce de

Paris a constaté que la société avait pris dudetans la réalisation du chiffre d’affaires atteredu
lui a donné une nouvelle convocation pour le 30enare 2011.
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Dans ces circonstances, la société a décidé deselépne déclaration de cessation des paiements
auprés du Tribunal de Commerce de Paris le 15 nore@011, afin d’obtenir I'ouverture d’'une

procédure de redressement judiciaire.

Par jugement du 29 novembre 2011, le Tribunal dencerce de Paris a ouvert une procédure de
redressement judiciaire a I'encontre de la soci@éc une période d’'observation de 6 mois et a
nommeé Maitre Christophe Thévenot comme administrgtediciaire et Maitre Frédérique Levy,

mandataire judiciaire.

Par jugement en date du 22 mai 2012, cette pérbaleservation a été prolongée de 6 mois,
jusqu'au 29 novembre 2012, période nécessaire paniirmer les possibilités de développement
d’'une nouvelle activité, dans I'optique de perneeétia société de présenter un plan de continuation
En date du 27 novembre 2012, la période d’'obsemvatiété prolongée jusqu’au 29 mai 2013 pour
permettre a la société de présenter un plan dencation qui sera examiné par le Tribunal de

Commerce de Paris le 5 juin 2013.

En date du 3 juillet 2013, le Tribunal a acceptpléa de redressement par voie de continuatioa de |
société et a désigné la société THEVENOT PERDERBMNIERE en qualité de commissaire a

I'exécution du plan.

Ce jugement a fixé les modalités suivantes :
— Remboursement des créances dont le montant esteurféa 300 euros a intervenir des
I'adoption du plan
— Reéglement des autres créances verifiees et adaid€® % sur 10 ans, a I'exception du
compte courant d’associé de Mr Selce dont le paicest différé en fin de plan
— La premiere échéance de 3 % a été honorée |d&t p@114

— La deuxieme échéance a été payée le 30 Juin 2015

La caution de Mr Selce a été appelée a hauteur3@6 K€ pour des pertes sur les filiales liquidées.

Les provisions liees a MARSYP ont été reprise ¢alité suite au rejet de créance :
- 3.988 k€ de provision MARSYP
- 1.020 k€ de provision LIEVIN (Il s’agissait d’'ungagement en garantie d’exécution du bail
des locaux situés a LIEVIN, conclu entre les s@ésiéiDA SA et MARSYP, en ceux compris
le paiement de loyer et charges sur la base d&@pér an sur 10 ans au profit de la société
MARSYP)
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REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les comptes présentés sont établis en Euros.

Le total du bilan avant répartition du résultat3dudécembre 2015 s’éleve a 3.441.675 Euros et
le compte de résultat arrété au 31 décembre 20ESemé sous forme de liste, dégage un
résultat bénéficiaire de 4.903.413 Euros.

La période s’étend sur une durée de 12 mois, dartvier 2015 au 31 décembre 2015.

Les notes ou tableaux ci-apres font partie intégrdes comptes annuels.

Les conventions générales comptables ont été agelsy dans le respect du principe de
prudence, conformément aux hypothéses de base :

- Continuité de I'exploitation,
- Permanence des méthodes comptables d'un exel@cere,
- Indépendance des exercices,

- Et conformément aux regles générales d'établissemienle présentation des comptes
annuels.

La méthode de base retenue pour I'évaluation daweglts inscrits en comptabilité est la
méthode des colts historiques.
Les principales méthodes utilisées sont les sudgant

2.1 Immobilisations incorporelles
Les immobilisations incorporelles sont enregisti@esolt historique.
Les frais d'augmentation de capital sont amortmnsia méthode linéaire sur trois ans.
Compte tenu de la liquidation de la société « EDA® date du 26 mai 2009, les deux
malis de fusion figurant dans les comptes pour ontant de 32 008 K€ sont dépréciés a
hauteur de 100 %.

2.2 Immobilisations corporelles

Les immobilisations corporelles sont évaluées adeit d'acquisition (prix d'achat et frais
accessoires, hors frais d'acquisition des immaibss).

Les amortissements sont calculés suivant le madmilie en fonction de la durée de vie
prévue.
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2.3 Participation et autres titres immobilisés

Les titres de participation sont évalués a la cétlde chaque exercice en comparant la
valeur d'usage déterminée en retenant les criggpeopriés a la participation concernée
(quotes-parts d'actif net, valeur de rendemental#iité) et le codt historique.

Si la valeur d'usage ainsi déterminée est infégieuwr colt historique, une provision pour
dépréciation est constituée du montant de la diffée.

En cas de cession, les plus-values sont détermigréesdmettant que les titres les plus
anciens sont les premiers sortis.

2.4 Valeurs mobilieres de placement

Les valeurs mobiliéres et droits sociaux figuraahglce poste sont enregistrés pour leur
codt historique, hors frais accessoires d'achat.

L'évaluation a la cloture de I'exercice est efféeten comparant ce codt historique a la
valeur boursiere résultant du cours moyen consgatiernier mois de I'exercice pour les

titres cotés. Si la valeur boursiére pour les ditetés ou leur valeur probable de

négociation, pour les titres non cotés, est infédeau colt historique, une provision pour

dépréciation est constituée.

2.5 Créances

Les créances sont valorisées a leur valeur nomiklde provision pour dépréciation est
pratiquée lorsque la valeur d'inventaire est ieigné a la valeur comptable.

2.6 Provisions inscrites au bilan

Le tableau "Provisions et dépréciations inscritedidan " décrit, le cas échéant, I'état de
ces provisions.
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2.7 Regles et méthodes spécifiques
Provision suite a I'évaluation du risque sur filiaks

A chaque cléture, la société procede a I'évaluatiomisque qu’elle encourt au titre de ses
filiales. Cette évaluation repose sur :

- Le risque liquidatif estimé pour les sociétés emrsale liquidation,
- L'analyse des situations nettes comptables powutss filiales.

Ce risque est couvert intégralement par des pangsipour dépréciation des actifs
comptabilisés a la cloture, et par les engagementss de la société Chenard & Walcker, et
de I'actionnaire principal, Mr Lucien Selce (Cfrpgraphe « engagements financiers »).

Au 31 décembre 2015 I'analyse bilancielle du risgsiela suivante :
Le risque encouru au 31 décembre 2015 par SELC@DI8re des filiales est couvert

(En K€)

VALEURS BILANCIELLES - SELCODIS SA Brut Provsion  Provision Net

actif passif
Filiales liquidées (avec filiale EDA)
Titres de participation détenus par SELCODIS 14 516 14 516 - -
Créances détenues par SELCODIS 9203 9203 - -
Provision pourrisque et charges - - - -
Autres filiales
Titres de participation détenus par SELCODIS 7 484 7 484 - -
Créances détenues par SELCODIS 3343 47 - 3296
Provision pourrisque et charges - - - -
Situations nettes négatives cumulées - - - -
3296
Total titres de participation détenus par SELCODIS 22000 - 22000 - -
Total créances détenues par SELCODIS 12546 ~ 9 250 - 3296
Total provision pour risque et charges - - - -
[ 34546 |- 31250 | -] 3296 |

Par courrier en date du 20 octobre 2006, MonsietlceSs’est engagé a maintenir son compte
courant a un niveau suffisant pour couvrir les gegaents bilanciels au titre des risques sur fdiale
liquidées et ainsi réserver 10 M€ sur son compteasd. La caution de M. Selce a été appelée a
hauteur de 7.326 K€ pour des pertes sur les filiidgiidées PICK ET PACK et SPECIPACK.

Au 31 décembre 2015, les risques bilanciels remspe 0 K€ pour SELCODIS SA et a 3.296 K€
pour le GIE, soit un total de 3.296 KE.
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3.

IMMOBILISATIONS

(en €)

Valeur brute
des immab. au
début d'exercice

Augmentations
Réévaluat. en
cours d exercice

Augmentations
Acquisit’, créat®
viremt pst a pst

Frais d'établissement, recherche, développement

Autres immebilisations incorporelles 32 008 045
Terrains 50 000
Constructions sur sol propre
Constructions sur sol d'autrui
Inztall. générales, agencements, constructions
Inztall. techniques, matériel, outillages industrisls
Autres install., agencements, aménagements
Matériel de transport
Matériel de bureauw, informatigue, mobilier
Emballages récupérables et divers
Immobilizations corporelles en cours
Avances et acomptes
TOTAL 50 000
Participations &valugées par equivalence
Autres participations 22 010 449
Autres titres immobilisés 20 844
Préts et autres immobilisations financiéres 85 799
TOTAL 22 117 092
TOTAL GEMERAL 54175137

Diminutions  |Diminutions | Valeur brute | Reév. légale ]
Par virement |Parcession |desimmob.3 |Val origine 3
de pst a pst ou mise HS  [fin d'exercice  |fin d'exercice
Frais d'établissement, recherche, développement
Autres immobilizations incorporelles 32008 045
Terrains 50 000
Constructions sur zol propre
Constructions sur sol d'autrui
Install. générales, agencements, constructions
Install. technigues, matériel, outillages industriels
Autres install., agencements, aménagements
Matériel de transport
Matériel de bureau, informatigue, mobilier
Emballages récupérables et divers
Immobilizations corporelles en cours
Avances et acomptes
TOTAL 50 000
Participations evaluges par eguivalence
Autres participations 22010445
Autres titres immobilisés 20 844
Préts et autres immobilisations financiéres 85799
TOTAL 22117 092
TOTAL GEMERAL B4 9175137
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4- PROVISIONS ACTIF ET PASSIF INSCRITES AU BILAN

(en €)

PROVISIONS

Drebut
exercice

Augmentat
dotations

Diminutions
TEpIises

Fin
eXEfCice

Pour reconstitution gisements

Pour investissement

Pour hausse de prix

Amortissements dérogatoires

Dont majorations exceptionnelles de 30%
Pour implantations & I'étranger avant le 1.1.92
Pour implantations & I'étranger aprés le 1.1.92
Pour préts d'installation

Autres provisions réglementées

TOTAL Provisions réglementées

Pour litiges

Pour garanties données client
Pour pertes sur marchés a terme
Pour amendes et pénalités

Pour pertes de change

Pour pensions et obligations
Pour impots

Pour renouvellement immobilisations
Pour grosses réparations

Pour charges sur congeés payeés
Autres provisions

5384 542
1 020 500
320 686

63 870

70 838

17 343

4 060 680

1 020 500
16 530

1324 262

304 156

63 870

88 181

TOTAL Provisions

6 860 835

17 343

3097 710

1780 468

Sur immobilisations incorporelles

Swur immobilisations corporelles

Sur titres mis en équivalence

Sur titres de participation

Sur autres immaobilisations financiéres
Sur stocks et en-cours

Sur comptes clients

Autres dépréciations

32 008 045

22 010 449
106 6432

9 356 383

32008 045

22010 445
106 643

9 356 383

TOTAL Dépréciations

63 481 521

63 481 521

TOTAL GEMERAL

7O 342 356

17 343

3097 710

65 261 983

Dont dotations et reprises:
- d'exploitation
- financiéres
- excephbonnelles

17 343

5097 710

(1) Détail des autres dépréciations

Dont provision pour dépréciation du comptarant Nauder :

Dont provision pour dépréciation des risquealék :
Dont provision pour dépréciation des débiteiverd :

Dont provision pour dépréciation des VMP :

(2) Détail des provisions sur Immobilisations incgoorelles :

> Provision pour dépréciation sur mali de fusion :

9171 K€

TTKE
2 K€

106 K€

32 008 K€

53



VALEURS MOBILIERES DE PLACEMENT

EN KE VALEUR BRUTE VALEUR BRUTE PLUS VALUE
01.01.15 31.12.2015 LATENTE

7105 Actions propres Selcodis 106 106 Néant

Total 106 106 Néant

Conformément a I'autorisation donnée par 'AGO @uo2tobre 1998 et aux dispositions de l'article
217-2 de la loi du 24 juillet 1996, la société ppubcéder a l'achat et a la vente de ses propres
actions. Au 31 décembre 2015 elle en détient 7pb@B un montant de 106 K€ (valeur brute). Il n'y
a eu aucun flux d'achat et de vente au cours pérlade.
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ELEMENTS RELEVANT DE PLUSIEURS POSTES DU BILAN

Si‘:ents relevant de plusieurs postes du Montant.concgl"nant les Vontant des defies
entreprises liées avec ) , .
lesquelles la société ou des créances représentéq

N . S par des effets de commercg

EN Ke aun lien de participation
Brut Provision Brut Provision

Capital souscrit, non appelé

Immobilisations incorporelles

Avances et acomptes

Immobilisations corporelles

Avances et acomptes

Immobilisations financieres

Participations (nettes) 22 0po 22 ¢oo

Créances rattachées a des participations 9

Préts 19 19

Autres titres immobilisés 31 21

Autres immobilisations financieres

Total immobilisations 22 049 22 04p

Avances et acomptes versés sur commandep

Créances

Créances clients et comptes rattachés

Autres créances 12 546 9 250

Capital souscrit appelé, non versé

Total créances 12 546 9 250

Valeurs mobilieres de placement

Disponibilités

Dettes

Emprunts obligataires convertibles

Autres emprunts convertibles

Emprunts et dettes aupres des établissen

de crédit

Emprunts et dettes financiéres divers 1275

Avances et acomptes regus sur comme

en cours 818

Dettes fournisseurs et comptes rattachés

Dettes sur immobilisations et comptes rattaghés

Autres dettes 0

Total dettes 2093

P S
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FONDS COMMERCIAL
Les opérations juridiques réalisées avec OED Fempt OED SA en fin d’année 2005 ont conduit a

constater dans les comptes deux malis de fusion younontant total de 32 008 K€, déprécié a
100 % au 30 juin 2009.

CHARGES A PAYER

Charges a payer incluses dans les

. . 31/12/2015 31/12/2014
postes suivants du bilan

Emprunts obligataires convertibles

Autres emprunts obligataires

Emprunts et dettes aupres

établissements de crédit

Emprunts et dettes financieres divers

Dettes fournisseurs et comp!

rattachés 51 13
Dettes fiscales et sociales 31 34
Dettes sur immobilisations

comptes rattachés

Autres dettes

Total 82 47

b |
b |

COMPOSITION DU CAPITAL SOCIAL

Nombres de titres

Valeur nominale Au début de Crées pendant Annulés pendant En fin
des actions en € I'exercice I'exercice I'exercice d' exercice
Au 31/12/2015 0,30 6 215 364 6 215 364

56



RESULTAT EXCEPTIONNEL
En K€

EN K€

Produits exceptionnels :

Produits divers (ajustement comptes de tiers)
Produit de cession immobilisations corporelles
Produit de cession immobilisations financiéres
Reprise sur provisions

Total des produits exceptionnels

Charges exceptionnelles :

Valeur comptable des immobilisations corporellettes
Valeur comptable des immobilisations financiéretfesd
Frais cession de titres

Charges exceptionnelles diverses

Dotations exceptionnelles aux amort. & aux provisio

Total des charges exceptionnelles

Résultat exceptionnel

5098
5098

89

89
5010
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ENGAGEMENTS FINANCIERS

i Montant
Engage ments donnés (en K€)
Effets escomptés non échus
Avals, cautions et garanties (1) 4176
Engagements de paiement de loyers (2) 0

Engagements de crédit-bail immobilier
Engagements en matiére de pensions, retraitessiatilaés

Autres engagements donnés (4) 0
Total 4176

(1) Dont concernant :

- Plan de continuation Nauc 417¢
Engagements recgus
Cautions (3) 8 584
Total 8 584
Nantissement du compte courant
Compte courant M. Selce au profit de la Cegi 4 000
Total 4 000

(2) Engagement en garantie d’exécution du bail desulocitués a LIEVIN, conclu entre les sociétés
EDA SA et MARSYP, en ceux compris le paiement detcet charges sur la base de 314 K€ par an
sur 10 ans au profit de la société MARSYP. Prowigieprise a 100% en 2015 suite au rejet de la
provision MARSYP.

(3) Dont octroyées par :
- Chenard & Walcker : sur plan de continuation Na{¥0 4176
- CEGI (Loyer Auterive) 1734

Par courrier en date du 20 octobre 2006, Monsiewidn Selce s’est engagé a maintenir son compte
courant a un niveau suffisant pour couvrir les gegaents hors bilan au titre des risques sur fdiale

- Lucien Selce 24.907
A ce titre, la caution de Mr Selce a été appelbaldeur de 7.326 KE.
(4) Engagement de réalisation de travaux sur les dige&IEVIN, NIVOLAS VERMELLE et NOYAL

PONTIVY, a hauteur de 1 989 k€. Une provision eshptabilisée a hauteur de 3 989 k€ et a été reprise
en 2015 suite au rejet de la créance.
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ENGAGEMENT EN MATIERE DE DEPART A LA RETRAITE

SELCODIS SA n’emploie plus de personnel salarié

DETTES GARANTIES PAR DES SURETES

Néant — Cf 8§ 17 — Engagements financiers.

REMUNERATION DES DIRIGEANTS

I na été versé aucune rémunération au titre depémiode aux membres des organes
d’administration, de direction et de surveillancai@on de leurs fonctions.

INFORMATION EN MATIERE DE CREDIT BAIL

La société n’est pas concernée par ce type d’apérat
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RENSEIGNEMENTS CONCERNANT LES FILIALES ET LES PARTI CIPATIONS

Capitaux ~ Quote-part  Valeur Conptable Préts Montant J
Capital Propres ducapital  des titres détenus et cautions et CAHT Reéslta
(3] autres que détenu Avances  avals donnés
le capital (%) Brut Net par la société
Selcodis
WAGRAPAR DEVELOPPEMVENT
(ex Charrpion)
31 av. F. Roosevelt - 75008 PARIS 257 -578 100,00 7713 O - - 0 -2
SIREN : 343 277 679
S.C.| DU ROUAT
Le Rouat - 31190 AUTERIVE 2 68 100,00 249 0 41 - - 0
SIREN : 320 722 226
S.C.I LA GRANGE
7 1.du Mdi - 31190 AUTERIVE 5 18 100,00 16 0 4 - - 0
SIREN : 329 162 937
S.C.I. LAREINE
7 1.du Mdi - 31190 AUTERIVE 76 -127 100,00 76 0 0 - 0 -1
SIREN :399 220 151
GIE HNANCIERE SUPERVOX
7 1.du Mdi - 31190 AUTERIVE 17 -4 350 25,00 6 0 32% - 0
SIREN : 381 484 161
NAUDER SA*
7| du Mdi - 31190 AUTERIVE 862 -23824 99,9 13451 0 1n 10043 1327 -338
SIREN : 542 080 627
EDASA(2
31 avenue F. Roosevelt 75008 Paris 4045 -25516 99,94 1066 0 0 0 257185  -29049
SIREN : 444 284 822
DEFY ()
BP 01 - 31550 CINTEGABELLE 3 0 99,9 35 0 13 0 0
SIREN : 547 427 585
(%) Sociétés mises en liquidation le 30/03/200ffreshau 31/12/03)
(*) Société mise en liquidation avant le 28/10REhifres au 30/06/2003)

(3) Les chiffres concernent I'exercice 2005, qui n'aagigune activité depuis cette date.
(4) La société EDA a été mise en liquidation le 26 2@09. Les chiffres concernent I'exercice du 31
décembre 2008.

EVENEMENTS POSTERIEURS AU 31 DECEMBRE 2015

Néant

EXPOSITIONS AUX RISQUES DE MARCHE

La société n'est pas exposée a ce type de risques.
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SELCODIS SA

Siége Social : 68, rue Singer 75 016 PARIS
Société Anonyme au capital de 1 864 610 €
N° Siren : 690 800 354

RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES SUR LES COMPTES ANNUELS

Exercice clos le 31 décembre 2015



Rapport des commissaires aux comptes sur les comptes annuels

Aux Actionnaires,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre Assemblée Générale, nous vous
présentons notre rapport relatif a I’exercice clos le 31 décembre 2015 sur :

- Le controle des comptes annuels de la société SELCODIS, tels qu’ils sont joints au
présent rapport,

- La justification de nos appréciations

- Les vérifications et informations spécifiques prévues par la loi.

Les comptes annuels ont été arrétés par le Directoire. Il nous appartient, sur la base de notre
audit, d’exprimer une opinion sur ces comptes.

I. Opinion sur les comptes annuels

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en
France ; ces normes requiérent la mise en ceuvre de diligences permettant d’obtenir
I’assurance raisonnable que les comptes annuels ne comportent pas d’anomalies
significatives. Un audit consiste & vérifier par les sondages ou au moyen d’autres méthodes de
sélection, les éléments justifiant des montants et informations figurant dans les comptes
annuels. 11 consiste également & apprécier les principes comptables suivis, les estimations
significatives retenues et la présentation d’ensemble des comptes. Nous estimons que les
¢léments collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion sur les comptes.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables
francais, réguliers et sincéres et donnent une image fidele du résultat des opérations de
I’exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la société a la fin de

cet exercice.

Sans remettre en cause ’opinion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur le point
suivant exposé dans la note « [-FAITS CARACTERISTIQUES DE LA PERIODE » de la
page 7 de I’annexe des comptes annuels, notamment en ce qui concerne la reprise en totalité
de la provision MARSYP et LIEVIN.



II. Justification des appréciations

En application des dispositions de I’article L.823-9 du Code de Commerce relatives & la
justification de nos appréciations, nous vous informons que les appréciations auxquelles nous
avons procédé ont porté sur le caractére approprié des principes comptables suivis ainsi que
sur le caractére raisonnable des estimations significatives retenues et sur la présentation
d’ensemble des comptes.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le cadre de notre démarche d’audit des
comptes annuels, pris dans leur ensemble, et ont donc contribué a la formation de notre
opinion exprimée dans la premicre partie de ce rapport.

I11. Vérifications et informations spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel
applicables en France, aux vérifications spécifiques prévues par la loi.

Nous n’avons pas d’observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes
annuels des informations données dans le rapport de gestion du Directoire et dans les
documents adressés aux actionnaires sur la situation financiere et les comptes annuels.

Concernant les informations fournies en application des dispositions de I’article L225-102-1
du Code de Commerce sur les rémunérations et avantages versés aux mandataires sociaux
ainsi que sur les engagements consentis en leur faveur, nous avons vérifié leur concordance
avec les comptes ou avec les données ayant servi a I’établissement de ces comptes et, le cas
échéant, avec les éléments recueillis par votre société auprés des sociétés contrlant votre
société ou contrblées par elle. Sur la base de ces travaux, nous attestons I’exactitude et la
sincérité de ces informations.

A Paris le 25 avril 2016

AUBART ET ASSOCIES COMPAGNIE FIDUCIAIRE AUDIT
Commiigsaire aux Comptes titulaire Commissaire aux Comptes titulaire
J—
: \
Patrick AUBART Quitterie LENOIR

Commissaire aux Comptes Commissaire aux Comptes
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Rapport des commissaires aux comptes sur les comptes consolidés

Aux Actionnaires,

En exécution de la mission qui nous a ¢été confiée, nous vous présentons notre rapport relatif a
I’exercice clos le 31 décembre 2015 sur :

- Le contréle des comptes consolidés de la sociétée SELCODIS, tels qu’ils sont joints au
présent rapport,

- La justification de nos appréciations

- Les vérifications et informations spécifiques prévues par la loi.

Les comptes consolidés ont été arrétés par le Directoire. Il nous appartient, sur la base de
notre audit, d’exprimer une opinion sur ces comptes.

I. Opinion sur les comptes consolidés

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en
France ; ces normes requiérent la mise en ccuvre de diligences permettant d’obtenir
I’assurance raisonnable que les comptes consolidés ne comportent pas d’anomalies
significatives. Un audit consiste a vérifier par les sondages ou au moyen d’autres méthodes de
sélection, les ¢éléments justifiant des montants et informations figurant dans les comptes
consolidés. Il consiste également a apprécier les principes comptables suivis, les estimations
significatives retenues et la présentation d’ensemble des comptes. Nous estimons que les
¢léments collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion sur les comptes.

Nous certifions que les comptes consolidés sont, au regard du référentiel IFRS tel qu’adopté
dans 1’Union Européenne, réguliers et sincéres sur la situation financiére et du patrimoine de
la société a la fin de cet exercice.

Sans remettre en cause 1’opinion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur le point
suivant exposé dans la note « 1-FAITS CARACTERISTIQUES » de la page 28 de I’annexe
des comptes consolidés, notamment en ce qui concerne la reprise en totalité de la provision
MARSYP et LIEVIN.



11. Justification des appréciations

En application des dispositions de I’article L.823-9 du Code de Commerce relatives a la
justification de nos appréciations, nous vous informons que les appréciations auxquelles nous
avons procédé ont porté sur le caractére approprié des principes comptables suivis ainsi que
sur le caractére raisonnable des estimations significatives retenues et sur la présentation
d’ensemble des comptes consolidés.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le cadre de notre démarche d’audit des
comptes consolidés, pris dans leur ensemble, et ont donc contribué a la formation de notre
opinion exprimée dans la premiére partie de ce rapport.

III.  Vérification spécifique

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel
applicables en France, a la vérification spécifique prévue par la loi des informations relatives
au groupe données dans le rapport de gestion.

Nous n’avons pas d’observation a formuler sur leur sincérité et leur concordance avec les
comptes consolidés.

A Paris le 25 avril 2016
BART ET ASSOCIES COMPAGNIE FIDUCIAIRE AUDIT
Conimissaire aux Comptes titulaire Commissaire aux Comptes titulaire
| L oy
S .
Patrick AUBART Quitterie LENOIR

Commissaire aux Comptes Commissaire aux Comptes
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Rapport spécial des commissaires aux comptes sur les conventions
réglementées

Assemblée générale d’approbation des comptes de I’exercice clos le 31 décembre 2015

Aux actionnaires,

En notre qualité de commissaires aux comptes de votre société, nous vous présentons notre
rapport sur les conventions réglementées.

Il nous appartient de vous communiquer, sur la base des informations qui nous ont été
données, les caractéristiques et les modalités essentielles des conventions dont nous avons €té
avisé ou que nous aurions découvertes a 1’occasion de notre mission, sans avoir a nous
prononcer sur leur utilité et leur bien-fondé ni & rechercher l'existence d’autres conventions. Il
vous appartient, selon les termes de I’article R.225-58 du code de commerce, d'apprécier
l'intérét qui s'attachait a la conclusion de ces conventions en vue de leur approbation.

Par ailleurs, il nous appartient, le cas échéant, de vous communiquer les informations prévues
a Darticle R.225-58 du code de commerce relatives a I’exécution, au cours de 1’exercice
écoulé, des conventions déja approuvées par I’assemblée générale.

Nous avons mis en ceuvre les diligences que nous avons estimé nécessaires au regard de la
doctrine professionnelle de la Compagnie nationale des commissaires aux comptes relative a
cette mission.

CONVENTIONS SOUMISES A L’APPROBATION DE L’ASSEMBLEE GENERALE

Nous vous informons qu’il ne nous a ét¢ donné avis d’aucune convention autorisée au cours
de I’exercice écoulé a soumettre a I’approbation de I’assemblée générale en application des
dispositions de I’article L.225-86 du code de commerce.



CONVENTIONS DEJA APPROUVEES PAR L’ASSEMBLEE GENERALE

En application de I’article R.225-57 du Code de Commerce, nous avons ¢t¢ informés que
I’exécution des conventions et engagements suivants, déja approuvés par 1I’Assemblée
Générale au cours d’exercices antérieurs, s’est poursuivie au cours de I’exercice écoulé.

1) Avances en compte courant consenties par un administrateur, actionnaire
majoritaire

Monsieur Lucien SELCE est titulaire d’un compte courant dont le montant est de
24 907 254 € au 31 décembre 2015. Aucune charge d’intérét n’a été supportée par la SA
SELCODIS au cours de I’exercice clos le 31 décembre 2015.

2) Engagement global au profit de NAUDER SA

Votre Conseil d’Administration en date du 14 septembre 2000 a ratifi¢ I’engagement pris par
la SA SELCODIS le 12 septembre 2000 auprés du Tribunal de Grande Instance
d’Hazebrouck, de garantir I’intégralité des engagements pris par sa filiale NAUDER SA dans
le cadre de son plan de continuation. Cet engagement d’un montant de 4 176 000 € est
contre-garanti, a la date du 31 décembre 2007, par la société Chenard & Walcker.

3) Conventions de prestations aux sociétés de groupe

Aucune charge ni aucun produit n’a été comptabilisé au titre de ces conventions de prestations
pour I’exercice clos le 31 décembre 2015.



4) Comptes courants avec les filiales

La SA SELCODIS a conclu des conventions de compte courant avec les filiales directes ou
indirectes. Au 31 décembre 2015, ces comptes courants présentent les soldes suivants :

Filiales Solde débit (en €) Solde crédit (en €)
NAUDER 9171 190
GIE FINANCIERE SUPERVOX 3296 205
EDA 32167
SCI DU ROUAT 40 781
SCI LA GRANGE 4484
SUPERVOX 480 602
WAGRAPAR DEVELOPPEMENT 665 963
SCI LA REINE 128 825

A Paris le 25 avril 2016

AUBART ET ASSOCIES COMPAGNIE FIDUCTAIRE AUDIT
Commijssaire aux Comptes titulaire Commissaire aux Comptes titulaire
Patrick AUBART Quitterie LENOIR

Commissaire aux Comptes Commissaire aux Comptes
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Rapport des commissaires aux comptes sur le rapport du Président du
Conseil de surveillance sur le fonctionnement du Conseil et le controle

interne

Aux Actionnaires,

En notre qualité de commissaires aux comptes de la société SELCODIS SA et en application
des dispositions de I’alinéa 6 de I’article L. 225-235 du Code de commerce, nous vous
présentons notre rapport sur le rapport établi par le Président de votre société conformément
aux dispositions de I'article L.225-37 du Code de commerce au titre de I’exercice clos le 31

décembre 2015.

Sous la responsabilité du Conseil de surveillance et du Directoire, il revient a la direction de
définir et de mettre en ceuvre des procédures de contrdle interne adéquates et efficaces .11
appartient au Président de rendre compte, dans son rapport, notamment des conditions de
préparation et d’organisation des travaux du Conseil de surveillance et du Directoire, et des
procédures de contrdle interne mises en place au sein de la société.

Il nous appartient de vous communiquer les observations qu’appellent de notre part les
informations données dans le rapport du Président, concernant les procédures de contrdle
interne relatives a I’élaboration et au traitement de ’information comptable et financicre.



Nous avons effectué nos travaux selon la doctrine professionnelle applicable en France. Celle-
ci requiert la mise en ceuvre de diligences destinées a apprécier la sincérité des informations
données dans le rapport du Président, concernant les procédures de contréle interne relatives
a I’élaboration et au traitement de I’information comptable et financicre. Ces diligences
consistent notamment a :

° Prendre connaissance des objectifs et de ’organisation générale du contrdle interne,
ainsi que des procédures de contrdle interne relatives a 1’élaboration et au traitement de
I’information comptable et financiére, présentés dans le rapport du Président ;

® Prendre connaissance des travaux sous-tendant les informations ainsi données dans le
rapport.

Sur la base de ces travaux, nous n’avons pas d’observation & formuler sur les informations
données concernant les procédures de contréle interne de la société relatives a I’élaboration et
au traitement de I’information comptable et financiére, contenues dans le rapport du Président
du Conseil de surveillance, établi en application des dispositions de 1’ alinéa 6 de Iarticle
L.225-37 du Code de commerce.

A Paris le 25 avril 2016

UBART ET ASSOCIES COMPAGNIE FIDUCIAIRE AUDIT
Comimissaire aux Comptes titulaire Commissaire aux Comptes titulaire

Patrick AUBART Quitterie LENOIR
Commissaire aux Comptes Commissaire aux Comptes





