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HiPay : résultats 2025 

145 millions de transactions commerciales via nos 
plateformes en 2025 - Volumes de paiement en hausse 4,4 % 

Croissance du CA : + 0,7 % (+2,3% comparable)  

Performance opérationnelle confirmée avec un EBITDA à 
8,2 M€ et un EBIT courant à 5,3 M€ 

Structure financière renforcée 

Objectifs 2026 : Accélération de la croissance des volumes 
de paiement autour de + 10 % avec un taux d’EBITDA 
attendu entre 10 et 11% du chiffre d’affaires 

 
● HiPay conserve en 2025 une croissance satisfaisante de ses volumes de paiement à 

+4,4% se traduisant par une croissance du Chiffre d’affaires de + 0,7 %. 
● Continuant à tirer les bénéfices de la transformation initiée depuis 2023, le groupe 

maintient une profitabilité d’exploitation solide avec un EBITDA à 11,0 % du CA et un 
résultat opérationnel courant à 7,0 % du CA (et ce malgré des effets de comparaison 
défavorables avec 2024). 

● Ces résultats permettent de poursuivre le renforcement de la structure financière avec 
un Free Cash Flow hors BFR de 11,1 M€, une trésorerie de 16,0 M€ et une dette nette de 
trésorerie en baisse de 3,8 M€. 

● Transformé, réorganisé et ayant très significativement accéléré ses investissements de 
croissance dans l'enrichissement de sa gamme de produits dont les premiers bénéfices 
commerciaux devraient être visibles durant l'année 2026, le Groupe Hipay continue à 
renforcer durablement ses perspectives pour les années à venir. 

 
Le 15 avril 2026 à 8h30 : HiPay, la fintech spécialisée dans les solutions de paiement omnicanal, 
annonce ses résultats pour 2025. 

En millions d’euros (normes IFRS) 2025 2024 Var. 
(% ou M€) 

Compte de résultat consolidé1 

Volume des paiements 9 551,6 9 152,4 + 4,4 % 

Chiffre d’affaires 74,8 74,2 + 0,7 % 

EBITDA 8,2 10,8 - 2,5 M€ 

Résultat opérationnel récurrent 5,3 6,2 - 0,9 M€ 

Résultat net 5,9 5,8 + 0,1 M€ 

 
1 Les comptes consolidés au 31 décembre 2025 sont en cours d’audit par le collège des commissaires aux 
comptes. Ils ont été arrêtés lors du conseil d’administration du 10 avril 2026. Le rapport financier 2025 ainsi que le 
rapport des commissaires aux comptes seront mis à disposition sur le site internet de la société le 30 avril 2026. 
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En millions d’euros (normes IFRS) 2025 2024 Var. 
(% ou M€) 

Bilan consolidé1 

Capitaux propres 43,3 30,3 + 13,0 M€ 

Trésorerie disponible 16,0 12,1 + 3,9 M€ 

Dette financière (IFRS 16 incl.) 31,6 31,4 + 0,2 M€ 

HiPay conserve sa croissance + 0,7 % (+2,3 % comparable) et +14 % par rapport à 2023. 

Avec une dynamique de croissance continue, HiPay dégage en 2025 une progression de ses 
volumes de paiements de 4,4 % et de son chiffre d’affaires de 0,7 %. Le taux de facturation est 
de 0,78%, reculant de 0,03 points de base en comparaison à 2024 (0,81 %), impacté par une 
baisse de volume sur le digital. 

HiPay observe une progression continue très soutenue dans le paiement omnicanal avec un 
chiffre d’affaires des transactions générées en points de vente physique (POS) en 
augmentation de + 38,7 % sur l’année par rapport à 2024. 

Par ailleurs, HiPay continue le déploiement progressif depuis l’automne dernier de la 
cinématique d'encaissement en magasin Tap to Pay dont les premiers magasins Jonak sont 
à présent équipés. 

 

Profitabilité d'exploitation 

La baisse des charges nettes de personnel et des frais généraux (1,0 M€) a permis de réduire 
l’impact du recul de la marge d’activité (3,5 M€) affectée par la baisse de volume sur le digital. 
Les charges nettes de personnel incluent la production immobilisée, laquelle a augmenté en 
2025, suite aux lancements de nombreux projets de développement. 

La profitabilité est maintenue à un niveau solide, l’EBITDA représentant 11,0 % du CA et le 
résultat opérationnel courant 7,0 % du CA. 

 

Résultat non courant, financier et net 

Les produits d’exploitation non courants se montent à 0,9 M€ (vs. un produit de 1,3 M€ en 
2024). Le résultat financier recule (- 0,4 M€) principalement sous l’effet de pertes de changes. 
Le résultat net est stable à 5,9 M€, il représente 7,9 % du CA. 

 

Structure financière 

Au 31 décembre 2025, la trésorerie est en hausse de 3,9 M€ et la dette financière (IFRS 16 
incluse) est en hausse de 0,2 M€. Cela provient essentiellement d’une trésorerie générée par 
l’exploitation de 11,1 M€, d’une augmentation (non récurrente) de son BFR de 1,7 M€ et de flux 
financiers de + 4,0 M€ (dont 4,0 M€ provenant d’une augmentation de capital, 8,5 M€ de 
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nouveaux emprunts moyen/long-terme et de 7,0 M€ de remboursements d’emprunts hors 
IFRS 16). 

 

Perspectives 

Après une troisième année consécutive de profitabilité, la dynamique de croissance du chiffre 
d’affaires est attendue en accélération forte sur le second semestre 2026, largement 
soutenue par le planning de lancements réguliers de nouveaux produits ces derniers mois et 
tout au long de l’année. Les investissements dans l’innovation et les nouveaux services pour 
nos commerçants resteront significatifs en 2026 et visent à atteindre une croissance durable 
et significative à moyen terme. 

La croissance des volumes de paiement sur l’ensemble de l’année 2026 est anticipée autour 
de + 10 % avec niveau d’EBITDA de 10 à 11% du chiffre d’affaires. 

Ces résultats témoignent de l’efficacité des actions de transformation en cours et de la 
résilience de son modèle économique en dépit de l’attentisme actuellement observé sur la 
croissance de la consommation en France et en Europe. 

Assemblée Générale 

L’Assemblée Générale d’HiPay Group SA se tiendra le 10 juin 2026 (contrairement aux 
indications du calendrier financier initial) à 10 heures au siège de la société. 

 

Prochaine communication financière : le 30 avril 2026 – États Financiers Annuels 

 

 
À propos de HiPay 
HiPay est un prestataire de services de paiement global. En exploitant la puissance des 
données de paiement, nous participons à la croissance de nos marchands en leur donnant 
une vision à 360° de leurs activités. 
 

Plus d’informations sur hipay.com. Retrouvez-nous également sur LinkedIn. 
HiPay Group est coté sur Euronext Growth (code ISIN : FR0012821916 – ALHYP). 
 

Relations Investisseurs 
Eric Meynard (DGA) 
+33 (0)6 98 04 33 07 
emeynard@hipay.com 

 
Ce communiqué ne constitue pas une offre de vente ou la sollicitation d’une offre d’achat de titres HIPAY. Si vous souhaitez obtenir des 

informations plus complètes sur HiPay Group, nous vous invitons à vous reporter à notre site Internet hipay.com, rubrique Investisseurs. 

Ce communiqué peut contenir certaines déclarations de nature prévisionnelle. Bien que HiPay Group estime que ces déclarations 

reposent sur des hypothèses raisonnables à la date de publication du présent communiqué, elles sont par nature soumises à des risques 

et incertitudes pouvant donner lieu à un écart entre les chiffres réels et ceux indiqués ou induits dans ces déclarations. HiPay Group 

opère dans un secteur des plus évolutifs au sein duquel de nouveaux facteurs de risques peuvent émerger. HiPay Group ne prend en 

aucune manière l'obligation d'actualiser ces déclarations de nature prévisionnelle en fonction de nouvelles informations, évènements ou 

autres circonstances. 
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Compte de résultat consolidé (1) 

 
en milliers d'euros 31 déc. 2025 31 déc. 2024 

Chiffre d'affaires 74 780 74 295 

Coûts directs -38 111 -34 083 

Charges de personnel -16 532 -18 190 

Frais généraux -13 120 -13 560 

Autres charges et produits courants d’exploitation 1 202 2 301 

EBITDA(2) 8 219 10 764 

Dotations et reprises aux amortissements et     
provisions -2 965 -4 563 

Résultat opérationnel courant 5 254 6 201 

Valorisation des stock-options et actions gratuites -233 -172 

Autres charges non courantes 884 1 257 

Résultat opérationnel 5 905 7 286 

Autres produits et charges financiers -1 595 -1 200 

Résultat avant impôt 4 310 6 086 

Impôts 1 584 -252 

Résultat net 5 894 5 835 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
(1) - Ces comptes sont actuellement en cours d’audit par les commissaires aux comptes de la société. 
L’intégralité des états financiers consolidés sera publiée d’ici au 30 avril 2026. 
(2) - Résultat opérationnel courant avant dotations et reprises aux amortissements et provisions. 
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Bilan consolidé (1)   

   

ACTIF - en milliers d'euros 31 déc. 2025 31 déc. 2024 

Goodwill nets 40 222 40 222 

Immobilisations incorporelles nettes 9 197 6 328 

Immobilisations corporelles nettes 3 070 2 709 

Impôts différés actifs 3 379 1 422 

Autres actifs financiers 899 974 

Actifs non courants 56 767 51 656 

Clients et autres débiteurs 1 130 2 136 

Autres actifs courants 151 886 130 680 

Trésorerie et équivalents de trésorerie 16 026 12 089 

Actifs courants 169 042 144 905 

TOTAL DE L'ACTIF 225 808 196 561 

   

PASSIF - en milliers d'euros 31 déc. 2025 31 déc. 2024 

Capital social 25 256 19 844 

Primes d'émission et d'apport 51 509 50 156 

Réserves et report à nouveau -39 394 -45 567 

Résultat consolidé (part du Groupe) 5 894 5 835 

Capitaux propres 43 265 30 268 

Emprunts et dettes financières à long terme 17 895 12 695 

Provisions non courantes 3 131 5 139 

Passifs non courants 21 027 17 834 

Dettes financières à court terme et     

découverts bancaires 13 677 18 713 

Fournisseurs et autres créditeurs 6 575 7 579 

Autres dettes courantes 141 264 122 167 

Passifs courants 161 516 148 459 

TOTAL DU PASSIF 225 808 196 561 
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Tableaux de flux de trésorerie consolidés (1)   

   
En milliers d'euros 31 déc. 2025 31 déc. 2024 

Résultat net 5 894 5 835 

Ajustements pour :    
Amortissements des immobilisations 2 517 3 151 

Amortissements des immobilisations IFRS 16 1 312 1 402 

Provisions pour risques fiscaux -1 488 -1 546 

Coût de l'endettement - IFRS 16 147 189 

Coût de l'endettement 4 098 1 763 

Résultat sur cessions d'immobilisations - IFRS 16 0 -3 

Coûts des paiements fondés sur des actions 233 172 

Charges d'impôts courants et différés -3 541 252 

Résultat opérationnel avant variation du BFR et des 
provisions 

11 129 11 215 

Variation du BFR -1 750 -2 926 

Trésorerie provenant des activités opérationnelles 9 379 8 289 

Intérêts payés -3 035 -218 

Impôt sur le résultat payé -132 -118 

Trésorerie nette provenant des activités    
opérationnelles 6 213 7 953 

Acquisition d'immobilisations, créances et dettes -6 496 -3 339 

Variation des actifs financiers 75 106 

Trésorerie nette provenant des activités    
d'investissement -6 421 -3 233 

Augmentation de capital 3 953 0 

Nouveaux emprunts 8 560 10 608 

Remboursements d'emprunts -6 978 -2 498 

Remboursement de la dette de loyer IFRS 16 -1 344 -1 399 

Intérêts payés IFRS 16 -147 -189 

Trésorerie nette provenant des activités de    
financement 4 044 6 522 

Incidence des variations de taux de change 101 -49 

Variation nette de trésorerie et équivalents de    
trésorerie 3 937 11 193 

Trésorerie nette au 1er janvier 12 089 895 

Trésorerie nette fin de période : 16 026 12 089 
 


