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Monsieur le Président,

En notre qualité de commissaires aux comptes de Carmila S.A.S. et en réponse a4 voire

demande, nous avons effectué un examen limité des Etats financiers consolidés intermédiaires
de celle-ci relatifs & la période du 1" janvier 2015 au 30 juin 2015, tels qu'ils sont joints au
présent rapport. Ces Etats financiers consolidés intermédiaires ont été établis afin de répondre
aux engagements contractuels pris par Carmila S.A.S. vis-3-vis de ses investisseurs et banquiers.

Ces Etats financiers consolidés intermédiaires ont été établis sous la responsabilité du Président.
Il nous appartient, sur la base de notre examen limité, d’exprimer notre conclusion sur ces Etats
financiers consolidés intermédiaires.

Nous avons effectué notre examen limité selon les normes d’exercice professionnel applicables
en France. Un examen limité consiste essentiellement & s’entretenir avec les membres de la
direction en charge des aspects comptables et financiers et & mettre en ceuvre des procédures
analytiques. Ces travaux sont moins étendus que ceux requis pour un audit effectué selon les
normes d’exercice professionnel applicables en France. En conséquence, I’assurance que les
Etats financiers intermédiaires, pris dans leur ensemble, ne comportent pas d’anomalies
significatives obtenue dans le cadre d’un examen limité est une assurance modérée, moins
élevée que celle obtenue dans le cadre d’un audit.

Sur la base de notre examen limité, nous n’avons pas relevé d’anomalies significatives de nature
a remettre en cause, au regard du référentiel IFRS tel qu’adopté dans I’Union européenne, le fait
que les Etats financiers consolidés intermédiaires présentent sincérement le patrimoine et la
situation financiére de l'ensemble constitué par les personnes et entités comprises dans la
consolidation au 30 juin 2015, ainsi que le résultat de ses opérations pour la période écoulée.
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3 septembre 2015

Ce rapport est régi par la loi frangaise. Les juridictions frangaises ont compétence exclusive
pour connafire de tout litige, réclamation ou différend pouvant résulter de notre lettre de mission
ou du présent rapport, ou de toute question s'y rapportant. Chaque partie renonce
irrévocablement & ses droits de s'opposer A une action portée auprés de ces tribunaux, de
prétendre que l'action a été intentée auprés d'un tribunal incompétent, ou que ces tribunaux n'ont
pas compétence,

Paris La Défense, le 3 septembre 2015 Paris, le 3 septembre 2015

KPMG Audit ID ?CE Auditeurs et Conseils d’Entreprise

Eric Ropert Emménuel Charrier
Associé . Associé
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1. COMPTES CONSOLIDES AU 30 JUIN 2015

Remarque liminaire ;

La colonne 31/12/2014 correspond au dernier exercice clos de
le 1" juin 2014 et le 31 décembre 2014, soit 7 mols d‘activi
premier semestre 2015, soit 6 mols d'exercice,

cf. 2. Informations relatives a I'entreprise

la maison mére couvrant la pérlode entre
té. La colonne 30/06/2015 représente le

1.1. Etat consolidé de la situation financiére

ACTIFS

30/06/2015 31/12/2014
(en milliers d'euros) 6 mois 7 mois

Immobilisations incorporelles Note 7.1 3970 4102
Immoabilisations corporelles Note 7.2 408 | 3
Immeubles de placement Note 7.3 3 850 476 i 3754 163
Participations dans les entreprises assaciées Note 7.4 23 371 ! 23372
Autres actifs non courants Note 7.5 25769 26 400
Impéts différés Note 9.2 3772 . 2822
Actifs non courants 3907 766 i 3810862
Créances clients Note 7.6 99 568 82 104
Créances d'imp6t Note 9.2 746 ! 14
Autres actifs courants Note 7.7 53 319 33 006
Trésorerie et équivalents de tresorerie Note 7.8 51 329 127 095
Actifs courants 204962 242 219
Total Actif 4112728 4053 081
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CAPITAUX PROPRES ET PASSIFS

30/06/2015 31/12/2014

(en millieys d'euros) 6.mois 7 mois

Capital social 303914 ! 303 914
Primes liées au capital 1971958 1990 192
Réserves consolidées 3418 - 24 588
Résultat consolidé 27135 13 725
Capitaux propres, part du groupe zﬂﬁiﬁl i 2283 243

|

Participations ne donnant pas le contrdle 4271 4 377
Participations ne donnant pas le contrdle k 4&?& 4377
Capitaux propres Note 7.9 2287 620
Provisions non courantes Note 7.10 1400 " 828
Dettes financiéres non courantes Note 7.11 1543 143 1 555 259
Dépéts et cautionnements 60 440 57 516
Dettes non courante d'Impbts et Impbts différés Note 9.2 14 219
Passifs non courants 1627 822
Dettes fournisseurs Note 7.12 24 059 26 439
Dettes financiéres courantes Note 7.11 19 264 7 873
Autres dettes courantes Note 7.13 129 425 93 943
Dettes d'impdt exigible courant Note 9.2 9806 | 9384
Passifs courants 182554 137 639
Total Passifs et Capitaux propres 4112728 4 053 081
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1.2. Etat du résultat net

30/06/2015 30/06/2014
6. mois 2,5 mois

(en milliers d'etiros)

Revenus locatifs 126 844, i 36 558
Charges du foncler - 1340 E -33
Charges locatives non récupérées -4 609 ‘L - 678
Charges sur immeuble (propriétaire) -4 079 - 106
Loyers nets Note 8.1 116813 35741
Revenus de gestion, d'administration et d'autres activités 150 j 2
Autres charges Note 8.2 -10747 ~3450
Autres prodults Note 8.3 2711 j 240
Frais de personnel Note 8.4 -7779 -2100
;zg:'?gstaux amortissements et provisions des immeubles de Note 8.5 55088 - 18539
.[:);)rt;ct)lr(;r]}i :g)t( ;T;Ltlosrs;g:nts et dépréciation des immobliisations Note 8.5 232 ) 47
Reprises/(dotations) aux provislons pour risques et charges - 671 | -1214
Autres produits opérationnels - 9
Autres charges opérationnelles -20 - 276
Résultat de cession d'immeubles de placement 1 -
Quote-part de résultat net des entreprises associées 466 =
Résultat opérationnel 45604 10 366
Produits de trésorerie et d'équivalents de trésorerie 522 122
Cofit de I'endettement financier brut - 16 623 : -3 904
Coflit de I'endettement financier net -16101 -3782
Autres produits et charges financlers - 705 -8
Résultat financier Note 8.6 - 16 B0G -3790
Résultat avant impbts 28798 6576
Impdts sur les bénéfices Note 9.1 -1639 - 158
Résultat net de I'ensembla consolidé 27 159 ' 6418
Part du groupe 27 135 6 290
Participations ne donnant pas le contréle 24 128
Nombre d'actions composant le capital social de Carmila 303 913 919 236 842 3492
Résultat par actlon en euro 0,09 0,03
Résultat dilué par action en euro 0,09 0,03
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1.3. Etat du résultat global

30/06/2015 30/06/2014
(en milliers d'euros) 6 mois 2,5 mois
Résultat consolidé net de I'exercice 27 159 6 418
Eléments recyclables ultérieurement en résultat 14 283 - 736
Couverture de flux de trésorerie 14283 - 736
Eléments non recyclables ultérieurement en résultat -5 : -
]
Réévaluation du passif net au titre des régimes a prestations définles -5 : -
]
Résultat global consolidé 41437 5 682
Résultat global attribuable :
Aux actlonnaires de la société consolidante 41413 5 554
Participations ne donnant pas le contréle 24 128
Résultat global non dilué par action en euro 0,14 0,02
0,14 0,02

Résultat global dilué par action en euro
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1.4. Tableau des flux de trésorerie consolidé

30/06/2015 30/06/2014

(en milliers d'euros) 6 mois 2,5 mois
Résultat net total consolidé 27 159 l 6418
Ajustements ;

Elim. du résultat des mises en équivalence - 466 -
Elim. des amortissements et provisions 55887 18 586
Elim, variation de juste valeur au résultat 395 -
Capacité d'autofinancement aprés cofit de I'endettement A

financier net et impot - 82971 3 A5 a4
Elim. de la charge (produit) d'impdt _ 1639 158
Elim. du colit de I'endettement financier net e ;‘113;512?:] 3826
Capacité d'autofinancement avant coiit de I'endettement i T

financier net et impot 97 187 | FANES
Incidence de la variation des créances clients - 15438 - 48 989
Incldence de la variation des dettes fournisseurs 18 483 ’ 17 075
Incidence de la varlation des autres débliteurs et créditeurs -5880 32 385
Incidence de la varlation des dépdts et cautionnements 3060 30 079
Impdts payés -2584 - 11
Flux de trésorerie liés aux activités opérationnelles 95378 59 527
Incidence des variations de périmétre e - 494 010
Acquisition d'immeubles de placement et autres immobilisations - 153 016 - 1616 385
Varlation des préts et avances consentls 56 -
Cesslion d'immeubles de placement et autres immobilisations 15 -
Dividendes regus 470 .
Flux de trésorerie liés aux activités d'investissement ' ~ 152 817 ~ 2110 395
Augmentation de capital = 1289 036
Emisslon d'emprunts 10 000 ! 1037 704
Intéréts versés augmentés des frais d'émission d'emprunts -11926 -2 667
Intéréts encaissés 66 108
Dividendes et primes distribuées aux actionnaires et minoritaires - 18 364 =
Flux de trésorerie liés aux activités de financement - 20 224 ! 2324181

Variatiqn dela trésm;ei-_ie' : : < 273 314
Trésorerie d'ouverture 120 573 ! o -
Trésorerie de dture Note 7.8 42910 | 273 314
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1.5. Tableau de variation des capitaux propres consolidés

Capital  Primes liées Autres réserves groupe Résultats Total Partlcipations Total
au capital accumulés ne donnant
Capitaux pasle Capitaux
Autres propres part contrdle propres
(en milliers d'evros) oct réserves du groupe
hors QCI
Situation & I'ouverture de I'exercice 2014.1 236842 1593159 . -457 -457 | 1234, 1830778 4539 1835317
Variation de juste valeur sur Instruments de couverture - -25325 - -25325 - -25325, - -25325
Ecarts actuariels / IDR =32 ; -32 -32 -32
Ecarts de converslon - - - - = . - - - o
Résultat: de la pérlode - - - -l 1375 13725 9% 13821
Résultat global de la période . - -25358 - =2E3BR| 13725 -um. 96 «11 538
Dividendes versés - - 45640 = = e - -45641 -259  -45899
i i i J SR i : 1
Augmentation de capital 67 072 442673 . - A - 509745 = 509 745
Autres variations - - . -6 -6 - - 6¥ - -6
Situation  I'ouverture de I'exercice Ewnal L] —
ks 303914 1990192 -25358 463 25831 14958 2283243 4377 2287620
Variation de juste valeur sur Instruments de couverture - 14283 - . 283 - 14283 . 14283
Ecarts actuariels / IDR - - -5 -5 - -5 i - -5
Résultat de la période - - . - 27 135 27135 24 27159
Résultat global de la période - - 14278 - aam| 27135 M4 24 4da9r
Dividendes versés -18235 . - - -18235 -130 -18364
Autres variations g - - 2 2 2 - 2
i::t:;!;%n 8 o cloture deexercice 303914 1971958 -11080 451 -338M 42008 2306425 4271 zmml
La variation des capitaux propres consolidés au 30 juin 2014 était la sulvante :
Capital  Primes lides Autres réserves groupe Résultats ~Total Intéréts Total
au capital accumulés minoritaires
Capitaux Capitaux
Autres propres part propres
(en millers d'euros) ocx réserves du groupe
hors
Situation & l'ouverture de . ] - . { 5
I'exercice 2014.06 | |
Varlation de juste valeur - E -736 -736 - -736 - -736
Résultat de la période . - - - - 6290 6290 128 6418
|
Tokyl dles parbes et profits de o 2 -736 . 736 6 200 5554 128 5682
la période i i i |
Augmentation de capital 236 842 1593 159 - - 1830001 - 1830 001 :
Aulres variations 5 = " -453 -453 = -453 4535 4082 |
= | |
Sihatian i ju slitretle 236842 1593150 -736 ~453 ~2189 6250 1835103 4663 1839765
|

I'exercice 2014.06
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