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Exercice 2013/14 :  
Résultat d’Exploitation en fort repli (0,5 M€) et Résultat Net 

Négatif (-1,3 M€) lié à des Provisions Exceptionnelles 
 

(en M€) 2013/14 2012/13 
2012/13 

Variation 
Pro forma 

Chiffre d’affaires 67,3 75,5       72,8 -7,5 % 
Résultat d’exploitation 0,5 3,2 2,9 -2,4 
Marge d’exploitation 0,7% 4,2% 4,0%  
Résultat net part du Groupe -1,3 2,3 2,2 -3,5 
Marge nette -1,9 % 3,1 % 3,0%  

Les données pro forma s’entendent hors contribution de Divatec (participation cédée en 2013) 

 
Les points-clés de l’exercice 
 
Comme annoncé lors de notre précédent communiqué, les décalages importants dans la signature et la 
réalisation de plusieurs gros contrats ont impacté fortement le CA export de l'exercice qui s'établit à       
37,8 M€ pour 48,1 M€ l'année précédente. 

A l'inverse, le marché Français a connu une bonne croissance (8 %) et s'établit a 29,6 M€ pour 27,4 M€ 
l'année précédente, avec une progression des 3 divisions Serres Plastique, Serres Verre et Abris de 
Stockage. 

En cumul, le CA total du Groupe s'établit à 67,3 M€ en baisse de 7,5%. 

Cette baisse ajoutée a une modification significative du mix produit (part plus importante des serres verre 
moins génératrices de marge compte tenu des coûts de lancement de la division Serres Verre) a impacté 
fortement la rentabilité de l'exercice, qui reste néanmoins positive à 484 K€. 

Le résultat exceptionnel est négatif de 2,4 M€, principalement en raison de la provision constituée sur les 
obligations convertibles Ynerga souscrites en 2011 au moment de la cession de Marchegay. Après prise en 
compte des actifs d’impôts différés, le résultat net part du Groupe se solde par une perte de -1,3 M€. 

Le Groupe conserve néanmoins une situation financière saine avec une trésorerie positive de 9 M€ à la 
clôture de l'exercice, un cash-flow de 2 M€ et un ratio d'endettement sur fonds propres inférieur à 0,6. 

 
Perspectives pour l’exercice 2014/15 
 
Le très bon carnet de commande export à ce jour permet d'anticiper une forte croissance du CA au premier 
semestre. 

La signature d'importants contrats sur de nouvelles zones géographiques, la poursuite de la croissance des 
activités des divisions serre verre et abris de stockage confirment la pertinence des choix stratégiques et 
des investissements commerciaux réalisés au cours des derniers exercices. 

Pour l'exercice 2014/2015 le Groupe prévoit une croissance supérieure à 10% et une rentabilité plus en 
ligne avec les niveaux connus jusqu'alors. 

 
Richel Serres de France est le leader européen dans la conception et la fabrication de serres et d’équipements de 
serres à destination de l’horticulture, des cultures maraîchères et fruitières. Il commercialise ses produits dans 
plus de 70 pays. Richel Serres de France est coté en continu sur le Marché Alternext (code Isin FR0000078875). 
 
Contact : info@richel.fr 

Dernier communiqué financier : 24/02/14 : « Chiffre d’Affaires du 3e Trimestre 2013/14 : Décalage de plusieurs 
gros contrats à l’export » 


