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Rapport de gestion sur les comptes sociaux semestriels AMUNDI FINANCE
30 juin 2017

RAPPORT SEMESTRIEL DU CONSEIL D’ADMINISTRATION
DE AMUNDI FINANCE

Sur les comptes sociaux au 30 juin 2017

ACTIVITE DU PREMIER SEMESTRE

Les principales activités de la société Amundi Finance sont les suivantes :

 activité de garantie,

 activités d’émissions de notes à travers ses filiales, ou en direct,

 activité de swaps et de collatéralisation entre les fonds garantis, ses filiales et le marché.

Il est à noter qu'Amundi Finance a émis ses deux premiers EMTN pour un notionnel total de 6M€.

COMPTE DE RESULTAT AU 30 JUIN 2017

Le Produit Net Bancaire s’élève à 58 403 milliers d'euros contre 113 972 milliers d’euros au 30 juin

2016. Cette baisse est principalement due :

 à la forte baisse du PNB de Gestion en raison d'impact non récurent (arrivée à échéance en

2016 de nombreux fonds non PEA) et à la baisse des encours d'engagement de garantie sur

les fonds PEA.

 en partie compensée par l'augmentation des encours de hors bilan liés au développement des

filiales dédiées aux émissions de Notes, avec notamment des produits indexés sur l'immobilier

et, plus marginalement, sur l'or.
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Rapport de gestion sur les comptes sociaux semestriels AMUNDI FINANCE
30 juin 2017

La contribution des principales activités au Produit Net Bancaire s’établit comme suit :

30/06/2017 30/06/2016

(en milliers d'euros)

PNB GESTION 23 805 82 131

commissions (produits) 34 211 85 356

dont commissions fixes sur engagements de Hors Bilan 16 057 13 571

dont commissions variables sur engagements de Hors Bilan 7 202 68 140

dont provisions pour appel en garantie

dont commissions sur Notes 10 952 3 645

commissions (charges) - 10 406 - 3 225

dont commissions sur engagements de Hors Bilan - 64 - 52

dont commissions sur animation de marché - 75 - 218

dont charges sur appel en garantie

dont commissions sur Notes - 10 246 - 2 953

dont provisions pour appel en garantie

PNB FINANCIER 34 598 31 841

Intérêts et produits assimilés 2 552 749

Intérêts et charges assimilés - 4 913 - 3 655

Gains ou pertes sur portefeuille de négociation 25 672 15 073

Gains ou pertes sur portefeuille de placement et assimilés 65 1 008

Revenus des titres à revenus variables 11 222 18 666

PNB AUTRES PRODUITS

autres produits d'exploitation bancaire

autres charges d'exploitation bancaire

PRODUIT NET BANCAIRE 58 403 113 972

Le PNB de Gestion s'élève à 23 805 milliers d'euros contre 82 131 milliers d'euros au 30 juin 2016.

Il est composé des éléments suivants :

 les produits de garanties variables pour 7 202 milliers d’euros contre 68 140 milliers d’euros

au 30 juin 2016,

 les produits de garanties fixes s’élèvent à 16 057 milliers d’euros contre 13 571 milliers

d’euros au 30 juin 2016.

 les produits de commissions de placement sur l'activité d'émission de Notes sont en

augmentation à 10 952 milliers d’euros contre 3 645 milliers d’euros en juin 2016. Cette

hausse est principalement liée au lancement des nouveaux fonds de types Fonds à

formules, EMTN Amundi Finance Emissions, EMTN LCL Emissions, EMTN Amundi

Issuance et UCO.
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 Le poste commissions charges s'élèvent à - 10 406 milliers d'euros contre - 3 225 milliers

d’euros au 30 juin 2016 et comprend principalement :

o - 10 246 milliers d’euros de rétrocessions de commissions sur l’activité EMTN

contre - 2 953 milliers d’euros au 30 juin 2016,

o les commissions d’animation de marché pour - 75 milliers d’euros.

Le PNB Financier s’élève à 34 598 milliers d’euros, en légère augmentation par rapport à 2016, il

comprend principalement :

 les dividendes reçus au titre de ses filiales pour 11 216 milliers (dont 5 552 milliers d’euros

de Amundi Intermédiation et 5 664 milliers d’euros de Amundi Tenue de Comptes),

 les plus-values de cession de titres du portefeuille de placement pour 65 milliers d’euros,

 un produit net des activités d'émission de swaps, de notes, de collatéral et du portefeuille de

transaction pour 25 672 milliers d'euros dont :

o 23 459 milliers d'euros (contre 18 214 milliers d’euros au 30 juin 2016)

correspondant aux indemnités de risques de collecte pour ces activités,

o 1 386 milliers d’euros liés à la correction de valeur au titre du risque de

contrepartie sur les dérivés actifs (CVA),

o 826 milliers d’euros de résultat d’IFT et de portage de titres sur l’ensemble des

montages.

Le poste PNB Autres Produits présente un solde nul au 30 juin 2017.
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Les charges générales d’exploitation s’élèvent à 4 445 milliers d’euros contre 5 200 milliers d'euros

au 30 juin 2016.

(en milliers d’euros) 30/06/2017 30/06/2016

Frais de personnel

Salaires et traitements -397 -368

Charges sociales -165 -154

Intéressement et participation -13 -49

Impôts et taxes sur rémunérations -80 -59

Total des charges de personnel -654 -629

Refacturation et transferts de charges de personnel

Frais de personnel nets -654 -629

Frais administratifs

Impôts et taxes (1) -1 390 -2 429

Services extérieurs et autres frais administratifs -2 400 -2 142

Total des charges administratives -3 791 -4 571

Refacturation et transferts de charges administratives

Frais administratifs nets -3 791 -4 571

CHARGES GENERALES D'EXPLOITATION -4 445 -5 200

 Les charges de personnel sont en légère augmentation à 654 milliers d'euros au juin 2017

contre 629 milliers d'euros au 30 juin 2016 et comprennent principalement :

 les salaires des effectifs permanents pour 397 milliers d'euros,

 les charges sociales afférentes aux effectifs pour 165 milliers d'euros.

 Les services extérieurs et autres frais administratifs sont en augmentation à 2 400 milliers

d'euros contre 2 142 milliers d'euros au 30 juin 2016 et comprennent principalement :

 la refacturation par le groupement de moyens de personnel mis à la disposition

d’Amundi Finance pour 731 milliers d'euros,

 la convention de gestion administrative pour 970 milliers d’euros,

 l'exploitation groupe géré par AITS pour - 458 milliers d’euros, frais liés principalement

au fonctionnement du back office «MUREX» pour les activités "swap, collatéral" et

"EMTN",

 la quote-part de loyers et charges locatives pour - 69 milliers d’euros,
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 les charges de commissaires aux comptes pour - 90 milliers d’euros,

 les frais de base de données pour - 42 milliers d’euros.

 Les impôts et taxes comprennent essentiellement :

 La CVAE «cotisation sur la valeur ajoutée des entreprises» au titre de l’activité du

premier semestre 2017 pour - 711 milliers d'euros,

 La CSSS «contribution sociale de solidarité des sociétés» pour - 70 milliers d’euros,

 les autres taxes s’élèvent pour -609 milliers d’euros, dont :

o La cotisation au fonds de résolution unique pour - 343 milliers d’euros,

o La taxe pour risque systémique pour - 147 milliers d’euros,

o La taxe ACPR pour - 44 milliers d’euros,

o La taxe du fond de soutien des collectivités territoriales pour - 42 milliers d’euros,

o La contribution BCE pour - 34 milliers d’euros.

Le Résultat Brut d’Exploitation s'élève donc à + 53 957 milliers d'euros contre +108 771 milliers au

30 juin 2016.

Le Coût du risque est une charge de 211 milliers d’euros contre un produit de 4 393 milliers d’euros

au 30 juin 2016, il comprend principalement :

 + 1 162 milliers d'euros de reprise non utilisée sur les risques d’appels en en déficit des

véhicules en raison de l’amélioration des spreads sur les actifs des véhicules ;

 - 126 milliers d’euros de provisions sur les garanties données de taux bénéficiant d’une

garantie de la max NAV monétarisé en cas de baisse des taux (Fonds Garantis CPPI

Amundi Objectif Retraite 2020) ;

 une dotation nette de - 598 milliers d’euros sur les différents fonds AV Echus et BP

Monétarisé,

 - 646 milliers d’euros d’appel en garanties sur ces mêmes fonds.

Le Résultat d’exploitation et le Résultat courant avant impôt s’élèvent à + 53 747 milliers d'euros

contre + 113 165 milliers d’euros pour l’exercice 2016.

L’impôt sur les sociétés s’élève à - 14 901 milliers d’euros contre - 31 897 milliers d’euros au 30 juin

2016.
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Rapport de gestion sur les comptes sociaux semestriels AMUNDI FINANCE
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Le Résultat net au 30 juin 2017 s’établit à + 38 846 milliers d’euros contre + 81 267 milliers d’euros au

30 juin 2016.

BILAN AU 30 JUIN 2017

Le total du bilan s’établit à 2 270 384 milliers d'euros contre 1 642 887 milliers d’euros au 31 décembre

2016. Il comporte les éléments suivants :

A l'actif :

 Le portefeuille de placement pour 35 602 milliers d’euros contre 715 milliers d’euros fin 2016,

 Le portefeuille de transaction pour 677 731 milliers d’euros contre 22 756 milliers d’euros au 31

décembre 2016 (le portefeuille évolue en fonction des montages des fonds et du volume de

rachats sur les émissions de Notes),

 Les parts dans les entreprises liées pour 48 306 milliers,

 Les autres actifs se composent principalement des dépôts de garantie versés aux contreparties

externes de l’activité "collatéral", pour 818 613 milliers d’euros contre 949 237 milliers d’euros

en décembre 2016,

 Les comptes de régularisation pour 60 563 milliers d’euros, dont principalement les produits à

recevoir sur les engagements de hors bilan (fonds garantis/ EMTN) pour 59 915 milliers d’euros

contre 55 901 milliers d’euros en décembre 2016, suivant le rythme d’encaissement des

revenus :

o les commissions de garantie variables sur fonds PEA sont encaissées annuellement en

fin d’exercice,

o les commissions de garantie fixes pour la plupart à l’échéance des fonds, tout comme

les commissions de garantie variables sur fonds non PEA,

o les commissions de placements au lancement du fond ou trimestriellement et les

indemnités de rachats trimestriellement.
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 Les comptes courants et prêts, s’élèvent à 252 237 milliers d'euros contre 255 433 milliers

d’euros au 31 décembre 2016, dont :

 248 711 milliers d'euros liés à l’activité "collatéral",

 1 000 milliers d'euros de prêts à terme lié à l’activité EMTN.

Au passif :

 Les dettes envers les établissements de crédit s’élèvent à 436 101 milliers d’euros dont :

 de 366 100 milliers d'euros d’emprunts JJ lié à l’activité de la centrale de trésorerie du

groupe,

 70 000 milliers d’emprunts à terme sur l’activité collatéral titres.

 Les Autres passifs s’élèvent à 1 121 869 milliers d’euros, ils comprennent principalement :

 Les dépôts de garantie reçus des contreparties externes liés à l'activité "collatéral" pour

1 059 341 milliers d’euros, contre 741 411 milliers d’euros en décembre 2016,

 L’impôt sur les sociétés pour 14 701 milliers d’euros.

 Les provisions pour risques et charges s'élèvent à 14 172 milliers d'euros et comprennent

essentiellement :

 8 959 milliers d’euros de provisions sur les fonds garantis (dont 6 294 milliers d’euros

sur le fonds « Testaments obsèques » et 2 665 milliers d’euros sur les autres produits

garantis),

 4 138 milliers d’euros de provisions sur les engagements donnés sur les

investissements LODEOM en 2013.

 1 000 milliers d’euros de provision pour risque fiscal sur les investissements LODEOM.

 Les Comptes de Régularisation s’élèvent à 47 767 milliers d'euros, dont principalement :

 3 927 milliers d’euros au titre de la valorisation des IFT,

 15 543 milliers d’euros au titre de la provision pour risque de contrepartie,

 8 324 milliers d’euros concernant les soultes IRC,

 15 106 milliers d'euros de charges à payer sur factures non reçues.
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Les capitaux propres de Amundi Finance évoluent comme suit :

(en milliers d'euros) Capital

Primes,
réserves et

report à
nouveau

Acompte sur
dividendes

Provisions
réglementées
& subventions

d'investissement Résultat

Total des
capitaux
propres

Solde au 31 décembre 2016 40 320 546 427 -219 997 136 425 503 175

Dividendes versés au titre de 2016

Variation de capital

Variation des primes et réserves

Affectation du résultat social -83 572 219 997 -136 425

Report à nouveau

Résultat de l'exercice 2017 38 846 38 846

Autres variations

Solde au 30 juin 2017 40 320 462 855 38 846 542 021

HORS BILAN AU 30 JUIN 2017

Les Engagements de garantie s’élèvent à 20 359 millions d’euros contre 19 853 millions d’euros au 31

décembre 2016 ,

Dans le cadre de la règlementation EMIR (European market and infrastructure regulation), qui

s'applique à toute contrepartie, financière (établissements de crédit, entreprises d’investissement,

compagnies d’assurance, sociétés de gestion…) ou non financière qui effectue une transaction sur un

produit dérivé de gré à gré, Amundi Finance enregistre au titre de son activité :

 101 millions d’euros concernant les IM sur les opérations négociées avec le marché ;

 171 millions d’euros sur les VM reçues des fonds.

Les Autres Engagements liés aux instruments financiers à terme (IFT) sont comptabilisés pour un

notionnel de 46 712 millions d’euros contre 42 370 millions d’euros au 31 décembre 2016 d’euros.
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Tableau de synthese des IFT

Notionnel en millions d'euros 30/06/2017 30/06/2016

IFT Activité Collatéral 36 226 33 284

IFT Activité Notes 497 839

IFT Activité Notes avec marge 78 118

IFT Activité Asset Swap Forward 1 022 939

IFT Activité Emtn réseau CASA 6 073 3 833

IFT Activité Emtn réseau Crelan 337 379

IFT Activité Emtn réseau LCL 2 350 2 939

IFT Activité Emtn Autres réseaux 53 38

IFT Activité Emtn réseau AMUNDI FINANCE 6 0

IFT Activité couverture Collatéral Titres 70 0

TOTAL 46 712 42 370

PERSPECTIVES DE DEVELOPPEMENT ET PRINCIPAUX RISQUES ET
INCERTITUDES

Les principaux risques d’Amundi Finance résultent des garanties octroyées, de la gestion du

portefeuille et de la trésorerie.

Certains facteurs de risques peuvent affecter la capacité de la société à honorer ses obligations

relatives aux Titres émis dans le cadre du Programme et du Garant à satisfaire ses obligations au titre

de la Garantie. Ces facteurs sont décrits dans le prospectus de base du programme d’émission. Ils

concernent principalement les risques de crédit, de contrepartie et de marché, la société utilisant tout

ou partie du produit des émissions de titres pour acquérir des actifs.
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MENTIONS LÉGALES

Amundi Finance
Société Anonyme au capital social de 40 320 157 euros

Etablissement de Crédit agréé par l'ACPR
Siège social : 90, boulevard Pasteur - 75015 Paris - France.

Siren : 421 304 601 RCS Paris

http://www.amundi.fr/
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