RESUME AF PROGRAMMET

Resuméer bestar af lovpligtige oplysninger, sakaldte "Elementer”, som foreskrevet i Bilag
XXII og Bilag XXX i Kommissionens forordning nr. 809/2004 og &ndret ved Kommissionens
delegerede forordning (EU) nr. 486/2012 af 30. marts 2012 samt a&ndret ved Kommissionens
delegerede forordning (EU) nr. 862/2012 af 4. juni 2012. Disse elementer er nummereret i
Afsnittene A-E (A.1-E.7).

Dette resumé indeholder alle de Elementer, der skal indga i et resumé for denne type
verdipapirer og Udsteder. Da visse Elementer ikke behgver at blive behandlet, kan der vaere
huller i nummereringen af Elementerne.

Selv om et Element skal indgd i resuméet som falge af typen af veerdipapir og Udsteder, er
det ikke sikkert, at der findes relevante oplysninger om Elementet. | sa fald vil der i resuméet
blive medtaget en kort beskrivelse af Elementet med angivelse af "Ikke relevant”.

Afsnit A - Indledning og advarsler

Al | Indledning: Advarsel om at:
»  dette resumé bar leses som en introduktion til Basisprospektet,

« enhver beslutning om at investere i Obligationerne bar treeffes pa
grundlag af investors vurdering af Basisprospektet som helhed.

« safremt der for en domstol indbringes et krav vedrgrende de i
Basisprospektet indeholdte oplysninger, kan den sagsggende investor i
henhold til Medlemslandenes nationale lovgivning vare ngdsaget til at
afholde omkostningerne til en oversettelse af prospektet, inden sagen
starter, og

e alene de personer, som har fremlagt resuméet, herunder eventuelle
oversettelser heraf, kan pélegges et civilretligt ansvar, men kun hvis
resuméet er misvisende, ukorrekt eller uoverensstemmende, nar det
leeses i sammenhang med de andre dele af Basisprospektet, eller hvis
det ikke - nar det leses i sammenheng med de andre dele af
Basisprospektet - indeholder nggleoplysninger, der kan hjalpe
investorer, som overvejer at investere i vaerdipapirerne.

A2 | Samtykke: For sa vidt angar udbud af Obligationer i Luxembourg, Italien, Holland,
Danmark, Tyskland og/eller en anden jurisdiktion inden for E@S-omradet,
hvor der er udstedt et felles emittentpas for dette Basisprospekt (de "Ikke-
fritagne Udbudsjurisdiktioner™), hvor der er krav om offentliggerelse af
et prospekt i henhold til Direktiv 2003/71/EF med efterfglgende a&ndringer
(et "Ikke-fritaget Udbud'™), og hvor dette er anfart i de Endelige Vilkar
(som defineret nedenfor) for en Tranche af Obligationer, giver Udsteder sit
samtykke til, at Basisprospektet og de Endelige Vilkar kan anvendes i
forbindelse med et efterfglgende videresalg eller en endelig placering af
Obligationerne i den udbudsperiode, der er anfart i de pagaldende Endelige
Vilkdr  ("Udbudsperioden'), enten (1) i de Ikke-fritagne
Udbudsjurisdiktioner, som er anfert i de pageldende Endelige Vilkar, af
enhver finansiel formidler, som opfylder de betingelser, der er anfart i
Basisprospektet og i de pageldende Endelige Vilkar, eller (2) af de
finansielle formidlere, der er anfart i de pageldende Endelige Vilkar, i de
Ikke-fritagne Udbudsjurisdiktioner, der er anfert i de pagzeldende Endelige
Vilkdr og med forbehold for de relevante betingelser, der er anfart i de
pageldende Endelige Vilkar, sd lenge de er bemyndiget til at foretage
sadanne udbud pa markeder for finansielle instrumenter i henhold til
Direktiv 2004/39/EF med efterfglgende endringer. Udsteder kan give




samtykke til yderligere finansielle formidlere efter datoen for de
pagaldende Endelige Vilkar, og i sa fald offentligger Udsteder ovenstaende
oplysninger vedrgrende disse pa https://www.rcibs.com/en/finance. Et
sadant samtykke kan ikke streekke sig ud over tolv maneder fra datoen for
dette Basisprospekt.

En Investor, som gnsker eller er i ferd med at erhverve Obligationer
fra en Bemyndiget Udbyder (som defineret nedenfor) kan ggre dette, og
en Bemyndiget Udbyders udbud og salg af Obligationerne til en
Investor skal foretages i overensstemmelse med vilkar og svrige
geeldende aftaler mellem en sadan Bemyndiget Udbyder og en sadan
Investor, herunder aftaler om pris, tildeling og afregning (""Terms and
Conditions of the Non-exempt Offer' (Vilkar og Betingelser for Ikke-
fritaget Udbud)). Udsteder vil ikke veere part i sddanne aftaler med
Investorer (ud over Dealere) i forbindelse med udbud eller salg af
Obligationerne, og Basisprospektet og de Endelige Vilkar vil derfor
ikke indeholde sddanne oplysninger. Vilkar og Betingelser for Ikke-
fritaget Udbud skal offentliggeres af den pageldende Bemyndigede
Udbyder pa dennes hjemmeside pa det relevante tidspunkt. Hverken
Udsteder eller Dealerne eller andre Bemyndigede Udbydere er
ansvarlige eller heafter for sddanne oplysninger.

Resumé i relation til den konkrete udstedelse:

[Ikke relevant. Udsteder giver ikke samtykke til, at Basisprospektet kan
anvendes i forbindelse med et Ikke-fritaget Udbud af Obligationerne.] /
[Udsteder giver samtykke til, at Basisprospektet kan anvendes i forbindelse
med et Ikke-fritaget Udbud af Obligationerne pa falgende betingelser:

(i) samtykket er kun gyldigt i perioden fra [[] til [+] / [udstedelsesdatoen]
/ [den dato, som ligger [+] Barsdag(e) derefter]] ("Udbudsperioden™);

(ii) de eneste udbydere, der er bemyndiget til at anvende Basisprospektet
til at fremseette det Ikke-fritagne Udbud af Obligationerne, er de(n)
relevante [Dealer/Ledere] og [(i) [*] [og [*]] og/eller (ii) hvis Udsteder
udpeger yderligere finansielle formidlere efter [¢] (som er datoen for
de Endelige Vilkar) og skal have offentliggjort oplysninger om dem pa
sin hjemmeside (www.rcibs.com): enhver finansiel formidler, hvis
oplysninger saledes er offentliggjort]/[enhver finansiel formidler, som
er bemyndiget til at fremsztte et sddant udbud i henhold til Direktivet
om Markeder for Finansielle Instrumenter (Direktiv 2004/39/EF), og
som bekrafter pd sin hjemmeside, at denne henholder sig til
Basisprospektet i forbindelse med udbuddet af Obligationer i
Udbudsperioden (hver isar benzvnt en ("Bemyndiget Udbyder™);

[og]

(iii) samtykket geelder kun for anvendelse af Basisprospektet til at
fremseette Ikke-fritagne Udbud af Obligationerne i Luxembourg,
Italien, Holland, Danmark, Tyskland og/eller [tilfgj evt. andre
jurisdiktioner inden for E@S-omradet, hvor der er udstedt et felles
emittentpas for Basisprospektet]; [og]

[(iv) samtykket er underlagt falgende yderligere betingelser: [¢].]]

Afsnit B - Udsteder

B.1

Udsteders juridiske og
forretningsmaessige navn:

Udsteders juridiske navn er RCI BANQUE SA, og Udsteders
forretningsmaessige navn er RCl BANK AND SERVICES.




B.2 | Udsteders hjemsted og RCI Banque er et société anonyme (et aktieselskab i henhold til fransk
selskabsform, lovgivning, der lovgivning), som er registreret hos Handelsretten i Paris og har hjemsted i
regulerer Udsteder og Frankrig pa 14, avenue du Pavé Neuf, 93168 Noisy-le-Grand Cedex.
stiftelsesland: Udsteder reguleres af bestemmelserne i Code de Commerce (den franske

Handelslov). Udsteder modtog den 7. marts 1991 tilladelse fra Banque de
France til at foretage de endringer i selskabets vedtegter, som var
ngdvendige, for at selskabet kunne blive en bank. Udsteder har siden denne
dato veret reguleret af alle love og retningslinjer geldende for
kreditinstitutter, herunder serligt bestemmelserne i 8§ 84-46 i den franske
lov af 24. januar 1984 indarbejdet i Code monétaire et financier (den
franske Penge- og Finanslov).

B.4b | Tendenser: Ikke relevant. RCI Banque har ikke angivet nogen szrlige tendenser.

B.5 | Koncernen og Udsteders Udsteder er RCl  Banque-koncernens  franske  holdingselskab
position i Koncernen: ("Koncernen").

RCI Banque er finansieringsselskab for Alliance-varemarket og yder
saledes finansiering bade til Renault-koncernens salg i hele verden (af
Renault, Renault Samsung Motors og Dacia) og til Nissan-koncernens salg
primart i Europa, Rusland og Sydamerika (af Nissan, Infiniti og Datsun).

B.9 | Forventet overskud Ikke relevant. RCI Banque giver ingen oplysninger om forventet overskud.

B.10 | Revisionspategning med Ikke relevant. Revisionspategningerne i regnskaberne for 2015 og 2016 er
forbehold: uden forbehold.

B.12 | Udvalgte centrale historiske Centrale reviderede koncernregnskabsoplysninger pr. 31. december 2015 og

regnskabsoplysninger:

31. december 2016 samt ureviderede koncernregnskabsoplysninger pr. 30.
juni 2017. Disse oplysninger er hentet fra regnskaberne for 2015 og 2016 og
fra halvarsregnskabet for 2017, som er indarbejdet ved henvisning i
Basisprospektet.

31.dec. 31.dec. 30.juni 30.juni
2015 2016 2016 2017

Balance (i millioner euro)
Aktiver i alt 37.073 43.320 39.978  47.548
Samlede passiver og samlet 37.073 43.320 39.978  47.548
egenkapital
Koncernresultatopgarelse (i
millioner euro)
Nettodriftsresultat 1.362 1.472 698 850
Nettoresultat 573 626 285 358
Koncernegenkapitalopggrelse
(i millioner euro)
Egenkapital pr. 31. december 3.495  4.060 3.735 4.372
2015 / Egenkapital pr. 31.
december 2016 / Egenkapital pr.
30. juni 2016 / Egenkapital pr.
30. juni 2017
Koncernpengestramsopggrelse
(i millioner euro)
Pengestremme 565 744 326 419
Zndring i nettopengestrgm 1.427 (743) (1.048) 646




Ingen vaesentlige ugunstige @ndringer har fundet sted i RCI Banques og
Koncernens fremtidsudsigter siden 31. december 2016, hvor RCI Banque
og Koncernen offentliggjorde deres seneste reviderede arsregnskaber, og
ingen vasentlige endringer har fundet sted i RCI Banques og Koncernens
finansielle eller handelsmassige stilling siden 30. juni 2017, hvor
RCI Banque Koncernen offentliggjorde deres seneste reviderede
halvarsregnskaber.

B.13

Nye begivenheder:

Ikke relevant. Der har ikke siden offentliggarelsen af halvarsregnskabet for
2016 fundet nye begivenheder sted, som RCI Banque anser for vasentlige
for investorerne.

B.14

Afhaengighed af andre
virksomheder i Koncernen:

Se pkt. B.5 for oplysninger om Koncernen og Udsteders position i
Koncernen: Udsteder er direkte eller indirekte det overordnede
holdingselskab for alle selskaber i RCI Banque-koncernen, og dets aktiver
bestdr primeart af kapitalandele i disse selskaber. Udsteder driver ingen
anden virksomhed og er saledes afhengig af de andre medlemmer af
Koncernen og af indteegter modtaget fra dem. Renault s.a.s. ejer 99,99 % af
Udsteder.

B.15

Udsteders primare aktiviteter:

Udsteder er Koncernens franske holdingselskab.

RCI Banque er finansieringsselskab for Alliance-varemarket og yder
sdledes finansiering bade til Renault-koncernens salg i hele verden (af
Renault, Renault Samsung Motors og Dacia) og til Nissan-koncernens salg
primart i Europa, Rusland og Sydamerika (af Nissan, Infiniti og Datsun).

Koncernen leverer salgsfinansiering og tilknyttede ydelser i 36 lande i
folgende regioner: Europa, Syd- og Nordamerika, Afrika, Mellemgsten,
Indien, Eurasien, Asien og Stillehavsomradet.

RCI Banques primaere formal er at opfylde de serlige behov, som
selskabets tre kernekundegrupper har:

» Detailkunder: RCI Banque tilbyder et bredt udvalg af lan samt
udlejningslgsninger og -ydelser til bade nye og brugte keretgjer, der
kan vare til stgtte for detailkunderne og hjalpe dem med at opfylde
deres skiftende mobilitetsbehov;

e Erhvervskunder (smd og mellemstore  virksomheder samt
multinationale virksomheder): RCI Banque har et udvalg af velegnede
og konkurrencedygtige lgsninger, der kan opfylde de forskellige behov
i alle erhvervskundesegmenter og dermed give kunderne mulighed for
at fokusere pé deres kernevirksomhed og uddelegere styringen af deres
flade til en velfunderet og palidelig partner;

»  Alliance-varemerkets forhandlernetveerk: RCI Banque finansierer kab
af nye og brugte keretgjer samt reservedele og Kortsigtede
likviditetsbehov. RCI Banques ambition er at vare den fagrende
finansielle partner for alle forhandlere af Alliance-varemarket. RCI
Banque er desuden radgiver for forhandlernetveerkene, hvilket tjener
det formal at sikre forhandlernes langsigtede levedygtighed ved hjlp
af finansielle standarder og regelmassige tilsyn.

Opsparingsordninger:  Koncernen  tilbyder  endvidere en  rakke
opsparingsprodukter i flere lande i Europa.

B.16

Personer med bestemmende
indflydelse:

Renault s.a.s. er den eneste direkte aktionzr i RCI Banque. Renault traeffer
ogsé de endelige beslutninger i RCI Banque, herunder ekspansionsplaner,
marketingstrategier, produktudbud og veesentlige selskabsmaessige
beslutninger og dispositioner. Nogle af bestyrelsesmedlemmerne i RCI
Banque er direktgrer i Renault, herunder formanden, som er




gkonomidirektar i Renault.

RCI Banques risikostyring og strategi for refinansiering er uafhangige af
Renault. Der eksisterer ingen krydsgaranti, supportaftale eller
krydsmisligholdelse mellem RCI Banque og Renault.

B.17

Kreditvurdering:

Udsteder er pa tidspunktet for ikrafttreedelsen af dette Basisprospekt af
Moody's Investors Service Ltd. vurderet til Baal (stabile udsigter), af
Standard & Poor's Credit Market Services France, en afdeling af McGraw-
Hill Companies Inc., vurderet til BBB (stabile udsigter) og af Rating &
Investment Information Inc. vurderet til BBB+ (positive udsigter).
Programmet er pa tidspunktet for ikrafttreedelsen af dette Basisprospekt af
Moody's Investors Service Ltd. vurderet til Baal for sd vidt angar
Foranstillede Praeference Obligationer med en lgbetid pa mere end ét ar,
Prime-2 for si vidt angar Foranstillede Preference Obligationer med en
lgbetid pa et ar eller derunder og Bal for sa vidt angar Efterstillede
Obligationer, af Standard & Poor's Credit Market Services France, en
afdeling af McGraw-Hill Companies Inc., vurderet til BBB for sa vidt angar
Foranstillede Praference Obligationer med en lgbetid pd mere end ét ar, A-2
for sa vidt angar Foranstillede Praference Obligationer med en Igbetid pa et
ar eller derunder og BB for s& vidt angar Efterstillede Obligationer, og af
Rating & Investment Information Inc. vurderet til BBB+] for s& vidt angar
Foranstillede Praeference Obligationer med en lgbetid pad mere end et ar og
a-2 for sd vidt angar Foranstillede Praeference Obligationer med en lgbetid
pa et ar eller derunder. Rating & Investment Information Inc. har ikke
udarbejdet nogen vurdering af de af Programmet omfattede Efterstillede
Obligationer. Foranstillede Ikke-Preeference Obligationer vurderes fra Serie
til Serie, hvis de overhovedet vurderes.

Obligationer udstedt i henhold til Programmet kan vere kreditvurderede
eller ikke kreditvurderede.

En kreditvurdering af veerdipapirer er ikke en anbefaling af at kabe, salge
eller eje veerdipapirer og vil til enhver tid kunne suspenderes, senkes eller
traekkes tilbage af det kreditvurderingsbureau, der har udstedt den.

Resumé i relation til den konkrete udstedelse:
De Obligationer, der skal udstedes, [er ikke]/[forventes at blive] vurderet

[].

Afsnit C - Obligationerne

C1

Obligationernes type og klasse:

Obligationer udstedes i serier.

Obligationerne udstedes som syndikerede eller som ikke-syndikerede.
Obligationerne udstedes i serier (hver iser en "Serie™) med en eller flere
udstedelsesdatoer, men i gvrigt pa identiske vilkar, idet det er intentionen, at
Obligationerne i hver Serie bliver indbyrdes ombyttelige eller identiske
(bortset fra farste betaling af renter, udstedelsesdato, udstedelseskurs samt
nominel verdi) med alle andre Obligationer i samme Serie. Hver Serie kan
udstedes i trancher (hver iser en "Tranche') pa samme eller forskellige
udstedelsesdatoer. De specifikke vilkar for hver Tranche (som hvis
ngdvendigt vil blive suppleret med yderligere vilkar og betingelser og, med
undtagelse af udstedelsesdato, udstedelseskurs, farste betaling af renter samt
nominel veerdi af Tranchen, vil veare identisk med vilkarene for andre
Trancher i samme Serie) vil blive beskrevet i de Endelige Vilkar for dette
Basisprospekt (de Endelige Vilkar).

Obligationer ~ kan  udstedes i enten  dematerialiseret  form
("Dematerialiserede  Obligationer'”) eller i materialiseret form
("Materialiserede Obligationer™).




Dematerialiserede Obligationer kan, efter Udsteders valg, udstedes til
ihendehaver (au porteur) eller i registreret form (au nominatif) og, i
sidstnazvnte tilfelde, efter den pageldende indehavers valg, enten i fuldt
registreret form (au nominatif pur) eller administreret registreret form (au
nominatif administré). Der bliver ikke udstedt fysiske adkomstdokumenter i
forbindelse med Dematerialiserede Obligationer.

Materialiserede ~ Obligationer ~ udstedes  kun  til  ihaendehaver
("Materialiserede lhaendehaverobligationer'). Der vil for hver Tranche
af Materialiserede Obligationer indledningsvis blive udstedt et Midlertidigt
Globalt Certificat. Materialiserede Obligationer kan kun udstedes uden for
Frankrig.

Resumé i relation til den konkrete udstedelse:

Obligationerne er [Fast Forrentede/Variabelt Forrentede/Inflations-
indekserede/lkke-Rentebaerende] Obligationer.

ISIN [].
Felleskode [].
Serie [].
Tranche [].

Cz2

Valutaer:

Med forbehold for alle geeldende love og retningslinjer kan Obligationerne
udstedes i enhver valuta, som aftales mellem Udsteder og den relevante
Dealer som angivet i de relevante Endelige Vilkar.

Resumé i relation til den konkrete udstedelse:

Valutaen for Obligationerne er [].

C.5

Omseettelighedsbegraensninger:

Obligationerne  udstedes kun under forudsaetninger, som er i
overensstemmelse med love, retningslinjer, forskrifter, restriktioner og
rapporteringskrav til enhver tid geeldende for Obligationerne, herunder de
begransninger, der geelder for udbud og salg af Obligationer og udsendelse
af udbudsmateriale i forskellige jurisdiktioner (sarligt i USA, de relevante
E@S-Medlemslande, Storbritannien, Japan, Frankrig, Belgien, Italien,
Holland, Hong Kong, Kina, Singapore og Danmark) p& datoen for
Basisprospektet. Obligationerne er frit omsattelige.

C38

Rettighederne forbundet med
Obligationerne,
prioritetsraeekkefglge og
begreaensninger:

Udstedelseskurs: Obligationerne kan udstedes til kurs pari eller til overkurs
eller underkurs i forhold til pari.

Palydende veerdi: Obligationernes péalydende veerdi vil blive udspecificeret i
de relevante Endelige Vilkar.

Obligationernes palydende verdi(er) aftales mellem Udsteder og den
relevante Dealer; dog vil mindstekravet til den palydende veerdi for hver
Obligation, som er optaget til handel pa et reguleret marked eller i offentligt
udbud i et medlemsland i det Europaiske @konomiske Samarbejdsomréade
(E@S) under omstendigheder, som kreever offentliggerelse af et prospekt
efter Prospektdirektivet, vaere €1.000 (eller, hvis Obligationerne er udstedt i
en anden valuta end euro, den tilsvarende veerdi i en sddan valuta pa
udstedelsesdatoen) eller en sddan hgjere veerdi, som til enhver tid matte
veere tilladt eller pakraevet af den relevante centralbank (er tilsvarende
organ) eller geldende love og forskrifter for den Specificerede Valuta.

Dematerialiserede Obligationer udstedes kun i én palydende veerdi.

De Foranstillede Praeference og Foranstillede Ikke-Praeference
Obligationers status:




Hvis Obligationerne er "Foranstillede Praference Obligationer”,
udger de Foranstillede Praeference Forpligtelser, og Obligationerne og
de eventuelle relaterede Rentekuponer udger direkte, ubetingede (med
forbehold for bestemmelserne i nedennzvnte pantsetningsforbud),
usikrede og ikke-efterstillede forpligtelser for Udsteder. De vil til
enhver tid vere:

(A) indbyrdes sideordnede og - uden nogen forrang eller prioritet
baseret pa udstedelsesdato, betalingsvaluta eller lignende og
med forbehold af sadanne undtagelser, der til enhver tid matte
gelde i medfer af ufravigelig fransk lov - sideordnede med alle
gvrige Foranstillede Preeference Forpligtelser, herunder
eventuelle foranstillede Obligationer, der matte blive udbudt i
henhold til Programmet,

(B) foranstillet de Foranstillede Ikke-Praeference Forpligtelser og

(C) efterstillet nuvaerende og fremtidige krav baseret pd andre
undtagelser, der sikrer en fortrinsstilling.

Hvis der i henhold til geldende lov indledes frivillig eller
tvangsmaessig  likvidation (liquidation amiable ou liquidation
judiciaire) af Udsteder, insolvensbehandling eller lignende procedurer,
der bergrer Udsteder, er Obligationsindehavernes ret til betaling i
henhold til de Foranstillede Preeference Obligationer:

(A) efterstillet nuvaerende og fremtidige krav baseret pd andre
undtagelser, der sikrer en fortrinsstilling, og

(B) foranstillet de Foranstillede Ikke-Praference Forpligtelser og
de Almindelige Efterstillede Forpligtelser.

Hvis  Obligationerne  er  "Foranstillede  Ikke-Praference
Obligationer", udger de Foranstillede Ikke-Preeference Forpligtelser,
og Obligationerne og de eventuelle relaterede Rentekuponer udger
direkte, ubetingede, usikrede og ikke-efterstillede forpligtelser for
Udsteder. De vil til enhver tid veere:

(A) indbyrdes sideordnede og - uden nogen forrang eller prioritet
baseret pa udstedelsesdato, betalingsvaluta eller lignende og
med forbehold af sédanne undtagelser, der til enhver tid métte
geelde i medfer af ufravigelig fransk lov - sideordnede med alle
gvrige Foranstillede Ikke-Praeference Forpligtelser,

(B) foranstillet Almindelige Efterstillede Forpligtelser samt alle
nuverende og fremtidige krav, der i gvrigt matte vere
efterstillet Foranstillede Ikke-Praference Forpligtelser, og

(C) efterstillet nuvaerende og fremtidige krav baseret pd andre
undtagelser, der sikrer en fortrinsstilling, herunder Foranstillede
Preference Forpligtelser.

Hvis der i henhold til geeldende lov indledes frivillig eller




tvangsmassig likvidation (liquidation amiable ou liquidation
judiciaire) af Udsteder, insolvensbehandling eller lignende procedurer,
der bergrer Udsteder, er Obligationsindehavernes ret til betaling i
henhold til de Foranstillede Ikke-Praference Obligationer:

(A) efterstillet de Foranstillede Praference Forpligtelser og

(B) foranstillet de Almindelige Efterstillede Forpligtelser samt alle
nuverende og fremtidige krav, der i gvrigt matte vere
efterstillet Foranstillede Ikke-Praeference Forpligtelser.

"Almindelige Efterstillede Forpligtelser" skal forstds som alle Udsteders
efterstillede forpligtelser og andre instrumenter udstedt af Udsteder, som er
eller er angivet som indbyrdes sideordnede, og som udger direkte,
ubetingede, usikrede og efterstillede forpligtelser for Udsteder, men som har
prioritetsstilling over préts participatifs udstedt til Udsteder, titres
participatifs udstedt af Udsteder og Udsteders eventuelle meget efterstillede
forpligtelser (engagements dits "super subordonnés”, i.e. engagements
subordonnés de dernier rang).

"Foranstillede Preference Forpligtelser" skal forstds som Udsteders
foranstillede forpligtelser (herunder Foranstillede Praeference Obligationer)
og andre instrumenter udstedt af Udsteder, som ligger eller er angivet til at
ligge inden for den kategori af forpligtelser, som er beskrevet i artikel L.
613-30-3-1-3°. i den franske Code monétaire et financier.

"Foranstillede Ikke-Preaference Forpligtelser" skal forstds som Udsteders
foranstillede (chirographaires) forpligtelser (herunder Foranstillede Ikke-
Preference Obligationer) og andre instrumenter udstedt af Udsteder, som
ligger eller er angivet til at ligge inden for den kategori af forpligtelser, som
er beskrevet i artikel L. 613-30-3-1-4°. i den franske Code monétaire et
financier.

De Efterstillede Obligationers status: Efterstillede Obligationer og de
eventuelle relaterede Rentekuponer udger direkte, ubetingede, usikrede og
efterstillede forpligtelser for Udsteder. De er indbyrdes sideordnede og
sideordnede med alle Udsteders gvrige nuveerende og fremtidige direkte,
ubetingede, usikrede og efterstillede forpligtelser med undtagelse af préts
participatifs tildelt Udsteder og titres participatifs udstedt af Udsteder. I
tilfelde af Udsteders frivillige likvidation, konkursbehandling eller
tilsvarende behandling af Udsteders forhold efter geldende lov vil
Obligationsindehavernes og Rentekuponindehavernes ret til udbetaling i
henhold til Obligationerne og de relaterede Rentekuponer vere efterstillet
fuld betaling til Udsteders ikke-efterstillede kreditorer (inklusive
indskydere), og, i tilfelde af en sddan fuld betaling, Vil
Obligationsindehaverne og Rentekuponindehaverne modtage betaling
prioriteret efter préts participatifs tildelt Udsteder og titres participatifs
udstedt af Udsteder og andre af Udsteders sikkerheder (inklusive
aktiekapital) efterstillet sddanne préts participatifs og titres participatifs.

Pantsaetningsforbud: De Foranstillede Praference Obligationer er omfattet
af et pantsaetningsforbud for gaeldsforpligtelser i form af, eller repraesenteret
af, obligationer, geldsinstrumenter, erhvervsobligationer eller andre
veerdipapirer, som er bgrsnoterede eller kan bgrsnoteres eller pa almindelig
vis er handlet/kan handles p& en fondshers. De Foranstillede Ikke-
Praeference Obligationer og de Efterstillede Obligationer er ikke omfattet af
et pantsatningsforbud for gaeldsforpligtelser.




Misligholdelseshaendelser (Foranstillede Praeference Obligationer)

| vilkarene for de Foranstillede Praeference Obligationer er der taget hgjde
for visse misligholdelseshaendelser, herunder manglende betaling,
manglende opfyldelse af Udsteders forpligtelser i henhold til Obligationerne
og Udsteders konkurs eller oplgsning.

Handhzvelse  (Foranstillede  Ikke-Preeference  Obligationer  og
Efterstillede Obligationer)

| vilkdrene for de Foranstillede Ikke-Praeference Obligationer er der ikke
taget hgjde for nogen misligholdelseshaendelser. Hvis der treeffes afgarelse
eller beslutning om likvidation (liquidation judiciaire eller liquidation
amiable) af Udsteder, kan en Obligationsindehaver dog - ved skriftlig
meddelelse til Hovedemissionsbanken - kraeve Obligationen inkl. palgbne
renter indfriet til den eventuelle forfaldsdato med virkning fra den dato,
hvor Hovedemissionsbanken modtager meddelelsen.

| vilkarene for de Efterstillede Obligationer er der ikke taget hgjde for nogen
misligholdelseshaendelser. Hvis der traeffes afgarelse eller beslutning om
likvidation (liquidation judiciaire eller liquidation amiable) af Udsteder,
kan en indehaver af en Efterstillet Obligation dog ved skriftlig meddelelse
til Hovedemissionsbanken, som skal afgives inden misligholdelsen er
berigtiget, kreeve Obligationen inkl. palgbne renter til den eventuelle
forfaldsdato  indfriet med virkning fra den dato, hvor
Hovedemissionsbanken modtager meddelelsen.

Beskatning: Alle betalinger i forbindelse med Obligationerne foretages
uden fradrag af eller pa grund af fransk kildeskat. Hvis et sddant fradrag
foretages, skal Udsteder, undtagen i visse begrensede tilfelde, betale
yderligere belgb til deekning af disse fradrag.

Udskiftning og eendring

Hvis der er indtrddt en MREL-Diskvalifikationshandelse, som fortsatter,
kan Udsteder veelge at udskifte alle (og ikke kun en del af) de relevante
Serier af Foranstillede Ikke-Praeference Obligationer eller @ndre vilkéarene
for alle (og ikke kun en del af) de relevante Serier af Foranstillede Ikke-
Praeference Obligationer uden noget krav om samtykke eller godkendelse
fra Obligationsindehavernes side, saledes at de bliver eller vedbliver at veere
Kvalificerede Obligationer.

"MREL-Diskvalifikationsheendelse" skal forstds som en situation, hvor
der gennemfgres en endring af fransk lovgivning og/eller af EU-
lovgivningen med ikrafttreeden efter Udstedelsesdatoen for en Serie af
Foranstillede Ikke-Praeference Obligationer, og hvor &ndringen ikke med
rimelighed kunne forudses af Udsteder pa Seriens Udstedelsesdato, og
&ndringen efter Udsteders mening ger det sandsynligt, at hele eller en del af
den samlede udstdende nominelle pélydende veerdi af denne Serie af
Obligationer ikke lengere vil kunne indgd i de nedskrivningsegnede
forpligtelser, der er til radighed til opfyldelse af MREL-Kravene (uanset
hvordan kravene benavnes eller defineres i den pagealdende lovgivning),
hvis Udsteder palegges at opfylde disse krav. En MREL-
Diskvalifikationshandelse anses dog ikke for indtradt, hvis en sadan Serie
af Obligationer ikke teller med, enten fordi (1) Obligationernes restlgbetid
ligger under den i MREL-Kravene fastsatte periode, eller fordi (2) der
geelder en greense for starrelsen af de nedskrivningsegnede forpligtelser, der
teeller med ved vurdering af, om MREL-Kravene er opfyldt.




"MREL-Krav" skal forstdas som det minimumskrav til kapitalgrundlag og
nedskrivningsegnede forpligtelser, der gelder for Udsteder og/eller
Koncernen som beskrevet i BRRD, i anden EU-lovgivning og
implementerende fransk lovgivning.

"BRRD" skal forstds som Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2014/59/EU af 15. maj 2014 om et regelset for genopretning og afvikling af
kreditinstitutter og investeringsselskaber som offentliggjort i EU-Tidende
den 12. juni 2014 med senere andringer eller et sddant andet direktiv, som
matte erstatte dette.

"Kvalificerede Obligationer" skal (med forbehold for ovennavnte
bestemmelser om udskiftning og andring) forstas som veerdipapirer udstedt
eller garanteret af Udsteder, som:

(i) indeholder vilkar, der medfarer, at vaerdipapirerne tzeller med ved
vurderingen af om Udsteder og/eller Koncernen opfylder MREL-
Kravene i mindst samme grad som Foranstillede Ikke-Preaference
Obligationer forud for MREL-Diskvalifikationshandelsen,

(ii) forrentes pa samme made som den pageldende Serie af
Foranstillede  Ikke-Preeference  Obligationer  forud  for
udskiftningen eller endringen,

(iii) er udstedt i samme valuta og har samme lgbetid, samme
palydende veerdi og samme oprindelige og samlede udestaende
nominelle veerdi som den pagaldende Serie af Foranstillede Ikke-
Praference Obligationer forud for udskiftningen eller &ndringen,

(iv) er som minimum sideordnede med den péageldende Serie af
Foranstillede  Ikke-Praeeference  Obligationer  forud  for
udskiftningen eller endringen,

(v) efter udskiftningen eller &ndringen ikke er omfattet af noget krav
om betaling af udbytteskat eller om omregning til bruttoveerdi,

(vi) er udstedt pa vilkar, der i al vaesentlighed efter Udsteder rimelige
opfattelse ikke er mindre favorable for Obligationsindehaverne
end vilkarene for den pagaldende Serie af Foranstillede Ikke-
Preference Obligationer, idet Udsteder skal afgive en erklaring
herom til Hovedemissionsbanken (og kopier heraf skal vare
fremlagt pa Hovedemissionshankens forretningssted inden for
normal kontortid) senest fem (5) Arbejdsdage forud for (x) ved
udskiftning af de Foranstillede Ikke-Praference Obligationer,
udstedelsesdatoen for fgrste tranche i den nye serie af
veerdipapirer, eller (y) ved @ndring af de Foranstillede Ikke-
Praference Obligationer, endringens ikrafttreedelsesdato, og

(vii) (A) er noteret eller optaget til handel pa et reguleret marked, hvis
den pagzldende Serie af Foranstillede Ikke-Praeference
Obligationer var noteret eller optaget til handel pa et reguleret
marked umiddelbart forud for udskiftningen eller @ndringen,
eller (B) er noteret eller optaget til handel pd en anerkendt
fondsbgrs (herunder, men ikke begrenset til, et reguleret




marked), hvis den péageldende Serie af Foranstillede Ikke-
Praference Obligationer var noteret eller optaget til handel pé en
anerkendt fondsbgars bortset fra et reguleret marked umiddelbart
forud for udskiftningen eller &ndringen.

Indlgsning efter en MREL-Diskvalifikationshandelse: Hvis der indtraeder
en MREL-Diskvalifikationshaendelse (som defineret ovenfor), kan Udsteder
til enhver tid med mindst syv (7) og hgjest femogfyrre (45) kalenderdages
varsel til indehaverne af en Serie af Foranstillede Ikke-Praference
Obligationer i henhold til Obligationsvilkarene (hvilket varsel er
uigenkaldeligt) indlase alle (men ikke kun en del af) Obligationerne i denne
Serie til det i henhold til Obligationsvilkarene beregnede Fartidige
Indlgsningsbelgb pad den i indlgsningsmeddelelsen anfarte dato sammen
med evt. palgbne renter frem til (men ikke med) den fastsatte
indlgsningsdato.

Lowvalg: Obligationerne og alle ikke-kontraktlige forpligtelser, som
udspringer af eller er forbundet med dem, er underlagt fransk lovgivning.

Begraensning i Rettighederne: Ikke relevant. Rettighederne er ikke omfattet
af nogen begraensninger.

Resumé i relation til den konkrete udstedelse:
Udstedelseskurs: [e]
Palydende veerdi: [e]

Obligationernes status: Obligationerne er [Foranstillede Praference
Obligationer]/[Foranstillede Ikke-Praference Obligationer]/[Efter-stillede].

["Foranstillede Praeference Obligationer" er Foranstillede Praference
Forpligtelser og udgar Udsteders direkte, ubetingede og (med forbehold for
bestemmelserne vedr. pantsatningsforbud), usikrede og ikke-efterstillede
forpligtelser for Udsteder. De vil til enhver tid vaere:

(A) indbyrdes sideordnede og - uden nogen forrang eller prioritet
baseret pa udstedelsesdato, betalingsvaluta eller lignende og
med forbehold af sadanne undtagelser, der til enhver tid matte
gelde i medfer af ufravigelig fransk lov - sideordnede med alle
gvrige Foranstillede Praference Forpligtelser, herunder
eventuelle foranstillede Obligationer, der matte blive udbudt i
henhold til Programmet,

(B) foranstillet de Foranstillede Ikke-Praeference Forpligtelser og

(C) efterstillet nuvaerende og fremtidige krav baseret pd andre
undtagelser, der sikrer en fortrinsstilling.

Hvis der i henhold til geldende lov indledes frivillig eller
tvangsmaessig  likvidation (liquidation amiable ou liquidation
judiciaire) af Udsteder, insolvensbehandling eller lignende procedurer,
der bergrer Udsteder, er Obligationsindehavernes ret til betaling i
henhold til de Foranstillede Preeference Obligationer:




(A) efterstillet nuvaerende og fremtidige krav baseret pd andre
undtagelser, der sikrer en fortrinsstilling, og

(B) foranstillet de Foranstillede Ikke-Praference Forpligtelser og
de Almindelige Efterstillede Forpligtelser.]

["Foranstillede Ikke-Preeference Obligationer” er Foranstillede Ikke-
Praeference Forpligtelser og udggr Udsteders direkte, ubetingede, usikrede
og foranstillede forpligtelser. De vil til enhver tid veere:

(A) indbyrdes sideordnede og - uden nogen forrang eller prioritet
baseret pa udstedelsesdato, betalingsvaluta eller lignende og
med forbehold af sédanne undtagelser, der til enhver tid métte
geelde i medfer af ufravigelig fransk lov - sideordnede med alle
gvrige Foranstillede Ikke-Praeference Forpligtelser,

(B) foranstillet Almindelige Efterstillede Forpligtelser og alle
gvrige nuveerende og fremtidige krav, der matte veere efterstillet
de Foranstillede Ikke-Preeference Forpligtelser, og

(C) efterstillet nuvaerende og fremtidige krav baseret pd andre
undtagelser, der sikrer en fortrinsstilling, herunder Foranstillede
Preference Forpligtelser

Hvis der i henhold til geldende lov indledes frivillig eller
tvangsmassig likvidation (liquidation amiable ou liquidation
judiciaire) af Udsteder, insolvensbehandling eller lignende procedurer,
der bergrer Udsteder, er Obligationsindehavernes ret til betaling i
henhold til de Foranstillede Ikke-Praference Obligationer:

(A) efterstillet de Foranstillede Praference Forpligtelser og

(B) foranstillet Almindelige Efterstillede Forpligtelser og alle
gvrige nuveerende og fremtidige krav, der matte veere efterstillet
de Foranstillede Ikke-Preeference Forpligtelser.]

"Almindelige Efterstillede Forpligtelser" skal forstds som Udsteders
efterstillede forpligtelser og andre instrumenter udstedt af Udsteder, som er
eller er angivet som indbyrdes sideordnede, og som udger direkte,
ubetingede, usikrede og efterstillede forpligtelser for Udsteder, men som har
prioritetsstilling over préts participatifs udstedt til Udsteder, titres
participatifs udstedt af Udsteder og Udsteders eventuelle meget efterstillede
forpligtelser (engagements dits "super subordonnés”, i.e. engagements
subordonnés de dernier rang).

"Foranstillede Preference Forpligtelser" skal forstds som Udsteders
foranstillede forpligtelser (herunder Foranstillede Preeference Obligationer)
og andre instrumenter udstedt af Udsteder, som ligger eller er angivet til at
ligge inden for den kategori af forpligtelser, som er beskrevet i artikel L.
613-30-3-1-3°. i den franske Code monétaire et financier.

"Foranstillede Ikke-Preaference Forpligtelser" skal forstds som Udsteders
foranstillede (chirographaires) forpligtelser (herunder Foranstillede Ikke-
Preference Obligationer) og andre instrumenter udstedt af Udsteder, som
ligger eller er angivet til at ligge inden for den kategori af forpligtelser, som
er beskrevet i artikel L. 613-30-3—1-4°. i den franske Code monétaire et




financier.

[Indset for s& vidt angdr udstedelse af Efterstillede Obligationer]
[Udbetalinger i forbindelse med Obligationerne vil veere efterstillede.]

Pantsaetningsforbud: [Indszt for sa vidt angar udstedelse af Foranstillede
Preference  Obligationer]  [Obligationerne  er  omfattet af et
pantszetningsforbud] / [Indszt for s& vidt angar udstedelse af Foranstillede
Ikke-Praference Obligationer 0g Efterstillede Obligationer]
[Obligationerne er ikke omfattet af et pantsaetningsforbud for
geldsforpligtelser.]

[Misligholdelseshaendelser: | vilkdrene for de Foranstillede Praeference
Obligationer er der taget hgjde for misligholdelseshandelser, herunder
manglende betaling, manglende opfyldelse af Udsteders forpligtelser
vedrgrende Obligationerne og Udsteders konkurs eller oplgsning.]

[Handhavelse

| vilkdrene for de Foranstillede Ikke-Praeference Obligationer er der ikke
taget hgjde for nogen misligholdelseshaendelser. Hvis der traffes afgarelse
eller beslutning om likvidation (liquidation judiciaire eller liquidation
amiable) af Udsteder, kan Obligationsindehaveren dog wved skriftlig
meddelelse til Hovedemissionsbanken krave Obligationen inkl. palgbne
renter indfriet med virkning fra den dato, hvor Hovedemissionsbanken
modtager meddelelsen.]

[I vilkdrene for de Efterstillede Obligationer er der ikke taget hgjde for
nogen misligholdelsesheandelser. Hvis der traffes afgarelse eller beslutning
om likvidation (liquidation judiciaire eller liquidation amiable) af Udsteder,
kan en indehaver af en Efterstillet Obligation dog - ved skriftlig meddelelse
til Hovedemissionsbanken, som skal afgives inden misligholdelsen er
berigtiget - kreeve Obligationen inkl. palgbne renter indfriet med virkning
fra den dato, hvor Hovedemissionshanken modtager meddelelsen.]

C.9

Rente, indlgsning og
Obligationsindehavernes
oplysninger:

Se pkt. C.8 vedrgrende de rettigheder, der knytter sig til Obligationerne,
prioritetsraekkefglge og begraensninger:

Fastforrentede Obligationer (Fixed Rate Notes): Fastforrentede
Obligationer er rentebzrende med en sadan rente og betales bagud pa
sadan(ne) dato(er), som aftales mellem Udsteder og de(n) relevante
Dealer(e) (som beskrevet i de relevante Endelige Vilkar) og ved indlgsning.

Variabelt Forrentede Obligationer (Floating Rate Notes): Variabelt
Forrentede Obligationer er rentebzerende med forskellig rentesats for hver
Serie med reference til den relevante ISDA-sats, den relevante FBF-sats
eller den relevante Screen Rate, f.eks. LIBOR eller EURIBOR justeret for
eventuel Margin.

Renteperioden for Variabelt Forrentede Obligationer vil vere en eller flere
perioder efter aftale mellem Udsteder og de(n) relevante Dealer(e) (som
beskrevet i de relevante Endelige Vilkar).

Inflationsindekserede  Obligationer:  Udsteder vil kunne udstede
Inflationsindekserede Obligationer, hvor sddanne Obligationers hovedstol
og/eller rente beregnes pa basis af et inflationsindekstal, der stammer fra
enten (i) forbrugerprisindekset (ekskl. tobak) for alle husholdninger i
Frankrigs storbyer, som beregnes og offentliggares hver méaned af Institut
National de la Statistique et des Etudes Economiques ("CPI1'") eller (ii) det
harmoniserede forbrugerprisindeks ekskl. tobak, der maler inflationen i den




Europzisk Monetere Union, ekskl. tobak, og som beregnes og
offentliggares hver maned af Eurostat ("HICP").

Nulrenteobligationer (Zero Coupon Notes): Nulrenteobligationer kan
udbydes og salges med rabat i forhold til deres palydende verdi og vil ikke
veere rentebaerende.

Dato fra hvilken rente palgber og forfaldsdagen for betaling heraf: For sa
vidt angar de enkelte Trancher af rentebarende Obligationer, vil den dato,
hvorfra renten skal betales, samt forfaldsdatoerne for rentebetalingen veere
anfart i de relevante Endelige Vilkar.

Udlgbsdato: Obligationernes udlghsdatoer vil veere angivet i de relevante
Endelige Vilkar under hensyntagen til overholdelse af alle geldende krav i
henhold til lovgivning, forskrifter og centralbanker.

Indlgsning: Obligationerne vil kunne indlgses til kurs pari eller et sadant
andet indlgsningsbelgb, som maétte veaere anfort i de relevante Endelige
Vilkar (det "Endelige Indlgsningsbelgb').

Fortidig Indlgsning: Bortset fra det herunder i "Udsteders Call-Option"
forudsatte kan Obligationer af skattemassige grunde indlgses for
udlgbsdatoen til kurs pari eller et sddant andet indlgsningsbelgb, som matte
vere anfart i de relevante Endelige Vilkdr (det “Fortidige
Indlgsningsbelgb™). Foranstillede Ikke-Praeference Obligationer kan ogsa
indfries fortidigt efter Udsteders eget valg, nar der er indtrédt en MREL-
Diskvalifikationshaendelse som beskrevet ovenfor i pkt. C.8 (Indlgsning
efter en MREL-Diskvalifikationshandelse).

Udsteders Call-Option: Safremt det er angivet i de relevante Endelige
Vilkar i forhold til en udstedelse af Obligationer, kan Udsteder med
passende varsel indlgse alle (men ikke, medmindre og i den udstraekning de
Endelige Vilkar angiver andet, kun nogle) af Obligationerne i den relevante
Serie til deres call-fgrtidige indlgsningsbelgb  (det "Frivillige
Indlgsningsbelgb) eller et sddant andet indlgsningsbelgb som angivet i de
Endelige Vilkdr sammen med eventuelle palgbne renter pa den i varslet
angivne dato.

Investors Put-Option: De Endelige Vilkar, der udarbejdes i forbindelse med
hver udstedelse af Obligationer, vil indeholde en angivelse af, om sadanne
Obligationer kan indlgses fer den anferte udlgbsdato efter
obligationsindehavernes ("Obligationsindehaverne') valg, og i givet fald
hvilke vilkér der geelder for en sadan indlgsning.

Indfrielse efter gnske fra Udsteder: Medmindre andet angives i de
relevante Endelige Vilkar i forhold til en udstedelse af Obligationer, kan
Udsteder indlgse alle eller nogle af Obligationerne til enhver tid far deres
udlgbsdato til et forudbestemt belgb for frivillig indlgsning.

Afkast (kun for Fastforrentede Obligationer): En indikation af afkastet af
de Fastforrentede Obligationer vil vaere beskrevet i de relevante Endelige
Vilkar.

Repraesentanter for Obligationsindehaverne:

Obligationsindehaverne bliver i forhold til alle Trancher i enhver Serie
grupperet automatisk i én gruppe (i hver enkelt tilfelde "Gruppen") til
forsvar for deres felles interesser. Gruppen er omfattet af bestemmelserne i
den franske Code de commerce med undtagelse af artiklerne L. 228-48, L.
228-56, L.228-59, R.228-63, R.228-67 og R.228-69, medmindre andet
fremgar af de relevante Endelige Vilkdr og med forbehold for visse
bestemmelser.

Gruppen vil dels handle gennem en repraesentant (“"Repraesentanten') og
dels gennem generalforsamlinger for Obligationsindehaverne. Navn og
adresse pa den farste Repraesentant samt dennes suppleant vil veare angivet i
de relevante Endelige Vilkar. Den Repreasentant, der udpeges i forhold til




den fagrste Tranche i en Serie af Obligationer, vil vere gruppens
Repraesentant for alle Trancher i den pagaeldende Serie.

Afstemning: Der kan indkaldes til mgde blandt Obligationsindehaverne til
behandling af ethvert spgrgsmal, der vedrarer deres interesser. En eller flere
Obligationsindehavere, som tilsammen besidder mindst 1/30 af den pa
Obligationerne udestdende nominelle veerdi, kan anmode Udsteder eller
Reprasentanten om indkaldelse til en generalforsamling. Hver Obligation
giver ret til én stemme eller, i tilfeelde af Obligationer udstedt med flere end
én palydende veardi, én stemme for hvert multiplum af den laveste
palydende veerdi omfattet af den samlede nominelle veerdi i den Serie, som
Obligationen tilhgrer.

Resumé i relation til den konkrete udstedelse:

Udsteders Call-Option: [Relevant/Ikke relevant]

Investors Put-Option: [Relevant/Ikke relevant]

Indfrielse efter gnske fra Udsteder: [Relevant/Ikke relevant]

Rente pa Fastforrentede Obligationer: Renter, som palgber Obligationerne
i hver Renteperiode udbetales [den forste dag i den efterfalgende
Renteperiode/pa Rentebetalingsdagen i Indlgsningsmaneden] og [beregnes
pa grundlag af []] / belgber sig til [*].

Rente pa Variabelt Forrentede Obligationer: Obligationerne er
rentebaerende med en rente, der er fastsat [pd samme grundlag som den
variable rente i en fiktiv rentesats-swaptransaktion i den pagealdende
Specificerede Valuta reguleret ved en aftale, hvori er indarbejdet
[2000/2006] ISDA Definitions (som offentliggjort af International Swaps
and Derivatives Association, Inc.) eller FBF Definitions (som offentliggjort
af Fédération Bancaire Francaise), hver iser med andringer og
opdateringer pr. Udstedelsesdatoen for den farste Tranche af Obligationerne
i de pagaldende Serier)] / [pa grundlag af en referencesats, som fremgar af
[skeermsiden] hos [en bgrsnoteringsservice] / til [¢]. [Obligationerne kan
udstedes med [en maksimal rentesats / en minimumsrentesats / en
minimums-/maksimal  variation mellem to pa& hinanden fglgende
rentekuponer / andet]. Medmindre der er anfort en hgjere rente i de
Endelige Vilkar, skal mindsterenten (som for god ordens skyld bestar af den
i de Endelige Vilkdr anfarte margin plus den geldende rentesats) pa
Obligationerne anses for at veere nul.]

[Inflationsindekserede Obligationer, der relaterer sig til [CPI/HICP]:
Udsteder udsteder Inflationsindekserede Obligationer, hvor hovedstolen
og/eller renten beregnes pa basis af et inflationsindekstal, der stammer fra
[forbrugerprisindekset (ekskl. tobak) for alle husholdninger i Frankrigs
storbyer, og som beregnes og offentliggares hver maned af Institut National
de la Statistique et des Etudes Economiques (INSEE) ("CPI')]/[det
harmoniserede forbrugerprisindeks ekskl. tobak, der maler inflationen i den
Europzisk Monetere Union, ekskl. tobak, og som beregnes og
offentliggeres hver méned af Eurostat ("HICP")] eller et andet relevant
indeks (Inflationsindekstallet).]

Udlgbsdato: []

Indlgsning: Hvis ikke Obligationerne kabes, ophaves eller indlgses far tid,
indlgses de pa udlgbsdatoen til [100] [Inflationsindekseret
Indlgsning][Ratevis][andet (specificer)] procent af deres nominelle belgb.

Afkast: [*]




C.10

Derivatkomponent i
rentebetaling:

Obligationer udstedt i henhold til Programmet bortset fra
Inflationsindekserede Obligationer indeholder ingen derivatkomponenter.
Inflationsindekserede Obligationer er knyttet til [CPI/HICP] som beskrevet
ovenfor under C.9. Vardien af Inflationsindekserede Obligationer vil
udvikle sig i overensstemmelse med [CPI/HICP].

C.11

Bgrsnotering og optagelse til
handel:

Der [kan indgives] / [forventes at blive indgivet] ansggning til Euronext
Paris om, at Obligationer udstedt under Programmet optages til handel og til
notering pa Euronext Paris.

Obligationer kan noteres eller optages til handel p& andre eller yderligere
borser eller markeder efter aftale mellem Udsteder og de(n) relevante
Dealer(e) i relation til Serien.

Obligationer, som hverken noteres eller optages til handel pa noget marked,
kan ogsa udstedes.

De Endelige Vilkar relateret til hver Tranche vil angive, om Obligationerne
skal noteres eller ikke og, i givet fald, de(n) relevante bars(er).

Resumé i relation til den konkrete udstedelse:

[Der er indgivet ansggning til [Autorité des marchés financiers om at
Obligationerne optages til notering pa officielle liste og til handel pa det
regulerede marked pa [Euronext Paris] / [+] / [Ikke relevant. Obligationerne
er ikke bgrsnoterede.]

C.15

Hvordan veerdien af
investeringerne pavirkes af det
underliggende aktiv:

Inflationsindekserede Obligationer er geldsbeviser uden nogen fast
hovedstol og/eller rentebetalinger. Hovedstolen og/eller rentebetalingerne
vil afhnge af udviklingen i [CPI/HICP] som beskrevet ovenfor under C.9.
Det belgb i form af hovedstol og/eller renter, som Udsteder skal udbetale,
kan variere, og Obligationsindehavere far eventuelt ingen rente. Hvis
hovedstolen beregnes pé basis af [CPI/HICP], og Inflationsindekstallet er
under 1.00 ved udlgb, indlgses Obligationerne til pari.

C.16

Derivaternes udlgb/forfald -
udnyttelsesdatoen/endelig
fristdag:

Obligationernes udlgbsdatoer vil vere angivet i de relevante Endelige
Vilkar med forbehold for overholdelse af alle geldende krav i henhold til
lovgivning, forskrifter og/eller centralbankregler.

Resumé i relation til den konkrete udstedelse:

[*][Obligationernes udlgbsdato er: [] / Ikke relevant]

C.17

Afviklingsprocedure for
derivaterne:

Obligationer, der er udstedt i henhold til Programmet som
Dematerialiserede Obligationer, er blevet godkendt til clearing gennem
Euroclear France som central depositar.

Obligationer, der er udstedt i henhold til Programmet som Materialiserede
Ihaendehaverobligationer, vil i forste omgang efter udstedelse veere
repraesenteret af Midlertidige Globale Certifikater og er blevet godkendt til
clearing gennem Clearstream, Luxembourg, Euroclear eller andre
clearingsystemer, der matte blive aftalt mellem Udsteder, den Fiskale Agent
og den relevante Dealer.

Resumé i relation til den konkrete udstedelse:
[Indset hvis Obligationerne er i dematerialiseret form: Obligationerne er i
dematerialiseret form og er blevet godkendt til clearing gennem Euroclear

France som central depositar.]

[Indset hvis Obligationerne er i materialiseret form: Obligationerne er i
materialiseret form og vil i farste omgang efter udstedelse veere




repraesenteret af Midlertidige Globale Certifikater. De er blevet godkendt til
clearing gennem [Clearstream, Luxembourg] / [Euroclear] / []].

[Inflationsindekserede Obligationer vil blive afregnet kontant.]

[Ikke relevant]

C.18

Hvordan afkast opnds pa
derivaterne:

Inflationsindekserede Obligationer er ikke almindelige geeldsbeviser, og
afkastet ogl/eller renten og/eller indlgsningsbelgbet (alt efter
omsteendighederne) kan vere knyttet til et underliggende aktivs veardi eller
performance som anfert i Element C.9 og C.15 ovenfor.

Resumé i relation til den konkrete udstedelse:

[Udbetalingerne af hovedstol og/eller rente af Obligationerne fastsattes ved
at gange [indset udestdende palydende veerdi af Obligationen] med
produktet af [indset Rentesatsen] og Inflationsindekstallet. Safremt
Inflationsindekstallet er under 1,00 ved udlgb, indlgses Obligationerne til
pari.] / [Ikke relevant].

C.19

Ekstern kurs/endelig
referencekurs for det
underliggende aktiv:

Det endelige indlgsningsbelgb for Inflationsindekserede Obligationer
beregnes pa grundlag af forholdet mellem enten CPI eller HICP (alt efter
omstendighederne) pa Udlgbsdatoen og Basisreferencen, der er anfart i de
Endelige Vilkar.

Resumé i relation til den konkrete udstedelse

Det endelige indlgsningsbelgb for Inflationsindekserede Obligationer
beregnes pa grundlag af forholdet mellem [CPI/HCPI] p& Udlgbsdatoen og
Basisreferencen, som er anfart i de Endelige Vilkar.

C.20

Type af underliggende aktiv og
hvor der kan findes
oplysninger om det
underliggende aktiv:

Inflationsindekserede Obligationer er Obligationer, hvor hovedstolen
og/eller kuponrenten er linket til enten CPI eller HICP som beskrevet i C.9.
Ud over det realafkast, der fastsettes i forbindelse med udstedelsen for en
ikke-indekseret hovedstol, deekker kuponrenten &ndringen i inflationen malt
som en procentdel af udstedelsens nominelle belgb. N&ermere oplysninger
om, hvorfra der kan indhentes oplysninger om CPI eller HCPI, vil veere
anfart i de Endelige Vilkar.

Resumé i relation til den konkrete udstedelse:

Inflationsindekserede Obligationer er knyttet til [CPI/HICP], som er de
officielle redskaber til maling af inflationen i [Frankrig/den Europeiske
Moneteere Union]. Dette Indeks ggr det muligt at wvurdere den
gennemsnitlige udvikling i to perioder i prisen pa varer og tjenesteydelser,
som udggr husholdningernes forbrug i det relevante omrade, og er et mal for
udviklingen i priser pa produkter renset for kvalitetsforskelle. Oplysninger
om et sddant underliggende aktiv kan findes pa [e].] / [Ikke relevant].

C.21

Bgrsnotering og optagelse til
handel:

Obligationer fra en specifik Serie kan (eller kan ikke) optages til handel pa
Euronext Paris og/eller pa et andet relevant reguleret marked og/eller pa en
anden eller sddanne andre bgrser som beskrevet i de relevante Endelige
Vilkar. Basisprospektet vil blive offentliggjort til brug for dette eller disse
regulerede marked(er).

Resumé i relation til den konkrete udstedelse:

[Obligationerne vil blive optaget til handel pa [Euronext Paris]/[e]]/[Ikke
relevant]

Afsnit D - Risici

D.2

Veasentlige risici for Udsteder:

Der er visse faktorer, der kan have indflydelse pa Udsteders mulighed for at
opfylde sine forpligtelser i henhold til Obligationerne.




Forretningsrisiko

RCI Banques driftsresultater og gkonomiske situation afhenger
meget af Renaults virksomhedsstrategi og af salget af biler fra
Renault-Nissan Alliance.

Det kan vise sig vanskeligt at gennemfgre og integrere RCI
Banques internationale veekststrategi.

Safremt RCI Banque ikke er konkurrencedygtig, eller safremt
konkurrencen skaerpes inden for det omrade, hvori RCI Banque
driver virksomhed, kan dette pavirke driftsresultatet negativt.

Koncernens eksponering mod aktier erhvervet til ikke-
handelsmaessige formal udger Kkapitalandele i kommercielle
selskaber, som kontrolleres, men ikke konsolideres, opgjort til
anskaffelsesverdien og veegtet med 100%.

Global-gkonomisk risiko

Verdensgkonomien og situationen pa de finansielle markeder - og i
seerdeleshed den europziske gkonomi og situationen pa de
finansielle markeder i Europa - har pavirket og vil nok fortsat
pavirke RCI Banques gkonomiske situation og driftsresultater.

RCI Banque kan vere sarbar over for politiske, makrogkonomiske,
regulerende og gkonomiske miljger eller omstendigheder, der er
specielle for de lande, hvori RCI Banque driver virksomhed.

Finansiel risiko og markedsrisiko

Safremt der sker en afbrydelse af RCI Banques finansieringskilder
og kapitalmarkedsadgang, kan dette have en negativ indvirkning pa
RCI Banques likviditetsposition.

Markedsrenten kan have en negativ indvirkning pa RCI Banques
driftsresultat.

RCI Banque er eksponeret for risici for @ndringer i valutakurser,
hvilket kan have en negativ virkning pa selskabets gkonomiske
situation.

Manglende forretningsmassig soliditet for sd vidt angar de
finansielle institutioner, som Udsteder er afhaengig af som
aftalepartnere, kan eksponere Udsteder for risiko for tab pa sine
hedging-transaktioner.

Markedsadgangen vil kunne pavirkes af kreditvurderingerne for
RCI Banque-koncernen og til en vis grad for Renault-koncernen.

Kreditrisiko

RCI Banque er eksponeret for kunde- og forhandlerkreditrisici hvis
risikostyringsteknikkerne ikke er tilstraekkelige til at beskytte RCI
Banque mod svigtende betalinger fra sadanne aftalepartnere.

Et fald i restveerdien af RCI Banques leasede karetgjer kan have en
negativ indvirkning pa RCI Banques driftsresultat og gkonomiske
situation.

Lovgivningsmeessig risiko

Lovgivningsmassige og regulerende tiltag kan have en negativ
indvirkning pa RCI Banque og pa det konjunkturklima, som RCI
Banque driver virksomhed i.

Det er muligt, at BRRD og implementerende fransk lovgivning
heraf vil f& en negativ indvirkning pd Obligationsindehavernes




rettigheder, kursen pé& eller veardien af deres investering i
Obligationerne og/eller pad Udsteders evne til at opfylde sine
forpligtelser i henhold til Obligationerne.

Safremt  Udsteder ogleller  Koncernen ikke  opfylder
minimumskravene til kapitalgrundlag og nedskrivningsegnede
forpligtelser (MREL), hvis implementering stadig er forbundet
med usikkerhed, kan det f& en veesentlig negativ indvirkning pa
Udsteders virksomhed, finansielle stilling og driftsresultat.

RClI  Banque er underlagt omfattende tilsyns- og
reguleringsordninger i Frankrig og i mange lande verden over,
hvori RCI Banque-koncernen driver virksomhed.
Reguleringsmassige  tiltag  eller  &ndringer i  disse
reguleringsordninger kan pavirke RCI Banques virksomhed og
resultat negativt.

Driftsrisiko

En afbrydelse af RCI Banques informations- og driftssystemer kan
medfare tab.

RCI Banque er eksponeret for driftsrisici i forbindelse med sine
aktiviteter.

RCI Banque vil kunne lide tab som fglge af uforudsete handelser
eller Kkatastrofer, herunder naturkatastrofer, terrorangreb eller
udbrud af en pandemi.

Forsikringsmaessig risiko

RCI Banqgues forsikringsaktiviteter vil kunne lide tab, hvis dets
reserver ikke er tilstraekkeligt store til at absorbere realiserede tab.

Omdgmmerisiko

RCI Banques rentabilitet samt fremtidsudsigter vil kunne pavirkes
negativt af risici for negativt omdgmme samt lovmaessige risici.

D.3

Veasentlige risici for
Obligationerne:

Risici i relation til Obligationerne

Risici i relation til Obligationerne generelt

Obligationerne er maske ikke en velegnet investering for alle
investorer.

Verdien af Obligationerne og Udsteders evne til at opfylde sine
betalingsforpligtelser i henhold til Obligationerne afhanger af
Udsteders kreditvaerdighed.

Obligationsindehaverne kan pa deres arlige mgde vedtage nye
vilkar og betingelser for Obligationerne, hvorefter disse &ndringer
vil veere bindende for alle Obligationsindehavere.

Obligationerne kan af skattemassige arsager indlgses fartidigt,
hvilket kan medfere, at det Obligationsindehavernes forventede
afkast bliver vaesentligt mindre end forventet.

Eventuel fortidig indlgsning efter Udsteders valg (hvis der er
mulighed for dette i de eventuelle Endelige Vilkar vedrgrende en
bestemt emission af Obligationer) kan medfare, at det afkast, der
forventes af Obligationsindehaverne, bliver vasentligt mindre end
forventet.

Delvis indlgsning af Obligationerne efter Udsteders valg kan gare
markedet illikvidt.




Kgbere og selgere af Obligationerne vil eventuelt skulle betale
skat og andre afgifter i henhold til lovgivningen i det land, hvor
Obligationerne handles, eller i andre jurisdiktioner.

Andringer i lovgivningen kan fa betydning for Obligationerne, og
der gives ingen garanti med hensyn til konsekvenserne af domme
eller andringer af lovgivningen eller administrativ praksis i
Frankrig eller EU, som sker efter datoen for offentliggarelse af
dette Basisprospekt.

Den foreslaede skat pa finansielle transaktioner har et meget bredt
anvendelsesomrade og kunne under visse omstendigheder gelde
for visse dispositioner i Obligationerne, herunder sekundare
markedstransaktioner.

Der kan vare potentielle interessekonflikter mellem Udsteder og
alle eller nogle af Dealerne og deres tilknyttede selskaber.

I henhold til fransk insolvensret grupperes indehavere af
geeldsinstrumenter udstedt af Udsteder automatisk i én gruppe, der
kan treffe beslutninger, som kan veere ufordelagtige for den
enkelte Obligationsindehaver.

Risici relateret til markedet generelt

Det er ikke sikkert, at der udvikler sig et marked for aktiv handel
med Obligationerne, og — hvis der ggr — at det vil fortsatte.

Obligationerne kan blive pavirket af valutaudsving, seerligt hvis en
investors gkonomiske aktiviteter primert er udstedt i en anden
valuta eller valutaenhed end den Specificerede Valuta, og hvis der
sker store valutakursudsving, eller hvis de kompetente
myndigheder indfgrer eller endrer regler for valutakontrol.

Det er ikke sikkert, at Obligationernes kreditvurdering afspejler
den effekt af alle strukturelle, markedsrelaterede og gvrige risici,
som vil kunne pavirke Obligationernes veerdi.

Juridiske overvejelser med hensyn til lovligheden af at kabe
Obligationer i en investors jurisdiktion kan begranse visse
investeringer i Obligationerne.

Risici relateret til strukturen i et bestemt udbud af Obligationer

[[Indseet i resuméet vedrgrende den konkrete udstedelse, hvis der
udstedes Variabelt Forrentede Obligationer eller
Inflationsindekserede Obligationer] Da renteindteegterne varierer,
vil investorer ikke kunne forvente et bestemt afkast af Variabelt
Forrentede Obligationer eller Inflationsindekserede Obligationer pa
kebstidspunktet. Investorer lgber en reinvesteringsrisiko, og
Udsteders evne til at udstede Fastforrentede Obligationer kan
pavirke markedsveerdien og den sekundere markedsveerdi af
Variabelt Forrentede Obligationer eller Inflationsindekserede
Obligationer.

[[Indseet i resuméet vedrgrende den konkrete udstedelse, hvis der
udstedes Fastforrentede Obligationer] Investering i Obligationer
med en fast rente medfarer en risiko for, at efterfalgende &ndringer
i markedsrenterne kan pavirke veerdien af den relevante Tranche af
Obligationer i negativ retning.]

[[Indset i resuméet vedrarende den konkrete udstedelse, hvis der
udstedes Variabelt Forrentede Obligationer] Markedsveerdien af
Variabelt Forrentede Obligationer kan veere volatil, hvis @ndringer,
specielt pa kort sigt, i markedsrenterne i forhold til den relevante
referencerente kun afspejles i renten pa disse Obligationer efter




neeste periodiske justering af den relevante referencerente.]

e [[Indszt i resuméet vedrgrende den konkrete udstedelse, hvis der
udstedes Variabelt Forrentede Obligationer] Risici ved
Obligationer, der er knyttet til "benchmarks": Visse benchmarks
(f.eks. LIBOR) er genstand for lgbende nationale og internationale
reformer af lovgivningen. Reformerne kan &ndre maden, hvorpa
disse benchmarks administreres, og dermed endre deres
performance i forhold til tidligere. Dette vil kunne fa en vaesentlig
negativ indvirkning pa Obligationernes veerdi.]

e [[Indszt i resuméet vedrgrende den konkrete udstedelse, hvis der
udstedes Fastforrentede/Variabelt Forrentede Obligationer]]
Udsteders mulighed for at konvertere rentesatsen pa Fastforrentede
[Variabelt Forrentede Obligationer vil kunne pavirke det
sekundeere marked og markedsvaerdien af Obligationerne, idet
Udsteder vil kunne forventes at konvertere rentesatsen, nar det er
sandsynligt, at dette vil medfare generelt lavere laneomkostninger.]

e [[Indszt i resuméet vedrgrende den konkrete udstedelse, hvis der
udstedes Inflationsindekserede Obligationer] Rentebelgb og/eller
palydende veerdi pa Inflationsindekserede Obligationer er
afhaengige af enten CPI's eller HICP's performance.]

e [[Indszt i resuméet vedrgrende den konkrete udstedelse, hvis der
udstedes Nulrenteobligationer] De kurser, hvortil
Nulrenteobligationer og andre Obligationer udstedt med en
betragtelig rabat i forhold til deres nominelle veerdi til udbetaling
pa deres udlgbsdato, handles pa et sekundeaert marked synes at
fluktuere mere i relation til generelle e&ndringer i renterne end
kurserne pd konventionelle rentebaerende vardipapirer med
sammenlignelig udlgbsdato.]

o Markedsveerdien af veerdipapirer, der udstedes til betydelig over-
eller underkurs i forhold til deres nominelle vardi, svinger ofte
mere i takt med generelle rentezndringer end kurserne pa
almindelige rentebeerende veerdipapirer.

[[Indsaet i resuméet vedrgrende den konkrete udstedelse, hvis der udstedes
Efterstillede Obligationer]

Risici relateret til Efterstillede Obligationer

o Udsteders forpligtelser i forhold til de Efterstillede Obligationer er
efterstillede.

e Fraveer af begrensning pd, at Udsteder kan udstede yderligere
obligationer med samme eller hgjere rangorden, vil kunne reducere
det belgh, som indehaverne af Efterstillede Obligationer modtager i
tilfelde af Udsteders likvidation.

o Efterstillede Obligationer kan i forbindelse med anvendelse af det
generelle bail-in-veerktej vaere omfattet af krav om tabsabsorbering
pa det tidspunkt, hvor Udsteder ikke er levedygtig.]

[[Indsat i resuméet vedrgrende den konkrete udstedelse, hvis der udstedes
Foranstillede Ikke-Preeference Obligationer]

Risici relateret til Foranstillede Ikke-Praeference Obligationer




e Foranstillede Ikke-Praeference Obligationer er en ny type
instrumenter, hvor der ikke findes nogen handelshistorik.

e Indehavere af Foranstillede Ikke-Praeference Obligationer lgber
generelt en hgjere risiko i relation til performance og
misligholdelse i forhold til indehavere af Foranstillede Praference
Obligationer og andre foranstillede forpligtelser, herunder en
hgjere risiko for tab i tilfeelde af Udsteders konkurs eller oplgsning.

e De Foranstillede Ikke-Preeference Obligationers status som MREL-
egnede instrumenter er genstand for usikkerhed.

e Hvis Udsteder udskifter eller &ndrer de Foranstillede Ikke-
Praeference Obligationer uden Obligationsindehavernes samtykke,
kan det betyde mindre favorable Obligationsvilkar.

e Udsteder kan valge at indfri de Foranstillede Ikke-Preeference
Obligationer  fertidigt, hvis der indtreeder en MREL-
Diskvalifikationshandelse.

e Det forventes, at et eller flere kreditvurderingsbureauer vil tildele
de Foranstillede Ikke-Praference Obligationer en vurdering, der er
lavere end Udsteders kreditvurdering for at afspejle den ggede
tabsrisiko i tilfeelde af Udsteders insolvens.]

[[Indsat i resuméet vedrarende den konkrete udstedelse, hvis der udstedes
Foranstillede Ikke-Preeference Obligationer eller Efterstillede Obligationer]

Risici relateret til bade Foranstillede Ikke-Praeference Obligationer og
Efterstillede Obligationer

e Foranstillede Ikke-Praeference Obligationer og Efterstillede
Obligationer er komplekse instrumenter, som ikke ngdvendigvis vil
veere egnede for alle investorer.

e De Foranstillede Ikke-Praeference Obligationer og Efterstillede
Obligationer tager ikke hgjde for nogen misligholdelseshandelser.

e Indehavere af Foranstillede Ikke-Praeference Obligationer,
Efterstillede Obligationer og dertil hgrende Rentekuponer kan ikke
foretage modregning i deres tilgodehavender hos Udsteder.

e Udsteder er ikke forpligtet til at indlgse Foranstillede Ikke-
Praeference Obligationer og Efterstillede Obligationer, safremt en
forpligtelse til omregningen til bruttoveerdi findes at veere ulovlig
eller ikke kan handhaves.]

[[Indsat i resuméet vedrgrende den konkrete udstedelse, hvis der udstedes
RMB-obligationer]

Risici relateret til Obligationer udstedt i Renminbi

e RMB er ikke frit konvertible, og der er betydelige begraensninger
pa overfarsler af RMB in og ud af Kina, og likviditeten pa
Obligationer udstedt i RMB kan pavirkes negativt.

e Der findes kun begraensede mangder af Renminbi uden for Kina,
hvilket kan pavirke likviditeten i RMB-Obligationer og Udsteders
evne til at skaffe Renminbi uden for Kina til at foretage betalinger i
henhold til disse RMB-Obligationer.

e Investering i RMB-Obligationer er udsat for valutarisici.




e Investering i RMB-Obligationer er endvidere udsat for renterisici.

e Betalinger i henhold til RMB-Obligationer kan kun foretages pa
den i RMB-Obligationerne anviste made.

e Udsteder kan under visse omstendigheder betale renter og afdrag i
US dollars.

e Gevinster ved overfgrsel af RMB-Obligationer vil eventuelt blive
beskattet i henhold til den kinesiske skattelovgivning.

D.6

Risikoadvarsel:

Se pkt. D.3 for de specifikke nggleoplysninger vedrgrende Obligationerne.

ADVARSEL: INVESTORER, SOM INVESTERER | OBLIGATIONER
BESTAENDE AF DERIVATER | HENHOLD TIL FORORDNING
EF/809/2004, MED SENERE ANDRINGER, RISIKERER AT MISTE
VZAERDIEN AF HELE DERES INVESTERING ELLER DELE DERAF.

Afsnit E - Udbud

E.2b

Reasons for the Offer and Use
of Proceeds:

De relevante Endelige Vilkar vil beskrive vilkdr og betingelser for det
udbud, der gelder for hver Tranche af Obligationer.

Nettoprovenuet fra udstedelsen af hver Tranche af Obligationer vil af
Udsteder blive anvendt til almindelige erhvervsrelaterede formél. Safremt
der i forbindelse med en bestemt udstedelse af Obligationer skal ske en
bestemt beskrevet anvendelse af afkastet, vil dette veere anfart i de geeldende
Endelige Vilkar.

Resumé i relation til den konkrete udstedelse:

[Nettoprovenuet fra udstedelsen af hver Tranche af Obligationer vil af
Udsteder blive anvendt til almindelige erhvervsrelaterede formal/Andet
(specificér).]

E.3

Udbuddets vilkar og
betingelser:

De relevante Endelige Vilkar vil indeholde en beskrivelse af vilkarene for
hver Tranche af Obligationer.

Ud over hvad der fremgar af Element A.2, har hverken Udsteder eller nogen
af Dealerne bemyndiget nogen personer til under nogen omsteendigheder at
fremsztte et Ikke-fritaget Udbud, og sddanne personer har ikke tilladelse til
at anvende Basisprospektet i forbindelse med udbud af Obligationer.
Sadanne eventuelle udbud fremsattes ikke pd vegne af Udsteder og
fremsattes ikke af nogen af Dealerne eller de Bemyndigede Udbydere, og
ikke hverken Udsteder eller nogen af Dealerne eller de Bemyndigede
Udbydere bzrer noget ansvar for de handlinger, som foretages af personer,
der fremsaetter sddanne udbud.

Resumé i relation til den konkrete udstedelse:

[Ikke relevant, Obligationerne er ikke i offentligt udbud.] / [Obligationerne
er i offentligt udbud i [*].]

Betingelser, udbudsstatistik, forventet tidsplan samt ansggningsproces
Udbuddet er betinget af [¢].

Udbuddet belgber sig til i alt []. [Hvis udbuddet ikke ligger fast, indsattes
der en beskrivelse af, hvordan og hvornar det endelige udbudsbelgb
offentliggares.]

Udbudsperioden er [¢]. Beskriv ansggningsprocessen.

[Beskriv, at der muligvis kan ske en reduktion i det tegnede antal, samt
hvordan eventuel overskydende indbetaling fra ansggerne tilbagebetales.]
[]

[Angiv minimums- og/eller maksimumgrensen for ansggningen (uanset om
der er tale om antallet af verdipapirer eller det samlede investerede
belgb).] [*]




[Beskriv, hvordan og hvornar veerdipapirerne skal betales, samt hvordan og
hvornar de leveres.] [*]

[Giv en fuld beskrivelse af, hvordan og hvornar resultatet af udbuddet vil
blive offentliggjort. ] []

[Beskriv fremgangsmaden for udnyttelse af en eventuel forkabsret,
tegningsrettighedernes omsettelighed, samt hvordan uudnyttede
tegningsrettigheder behandles.] []

Plan for fordeling og tildeling

[Beskriv de forskellige kategorier af potentielle investorer, til hvem
vaerdipapirerne udbydes. Safremt udbuddet finder sted samtidig i to eller
flere lande, og hvis der er eller vil blive reserveret en tranche til nogle af
disse, bedes dette anfart.] []

[Beskriv, hvordan ansggerne bliver underrettet om det tildelte belgb, samt
om handel ma begynde far denne underretning.] [*]

Prisfastsattelse

[Giv en indikation af den forventede pris, som verdipapirerne vil blive
udbudt til, eller beskriv, hvordan prisen vil blive fastsat, samt hvordan og
hvornar den vil blive offentliggjort. Anfer, hvilke udgifter og skatter der
specifikt vil blive opkreevet hos tegneren eller kaberen.] []

Placering og tegningsgaranti
[Anfar navn og adresse pa koordinatoren for det globale udbud og for de

enkelte dele af udbuddet og - i det omfang det er kendt af Udsteder - pa de
placerende institutter i de forskellige lande, hvori udbuddet finder sted.] []

[Anfgr navn og adresse pa alle betalingsagenter og deponeringsagenter i
hvert land.] []

[Anfar navn og adresse pa de enheder, der har givet bindende tilsagn om at
yde tegningsgaranti for udstedelsen, samt adressen pa de enheder, der har
givet ikke-bindende tilsagn om - eller tilsagn om at ggre deres bedste for -
at placere udstedelsen.] []

[Beskriv det vaesentligste indhold af aftalerne, herunder kvoterne. Hvis der
ikke er ydet tegningsgaranti for hele udstedelsen, angives, hvor stor en
andel der ikke er daekket.] [*]

[Anfar, hvor meget tegningsgarantiprovisionen og placeringsprovisionen
samlet belgber sig til.] [*]

[Anfar, hvornar tegningsgarantiaftalen er eller vil blive indgaet.] [*]

E.4

Interesser, som er vasentlige
for Udstedelsen:

En beskrivelse af eventuelle interesser, som er vasentlige for
udstedelsen/udbuddet, herunder interessekonflikter.

Udsteder har udnaevnt BNP Paribas, HSBC Bank plc, Natixis, Société
Générale og The Royal Bank of Scotland plc (der driver virksomhed under
navnet NatWest Markets) ("Dealerne') som Dealere for Programmet. De
vilkar, der til enhver tid gelder for indgaelsen af aftaler om salg af
Obligationer fra Udsteder til Dealerne, fremgar af den mellem Udsteder og
Dealerne indgaede Programaftale.

Resumé i relation til den konkrete udstedelse:

[Syndikeret Udstedelse: Udsteder har udnavnt [], [*] og [*] (‘‘Lederne™)
som Ledere af udstedelsen af Obligationerne. De vilkar, der gelder for
salget af Obligationerne fra Udsteder til Lederne, fremgar af den mellem
Udsteder og Lederne indgaede Syndikataftale.]

[Ikke-syndikeret udstedelse: Udsteder har udnavnt [¢] ("'Dealeren') som
Dealer i forbindelse med udstedelsen af Obligationer. De vilkar, der geelder
for salg af Obligationer fra Udsteder til Dealeren, fremgar af den
Programaftale, der er indgaet mellem bl.a. Udsteder og Dealeren.]




[Stabiliseringsleder(e): [¢] [og [*].]
[Lederne modtager en kommission pa [*]% af Obligationernes nominelle
veerdi.]

E.7

Anslaede udgifter, som
Udsteder palaegger Investoren:

Et estimat over udgifterne, som Udsteder eller Udbyder vil fakturere til
investoren, vil veere indeholdt i de relevante Endelige Vilkar.

Resumé i relation til den konkrete udstedelse:

[De estimerede udgifter, som faktureres til investoren, er [+]. /Ikke relevant,
der bliver ikke faktureret udgifter til investoren.]




