FAYENCERIES DE SARREGUEMINES, DIGOIN & VITRY LE FRANCOIS
Société Anonyme 2 Directoire et Conseil de Surveillance au capital de 4.582.625 €
Siége social : 5, rue du Helder 75008 PARIS
R.C.8. PARIS B 562 047 605
SIRET n°562 047 605 00349

BILAN CONSOLIDE AU 30 SEPTEMBRE 2017

ACTIF
(en milliers d’euros)
Hote 30 septembre 2017 31 mars 2017
AMORT /

BRUT PROV NET NET
Immohbilisations incorporelies 4 12 7 5 5
Immobilisations corporelles IFRS 5 3780 - 3780 4383
Immobilisations financiéres & 30 - 30 30
TOTAL ACTIF MMMOBILISE 3822 7 3815 4 418
Impéts différés actif 19 - - - -
TOTAL ACTIF NON COURANT 3822 7 3815 4 418
Avances et acomptes - - - -
Clienis et comptes rattachés 7 322 268 53 55
immobilisations destinées & étre cédées] 5 - - - 180
Autres créances 8 559 - 559 273
Placemenis Financiers 9 - - - -
Disponibiiités 9 1330 - 1330 787
Compte de régularisation actif 10 10 - 10 13
TOTAL ACTIF COURANT 2220 268 1951 1307
TOTAL ACTIF g 042 276 5 767 5725
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FAYENCERIES DE SARREGUEMINES, DIGOIN & VITRY LE FRANCOIS

Société Anonyme a Directoire et Conseil de Surveillance au capital de 4.582.625 €

Siége social : 5, rue du Helder 75009 PARIS
R.C.8. PARIS B 562 047 605
SIRET n°562 047 605 00349

BILAN CONSOLIDE AU 30 SEPTEMBRE 2017
PASSIF

{en milliers d’euros)

Note | 30 septembre 2017 31 mars 2017
Capital 4 584 4 584
Prime émission 4 0 0
Réserves consolidéss 3222 3620
Résultat exercice consolidé -1 -398
Actions propres détenues -2 503 -2 503
CAPITAUX PROPRES DU GROUPE 11 5 302 5 303
Provisions pour risques et charges 12.1 18 16
Provisions engagements retraite 12.2 0 7
PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES 18 23
MPOTS DIFFERES PASSIFS 19 141 139
EMPRUNTS 0 0
TOTAL PASSIF NON COURANT 5462 5 465
Dettes d'exploitation 113 154
Deties diverses 191 105
TOTAL PASSIF COURANT 13 305 260
TOTAL PASSIF 5767 5725




FAYENCERIES DE SARREGUEMINES, DIGOIN & VITRY LE FRANCOIS

Société Anonyme & Directoire et Consell de Surveillance au capital de 4.582.625 £
Siége social : 5, rue du Helder 75009 PARIS

R.C.5. PARIS B 562 047 605

SIRET n°562 047 605 00349

COMPTE DE RESULTAT CONSOLIDE AU 30 SEPTEMBRE 2017

{en milliers d’euros)

Mote 30 septembre 2017 30 septembre 2016

Chiffre d'affaires net 0 0
Régularisation Chiffres d'affaires 0 0
Production stockée 0 0

0 ]
Reprise s/amortissements ef provisions 16 2] 94
Transferts de charges 0 0
Autres produits 15 9 8
TOTAL PRODUITS 17 101
Achats consommés 1 3
Autres achals et charges externes 95 149
Impots et taxes 68 64
Frais de personnel 305 184
Dotation aux amortissements 0 2
Dotation aux provisions 2 12
Autres charges 0 0
TOTAL CHARGES 471 414
RESULTAT D'EXPLOITATION COURANT -454 -313
Plus ou moins values de cession dimmobilisation 17.1 462 37
Dotation/reprise netie aux provisions pour risques et charges 0 0
Variation de valeur des immeubles de placement 5 0 110
Produits non courants 0 4]
Charges non courantes 12 5
RESULTAT D'EXPLOITATION NON COURANT 449 142
RESULTAT FINANCIER 6 0
RESULTAT AVANT IMPOTS 2 171
Reprise de provision pour actif en cours de cession 0 0
RESULTAT AVANT IMPOTS 2 171
Impdts sur les bénéfices / Exit Taxe 19.1 0 0
Provision pour impbts différés (variation) 19.2 -3 28
RESULTAT NET DES SOCIETES INTEGREES -4 -143
RESULTAT REVEMANT AUX ACTIONNAIRES EN EUROS PAR ACTION

- Résultat de base par action (past du groupe) -3.50 € -1.26 €
~ Résultat dilué par action (part du groupe) -3.50 € -1.26 €

AUTRES ELEMENTS DU RESULTAT GLOBAL ] 0
RESULTAT GLOBAL -1 -143




FAYENCERIES DE SARREGUEMINES, DIGOIN & VITRY LE FRANCOIS

Société Anonyme a Directoire st Conseil de Surveiflance au capital de 4.582.625 €
Biege social : 5, rue du Helder 75009 PARIS

R.C.8. PARIS B 562 047 605
SIRET n°562 047 605 00349

VARIATION DES CAPITAUX PROPRES CONSOLIDES AU 30 SEPTEMBRE 2017

(ent milliers d’euros)

Variation des capitaux propres au 31 mars 2017

Capital Primes Réserves Résuliatde Titresde Total par
fexercice lentreprise  du groupe
Capitaux propres au 01/04/2018 4 584 ~ 4 311 (690) {2 503) 5 702
Affectation du résultat n-1 (680) 680 -
Autres -
Résultat net de la période (398) (398)
Capitaux propres au 31/03/2017 4 584 - 3621 (398} {2 503) 5 303
Variation des capitaux propres au 30 septembre 2017
Capital Primes Réserves Résultatde Titresde Total par
lexercice lentreprise  du groupe
Capitaux propres au 01/04/2017 4 584 - 3621 (398) (2 503) 5303
Affectation du résultat n-1 {398) 398 -
Autres -
Résultat net de Iz période 0 )
Capitaux propres au 30/09/2017 4 584 - 3223 {1} {2 503) 5302




FAYENCERIES DE SARREGUEMINES, DIGOIN & VITRY LE FRANCOIS

Société Anonyme & Directoire et Conseil de Surveillance au capital de 4.582.625 €

Siége social : 5, rue du Helder 75009 PARIS

R.C.5. PARIS B 562 047 605
SIRET n°562 047 605 00349

TABLEAU DE FLUX DE TRESORERIE CONSOLIDES AU 30 SEPTEMBRE 017

(en milifers d’euros)

Flux de Trésorerie liés a activité 30.08.2017 | 31.03.2017
Résultat net des sociétés intégrées {1) (398)
Elimination des charges et produits d'exploitation sans incidence sur la trésorerie {473) {420)
Variation des amortissements - 3
Variation des provisions (5) (47)
Variafion des provisions sur actf 9 (84)
Variation des impdts différés 3 (35)
Plus ou moins-values de cession (482} (237)
Variafion de la valeur des immeubles de placement - (20)
Résuitat brut d'exploitation (474) (818)
Variation du besoin en fonds de roulement d'exploitation (228) 559

Capacité d'autofinancemesnt {702) (259)

Autres encaissements et décaissements liés 4 activité
Frais et Produits financiers -
Dividendes recues des sociéiés mises en équivalence - -
Impdts sur les sociétés hors impbis sur les plus value de cession - 2
FLUX NET DE TRESORERIE GENERE PAR L'ACTIVITE {702} {257)
Acquisition dimmobilisations corporelles et incorporelies - -
Acquisition dimmobilisations financiéres - -
Cession d'immobilisations 1245 951
Cession des immobilisations financiéres - -
FLUX NET DE TRESORERIE LIES AUX OPERATIONS D'INVESTISSEMENT 1 245 951
Remboursement d'emprunts - -
Préts et dépbts - -
Dividendes versés aux actionnaires de la société mére - -
Dividendes versés aux minoritaires des sociéés intégrées - -
Augmentations de capital en numéraire - -
FLUX NET DE TRESORERIE LIES AUX OPERATIONS DE FINAMCENMENT -
Variation de trésorerie par les Flux 543 694
Trésorerie d'ouverture 787 93
Trésorerie de cléture 1330 787




FAYENCERIES DE SARREGUEMINES, DIGOIN & VITRY LE FRANCOIS
Société Anonyme 2 Directoire et Conseil de Surveillance au capital de 4.582.625 €
Siége social : 5, rue du Helder 75009 PARIS
R.C.8. PARIS B 562 047 605
SIRET n°562 047 605 00349

PREAMBULE

Depuis I'exercice de 15 mois du 1% janvier 2009 au 31 mars 2010 (décision de I'Assembiée Générale
Extraordinaire du 22 décembre 2009), I'exercice social de fa société d’une durée de 12 mois
commence le 1°" avril pour se terminer le 31 mars de Fannée suivante. '

Les comptes consolidés du semestre clos le 30 septembre 2017 ont été trés exceptionnellement

arrétes par le Directoire le 13 septembre 2018 et ont été examinés par le Conseil de surveillance le 11
octobre 2018.

NOTE N° 1 ~ PRINCIPES ET METHODES COMPTABLES APPLIQUES

1.1 - PRINCIPES GENERAUX

Les comptes consolidés semestriels du groupe F.S.D.V. au 30 septembre 2017 ont été établis en
conformité avec la norme IAS 34 « Information financiére intermédiaire ». lis ne comportent’ pas
Pintegralité des informations requises pour des états financiers annuels et doivent éfre lus
conjointement avec les états financiers du Groupe pour 'exercice clos le 31 mars 2017.

Le groupe a appliqué les mémes méthodes comptables que celles utilisées pour Fexercice clos le 31
mars 2017.

1.1.1 — Méthodes d’évaluation des actifs corporels :

Dans le cadre de la 1% adoption des normes IFRS, les terrains et constructions ont été évalués sur la
base d'un rapport d'expertise établi par un cabinet de premier plan. Pour tenir compte de la situation
spécifique de la plupart des biens — usines et terrains industriels situés dans des villes de taille
moyenne, la pérennité n'était pas assurée ~ une décote substantielle a été appliquée aux valeurs
figurant dans le rapport d'expertise.

Les autres actifs corporels n'ont pas fait J'objet de modification dans la d'évaluation.

Depuis |a cession de la société SARREGUEMINES VAISSELLE, effective le 3 juillet 2009, Ia totalité
des actifs immobiliers de la société sont considérés comme « Immeubles de Placement », et sont
évalués selon le modéle de la juste valeur conformément & la possibilité offerte par 'AS 40 au titre
des normes IFRS. '



1.1.2 — Provisions pour indemnités de départ en retraite :

Les indemnités de départ en retraite (norme IAS 19 révisée) ont donné lieu jusqu’au 31 mars 2017 &
la constitution d’'une provision résultant du calcul de la valeur actuelle nette de ces prestations
futures.

La seule personne concernée ayant fait valoir ses droits 4 la refraite le 30 septembre 2017, le
montant existant a été réintégré dans les résultats semestrials.

1.2 - METHODES DE CONSOLIDATION

1.2.1 - La consolidation a été effectuée sur la base des situations semestrielles arrétées au 30
septembre 2017,

Les filiales du Groupe ont été consolidées en retenant la de Fintégration globale, fes sociétés étant
sous contrdle exclusif de F.5.D.V,

Aucune différence de premiére consolidation napparait au bilan consolidé, méme sous forme
résiduelle, les dates des prises de participation étant anciennes.

1.2.2 - Retraitement des comptes sociaux.
o Des éliminations sont effectuées sur toutes les transactions intra-groupes, les mouvements
internes étant annulés, ainsi que les dettes et créances réciproques,
» Les actions d'autoconirdle et les actions propres détenues sont valorisées a leur valeur
historique d'acquisition (février 1978) et figurent en déduction des capitaux propres consolidés

» Impbots différés : la situation fiscale latente résulte :

- des impdts & payer ou payés d’avance, relatifs & certains produits ou charges inclus dans
le résultat comptable d’'un exercice, mais imposables ou déductibles fiscalement au cours
d'exercices différents ;

- des eliminations ou retraitements réalisés au cours des opérations de consolidation.

L’application des normes IFRS conduit & la constatation de plus-values latentes sur les biens
immobiliers, ce qui entraine la reconnaissance de passifs d'impéts différés,

L'incidence fiscale des reports déficitaires, compte tenu de Pabsence probable de récupération de ces
derniers sur les trois prochains exercices, n'est pas constatée en impots différés actif.

1.2.3 - Les Lois de Finances n° 2011 ~ 1117 du 19 septembre 2011 et 2012 — 1509 du 29 décembre _
2012 ont introduit des éléments nouveaux en matiére d'lmpéts Différés Passif, qui font I'objet d'un
développement aux notes 1.8. et 19.2.

1.3 - IMMOBILISATIONS INCORPORELLES

Elles représentent la valeur des marques appartenant a la société.



1.4 - IMMOBILISATIONS CORPORELLES

1.4.1 - Les immobilisations corporelles sont évaluées :

s a leur juste valeur pour les biens immobiliers (norme IAS 40 — note 1.1.1), les variations de
juste valeur étant comptabilisées en résultat sur la période au cours de laquelle elles se
produisent ;

e aleur valeur d’acquisition pour les autres immobilisations corporelles.
1.4.2 - Les biens immobiliers ne font pas 'objet d’amortissement. Les amortissements des autres

immobifisations corporelles sont calculés selon le mode linéaire, en fonction des durées de vie
moyenne suivantes

Matériel de bureau et informatique 5ans
Mobilier 10 ans
Agencements ef installations 10 ans

1.4.3 - Les immobilisations dont la vente est considérée comme hautement probable a la cléture de
l'exercice sont présentées. en Actif courant sous une rubrique distincte intitulée « Immobilisations
destinées a étre cédées » - voir Note n° 1.9 de Fannexe.

1.5 - IMMOBILISATIONS FINANCIERES

Elles sont constituées essentiellement de préts et de dépots et cautionnements.

Les préts sont provisionnés lorsque la situation financiére du débiteur laisse apparaitre une probabilité
de non-remboursement.

1.6 - CLIENTS ET COMPTES RATTACHES, AUTRES CREANCES

lls sont valorisés & leur valeur nominale et sont provisionnés lorsque la situation financiére du débiteur
fait apparaitre un risque de non-réglement.

1.7 - VALEURS MOBILIERES

Les valeurs mobiliéres figurent au bilan & leur valeur d'acquisition,

Pour les titres cotés, une provision est constituée pour ceux dont la valeur d’acquisition est supérieure
a la valeur de marché. ,

1.8 - IMPOTS SUR LES BENEFICES ET IMPOTS DIFFERES

1.8.1 - L'imp6t sur les bénéfices correspond & I'impédt di par la société F.8.D.V.,, téte de groupe d’'une
intégration fiscale avec effet du 1* avril 2010. Cet impét est corrigé de la fiscalité différée calculée
selon la du report variable, laquelle ne concerne que les décalages temporaires sur les retraitements
de consolidation (voir Note n° 1.2.2).

1.8.2 - Impots Différés Passif
L'application de :

- L'article 2 de la loi de finances rectificative n° 2011-1117 du 19 septembre 2011 en plafonnant a
1.000.000 £ plus une quote-part des déficits reportables et de, ‘



- L’arlicle 24 de la loi de finance de 2013 en abaissant 4 50% le plafond d'imputation des déficits
reportables au-dela de 1.000.000 €,

peuvent enirainer, en cas de réalisation de plus-values de cession significatives sur un exercice, le
paiement d'un impdt sur les sociétés, nonobstant l'existence de déficits reportables. Cette
reglementation fiscale particuliére conduit dans 'hypothése d’une éventuelle cession de certains
biens immobiliers de F.8.D.V., & ne constater qu’une partie des Impdts Différés Passif pourrait
ne pas étre couverte immédiatement par le montant des Impbdts Différés Actif sur Déficits
reportables et en conséquence, par mesure de prudence, 3 ne reconnaifre au passif que cette
fraction d’lmpot différé, ‘

Ce point est détaillé en note 19.2.

1.9 - PRESENTATION AU BILAN DES IMMOBILISATIONS DESTINEES A ETRE CEDEES

En cas d'existence a la clbture des comptes d’un compromis de vente ou de tout document équivalent
et d'une certitude quant au financement par lacquéreur, les immobilisations concernées sont
transférées au poste « Immobilisations destinées a éire cédées » pour leur prix de cession, les plus
ou moins-values alors dégagées étant intégrées dans le résultat de la péricde.

1.10 - MODIFICATIONS APPORTEES AUX METHODES COMPTABLES

Aucun changement de comptable n'est intervenu au cours de la période.

NOTE N° 2 - PERIMETRE DE CONSOLIDATION

2.1 - SOCIETE CONSOLIDANTE

NOM FORME SOCIETE SIEGE Ne SIREN % INTERET METHODE DE
CONSOLIDATION
FSD.V. 8.A. Directoire et 5, rue du Helder | 562 047 605 Société- mére IG
Conseil de Surveil. 75009 PARIS
2.2 - PERIMETRE DE CONSOLIDATION
NOM FORME SOCIETE SIEGE N° SIREN % INTERET METHODE DE
CONSOLIDATION
FAIENCERIES DE S.A. 5, rue du Helder | 625 480 223 99,76% G
SALINS 75009 PARIS
SOFINA S.A, 5, rue du Helder | 302 220 652 99,81 % IG
75009 PARIS

1G = Intégration globale
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2.3 - STRUCTURE JURIDIQUE SIMPLIFIEE AU 30 SEPTEMBRE 2017

FAYENCERIES DE
SARREGUEMINES
DIGOIN ET VITRY LE
FRANCOIS
E.S8.D.V.

99,9% 96,0%

FAIENCERIES DE
SALINS

v

SO.FINA 3,9%

2.4- INTERETS MINORITAIRES

il n'existe pas d'intéréts minoritaires, & 'exception des actions détenues par les Administrateurs des
filiales (chiffre non significatif),

NOTE N° 3 - FAITS MARQUANTS DE L’EXERCICE 2016-2017 ET EVENEMENTS POSTERIEURS
ALACLOTURE

3.1 - CESSIONS IMMOBILIERES
Les cessons immobiliéres de la période ont porté sur :
- 1 maison ouvriére 4 Sarreguemines (57) et 1 petit immeuble 3 Digoin (71) pour une valeur
totale de 180 K£. Le classement de ces 2 actifs en immobilisations destinées a atre cédées au
31 mars 2017 n'a dégagé aucune plus ou moins-value sur le semestre.

- 1 maison ouvriére et 5 terrains & Sarreguemines {57) pour une valeur totale de 1 065 K€ pour
une plus-value de 462 K€,

Aucun compromis de vente n'a été signé sur le semestre clos au 30 septembre 2017,

3.2 ~ SITE DE L’ANCIENNE FAIENCERIE
Apres :

- la décision conjointe des représentants de la Municipalité de Sarreguemines et des
dirigeants de la société quant a une cession globale des 29,60 hectares du site industriel,
a I'état de friches, et des terrains avoisinants pour un montant de 2 800 000 € HT
intervenue en décembre 2016

- finformation en juin 2017 selon laquelle 'acquisition serait réalisée par I'Etablissement
Public Foncier de Lorraine (EPFL),

la période a été marquée par de lentes avancées sur Je projet d’acte initial, dont de nombreuses
dispositions étaient susceptibles d’engager ultérieurement la responsabilité de F.8.D.V.

De plus, PEPFL tardait & prendre position sur la demande de F.S.D.V. d'assujettir cette vente a la
TVA, s'agissant de friches industrielles et de terrains classés en terrains a batir, disposition qui n’était
pas prévue dans le projet d’acte initial,
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3.3 - COMPTABILITE DU GROUPE

Le changement de Cabinet d’Expertise Comptable, a la suite de la constatation de I'absence de
fiabilité du précédent, s'avére étre une décision positive.

Cependant :

- les difficultés & reprendre le fichier des immobilisations, tant en valeurs comptables qgu'en
normes IFRS —~ 'ancien Cabinet n'ayant pas, malgré les mises en demeure faites, restitué
le fichier qui lui avait été confié,

- le temps pour rattraper le retard dans la saisie des écritures comptables apporté par cet
ancien Cabinet,

- et, enfin le temps consacré par les dirigeants de la société a I'avancée de la cession du
site des Faienceries,

expliquent que le retard apporté & arrété des comptes semestriels du Groupe n'ait pu étre totalement
résorbé au 30 septembre 2017.

3.4 —~ EVENEMENTS POSTERIEURS A LA CLOTURE DU SEMESTRE CLOS AU 30 SEPTEMBRE
2017 ET PERSPECTIVES D'AVENIR

341~ CONTROLE DE TVA

Ala suite
- dune demande de remboursement de crédit de TVA déposée en juin 2016
- du remboursement de ce crédit en décembre 2016 3 hauteur de 336 K€,

F.8.D.V. était informée en janvier 2018 d'un contréle de TVA portant sur les exercices 2015, 2016 et
2017. :

Le contréle s’est achevé en juin 2018 sans rectification ni demande de remboursement.

3.4 2~ CESSION DU SITE DES FAIENCERIES

a. Pendant toute la période postérieure au 30 septembre 2017, de nombreux échanges et
propositions de rédaction circulaient entre les Notaires, la société F.8.D.V., les dirigeants de
PEtablissement Public Foncier de Lorraine d’une part, la Municipalité de Sarreguemines d’autre
part, afin de parvenir & 'établissement d’'un acte de vente acceptable par les deux parties et dans
lequel les intéréts de F.S.D.V. soient protégés.

Une uitime réunion entre toutes les parties prenantes en mai 2018 permettait de mettre un point final 3
la rédaction de acte de vente.

b. La position de 'Administration fiscale prise en juin 2018, confirmant 'assujettissement de F.S.D.V.
& la TVA et I'absence de rectification sur les opérations des exercices précédents emportait
adhésion de 'EPFL quant au fait d’assujettir a la TVA la cession du site des Faienceries.

L'acte de vente définitif du site était signé le 20 juillet 2018 pour un montant de 2 800 000 € HT, soit
3 360 000 € TTC, les fonds étant versés en ao(t 2018.
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ANNEXE AUX COMP CONSOLIDES ~ BILAN AU 30 SEPTEMBRE 2017
ACTETIF
NOTE N° 4 - IMMOBILISATIONS INCORPORELLES
En milliers d’Euros 31.03.2017 Augmentations Diminutions 30.09.2017
e  ETUDE VALORISATION 1 - - 1
SITE FAIENCERIES
» CONCESSIONS ET DROITS 5 - - 5
e  AUTRES 6 - - 6
IMMOBILISATIONS
INCORPORELLES
VALEURS BRUTES 12 . . 12
AMORTISSEMENTS 7 - - 7
VALEURS NETTES 5 - - 5
NOTE N° 5 - IMMOBILISATIONS CORPORELLES
TABLEAU DE VARIATION DES IMMOBILISATIONS CORPORELLES
Valeur au Acquisitions | Réévaluat®/ Transfert Valeur au Valeur de
31.03.2617 Cessions Dépréciat® (Val. IFRS) 30.09.2017 cession des
(IFRS) (IFRB) biens cédés
1. Terrvains et constructions
. & Sarreguemines 3667 -603 - - 3064 1065
. a4 Vitry le Prangois 526 - - - 526
. & Digoin 190 - - - 190
. 4 Salins - - - - -
S/T terrains et constructions 4 383 ~603 - - 3780 1065
2. Autres immobilisations corporelles - - - - -
Total immobilisations corporelies 4383 -603 - - 3780 1065
3. Immobilisations destindes 3 ftre
Cédées (1)
.Cession et revalorisations maisons 186 ~180 - - - 180
ouvriéres
{1) - Voirnote 1.9 — Présentation au bilan des Immobilisations destinées 3 étre cédées, \
NOTE N° 6 - AUTRES IMMOBILISATIONS FINAMCIERES
En milliers d’Euros 31.03.2017 Aungmentation Diminution 30.09.2017
PRETS 0 . - 0
DEPOTS CAUTIONNEMENTS 30 - - 30
VALEURS BRUTES ~~~ 77777 30 N - 30
(DEPRECIATIONS) ~~~ ™~ 7777 Ty TTTTTTITTT T Y
VALEURS NETTES 30 . . 30




NOTE N° 7- CLIENTS ET COMPTES RATTACHES

Analyse du poste Clients et des provisions correspondantes

13

En K€ Au 31 mars 2017 Variation Au 30 septembre 2017
Créance Prov. Créance Créance Prov. Créance Prov. Créance
nette nette

SB CERAMIC 260 217N 43 - 260 217 43
(ex Lecico France)
Fajence et Cristal de 6 (5 1 - 6 (5) 1
France
Sarreguemines 49 41 8 - 49 (41) 8
Vaisselle
Dudson French 10 e} 1 (10) - - -
Holding
Autres 7 {5 2 - 7 (5) 2
TOTAL 332 @277} 55 (16 322 (268) 53

NOTEN°§ ~ AUTRES CREANCES

En milliers d’Euros 31.63.2017 VARIATION 30.09.2017

NETTE
AUTRES CREANCES 273 286 559 (1)
TOTAL 273 286 559 ’

(1} Le solde des Autres créances est principalement constitué des éléments suivants -

Solde sur cession du terrain de Vitry pour 166 K€
b.  Solde sur cession de trois terrains & Sarreguemines pour 255 K€
TVA pour 102 K€
NOTE N° 9 — TRESORERIE
En milliers d’Euros 31.03.2017 VARIATION 31.03.2017
NETTE
PLACEMENTS FINANCIERS
DISPONIBILITES 787 543 1330
TOTAL 787 543 1330

NOTE N° 10 - COMPTE DE REGULARISATION ACTIF

En milliers d’Euros

Autres charges comptabilisées d’avance

31.03.2017

13

30.09.2017
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NOTE N°11 - FONDS PROPRES CONSOLIDES

Ext milliers d’Euros NOMBRE CAPITAL RESERVES FONDS PROPRES
. D'ACTIONS CONSOLIDEES CONSOLIDES
SITUATION NETTE NON 150.250 4.583 3222 7 805
RETRAITEE AU 31.03.2016
ACTIONS D’AUTO-CONTROLE (36559) D (2 503) (2.503)
DETENUES
'SITUATION NETTE RETRATTEE |~ " 113691 | 4 4583 | 797 777 5303
AU 31.03.2017
Reprise provision réglementée
RESULTAT DE LA PERIODE M @M
SITUATION NETTE AU 30.09.2017 113 691 4 583 718 5302

@ Se répartissant en : 28 559 actions F.S.D.V. détenues par SOFINA
8 000 actions propres détenues par F.S.D.V.

Le montant de 2.503 K€ représentant la valeur de détention des actions propres détenues exclut
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lincidence de la plus-value réalisée lors de lapport de ces actions par les FAIENCERIES DE
LUNEVILLE, BADONVILLER et SAINT CLEMENT a SOFINA en 1985, opération rendue obligatoire 3
la suite de la fusion — absorption par F.S.D.V. en décembre 1984 de la COMPAGNIE INDUSTRIELLE
ET FINANCIERE DE CERAMIQUE (CIFIC) — a I'épogue maison - mére des FAiENCER!ES DE
LUNEVILLE, BADONVILLER et SAINT CLEMENT.

NOTE N° 12 ~ PROVISIONS

NOTE N°12.1 - PROVISION POUR RISQUES ET CHARGES

En milliers d’Euros 31.03.2016 | Dotation (1) | Reprise (1) 30.09.20i7
CONTENTIEUX 16 2 18
CHARGES

TOTAL 1) 16 18

NOTE N° 12.2 - PROVISION POUR ENGAGEMENTS DE RETRAITE

En milliers d’Euros

31.03.2017

Dotation

Reprise

30.09.2017

ENGAGEMENT RETRAITE

7 -

7

La seule personne concernée ayant fait valoir ses droits & la refraite le 30 septembre 2017 la

provision a &té reprise et consommée & celte date.




NOTE N° 13 —~ PASSIF COURANT

En milliers d’Eures 31.63.2617 VARIATION 30.09.2017
NETTE

FOURNISSEURS ET COMPTES RATTACHES 154 “4n 113
DETTES FISCALES ET SOCIALES 96 87 183
AUTRES DETTES ET DIVERS 9 H 8

260 45 365
NOTE N° 14 - ENGAGEMENTS HORS BILANS
En milliers d’Euros 31.63.2017 Annulation Nouveau 36.09.2017
CAUTIONS ET GARANTIES RECUES 0 - - 0
CAUTIONS ET GARANTIES DONNEES 0 - ~ 0
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ANNEXE AUX COMPTES CONSOLIDES

COMPTE DE RESULTAT

NOTE N° 15 - CHIFFRE D’AFFAIRES CONSOLIDES HORS TAXES ET AUTRES PRODUITS

{En KE) du 61.04.2617 du 01.04.2016 Variation
an 30.09.2817 au 31.03.2017
A B Montant %
A/B B

Chiffre d’affaires consolidé - - .

Autres produits 9 13

Total 9 13

Les autres produits correspondent principalement aux loyers pergus sur les maisons occupées non
encore cédées.

NOTE N° 16 -~ DOTATIONS ET REPRISES / AMORTISSEMENTS ET PROVISIONS
EXPLOITATION

En milliers ¢’Euros 31.03.2017 Dotations Reprises / 30.09.2017
Sorties
immobilisat®

1. Amortissements {(net) 7 - - 7
2. Provisions

. Clients 277 - €)) 268

- Risques et charges 16 2 - 18

. Engagements de refraite 7 - N -
Total Provisions 300 2 (16) 286

La reprise de provision pour engagement de retraite a été déduite des frais de personnel au compte
de résultat consolidé.

NOTE N° 17 - RESULTAT NON COURANT
Le résultat non courant est bénéficiaire de 449 K€ et 'analyse principalement comme suit

17.1 ~ Plus-value sur cessions d’actifs immobiliers

. Prix de cession (1) 1245 K€
. Valeurs IFRS au 31 mars 2017 (1) (783) KE
. Plus-values de cessions au 30 septembre 2017 462 K€

(1) Dont 180 K€ de produits sur immobilisations réévaluées au 31 mars 2017
17.2 — Variation de valeur des immeubles de placement

Aucune variation de valeur des immeubles de placement n’est constatée au 30 septembre 2017.




NOTE N° 18 IMPOTS SUR LES BENEFICES

18.1 - F.8.D.V. a formé avec ses principales filiales frangaises un groupé fiscalement intégré (Article
223 A et suivants du C.G.1. avec effet du 19 janvier 2000, renouvelé les 1° janvier 2005, 1¢" avril 2010
et 1° avril 2015).

Les déficits fiscaux reportables ne sont pas constatés en impdts différés actifs, compte tenu de leur
montant et de 'absence probable de leur récupération sur les trois prochains exercices (note 1.2.2).

Les Impdts Différés Actif et Impats Différés Passif font I'objet d’une compensation et n‘apparaissent
danc pas au bilan consolidé forsqu’ils sont de méme montant,

NOTE N° 19 - IMPOTS DIFFERES
19.1 - Montant des reports déficitaires en intégration fiscale.
Montants cumulés au 31 mars 2017 des déficits ordinaires en intégration fiscale : 21 M€

18.2 - Incidence des Lois de Finances n° 2011-1117 du 19 septembre 2011 et 2012-1509 du
29 décembre 2012, .

Comme mentionné dans les notes 1.2.3 et 1.8, ces Lois de Finances ont une incidence sur le montant
des Impdts Différés Passif.

En effet, un bien immobilier propriété de F.S.D.V. a une valeur vénale (normes IFRS) dépassant de
plus de un million d'euros (1.000.000 €) sa valeur nette comptable. Dans I'hypothése d'une cession en
totalité de ce bien, le plafonnement du report en avant des déficits reportables & 1.000.000€ majoré de
50% du solde de la plus-value fiscale trouverait application. Ce terrain, dénommé « Usine et Ferme »
est celui sur lequel est située I'ancienne exploitation du site de Sarreguemines.

La différence entre sa valeur vénale (norme IFRS) et sa valeur comptable conduirait a4 constater, en
cas de cession de la totalité du terrain, une plus-value actuellement estimée a 2.009 K€ dans les
comptes consolidés.

Le plafonnement du Report en avant des déficits conduit, par prudence, a laisser apparaitre au bilan
un poste Impdts Différés Passif non couvert par les actifs sur déficits reportables existants calculé
comme suit

e Plus-value latente 2009 K&
o Plafonnement du report en avant (1% étape) (1 000) K&
Sous-total : 1009 K€
o Plafonnement du report en avant (27 étape)
1.009 KE x 50% : (504) K€
Plus-value latente imposable 504 K€
Impbts différés a comptabiliser
' 504 KE*28%: . 141 K€
IMPOTS DIFFERES ACTIF IMPOTS DIFFERES PASSIF
s/engagement de retraite 0 K€ s/estimation en juste valeur des actifs immobiliers 141 K€

soit un Impdt Différé Passif net de 141 K€ (-3 K€ par rapport au 31 mars 2017).




NOTE N° 20 - RETRAITEMENTS DE CONSOLIDATION

En milliers d'Euros

30.09.2017

31.03.2017

RESULTATS SOCIAUX DES SOCIETES CONSOLIDEES

ANNULATION DES MOUVEMENTS DE PROVISIONS
REGLEMENTEES

MOUVEMENTS DE PROVISIONS/
REPRISE POUR DEPRECIATION DES TITRES

RETRAITEMENT DES BIENS FINANCES PAR CREDIT-
BAIL/SANS INCIDENCE SUR NORMES IFRS

IMPOTS DIFFERES
VARIATION PROVISION RETRAITE PERSONNEL

DIFFERENCE PV COMPTABLE ET PV NORMES IFRS
{montant net)

REEVALUATION IMMOBILISATIONS NORMES IFRS

ANNULATION DOTATION AMORTISSEMENTS /
PROVISION (NORME IAS 40)

DIVERS

717

©)

(722)

79

158

35

697)

20

RESULTAT CONSOLIDE

()

(398)

NOTE N° 21 - EFFECTIF

Effectif moyen employé au cours de 'année.

Au 30.09.17 Au31.03.17
Cadres 2 2
Employés, Agents de Mattrise 1 1
TOTAL : 3 3

NOTE N° 22 - REMUNERATION DES ORGANES D'ADMINISTRATION, DE DIRECTION ET DE

SURVEILLANCE

1/04-30/69/2617 1/04-30/09/2016

o Rémunérations versées aux membres composant les
organes d’Administration, de Direction ef de Surveillance

des sociétés entrant dans le périmétre de consolidation 112 K€

207 Ke

» Jetons de présence atiribués aux membres du Conseil - Ke - K€

NOTE N° 23 - EVENEMENTS POSTERIEURS A LA CLOTURE

Les événements postérieurs & la clbture du semestre ont été exposés dans la note 3 — Faits
marquants de l'exercice.
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FAYENCERIES DE SARREGUEMINES, DIGOIN & VITRY LE FRANCOIS

Sociéié Anonyme 2 Directoire et Conseil de Surveillance au capital de 4 582 625 €
Siége social : 5, rue du Helder 75009 PARIS
R.C.S. PARIS B 562 047 605
SIRET 562 047 605 00349

COMPTES SEMESTRIELS CONSOLIDES AU 30 SEPTEMBRE 2017

RAPPORT SEMESTRIEL D’ACTIVITE

1. CHIFFRE D’AFFAIRES CONSOLIDE (1% semestire exercice 2017-2018)

En milliers d’Euros 1% Semestre 1% Semestre Variation
84/17 - 09/17 $4/16 — 89/16 Montant %

Chiffie d’affaires 0 0

Reprise/ Amortissements 9 84

Autres produits S 8

TOTAL preduits 18 162 NC

Depuis la cession de la demigre usine qu'elle fouait, la société ne réalise plus de chiffre d’affaires.
Ses revenus proviennent ;
- de la cession des immeubles et terrains qu'elle posséde (voir point 2.1 ci-aprés)

- des loyers pergus sur les maisons non cédées et encore occupées (autres produits).

2. FAITS MARQUANTS DU 1*® SEMESTRE 2017 — 2018 ET EVENEMENTS POSTERIEURS A
LA CLOTURE ’

2.1 - CESSIONS IMMOBILIERES

Les cessions immobiliéres de la période ont porté sur
- 1 maison ouvriére & Sarreguemines (57) et un petit immeuble & Digoin (71) pour 180 K€

Le classement de ces deux actifs en « Immobilisations destinés a étre cédées” au 31 mars 2017 »
n'a dégagé aucune plus ou moins-value sur le semestre.

- 1 maison ouvrigre et 5 ferrains & Sarreguemines (57) pour un montant fotal de 1 065 K€, dégageant
une plus-vaiue de 462 KE.

Aucun compromis de vente n'a &ié signé sur le semestre clos au 30 septémbre 2017,



2.2 — SITE DE L’ANCIENNE FAIENCERIE

Aprés :

- la décision conjointe des représentanis de la Municipalité de Sarreguemines et des dirigeants de la
société quant & une cession globale des 29,60 hectares du sife industriel, a I'état de friches, et des
terrains avoisinants pour un montant de 2 800 000 € HT intervenue en décembre 2016

- Tinformation en juin 2017 selon laquelle Pacquisition serait réalisée par 'Etablissement Public Foncier de
Lorraine (EPFL),

la période a éte marquée par de lentes avancées sur le projet d’acte initial, dont de nombreuses dispositions
étaient susceptibles d'engager ultérieurement la responsabilité de E.S.D.V.

De plus, FEPFL tardait & prendre position sur la demande de F.S.D.V. d'assujettir cefte vente & la TVA,
s'agissant de friches industrielles et de terrains classés en terrains a batir, disposition qui n'était pas prévue
dans le projet d'acte initial.

2.3 - COMPTABILITE DU GROUPE

Le changement de Cabinet d’'Expertise Comptable, & la suite de la constatation de I'absence de fiabilité du
précédent, s’avére étre une décision positive.

Cepéndant:

- les difficultés & reprendre le fichier des immobilisations, tant en valeurs comptables gu'en normes IFRS —
Fancien Cabinet nayant pas, malgré les mises en demeure faites, restitué le fichier qui Ui avait &té
confié,

- le temps pour rattraper le retard dans la saisie des &critures comptables apporié par‘cet ancien Cabinet,

- et enfin le temps consacré par les dirigeants de la société a Pavancée de la cession du site des
Fatenceries,

expliquent que le retard apporté & farrété des comptes semestriels du Groupe mait pu étre totalement
résorbé au 30 septembre 2017.

2.4 - EVENEMENTS PGSTEREEURS ALACLOTURE

2.41- CONTROLE DETVA

A la suite

- d’'une demande de remboursement de crédit de TVA déposée en juin 20186

- du remboursement de ce crédit en décembre 2016 3 hauteur de 336 KE,

F.S.D.V. était informée en j_anvier 2018 d’'un coniréle de TVA portant sur les exercices 2015, 2016 et 2017.
Le contrdle s'est achevé en juin 2018 sans rectification ni demande de remboursement.

2.4 2 - CESSION DU SITE DES FA_'E_ENCEREES

a. Pendant toute la période postérieure au 30 septembre 2017, de nombreux échanges et propositions de
rédaction circulaient entre les Notaires, la société F.S.D.V,, les dirigeants de PEtablissement Public
Foncier de Lorraine d'une part, la Municipalité de Sarreguemines d’autre part, afin de parvenir a
Pétablissement d'un acte de vente acceptable par les deux parties et dans lequel les intéréts de F.S.D.V.
soient protégés. .

Une ultime réunion entre toutes les parties prenantes en mai 2018 permetiait de metire un point final 4 la
rédaction de f'acte de vente.
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b. La position de 'Administration fiscale prise en juin 2018, confirmant Passujettissement de F.S.D.V. a la

TVA et Fabsence de rectification sur les opérations des exercices précédents emportait l'adhésion de
FEPFL quant au fait d’assujettir a la TVA la cession du site des Faienceries.

L'acte de vente définitif du site était signé le 20 juillet 2018 pour un montant de 2 800 000 € HT, soit
3 360 000 € TTC, les fonds étant versés en ao(t 2018.

3. RESULTATS CONSOLIDES AU 30 SEPTEMBRE 2017

01.04 AU 01.04 AU ECART %
30.09.2017 | 30.09.2016

A. Autres produits 9 8

Achats + charges externes 96 152 (56) - 36,8 %
Impbts et taxes 68 64 +4 +6,2%
Frais de personnel 179 184 (5) -27%
Dotation Amortissements - 2 {2)

B. Charges d’exploitation récusrentes 343 402 {59) -14.7 %
C. Résultat d’exploitation avant charges (334) (394) +60 -15,2 %

non récurrentes {C = A - B}

D. Produits ou charges non récurrents

Frais de personnel non récurrents 126 - (126)
Reprise de provisions +9 +94 (85)
Dotation aux provisions (2) {(12) +10
E. Résultat courant (E=C - D) {453} {313) (140)
F. Résultat non courant
Plus ou moins-values cessions immobiliéres 462 +37 + 425
Variation de valeur des biens immaobiliers - + 110 (110)
Charges non courantes (12} {5) (7)
450 142 + 308
G. Résuitat financier +6 +6
H. Résultat avant impbis (G=E-F - G) 2 (171} + 174
Variation provision pour impdts différés 3) +28 +(30)
(reprise)
I. Résuitat net consolidé (1° semestre) &) {143} + 142

3.1 - Les charges d'exploitation récurrents (343 K€ au 30.09.2017 contre 402 K€ au 30.09.2016)
diminuent de 59 KE (- 14,7 %} du fait de la baisse de 56 K€ (- 36,8 %) du montant des charges externes
{honoraires).
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3.2 — Par contre, des frais de personnel exceptionnels (salaires et charges sociales) & hauteur de 126 K€
expliquent la diminution du résultat courant dont la perte s'éléve & - 453 K€ au 30.09.2017 contre — 313
K€ au 30.09.2016.

Ces frais exceptionnels ont pour origine :

pour 50 % le montant du préavis non effectué et des indemnités de départ du précédent Directeur
Géneral

pour les autres 50 % une prime de retour majorée des charges sociales versée au nouveau Directeur
Général.

3.3 - Compte tenu essentieliement des plus-values, a hauteur de 462 K&, réalisées sur la cession des
biens immobiliers (voir point 2.1), le résultat net consolidé du 1* semestre est & P'équilibre (perte de
1 K&), contre un déficit de — 143 K€ au 30.09.2016, semestre au cours duquel le montant des plus-values
sur cessions et d’'augmentation de valeur des biens immobiliers sous compromis avait

plafonné a ia somme de 147 KE.

3.4 — En Pabsence de cession de biens immobiliers au 2°™° semestre de Fexercice, le résultat consolidé
au 31 mars 2018 sera déficitaire, du méme ordre que celui réalisé au 31 mars 2017 (- 398 K€).

4. SITUATION FINANCIERE

4.1 — Le montant des capitaux propres du Groupe — hors actions d'autoconirtle — s'éléve au
30 septembre 2017 a 5§ 302 K&, soit 46,635 € / action, stable par rapport & la valeur au 31 mars 2017
(46,644 K€ | action), contre une valeur de 48,887 € / action au 30 septembre 2016.

4.2 - Les principaux ratios de la situation financiére consolidée au 30 septembre 2017 sont les .
suivants :

i (93 Kg) ' 333326‘@? 33092916
A. Disponibilités et placements 1330 787 239
B. Dettes financiéres (engage- - 7 7
ments de retraite inclus)
€. Trésorerie netie de detftes 1330 780 232

Ces ratios montrent une nouvelle amélioration nette de trésorerie de 550 K€ depuis le 31 mars
2017 résultant de rentrées de trésorerie du fait des cessions de biens immobiliers, supéricures
aux dépenses liées aux charges courantes de fonctionnement.

LE DIRECTOIRE



FAYENCERIFES DE SARREGUEMINES
DIGOIN & VITRY-LE-FRAMNCOIS

Période du 19 avril 2017 au 30 septembre 2017

Happort des commissaires 2ux comptes
sur Pinformation fnanciére semestrielle

Saint-Honof BE&A

Beciie par sctheas shaphfide s caphial

de 37 008 euros
Commissaite aux comptes, membre de }a Compagnie
Régionale de Paris
140, e dn Faubourg Seint-Honoré
TEOUE Pasis

Sockid par actions simplifite an capital
de 560 000 cusos
Commissaire aux comptes, membre de la Compagnie
Régionale de Besangon
Vaipare - 6, vae de Fraache Comté
BP 2558

25 3456 Besangon Cedex




Saint-Honoel BKEA FROCOMPTA

Soxifit par sctons shpifife 2o caplal Sociéeé par actions skoplifife au cagitad
de 37 (00 exsos de 560 0D cusos
Commissaiie sux comptes, membre de b Compugnle Commissaire aux comples, mesmbre de la Compagrie
Régionale de Pasis Régionale de Besangon
. , Valpare - 6, rue de Franche Comié
140, me du Faubonrg Saint-Heaosé BP 2058
75608 Patis 25 044 Besangon Cedex

RAFFORT 1DES COMMISSAIRES AUTX COMFTERS
SUR L'INFORMATION FINANCIERE SEMESTRIELLE

Pérdude dn T aveil 2817 aa 39 sepiembre 2517

FAYENCERIES DE SARREGUEMINES
DIGOIN & VITRY-LE-FRANCOIS

SA #n capital de 4 582 625 €

5, rme du Heldes

753 Paris

Aex actionnaires,

En exécution de Iz mission qui nous 2 été confiée pat votre assemblée générale et en application de
Particle 1..451-1-2.T1I du Code monétaire et financier, nous avons procédé a :

¢ Texamen limité des comptes semestricls consalidés résumés de Iz sodiété FAYENCERIES
DE SARREGUITMINGIS DIGOIN & VITRY-LE-FRANCOIS, reletifs 3 1o période du 1¢
avzil 2017 au 30 septerabre 2017, tels qu'lls sont joints au présent mpport

® la vérification des informations données dans le rapport semestriel d’activité.

Ces comptes semestriels consolidés révurnés ont 618 &iablis sous & responsabilité du directoire. T
nous appartiont, sur b base de notee cxamen Bmitd, d'oxprimer notre conclusion sur ces compies.
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res 5




I- CONCLUSION SUR LES COMPIES

Dous avons effectud notee examen limitd selon les normes Pexercice professionnd] applicables en

.
Y¥rance,

Un examen bimité consiste essenticllement & s’entretendr avec les membres de la direction en charge
des aspects comptables et financiers et 4 mettre en ceuvre des procédutes analytiques. Ces travaux
sont moins étendus que ceux requis pour un audit effectué selon les normes Fexercice
professionnel applicables en France. En conséquence, Passurance que les comptes, ptis dans leur
enseroble, ne comportont pas Sanomalies sipnificatives obtenue dans le cadre dun examen fiondté
est une assurance modérée, moins élevée que celle obtenue dans le cadre d’un audit.

Sur la base de notre examen limité, nous n'avons pas relevé d'anomalies significatives de nature i
remetire €n canse la confonniic des compies scnesiiiels consolidés eésunés avec la norme 1AS 34
- notme du référentiel ITRS tol gu'sdoptd dans [Union coropéenne wlutive 3 Vinformation

Snancitie intenmédialre,

I - VERIFICATION SPECIFIGUERE

Nous avons également procédé & kb véification des informations données dams le mapport
sunestriel d'activitd commentant les comptes semestriels consclidés résurnés sur lesquels a porté
notte examen limité. Nous n’avons pas d’observation i formuler sur leur sincérité et leur
coarcordance avec les comptes semestriels consolidds eésumds,

Lia application de ka lof, 2n maison des sepotis successifs de PAssermblée Générale appelée 3 staine
sut les commptes 2017, nous n’avons pas &6 en mesuze démetire le préscat rapport dans les délais

Fait 2 Paris et 2 Besancon, le 12 octohre 2018

Les commissaires aux comptes

Membre de Saint-Honoré Partenaires

Xavicr Gma?;;i Fifzzz:e-f i Barthdiémy
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FAYENCERIES DE SARREGUEMINES, DIGOIN & VITRY LE FRANCOIS

Société Anonyme a Directoire et Conseil de Surveillance au capital de 4 582 625 €
Siége social : 5, rue du Helder 75009 PARIS
R.C.S. PARIS B 562 047 605
SIRET 562 047 605 00349

ATTESTATION DU RAPPORT FINANCIER RELATIF AUX COMPTES
SEMESTRIELS CONSOLIDES AU 30 SEPTEMBRE 2017

Jatteste, & ma connaissance, que les comptes consolidés condensés pour le semestre écoulé sont
établis, conformément aux normes comptables applicables et donnent une image fidéle du patrimoine, de
la situation financiére et du résultat de la société et de 'ensemble des enireprises comprises dans la
consolidation, et que le rapport semestriel d’activité, ci-joint, présente un tableau fidéle des événements
importants survenus pendant les six premiers mois de I'exercice, de leur incidence sur les comptes, des
principales transactions entre parties liées ainsi qu'une description des principaux risques et des
principales incertifudes pour les six mois restants de 'exercice.

Fait & Paris, le 27 septembre 2018

,/f

Alain CANDELIER
Directeur Général



