FINAL TERMS FOR CERTIFICATES
FINAL TERMS DATED 29 OCTOBER 2018

BNP Paribas Issuance B.V.

(incorporated in The Netherlands)
(as Issuer)

Legal entity identifier (LEI): 7245009UXRIGIRYOBR48

BNP Paribas
(incorporated in France)
(as Guarantor)

Legal entity identifier (LEI): ROMUWSFPUSMPRO8K5P83

50,000 EUR "Dailycall Plus" Certificates relating to EURO STOXX 50® Index due 14 December 2028

under the Note, Warrant and Certificate Programme
of BNP Paribas Issuance B.V., BNP Paribas and Balib&s Fortis Funding

ISIN Code: FR0013375177

BNP Paribas Arbitrage S.N.C.
(as Manager)

The Securities are offered to the public in Francérom 29 October 2018 to 7 December 2018

Any person making or intending to make an offethef Securities may only do so :

0] in those Non-exempt Offer Jurisdictions mené&drin Paragraph 47 of Part A below, provided suetsgn is a
Manager or an Authorised Offeror (as such termened in the Base Prospectus) and that the offenade
during the Offer Period specified in that paragrapid that any conditions relevant to the use of Bhse
Prospectus are complied with; or

(i) otherwise in circumstances in which no obligatarises for the Issuer or any Manager to puldigirospectus
pursuant to Article 3 of the Prospectus Directivetam supplement a prospectus pursuant to Articleofléhe
Prospectus Directive, in each case, in relatiosutth offer.

None of the Issuer, the Guarantor or any Managsercwdhorised, nor do they authorise, the makingrof offer of
Securities in any other circumstances.

Investors should note that if a supplement to ouhated version of the Base Prospectus referrbdltw is published at
any time during the Offer Period (as defined belmsuch supplement or updated base prospectuse asske may be, will
be published and made available in accordance th@harrangements applied to the original publicatid these Final
Terms. Any investors who have indicated acceptanteke Offer (as defined below) prior to the dafepublication of

such supplement or updated version of the BasepPcuss, as the case may be, (tReblication Date") have the right

within two working days of the Publication Datevithdraw their acceptances.

PART A - CONTRACTUAL TERMS

Terms used herein shall be deemed to be defineddsfor the purposes of the Conditions set forithé Base Prospectus
dated 5 June 2018, each Supplement to the BaspeRtas published and approved on or before the afateese Final
Terms (copies of which are available as describeddwyand any other Supplement to the Base Prospedhich may
have been published and approved before the idsaieycadditional amount of Securities (tHeupplements) (provided
that to the extent any such Supplement (i) is ghillil and approved after the date of these Finah§ and (ii) provide for
any change to the Conditions of the Securities sildnges shall have no effect with respect to thed@ions of the



Securities to which these Final Terms relate) whimfether constitute a base prospectus for theggesof Directive
2003/71/EC (the Prospectus Directivé) (the "Base Prospectuy. This document constitutes the Final Terms af th
Securities described herein for the purposes dtlars.4 of the Prospectus Directive and must lagl ie conjunction with
the Base Prospectus. Full information on BNP Paribgsuance B.V. (thdssuer’) and the offer of the Securities is only
available on the basis of the combination of thesal Terms and the Base Prospectus. A summarheofSecurities
(which comprises the Summary in the Base Prospeatuamended to reflect the provisions of thesel Fieams) is
annexed to these Final Term3he Base Prospectus and any Supplement to the BaBeospectus and these Final
Terms are available for viewing at BNP Paribas Secities Services, 63, rue d’Antin, 75002 Paris, Frare and/or
http://eqdpo.bnpparibas.com/FR001337517@nd copies may be obtained free of charge at thpexified offices of the
Security Agents. The Base Prospectus, these Finaéfis and the Supplement to the Base Prospectus wdlso be
available on the AMF websitewww.amf-france.org

References herein to numbered Conditions are tdettmes and conditions of the relevant series ouBges and words
and expressions defined in such terms and conditball bear the same meaning in these Final Tarrss far as they
relate to such series of Securities, save as wdtbegwise expressly provided.

These Final Terms relate to the series of Secsrég&set out in "Specific Provisions for each Sérizelow. References
herein to Securities' shall be deemed to be references to the relesaogrities that are the subject of these Final $erm
and references td&ecurity” shall be construed accordingly.



SPECIFIC PROVISIONS FOR EACH SERIES

Series Number| No. of No. of ISIN Common Code| Issue Price | Redemption
Securities | Securities per Security Date
issued
CE33050LA | 50000 | 50,000| FROO13375177 189914881 | EUR1,00q 4 December

GENERAL PROVISIONS

The following terms apply to each series of Semsit

o g~ wDd P

Issuer:
Guarantor:
Trade Date:
Issue Date:
Consolidation:

Type of Securities:

7. Form of Securities:

10.

11.

12.

Business Day Centre(s):
Settlement:
Rounding Convention for cash

Settlement Amount:

Variation of Settlement:

Issuer's option to vary settlement:

Final Payout:
SPS Payout:

BNP Paribas Issuance B.V.
BNP Paribas

18 October 2018.

29 October2018.

Not applicable.

(a) Certificates.

(b) The Securities are Index Securities.

The provisions of Annex 2 (Additional Terms and @itions for Index
Securities) shall apply.

Unwind Costs: Applicable

Dematerialised bearer forray porteuy.

The applicable Business Day Centre for the purpoféise definition of
"Business Day" in Condition 1 is TARGET?2.

Settlement will be by way of cash payment (Cashi&kSecurities).

Not applicable.

The Issuer does not have the option to vary sedférin respect of the
Securities.

Auto-Callable Products

Autocall Standard Securities

(A) If FR Barrier Value is greater than or equathe Final
Redemption Condition Level:
100% + FR Exit Rate; or

(B) If FR Barrier Value is less than the Final Rexbion

Condition Level and no Knock-in Event has occurred:

100% + Coupon Airbag Percentage; or



(C) If FR Barrier Value is less than the Final Regéon
Condition Level and a Knock-in Event has occurred:

Min(100%, Final Redemption Value).

FR Exit Rate means FR Rate

FR Ratemeans 50.0411%

Coupon Airbag Percentagemeans 0%

Final Redemption Valuemeanghe Underlying Reference Value
Strike Price Closing Value Applicable;

Underlying Reference Value means, in respect of an Underlying
Reference and a SPS Valuation Date, (i) the Unihgrl\Reference
Closing Price Value for such Underlying Referenceréspect of such
SPS Valuation Date (ii) divided by the relevant ©rying Reference
Strike Price;

For the avoidance of doubt, when determining (ipweb the SPS
Valuation Date shall never refer to the Strike Date

Underlying Reference Closing Price Valueneans, in respect of a SPS
Valuation Date, the Closing Level in respect oftsday.

Underlying Reference Strike Pricemeans, in respect of an Underlying
Reference, the Underlying Reference Closing Pricdu® for such
Underlying Reference on the Strike Date

Underlying Referencemeans as set out in item 25(a)

SPSValuation Date means the SPS Redemption Valuation Date or the
Strike Date, as applicable.

SPS Redemption Valuation Dataneans the Settlement Price Date.
Settlement Price Datemeans the Valuation Date.

Valuation Date means the Redemption Valuation Date.

FR Barrier Value meanghe Underlying Reference Value
Strike Price Closing Value Applicable;

Underlying Reference Value means, in respect of an Underlying
Reference and a SPS Valuation Date, (i) the Uniherl\Reference
Closing Price Value for such Underlying Referenceréspect of such
SPS Valuation Date (ii) divided by the relevant ©rying Reference
Strike Price;

For the avoidance of doubt, when determining (ipweb the SPS
Valuation Date shall never refer to the Strike Date

Underlying Reference Closing Price Valueneans, in respect of a SPS
Valuation Date, the Closing Level in respect oftsday.

Underlying Reference Strike Pricemeans, in respect of an Underlying
Reference, the Underlying Reference Closing Pricdu® for such
Underlying Reference on the Strike Date

Underlying Referencemeans as set out in item 25(a)

SPSValuation Date means the SPS FR Barrier Valuation Date or the
Strike Date, as applicable.



13.
14.
15.
16.

17.
18.
19.
20.
21.

22.
23.

Relevant Asset(s):
Entitlement:
Exchange Rate:

Settlement Currency:

Syndication:

Minimum Trading Size:
Principal Security Agent:
Registrar:

Calculation Agent:

Governing law:

Masseprovisions (Condition 9.4):

PRODUCT SPECIFIC PROVISIONS

24.
25.

Hybrid Securities:
Index Securities:

(a) Index/Basket of

Indices/Index Sponsor(s):

(b) Index Currency:
(c) Exchange(s):

SPS FR Barrier Valuation Datemeans the Settlement Price Date.
Settlement Price Datemeans the Valuation Date.

Valuation Date means the Redemption Valuation Date.

Final Redemption Condition Levelmeans 83.00%

Not applicable.
Not applicable.
Not applicable.

The settlement currency for the payment of the Gettlement Amount
is Euro (EUR").

The Securities will be distributed on a non-syntéidebasis.
Not applicable.

BNP Paribas Securities Services

Not applicable.

BNP Paribas Arbitrage S.N.C.
160-162 boulevard MacDonald, 75019 Paris, France.

French law.

Applicable : Full Masse

Name and address of the Representative:

SELARL MCM AVOCAT (Contact : Me Antoine LACHENAUD)
10, rue de Séze 75009 Paris

Tel : +33 15343 36 00
Fax:+33153433601

Name and address of the alternative :

Maitre Philippe MAISONNEUVE
Avocat

10, rue de Séze 75009 Paris
Tel : +33 153 43 36 00

Fax : +3315343 3601

The Representative will receive a remuneratiofc@fR 350 per year

Not applicable.

Applicable.

The 'Underlying Referencé is the EURO STOXX 50® Index
(Bloomberg Code: SX5E).

STOXX Limited or any successor thereto is the InS8prnsor.

The EURO STOXX 50® Index is a Multi-Exchange Index.

For the purposes of the Conditions, the UnderlyReference shall be
deemed an Index.

EUR.

As set out in Annex 2 for a Composite Index.



26.

27.
28.
29.
30.
31.
32.
33.
34.
35.
36.
37.
38.

39.

40.

(d) Related Exchange(s):
(e) Exchange Business Day:
(f) Scheduled Trading Day:
(g9) Weighting:

(h)
(i)

Settlement Price:

Specified Maximum Days

of Disruption:
() Valuation Time:
(k)

Redemption on
Occurrence of an Index

Adjustments Event:
Index Correction Period:

o
(m)

Additional provisions
applicable to Custom
Indices:

(n)

Additional provisions
applicable to Futures
Price Valuation:

Share Securities/ ETI Share
Securities:

ETI Securities:

Debt Securities:

Commodity Securities:
Inflation Index Securities:
Currency Securities:

Fund Securities:

Futures Securities:

Credit Security Provisions:
Underlying Interest Rate Securities:
Preference Share Certificates:
OET Certificates:

lllegality (Security Condition 7.1)
and Force Majeure (Security
Condition 7.2):

Additional Disruption Events and
Optional Additional Disruption
Events:

Knock-in Event:

All Exchanges.
Single Index Basis.
Single Index Basis.
Not applicable.
Not applicable

Three (3) Scheduled Trading Days.
Conditions apply.

Delayed Redemption on Occurrence of an Index Adjast Event: Not
applicable.

As per Conditions.

Not applicable.

Not applicable.

Not applicable.

Not applicable.

Not applicable.

Not applicable.

Not applicable.

Not applicable.

Not applicable.

Not applicable.

Not applicable.

Not applicable.

Not applicable.

Not applicable.

lllegality : redemption in accordance with Secuf@gndition 7.1 (d).
Force Majeure: redemption in accordance with Secu@ondition
7.2(b).

(a) Additional Disruption Events: Applicable.

(b) The following Optional Additional Disruption Ewts apply to the
Securities: Administrator/Benchmark Event

(c) Redemption: Delayed Redemption on Occurrencamofdditional
Disruption Event and/or Optional Additional Disrigst Event: Not
applicable.

Applicable.

If the Knock-in Value is less than the Knock-in leéwn the Knock-in



(@)

(b)
(€)

(d)

(€)

)

9

(h)

(i)

)

(k)

o

SPS Knock-in Valuation:

Level:

Knock-in Level/Knock-in
Range Level:

Knock-in Period
Beginning Date:

Knock-in Period
Beginning Date Day
Convention:

Knock-in Determination
Period:

Knock-in Determination
Day(s):

Knock-in Period Ending
Date:

Knock-in Period Ending
Date Day Convention:

Knock-in Valuation
Time:

Knock-in Observation
Price Source:

Disruption
Consequences:

41. Knock-out Event:

42. EXERCISE, VALUATION AND
REDEMPTION

(a)

Notional Amount of each
Certificate:

Determination Day.

Applicable.

Knock-in Value means the Underlying Reference Value;
Strike Price Closing Value Applicable;

Underlying Reference Value means, in respect of an Underl
Reference and a SPS Valuation Date, (i) the UnuherlyReferen:
Closing Price Value for such Underlying Referentedspect of such £
Valuation Date (ii) divided by the m¥ant Underlying Reference St
Price.

For the avoidance of doubt, when determining (ipweb the SPS
Valuation Date shall never refer to the Strike Date

Underlying Reference Closing Price Valuemeans, in respect of a ¢
Valuation Date, the Closing Level in respect oftsday;

Underlying Reference Strike Pricemeans, in respect of an Underlying
Reference, the Underlying Reference Closing Levelu¥ for such
Underlying Reference on the Strike Date

Underlying Referenceis as set out in item 26(a) above;

SPS Valuation Datemeans the Knock-in Determination Day or the
Strike Date, as applicable.

Not applicable.

70 per cent

Not applicable.

Not applicable.

Not applicable.

The Redemption Valuation Date.

Not applicable.

Not applicable.

Not applicable.

Not applicable.

Applicable.

Not applicable.

EUR 1,000



(b)
(€)
(d)
(e)
(®
)

Partly Paid Certificates:
Interest:

Instalment Certificates:
Issuer Call Option:
Issuer Call Option:

Automatic Early
Redemption:

() Automatic Early
Redemption Event:

(i) Automatic Early
Redemption Payout:

(iif) Automatic Early
Redemption Date(s):

(iv) Observation Price
Source:

(v) Underlying
Reference Level:

The Certificates are not Partly Paid Certificates.
Not applicable.
Not applicable.
Not applicable.
Not applicable.

Applicable.
Single Standard Automatic Early Redemption

If on any Automatic Early Redemption Valuation Ddtee SPS AER
Value is greater than or equal to the AutomatidyEleedemption Level.

SPS Automatic Early Redemption Payout:

NA x (AER Redemption Percentage + AER Exit Rate)

AER Redemption Percentaganeans 100%

AER Exit Rate means, in respect of a SPS ER Valuation DateAHfe
Rate.

SPS ER Valuation Datemeans the Settlement Price Date.
Settlement Price Datemeans the Valuation Date.

Valuation Date means the relevant Automatic Early Redemption
Valuation Date.

NA means Notional Amount

5 Business Days following the relevant AutomatiafedRedemption
Valuation Date

Not applicable.

Not applicable.

SPS AER Valuation Applicable.
SPS AER Valuemeans the Underlying Reference Value;
Strike Price Closing Value applicable;

Underlying Reference Value means, in respect of an Underlying
Reference and a SPS Valuation Date, (i) the Unihgrl\Reference
Closing Price Value for such Underlying Referenceréspect of such
SPS Valuation Date (ii) divided by the relevant ©rying Reference
Strike Price;

For the avoidance of doubt, when determining (ipwab the SPS
Valuation Date shall never refer to the Strike Date

Underlying Reference Closing Price Valuaneans, in respect of a SPS
Valuation Date, the Closing Level in respect oftsday;

Underlying Reference Strike Pricemeans, in respect of an Underlying
Reference, the Underlying Reference Closing Pricdu® for such
Underlying Reference on the Strike Date;



(vi) Automatic Early
Redemption Level:

Underlying Referenceis as set out in item 25(a);

SPS Valuation Datemeans the Automatic Early Redemption Valuation
Date or the Strike Date, as applicable;

Means as set out in table below :

Automatic
Early
Redemption

Level




(vii) Automatic Early
Redemption
Percentage:

(viii) AER Exit Rate:

(ix) Automatic Early
Redemption
Valuation Date(s):

Renouncement Notice
Cut-off Time:

Strike Date:
Strike Price:

(h)

@
)
(k)

Redemption Valuation
Date:

() Averaging:
(m)
(n)
(0)
(P)
(@)

Observation Dates:
Observation Period:
Settlement Business Day:
Cut-off Date:

Identification

information of Holders as
provided by Condition
29:

43. U.S. Selling Restrictions:

Not applicable.

AER Exit Rate means AER CSN Rate

AER CSN Rate means a percentage calculated as the product of the

AER Rate and the applicable AER Day Count Fraction

AER Rate means 5 %

AER Day Count Fraction means the Day Count Fraction

Day Count Fraction means Actual/365 (Fixed)

Calculation Period means the AER Calculation Strike Period

AER Calculation Strike Period is applicable

AER Calculation Strike Period means the period from (but excluding)
the Strike Date to (and including) the relevant dkaatic Early

Redemption Valuation Date

Any Scheduled Trading Days between 10 June 2018u(ied) and 7
December 2028 (excluded)

Not applicable.

7 December 2018
Not applicable.

7 December 2028.

Averaging does not apply to the Securities.
Not applicable.
Not applicable.
Not applicable.
Not applicable.

Not applicable.

DISTRIBUTION AND US SALES ELIGIBILITY

Not applicable - the Securities may not be legatypeneficially owned
by or transferred to any U.S. person at any time.



44. Additional U.S. Federal income tax  The Securities are not Specified Securities for fhepose of Section

considerations: 871(m) of the U.S. Internal Revenue Code of 1986.
45. Registered broker/dealer: Not applicable.
46. TEFRA C or TEFRA Not TEFRA Not Applicable.

Applicable:
47. Non exempt Offer: Applicable

(i) Non-exempt Offer
Jurisdictions:

(i) Offer Period: From 29 October 2018 (and including) until 7 Decem018 (and
including) subject to any early closing

France.

(iii) Financial intermediaries
granted specific consent
to use the Base Rond point des Champs Elysées
Prospectus in accordance

with the Conditions in it: 75008 Paris
France

Meeschaert

(iv) General Consent: Not applicable.

(v) Other Authorised
Offeror Terms:

48. Prohibition of Sales to EEA Retall

Not applicable.

Investors:
(a) Selling Restriction: Not applicable.
(b) Legend: Not applicable.

PROVISIONS RELATING TO COLLATERAL AND SECURITY

49. Secured Securities other than

Notional Value Repack Securities: Not applicable.

50. Notional Value Repack Securities: ~ Not applicable.
Responsibility
The Issuer accepts responsibility for the inforoattontained in these Final Terms. To the beshefknowledge of the

Issuer (who has taken all reasonable care to etisaresuch is the case), the information contaim&@in is in accordance
with the facts and does not omit anything likelyaftect the import of such information.

Signed on behalf of BNP Paribas Issuance B.V.

As Issuer:

C Naovta
%

By: ..Cezar NASTASA.. Duly authorised



PART B - OTHER INFORMATION

1. Listing and Admission to trading - De listing

Application has been made to list the SecuritieEoronext Paris and to admit the Securities fatitrg.on Euronext Paris.
The de-listing of the Securities on the exchangecified above shall occur at the opening time om Redemption
Valuation Date, subject to any change to such latsuch exchange or any competent authoritiesyffach the Issuer and
the Guarantor shall under no circumstances beeliabl

2. Ratings
The Securities have not been rated.
3. Interests of Natural and Legal Persons Involveih the Issue

Save as discussed in thedtential Conflicts of IntereSparagraph in theRisk Factors in the Base Prospectus, so far as
the Issuer is aware, no person involved in therafféhe Securities has an interest material tooffey.

4. Performance of Underlying/Formula/Other Variable and Other Information concerning the Underlying
Reference

See Base Prospectus for an explanation of effegalue of Investment and associated risks in ifwgsh Securities.
Information on the Index shall be available onltidex Sponsor website as set out in below

Past and further performances of the Index ardabiaion the Index Sponsor website as set out hedod its volatility
may be obtained from the Calculation Agent by eimgieqd.premium@bnpparibas.com

The Issuer does not intend to provide post-issuarfoemation.

Place where information on the Underlying Index EURO STOXX 50®
can be obtained: Website:www.stoxx.com

Index Disclaimer

Neither the Issuer nor the Guarantor shall haveliabifity for any act or failure to act by an Ind8ponsor in connection
with the calculation, adjustment or maintenancarofndex. Except as disclosed prior to the Issue ,Deither the Issuer,
the Guarantor nor their affiliates has any affiiatwith or control over an Index or Index Sponepeny control over the
computation, composition or dissemination of arebdAlthough the Calculation Agent will obtain imfoation
concerning an Index from publicly available souritdeelieves reliable, it will not independentlyrifg this information.
Accordingly, no representation, warranty or undarng (express or implied) is made and no respolitsilis accepted by
the Issuer, the Guarantor, their affiliates or@adculation Agent as to the accuracy, completeaaddimeliness of
information concerning an Index.

EURO STOXX 50® Index

STOXX Limited, Deutsche Borse Group and their |g@ns, research partners or data providers havelatonship to
BNP PARIBAS, other than the licensing of the EURTOXX 50® Index and the related trademarks for msednnection
with the Securities.

STOXX, Deutsche Borse Group and their licensors, search partners or data providers do not:
— Sponsor, endorse, sell or promote the Securities.
— Recommend that any person invest in the Secudti@sy other securities.
— Have any responsibility or liability for or makeyadecisions about the timing, amount or pricingeturities.
— Have any responsibility or liability for the adnmstiation, management or marketing of the Securities
— Consider the needs of the Securities or the owoietise Securities in determining, composing or glatng the
EURO STOXX 50® Index or have any obligation to @o s



STOXX, Deutsche Borse Group and their licensors, search partners or data providers give no warranty,and
exclude any liability (whether in negligence or otkrwise), in connection with the Securities or theiperformance.

STOXX does not assume any contractual relationsitipthe purchasers of the Securities or any dtified parties.
Specifically,

STOXX, Deutsche Borse Group and their licensorseaech partners or data providers do not give aayamty, express
or implied, and exclude any liability about:
— The results to be obtained by the Securities, ttneeo of the Securities or any other person in cotioe with the
use of the EURO STOXX 50® Index and the data inetlich the EURO STOXX 50® Index;
— The accuracy, timeliness, and completeness of tHRESTOXX 50® Index and its data;
— The merchantability and the fitness for a particplarpose or use of the EURO STOXX 50® Index aadi#ta;
— The performance of the Securities generally.

STOXX, Deutsche Borse Group and their licensorseaech partners or data providers give no warrantyexclude any
liability, for any errors, omissions or interrupt®in the EURO STOXX 50® Index or its data;

Under no circumstances will STOXX, Deutsche Borseup or their licensors, research part ners or gataiders be
liable (whether in negligence or otherwise) for dmst profits or indirect, punitive, special or caguential damages or
losses, arising as a result of such errors, ommisgo interruptions in the EURO STOXX 50® Indextsrdata or generally
in relation to the Securities, even in circumstanedere STOXX, Deutsche Bdrse Group or their lioesisresearch
partners or data providers are aware that suclolodamage may occur.

The licensing Agreement between BNP PARIBAS and %X@s solely for their benefit and not for the béhef the
owners of the Securities or any other third parties

5. Operational Information

Relevant Clearing System(s): Euroclear France

If other than Euroclear Bank S.A./N.V.,
Clearstream Banking, S.A., Euroclear
France, include the relevant identification
number(s) :

Valoren :43875179

6. Terms and Conditions of the Public Offer

Offer Price: Issue Price

Conditions to which the offer is subject: The Issuer reserves the right to modify the totahimal amount of the
Certificates to which investors can subscribe, evithv the offer of the
Securities and cancel the issuance of the Secuifitie any reason, in
accordance with the Distributor at any time on ompto the Issue Date.
For the avoidance of doubt, if any application le®n made by a
potential investor and the Issuer exercises suctiglat, each such
potential investor shall not be entitled to subdseror otherwise acquire
the Securities. Such an event will be notified hwveistors via the
following link: http://egdpo.bnpparibas.com/FR0013375177

The Issuer will determine the final amount of Sé&@ms issued up to a
limit of 50,000 Securities. The final amount tha¢ é&ssued on the Issue
Date will be listed on Euronext Paris. Securitig8 lae allotted subject

to availability in the order of receipt of investbapplications. The final

amount of the Securities issued will be determibgdhe Issuer in light

of prevailing market conditions, and in its soledaabsolute discretion
depending on the number of Securities which hawentegreed to be
purchased as of the Issue Date.



Description of the application process:

Details of the minimum and/or maximum
amount of application:

Description of possibility to reduce
subscriptions and manner for refunding
excess amount paid by applicants:

Details of the method and time limits for
paying up and delivering Securities:

Manner in and date on which results of the
offer are to be made public:

Procedure for exercise of any right of pre-
emption, negotiability of subscription rights
and treatment of subscription rights not
exercised:

Process for notification to applicants of the
amount allotted and indication whether
dealing may begin before notification is
made:

From, and including, 29 October 2018 to, and inicigd 7 December
2018, or such earlier date as the Issuer determasenotified on or
around such earlier date by loading the followingnk:l
http://eqgdpo.bnpparibas.com/FR001337517{the "Offer End Date").

Application to subscribe for the Securities camizle in France through
the Authorised Offeror. The distribution activityillwbe carried out in

accordance with the usual procedures of the Autbdri Offeror

Prospective investors will not be required to erntéo any contractual
arrangements directly with the Issuer in relatiorthte subscription for
the Securities.

Minimum subscription amount per investor: EUR 1,000
Maximum subscription amount per investor: EUR 50,000.

The maximum amount of application of Securitied W subject only to
availability at the time of the application.

There are no pre-identified allotment criteria.

The Authorised Offeror will adopt allotment criterthat ensure equal
treatment of prospective investors. All of the Séims requested through
the Authorised Offeror during the Offer Period vik assigned up to the
maximum amount of the Offer.

In the event that during the Offer Period the reteexceed the total
amount of the offer destined to prospective inuvestthe Issuer, in
accordance with the Authorised Offeror, will prodde early terminate
the Offer Period and will immediately suspend theeptance of further
requests.

Not applicable.

The Securities will be issued on the Issue Daténaggayment to the
Issuer by the Authorised Offeror of the gross stipson moneys.

The Securities are cleared through the clearintegys and are due to be
delivered through the Authorised Offeror on or athe Issue Date.

Publication on the following website:
http://egdpo.bnpparibas.com/FR0013375177%n or around the Issue
Date.

Not applicable.

In the case of over subscription, allotted amoumil be notified to
applicants on the following website:
http://eqdpo.bnpparibas.com/FR001337517®6n or around the Issue
Date.

No dealing in the Certificates may begin before angh notification is
made.

In all other cases, allotted amounts will be edoathe amount of the
application, and no further notification shall bade.

In all cases, no dealing in the Certificates magetalace prior to the
Issue Date.




Amount of any expenses and taxes
specifically charges to the subscriber or
purchaser:

The Issuer is not aware of any expenses and taeesfisally charged to
the subscriber.

7. Intermediaries with a firm commitment to act

Name and address of the entities which have BNP Paribas Arbitrage S.N.C.
a firm commitment to act as intermediaries  160-162 boulevard MacDonald
in secondary trading, providing liquidity 75019 Paris
through bid and offer rates and a description France
of the main terms of their commitment:
Maximum bid / offer spread will be 5% or EUR 3.00.

Minimum bid or offer order will be EUR 10,000.

8. Placing and Underwriting

Name(s) and address(es), to the extent know
to the issuer, of the placers in the various
countries where the offer takes place:

‘The Authorised Offerors identified in ParagraphodPart A and
identifiable from the Base Prospectus

Name and address of the co-ordinator(s) of
the global offer and of single parts of the Not applicable.
offer:

Name and address of any paying agents and
depository agents in each country (in Not applicable.
addition to the Principal Paying Agent):

Entities agreeing to underwrite the issue on a
firm commitment basis, and entities agreeing
to place the issue without a firm commitment
or under "best efforts" arrangements:

The placement activity will be carried out by Mdesert, Rond point des
Champs Elysées, 75008 Paris, France (tiestfibutor” or the
"Authorised Offeror").

No underwriting commitment is undertaken by thetiibsitor

When the underwriting agreement has been

or will be reached: Not applicable.

9. EU Benchmarks Regulation

EU Benchmarks Regulation: Article 29(2)

statement on benchmarks: Applicable: Amounts payable under the Securities ealculated by

reference to the relevant Benchmark which is predithy the relevant
Administrator, as specified in the table below.

As at the date of these Final Terms, the relevahhifistrator is not
included / included, as the case may be, in thestergof Administrators
and Benchmarks established and maintained by thepEan Securities
and Markets Authority ESMA") pursuant to article 36 of the
Benchmarks Regulation (Regulation (EU) 2016/1014¢ (BMR"), as
specified in the table below.

As far as the Issuer is aware, the transitionavipions in Article 51 of
the BMR apply, such that the relevant Administratomot currently
required to obtain authorisation/registration, agc#fied in the table
below.

Benchmark Administrator Register




Benchmark

Administrator

Register

EURO STOXX 50®

STOXX

Not included




ISSUE SPECIFIC SUMMARY OF THE PROGRAMME IN RELATION TO THIS BASE

PROSPECTUS

Summaries are made up of disclosure requiremendsvikras "Elements”. These Elements are numbered in
Sections A — E (A.1 — E.7). This Summary contdinthe Elements required to be included in a sumnfar
this type of Securities, Issuer and Guarantor. Bseasome Elements are not required to be addrefisec;
may be gaps in the numbering sequence of the EtsmEwen though an Element may be required to be
inserted in the summary because of the type ofrliesulssuer and Guarantor(s), it is possiblettha relevant
information can be given regarding the Elementithis case a short description of the Element shddd
included in the summary explaining why it is noplagable.

Section A - Introduction and warnings

Element

Title

Al

Warning that the
summary should
be read as an
introduction and
provision as to
claims

e This summary should be read as an introduction to he Base
Prospectus and the applicable Final Terms. In thiSsummary, unless
otherwise specified and except as used in the firggaragraph of
Element D.3, "Base Prospectus" means the Base Praspus of BNPP
B.V. and BNPP dated 5 June 2018 as supplemented fincime to time
under the Note, Warrant and Certificate Programme ¢ BNPP B.V.,
BNPP and BNP Paribas Fortis Funding. In the firstparagraph of
Element D.3, "Base Prospectus" means the Base Praspus of BNPP
B.V. and BNPP dated 5 June 2018 under the Note, Want and
Certificate Programme of BNPP B.V., BNPP and BNP Rébas Fortis
Funding.

e Any decision to invest in any Securities should bédased on a
consideration of the Base Prospectus as a whole,ciading any
documents incorporated by reference and the applid¢de Final Terms.

e Where a claim relating to information contained in the Base
Prospectus and the applicable Final Terms is broughbefore a court
in a Member State of the European Economic Area, th plaintiff may,
under the national legislation of the Member Statevhere the claim is
brought, be required to bear the costs of translatig the Base
Prospectus and the applicable Final Terms before # legal
proceedings are initiated.

* No civil liability will attach to the Issuer or the Guarantor in any such
Member State solely on the basis of this summaryngluding any
translation hereof, unless it is misleading, inacaate or inconsistent
when read together with the other parts of the Bas€&rospectus and
the applicable Final Terms or, following the implenentation of the
relevant provisions of Directive 2010/73/EU in theaelevant Member
State, it does not provide, when read together witthe other parts of
the Base Prospectus and the applicable Final Termkey information
(as defined in Article 2.1(s) of the Prospectus Dactive) in order to
aid investors when considering whether to invest ithe Securities.

A.2

Consent as to use
the Base
Prospectus, perio
of validity and
other conditions
attached

use of the Base Prospectus in connection with a-éd@mpt Offer of
l Securities by the Managers and Meeschaert

Offer period: The Issuer's consent referred to above is givetN&m-exempt
Offers of Securities from, and including, 29 OctoB818 to, and including,
December 2018 (theOffer Period").

Conditions to consentThe conditions to the Issuer’'s consent are thah s

Consent: Subject to the conditions set out below, the Issumsents to the

~

D

consent (a) is only valid during the Offer Periadd (b) only extends to th
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Element | Title
use of the Prospectus to make Non-exempt Offetheofelevant Tranche qf
Securities in France.
AN INVESTOR INTENDING TO PURCHASE OR PURCHASING
ANY SECURITIES IN A NON-EXEMPT OFFER FROM AN
AUTHORISED OFFEROR WILL DO SO, AND OFFERS AND SALES
OF SUCH SECURITIES TO AN INVESTOR BY SUCH AUTHORISED
OFFEROR WILL BE MADE, IN ACCORDANCE WITH THE TERMS
AND CONDITIONS OF THE OFFER IN PLACE BETWEEN SUCH
AUTHORISED OFFEROR AND SUCH INVESTOR INCLUDING
ARRANGEMENTS IN RELATION TO PRICE, ALLOCATIONS,
EXPENSES AND SETTLEMENT. THE RELEVANT INFORMATION
WILL BE PROVIDED BY THE AUTHORISED OFFEROR AT THE
TIME OF SUCH OFFER.
Section B - Issuer and Guarantor
Element | Title
B.1 Legal and BNP Paribas Issuance B.VBNPP B.V: or the 'Issuer").
commercial name
of the Issuer
B.2 Domicile/ legal The Issuer was incorporated in the Netherlands psvate company with
form/ legislation/ | limited liability under Dutch law having its regised office at Herengracht
country of 595, 1017 CE Amsterdam, the Netherlands.
incorporation
B.4b Trend information| BNPP B.V. is dependent upon BNBRPP B.V. is a wholly owned
subsidiary of BNPP specifically involved in theuasice of securities such as
notes, warrants or certificates or other obligatiafich are developed, set Uip
and sold to investors by other companies in the Bidfbas Group (including
BNPP). The securities are hedged by acquiring mgdgistruments and/or
collateral from BNP Paribas and BNP Paribas estéig described in Elemept
D.2 below. As a consequence, the Trend informatigstribed with respect to
BNPP shall also apply to BNPP B.V.
B.5 Description of the | BNPP B.V. is a wholly owned subsidiary of BNP Pagb BNP Paribas is the
Group ultimate holding company of a group of companied amnages financial
operations for those subsidiary companies (togetieeiBNPP Group").
B.9 Profit forecast or | Not applicable, as there are no profit forecastestimates made in respect |of
estimate the Issuer in the Base Prospectus to which thisnsamprelates.
B.10 Audit report Not applicable, there are no qualifications in auogit report on the historical
qualifications financial information included in the Base Prospect
B.12 Selected historical key financial information:

Comparative Annual Financial Data - In EUR

31/12/2017 31/12/2016

(audited) (audited)
Revenues 431,472 399,805
Net income, Group share 26,940 23,307




Element | Title
Total balance sheet 50,839,146,900 48,320,273,908
Shareholders’ equity (Group share) 515,239 488,299
Comparative Interim Financial Data for the six-morth period ended 30 June 2018 — In
EUR
30/06/2018 30/06/2017
(unaudited)* (unaudited)*
Revenues 193,729 180,264
Net Income, Group Share 12,238 11,053
30/06/2018 31/12/2017
(unaudited)* (audited)
Total balance sheet 57,943,563,453 50,839,146,900
Shareholders’ equity (Group share) 527,477 515,239

! This financial information is subject to a limitegview, as further described in the statutory

auditors’ report

Statements of no significant or material adverseatiye

There has been no significant change in the firsrri trading position of the BNPP Group sin
30 June 2018 (being the end of the last finana@ailop for which interim financial statements ha
been published).

There has been no significant change in the firdrai trading position of BNPP B.V. since 3
June 2018 and there has been no material adveasgetin the prospects of BNPP B.V. since
December 2017.

30
31

B.13 Events Not applicable, as at 25 September 2018 and tobst of the Issuer's
impacting the | knowledge, there have not been any recent everithwelne to a material extent
Issuer's relevant to the evaluation of the Issuer's solvesicge 30 June 2018.
solvency
B.14 Dependence BNPP B.V. is dependent upon BNPP. BNPP B.V. is allyfowned subsidiary
upon other of BNPP specifically involved in the issuance oftwggties such as notes,
group entities | warrants or certificates or other obligations whégk developed, set up and sold
to investors by other companies in the BNP PariBesup (including BNPP)
The securities are hedged by acquiring hedgingunmnts and/or collateral
from BNP Paribas and BNP Paribas entities as destin Element D.2 below.
See also Element B.5 above..
B.15 Principal The principal activity of the Issuer is to issuel&m acquire financial instruments
activities of any nature and to enter into related agreemfamtshe account of various
entities within the BNPP Group.
B.16 Controlling BNP Paribas holds 100 per cent. of the share dagfithe Issuer.
shareholders
B.17 Solicited credit| BNPP B.V.'s long term credit rating are A with asjlive outlook (Standard &

ratings

Poor's Credit Market Services France SAS) and BBRP's short term credi

[

rating are A-1 (Standard & Poor's Credit Market@rs France SAS).
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Element

Title

The Securities have not been rated.

A security rating is not a recommendation to b&y, ar hold securities and ma
be subject to suspension, reduction or withdrawalrg time by the assignin
rating agency.

o<

=

h

B.18 Description of| The Securities will be unconditionally and irrevbba guaranteed by BNF
the Guarantee | Paribas (BNPP' or the 'Guarantor") pursuant to a French lawarantie
executed by BNPP on or around 5 June 2018 (hmfantee").
In the event of a bail-in of BNPP but not BNPP B.the obligations and/g
amounts owed by BNPP under the guarantee shaéécheed to reflect any sug
modification or reduction applied to liabilities &NPP resulting from thg
application of a bail-in of BNPP by any relevanguator (including in a
situation where the Guarantee itself is not thgesitof such bail-in).
The obligations under thgarantie are senior preferred obligations (within t
meaning of Article L.613-30-3-1-3° of the Fren€lode monétaire et finance
and unsecured obligations of BNPP and will raaki passuwith all its other
present and future senior preferred and unsecubtidations subject to suc
exceptions as may from time to time be mandatodeufrench law.
B.19 Information
about the
Guarantor
B.19/B.1 | Legal and BNP Paribas
commercial
name of the
Guarantor
B.19/B.2 | Domicile/ legal | The Guarantor was incorporated in France as@été anonymender French
form/ law and licensed as a bank having its head officssaboulevard des Italiens
legislation/ 75009 Paris, France.
country of
incorporation
B.19/ Trend Macroeconomic environment
B.4b information

Macroeconomic and market conditions affect BNPRsults. The nature g
BNPP's business makes it particularly sensitivenazroeconomic and mark
conditions in Europe, which have been at timeslehging and volatile in recen
years.

In 2017, global growth increased to about 3.5%ectihg an improvement in a
geographic regions. In the large developed cowgttlds increase in activity i

leading to a tightening of, or a tapering of, acowmsdating monetary policyl.

However, with inflation levels still very moderatifie central banks are able

manage this transition very gradually, without coomising the economi¢

outlook. The IMF expects worldwide growth to stréven further in 2018 an
has revised its forecast from +3.6% to +3.7%: tflghsslowing down expecte
in the advanced economies should be more than toffyethe forecas
improvement in the emerging economies (driven bg tkBcovery in Latin
America and the Middle East, and despite the sirattower pace of economi
growth in China).

In this context, the following two risk categoriesn be identified:

Risks of financial instability due to the conduttmnetary policies

—

—

Two risks should be emphasised: a sharp increasgeirest rates and the curre
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Element

Title

very accommodating monetary policy being maintaifeedoo long.

On the one hand, the continued tightening of magepmlicy in the United
States (which started in 2015) and the less-accatatitgg monetary policy in
the euro zone (a planned reduction in assets psgehstarting in January 201

involve risks of financial turbulence. The risk arfi inadequately controlled rige

in long-term interest rates may in particular begkasised, under the scenario
an unexpected increase in inflation or an unardieip tightening of monetar

B)

of
y

policies. If this risk materialises, it could hawegative consequences on the

asset markets, particularly those for which riskmiums are extremely low

compared to their historic average, following a atke of accommodatin

monetary policies (credit to non-investment gradgporates or countries, certajn

sectors of the equity markets, real estate, etc.).

On the other hand, despite the upturn since midg2Dbterest rates remain low,

which may encourage excessive risk-taking amongesdimancial market

participants: lengthening maturities of financiragsd assets held, less stringent
credit policy, and an increase in leveraged finagei Some of these participants

(insurance companies, pension funds, asset managefshave an increasing
systemic dimension and in the event of market terne (linked for example t
a sharp rise in interest rates and/or a sharp prazeection) they could b
brought to unwind large positions in relatively wesaarket liquidity.

Systemic risks related to increased debt

Macroeconomically, the impact of a rate increasalddbe significant for
countries with high public and/or private debt-t®¥& This is particularly the
case for the United States and certain Europeantidesl (in particular Greecg
Italy, and Portugal), which are posting public debGDP ratios often abov
100% but also for emerging countries.

Between 2008 and 2017, the latter recorded a mairke@ase in their deb
including foreign currency debt owed to foreignditers. The private sector wg
the main source of the increase in this debt, laat the public sector to a less
extent, particularly in Africa. These countries aaaticularly vulnerable to th
prospect of a tightening in monetary policies ia #tdvanced economies. Capi
outflows could weigh on exchange rates, increasetists of servicing that dek
import inflation, and cause the emerging countr@sitral banks to tighten the|
credit conditions. This would bring about a redotiin forecast economi
growth, possible downgrades of sovereign ratingd,an increase in risks for th
banks. While the exposure of the BNP Paribas Gtoupmerging countries i
limited, the vulnerability of these economies magnerate disruptions in th
global financial system that could affect the Groapd potentially alter itg
results.

It should be noted that debt-related risk couldemalise, not only in the event ¢
a sharp rise in interest rates, but also with agative growth shocks.

Laws and regulations applicable to financial institions

Recent and future changes in the laws and regokatipplicable to financia

institutions may have a significant impact on BNRRasures that were recently

adopted or which are (or whose application measare} still in draft format,
that have or are likely to have an impact on BNBRinly include:

1)

1S
er

1%

tal

ir

)

D

=

- the structural reforms comprising the French lragnkaw of 26 July
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Element

Title

Moreover, in today's tougher regulatory contexg, isk of non-compliance with
existing laws and regulations, in particular thoskating to the protection of th

2013 requiring that banks create subsidiaries for segregate
"speculative" proprietary operations from theirdit®nal retail banking
activities, the "Volcker rule" in the US which rdsts proprietary
transactions, sponsorship and investment in prieapeity funds andg
hedge funds by US and foreign banks, and upcomingngial changes
in Europe;

regulations governing capital: the Capital Reguoients Directive 1V
("CRD4"/the Capital Requirements Regulation CRR"), the
international standard for total loss-absorbingacity ("TLAC") and
BNPP's designation as a financial institution thist of systemic
importance by the Financial Stability Board;

the European Single Supervisory Mechanism andoticknance of 6
November 2014;

the Directive of 16 April 2014 related to depagitarantee systems and
its delegation and implementing decrees, the Direatf 15 May 2014
establishing a Bank Recovery and Resolution framkwthe Single
Resolution Mechanism establishing the Single ReswiuCouncil and
the Single Resolution Fund;

the Final Rule by the US Federal Reserve imposigigter prudential
rules on the US transactions of large foreign bankstably the
obligation to create a separate intermediary hgldiompany in the U$
(capitalised and subject to regulation) to housér tHS subsidiaries;

the new rules for the regulation of over-the-deurderivative activitieg
pursuant to Title VII of the Dodd-Frank Wall Stre®&eform and
Consumer Protection Act, notably margin requiremmefor uncleared
derivative products and the derivatives of seasittraded by swa
dealers, major swap participants, security-baseapstealers and majg
security-based swap participants, and the ruldheolJS Securities an
Exchange Commission which require the registradibipanks and majo
swap participants active on derivatives markets @adsparency an
reporting on derivative transactions;

O — O =0T

the new Markets in Financial Instruments Direeti¢MiFID ") and
Markets in Financial Instruments RegulatioM{FIR ), and Europear
regulations governing the clearing of certain owWer-counter derivative
products by centralised counterparties and theladisee of securitieg
financing transactions to centralised bodies;

17

the General Data Protection RegulatioBIPPR") that became effective
on 25 May 2018, moving the European data confidétytienvironment
forward and improving personal data protection imitthe European
Union. Businesses run the risk of severe penaftigey do not comply
with the standards set by the GDPR. This Regulajaplies to all banks
providing services to European citizens; and

the finalisation of Basel 3 published by the Basemmittee in
December 2017, introducing a revision to the mesment of credit
risk, operational risk and credit valuation adjusiin("CVA") risk for

the calculation of risk-weighted assets. These oreasare expected f
come into effect in January 2022 and will be subjecan output floor|
(based on standardised approaches), which willraduglly applied ag
of 2022 and reach its final level in 2027.

o

[}
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Element Title

interests of customers, is a significant risk foe banking industry, potentially
resulting in significant losses and fines. In additto its compliance system,
which specifically covers this type of risk, the BNParibas Group places the
interest of its customers, and more broadly thatsoftakeholders, at the heart |of
its values. The new code of conduct adopted byBtHE Paribas Group in 2016
sets out detailed values and rules of conductignatiea.

Cyber security and technology risk

BNPP's ability to do business is intrinsically tital the fluidity of electronic
transactions as well as the protection and secafitgformation and technology
assets.

The technological change is accelerating with tigital transformation and th
resulting increase in the number of communicatidrsuits, proliferation in datg
sources, growing process automation, and greaterofiselectronic banking
transactions.

L—d—

14

The progress and acceleration of technological ghame giving cybercriminal
new options for altering, stealing, and disclositaga. The number of attacks |is
increasing, with a greater reach and sophisticatiorall sectors, including
financial services.

The outsourcing of a growing number of processss @kposes the BNP Paribas
Group to structural cyber security and technolaglgsrleading to the appearancge
of potential attack vectors that cybercriminals eaploit.

Accordingly, the BNP Paribas Group has set up arskdine of defence within
the risk function with the creation of the Risk ORCT Team dedicated tp
managing cyber security and technology risk. Thatandards are regular
adapted to support BNPP’s digital evolution andoiration while managing
existing and emerging threats (such as cyber-crgsgipnage, etc.).

<

B.19/B.5 | Description of| BNPP is a European leading provider of banking fimahcial services and hgs
the Group four domestic retail banking markets in Europe, aelgnm France, Belgium, Italy
and Luxembourg. It is present in 74 countries &ad more than 198,00
employees, including close to 150,000 in Europ&PB is the parent company
of the BNP Paribas Group (together tBNPP Group").

o

B.19/B.9 | Profit forecast | Not applicable, as there are no profit forecastsstimates made in respect of the

or estimate Guarantor in the Base Prospectus to which this Sanynelates.
B.19/ Audit report Not applicable, there are no qualifications in augdit report on the historical
B.10 gualifications | financial information included in the Base Prospsct
B.19/ Selected historical key financial information:
B.12 Comparative Annual Financial Data - In millions of EUR
31/12/2017 31/12/2016
(audited) (audited)
Revenues 43,161 43,411
Cost of risk (2,907) (3,262)
Net income, Group share 7,759 7,702




Element Title

31/12/2017 31/12/2016
Common equity Tier 1 ratio (Basel 3 11.8% 11.5%
fully loaded, CRD4)

31/12/2017 31/12/2016

(audited) (audited)

Total consolidated balance sheet 1,960, 2,076,959
Consolidated loans and receivables 727,675 712,233
due from customers
Consolidated items due to custome 766, 7659
Shareholders' equity (Group share) 101, 100

millions of EUR

Comparative Interim Financial Data for the six-month period ended 30 June 2018 — |I|1

1H18 (unaudited)

1H17 (unaudited)

fully loaded, CRD 4)

Revenues 22,004 22,235
Cost of risk (1,182) (1,254)
Net income, Group share 3,960 4,290
30/06/2018 31/12/2017
Common equity Tier 1 Ratio (Basel 11.5% 11.8%

30/06/2018 (unaudited)

31/12/2017 (audited)

Total consolidated balance sheet 2,234,485 1,960,252
Consolidated loans and receivab 747,799 727.675
due from customers

Consolidated items due to custome 783,854 766,890
Shareholders’ equity (Group share) 98,711 101,983

Statements of no significant or material adverseatiye
See Element B.12 above in the case of the BNPPpGrou

There has been no material adverse change in tspguts of BNPP or the BNPP Group since| 31
December 2017 (being the end of the last finarméalod for which audited financial statements
have been published).




Element

Title

B.19/
B.13

Events
impacting the
Guarantor's
solvency

Not applicable, as 9 August 2088d to the best of the Guarantor's knowled
there have not been any recent events which aaentaterial extent relevant {
the evaluation of the Guarantor's solvency sincéu@ 2018.

B.19/
B.14

Dependence
upon other
Group entities

Subject to the following paragraph, BNPP is notetefent upon other membe|
of the BNPP Group.

In April 2004, BNPP began outsourcing IT Infrasttue Management Service
to the BNP Paribas Partners for Innovati8®{l) joint venture set up with IBM

France at the end of 2003. BP2l provides IT Infteture Management Service
for BNPP and several BNPP subsidiaries in Franoelyding BNP Paribas

Personal Finance, BP2S, and BNP Paribas Cardifitz&tand, and Italy. In
mid-December 2011 BNPP renewed its agreement Bith France for a periog
lasting until end-2017 and has subsequently renghedgreement for a perig
lasting until end-2021. At the end of 2012, thetipa entered into an agreeme
to gradually extend this arrangement to BNP Parkbatis as from 2013. Th
Swiss subsidiary was closed on 31 December 2016.

s

S

D

nt

11

influence over this entity, which is 50/50 ownedttwlBM France. The BN
Paribas staff made available to BP2l make up Hatlfiat entity's permanent sta
its buildings and processing centres are the ptppeafr the Group, and th
governance in place provides BNP Paribas with thdractual right to monito
the entity and bring it back into the Group if nesary.

BP2| is under the operational control of IBM FranB&P Paribas has a stro%g

IBM Luxembourg is responsible for Infrastructurevéees and data productio
for some of the BNP Paribas Luxembourg entities.

BancWest's data processing operations are outsbuecéidelity Information
Services. Cofinoga France's data processing isoousd to SDDC, a fully-
owned IBM subsidiary.

See also Element B.5 above.

1%

>

B.19/
B.15

Principal
activities

BNP Paribas holds key positions in its two mainifesses:
. Retail Banking and Serviceswhich includes:
. Domestic Markets, comprising:
¢ French Retail Banking (FRB),
* BNL banca commerciale (BNL bc), Italian retainiang,
« Belgian Retail Banking (BRB),

e Other Domestic Markets activities, including Luxeourg
Retail Banking (LRB);

. International Financial Services, comprising:
e Europe-Mediterranean,
* BancWest,
« Personal Finance,

e |nsurance,




Element

Title

* Wealth and Asset Management;
. Corporate and Institutional Banking (CIB), which includes:
. Corporate Banking,
. Global Markets,

. Securities Services.

B.19/
B.16

Controlling
shareholders

None of the existing shareholders controls, eitfiezctly or indirectly, BNPP
As at 31 December 2017, the main shareholders Bewété Fédérale d
Participations et d'InvestissementSEPI") a public-interest société anonyn
(public limited company) acting on behalf of thelddan government holding
7.7% of the share capital, BlackRock Inc. holdingj% of the share capital an
Grand Duchy of Luxembourg holding 1.0% of the sheapital. To BNPP's
knowledge, no shareholder other than SFPI and Rack Inc. owns more tha
5% of its capital or voting rights.

D

e
)

B.19/
B.17

Solicited credit
ratings

BNPP's long-term credit ratings are A with a pesitbutlook (Standard & Poor
Credit Market Services France SAS), Aa3 with a Istatutlook (Moody's
Investors Service Ltd.), A+ with a stable outlodlit¢h France S.A.S.) and A/
(low) with a stable outlook (DBRS Limited@nd BNPP's short-term credit ratin
are A-1 (Standard & Poor's Credit Market ServiceenEe SAS), P-1 (Moody'
Investors Service Ltd.), F1 (Fitch France S.A.Shid &R-1 (middle) (DBRS
Limited).

A security rating is not a recommendation to b&y, ar hold securities and ma
be subject to suspension, reduction or withdrawalrg time by the assignin

0S

4

rating agency.

Section C — Securities

Element

Title

Cl1

Type and class of The Securities are certificatesC@rtificates") and are issued in Serig
Securities/ISIN

The Tranche number is 1.

The Series Number of the Securitie€E33050LA.
The ISIN is FR0013375177

The Common Code is 189914881

The Certificates are governed by French Law.

The Securities are cash settled Securities.

C.2

Currency

The currency of this Series of Securisesuro («<EUR »).

C5

transferability

Restrictions on free | The Securities will be freely transferable, subjectthe offering and

selling restrictions in the United States, the Ppaemn Economic Area
Belgium, the Czech Republic, Denmark, Finland, EeanGermany
Hungary, Ireland, Italy, Luxembourg, Norway, PolanBortugal,

Romania, Spain, Sweden, the United Kingdom, Japdnfaistralia and

10
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Title

under the Prospectus Directive and the laws ofjarsdiction in which
the relevant Securities are offered or sold.

C.8

Rights attaching to thg
Securities

Securities issued under the Base Prospectus wilk harms and
conditions relating to, among other matters:

Status

The Securities are issued on a unsecured basisritgeissued on an
unsecured basis constitute unsubordinated and ureskobligations of
the Issuer and rarpgari passuamong themselves.

Taxation

The Holder must pay all taxes, duties and/or exgemsising from the
redemption of the Securities and/or the deliverytransfer of the
Entitlement. The Issuer shall deduct from amoyggable or asset
deliverable to Holders certain taxes and expensas pmeviously
deducted from amounts paid or assets delivered dludss, as the
Calculation Agent determines are attributable toSecurities.

(2]

Payments will be subject in all cases to (i) asgdl or other laws angd
regulations applicable thereto in the place of pawin (i) any
withholding or deduction required pursuant to aneagient described
in Section 1471(b) of the U.S. Internal Revenue €Cofl 1986 (the
"Code") or otherwise imposed pursuant to Sections 14rdugh 1474
of the Code, any regulations or agreements theerurahy official
interpretations thereof, or any law implementingiatergovernmenta
approach thereto, and (i) any withholding or detthn required
pursuant to Section 871(m) of the Code.

In addition, in determining the amount of withhaldi or deduction
required pursuant to Section 871(m) of the Codeosep with respect
to any amounts to be paid on the Securities, thaelsshall be entitled
to withhold on any "dividend equivalent" paymens (defined for
purposes of Section 871(m) of the Code) at a a88 @er cent.

Negative pledge

The terms of the Securities will not contain a riegapledge provision.

Events of Default
The terms of the Securities will not contain evesftdefault.
Meetings

The terms of the Securities will contain provisidas calling meetings
of holders of such Securities to consider mattéfecting their interestg
generally. These provisions permit defined majesitito bind all
holders, including holders who did not attend aotevat the relevant
meeting and holders who voted in a manner contratliye majority.

(o

The Holders will, in respect of all Tranches in &Bgries, be groupe
automatically for the defence of their common iegts in amasse(the
"Mass€).

Governing law

The Securities, the French Law Agency Agreementaaended o
supplemented from time to time) and the BNPP Frdrash Guaranteg
are governed by, and construed in accordance Rigmch law, and an
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action or proceeding in relation thereto shall,jeabto any mandator
rules of the Brussels Recast Regulation, be subdhit the jurisdiction
of the competent courts in Paris within the jurisidin of the Paris
Court of Appeal Cour d'Appel de Par)s BNPP B.V. elects domicile at
the registered office of BNP Paribas currently tedaat 16 boulevard
des ltaliens, 75009 Paris
C.9 Interest/Redemption | Interest
The Securities do not bear or pay interest
Redemption
Unless previously redeemed or purchased and bathceach Security
will be redeemed as set out in Element C.18.
Representative of Holders
The names and addresses of the initial RepresentatitheMasseand
its alternate are:
Name and address of the Representative:
SELARL MCM AVOCAT (Contact : Me Antoine LACHENAUD)
10, rue de Séze 75009 Paris
Tel : +33 15343 36 00
Fax:+33 153433601
Name and address of the alternative :
Maitre Philippe MAISONNEUVE
Avocat
10, rue de Séze 75009 Paris
Tel : +33 15343 36 00
Fax:+33 153433601
Please also refer to item C.8 above for right<hitey to the Securities.
C.10 Derivative component| Not applicable.
in the interest paymen
c.11 Admission to Trading | Application has been made hg tssuer (or on its behalf) for the
Securities to be admitted to trading on EuronexisPa
C.15 How the value of the | The amount payable on redemption is calculateddigrence to the
investment in the “Underlying References).
derivative securities is
affected by the value | See item C.9 above and C.18 below.
of the underlying
assets
C.16 Maturity of the The Redemption Date of the Securities is 14 Deced28
derivative Securities
Cc.17 Settlement Procedure This Series of Securitieash settled.
The Issuer does not have the option to varyesatht.
Cc.18 Return on derivative | See Element C.8 above for the rights attachingedSecurities.

securities

Final Redemption

Unless previously redeemed or purchased and cad¢elhch Securit
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entitles its holder to receive from the Issuer loe Redemption Date
Cash Settlement Amount equal to the Final Payout.

Final Payouts
Structured Products Securities (SPS) Final Payouts

Auto-callable Securities fixed term products that include an automa
early redemption feature. The return is linkedhe performance of th
Underlying Reference(s). The return is calculated rbference tg
various mechanisms (including knock-in featured)erg is no capita
protection.

NA x Autocall Standard
NA is EUR 1,000

Autocall Standard

(A) If FR Barrier Value is greater than or equal to thimal
Redemption Condition Level:

100% + FR Exit Rategr

(B) If FR Barrier Value is less than the Final Redeopti

Condition Level and no Knock-in Event has occurred:

100% + Coupon Airbag Percentage; or

© If FR Barrier Value is less than the Final Redeowpti

Condition Level and a Knock-in Event has occurred:
Min (100%, Final Redemption Value).

Where

FR Exit Rate means FR Rate

FR Ratemeans 50.0411%
Coupon Airbag Percentagemeans 0%
Final Redemption Valuemeans the Underlying Reference Value;

Underlying Reference Value means, in respect of an Underlyi
Reference and a SPS Valuation Date, (i) the Uniteyl\Reference

Closing Price Value for such Underlying Referencedspect of such

SPS Valuation Date (ii) divided by the relevant ©riging Reference
Strike Price;

For the avoidance of doubt, when determining (ipwvab the SPS
Valuation Date shall never refer to the Strike Date

Underlying Reference Closing Price Valueneans, in respect of a SH
Valuation Date, the Closing Level in respect oftsday.

Underlying Reference Strike Pricemeans, in respect of an Underlyi
Reference, the Underlying Reference Closing Prigu®/ for such
Underlying Reference on the Strike Date

Underlying Referencemeans as set out in Element C.20;

SPSValuation Date means the SPS Redemption Valuation Date of
Strike Date, as applicable;

[

itic

a)

9

PS

9

the
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SPS Redemption Valuation Dataneans the Settlement Price Date;
Settlement Price Datemeans the Valuation Date;

Valuation Date means the Redemption Valuation Date;
Redemption Valuation Datemeans 7 December 2028

Strike Date means 7 December 2018

FR Barrier Value meanghe Underlying Reference Value

Underlying Reference Value means, in respect of an Underlyi
Reference and a SPS Valuation Date, (i) the UnitgyhReference

Closing Price Value for such Underlying Referenceaspect of such

SPS Valuation Date (ii) divided by the relevant drging Reference
Strike Price;

For the avoidance of doubt, when determining (ipvab the SPS
Valuation Date shall never refer to the Strike Date

Underlying Reference Closing Price Valueneans, in respect of a SH
Valuation Date, the Closing Level in respect oftsday.

Underlying Reference Strike Pricemeans, in respect of an Underlyi
Reference, the Underlying Reference Closing Priedu®/ for such
Underlying Reference on the Strike Date

Underlying Referencemeans as set out in Element C.20;

SPSValuation Date means the SPS FR Barrier Valuation Date or
Strike Date, as applicable.

SPS FR Barrier Valuation Datemeans the Settlement Price Date.
Settlement Price Datemeans the Valuation Date.

Valuation Date means the Redemption Valuation Date.
Redemption Valuation Datemeans 7 December 2028

Strike Date means 7 December 2018
Final Redemption Condition Levelmeans 83.00%

Closing Level means the official closing level of the Underlyi
Reference on the relevant day

Provisions for the purposes of determining the Kndcin Event

Knock-in Event: Applicable

Knock-in Event means that the Knock-in Value is less than thedkng
in Level in respect of a Knock-in Determination Day

Knock-in Level means 70%

Knock-in Value means the Underlying Reference Value

Underlying Reference Value means, in respect of an Underlying

9

PS

19

the

g9

Reference and a SPS Valuation Date, (i) the UnihgrlyReference
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Closing Level Value for such Underlying Referenoeéspect of such
SPS Valuation Date (ii) divided by the relevant Briging Reference
Strike Price.

For the avoidance of doubt, when determining (ip\web the SPS
Valuation Date shall never refer to the Strike Date

D

Underlying Reference Closing Price Valuemeans, in respect of
SPS Valuation Date, the Closing Level in respecuah day.

>

Underlying Reference Strike Price means, in respect of 3
Underlying Reference, the Underlying Reference i@p$rice Value
for such Underlying Reference on the Strike Date.

Underlying Referenceis as set out in item C.20 above;

SPS Valuation Datemeans the Knock-in Determination Day or the
Strike Date as applicable;

D

Knock-in Determination Day means the Redemption Valuation Dat
Redemption Valuation Datemeans 7 December 2028

Strike Date means 7 December 2018

Closing Level means the official closing level of the Underlying
Reference on the relevant day.

Automatic Early Redemption

If on any Automatic Early Redemption Valuation Date Automatic
Early Redemption Event occurs, the Securitiesvélfedeemed early at
the Automatic Early Redemption Amount on the AuttmeEarly
Redemption Date.

The Automatic Early Redemption Amount will be equalthe SPS
Automatic Early Redemption Payout.

The"SPS Automatic Early Redemption Payout"is:
NA x (100% + AER Exit Rate)

NA means EUR 1,000

AER Exit Rate means the AER CSN Rate;

AER CSN Rate means a percentage calculated as the product gf the
AER Rate and the applicable AER Day Count Fraction

AER Rate means 5 %

AER Day Count Fraction means the Day Count Fraction
Day Count Fraction means Actual/365 (Fixed)

Calculation Period means the AER Calculation Strike Period

AER Calculation Strike Period means the period from (but
excluding) the Strike Date to (and including) tleevant Automatic
Early Redemption Valuation Date

Automatic Early Redemption Event means that on the Automatic
Early Redemption Valuation Date the SPS AER Vatugreater than or
equal to the Automatic Early Redemption Level.

15
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Automatic Early Redemption Levelmeans :

Automatic

Early
Redemption
Level
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SPS AER Valuemeans the Underlying Reference Value;

Underlying Reference Value means, in respect of an Underlyi
Reference and a SPS Valuation Date, (i) the UnitgyhReference

Closing Price Value for such Underlying Referenceaspect of such

SPS Valuation Date (ii) divided by the relevant drging Reference
Strike Price,

For the avoidance of doubt, when determining (ipvab the SPS
Valuation Date shall never refer to the Strike Date

Underlying Reference Closing Price Valueneans, in respect of a SRS

Valuation Date, the Closing Level in respect oftsday;

Underlying Reference Strike Pricemeans, in respect of an Underlyi
Reference, the Underlying Reference Closing Prigdu& for such
Underlying Reference on the Strike Date;

Underlying Referencemeans as set out in Element C.20;

SPS Valuation Date means each Automatic Early Redempti
Valuation Date or the Strike Date, as applicable;

9

9
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Automatic Early Redemption Valuation Datemeans any Scheduled
Trading Days between 10 June 2019 (included) afgdember 2028
(excluded)

Automatic Early Redemption Datemeans$ Business Days following
the relevant Automatic Early Redemption Valuaticaté®

Strike Date means 7 December 2018

Closing Level means the official closing level of the Underlying
Reference on the relevant day.

The above provisions are subject to adjustment rasiged in the
conditions of the Securities to take into accowergs in relation to the
Underlying Reference or the Securities. This negdlto adjustments
being made to the Securities or in some cases #uariles being
terminated early at an early redemption amountifse® C.9).

C.19 Final reference price The final reference price of the underlying will lketermined in
of the Underlying accordance with the valuation mechanics set oll@ment C.9 ang
C.18 above
C.20 Underlying Reference| The Underlying Reference $pekin the table below. Information on

the Underlying Reference can be obtained on thesitesbindicated in
the table below :

Underlying Reference g
k Underlying Reference ying Bloomberg Code Reference Website
Sponsor
Currency
Stoxx Limited or any
1 EURO STOXX 50® Index successor acceptable to EUR WWW.Stoxx.com
the Calculation Agent SX5E
Section D — Risks
Element Title
D.2 Key risks regarding Prospective purchasers of the Securities shouléxperienced with
the Issuer and the respect to options and options transactions andldhmderstand the
Guarantor risks of transactions involving the Securities. Avestment in the

Securities presents certain risks that should kentinto account befor
any investment decision is made. Certain risks affgct the Issuer's
ability to fulfil its obligations under the Secue$ or the Guarantor's
ability to perform its obligations under the Guassn some of which
are beyond its control. In particular, the Issued ahe Guarantor
together with the BNPP Group, are exposed to #les rassociated wit
its activities, as described below:

U

=)
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Guarantor

As defined in BNPP's 2017 Registration Document Eiglish) and
Annual Financial Report, eight main categoriesisk mre inherent ir
BNPP's activities:

1)

(2)

3)

(4)

Credit Risk- Credit risk is the consequence resulting from
likelihood that a borrower or counterparty will Ifab meet its
obligations in accordance with agreed terms. Tlubaility of
default and the expected recovery on the loanamivable in the
event of default are key components of the creditlity
assessment;

Securitisation in the Banking Book Securitisation means

transaction or scheme, whereby the credit risk@ated with an
exposure or pool of exposures is tranched, haviedgdllowing

characteristics:

. payments made in the transaction or scheme grendent
upon the performance of the exposure or pool obsuges;

. the subordination of tranches determines theiligton of
losses during the life of the risk transfer.

Any commitment (including derivatives and liquiditimes)
granted to a securitisation operation must be dcbads a
securitisation exposure. Most of these commitmanés held in
the prudential banking book;

Counterparty Credit Risk- Counterparty credit risk is th
translation of the credit risk embedded in finahtiansactions,
investments  and/or  settlement  transactions  bety
counterparties. Those transactions include bilatemmtracts
such as over-the-counterQTC") derivatives contracts as we
as contracts settled through clearing houses. Twuat of this
risk may vary over time in line with changing markarameters
which then impacts the replacement value of theevesit
transactions.

Counterparty risk lies in the event that a courddspdefaults on
its obligations to pay BNPP the full present vabighe flows
relating to a transaction or a portfolio for whiBINPP is a net
receiver. Counterparty credit risk is also linked the
replacement cost of a derivative or portfolio ire thvent of
counterparty default. Hence, it can be seen as riemask in
case of default or a contingent risk;(4) Market kRis-
Market risk is the risk of incurring a loss of valdue to advers
trends in market prices or parameters, whether cilljre
observable or not.

Market Risk— Market risk is the risk of incurring a loss dcilue
due to adverse trends in market prices or parametenether
directly observable or not.

th

een

D

Observable market parameters include, but are inttet to,
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()

(6)

exchange rates, prices of securities and commed(tihether
listed or obtained by reference to a similar asspilces of
derivatives, and other parameters that can be thjirédferred
from them, such as interest rates, credit spreaaatilities and
implied correlations or other similar parameters.

Non-observable factors are those based on workisgnaptions
such as parameters contained in models or bassthtistical or
economic analyses, non-ascertainable in the market.

In fixed income trading books, credit instruments &alued on
the basis of bond yields and credit spreads, whepresent
market parameters in the same way as interest caitésreign
exchange rates. The credit risk arising on theeissii the debt
instrument is therefore a component of market ksbwn as
issuer risk.

Liquidity is an important component of market risk.times of
limited or no liquidity, instruments or goods magt e tradable
or may not be tradable at their estimated valués Tay arise,
for example, due to low transaction volumes, le@gatrictions or
a strong imbalance between demand and supply ftaicassets.

The market risk related to banking activities enpasses the
interest rate and foreign exchange risks stemmiog foanking
intermediation activities;

Liquidity Risk- Liquidity risk is the risk that BNPP will not b
able to honour its commitments or unwind or sedtfgosition due
to the market environment or idiosyncratic factfss. specific to
BNP Paribas), within a given timeframe and at soeable cost.

Liquidity risk reflects the risk of the BNPP Grobping unable tg
fulfil current or future foreseen or unforeseenicas collateral
requirements, across all time horizons, from thertsto the long
term.

This risk may stem from the reduction in fundingis®s, draw
down of funding commitments, a reduction in theuidity of
certain assets, or an increase in cash or collataggin calls. It
may be related to the bank itself (reputation risk)to external
factors (risks in some markets).

The BNPP Group’s liquidity risk is managed undemlabal
liquidity policy approved by the BNPP Group’s ALMb@mittee.
This policy is based on management principles desigo apply|
both in normal conditions and in a liquidity crisifhe BNPP
Group’s liquidity position is assessed on the badisnternal
indicators and regulatory ratios;

Operational Risk Operational risk is the risk of incurring a Io
due to inadequate or failed internal processesluerto externa
events, whether deliberate, accidental or natuauwences
Management of operational risk is based on an aisalyf the
"cause — event — effect" chain.

Internal processes giving rise to operational nisky involve
employees and/or IT systems. External events ieclbdt are not
limited to floods, fire, earthquakes and terrogtaicks. Credit o

D

market events such as default or fluctuations inesalo not fall
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(7)

(8)

within the scope of operational risk.

Operational risk encompasses fraud, human resotistes legal
risks, non-compliance risks, tax risks, informatigystem risks
conduct risks (risks related to the provision o&gpropriate
financial services), risk related to failures ineogiting processes
including loan procedures or model risks, as welaay potentia
financial implications resulting from the managemeaf
reputation risk;

Compliance and Reputation RislkCompliance risk is defined i
French regulations as the risk of legal, adminiistea or
disciplinary sanctions, of significant financiakkbor reputational
damage that a bank may suffer as a result of &itarcomply
with national or European laws and regulationsesoof conduct
and standards of good practice applicable to bgréard financial
activities, or instructions given by an executival, particularly
in application of guidelines issued by a superyidmrdy.

By definition, this risk is a sub-category of opé@aal risk.
However, as certain implications of compliance iiskolve more
than a purely financial loss and may actually daendbe
institution’s reputation, BNPP treats complianak separately.

Reputation risk is the risk of damaging the trukicpd in a
corporation by its customers, counterparties, sappl
employees, shareholders, supervisors and any sthkeholder
whose trust is an essential condition for the crapon to carry
out its day-to-day operations.

Reputation risk is primarily contingent on all thiher risks borne
by BNPP, specifically the potential materialisatioiha credit or
market risk, or an operational risk, as well asi@dation of the
Group’s code of conduct;

Insurance Risks BNP Paribas Cardif is exposed to the followi
risks:

e underwriting risk: underwriting risk is the rigif a financial
loss caused by a sudden, unexpected increaseuiraite claims
Depending on the type of insurance business (ide-life), this
risk may be statistical, macroeconomic or behaabwr may be
related to public health issues or disasters;

* market risk: market risk is the risk of a finaacloss arising
from adverse movements of financial markets. Thadeerse
movements are notably reflected in price fluctusiqforeign
exchange rates, bonds, equities and commoditiesatiges, real
estate, etc.) and derived from fluctuations inriesé rates, credi
spreads, volatilities and correlations;

 credit risk: credit risk is the risk of loss odwerse change i
the financial situation resulting from fluctuatioms the credit
standing of issuers of securities, counterpartiesany debtors tg
which the BNP Paribas Cardif group is exposed. Agndme
debtors, risks related to financial instrumentsl(iding the banks
in which the BNP Paribas Cardif group holds degdsnd risks
related to receivables generated by the undergritintivities
(premium collection, reinsurance recovering, etce) divided into

t

two categories: assets credit risk and liabilitiesdit risk;
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Risks

« liquidity risk: liquidity risk is the risk of be&ig unable to fulfil
current or future foreseen or unforeseen cash memeints
coming from insurance commitments to policyholdbex;ause o
an inability to sell assets in a timely manner; and

» operational risk: operational risk is the risk loés resulting
from the inadequacy or failure of internal procaess$€ failures or
external events, whether accidental or natural.s&hexternal
events include those of human or natural origin.

This section summarises the principal risks thatPBN currently
considers itself to face. They are presented irfadewing categories!
risks related to the macroeconomic and market enwmient, regulatory
risks and risks related to BNPP, its strategy, rgansent and
operations.

(@)

(b)

(©)

(d)

(e)

(f)

(9)

(h)

0

(k)

()

Difficult market and economic conditions have ire thast had
and may in the future have a material adverse teffec the
operating environment for financial institutionsdahence on
BNPP's financial condition, results of operationd aost of risk.

The United Kingdom's referendum to leave the EuaopEnion
may lead to significant uncertainty, volatility amtisruption in
European and broader financial and economic magishence
may adversely affect BNPP's operating environment.

Due to the geographic scope of its activities, BNRRy be
vulnerable to country or regional-specific  politic
macroeconomic and financial environments or cirdamses.

BNPP's access to and cost of funding could be adiyeaffected
by a resurgence of financial crises, worsening envo
conditions, rating downgrades, increases in cigati¢éads or othe
factors.

Downgrades in the credit ratings of France or of PBNmay
increase BNPP's borrowing cost.

Significant interest rate changes could adverséfiyca BNPP's
revenues or profitability.

The prolonged low interest rate environment carii@serent
systemic risks, and an exit from such environmdsb &arries
risks.

The soundness and conduct of other financial inigiits and
market participants could adversely affect BNPP.

BNPP may incur significant losses on its tradindg arnvestment
activities due to market fluctuations and volatilit

BNPP may generate lower revenues from brokerage cgimer
commission and fee-based businesses during maskettdrns.

Protracted market declines can reduce liquiditythe markets,
making it harder to sell assets and possibly lepdin material
losses.

5%

=

Laws and regulations adopted in recent years, quaatly in
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(m)

(n)

(0)

()

(a)

(r)

(s)

(t)
(u)

(v)

(w)

)

v)

Issuer

The main risks described above in relation to BN#® represent th
main risks for BNPP B.V., either as an individuatigy or a company
in the BNPP Group.

Dependency Risk

BNPP B.V. is an operating company. The assets d?BIB.V. consist
of the obligations of other BNPP Group entitieseTdbility of BNPP
B.V. to meet its own obligations will depend on thkility of other

response to the global financial crisis, as welhaw legislative
proposals, may materially impact BNPP and the fifelnand
economic environment in which it operates.

BNPP is subject to extensive and evolving regujategimes in
the jurisdictions in which it operates.

BNPP may incur substantial fines and other admtise and
criminal penalties for non-compliance with applieataws and
regulations, and may also incur losses in relatedufrelated)
litigation with private parties.

There are risks related to the implementation oPBI$ strategic
plans and commitment to environmental responsybilit

BNPP may experience difficulties integrating acgdicompanies
and may be unable to realise the benefits expefrtad its
acquisitions.

Intense competition by banking and non-banking afees could
adversely affect BNPP's revenues and profitability.

A substantial increase in new provisions or a salbin the level
of previously recorded provisions could adversdfgc BNPP's
results of operations and financial condition.

BNPP's risk management policies, procedures antiadstmay
leave it exposed to unidentified or unanticipatésks, which
could lead to material losses.

BNPP's hedging strategies may not prevent losses.

Adjustments to the carrying value of BNPP’s se@sitand
derivatives portfolios and BNPP’s own debt couldéhan impact
on its net income and shareholders’ equity.

The expected changes in accounting principles inglato
financial instruments may have an impact on BNPBifance
sheet, income statement and regulatory capitalgand result in
additional costs.

BNPP's competitive position could be harmed ifréputation is
damaged.

An interruption in or a breach of BNPP's informatieystems
may result in material losses of client or custoniméormation,
damage to BNPP's reputation and lead to finanocgsds.

Unforeseen external events may disrupt BNPP's tipasaand
cause substantial losses and additional costs.

D
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BNPP Group entities to fulfil their obligations. taspect of securities |t
issues, the ability of BNPP B.V. to meet its obligas under such
securities depends on the receipt by it of paymemider certain
hedging agreements that it enters with other BNRBufG entities.
Consequently, Holders of BNPP B.V. securities wdbject to the
provisions of the Guarantee issued by BNPP, be sagto the ability
of BNPP Group entities to perform their obligatiamgler such hedging
agreements.

Market Risk

BNPP B.V. takes on exposure to market risks arifiom positions in
interest rates, currency exchange rates, commsdidad equity,
products, all of which are exposed to general apecific market
movements. However, these risks are hedged by romitd swap
agreements and therefore these risks are mitigaadnciple.

Credit Risks

BNPP B.V. has significant concentration of credgks as all OTC
contracts are acquired from its parent companyaihdr BNPP Group
entities. Taking into consideration the objectivel activities of BNPP
B.V. and the fact that its parent company is urglgrervision of the
European Central Bank and thaitorité de Contréle Prudentiel et de
Résolutionmanagement considers these risks as acceptaldelomp
term senior debt of BNP Paribas is rated (A) byn&tad & Poor’s and
(Aa3) by Moody'’s.

Liquidity Risk

BNPP B.V. has significant liquidity risk exposur€o mitigate this
exposure, BNPP B.V. entered into netting agreemeiifs its parent
company and other BNPP Group entities.

D.3 Key risks regarding In addition to the risks (including the risk of daft) that may affect the
the Securities Issuer's ability to fulfil its obligations under ehSecurities or the
Guarantor's ability to perform its obligations untlee Guarantee, ther
are certain factors which are material for the psgs of assessing th
risks associated with Securities issued under thseBProspectus,
including:

Market Risks

e
e

- Securities are unsecured obligations,

-the trading price of the Securities is affectedabpumber of factors
including, but not limited to, the price of the eeant Underlying
Reference(s), time to expiration or redemption waltility and such
factors mean that the trading price of the Seasitnay be below th
Final Redemption Amount or Cash Settlement Amouniadue of the
Entitlement,

D

-exposure to the Underlying Reference in many caskde achieved
by the relevant Issuer entering into hedging areamgnts and, ir
respect of Securities linked to an Underlying Refiee, potential
investors are exposed to the performance of thedgihg arrangement
and events that may affect the hedging arrangenamtsonsequentl
the occurrence of any of these events may affeet villlue of the
Securities,

[72)
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Holder Risks

-the meetings of Holders provisions permit definegjorities to bind all
Holders,

-in certain circumstances Holders may lose therentalue of their
investment.

Issuer/Guarantor Risks

-a reduction in the rating, if any, accorded tostartiding debt securitie
of the Issuer or Guarantor (if applicable) by addreating agency coulg
result in a reduction in the trading value of tlee&ities,

-certain conflicts of interest may arise (see Elehie4 below),
Legal Risks

-the occurrence of an additional disruption evanotional additional
disruption event may lead to an adjustment to thecuBties,
cancellation (in the case of Warrants) or earlyerepgtion (in the case g
Notes and Certificates) or may result in the amopayable on
scheduled redemption being different from the amaxpected to be
paid at scheduled redemption and consequently tieerence of an
additional disruption event and/or optional addi&bdisruption even
may have an adverse effect on the value or liquifithe Securities,

-expenses and taxation may be payable in respéicé @ecurities,

- the Securities may redeemed in the case of ailigg or
impracticability and such cancellation or redemptimay result in ar
investor not realising a return on an investmenheaSecurities,

- any judicial decision or change to an adminigteapractice or chang
to English law or French law, as applicable, aftexr date of the Bas
Prospectus could materially adversely impact tHeevaf any Securities
affected by it,

Secondary Market Risks

-the only means through which a Holder can realigkie from the
Security prior to its Redemption Date is to sedtiits then market pric
in an available secondary market and that there bgaypo secondar
market for the Securities (which could mean thatirarestor has tg
exercise or wait until redemption of the Securitiesealise a greate
value than its trading value),

Risks relating to Underlying Reference Asset(s)

In addition, there are specific risks in relatian Securities which are
linked to an Underlying Reference (including Hyb8dcurities) and a
investment in such Securities will entail signifitaisks not associate
with an investment in a conventional debt securRjsk factors in
relation to Underlying Reference linked Securitredude:

exposure to one or more index, adjustment evemtsrarket disruptiorn
or failure to open of an exchange which may havedverse effect of
the value and liquidity of the Securities,

and that the Issuer will not provide post-issuanéarmation in relation
to the Underlying Reference

n

—

D

D D

D

D

~

=

and that the Issuer will not provide post-issuanéermation in relation
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to the Underlying Reference.
Risks relating to specific types of products
Auto-callable Products
Investors may be exposed to a partial or total tfstheir investment
The return on the Securities depends on the pediocen of the
Underlying Reference(s) and the application of kaimcfeatures. Auto-
callable Products include automatic early redenmptichanisms.
D.6 Risk warning See Element D.3 above.
In the event of the insolvency of the Issuer dri§ otherwise unable g
unwilling to repay the Securities when repaymetis fdue, an investor
may lose all or part of his investment in the Seiags.
If the Guarantor is unable or unwilling to meetatdigations under the
Guarantee when due, an investor may lose all drgfdris investment
in the Securities.
In addition, investors may lose all or part of thivestment in the
Securities as a result of the terms and conditiditee Securities.
Section E — Offer
Element Title
E.2b Reasons for the offer | The net proceeds from the issue of the Securitit®ecome part of the
and use of proceeds | general funds of the Issuer. Such proceeds maysbd to maintain
positions in options or futures contracts or otelging instruments
E.3 Terms and conditions | This issue of Securities is being offered in a Nob@®mpt Offer in
of the offer France.
The issue price of the Securities is EUR 1,000
E.4 Interest of natural and| Any Manager and its affiliates may also have endaged may in the
legal persons involved future engage, in investment banking and/or comiakrbanking
in the issue/offer transactions with, and may perform other servioesthe Issuer and th
Guarantor and their affiliates in the ordinary gauof business.
Other than as mentioned above, so far as the Issasvare, no perso
involved in the issue of the Securities has anré@ste material to the
offer, including conflicting interests.
E.7 Expenses charged to | No expenses are being charged to an investor bigsher.

the investor by the
Issuer
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RESUME DU PROGRAMME SPECIFIQUE A L’EMISSION EN REL ATION AVEC LE PROSPECTUS DE
BASE

Les résumés sont établis sur la base des élémmitsrdations (ci-aprés lesEléments) présentés dans les sections A a E
(A.1 & E.7) ci- dessous. Le présent résumé corttiaatles Eléments requis pour ce type de TitlEmeiteur et de Garant.
Dans la mesure ou certains Eléments ne sont pasrelps écarts dans la numérotation des Elémeéseptés peuvent étre
constatés. Par ailleurs, pour certains des Elémestsiis pour ce type de Titres, d'Emetteur et dea@& il est possible
qu’aucune information pertinente ne puisse étrerfieuau titre de cet Elément. Dans ce cas, uneebdscription de
I'Elément concerné est présentée dans le Résusstagcompagnée de la mention « Sans objet ».

Section A - Introduction et avertissements

Elément Description de
I'Elément

Al Avertissement . Le présent résumé doit étre lu comme une introduatn au Prospectus de Bas
général selon leque et aux Conditions Définitives applicables. Dans ceésumé, sauf précision
le résumé doit étre contraire et a I'exception de l'utilisation qui enest faite au premier paragraphe
lu comme une de I'Elément D.3, "Prospectus de Base" signifie IBrospectus de Base de BNP
introduction et B.V. et BNPP, en date du 5 juin 2018 tel que modiiou complété a tout
disposition moment par le Programme d'Obligations, Warrants etCertificats de BNPP
concernant les B.V., BNPP et BNP Paribas Fortis Funding. Au premie paragraphe de
actions en justice I'Elément D.3, "Prospectus de Base" signifie le Pspectus de Base de BNPP
B.V. et BNPP en date du 5 juin 2018u Programme d’Obligations, Warrants
et Certificats de BNPP B.V., BNPP et BNP Paribas Ftis Funding.

D

U

. Toute décision d'investir dans les Titres concernésloit étre fondée sur un
examen exhaustif du Prospectus de Base dans son emble, y compris
tous documents incorporés par référence et les Coitbns Définitives
applicables.

. Lorsqu’une action concernant l'information contenuedans le Prospectus de
Base et les Conditions Définitives applicables esttentée devant un tribunal
d'un Etat Membre de I'Espace Economique Européen, ihvestisseur
plaignant peut, selon la législation nationale deBtat Membre ou I'action
est intentée, avoir a supporter les frais de tradumn de ce Prospectus de Bas
et des Conditions Définitives applicables avant ébut de la procédure judiciaire.

D

. Aucune responsabilité civile ne sera recherchée atgs de I'Emetteur ou du
Garant dans cet Etat Membre sur la seule base du psent résumé, vy
compris sa traduction, a moins que le contenu du s&imé ne soit jugé
trompeur, inexact ou contradictoire par rapport aux autres parties du
Prospectus de Base et des Conditions Définitives@jgables, ou, une fois les
dispositions de la Directive 2010/73/UE transposéeésns cet Etat Membre, a
moins qu'il ne fournisse pas, lu en combinaison ageles autres parties du
Prospectus de Base et des Conditions Définitives @igables, les informations
clés (telles que définies a I'Article 2.1(s) de Rirective Prospectus) permettant
d’'aider les investisseurs lorsgu’ils envisagent divestir dans les Titres.
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Elément Description de
'Elément
A2 Consentement a . - . . . ]
Putilisation du Consentement Sous réserve des conditions mentionnées ci-deskBotteur consent &
Prospectus de Base, I'utilisation du Prospectus de Base pour les besaia la présentation d'une Offre Non
période de validité¢ | Exemptée de Titres par les Agents Placeurs et Maest
et autres conditions | pgriode d'Offre :Le consentement de I'Emetteur visé ci-dessus emtépour des Offre
y afférentes Non Exemptées de Titres & compter du 29 octobre 20dqu’au 7 décembre 2018 (la
"Période d'Offre").
Conditions du consentemenites conditions du consentement de 'Emetteur slgst que
ce consentement (a) n'est valable que pendantriadeéd’Offre ; et (b) ne porte que spr
I'utilisation du Prospectus de Base pour faire @&ses Non Exemptées de la Tranche|de
Titres concernée en France
UN INVESTISSEUR QUI A L'INTENTION D'’ACHETER OU QUI ACHETE DES
TITRES DANS UNE OFFRE NON-EXEMPTEE AUPRES D'UN OFFREUR
AUTORISE LE FERA, ET LES OFFRES ET VENTES DE TELS TITRES A UN
INVESTISSEUR PAR CET OFFREUR AUTORISE SE FERONT
CONFORMEMENT AUX TERMES ET CONDITIONS DE L'OFFRE EN PLACE
ENTRE CET OFFREUR AUTORISE ET LINVESTISSEUR EN QUE STION,
NOTAMMENT EN CE QUI CONCERNE LES ARRANGEMENTS CONCE RNANT
LE PRIX, LES ALLOCATIONS, LES DEPENSES ET LE REGLEM ENT. LES
INFORMATIONS ADEQUATES SERONT ADRESSEES PAR L'OFFREUR
AUTORISE AU MOMENT DE CETTE OFFRE.
Section B - Emetteurs et Garant
Elément | Description de
'Elément
B.1 Raison sociale et | BNP Paribas Issuance B.VBNPP B.V! ou I'"Emetteur").
nom commercial
de 'Emetteur
B.2 Domicile/ forme L’Emetteur a été constitué aux Pays-Bas sous ladad’une société non cotée en bourse a
juridique/ responsabilité limitée de droit néerlandais, etsege social est situé Herengracht 595, 1p17
|égislation/ pays dg BV Amsterdam, Pays-Bas.
constitution
B.4b Information sur le§ BNPP B.V. est dépendante de BNPP. BNPP B.V. estfiliale intégralement détenue par
tendances BNPP et qui est particulierement impliquée dansigsion de titres tels que des obligatiops,
warrants ou certificats ou d’autres obligations gont développées, mises en place|ou
vendues a des investisseurs par d’autres socigt€&alpe BNP Paribas (y compris BNPP).
Les titres sont couverts par I'acquisition d’instrents de couverture et/ou de siretés aupres
de BNP Paribas et d’entités de BNP Paribas telsdggets dans I'EIément D.2 ci-dessous.
Par conséquent, les Informations sur les tendadéestes pour BNPP doivent également
s’appliquer a BNPP B.V.
B.5 Description du BNPP B.V. est une filiale intégralement détenueBidP Paribas. BNP Paribas est la société
Groupe meére ultime d’'un groupe de sociétés et gére lesatipas financiéres de ses sociétés filigles
(collectivement : le Groupe BNPP").
B.9 Prévision ou Sans objet, en I'absence de prévision ou estimatiobénéfice concernant I'Emetteur au s
estimation du du Prospectus de Base sur lequel ce Résumé porte.
bénéfice
B.10 Réserves contenugs  Sans objet, il n'existe auatserve dans le rapport d’audit sur les informatimsncieres




Elément | Description de
'Elément
dans le rapport historiques contenues dans le Prospectus de Base.
d’audit
B.12 Informations financiéres historiques clés sélectéms :
Données Financiéres Annuelles Comparées - En EUR
31/12/2017 31/12/2016
(auditées) (auditées)
Produit Net Bancaire 431.472 399.805
Résultat Net, part du Groupe 26.940 23.307
Total du bilan 50.839.146.900 48.320.273.908
Capitaux Propres (part du Groupe) 515.239 488.299
Données Financiéres Intermédiaires Comparées poua période de 6 mois se terminant le 30 juin 201&n
EUR
30/06/2018 30/06/2017
(non-auditées§ (non-auditées)
Produit Net Bancaire 193.729 180.264
Résultat Net, part du Group 12.238 11.053
30/06/2018 31/12/2017
(non-auditées§ (auditées)
Total du bilan 57.943.563.453 50.839.146.900
Capitaux Propres (part du 527.477 515.239
Groupe)
Ces informations financieres ont fait I'objet daurevue limitée, telle que plus amplement décrdtesde rapport
d’audit des commissaires aux comptes.
Déclarations relatives a I'absence de changemeghn#icatif ou de changement défavorable signifighat
Il ne s’est produit aucun changement significatihsl la situation financiere ou commerciale du GeoBNPP
depuis le 30 juin 2018 (date de cloture de la @eenipériode comptable pour laquelle des états dieem
intermédiaires ont été publiés).
Il ne s’est produit aucun changement significasisl la situation financieére ou commerciale de BIPP. depuis
le 30 juin 2018 et il ne s’est produit aucun changet défavorable significatif dans les perspectie8NPP B.V.
depuis le 31 décembre 2017.
B.13 Evénements Sans objet, a la date du 25 septembre 2018 etcanlmaissance de I'Emetteur, il ne s'est
impactant la produit aucun événement récent qui présente uméingggnificatif pour I'évaluation de la
solvabilité de solvabilité de 'Emetteur depuis le 30 juin 2018.
I'Emetteur
B.14 Dépendance a BNPP B.V. est dépendante de BNPP. BNPP B.V. esffiliake intégralement détenue par

I'égard d’'autres

BNPP et qui est particulierement impliquée danmsition de titres tels que des obligatiops,

entités du groupe | warrants ou certificats ou autres obligations quitsléveloppées, mises en place ou vendues




Elément | Description de
'Elément
a des investisseurs par d'autres sociétés du GBNPE (y compris BNPP). Les titres sgnt
couverts par I'acquisition d’instruments de couwestet/ou de slretés auprés de BNP Paribas
et d’entités de BNP Paribas tels que décrits dahénhent D.2 ci-dessous.
Voir également Elément B.5 ci-dessus.
B.15 Principales L’Emetteur a pour activité principale d’émettrecetd’acquérir des instruments financiers|de
activités toute nature et de conclure des contrats a cdtpdie le compte de différentes entités au sein
du Groupe BNPP.
B.16 Actionnaires de BNP Paribas détient 100% du capital de I'Emetteur.
contrble
B.17 Notations de crédit La notation & long terme de BNPP B.V. est : A aupe perspective positive (S&P Global
sollicitées Ratings Europe Limited) et la notationa a courtnerde BNPP B.V. est : A-1 (S&P Globpl
Ratings Europe Limited).
Les Titres n'ont pas été notés.
Une notation n'est pas une recommandation d'acleatyente ou de détention des titfes
concernés et peut étre suspendue, réduite ou régaxjtout moment par I'agence de notation
qui I'a attribuée.
B.18 ngg::ggon de I3 Les Titres seront inconditionnellement et irrévdeatent garantis par BNP ParibaBPP"
ou le 'Garant") en vertu d'une garantie de droit francais sigo&eBNPP le 5 juin 2018, ou
une date approchante (I&drantie").
Dans le cas ou BNPP fait I'objet d'un renflouemiatérne, mais sans que BNPP B.V. nien
fasse l'objet, les obligations et/ou montants dusBNPP au titre de la garantie devront étre
réduits afin de prendre en compte toutes les ré@mhgtou modifications résultant de
l'application du renflouement interne de BNPP Bpar une autorité de régulatign
compétente.
Les obligations en vertu de la garantie sont déigatibpns non subordonnées et non assotties
de siretés de BNPP et viendront au méme rang giresttes autres obligations présentes et
futures non subordonnées et non assorties de s@@iénises a des exceptions qui peuvernt au
cours du temps étre obligatoires en vertu du diraitcais.
B.19 Informations
concernant le
Garant
B.19/ B.1 | Raison sociale et | BNP Paribas
nom commercial
du Garant
B.19/ B.2 | Domicile/ forme Le Garant a été constitué en France sous la fotame cociété anonyme de droit francaig et
juridique/ agréée en qualité de banque, dont le siége satiaitaé 16, boulevard des ltaliens — 75009
Iégislation/ pays dg Paris, France.
constitution
B.19/ Information sur les Conditions macroéconomiques
B.4b tendances
L’environnement macroéconomique et de marché afflest résultats de BNPP. Compte tenu
de la nature de son activité, BNPP est particuli@ sensible aux conditions
macroéconomiques et de marché en Europe, qui amtucdes perturbations au cours des
derniéres années.
En 2017, la croissance mondiale s’est renforcée p@tiablir autour de 3,5% reflétant une
amélioration dans I'ensemble des zones géographigierenforcement de I'activité conduit,
dans les grands pays développés, a un durcissemanie diminution de I'assouplissement




Elément

Description
'Elément

de

en matiere de politique monétaire. Le niveau torgowes modéré de l'inflation perm
cependant aux banques centrales d’opérer cett@tioande fagon treés progressive, et ainsi
ne pas compromettre les perspectives économigqeeBML s’attend ainsi a une poursuite
renforcement de la croissance mondiale en 201&i@ation revue a + 3,7 % contre + 3,6

bt
de
du
%

auparavant), le léger ralentissement attendu @enédonomies avancées devant étre plus que

compensé par I'amélioration prévue dans le mondeergenmt (sous limpulsion d

redressement de I'’Amérique latine et du Moyen-Qrétmmalgré la diminution structurelle de

la croissance économique en Chine).
Dans ce contexte, on peut souligner les deux ca&gde risques suivantes
Risques d'instabilité financiére liés a la conduites politiques monétaires

Deux risques sont a souligner, celui d’'une hausstale des taux et celui du maintien tr
prolongé des politiques actuelles trés accommodante

D’une part, la poursuite du durcissement de latigo monétaire aux Etats-Unis (enta
depuis 2015) et la réduction du caractére accomniattala politique monétaire en zone e
(réduction prévue des achats de titres a partifadeier 2018) impliquent des risques

U

bp
é
ro
de

turbulences financiéres. Le risque d'une haussecordr6lée des taux d’'intérét a long terme

peut en particulier étre souligné, dans I'hypothdaeme surprise & la hausse en mati
d’inflation ou d’'un durcissement mal anticipé dedifjues monétaires. La matérialisation
ce risque pourrait avoir des conséquences négadivefes marchés d'actifs, en particul

ere
de

ceux pour lesquels les primes de risque sont egrtmént faibles par rapport a leur moyerne
historique suite a une décennie de politiques naoms accommodantes (crédit aux

entreprises et pays non Investment Grade, cerseicieurs des marchés actions, immobil
etc.).

D’autre part, en dépit des remontées constatéassllspmi-2016, les taux restent bas, ce
peut favoriser une prise de risque excessive clegtains acteurs du systéme financie
augmentation des maturités des financements etdiés détenus, politique d’octroi de cré
moins sévere, progression des financements a dfetevier. Certains de ces acte
(assureurs, fonds de pension, gestionnaires dsaeti€.) ont une dimension de plus en p
systémique et, en cas de turbulences de marchéxpanple liées a une hausse brutale
taux et/ou un réajustement marqué des prix), p@ntratre amenés a dénouer de lar
positions dans un contexte ou la liquidité de marsh révelerait relativement fragile.

Risques systémiques liés a la hausse de I'endetteme

Sur le plan macroéconomique, I'impact d'une hawesetaux pourrait étre sensible pour
pays affichant des niveaux de dette publique epiivge élevés par rapport au PIB. C'¢
notamment le cas des Etats-Unis et de certains @agpéens (notamment la Grece, I'lta
ou le Portugal), qui affichent des ratios de dptiblique sur PIB parfois supérieurs a 100
mais aussi de pays émergents.

Ceux-ci ont enregistré entre 2008 et 2017 une kamssquée de leur dette, y compris de
dette en devises et due a des créditeurs étrangefmusse de cet endettement est surto
fait du secteur privé, mais également du secteblipdans une moindre mesure, notamm
en Afrique. Ces pays sont ainsi particulierememosgs a la perspective d’'un resserrem
des politiques monétaires dans les pays avanc&ss@#es de capitaux pourraient peser
les taux de change, augmenter le service de cettie, dnporter de l'inflation, et conduire ¢
banques centrales des pays émergents a ressenecdaditions de crédit. S’en suivrait u
dégradation des perspectives de croissance de detivité économique, de possibl
dégradations de notations souveraines, et une augtios des risques pour les banques. B
que I'exposition du Groupe BNP Paribas dans les gayergents soit limitée, la vulnérabil
de ces économies peut conduire a des perturbatiansystéme financier mondial q
toucheraient le Groupe et pourraient affecter ésgltats.

Il est a noter que le risque lié a I'endettementrpat se matérialiser non seulement en ca

hausse brutale des taux d’intérét, mais aussi ®£d’eatres chocs négatifs sur la croissance.
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Elément

Description
'Elément

de

Législation et réglementations applicables aux iistions financieres

Les évolutions récentes et a venir des l|égislatiehsréglementations applicables a
institutions financiéres peuvent avoir un impagngicatif sur BNPP. Les mesures adopte
récemment ou qui sont (ou dont les mesures d’agific sont) encore en projet, qui ont,
sont susceptibles d’avoir un impact sur BNPP, cempent notamment :

les réformes dites structurelles comprenant labhkmicaire francaise du 26 juillg

2013, imposant aux banques une filialisation ouas#pn des opérations dite

«spéculatives qu’elles effectuent pour compte propre de leudivieés
traditionnelles de banque de détail, la « régleck@l » aux Etats-Unis qui restrei
la possibilité des entités bancaires américaine®tetingéres de conduire d
opérations pour compte propre ou de sponsorised’iouestir dans les fonds d
capital investissement @rivate equity») et leshedge fundsainsi que les évolution
attendues en Europe ;

les réglementations sur les fonds propres : lactive européenne sur les exigend
prudentielles (€CRD IV ») et le reglement européen sur les exigencesptigdles
(« CRR »), le standard international commun de capacaéswrption des perte

[2)

es

S

(«total loss-absorbing capacity ou « TLAC »), et la désignation de BNPP en tant

gu'institution financiére d'importance systémiquerple Conseil de stabilit
financiere ;

le Mécanisme européen de Surveillance Unique amst I'ordonnance du

6 novembre 2014 ;

la Directive du 16vril 2014 relative aux systémes de garantie dpétdéet ses acte
délégués et actes d’exécution, la Directive dmab2014 établissant un cadre pd
le Redressement et la Résolution des Banques, tafi#me de Résolution Unigu
instituant le Conseil de Résolution Unique et ledde Résolution Unique ;

le Réglement final de la Réserve Fédérale des -Biaits imposant des régle

A%

ur

S

prudentielles accrues pour les opérations améasaies banques étrangéres de taille

importante, notamment I'obligation de créer uneié&éc holding intermédiaire
distincte située aux Etats-Unis (capitalisée etrise a régulation) afin de détenir |
filiales américaines de ces banques ;

Les nouvelles régles pour la régulation des aétvite dérivés négociés de gré a
au titre du Titre VIldu Dodd-Frank Wall Street Reform and Consumer Rtadn
Act (notamment les exigences de marge pour les pedaiivés non compensés
pour les produits dérivés sur titres conclus pabienques actives sur les marchés
dérivés («swap dealers), les principaux intervenants non bancaires esintarchés
de dérivés («najor swap participants), les banques actives sur les marchég
dérivés sur titres (security-based swap deales} et les principaux intervenan

non-bancaires sur les marchés de dérivés sur {ire®jor security-based swap

participants»), ainsi que les regles deUBS. Securities and Exchange Commiss
imposant I'enregistrement des banques activesesumbhrchés de dérivés sur titres
des principaux intervenants non-bancaires sur lsmés de dérivés sur titres et
obligations de transparence et de reporting desaions de dérivés sur titres ;

h

et
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la nouvelle directive européenne sur les marchiéstdiments financiers (MiFID




Elément

Description
'Elément

de

») et le réglement européen sur les marchés dimgnts financiers (MiFIR »),
ainsi que les réglementations européennes surnigpeasation de certains produ
dérivés négociés de gré-a-gré par des contrepartiesales et la déclaration d
opérations de financement sur titres aupres deeritféls centraux ;

- L’entrée en vigueur du Réglement général sur laeptimn des données RGPD »)
est prévue le 25 mai 2018, faisant évoluer I'envilament européen d
confidentialit¢ des données et améliorant la ptmecdes données pour l¢
particuliers au sein de I'Union européenne. Legsepmnises risquent des amend
séveéres en cas de non-conformité avec les norméssfpar la RGPD. Ce Régleme
s'applique a I'ensemble des banques fournissanselegces aux citoyens europée
et

- La finalisation de Bale 3 publiée par le comité Bléle en décembre 2017 q
introduit une révision de la mesure du risque daitr du risque opérationnel et ¢
risque sur CVA pour le calcul des actifs pondéféss mesures devraient entrer
vigueur en janvier 2022 et seront soumises a umchkr global qui s’appuiera s
les approches standard, qui sera progressivemgitia@ a partir de 2022 pou
atteindre son niveau final en 2027.

Par ailleurs, dans ce contexte réglementaire reéfole risque lié au non-respect d
Iégislations et réglementations en vigueur, eni@dier celles relatives a la protection d
intéréts des clients, est un risque important pmdustrie bancaire, qui s’est traduit par d
pertes et amendes importantes. Au-dela de son giigpde conformité qui couvre
spécifiquement ce type de risque, le Groupe BNRkbBauplace l'intérét des clients, et d'u
maniére plus générale des parties prenantes, dre s ses valeurs. Le nouveau code
conduite adopté par le Groupe BNP Paribas en 2@dilittdes valeurs et des régles
conduite détaillées dans ce domaine.

Cybersécurité et risque technologique

La capacité de BNPP a exercer ses activités eshsaguement liée a la fluidité de
opérations électroniques, ainsi qu'a la protectdba la sécurité de I'information et des ac
technologiques.

Le rythme des changements technologiques s’accél@e la transformation numérique av
comme conséquences l'accroissement du nombre desitei de communication, |
multiplication des sources de données, I'autom@atisaroissante des processus et le rec
accru aux transactions bancaires électroniques.

Les progres et I'accélération des changements téatiigues donnent aux cybercriminels
nouvelles possibilités pour altérer, voler et dijjudr des données. Les attaques sont
nombreuses, avec une portée et une sophisticatimn importante dans I'ensemble d
secteurs, y compris celui des services financiers.

L’externalisation d’'un nombre croissant de processxpose également le Groupe BNP
des risques structurels de cybersécurité et dadéafie conduisant a I'apparition de vecte
d’'attaque potentiels que les cybercriminels peuegptoiter.

En conséquence, le Groupe BNPP a mis en placeasomde ligne de défense au sein d¢
fonction risque avec la création de I'Equipe RisR® ICT dédiée a la gestion de
cybersécurité et du risque technologique. Aing, diandards sont régulierement adaptés

ts

2S
es
nt
ns

U
en

=

bS
ifs

ec
A
burs

de
plus
es

Urs

2 la
la

Dour
ces

soutenir I'évolution digitale et I'innovation du Qupe BNPP tout en gérant les menal




Elément | Description de
'Elément
existantes et émergentes (telles que le cyber-ctiespionnage, etc.).
B.19/B.5 | Description du| BNPP est un leader européen des services bancaireqatdiers et posséde quatre
Groupe marchés domestiques de banque de détail en EutapBelgique, la France, I'ltalie et e
Luxembourg.ll est présent dans 74 pays et compte pres d@d@8&ollaborateurs, dont plus
de 150.000 en Europe. BNPP est la société mére rdup@& BNP Paribas (leGroupe
BNPP").
B.19/B.9 | Prévision ou Sans objet, en I'absence de prévision ou estimatiohénéfice concernant le Garant au sein
estimation du du Prospectus de Base sur lequel ce Résumé porte.
bénéfice
B.19/ Réserves Sans objet, il n’existe aucune réserve dans learampaudit sur les informations financiéres
B.10 contenues dans le | historiques contenues dans le Prospectus de Base.
rapport d’audit
B.19/ Informations financiéres historiques clés sélectéms en relation avec le Garant:
B.12

Données Financieres Annuelles Comparées - En miltis dEUR

(non auditées)

31/12/2017

31/12/2016

(auditées)

Produit Net Bancaire 43.161 43.411
Colt du Risque (2.907) (3.262)
Résultat Net, part du Groupe 7.759 7.702

31/12/2017 31/12/2016
Ratio Common equity Tier (Bale 3 11,8% 11,5%
pleinement appliqué, CRD 4)

31/12/2017 31/12/2016

(non auditées) (auditées)

Total du bilan consolidé 1.960.252 2.076.959
Total des préts et créances sur la clientéle 727.675 712.233
Total des dettes envers la clientéle 766.890 765.953
Capitaux Propres (part du Groupe) 101.983 100.665

Données Financiéres Intermédiaires Comparées poua Ipériode de six mois se terminant le 30 juin 2018

En millions d’'EUR

1518

(non auditées)

I1S17

(non auditées)

Produit Net Bancaire

22.004

22.235

Codt du risque

(1.182)

(1.254)




Elément | Description de
I'Elément
Résultat Net, part du Groupe 3.960 4.290
30/06/2018 31/12/201Y
Ratio Common equity Tier 1 (Béale |3 1 5% 11,8%
pleinement applicable, CRD4) =70
30/06/2018 31/12/2017
(non auditées) (auditées)
Total du bilan consolidé 2 934 485 1.960.252
Total des préts et créances sur la clientele 747 799 727.675
Total des dettes envers la clientéle 783 854 766.890
Capitaux Propres (part du Groupe) 98.711 101.983
Déclarations relatives a I'absence de changemegnéicatif ou de changement défavorable significhti
Voir Elément B.12 ci-dessus dans le cas du GroupemB
Il ne s’est produit aucun changement défavoralgeifstatif dans les perspectives de BNPP ou du @eoBNPP
depuis le 31 décembre 2017 (date de cloture deriaiate période comptable pour laquelle des étasndiers
audités ont été publiés).
B.19/ Evénements Sans objet, au 9 aolt 2018 et a la connaissanGarant, il ne s'est produit aucun événement
B.13 impactant la récent qui présente un intérét significatif poéwdluation de sa solvabilité depuis le 30 juin
solvabilité du 2018.
Garant
B.19/ Dépendance a Sous réserve du paragraphe suivant, BNPP n’estdppendant des autres membres|du
B.14 I'égard d’autres Groupe BNPP.

entités du Groupe

En avril 2004 est entrée en fonctionnement la deeprise « BNP Paribas Partners for
Innovation » BP2l) qui, constituée avec IBM France fin 2003, déliviles services
d’infrastructure de production informatique pour BN et plusieurs de ses filiales francaises
(BNP Paribas Personal Finance, BP2S, BNP ParibedifCau européennes (Suisse, Italie).
Mi-décembre 2011, le dispositif contractuel avedMIBrance a été renouvelé et proragé
jusqu'a fin 2017. Fin 2012, un accord a été comtivétendant ce dispositif a BNP Paribas
Fortis en 2013. La filiale suisse a été ferméellel@cembre 2016.

BP2| est placée sous le contrdle opérationnel d’'IBince ; BNP Paribas exerce une fqrte
influence sur cette entité qu’elle détient & padales avec IBM France : les personnelg de
BNP Paribas mis a disposition de BP2l composemhditié de son effectif permanent, les
batiments et centres de traitement sont la pr@pdétGroupe, la gouvernance mise en celivre
garantit contractuellement a BNP Paribas une siamee du dispositif et sa réintégration gu

sein du Groupe si nécessaire.

ISFS, société détenue a 100 % par le groupe IBMyrig le nouveau nom de « IBM
Luxembourg » et assure également des servicesadinicture de production informatiqlie
pour une partie des entités de BNP Paribas Luxergbou

La production informatique de BancWest est asspayeun fournisseur externe : Fidelity
Information Services (FIS) pour son cceur applidaificaire. L’hébergement et les opérations
de production sont également localisés chez FISriodlu.




Elément | Description de
'Elément
La production informatique de Cofinoga France ssuege par SDDC, société détenue a {100
% par IBM.
Voir également Elément B.5 ci-dessus.
B.19/ Principales aribas détient des positions cléns ses deux domaines d’activité:
B.15 Activités
. Retail Banking and Servicesegroupant :
. Domestic Markets composé de :
e Banque de Détail en France (BDDF),
+ BNL Banca Commerciale (BNL bc), banque de dé&miltalie,
» Banque De Détail en Belgique (BDDB),
e Autres activités de Domestic Markets y comprisBanque de
Détail et des Entreprises au Luxembourg (BDEL);
. International Financial Services, composé de :
*  Europe-Méditerranée,
* BancWest,
e Personal Finance,
e Assurance,
*  Gestion Institutionnelle et Privée;
. Corporate and Institutional Banking (CIB) regroupant :
. Corporate Banking,
*  Global Markets,
. Securities Services.
B.19/ Actionnaires de| Aucun des actionnaires existants ne contréle BNJBB,ce soit directement ou indirectement.
B.16 contréle Au 31 décembre 2017, les principaux actionnaira®gt la Société Fédérale de Participations
et d’Investissement ("SFPI"), société anonyme @hétt public agissant pour le compte |de
I'Etat belge, qui détient 7,7% du capital socialadkRock Inc. qui détient 5,1% du capital
social et le Grand-Duché de Luxembourg, qui détiéf@% du capital social. A la
connaissance de BNPP, aucun actionnaire autre ke BlackRock Inc. ne détient plus de
5% de son capital ou de ses droits de vote.
B.19/ Notations de crédii Les notations de crédit a long terme de BNPP sdntvec une perspective positive (S&P
B.17 sollicitées Global Ratings Europe Limited), Al avec une perspecstable (Moody's Investors Service
Ltd.), A+ avec une perspective stable (Fitch FradaeS.) et AA (low) avec une perspective
stable (DBRS Limited) et les notations de créditoart terme de BNPP sont : A-1 (S&P
Global Ratings Europe Limited), P-1 (Moody's Inwest Service Ltd.), F1 (Fitch Frange
S.A.S.) et R-1 (middle) (DBRS Limited).
Une notation n'est pas une recommandation d'acleatyente ou de détention des titfes
concerneés et peut étre suspendue, réduite ou régaxjtout moment par l'agence de notation

qui l'a attribuée.




Section C — Valeurs Mobiliéres

Elément | Description de
'Elément
Cc.1 Nature et catégorie | Les Titres sont certificats Certificats") et sont émis en Souches. Le numéro ds

des valeurs
mobilieres/numéro
d'identification

Tranche est 1
Le numéro de la Souche €3E33050LA.

(Code ISIN) Le Code ISIN est FRO013375177
Le Code Commun est 189914881.
Les Certificats sont soumis au droit francais
Les Titres sont des Titres a Reéglement en Numéraire
C2 Devise La devise de cette Souche de Titres est 'TEURO REU
C5 Restrictions a la Les Titres seront librement négociables, sous vésges restrictions d'offre et de ver
libre négociabilité en vigueur en aux aux Etats-Unis, dans I'Espacedinimue Européen, en Belgiqu
en République Tchéque, au Danemark, en Finlande-rance, en Allemagne, €
Hongrie, en Irlande, en Italie, au Luxembourg, emige, en Pologne, au Portugal,
Roumanie, en Espagne, en Suéde, au Royaume-Unja@aon et en Australie ¢
conformément a la Directive Prospectus et auxdeisoute juridiction dans laquelle l¢
Titres concernés sont offerts ou vendus.
C.8 Droits s'attachant Les Titres émis dans le cadre du Base Prospectasitssoumis a des modalitg

aux Titres

concernant, entre autres, les questions suivantes :
Rang de Créance des Titres

Les Titres sont émis sur une base non assorti@ré¢és. Les Titres sont émis sur u
base non assortie de siretés constituent des tidaiganon subordonnées et n
assorties de sdretés de 'Emetteur et viennentéamuenang entre eux.

Fiscalité

Le Titulaire devra payer tous les imp6ts, taxesieffais découlant du remboursemg
des Titres et/ou de la livraison ou du transfert detifs dus en cas de Réglemd
Physique. L'Emetteur devra déduire des montantalpey ou des actifs livrables al
Titulaires certains imp6ts, taxes et frais non aetgéement déduits des montants pa
ou des actifs livrés a des Titulaires, que I'Agést Calcul déterminera comm
attribuables aux Titres.

Les paiements seront soumis dans tous les casx(ipe et réglementations fiscales
autres qui leur sont applicables dans le lieu denpent, (ii) a toute retenue a la sout
ou tout prélévement libératoire devant étre efféan vertu d'un accord de la naty
décrite a la Section 1471(b) de I'U.S. Internal étexe Code de 1986 (le "Code"),
qui est autrement imposé en vertu des Sections 8471474 du Code, de tout
réglementations ou conventions prises pour leurlicgipn, de toutes leur:
interprétations officielles ou de toute loi priseoup appliquer une approch
intergouvernementale de celles-ci, et (iii) a towwtenue a la source ou to
préléevement libératoire devant étre effectué etuwae la Section 871(m) du Code.

Par ailleurs, pour la détermination du montant dienue a la source ou de td
préléevement libératoire devant étre effectué etuvde la Section 871(m) du Code §
tous montants devant étre payés au titre des TitEBnetteur sera en droit de rete
tout paiement d™ équivalent de dividende " (divideequivalent) (tel que défini pol
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Elément | Description de
I'Elément
Cas de Défaut
Les modalités des Titres ne prévoiront pas de eatethut.
Assemblées Générales
Les modalités des Titres contiendront des dismostirelatives a la convocatign
d'assemblées générales des titulaires de ces ,Téfes d’examiner des questions
affectant leurs intéréts en général. Ces dispositiermettront a des majorités définjes
de lier tous les titulaires, y compris ceux quiutant pas assisté et voté a I'assemhlée
concernée et ceux qui auront voté d’'une manier&ra@ion a celle de la majorité.
Les Titulaires de toutes Tranches d'une méme Sousbmnt automatiquement
regroupés, pour la défense de leurs intéréts cormnamune masse (lavasse»)
Loi applicable
Les Titres, le Contrat de Service Financier de tdfi@ncais (tel que modifié ou
complété au cours du temps) et la Garantie BNP@&raié francais seront régis par |e
droit francais, qui gouvernera également leur pri&ation, et toute action ou
procédure y afférente relévera, sous réserve de tégle impérative de la Refonte du
Réeglement de Bruxelles, de la compétence des aibunompétents dans le ressort|de
la Cour d'Appel de Paris. BNPP B.V. élit domicile siege social de BNP Paribgs,
actuellement situé 16, boulevard des Italiens, 9304xis.
C.9 Intéréts/ Intéréts
Remboursement Les Titres ne portent pas intéréts et ne donndimnt aucun paiement d’intéréts.
Remboursement
A moins qu’il ne soit antérieurement remboursé acheté et annulé, chaque Titre sera
remboursé conformément a I'Elément 18.
Représentant des Titulaires de Titres
Les noms et adresses du Représentant initial Masse et son suppléant sont :
Le nom et adresse du Représentant initial de ls&las
SELARL MCM AVOCAT (Contact : Me Antoine LACHENAUD)
10, rue de Séze 75009 Paris
Tel : +33 1 53 43 36 00
Fax :+33 15343 36 01
Le nom et adresse du suppléant :
Maitre Philippe MAISONNEUVE
Avocat
10, rue de Séze 75009 Paris
Tel : +33 1 53 43 36 00
Fax :+33 15343 36 01
Sur les droits s’attachant aux Titres, veuillezlégent vous référer a I'Elément C.8 ¢i-
dessus.
C.10 Paiement des Non applicable.
intéréts liés a un ou
plusieurs

instrument(s)
dérivé(s)




Elément | Description de
'Elément
c1l Qgg]cl)i?;?irc])n a la Une demande a été présentée par 'Emetteur (ou gmurcompte) en vue de fair
admettre les Titres a la négociation sur EuronaxisP
C.15 Description de Les montants payables lors du remboursement sdéculés par référence au Soy
I'impact de la valeur| Jacent de Référence :
du sous-jacent sur la Voir les Eléments C.9 ci-dessus et C.18 ci-dessous.
valeur de
l'investissement
C.16 Echéance des Titres La Date de Remboursement des Titres est le 14 d¥ee?2028
Dérivés
c.17 Procédure de Les Titres de cette Souche sont des titres a régieen numéraire.
Reglement L’Emetteur n'a pas I'option de modifier le mode rdglement.
C.18 Produits des Titres | Sur les droits s’attachant aux Titres, voir 'EIéTh€.8 ci-dessus.

Dérivés

Remboursement Final

A moins qu’il n'ait été préalablement remboursé raaheté et annulé, chaque Tif
habilite son titulaire a recevoir de 'EmetteuradDate de Remboursement un Mont
de Réglement en numéraire égal a la Formule dereateFinal ;

Formules de Paiement Final

Formules de Paiement Final des Titres Structurés S (Structured Products

Securities)

Titres Auto-callable: produits a terme fixe qui incluent un mécanisme
remboursement anticipé automatique. Le rendemermaesxé sur la performance d'J
ou plusieurs Sous-Jacents de Référence. Le calcrédrilement peut étre basé sur
garanti.

NA x Autocall Standard

NA signifie 1.000 EUR

Autocall Standard

(A) Si la Valeur Barriére RF est supérieure ou €égal Niveau pour I'Applicatio
du Remboursement Final :

100% + Taux de Sortie RF;ou

(B) Si la Valeur Barriere RF est inférieure au Nimepour |'Application dy
Remboursement Final et aucun Evénement Activast sigvenu :

100% + Pourcentage Airbag Couponpu

© Si la Valeur Barriere RF est inférieure au Miwvepour I'Application du
Remboursement Final et si un Evénement Activast groduit :

Min (100%, Valeur de Remboursement Finale)
Ou:
NA désigneEUR 1 000
Taux de Sortie RFdésigne Taux RF;

re

ant

d

des
mécanismes divers (y compris des mécanismes diéfgaactivante). Le capital est non

Taux FR désigne 50,0411%;




Elément

Description de
'Elément

Pourcentage Airbag Coupondésigned%;

Valeur de Remboursement Finaladésigne Valeur de la Référence Sous-jacente

Valeur du Sous-Jacent de Référenceésigne, concernant une Référence Sous-jagente

et une Date d'Evaluation du Coupon SPS, (i) la Maldu Prix de Cléture de |
Référence Sous-jacente pour cette Référence Scerstgaa cette Date d'Evaluation
Coupon SPS, (ii) divisée par le Prix de Constatatio Sous-jacent de Référen
concerne.

Pour déterminer dans (i) ci-dessus la Date 'Evialualu Coupon SPS, celle-ci ne
rapportera jamais a la date de Constatation

Valeur de Cléture du Sous-Jacent de Référenadésigne, pour une Date d'Evaluati
SPS, le Niveau de Cléture pour ledit jour;

Valeur de Cléture du Prix de Constatationdésigne la Valeur de Cléture du So
Jacent de Référence pour ledit Sous-Jacent degRé&a la Date de Constatation

Sous-Jacent de Référencdésigne comme précisé dans I'Element C.20 ;

Date d'Evaluation SPSdésigne la Date d'Evaluation du Remboursement SPB
Date de Constatation, le cas échéant.

Date d'Evaluation du Remboursement SP8ésigne la Date du Prix de Réglement
Date du Prix de Réglementésigne la Date d’Evaluation ;

Date d’Evaluation désigne la Date d'Evaluation du Remboursement.

Date d'Evaluation du Remboursementdésigne 7 décembre 2028.

Date de Constatationdésigne 7 décembre 2018;

Valeur Barriere RF désigne Valeur du Sous-Jacent de Référence.

Valeur du Sous-Jacent de Référenceésigne, concernant une Référence Sous-jaq
et une Date d'Evaluation du Coupon SPS, (i) la Maldu Prix de Cléture de |
Référence Sous-jacente pour cette Référence Scestgaa cette Date d'Evaluation
Coupon SPS, (ii) divisée par le Prix de Constatatio Sous-jacent de Référen
concerne.

Pour déterminer dans (i) ci-dessus la Date 'Evialualu Coupon SPS, celle-ci ne
rapportera jamais a la date de Constatation.

Valeur de Cléture du Sous-Jacent de Référenadésigne, pour une Date d'Evaluati
SPS, le Niveau de Cléture pour ledit jour;

Prix de Constatation du Sous-Jacent de Référenaisigne, pour un Sous-Jacent
Référence, la Valeur de Cléture pour ledit Sousidade Référence a la Date
Constatation ;

Sous-Jacent de Référencdésigne comme précisé dans I'Element C.20 ;

Date d'Evaluation SPSdésigne la Date Valeur Barriere RF SPS ou la Date
Constatation ; le cas échéant;

Date Valeur Barriere RF SPSdésigne la Date du Prix de Reglement
Date du Prix de Réglementésigne la Date d’Evaluation ;
Date d’Evaluation désigne la Date d'Evaluation du Remboursement.

Date d'Evaluation du Remboursementdésigne 7 décembre 2028.
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Elément

Description de
'Elément

Date de Constatationdésigne 7 décembre 2018;
Niveau pour I'Application du Remboursement Finaldésigne 83%.

Niveau de Clbturedésigne le niveau officiel de cléture du Sous-JaderRéférence
ladite date.

Evénement Activant: applicable

Evénement Activant désigne que la Valeur Activante est inférieure Niveau
d'Activation & une Date de Détermination de |'Aation ;

Niveau d'Activation désigne 70% ;
Valeur Activante désigne la Valeur du Sous-Jacent de Référence.

Valeur du Sous-Jacent de Référencaésigne, concernant un Sous-jacent de Référ
et une Date d'Evaluation SPS, (i) la Valeur du Rféx Cléture du Sous-jacent (
Référence pour ce Sous-jacent de Référence alatted'Evaluation SPS, (i) divisé
par le Prix de Constation du Sous-jacent de Référeancerné.

Pour déterminer dans (i) ci-dessus la Date d 'Ei@in SPS, celle-ci ne se rapports
jamais a la date de Constatation.

Valeur de Cléture du Sous-Jacent de Référenadésigne, pour une Date d'Evaluati
SPS, le Niveau de Cl6ture pour ledit jour;

Prix de Constatation du Sous-Jacent de Référenaksigne, pour un Sous-Jacent
Référence, la Valeur de Cl6ture du Sous-Jacentédéréhce pour ledit Sous-Jacent
Référence a la Date de Constatation ;

Sous-jacent de Référencdésigne comme précisé dans I'Element C.20 ;

Date d'Evaluation SPSdésigne la Date de Détermination de I'Activationa Date de
Constatation, le cas échéant.

Date de Détermination de ['Activation désigne la Date d'Evaluation ¢
Remboursement.

Date d'Evaluation du Remboursemenidésigne 7 décembre 2028.
Date de Constatationdésigne 7 décembre 2018;

Niveau de Cléturedésigne le niveau officiel de cléture du Sous-JaderRéférence
ladite date.

Remboursement Anticipé Automatique

Si, lors de toute Date d’Evaluation du Remboursdnfemicipé Automatique il
survient un Cas de Remboursement Anticipé Autoraatites Titres seront rembours|
par anticipation au Montant de Remboursement Apgidhutomatique (le cas échéal
a la Date de Remboursement Anticipé Automatique.

Le Montant de Remboursement Automatique Anticipéa ségal au montant d
Remboursement Automatique Anticipé SPS.

Le « Montant de Remboursement Automatique Anti@p& » sera un montant égal
NA x (100% + Taux de Sortie RAA)

NA désigne 1.000 EUR

Taux de Sortie RAAdésigne le Taux RAA CSN
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Elément

Description de
'Elément

Taux RAA CSN: désigne le pourcentage determiné par le produitalix RAA et de
la Base de Calcul RAA

Taux RAA désigne 5 %

Base de Calcul RAAdésigne la Base de Calcul

Base de Calcubésigne Actual/365 (Fixed)

Période de Calculdésigne la Période de Calcul RAA Strike

Période de Calcul RAA désigne la période commencant a la Date de Cofistata
(incluse) et se terminant a la Date d'Evaluatiof'Ebiration Anticipée Automatique

(exclue)

Cas de Remboursement Anticipé Automatiquelésigne si a une Date d’Evaluation de

Remboursement Anticipé AutomatigleeValeur SPS RAA est supérieure ou égale
Niveau de Remboursement Anticipé Automatique

Niveau de Remboursement Anticipé Automatiquelésigne :

Niveau du
Remboursement
Anticipé
Automatique;

au



Elément

Description de
'Elément

19 Tout jours ouvrés entre le 7 décembre 202] 84.00%
(inclus) et le 7 juin 2028 (exclus)
20 Tout jours ouvrés entre le 7 juin 2028 (inclus) 83.00%
le 7 décembre 2028 (exclus)

Valeur SPS RAAdésigne la Valeur du Sous-Jacent de Référence

Valeur du Sous-Jacent de Référencaésigne, concernant un Sous-jacent de Référ
et une Date d'Evaluation SPS, (i) la Valeur du Rfex Cléture du Sous-Jacent

Référence pour ce Sous-Jacent de Référence aDaattad'Evaluation SPS, (i) divisé
par le Prix de Constatation du Sous-Jacent de &&érconcerné.

Pour déterminer dans (i) ci-dessus la Date d'Etialus8PS, celle-ci ne se rapporte
jamais a la date de Constatation

Valeur de Cléture du Sous-Jacent de Référenadésigne, pour une Date d'Evaluati
SPS, le Niveau de Cl6ture pour ledit jour;

Prix de Constatation du Sous-Jacent de Référenaksigne, pour un Sous-Jacent
Référence, la Valeur de Cl6ture du Sous-Jacentédéréhce pour ledit Sous-Jacent
Référence a la Date de Constatation ;

Sous-jacent de Référencdésigne comme précisé dans I'Element C.20 ;

Date d'Evaluation SPSdésigne chaque Date d'Evaluation de Remboursefmgicipé
Automatique ou la Date de Constation le cas échéant

Date d'Evaluation de Remboursement Anticipé Automatijue désigne signifie
chaque Jour de Négociation Programmé entre leit@fil9 (inclus) et le 7 décemb
2028 (exclus)

Automatic Early Redemption Date(s)désigne5 Jours Ouvrés suivant la D4
d'Evaluation du Remboursement Anticipé Automatique

Date de Constatationdésigne 7 décembre 2018.

Niveau de Cléturedésigne le niveau officiel de cléture du Sous-JaderRéférence a

ence
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ladite date.
C.19 Prix de Référence Le prix de référence final du Sous-Jacent serarmé@ié selon le mécanism
Final du Sous-Jacent d'évaluation indiqué dans I'Elément C.18 ci-dessus.
C.20 Sous-Jacent de Le Sous-Jacent de Référence spécifié dans I'EIé@e8. Des informations relative
Référence au Sous-Jacent de Référence peuvent étre obtemues ae :
Devise du
Sponsor du Sous-Jacen STPEEOR el
k  Sous-Jacent de Référence “P eA Bloomberg Code  Sous- Site web
de Référence
Jacent de
Référence
Stoxx Limited or any
1 EURO STOXX 50® Index successor acceptable to EUR WWW.SEOXX.COM

the Calculation Agent SX5E



Section D — Risques

Elément | Description de
'Elément

D.2 Principaux risques
propres a 'Emetteur
et au Garant

Les acquéreurs prospectifs de Tires émis en veztwed Prospectus de Base
devraient avoir I'expérience concernant les optientes transactions d’optiorjs
et devraient comprendre les risques des transactiopliquant les Titres. Un
investissement dans les Titres présente certageas qui devraient étre pris en
considération avant qu’une décision d’investissenseit prise. Il existe certains
risques pouvant affecter la capacité de 'Emettetemplir ses engagements gn
vertu des Titres ou la capacité du Garant a rerspkrengagements en vertu (de
la Garantie, dont certains sont en dehors de soti@e. Plus particuliérement,
'Emetteur et le Garant, ensemble avec le GroupePBNsont exposés aux
risques inhérents a ses activités, tels que détritsssous :

Facteurs de risques relatifs a BNPP

Huit principaux risques, tels que définis dans larsion anglaise du
document de référence et rapport financier annQ&lr2sont inhérents aux
activités de BNPP :

@ Risque de créditle risque de crédit est défini comme la consigeie
liée a la probabilité que I'emprunteur ou une cepdartie ne remplisse
pas ses obligations conformément aux conditions vees.
L'évaluation de cette probabilité de défaut et duxtde recouvremern
du prét ou de la créance en cas de défaut esténmest essentiel d
I'évaluation de la qualité du crédit ;

D =

(2 Titrisation en portefeuille bancaire La titrisation est une opération ou
un montage par lequel le risque de crédit assoaideaexposition ou &
un ensemble d’expositions est subdivisé en trandteagui présente les
caractéristiques suivantes :

. les paiements effectués dans le cadre de I'apéraiu du montage
dépendent de la performance de [I'exposition ou &msémble
d’expositions d’origine ;

. la subordination des tranches détermine la ritjpart des pertes
pendant la durée du transfert de risque.

Tout engagement pris dans le cadre d'une struderditrisation (y
compris les dérivés et les lignes de liquidité) @sisidéré comme une
exposition de titrisation. L'essentiel de ces emgagnts est en
portefeuille bancaire prudentiel ;

) Risque de contrepartie Le risque de contrepartie est la manifestation
du risque de crédit a l'occasion d'opérations de rcimd
d'investissements, et/ou de réglements. Ces opésatomprennent le
contrats bilatéraux, c’est-a-dire de gré a grée(-the-counte OTC)
ainsi que les contrats compensés auprés d'une cbande

2]
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(4)

(5)

compensation. Le montant de ce risque varie auscdurtemps ave
I'évolution des paramétres de marché affectantdkeur potentielle
future des transactions concernées.

Il correspond au risque que la contrepartie nespufgas honorer se
obligations de verser a BNPP lintégralité de ldeua actualisée de
flux d’'une transaction dans le cas ou BNPP estéméficiaire net. Le
risque de contrepartie est également lié au colieomlacement d'ur
instrument dérivé en cas de défaut de la contriepadltt peut étre
considéré comme un risque de marché en cas detddfazomme un
risque contingent.

Risque de marché Le risque de marché est le risque de perte keiv
provoqué par une évolution défavorable des prixdes paramétres d
marché, que ces derniers soient directement obdessau non.

Les parameétres de marché observables sont, sansedfgeliste soit
exhaustive, les taux de change, les cours des rgafeabilieres et de
matiéres premiéres négociables (que le prix soictbment coté o
obtenu par référence a un actif similaire), le pléxdérivés ainsi que tou
les parameétres qui peuvent étre induits de ceuxdanme les tau
d’intérét, les marges de crédit, les volatilitésl@aicorrélations implicite
ou d'autres paramétres similaires.

Les paramétres non observables sont ceux fondédesuhnypothéeses d
travail comme les parameétres contenus dans leslesde basés sur de
analyses statistiques ou économiques qui ne sanv@dfiables sur le
marché.

Dans les portefeuilles de négoce obligataire, festsruments de créd
sont valorisés sur la base des taux obligatairelegtmarges de créd
lesquels sont considérés comme des parametresrdbérau méme titré
qgue les taux d'intérét ou les taux de change. sgue sur le crédit d
I'émetteur de I'instrument est ainsi un composantridque de marché
appelé risque émetteur.

L'absence de liquidité est un facteur importantridgue de marché. E
cas de restriction ou de disparition de la liqdéidin instrument ou u
actif marchand peut ne pas étre négociable ou ad'@ae a sa valeu
estimée, par exemple du fait d’une réduction dubmende transactions
de contraintes juridiques ou encore d’'un fort dégiue de I'offre et de
la demande de certains actifs.

Le risque relatif aux activités bancaires recougserisques de taux et d
change relatifs aux activités d’intermédiation lwre;

Risque de liquidité- Le risque de liquidité est le risque que la BNieH
puisse pas honorer ses engagements ou dénouer nopemser un€
position en raison de la situation du marché ou fdeteurs

g4
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idiosyncratiques (i.e. spécifiques a BNP Paribdahs un délai détermin
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et a un codt raisonnable.

Le risque de liquidité traduit le risque de ne pasvoir faire face a des
flux nets sortants de trésorerie y compris lié®a loesoins en collatéra
sur I'ensemble des horizons du court terme au tenge.

Ce risque peut provenir de la diminution de soudedginancement, de
tirages sur des engagements de financement, d&lletion de liquidité
de certains actifs, de I'augmentation des appelmdme en cash ou €n

collatéral. Il peut étre lieé a I'établissement iméme (risque de
réputation) ou a des facteurs extérieurs (risquesertains marchés).

Le risque de liquidité du Groupe BNPP est suividén cadre d’'un€
politique de liquidité globale validée par le Comi&ALM du Groupe
BNPP. Celle-ci repose sur des principes de gestiéfinis pour
s'appliquer en situation courante et en situatiercdse. La situation de
liquidité du Groupe BNPP est évaluée a partir ddatkurs internes et de
ratios réglementaires.

(6) Risque opérationnel Le risque opérationnel est le risque de perte
résultant de processus internes défaillants owemazats ou d’événements
externes, gqu'ils soient de nature délibérée, actidle ou naturelle. Sa
gestion repose sur I'analyse de I'enchainementecadyénement — effef.

Les processus internes sont notamment ceux impligaeapersonnel et
les systemes informatiques. Les inondations, lesendies, leg
tremblements de terre, les attaques terroristed si@s exemples
d'événements externes. Les événements de crédie onarché comme
les défauts ou les changements de valeur n'enpastdans le champ
d’analyse du risque opérationnel.

Le risque opérationnel recouvre la fraude, lesugsgen lien avec les
ressources humaines, les risques juridiques, leques de nont
conformité, les risques fiscaux, les risques liéex asystémes
d’'information, la fourniture de services financiéngappropriés ¢onduct
risk), les risques de défaillance des processus opgnatis y compris le
processus de crédit, ou l'utilisation d’'un modé&leque de modele), ainsi
gue les conséquences pécuniaires éventuellesdliiegestion du risqu
de réputation ;

11}

@) Risque de non-conformité et de réputatiohe risque de non-conformité
est défini dans la réglementation francaise comemestjue de sanctio
judiciaire, administrative ou disciplinaire, de fgefinanciére significativ
ou d'atteinte a la réputation, qui nait du non-eespde disposition
propres aux activités bancaires et financiereselps soient de natur
Iégislative ou réglementaire, nationales ou europés directemen
applicables ou quil s'agisse de normes professtles et
déontologiques, ou d’instructions de I'organe exéquises, notamment,
en application des orientations de I'organe deeiliance.
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Par définition, ce risque est un sous-ensembleigtiue opérationnel,
Cependant, certains impacts liés au risque de oofemmité peuvent
représenter davantage qu’une pure perte de vatenoéiique et peuver
nuire a la réputation de I'établissement. C'estrpmaite raison que BNPP
traite le risque de non-conformité en tant que tel.

—

Le risque de réputation est le risque d’atteiniie Gonfiance que portent a
'entreprise ses clients, ses contreparties, sesrnigseurs, ses
collaborateurs, ses actionnaires, ses supervigeutsut autre tiers dont
la confiance, a quelque titre que ce soit, estaomalition nécessaire a la
poursuite normale de I'activité.

[

Le risque de réputation est essentiellement unigisgntingent a tous Ie
autres risques encourus par BNPP et notamment I&rialssation
potentielle d'un risque de crédit ou de marché, dun risque
opérationnel, ainsi que d’une violation du Codededuite du Groupe ;

Risque de de souscription d’assurareBNP Paribas Cardif est exposé
aux risques suivants :

. le risque de souscription : le risque de sousaripéist le risque
de pertes de valeur liées aux fluctuations soudaire
imprévues des prestations. Selon le type d'actifuté, non
vie), il résulte d’évolutions statistiques, macrmécmiques ou
comportementales ainsi que de la survenance deoptadres
liés a la santé publique ou a des catastrophes ;

. le risque de marché : le risque de marché estdgiei de pertes
de valeur liées aux mouvements défavorables deshésr

financiers. Ces mouvements défavorables se refléten

notamment par des variations de prix (taux de obang
obligations, actions et commodités, produits désiyé
immobilier, etc.) et résultent de fluctuations dasx d'intérét,
desspreadsdes volatilités ou des corrélations ;

. le risque de crédit : le risque de crédit estdque de pertes o
d’évolution défavorable de la situation financidiges a la
qualité de crédit des émetteurs de titres, desepatties ou de
tout autre débiteur auquel la société est expoBéeni les
débiteurs, les risques associés aux instrumensndiars (y
compris les banques dans lesquelles le groupe BaibaR
Cardif détient des dépéts) et les risques assadiles créances
liges a l'activité d’'assurance (collecte des primesdes de
réassurance, etc.) sont distingués en deux ca¢égole risque
de crédit sur les actifs et le risque de crédilesipassifs

e

. le risque de liquidité : le risque de liquidité éstrisque de ne
pas étre en mesure d’honorer des demandes deitiégfuitlres
prévues ou imprévues provenant d’engagements dassel
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envers les assurés, a cause de l'impossibilité edelre des
actifs dans un calendrier adapté ; etle risque atjpémel : le
risque opérationnel est le risque de pertes régultie
linadéquation ou la défaillance des processusrriete des
défaillances informatiques ou d'événements extésigu
accidentels ou naturels. Ces événements extérjeurs
comprennent les événements d'origine humaine etx ceu

d’origine naturelle.

Facteurs de risque

Cette section résume les principaux facteurs dgieisuxquels la Banque estime
actuellement étre exposée. lls sont classés pagaa : risques liés
I'environnement macroéconomique et de marché, esdjés a la réglementatign
et risques propres a BNPP, a sa stratégie, a Sargesa ses opérations.

s

(a) Des conditions macroéconomiques et de marntfigles ont eu dans le
passé et pourraient avoir a l'avenir un effet défable significatif sur leg
conditions dans lesquelles évoluent les établiss&ndinanciers et e

conséquence sur la situation financiéere, les miisutipérationnels et le colt Eu
risque de BNPP.

(b) Le référendum au Royaume-Uni sur la sortiel'daion européenng
pourrait générer des incertitudes significativess th volatilité et des
changements importants sur les marchés économéua®mnciers européens et
mondiaux et avoir alors un effet défavorable sen¥ironnement dans lequel Ja
BNPP évolue.

(c) Du fait du périmetre géographique de ses idetivBNPP pourrait étre
vulnérable aux contextes ou circonstances poliguaacroéconomiques qu
financiers d’'une région ou d'un pays.

(d) L'accés de BNPP au financement et les coltscelefinancemen
pourraient étre affectés de maniére défavorableasnde résurgence des crises
financiéres, de détérioration des conditions écaqoes, de dégradation de
notation, d’accroissement dsgreadsde crédit des Etats ou d’autres facteurs.

—

(e) Des dégradations de la notation de la FranceeoBNPP pourraien
augmenter le colt de financement de BNPP.

® Toute variation significative des taux d'intérést susceptible de peser
sur les revenus ou sur la rentabilité de BNPP.

(9) Un environnement prolongé de taux d’intérét bamporte des risques
systémiques inhérents et la sortie d'un tel enviesnent comporte également
des risques.

(h) La solidité financiere et le comportement degres institutions
financiéres et acteurs du marché pourraient avoeftet défavorable sur BNPP|

(i) Les fluctuations de marché et la volatilité espnt BNPP au risque de
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pertes substantielles dans le cadre de ses astilgténarché et d’'investissemernt.

0) Les revenus tirés des activités de courtagdestactivités générant des
commissions sont potentiellement vulnérables dbaigse des marchés.

(k) Une baisse prolongée des marchés peut rédaitiedidité et rendre
plus difficile la cession d'actifs. Une telle sitican peut engendrer des pertes
significatives.

)] Des mesures |égislatives et réglementaireegri®s derniéres années,
en particulier en réponse a la crise financiére drade, ainsi que des nouvelles
propositions de loi, pourraient affecter de man&ubstantielle BNPP ainsi que
I'environnement financier et économique dans legllelopére.

(m) BNPP est soumise a une réglementation impatanfluctuante dan
les juridictions ou elle exerce ses activités.

Uy

(n) En cas de non-conformité avec les lois et raglts applicables, BNPP
pourrait étre exposée a des amendes significateted’autres sanctions
administratives et pénales, et pourrait subir detep a la suite d’'un contentiedix
privé, en lien ou non avec ces sanctions.

—

(0) Risques liés a la mise en ceuvre des plansggigaes de BNPP ¢
engagement en matiére de responsabilité envirormaiee

(p) BNPP pourrait connaitre des difficultés relasiva lintégration des
sociétés acquises et pourrait ne pas réaliser éegfices attendus de ses
acquisitions.

(a) Une intensification de la concurrence, par aetgurs bancaires et non
bancaires, pourrait peser sur ses revenus et &iléa.

—

n Toute augmentation substantielle des provisionstout engagemer
insuffisamment provisionné pourrait peser sur késultats et sur la situatio
financiére de BNPP.

=]

(s) Les politiques, procédures et méthodes deagesti risque mises en
ceuvre par BNPP pourraient I'exposer a des risqoasidentifiés ou imprévus,
susceptibles d’occasionner des pertes significative

® Les stratégies de couverture mises en placeBpi#?P n’écartent pas
tout risque de perte.

(u) Des ajustements apportés a la valeur comptaéde portefeuilles de
titres et d'instruments dérivés de BNPP ainsi qadaddette de BNPP pourraient
avoir un effet sur son résultat net et sur sesaapipropres.

(v) Les changements attendus des principes congstabélatifs aux
instruments financiers pourraient avoir un impaat & bilan, le compte de
résultat, et les ratios réglementaires de fondprpsode BNPP et entrainer des
co(ts supplémentaires.




Elément

Description de
'Elément

(w) Tout préjudice porté a la réputation de BNPRurpait nuire a s3
compeétitivité.
(x) Toute interruption ou défaillance des systémésrmatiques de BNPR,

pourrait provoquer des pertes significatives d'infation relatives aux clients,

nuire a la réputation de BNPP et provoquer depditiancieres.

) Des événements externes imprévus pourraientvopi@r une
interruption des activités de BNPP et entrainerpites substantielles ainsi g
des codts supplémentaires.

Emetteur

Les risques principaux décrits au-dessus relatimtnde BNPP constituen
également les risques principaux pour BNPP B.Vit sa qualité d'entité

individuelle ou en tant que société du Groupe BNPP
Risque de dépendance

BNPP B.V. est une société opérationnelle. Les saafi€ BNPP B.V. son
constitués des obligations des entités du GroupPMBN.a capacité de BNP

—

B.V. a remplir ses propres obligations dépendréadeapacité des autres entités

du Groupe BNPP a remplir les leurs. En ce qui coreées titres qu'il émet, |
capacité que BNPP B.V. a de remplir ses obligatiensvertu de ces titre
dépend de paiements qui lui sont dus au titre d®ios contrats de couvertu

Titulaires de titres émis par BNPP B.V. bénéficigrales stipulations de |
Garantie émise par BNPP, seront exposeés a la tapdes entités du Group
BNPP a remplir leurs obligations dans le cadreedecontrats de couverture.

;]
S
e
gu'il conclut avec d'autres entités du Groupe BNER. conséquence, lgs
a
e

Risque de marché

BNPP B.V. est exposé aux risques de marché résdéapositions prises sur les

taux d'intéréts, les taux de change, les matiéremipres et les produits s

actions, tous étant exposés aux fluctuations glgset spécifiques liées aux
marchés. Cependant, ces risques sont couverts gmrcahtrats d'option et

d'échange de conditions d'intéréts et sont parécpent et en principe réduits.
Risque de crédit

BNPP B.V. est exposé a une concentration de ridguerédit significative étan
donné que tous les contrats financiers de gré daréconclus avec sa maiso
mere et d'autres entités du Groupe BNPP. Prenambempte I'objectif et les
activités de BNPP B.V. et le fait que sa maisonersmit sous la supervision ¢
la Banque Centrale Européenne et de l'autorité afdgrdle prudentiel et dé
résolution, la direction considére ces risques ceranteptables. La dette sen
a long terme de BNP Paribas est notée (A) par 8tdn&l Poor's et (Aa3) pa
Moody's.

Risque de liquidité
BNPP B.V. a une exposition significative au risqile liquidité. Pour réduire

cette exposition, BNPP B.V. a conclu des convestid@a compensation avec
société-mere et les autres entités du Groupe BNPP.

—

e

D
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D.3

Principaux risques
propres aux Titres

En plus des risques (y compris le risque de défqut) peuvent affecter lT
a

capacité de I'Emetteur de satisfaire a ses obtigaten vertu des Titres [ou
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capacité du Garant pour exécuter ses obligationsyeztu de la Garantie,|
certains facteurs sont considérés comme matériafs de cadre de risques
associés aux Titres émis en vertu du présent Rragpde Base, notamment

Risques de Marché
-les Titres sont les obligations non assorties(detés,

-le cours de négociation des Titres est affectéppasieurs facteurs, y compris,
mais sans caractere limitatif, (concernant lesesitliés a un Sous-Jacent de
Référence) le cours du ou de(s) Sous-Jacent(s)étlreRce, la durée restant a
courir jusqu'au remboursement et la volatilité ces facteurs signifient que le
cours de négociation des Titres peut étre inférimur Montant de
Remboursement Final,

-dans de nombreux cas, l'exposition au Sous-JateRéférence découlera du
fait que I'Emetteur concerné conclut des accordsaleserture et, en ce qui
concerne les Titres indexés sur un Sous-JacentéfierdRce, les investisseurs
potentiels sont exposés a la performance de cewdscce couverture et ayx
événements pouvant affecter ces accords, et, peégaent, la survenance e
I'un ou l'autre de ces événements peut affectaaléaur des Titres,

Risques liés aux Titulaires

-dans certaines circonstances, les Titulaires pduyserdre la valeur intégrale de
leur investissement.

Risques liés a 'Emetteur/au Garant

-une réduction de la notation (éventuelle) accordér titres d'emprunt en
circulation de I'Emetteur ou du Garant (s'il yeu)i par une agence de notatipn
de crédit pourrait entrainer une réduction de laurade négociation des Titres,

-certains conflits d'intéréts peuvent surgir (Biément E.4 ci-dessous),
Risques Juridiques

-la survenance d'un cas de perturbation additioaned'un cas de perturbation
additionnel optionnel peut conduire a un ajustemeles Titres, a u
remboursement anticipé ou peut avoir pour consdégugue le montant payable
a la date de remboursement prévue soit différertetlé qui devrait étre payé
ladite date de remboursement prévue, de telle gadda survenance d'un cas
perturbation additionnel et/ou d'un cas de pertishadditionnel optionnel ped

avoir un effet défavorable sur la valeur ou lailiigg des Titres,

~ O O
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-des frais et impbts peuvent étre payables suFitess,

-les Titres peuvent étre remboursés en cas diilégau autre impossibilité
pratique, et cette annulation ou ce remboursemeut @voir pour conséquencge
gu'un investisseur ne réalise aucun retour suirs@stissement dans les Titres|,

-toute décision judiciaire, tout changement derktigue administrative ou tout
changement de la loi anglaise ou de la loi framgaselon le cas, intervenant
aprés la date du Prospectus de Base, pourrait awoirmpact défavorable
significatif sur la valeur des Titres ainsi affex;té

Risques liés au marché secondaire

-le seul moyen permettant a un Titulaire de réalsevaleur d'un Titre avant §
Date de Remboursement, selon le cas, consisteentire & son cours de marc
au moment considéré sur un marché secondaire digport il peut n'y avoir
aucun marché secondaire pour les Titres (ce quirr@ibusignifier qu'un

>
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investisseur doit attendre jusqu'au remboursemestTdtres pour réaliser une
valeur supérieure a sa valeur de négociation),

- Risques relatifs au(x) Sous-Jacent(s) de Référence

-En outre, il existe des risques spécifiques ligs Eitres qui sont indexés sur yn
Sous-Jacent de Référence (y compris des Titresidtgg)r et un investissement
dans ces Titres entrainera des risques signiicatife ne comporte pas un
investissement dans un titre de créance convemiohas facteurs de risque ligs
aux Titres indexés sur un Sous-Jacent de Référecicent :

-I'exposition a un ou plusieurs indices, un cagigtament et de perturbation du
marché ou le défaut d'ouverture d'une bourse, quivgnt avoir un effe
défavorable sur la valeur de la liquidité des Eit@insi que le fait que I'Emettepr
ne fournira pas d'informations post-émission si8das-Jacent de Référence.

Risques liés a des catégories spécifiques de pmodui
Produits Auto-callable

Les investisseurs peuvent étre exposés a une partelle ou totale de leur
investissement. Le rendement indexé sur ces Tdé#psnd de la performance du
ou des Sous-Jacent(s) de Référence et de I'apphoati non des mécanismes de
barriere activante. Les Produits Auto-callable coanpent des mécanismes de
remboursement anticipé automatique. Si un événendentremboursement
anticipé automatique se réalise, les investisggeugent étre exposés a une perte
partielle de leur investissement.

D.6 Avertissement sur | Voir EIément D.3 ci-dessus.

les Risques En cas d'insolvabilité de 'Emetteur ou si ce dernest autrement incapable de

rembourser les Titres ou n'est pas disposé a fabaarser a leur échéance, un
investisseur peut perdre tout ou partie de sorstisgment dans les Titres.

Si le Garant est dans l'incapacité de remplir segagements en vertu de [la
Garantie a leur échéance, ou n'est pas disposgrareplir, un investisseur peut
perdre tout ou partie de son investissement danEitees.

En outre, les investisseurs peuvent perdre toypastie de leur investissement
dans les Titres en conséquence de I'applicatiomaeilités des Titres.

Section E - Offre

Elément | Description de

I'Elément
E.2b Raisons de l'offre et | Les produits nets de I'émission des Titres serffet#és aux besoins génératx
utilisation du produit | de financement de I'Emetteur. Ces produits pourébra utilisés pour maintenir
de celle-ci des positions sur des contrats d’'options ou desratsna terme ou d'autres
instruments de couverture
E.3 Modalités et Cette émission de Titres est offerte dans le cddnee Offre Non Exemptée en

conditions de l'offre | France.

Le prix d’émission des Titres est 1.000 EUR
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E.4 Intérét de personnes| Tout Agent Placeur et ses affiliés peuvent aussiraté impliqué, et pourrait
physiques et morales| dans le futur étre impliqué, dans des transactienisanque d’investissement ou
pouvant influer sur commerciale avec, ou lui fournir d’autres serviaeBEmetteur et son Garant et
I'émission/I'offre leurs affiliés dans le cours normal de leurs atgtvi

Exception faite de ce qui est mentionné ci-desausiine personne intervenant
dans I'émission des Titres ne détient, & la cosaaice de 'Emetteur, un intérgt
pouvant influer sensiblement sur I'offre, y compdes intéréts conflictuels.

E.7 Dépenses facturées & Il n'existe pas de dépenses facturées a l'investisgar I'Emetteur.
l'investisseur par
'Emetteur ou
I'offreur




