FINAL TERMS FOR CERTIFICATES
FINAL TERMS DATED 31 OCTOBER 2018
BNP Paribas Issuance B.V.

(incorporated in The Netherlands)
(as Issuer)

Legal entity identifier (LEI): 7245009UXRIGIRYOBR48
BNP Paribas

(incorporated in France)
(as Guarantor)

Legal entity identifier (LEI): ROMUWSFPUSMPRO8K5P83

Up to 100,000 EUR BNP Paribas Issuance B.V. (NL) Autocallable Coupétus Deep Value World 2028/2
Certificates relating to Solactive Deep Value WorldPR Index Ex-DA Index due 13 December 2028

ISIN Code: XS1831494403

under the Note, Warrant and Certificate Programme
of BNP Paribas Issuance B.V., BNP Paribas and Balib&s Fortis Funding

BNP Paribas Arbitrage S.N.C.
(as Manager)

The Securities are offered to the public in the Kindom of Belgium from 31 October 2018 to 30 November
2018

Any person making or intending to make an offethef Securities may only do so:

() in those Non-exempt Offer Jurisdictions men&d in Paragraph 47 of Part A below, provided queison
is a Manager or an Authorised Offeror (as such tisrgefined in the Base Prospectus) and that thes isf
made during the Offer Period specified in that geaph and that any conditions relevant to the disheo
Base Prospectus are complied with; or

(i) otherwise in circumstances in which no obligat arises for the Issuer or any Manager to pubdish
prospectus pursuant to Article 3 of the Prospe€liisctive or to supplement a prospectus pursuant to
Article 16 of the Prospectus Directive, in eachecas relation to such offer.

None of the Issuer, the Guarantor or any Managemthorised, nor do they authorise, the makinangfoffer of
Securities in any other circumstances.

Investors should note that if a supplement to oupdated version of the Base Prospectus referrdibltmw is
published at any time during the Offer Period (afnéd below), such supplement or updated baseectiss, as
the case may be, will be published and made availabaccordance with the arrangements applietiécotiginal
publication of these Final Terms. Any investorsowiave indicated acceptances of the Offer (as el@firelow)
prior to the date of publication of such supplemantipdated version of the Base Prospectus, asatte may be,
(the "Publication Dat€") have the right within two working days of the fgation Date to withdraw their
acceptances.



PART A — CONTRACTUAL TERMS

Terms used herein shall be deemed to be definstics for the purposes of the Conditions set fantkthe Base
Prospectus dated 5 June 2018, each Supplement Batte Prospectus published and approved on orebtfe
date of these Final Terms (copies of which arelabts as described below)and any other Supplenoettitet Base
Prospectus which may have been published and apgroefore the issue of any additional amount oluSees
(the "Supplements$) (provided that to the extent any such Supplenf@rs published and approved after the date
of these Final Terms and (ii) provide for any chag the Conditions of the Securities such chasga#i have no
effect with respect to the Conditions of the Se@sito which these Final Terms relate) which thgetonstitute a
base prospectus for the purposes of Directive 2Q0BC (the Prospectus Directivé) (the "Base Prospectuy.
This document constitutes the Final Terms of theuBges described herein for the purposes of fetl4 of the
Prospectus Directive and must be read in conjunctiith the Base Prospectus. Full information on BREribas
Issuance B.V. (thelSsuer") and the offer of the Securities is only avaitabh the basis of the combination of these
Final Terms and the Base Prospectus. A summarfeofSecurities (which comprises the Summary in theeB
Prospectus as amended to reflect the provisiottseskE Final Terms) is annexed to these Final Terms.

The Base Prospectus and any Supplement to this BaBeospectus and these Final Terms are available for
viewing at www.bnpparibasfortis.be/emissionsand copies may be obtained free of charge at theecified
offices of the Security Agents. The Base Prospectasd the Supplements to the Base Prospectus willsal be
available on the AMF websitewww.amf-france.org.

References herein to numbered Conditions are tdetftms and conditions of the relevant series ouSeées and
words and expressions defined in such terms andittams shall bear the same meaning in these Hieghs in so
far as they relate to such series of Securitie& aa where otherwise expressly provided.

These Final Terms relate to the series of Secsriie set out in "Specific Provisions for each S&rleelow.
References herein t&écurities' shall be deemed to be references to the releésacotrities that are the subject of
these Final Terms and references3ecurity” shall be construed accordingly.



SPECIFIC PROVISIONS FOR EACH SERIES

NO. OF

SERIES NO OF COMMON ISSUE PRICE REDEMPTION
NUMBER SECURITIES SECURITIES ISIN CODE PER SECURITY DATE
ISSUED
0 .
CE2046FLD| Up to 100,000Up to 100,000 XS1831494403 18314944¢ 100% Of the Notional - 13 December
Amount 2028
GENERAL PROVISIONS
The following terms apply to each series of Semsit
1. Issuer: BNP Paribas Issuance B.V.
2. Guarantor: BNP Paribas.
3. Trade Date: 18 September 2018.
4. Issue Date: 13 December 2018.
5. Consolidation: Not applicable
6. Type of Securities: (@) Certificates
(b) The Securities are Index Securities.
The provisions of Annex 2 (Additional Terms and
Conditions for Index Securities) shall apply.
Unwind Costs: Not applicable.
Waiver of Set-Off: Not applicable
Essential Trigger: Applicable
7. Form of Securities: Clearing System Global Segurit
8. Business Day Centre(s): The applicable Businegs@atre for the purposes
of the definition of "Business Day" in Conditionis
TARGET2.
9. Settlement: Settlement will be by way of cash pagtn(Cash
Settled Securities)
Issuer’s Option to Substitute: Not applicable
10. Rounding Convention for Cash Settlemeriot applicable
Amount:
11. Variation of Settlement:
(a) Issuer's option to vary settlement: The Issuer does have the option to vary
settlement in respect of the Securities.
12. Final Payout
SPS Payout: SPS Vanilla Products :

Vanilla Call Securities

Constant Percentage 1 + Gearing x Max (Final Retiemp/alue — Strike Percentage, Floor
Percentage)




Where:

Constant Percentage Ineans 100%
Gearing means 100%

Strike Percentagemeans 100%
Floor Percentagemeans 0%

Final Redemption Value means the Average
Underlying Reference Value

Strike Price Closing Value Applicable;

Average Underlying Reference Valuemeans, in
respect of an Underlying Reference and a SPS
Valuation Period, the arithmetic average of the
Underlying Reference Value for such Underlying
Reference for all the SPS Valuation Dates in such
SPS Valuation Period

Underlying Reference Valuemeans, in respect of an
Underlying Reference and a SPS Valuation Date, (i)
the Underlying Reference Closing Price Value for
such Underlying Reference in respect of such SPS
Valuation Date (ii) divided by the relevant
Underlying Reference Strike Price;

For the avoidance of doubt, when determining (i)
above the SPS Valuation Date shall never refeneo t
Strike Date.

Underlying Reference Closing Price Valuaneans,
in respect of a SPS Valuation Date, the ClosingeLev
in respect of such day.

Underlying Reference Strike Price means, in
respect of an Underlying Reference, the Underlying
Reference Closing Price Value for such Underlying
Reference on the Strike Date

Underlying Referencemeans as set out in section
25(a)

SPSValuation Period means the SPS Redemption
Valuation Period,;

SPS Redemption Valuation Period means the
period from and including 4 december 2025 to and
including 4 december 2028;

SPS Valuation Date means the SPS Redemption
Valuation Date or the Strike Date, as applicable.

SPS Redemption Valuation Date means each
Averaging Date.

Averaging Dateis as set out in 842 (l).



Payout Switch:

Aggregation:
13. Relevant Asset(s):
14. Entitlement:
15. Exchange Rate
16. Settlement Currency:
17. Syndication:
18. Minimum Trading Size:
19. Principal Security Agent:
20. Registrar:
21. Calculation Agent:
22. Governing law:
23. Masse provisions (Condition 9.4):
PRODUCT SPECIFIC PROVISIONS
24. Hybrid Securities
25. Index Securities:
(a) Index/Basket of Indices/Index
Sponsor(s):

(b) Index Currency:

(c) Exchange(s):

(d) Related Exchange(s):

(e) Exchange Business Day:

® Scheduled Trading Day:

(9) Weighting:

(h) Settlement Price:

0] Specified Maximum Days of

Not applicable.

Not applicable.
Not applicable.

Not applicable.
Not applicable.

The settlement currency Hiergayment of the Cash
Settlement Amount is EUROKEUR").

The Securities will be distributedanon-syndicated
basis.

Not applicable.
BNP Paribas Arbitraghl €.
Not applicable.
BNP Paribas Arbitrage S.N.C.
160-162 boulevard MacDonald, 75019 Paris, France.
English law.

Not applicable.

Not applicable.
Applicable.

Solactive Deep Value World PR Index Ex-DA
(Bloomberg Code: SOWDEEXP Index).

SOLACTIVE AG or any successor thereto is the
Index Sponsor.

The Solactive Deep Value World PR Index Ex-DA
is a Composite Index.

For the purposes of the Conditions, the Underlying
Reference shall be deemed an Index.

Eurd'EUR" ).
As set out in Annex 2 for a Compdsitiex.
All Exchanges.
Single Index Basis.
Single Index Basis.
Not applicable.
Not applicable.
As defined in Condition 1.

Disruption:
)] Valuation Time: As per Conditions.
(K) Redemption on Occurrence of anMonetisation Option: Applicable

Index Adjustment Event (in the

case of Certificates only):

Protected Amount: 100 per cent of the Notional
Amount.



If the Calculation Agent determines an Index
Adjustment Event constitutes a force majeure, Index
Security Condition 3.2(c)(vi) applies.

0] Index Correction Period: Conditions apply

(m) Additional provisions applicable Not applicable.
to Custom Indices:

(n) Additional provisions applicable Not applicable.
to Futures Price Valuation:

26. Share Securities/ETI Share Securities: Not apipliéeca
27. ETI Securities Not applicable.
28. Debt Securities: Not applicable.
29. Commodity Securities: Not applicable.
30. Inflation Index Securities: Not applicable.
31. Currency Securities: Not applicable.
32. Fund Securities: Not applicable.
33. Futures Securities: Not applicable.
34, Credit Security Provisions: Not applicable.
35. Underlying Interest Rate Securities: Not applieabl
36. Preference Share Certificates: Not applicable.
37. OET Certificates: Not applicable.
38. lllegality (Security Condition 7.1) andlllegality : Monetisation Option: Applicable

Force Majeure (Security Condition 7.2): Protected Amount: 100 per cent. of the Notional
Amount.

Force Majeure: redemption in accordance with
Security Condition 7.2(a)

39. Additional Disruption Events and Optional(a) Additional Disruption Events: Not applicable

Additional Disruption Events: (b) The following Optional Additional Disruption

Events apply to the Securities:

Administrator/Benchmark Event
Extraordinary External Event
Significant Alteration Event
Jurisdiction Event
Hedging Arrangements : Not applicable
(c) Redemption:
Monetisation Option: Applicable

Protected Amount: 100 per cent of the Notional
Amount.

40. Knock-in Event: Not applicable.

41. Knock-out Event; Not applicable.



42.

EXERCISE, VALUATION AND REDEMPTION.

(@)

(b)

(c)
(i)
(ii)

(i)

(iv)

(v)

(i)

(vii)
(i)
(ix)
(x)
(xi)
(xii)
(i

(xiv)

Notional Amount of each E
Certificate:

Partly Paid Certificates:

UR 1,000.

The Certificates arePattly Paid Certificates.

Interest: Applicable.

Interest Period(s):

Interest Period End Date(s):

Business Day Convention for
Interest Period End Date(s):

Interest Payment Date(s):

Business Day Convention for
Interest Payment Date(s):

Party responsible for
calculating the Rate(s) of
Interest and Interest Amount(s)
(if not the Calculation Agent):

Margin(s):

Minimum Interest Rate:
Maximum Interest Rate:
Day Count Fraction:
Determination Dates:
Accrual to Redemption:
Rate of Interest:

Coupon Rate:

(d) Fixed Rate Provisions:

(i)
(ii)

Fixed Rate(s) of Interest:

Fixed Coupon Amount(s):

Not applicable.

13 December 20191{, 44 December 2020 (i = 21), 13
December 2021 (i = 3), 13 December 2022 (i = 4), 13
December 2023 (i = 5), 13 December 2024 (i = 6), 15
December 2025 (i = 7), 14 December 2026 (i = 8), 13
December 2027 (i = 9) and the Redemption DatelQ)=

Not applicable.

13 December 2019 (i 24 December 2020 (i = 21), 13
December 2021 (i = 3), 13 December 2022 (i = 4), 13
December 2023 (i = 5), 13 December 2024 (i = 6), 15
December 2025 (i = 7), 14 December 2026 (i = 8), 13
December 2027 (i = 9) and the Redemption DatelQ)-

Following Business Day Convention.

Not applicable.

Not applicable.
Not applicable.
Not applicable.
Not applicable.
Not applicable.
Not applicable.
Fixed Rate
Not applicable
Applicable
0.40 per cent. per annum

EUR 4 per Certificate



(e) Floating Rate Provisions

() Linked Interest Certificates:

(g) Payment of Premium Amount(s):
(h) Index Linked Interest Certificates:

(i) Share Linked/ETI Share Linked
InterestCertificates:

() ETI Linked InterestCertificates:

(k) Debt Linked InterestCertificates:

Not applicable

Not applicable
Not applicable

Not applicable

Not applicable
Not applicable

Not applicable

() Commodity Linked Interest Certificates:

(m) Inflation Index Linked
InterestCertificates:

(n) Currency Linked Interest Certificates:

(0) Fund Linked Interest Certificates:
(p) Futures Linked Interest Certificates:

(q) Underlying Interest Rate Linked
Interest Provisions

() Instalment Certificates:

(s) Issuer Call Option:

(t) Holder Put Option:

(u) Automatic Early Redemption:

(i) Automatic Early Redemption
Event:

(ii) Automatic Early Redemption
Payout:

Not applicable

Not applieab
Not applicable
Not applieabl

Not applicable

Not applicable.

Not applicable.
Not applicable.
Applicable
Single Standard Automatic Early Redemption

If on any Automatic Early Redemption Valuation
Date the SPS AER Value is greater than or equal to
the Automatic Early Redemption Level.

SPS Automatic Early Redemption Payout:

NA x (AER Redemption Percentage + AER Exit
Rate)

"AER Redemption Percentagkis 100 per cent.

"AER Exit Rate" means, in respect of a SPS ER
Valuation Date, the AER Rate.

"SPS ER Valuation Daté means the Settlement
Price Date.

"Settlement Price Dat& means the Valuation Date.

"Valuation Date" means the relevant Automatic
Early Redemption Valuation Date.

"NA" means Notional Amount.



(v)

(w)
)

(iif) Automatic Early Redemption
Date(s):

(iv) Observation Price Source:

(v) Underlying Reference Level:

(vi) Automatic Early Redemption
Level:

(vii) Automatic Early
Redemption:

(viii) AER Exit Rate:

(ixX) Automatic Early Redemption
Valuation Date(s):

Renouncement Notice Cut-off
Time

Strike Date:
Strike Price:

14 December 2020 (i = 1), 13 December 2022 (i = 2),
13 December 2024 (i = 3) and 14 December 2026 (i
=4).

Not applicable.
SPS AER Valuation Applicable.

SPS AER Value means the Underlying Reference
Value;

Strike Price Closing Value applicable;

Underlying Reference Valuemeans, in respect of
an Underlying Reference and a SPS Valuation Date,
(i) the Underlying Reference Closing Price Value fo
such Underlying Reference in respect of such SPS
Valuation Date (i) divided by the relevant
Underlying Reference Strike Price;

For the avoidance of doubt, when determining (i)
above the SPS Valuation Date shall never refeneo t
Strike Date.

Underlying Reference Closing Price Valuemeans,
in respect of a SPS Valuation Date, the Closingelev
in respect of such day;

Underlying Reference Strike Price means, in
respect of an Underlying Reference, the Underlying
Reference Closing Price Value for such Underlying
Reference on the Strike Date;

Underlying Referenceis as set out in item 25(a)
above;

SPS Valuation Datemeans each Automatic Early
Redemption Valuation Date or the Strike Date, as
applicable.

n Automatic Early Redemption
Level

1 110%

2 120%

3 130%

4 140%

Not applicable.

AER Rate
AER Rate is n x 10%.

n is a number from 1 to 4 representing the relevant
Automatic Early Redemption Valuation Date.

3 December 2020 (i = 1), 5 December 2022 (i = 2), 3
December 2024 (i = 3) and 3 December 2026 (i = 4).

Not applicable

3 December 2018.
Not applicable.



) Redemption Valuation Date 4 December 2028.
(2) Averaging: Averaging applies to the Securities.

The Averaging Dates are: 4 December 2025 (i=1), 5
January 2026 (i = 2), 4 February 2026 (i = 3), 4
March 2026 (i = 4), 7 April 2026 (i = 5), 4 May 202

(i =6), 4 June 2026 (i = 7), 6 July 2026 (i = 8),
August 2026 (i = 9), 4 September 2026 (i = 10), 5
October 2026 (i = 11), 4 November 2026 (i = 12), 4
December 2026 (i = 13), 4 January 2027 (i = 14), 4
February 2027 (i = 15), 4 March 2027 (i = 16), 5
April 2027 (i = 17), 4 May 2027 (i = 18), 4 June2Z0
(i=19), 5 July 2027 (i = 20), 4 August 2027 (2%),

6 September 2027 (i = 22), 4 October 2027 (i = 23),
November 2027 (i = 24), 6 December 2027 (i = 25),
4 January 2028 (i = 26), 4 February 2028 (i = 37),
March 2028 (i = 28), 4 April 2028 (i = 29), 4 May
2028 (i = 30), 5 June 2028 (i = 31), 4 July 2028 (i
32), 4 August 2028 (i = 33), 4 September 2028 (i =
34), 4 October 2028 (i = 35), 6 November 2028 (i =
36) and 4 December 2028 (i = 37).In the event that
an Averaging Date is a Disrupted Day Postponement

will apply.
(aa) Observation Dates: Not applicable.
(bb) Observation Period: Not applicable.
(cc) Settlement Business Day: Not applicable.
(dd) Cut-off Date: Not applicable.
DISTRIBUTION AND US SALES ELIGIBILITY
43. U.S. Selling Restrictions: Not applicable - Becurities may not be legally or
beneficially owned by or transferred to any U.S.
person at any time.
44. Additional U.S. Federal income taxThe Securities are not Specified Securities for the
considerations: purpose of Section 871(m) of the U.S. Internal
Revenue Code of 1986.
45. Registered broker/dealer: Not applicable.
46. TEFRA C or TEFRA Not Applicable: Not Applicable
47. Non exempt Offer: Applicable.
0] Non-Exempt Offer The Kingdom of Belgium.
Jurisdictions:

(i) Offer Period: From, and including, 31 October 208 and
including, 30 November 2018, subject to any early
closing.

(il Financial BNP Paribas Fortis SA/INV

intermediaries granted

specific consent to useg Montagne du Parc
the Base Prospectus in

accordance with the 1000 Bruxelles, Belgium
Conditions in it:

(iv) General Consent Not applicable.

(v) Other Authorised Not applicable.
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Offeror Terms:

48. Prohibition of Sales to EEA
Retalil Investors:

€)) Selling Restriction: Not applicable
(b) Legend: Not applicable
(c) Prohibition of Sales to Not applicable

Belgian Consumers:

PROVISIONS RELATING TO COLLATERAL AND SECURITY

49, Collateral Security Conditions: Not applicable

50. Notional Value Repack Securities: Not applicable
Responsibility

The Issuer accepts responsibility for the inforamattontained in these Final Terms. To the beshefkhowledge
of the Issuer (who has taken all reasonable caemsare that such is the case), the informatiotadoed herein is
in accordance with the facts and does not omitrangtlikely to affect the import of such informatio

Signed on behalf of BNP Paribas Issuance B.V.

"L:é-{_%t’ o

-

By: Lise CHIESA Duly authorised

As Issuer:

11



PART B — OTHER INFORMATION

Listing and Admission to trading
The Securities are unlisted.

Ratings

The Securities have not been rated.

Interests of Natural and Legal Persons Involved ithe Offer

Save as discussed in the "Potential Conflicts ¢érist" paragraph in the "Risk Factors" in the Base
Prospectus, so far as the Issuer is aware, norpémgolved in the offer of the Securities has areliest
material to the offer.

Investors shall be informed that fees are inclustethe Issue Price, linked to the structuration dmel
placement of the Certificates and borne by thestors:

- Structuring fees of 2.25% of the subscribed nomamabunt of Certificates

- Placement fees of 2.30% of the subscribed nommaluat of Certificates, paid to BNP Paribas Fortis
in its quality of Authorised Offeror

The structuring fees and distribution fees mentibabove are indicative only. These fees may fluetua
either upwards or downwards depending on the martdlitions during the Offer Period, however the
sum of these fees will not be greater than 5.50%.

Investors shall also be informed of the followireg$ that are not included in the Issue Price andeboy
the investors:

- Entry fees of 2% of the subscrib®mmminal amount of Certificates received by BNP Pasi
Fortis SA/NV in its quality of Distributor.

Performance of Underlying/Formula/Other Variable and Other Information concerning the
Underlying

See Base Prospectus for an explanation of effegalue of Investment and associated risks in inngsn
Securities

Information on the Index shall be available on Website as set out below. Past and further perfoce®
of the Index are available on the website as setbelow and its volatility may be obtained from the
Calculation Agent by emailinggd.belgium@bnpparibas.com

The Issuer does not intend to provide post-issuarfoemation.

Solactive Deep Value World PR Index -DA

Website:
https://www.solactive.com/indices/?index=DEO00SLABW
2

Place where information on the
Underlying Index can be obtained:

General Disclaimer

Neither the Issuer nor the Guarantor shall have lafjlity for any act or failure to act by an Ind&ponsor in
connection with the calculation, adjustment or rteiance of an Index. Except as disclosed prionédgsue Date,
neither the Issuer, the Guarantor nor their aféahas any affiliation with or control over an éxdor Index
Sponsor or any control over the computation, cortipasor dissemination of an Index. Although thelcdation
Agent will obtain information concerning an Inderorh publicly available sources it believes reliabtewill not
independently verify this information. Accordinglyo representation, warranty or undertaking (exgpoedmplied)
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is made and no responsibility is accepted by thads the Guarantor, their affiliates or the Caltioh Agent as to
the accuracy, completeness and timeliness of irdtom concerning an Index.

Solactive Deep Value World PR Index Ex-DA

5. The issue of the Securities is not sponsored, sedoisold, or promoted by any index to which tharre
on the Securities is linked (an "Index", includiagy successor index) or any index sponsor of aexinal
which the return on the Securities is linked (anddx Sponsor") and no Index Sponsor makes any
representation whatsoever, whether express oreaahpdiither as to the results to be obtained fraarude
of an Index and/or the levels at which an Indexdsaat any particular time on any particular date o
otherwise. No Index or Index Sponsor shall be &alhether in negligence or otherwise) to any perso
for any error in an Index and an Index Sponsorniden no obligation to advise any person of anyrerro
therein. No Index Sponsor is making any represemtathatsoever, whether express or implied, afi¢o t
advisability of purchasing or assuming any riskd@mnection with the Securities. Neither the Issau@rthe
Guarantor shall have any liability for any act aildre to act by an Index Sponsor in connectiorhiliee
calculation, adjustment or maintenance of an Inéexcept as disclosed prior to the Issue Date, aeeitie
Issuer, the Guarantor nor their affiliates has affijiation with or control over an Index or Ind&Sponsor
or any control over the computation, compositiordizsemination of an Index. Although the Calculatio
Agent will obtain information concerning an Indenorh publicly available sources it believes reliabte
will not independently verify this information. Acrdingly, no representation, warranty or undertgkin
(express or implied) is made and no responsih#itgccepted by the Issuer, the Guarantor, theiraadfs
or the Calculation Agent as to the accuracy, cotapkess and timeliness of information concerning an
IndexOperational Information

Relevant Clearing System(s): Euroclear and Clezastr Luxembourg.
6. Terms and Conditions of the Public Offer
Offer Price: 102 per cent of the Issue Price.
Conditions to which the offer is subject: The Igsteserves the right to modify the total nominal

amount of the Certificates to which investors can
subscribe, withdraw the offer of the Securities aadcel

the issuance of the Securities for any reasongéoraance
with the Distributor at any time on or prior to tkfer

End Date For the avoidance of doubt, if any apfibca
has been made by a potential investor and the rissue
exercises such a right, each such potential investall

not be entitled to subscribe or otherwise acquhe t
Securities. Such an event will be notified to irtees via

the following link:

www.bnpparibasfortis.be/emissions

The Issuer will in its sole discretion determine tfinal
amount of Securities issued up to a limit of 100,00
Securities. Securities will be allotted subjecatailability
in the order of receipt of investors' applicatiomie final
amount of the Securities issued will be determibgdhe
Issuer in light of prevailing market conditions,dam its
sole and absolute discretion depending on the numwbe
Securities which have been agreed to be purchased a
the Issue Date.
Description of the application process: From, and including, 31 October 2018 to, and idirlg,
30 November 2018, or such earlier date as the dssue
determines as notified on or around such earli¢e tg
loading the following link
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Details of the minimum and/or maximum
amount of application:

Description of possibility to reduce
subscriptions and manner for refunding
excess amount paid by applicants:

Details of the method and time limits for
paying up and delivering the Securities:

www.bnpparibasfortis.be/emissiongthe 'Offer End
Date").

Application to subscribe for the Securities canntede in
the Kingdom of Belgium through the Authorised Offer
The distribution activity will be carried out in @ardance
with the usual procedures of the Authorised Offeror

Prospective investors will not be required to emér any
contractual arrangements directly with the Issulr i
relation to the subscription for the Securities.

Minimum subscription amount per investor: One (1)
Certificate.

Maximum subscription amount per investor: The numbe
of Securities issued as set out in SPECIFIC PROYNS
FOR EACH SERIES in Part A.

The maximum amount of application of Securitied \Wwé
subject only to availability at the time of the &pation.

There are no pre-identified allotment criteria.

The Authorised Offeror will adopt allotment criterthat
ensure equal treatment of prospective investorsofAthe
Securities requested through the Authorised Offdtming
the Offer Period will be assigned up to the maximum
amount of the Offer.

In the event that during the Offer Period the retgie
exceed the total amount of the offer destined tspective

investors the Issuer, in accordance with the Augledr

Offeror, will proceed to early terminate the Offeeriod

and will immediately suspend the acceptance ofhéurt
requests.

Not applicable.

The Securities will be issued on the Issue Datenaga
payment to the Issuer by the Authorised Offerortrod
gross subscription moneys.

The Securities are cleared through the clearingesys
and are due to be delivered through the Author@3teror
on or around the Issue Date.

Manner in and date on which results of th&ublication on the following link:

offer are to be made public:

www.bnpparibasfortis.be/emissions or around the Issue
Date.

Procedure for exercise of any right of pre-

emption, negotiability of subscription

rights and treatment of subscription rights

not exercised:

Not applicable.

Process for natification to applicants of thén the case of over subscription, allotted amouwvits be

amount allotted and indication whether
dealing may begin before natification is
made:
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Amount of any expenses and taxes
specifically charges to the subscriber o
purchaser:

notification is made.

In all other cases, allotted amounts will be ecuaathe
amount of the application, and no further notificatshall
be made.

In all cases, no dealing in the Securities may talleee
prior to the Issue Date.

The Issuer is not aware of any expenses and taxes

' specifically charged to the subscriber.

8. Intermediaries with a firm commitment to act

Name and address of the entities which

have a firm commitment to act as
intermediaries in secondary trading,
providing liquidity through bid and offer

None

rates and a description of the main terms of

their commitment:

9. Placing and Underwriting

Name(s) and address(es), to the extent
known to the issuer, of the places in the The Authorised Offeror identified in Parapgraphcf Part

various countries where the offer takes
place:

A and identifiable from the Base Proscpectus.

Name and address of the co-ordinator(s) of
the global offer and of single parts of the Not applicable.

offer:

Name and address of any paying agen
and depository agents in each country
addition to the Principal Paying Agent):

Entities agreeing to underwrite the issu
a firm commitment basis, and entities

ts
(in Not applicable.

e on

agreeing to place the issue without a firm Not applicable.

commitment or under "best efforts”
arrangements:

When the underwriting agreement has
been or will be reached:

10. EU Benchmarks Regulation

EU Benchmarks Regulation: Article
29(2) statement on benchmarks:

No underwriting commitment is undertaken by the
Authorised Offeror.

Applicable: Amounts payable under the Securitieg ar
calculated by reference to the relevant Benchmarlchwis
provided by the relevant Administrator, as spedifia the
table below.

As at the date of these Final Terms, the relevant
Administrator is not included / included, as theeanay be,

in the register of Administrators and Benchmarksldshed
and maintained by the European Securities and Msarke
Authority ("ESMA"™) pursuant to article 36 of the
Benchmarks Regulation (Regulation (EU) 2016/101thg (
"BMR"), as specified in the table below.

As far as the Issuer is aware, the transitionaligions in
Article 51 of the BMR apply, such that the relevant
Administrator is not currently required to obtain
authorisation/registration, as specified in thdetddelow.

15



Benchmark

Administrator

Register

Solactive Deep Value
World PR Index Ex-DA

SOLACTIVE AG

Not included
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ISSUE SPECIFIC SUMMARY OF THE PROGRAMME IN RELATION TO THIS BASE
PROSPECTUS

Summaries are made up of disclosure requiremendsvikras "Elements”. These Elements are numbered in
Sections A — E (A.1 — E.7). This Summary contdinthe Elements required to be included in a sumnfar

this type of Securities, Issuer and Guarantor. Bseasome Elements are not required to be addrefisec
may be gaps in the numbering sequence of the EtemEwen though an Element may be required to be
inserted in the summary because of the type ofrfiesulssuer and Guarantor(s), it is possiblettha relevant
information can be given regarding the Elementthis case a short description of the Element shddd
included in the summary explaining why it is noplagable.

Section A - Introduction and warnings

Element Title

Al Warning that the | o This summary should be read as an introduction totie Base
summary should Prospectus and the applicable Final Terms. In thisummary,
be read as an unless otherwise specified and except as used inetffirst
introFil_Jction and paragraph of Element D.3, "Base Prospectus" meande Base
provision as to Prospectus of BNPP B.V. and BNPP dated 5 June 20%%
claims supplemented from time to time under the Note, Warant and

Certificate Programme of BNPP B.V., BNPP and BNP Rébas
Fortis Funding. In the first paragraph of Element D.3, "Base
Prospectus" means the Base Prospectus of BNPP B.&nd
BNPP dated 5 June 2018.

° Any decision to invest in any Securities should bbased on a
consideration of the Base Prospectus as a wholecinding any
documents incorporated by reference and the applidde Final
Terms.

° Where a claim relating to information contained inthe Base
Prospectus and the applicable Final Terms is brougtbefore a
court in a Member State of the European Economic Aga, the
plaintiff may, under the national legislation of te Member
State where the claim is brought, be required to kar the costs
of translating the Base Prospectus and the applibte Final
Terms before the legal proceedings are initiated.

° No civil liability will attach to the Issuer or the Guarantor in
any such Member State solely on the basis of thisirmmary,
including any translation hereof, unless it is misading,
inaccurate or inconsistent when read together withthe other
parts of the Base Prospectus and the applicable Fih Terms
or, following the implementation of the relevant povisions of
Directive 2010/73/EU in the relevant Member Statdt does not
provide, when read together with the other parts ofthe Base
Prospectus and the applicable Final Terms, key infoation
(as defined in Article 2.1(s) of the Prospectus Déctive) in
order to aid investors when considering whether tanvest in
the Securities.
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A.2 Consent as to use|Consent:Subject to the conditions set out below, the Issomsents to the
the Base use of the Base Prospectus in connection with a-é&d@mpt Offer of
Prospectus, periodSecurities by the Manager and BNP Paribas FortiNgA




Element

Title

of validity and
other conditions
attached

Offer period: The Issuer's consent referred to above is giveiN@or-exempt
Offers of Securities from 31 October 2018 to 30 dlober 2018 (theOffer
Period").

the conditions referred to above) are that suclseoin(a) is only valid durin

Conditions to consenffhe conditions to the Issuer’s consent (in addit'm)%
e

the Offer Period; (b) only extends to the use ef Base Prospectus to ma
Non-exempt Offers of the relevant Tranche of Sei@sriin the Kingdom of
Belgium.

AN INVESTOR INTENDING TO PURCHASE OR PURCHASING
ANY SECURITIES IN A NON-EXEMPT OFFER FROM AN
AUTHORISED OFFEROR WILL DO SO, AND OFFERS AND SALES
OF SUCH SECURITIES TO AN INVESTOR BY SUCH AUTHORISE D
OFFEROR WILL BE MADE, IN ACCORDANCE WITH THE TERMS
AND CONDITIONS OF THE OFFER IN PLACE BETWEEN SUCH
AUTHORISED OFFEROR AND SUCH INVESTOR INCLUDING
ARRANGEMENTS IN RELATION TO PRICE, ALLOCATIONS,
EXPENSES AND SETTLEMENT. THE RELEVANT INFORMATION
WILL BE PROVIDED BY THE AUTHORISED OFFEROR AT THE
TIME OF SUCH OFFER.

Section B - Issuer and Guarantor

Element

Title

B.1

Legal and
commercial name
of the Issuer

BNP Paribas Issuance B.VBNPP B.V." or the 'Issuer").

B.2

Domicile/ legal
form/ legislation/
country of
incorporation

The Issuer was incorporated in the Netherlands psvate company with
limited liability under Dutch law having its regésed office at Herengrackh
595, 1017 CE Amsterdam, the Netherlands.

—

B.4b

Trend information

BNPP B.V. is dependent upon BNERPP B.V. is a wholly ownec
subsidiary of BNPP specifically involved in theuasice of securities such
notes, warrants or certificates or other obligatiamich are developed, set
and sold to investors by other companies in the BldfRbas Group (includin
BNPP). The securities are hedged by acquiring mgdgistruments and/o
collateral from BNP Paribas and BNP Paribas est#i® described in Eleme
D.2 below. As a consequence, the Trend informatigstribed with respect t
BNPP shall also apply to BNPP B.V.

)
0S

1P

=

@]

B.5

Description of the
Group

BNPP B.V. is a wholly owned subsidiary of BNP Pagb BNP Paribas is th
ultimate holding company of a group of companied amnages financia
operations for those subsidiary companies (togetieeiBNPP Group").

-

B.9

Profit forecast or
estimate

Not applicable, as there are no profit forecastsstimates made in respect
the Issuer in the Prospectus to which this Summelages

B.10

Audit report
qualifications

Not applicable, there are no qualifications in awgit report on the historica
financial information included in the Base Prospsct

1




Element

Title

B.12

Selected historical key financial information:

Comparative Annual Financial Data - In EUR

31/12/2017
(audited)

31/12/2016
(audited)

Revenues

431,472

399,805

Net income, Group share

26,940

23,307

Total balance sheet

50,839,146,900

48,320,273,908

Shareholders’ equity (Group share)

515,239 488,299

Comparative Interim Financial Data for the six-month period ended 30 June 2018 — In EUR

30/06/2018 30/06/2017

(unaudited)* (unaudited)

Revenues

193,729 180,264

Net Income, Group Share

12,238 11,053

30/06/2018 31/12/2017

(unaudited)* (audited)

Total balance sheet

57,943,563,453 50,839,146,900

Shareholders’ equity (Group share)

527,477 515,239

! This financial information is subject to a limitedview, as further described in the statut

auditors’ report.

ory

Statements of no significant or material adverseariye

There has been no significant change in the firgroi trading position of the BNPP Group sin
30 June 2018 (being the end of the last finanaailod for which interim financial statements ha

been published).

There has been no significant change in the firsran trading position of BNPP B.V. since 3
June 2018 and there has been no material adveasgetin the prospects of BNPP B.V. since

December 2017.

B.13

Events impacting
the Issuer's
solvency

Not applicable, as at 25 September 2018 and tob#wt of the Issuer'
knowledge, there have not been any recent evenishvdre to a materia
extent relevant to the evaluation of the Issuedgenicy since 30 June 2018.

B.14

Dependence upon
other group
entities

BNPP B.V. is dependent upon BNPP. BNPP B.V. is allyhowned
subsidiary of BNPP specifically involved in theuasice of securities such
notes, warrants or certificates or other obligatiamich are developed, set
and sold to investors by other companies in the Bldfbas Group (includin
BNPP). The securities are hedged by acquiring mgdgistruments and/o
collateral from BNP Paribas and BNP Paribas est#i® described in Eleme
D.2 below.

See also Element B.5 above.

aS
dp

B.15

Principal activities

The principal activity of thissuer is to issue and/or acquire finangi

instruments of any nature and to enter into relagp@ements for the accou

of various entities within the BNPP Group.
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Element | Title
B.16 Controlling BNP Paribas holds 100 per cent. of the share daiBNPP B.V.
shareholders
B.17 Solicited  creditf BNPP B.V.'s long term credit rating is A with a fin® outlook (&P Global
ratings Ratings Europe Limited) and BNPP B.V.'s short tamedit rating are A-1
(&P Global Ratings Europe Limited).
The Securities have not been rated.
A security rating is not a recommendation to bwefl sr hold securities an
may be subject to suspension, reduction or withdleat any time by the
assigning rating agency.
B.18 Description of the| The Securities will be unconditionally and irrevbbaguaranteed by BNF
Guarantee Paribas (BNPP' or the 'Guarantor") pursuant to an English law deed
guarantee executed by BNPP on or around 5 June (@4 85uarantee”).
In the event of a bail-in of BNPP but not BNPP B.We obligations and/g
amounts owed by BNPP under the guarantee shakdheced to reflect an
such modification or reduction applied to liabési of BNPP resulting fron
the application of a bail-in of BNPP by any reletveggulator (including in 3
situation where the Guarantee itself is not thgeutlof such bail-in).
The obligations under the guarantee are senioepef obligations (within
the meaning of Article L.613-30-3-1-3° of the Frén€ode monétaire €
financienand unsecured obligations of BNPP and will rauaki passuwith
all its other present and future senior preferrad ansecured obligation
subject to such exceptions as may from time to theemandatory unde
French law.
B.19 Information about
the Guarantor
B.19/B.1 | Legal and BNP Paribas
commercial name
of the Guarantor
B.19/B.2 | Domicile/ legal The Guarantor was incorporated in France sgc#té anonymender French
form/ legislation/ | law and licensed as a bank having its head offide6aboulevard des Italien
country of — 75009 Paris, France.
incorporation
B.19/ Trend information| Macroeconomic environment
B.4b

Macroeconomic and market conditions affect BNPP&ults. The nature 0
BNPP's business makes it particularly sensitivea@roeconomic and mark
conditions in Europe, which have been at timeslehging and volatile in
recent years.

In 2017, global growth increased to about 3.5%ectihg an improvement in

all geographic regions. In the large developed tr@s) this increase if
activity is leading to a tightening of, or a taperi of accommodating
monetary policy. However, with inflation levels Istvery moderate, the
central banks are able to manage this transitioty ggadually, without
compromising the economic outlook. The IMF experetsidwide growth to

strengthen further in 2018 and has revised itscstfrom +3.6% to +3.7%;:

the slight slowing down expected in the advancezhemies should be mor
than offset by the forecast improvement in the gfingreconomies (driven b
the recovery in Latin America and the Middle Eastg despite the structur
lower pace of economic growth in China).

2t
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In this context, the following two risk categoriesn be identified:




Element

Title

Risks of financial instability due to the condutthwnetary policies

Two risks should be emphasised: a sharp increasetérest rates and th
current very accommodating monetary policy beingntained for too long.

On the one hand, the continued tightening of maggtalicy in the United
States (which started in 2015) and the less-accatatirgg monetary policy in
the euro zone (a planned reduction in assets pseshstarting in Januatr

y
2018) involve risks of financial turbulence. Theskriof an inadequately
i}

controlled rise in long-term interest rates mayparticular be emphasise
under the scenario of an unexpected increase latiorf or an unanticipate
tightening of monetary policies. If this risk masgises, it could have negatiy
consequences on the asset markets, particulad tioo which risk premium
are extremely low compared to their historic averdgllowing a decade o
accommodating monetary policies (credit to non-gteent grade corporate
or countries, certain sectors of the equity markets estate, etc.)

On the other hand, despite the upturn since mid&20iterest rates remai

low, which may continue to encourage excessive-taking among some

players in the financial systemmarket participantereased lengthenin
maturities of financings and assets held, lessgdrnt credit policy for
granting loans, and an increase in leveraged fingac Some players of theg
participants (insurance companies, pension furglgtananagers, etc.) ent
have an increasingly systemic dimension and in ¢vent of market
turbulence (linked for instance example to a sudstep rise in interest rate
and/or a sharp price correction) they may decidddcbe brought to unwing
large positions in an environment of relatively Wweaarket liquidity.

Systemic risks related to increased debt

Macroeconomically, the impact of a rate increaseldde significant for
countries with high public and/or private debt-t&4¥& This is particularly the
case for the United States and certain Europeamtides (in particular
Greece, Italy, and Portugal), which are posting liputebt-to-GDP ratiog
often above 100% but also for emerging countries.

Between 2008 and 2017, the latter recorded a mariadase in their deb
including foreign currency debt owed to foreignditers. The private sectg
was the main source of the increase in this delitalso the public sector to
lesser extent, particularly in Africa. These coigstr are particularly
vulnerable to the prospect of a tightening in mangpolicies in the advance
economies. Capital outflows could weigh on exchargfes, increase th
costs of servicing that debt, import inflation, amduse the emergin
countries’ central banks to tighten their credihditions. This would bring
about a reduction in forecast economic growth, ibéssdowngrades o

sovereign ratings, and an increase in risks forbdneks. While the exposure

of the BNP Paribas Group to emerging countriesmgdd, the vulnerability
of these economies may generate disruptions irgkbieal financial systemn
that could affect the Group and potentially alteresults.

It should be noted that debt-related risk could emalise, not only in the
event of a sharp rise in interest rates, but algh any negative growth
shocks.

e
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Laws and regulations applicable to financial institions




Element

Title

Recent and future changes in the laws and regniatpplicable to financia
institutions may have a significant impact on BNRReasures that wer
recently adopted or which are (or whose applicatieasures are) still i
draft format, that have or are likely to have arpatt on BNPP notably

include:

the structural reforms comprising the French bagkéw of 26 July
2013 requiring that banks create subsidiaries forsegregate
"speculative" proprietary operations from their diteonal retail
banking activities, the "Volcker rule" in the US ish restricts
proprietary transactions, sponsorship and investnian private
equity funds and hedge funds by US and foreign sardnd
upcoming potential changes in Europe;

regulations governing capital: the Capital Requeata Directive IV
("CRD4"/the Capital Requirements RegulationCRR"), the
international standard for total loss-absorbingacity ("TLAC")

and BNPP's designation as a financial institutiwat is of systemig
importance by the Financial Stability Board;

the European Single Supervisory Mechanism and ttimance of 6
November 2014;

the Directive of 1@\pril 2014 related to deposit guarantee syste
and its delegation and implementing decrees, theciive of 15May
2014 establishing a Bank Recovery and Resolutiamémwork, the
Single Resolution Mechanism establishing the Singksolution
Council and the Single Resolution Fund;

the Final Rule by the US Federal Reserve imposgiger prudential
rules on the US transactions of large foreign bamiaably the
obligation to create a separate intermediary hgldiompany in the
US (capitalised and subject to regulation) to houkeir US
subsidiaries;

the new rules for the regulation of over-the-countlerivative
activities pursuant to Title VII of the Dodd-FranWall Street
Reform and Consumer Protection Act, notably margiouirements
for uncleared derivative products and the deriestiof securities
traded by swap dealers, major swap participantsirgg-based sway
dealers and major security-based swap participanis,the rules o
the US Securities and Exchange Commission whicluiregthe
registration of banks and major swap participantdiva on
derivatives markets and transparency and repomimgderivative
transactions;

the new Markets in Financial Instruments Direct{UsliFID ") and
Markets in Financial Instruments RegulationM{FIR "), and
European regulations governing the clearing of aieriover-the-
counter derivative products by centralised courtgigs and the
disclosure of securities financing transactionsdntralised bodies.

the General Data Protection RegulatiotGDPR") that became
effective on 25 May 2018, moving the European datafidentiality
environment forward and improving personal dataqmiion within
the European Union. Businesses run the risk ofrsepenalties if
they do not comply with the standards set by theP&D This

Regulation applies to all banks providing servides European

ms



Element

Title

citizens; and

- the finalisation of Basel 3 published by the Basemmittee in
December 2017, introducing a revision to the mesamant of credit
risk, operational risk and credit valuation adjustin("CVA") risk
for the calculation of risk-weighted assets. Theseasures are
expected to come into effect in January 2022 anidbsi subject to
an output floor (based on standardised approachdsgh will be
gradually applied as of 2022 and reach its finatlén 2027.

Moreover, in today’s tougher regulatory contexg tisk of non-compliancI
with existing laws and regulations, in particuldrose relating to th

protection of the interests of customers, is aifignt risk for the banking
industry, potentially resulting in significant l@&ssand fines. In addition to it
compliance system, which specifically covers thipet of risk, the BNP
Paribas Group places the interest of its custonaeics more broadly that of its
stakeholders, at the heart of its values. The nede®@f conduct adopted hy
the BNP Paribas Group in 2016 sets out detailedegaind rules of condu¢
in this area.

n

Cyber security and technology risk

BNPP's ability to do business is intrinsically tiedthe fluidity of electronic
transactions as well as the protection and secuwftyinformation and
technology assets.

The technological change is accelerating with thygtal transformation and
the resulting increase in the number of commuroaoaticircuits, proliferation
in data sources, growing process automation, ardtgr use of electronic
banking transactions.

The progress and acceleration of technological gharare giving
cybercriminals new options for altering, stealiragd disclosing data. Th
number of attacks is increasing, with a greatechreend sophistication in a
sectors, including financial services.

— @

The outsourcing of a growing number of processss akposes the Group {o
structural cyber security and technology risks iegdo the appearance of
potential attack vectors that cybercriminals capl@x

Accordingly, the Group has set up a second linéefénce within the Risk
Function with the creation of the Risk ORC ICT Tededicated to managin
cyber security and technology risk. Thus, standargsregularly adapted t
support the Bank’s digital evolution and innovatiwhile managing existing
and emerging threats (such as cyber-crime, espéQrg ).

[} (=]
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B.19/B.5 | Description of the] BNPP is a European leading provider of banking #imancial services and
Group has four domestic retail banking markets in Europatmely in France
Belgium, Italy and Luxembourg. It is present in @duntries and has mote
than 199,000 employees, including close to 150j60Burope. BNPP is the
parent company of the BNP Paribas Group (togetherBNPP Group").
B.19/B.9 | Profit forecast or | Not applicable, as there are no profit forecastsstimates made in respect (of
estimate the Guarantor in the Prospectus to which this Sumpmsdates.
B.19/ Audit report Not applicable, there are no qualifications in augit report on the historical
B.10 gualifications financial information included in the Base Prospsct




Element

Title

B.19/
B.12

Selected historical key financial information:

Comparative Annual Financial Data - In millions of EUR

Comparative Interim Financial Data for the six-month period ended 30 June 2018 - In

31/12/2017 31/12/2016
(audited) (audited)
Revenues 43,161 43,411
Cost of risk (2,907) (3,262)
Net income, Group share 7,7%9 7,702
31/12/2017 31/12/2016
Common equity Tier 1 ratio (Basel 3 11.8% 11.5%
fully loaded, CRD4)
31/12/2017 31/12/2016
(audited) (audited)
Total consolidated balance sheet 1,960,252 2,076,959
Consolidated loans and receivables 727,675 712,233
due from customers
Consolidated items due to customers 766,890 765,953
Shareholders' equity (Group share) 101,983 100,665

3 fully loaded, CRD4)

millions of EUR
1H18 (unaudited) 1H17 (unaudited)
Revenues 22,004 22,235
Cost of Risk (1,182) (1,254)
Net income, Group share 3,960 4,290
30/06/2018 31/12/2017
Common Equity Tier 1 Ratio (Basel 11.5% 11.8%

30/06/2018 (unaudited)

31/12/2017 (audited)

Total consolidated balance sheet 2,234,485 1,98Q,25
Consolidated loans and receivables 747,799 727,674

due from customers

Consolidated items due to customers 783,854 766,390
Shareholders' equity (Group share 98,711 101/983

Statements of no significant or material adverseatiye
See Element B.12 above in the case of the BNPPpGrou

There has been no material adverse change in tspguts of BNPP or the BNPP Group since

31

December 2017 (being the end of the last finanmélod for which audited financial statements




Element

Title

have been published).

B.19/
B.13

Events
impacting the
Guarantor's
solvency

Not applicable, as 9 August 2018 and to the besh®fGuarantor's knowledge
there have not been any recent events which aaentaterial extent relevant {
the evaluation of the Guarantor's solvency sinc®&dember 2017.

o

B.19/
B.14

Dependence
upon other
Group entities

Subject to the following paragraph, BNPP is notatefent upon other members
of the BNPP Group.

In April 2004, BNPP began outsourcing IT Infrasttre Management Services
to the BNP Paribas Partners for Innovation (“BP3tint venture set up with
IBM France at the end of 2003. BP2l provides ITrdstructure Managemer
Services for BNPP and several BNPP subsidiarieBrance (including BNF
Paribas Personal Finance, BP2S, and BNP ParibadifiCaBwitzerland, and
Italy. In mid-December 2011 BNPP renewed its agyea with IBM France for
a period lasting until end-2017 and has subsequestewed the agreement forf a
period lasting until end-2021. At the end of 201t% parties entered into an
agreement to gradually extend this arrangementN® PRaribas Fortis as from
2013. The Swiss subsidiary was closed on 31 DeceRiis.

—

influence over this entity, which is 50/50 ownedttwlBM France. The BN
Paribas staff made available to BP2l make up Hatlfiat entity's permanent sta
its buildings and processing centres are the ptppeafr the Group, and th
governance in place provides BNP Paribas with thractual right to monitor
the entity and bring it back into the Group if nesary.

BP2| is under the operational control of IBM FranB&P Paribas has a stroig

1%

IBM Luxembourg is responsible for Infrastructurevéees and data productio
for some of the BNP Paribas Luxembourg entities.

>

BancWest's data processing operations are outsbuecéidelity Information
Services. Cofinoga France's data processing isoortsd to SDDC, a fully
owned IBM subsidiary.

See also Element B.5 above.

B.19/
B.15

Principal
activities

BNP Paribas holds key positions in its two mainifesses:
. Retail Banking and Serviceswhich includes:

. Domestic Markets, comprising:
* French Retail Banking (FRB),
«  BNL banca commerciale (BNL bc), Italian retainiang,
« Belgian Retail Banking (BRB),
e Other Domestic Markets activities, including Luxeourg
Retail Banking (LRB);

. International Financial Services, comprising:
« Europe-Mediterranean,
» BancWest,
» Personal Finance,
e Insurance,
« Wealth and Asset Management;

. Corporate and Institutional Banking (CIB), which includes:
. Corporate Banking,
. Global Markets,

. Securities Services.

B.19/

Controlling

None of the existing shareholders colstreither directly or indirectly, BNPR.




Element

Title

B.16

shareholders

As at 31 December 2017, the main tsblders were Société Fédérale |de
Participations et d'InvestissementSEPI") a public-interest société anonyme
(public limited company) acting on behalf of thelddan government holding
7.7% of the share capital, BlackRock Inc. holding% of the share capital and
Grand Duchy of Luxembourg holding 1.0% of the sheapital. To BNPP's
knowledge, no shareholder other than SFPI and Rack Inc. owns more thap
5% of its capital or voting rights.

B.19/
B.17

Solicited credit
ratings

BNPP's long-term credit ratings are A with a pesitioutlook (S&P Globa
Ratings Europe Limited), Aa3 with a stable outlddoody's Investors Servic
Ltd.), A+ with a stable outlook (Fitch France S.A.8nd AA (low) with a stable
outlook (DBRS Limited)and BNPP's short-term credit ratings are A-1 (S&P
Global Ratings Europe Limited), P-1 (Moody's IneestService Ltd.), F1 (Fitch
France S.A.S.) and R-1 (middle) (DBRS Limited).

A security rating is not a recommendation to b&y, ar hold securities and ma

be subject to suspension, reduction or withdrawalrg time by the assignin
rating agency.

11
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Section C — Securities

Element |Title

Ccl1 Type and class of
Securities/ISIN

The Securities are certificatesCg€rtificates") and are issued in Series.

The Series Number of the SecuritiesG&2046FLD. The Tranche Number is 1
The ISIN is XS1831494403

The Common Code 683149440

The Securities are governed by English Law.

The Securities are cash settled Securities.

C.2 Currency

The currency of this Series of SecuriseEuro (« EUR »).

C5 Restrictions on free
transferability

The Securities will be freely transferable, subjeot the offering and sellin
restrictions in the United States, the EuropeannBouoc Area, Belgium, the Czeg
Republic, Denmark, Finland, France, Germany, Hundaeland, Italy, Luxembourg
Norway, Poland, Portugal, Romania, Spain, SwedenUnited Kingdom, Japan arj
Australia and under the Prospectus Directive ardatvs of any jurisdiction in whic
the relevant Securities are offered or sold.

5

C.8 Rights attaching to
the Securities

Securities issued under the Base Prospectus wid texms and conditions relating t
among other matters:

Status

The Securities are issued on a unsecured basigtitieissued on an unsecured ba
are direct, unconditional, unsecured and unsubateihobligations of the Issuer a
rank and will rank pari passu among themselvesadrdast pari passu with all oth
direct, unconditional, unsecured and unsubordinaiddbtedness of the Issuer (s3
for statutorily preferred exceptions).

o

Sis
nd
er

ve

Taxation
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The Holder must pay all taxes, duties and/or exgemsising from redemption of the
Securities and/or the delivery or transfer of thdittement. The Issuer shall dedyct

from amounts payable or assets deliverable to Heldertain taxes and expenses
previously deducted from amounts paid or assetévated to Holders, as th
Calculation Agent determines are attributable eoSecurities.

Payments will be subject in all cases to (i) arsedi or other laws and regulatio
applicable thereto in the place of payment (ii) anthholding or deduction require
pursuant to an agreement described in Section b} of(the U.S. Internal Reveny
Code of 1986 (the "Code") or otherwise imposed yams to Sections 1471 throug
1474 of the Code, any regulations or agreementgethéder, any officia
interpretations thereof, or any law implementing iatergovernmental approag
thereto, and (iii) any withholding or deduction u#gd pursuant to Section 871(m)
the Code.

In addition, in determining the amount of withhaidior deduction required pursua
to Section 871(m) of the Code imposed with respeeny amounts to be paid on t
Securities, the Issuer shall be entitled to witdhoh any "dividend equivalent
payment (as defined for purposes of Section 87Xfnthe Code) at a rate of 30 p
cent.

not

Negative pledge

The terms of the Securities will not contain a niegapledge provision.

Events of Default

The terms of the Securities will not contain eveoftdefault.

Meetings

The terms of the Securities will contain provisidas calling meetings of holders of su
Securities to consider matters affecting theirriegés generally. These provisions per
defined majorities to bind all holders, includingldiers who did not attend and vote at
relevant meeting and holders who voted in a manom@irary to the majority.

Governing law

The Securities, the English Law Agency Agreemest gammended or supplement
from time to time), the Guarantee in respect of$keurities and any non-contractt
obligations arising out of or in connection witletS8ecurities, the English Law Agen
Agreement (as amended or supplemented from tim@m®) and the Guarantee
respect of the Securities will be governed by drall$e construed in accordance w|
English law.

h
mit
he

ed
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C.9

Interest/

Redemption

Interest
The Securities pay interest, if any, at the fixaterof 0.40 per cent. The first Intere
Payment Date, if any, will fall on 13 December 218 1).

The interest rate is calculated as set out below:

Fixed Rate applicable

Fixed Rate is 0.40 per cent.

"Interest Payment Date" means 13 December 2019 (i = 1), 14 December 2i02Q
21), 13 December 2021 (i = 3), 13 December 20224, 13 December 2023 (i = 5

13 December 2024 (i = 6), 15 December 2025 (i =1#)Pecember 2026 (i = 8), 1
December 2027 (i = 9) and the Redemption DatelQ)=

st

[T
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Redemption

Unless previously redeemed, each Security willdgeemed on 13 December 20
as set out in Element C.18.

Representative of Holders
No representative of the Holders has been appomtete Issuer.

Please also refer to item C.8 above for right<hitey to the Securities.

C.10 Derivative Not applicable.
component in the
interest payment
c1u Admission to Not applicable.
Trading
C.15 How the value of |The amount payable on redemption is calculated digrence to thdJnderlying
the investment in  |Referencés): Euronext BeNelLux ESG Leaders 20 Index (Bloomi&ode: BESGH
the derivative Index).
securities is affecte jSee item C.9 above and C.18 below.
by the value of the
underlying assets
C.16 Maturity of the The Redemption Date of the Securities is 13 Deezrab28.
derivative
Securities
c.17 Settlement This Series of Securities is cash settled.
Procedure The Issuer does not have the option to vary sesifem
Cc.18 Return on See Element C.8 above for the rights attachinbedSecurities.

derivative securities

Final Redemption

Unless previously redeemed or purchased and cadcedach Security entitles i
holder to receive from the Issuer on the Redempiiate a Cash Settlement Amoy
equal to the Final Payout.

Final Payouts
Structured Products Securities (SPS) Final Payouts

Vanilla Securities: fixed term products which have a return linkedhe performance
of the Underlying Reference(s). The return caléofatcan be based on vario
mechanisms. There is total capital protection.

NA x Call
NA means EUR 1,000
Call

Constant Percentage 1 + Gearing x Max (Final Redlempalue — Strike Percentag
Floor Percentage)

Constant Percentage Ineans 100%

Gearing means 100%

IS
nt

s

D

Strike Percentagemeans 100%
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Floor Percentagemeans 0%
Final Redemption Valuemeans the Average Underlying Reference Value

Average Underlying Reference Valueneans, in respect of an Underlying Refere
and a SPS Valuation Period, the arithmetic avecdgiee Underlying Reference Valy
for such Underlying Reference for all the SPS VaduiaDates in such SPS Valuatic
Period

Underlying Reference Valuemeans, in respect of an Underlying Reference a
SPS Valuation Date, (i) the Underlying Referencesig Price Value for suc
Underlying Reference in respect of such SPS Valnafate (ii) divided by thg
relevant Underlying Reference Strike Price;

For the avoidance of doubt, when determining (dwetbthe SPS Valuation Date sh
never refer to the Strike Date.

Underlying Reference Closing Price Valuemeans, in respect of a SPS Valuat
Date, the Closing Level in respect of such day.

Underlying Reference Strike Pricemeans, in respect of an Underlying Referer
the Underlying Reference Closing Price Value fazthsinderlying Reference on th
Strike Date

Underlying Referencemeans as set out in element C.20
SPSValuation Period means the SPS Redemption Valuation Period;

SPS Redemption Valuation Periodneans the period from and including 4 Decem
2025 to and including 4 December 2028;

SPSValuation Date means the SPS Redemption Valuation Date or tlieeShate, ag
applicable.

Strike Date means 3 December 2018;
SPS Redemption Valuation Dataneans each Averaging Date.

Averaging Date means 4 December 2025 (i = 1), 5 January 20262(ji, 4 February
2026 (i = 3), 4 March 2026 (i = 4), 7 April 2026<i5), 4 May 2026 (i = 6), 4 Jun
2026 (i = 7), 6 July 2026 (i = 8), 4 August 2026=(®), 4 September 2026 (i = 10),
October 2026 (i = 11), 4 November 2026 (i = 12)Ddcember 2026 (i = 13),

January 2027 (i = 14), 4 February 2027 (i = 19YJatch 2027 (i = 16), 5 April 2027

=17), 4 May 2027 (i = 18), 4 June 2027 (i = 19)uby 2027 (i = 20), 4 August 202
(i = 21), 6 September 2027 (i = 22), 4 October 2027 23), 4 November 2027 (i

24), 6 December 2027 (i = 25), 4 January 2028 Z6¥% 4 February 2028 (i = 27),
March 2028 (i = 28), 4 April 2028 (i = 29), 4 Ma®28 (i = 30), 5 June 2028 (i = 31
4 July 2028 (i = 32), 4 August 2028 (i = 33), 4 teepber 2028 (i = 34), 4 Octob
2028 (i = 35), 6 November 2028 (i = 36) and 4 Delcen2028 (i = 37).

Closing Level means the official closing level of the UnderlyiRgference on th
relevant day.

nce
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Automatic Early Redemption

If on any Automatic Early Redemption Valuation Datan Automatic Early
Redemption Event occurs, the Securities will beeeeded early at the Automat
Early Redemption Amount on the Automatic Early Regéon Date.

The Automatic Early Redemption Amount will be eqtmithe SPS Automatic Earl
Redemption Payout.

SPS Automatic Early Redemption Payout:

NA x (AER Redemption Percentage + AER Exit Rate)

13



NA means EUR 1,000

AER Redemption Percentaganeans 100%.
AER Exit Rate means théAER Rate

AER Rate means i x 10%

“i” is a number from 1 to 4 representing the relevamiofatic Early Redemptio
Valuation Date.

Automatic Early Redemption Eventmeans that on any Automatic Early Redempt

Valuation Date the SPS AER Value is greater thaedual to the Automatic Early

Redemption Level.

Automatic Early Redemption Level means:

i

1 110%

2 120%

3 130%

4 140%
i Automatic Early Redemption | Automatic Early Redemption

Valuation Date Date

1 3 December 2020 14 December 2020
2 5 December 2022 13 December 2022
3 3 December 2024 13 December 2024
4 3 December 2026 14 December 2026

SPS AER Valuemeans the Underlying Reference Value.
Strike Price Closing Value: Applicable

Underlying Reference Valuemeans, in respect of an Underlying Reference a
SPS Valuation Date, (i) the Underlying Referencesig Price Value for suc
Underlying Reference in respect of such SPS Valnafate (ii) divided by thg
relevant Underlying Reference Strike Price;

For the avoidance of doubt, when determining (dwebthe SPS Valuation Date sh
never refer to the Strike Date ;

Underlying Reference Closing Price Valuemeans, in respect of a SPS Valuat
Date, the Closing Level in respect of such day;

Underlying Reference Strike Pricemeans, in respect of an Underlying Referer
the Underlying Reference Closing Price Value fazthsinderlying Reference on th
Strike Date;

Underlying Referenceis as set out in Element C20. below;

SPS Valuation Datemeans each Automatic Early Redemption Valuatiote a the
Strike Date, as applicable.

Strike Date means 3 December 2018;

=)
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Closing Level means the official closing level of the UnderlyiRgference on th

14



relevant day.

The above provisions are subject to adjustmentragiged in the conditions of the
Securities to take into account events in relatmrthe Underlying Reference or the
Securities. This may lead to adjustments beingentadhe Securities or in some cases
the Securities being terminated early at an eadgmption amount (see item C.9).

C.19 Final reference The final reference price of the underlying will Betermined in accordance with the
price of the valuation mechanics set out in Element C.18 above
Underlying

The Underlying Reference specified in Element Chlbva. Information on the
Underlying Reference can be obtained from the ¥dlhg website:
https://www.solactive.com/indices/?index=DEOQO0SLABRY

C.20 Underlying

Section D — Risks

Element |Title

D.2 Key risks regarding Prospective purchasers of the Securities shoukekperienced with respect to options
the Issuer and the and options transactions and should understandske of transactions involving the
Guarantor Securities. An investment in the Securities presesttain risks that should be taken
into account before any investment decision is m&krtain risks may affect the
Issuer's ability to fulfil its obligations underettfSecurities or the Guarantor's ability to
perform its obligations under the Guarantee, sofmeghich are beyond its control. In
particular, the Issuer and the Guarantor, togetlittrthe BNPP Group, are exposed to
the risks associated with its activities, as désctibelow:

Guarantor

As defined in BNPP's 2017 Registration Documengnglish) and Annual Financia
Report, eight main categories of risk are inhem@BNPP's activities:

1) Credit Risk- Credit risk is the consequence resulting from ltkelihood that a
borrower or counterparty will fail to meet its ajgtions in accordance with
agreed terms. The probability of default and theeeked recovery on the loan
or receivable in the event of default are key congmts of the credit quality
assessment;

2) Securitisation in the banking book Securitisation means a transaction or
scheme, whereby the credit risk associated witheaposure or pool of
exposures is tranched, having the following charéstics:

* payments made in the transaction or scheme arendepeupon the
performance of the exposure or pool of exposures;

» the subordination of tranches determines the Hi#ion of losses
during the life of the risk transfer.

Any commitment (including derivatives and liquiditjnes) granted to a
securitisation operation must be treated as a #isation exposure. Most of
these commitments are held in the prudential bankook;

3) Counterparty Credit Risk €ounterparty credit risk is the translation of the
credit risk embedded in financial transactions,estments and/or settlement
transactions between counterparties. Those traosactinclude bilateral
contracts such as over-the-counter ("OTC") deieat contracts as well as
contracts settled through clearing houses. Theuamof this risk may vary
over time in line with changing market parametefsicv then impacts the

15



Element |Title

replacement value of the relevant transactions.

Counterparty risk lies in the event that a courddsp defaults on its
obligations to pay BNPP the full present value bé tflows relating to a
transaction or a portfolio for which BNPP is a neteiver. Counterparty credit
risk is also linked to the replacement cost of avddéive or portfolio in the
event of counterparty default. Hence, it can ben sesea market risk in case of
default or a contingent risk.

D

4) Market Risk Market risk is the risk of incurring a loss of vaeldue to advers
trends in market prices or parameters, whethecijrebservable or not.

Observable market parameters include, but areimitetl to, exchange rates,
prices of securities and commodities (whetherdisie obtained by reference
a similar asset), prices of derivatives, and offeameters that can be directly
inferred from them, such as interest rates, cgitads, volatilities and implie
correlations or other similar parameters.

o

o

Non-observable factors are those based on workssumaptions such as
parameters contained in models or based on statisir economic analyse
non-ascertainable in the market.

w

In fixed income trading books, credit instrumente &alued on the basis of
bond yields and credit spreads, which represenkebhgrarameters in the same
way as interest rates or foreign exchange rates.crédit risk arising on th
issuer of the debt instrument is therefore a corapbof market risk known as
issuer risk.

D

Liquidity is an important component of market risk.times of limited or ng
liquidity, instruments or goods may not be tradatemay not be tradable at
their estimated value. This may arise, for examplige to low transaction
volumes, legal restrictions or a strong imbalaneeveen demand and supply
for certain assets.

The market risk related to banking activities enpasses the interest rate and
foreign exchange risks stemming from banking inttiation activities;

5) Liquidity Risk -Liquidity risk is the risk that BNPP will not be labto honour
its commitments or unwind or settle a position twehe market environmer
or idiosyncratic factors (i.e. specific to BNP Pas), within a given timeframe
and at a reasonable cost.

—

Liquidity risk reflects the risk of the BNPP Grobping unable to fulfil current
or future foreseen or unforeseen cash or collateclirements, across all time
horizons, from the short to the long term.

This risk may stem from the reduction in fundinguises, draw down of
funding commitments, a reduction in the liquidity certain assets, or a
increase in cash or collateral margin calls. It rbayrelated to the bank itsel
(reputation risk) or to external factors (riskssome markets).

=35

The BNPP Group's liquidity risk is managed undegl@bal liquidity policy
approved by the BNPP Group's ALM Committee. Thidicgois based on
management principles designed to apply both imabrconditions and in a
liquidity crisis. The BNPP Group's liquidity positi is assessed on the basis of
internal indicators and regulatory ratios.

6) Operational Risk -Operational risk is the risk of incurring a lossedto
inadequate or failed internal processes, or duexternal events, whether
deliberate, accidental or natural occurrences. Igameent of operational risk is
based on an analysis of the “cause — event — &ffbatn.
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Element

Title

7

8)

Internal processes giving rise to operational neky involve employees and/or

IT systems. External events include, but are notitdid to floods, fire,

earthquakes and terrorist attacks. Credit or magkents such as default or

fluctuations in value do not fall within the scogfeoperational risk.

Operational risk encompasses fraud, human resouisles legal risks, non
compliance risks, tax risks, information systemksjsconduct risks (risk
related to the provision of inappropriate financsrvices), risk related t

failures in operating processes, including loancpdures or model risks, a
well as any potential financial implications resgt from the management o

reputation risks;

Compliance and Reputation Risk Gompliance risk is defined in Frenc

regulations as the risk of legal, administrative disciplinary sanctions, of

significant financial loss or reputational damagatta bank may suffer as
result of failure to comply with national or Eurgpelaws and regulation

codes of conduct and standards of good practicdicapfe to banking and
1

financial activities, or instructions given by areeutive body, particularly i
application of guidelines issued by a supervisaghb

By definition, this risk is a sub-category of op@aal risk. However, as

certain implications of compliance risk involve racthan a purely financia

loss and may actually damage the institution’s tajmn, BNPP treats

compliance risk separately.

Reputation risk is the risk of damaging the trdsced in a corporation by it

customers, counterparties, suppliers, employeesebblders, supervisors and
any other stakeholder whose trust is an esserdraition for the corporation

to carry out its day-to-day operations.

Reputation risk is primarily contingent on all thther risks borne by BNPP
specifically the potential materialisation of a diteor market risk, or an

operational risk, as well as a violation of the Grs code of conduct;
Insurance Risk BNP Paribas Cardif is exposed to the following sisk

- underwriting risk: underwriting risk is the rigk a financial loss caused by
sudden, unexpected increase in insurance claimgerdiing on the type o
insurance business (life, non-life), this risk n@y statistical, macroeconom
or behavioural, or may be related to public heislies or disasters;

- market risk: market risk is the risk of a finaacloss arising from advers
movements of financial markets. These adverse memtsmare notably
reflected in price fluctuations (foreign exchangdes, bonds, equities ar
commodities, derivatives, real estate, etc.) andvel@ from fluctuations in
interest rates, credit spreads, volatilities anuedations;

- credit risk: credit risk is the risk of loss or adverse changehie financial
situation resulting from fluctuations in the creditanding of issuers 0
securities, counterparties and any debtors to wkiiehBNP Paribas Card

group is exposed. Among the debtors, risks relatedinancial instruments

(including the banks in which the BNP Paribas Claghup holds deposits) an
risks related to receivables generated by the witerg activities (premium

o w

-0

(2]

a

-

ic

d

==

o

collection, reinsurance recovering, etc.) are dididnto two categories: assets

credit risk and liabilities credit risk;

- liquidity risk: liquidity risk is the risk of beig unable to fulfil current or futur

(%]

foreseen or unforeseen cash requirements coming ifisurance commitment
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Element

Title

Risks

to policyholders, because of an inability to seets in a timely manner; and

- operational risk: operational risk is the risk fofss resulting from the
inadequacy or failure of internal processes, ITlufas or external event
whether accidental or natural. These external esvenentioned in this
definition include those of human or natural origin

This section summarises the principal risks thatPBNcurrently considers itself t

face.

They are presented in the following categorieisks related to th

macroeconomic and market environment, regulataksrand risks related to BNP
its strategy, management and operations.

(a) Difficult market and economic conditions have ie fhast had and may in th

(b

(c

(d

(e

future have a material adverse effect on the ojpgranvironment for
financial institutions and hence on BNPP’s finahc@ndition, results of
operations and cost of risk.

) The United Kingdom’s referendum to leave the Euamp&nion may lead tc
significant uncertainty, volatility and disruption European and broadée
financial and economic markets and hence may aelyerffect BNPP’s
operating environment.

) Due to the geographic scope of its activities, BNR& be vulnerable t
country or regional-specific political, macroecoriomand financial
environments or circumstances.

) BNPP’s access to and cost of funding could be adleraffected by z
resurgence of financial crises, worsening econominditions, rating
downgrades, increases in credit spreads or othtarfa

) Downgrades in the credit ratings of France or offBNmay increase BNPP
borrowing cost.

(f) Significant interest rate changes could adversécaBNPP’s revenues 0

(9

(h

(i)

()

(k

o

profitability.

) The prolonged low interest rate environment carimégrent systemic risks
and an exit from such environment also carriessrisk

) The soundness and conduct of other financial irn&iits and marke
participants could adversely affect BNPP.

BNPP may incur significant losses on its tradingl amvestment activities

due to market fluctuations and volatility.

BNPP may generate lower revenues from brokerageo#met commission
and fee-based businesses during market downturns.

) Protracted market declines can reduce liquiditythe markets, making i
harder to sell assets and possibly leading to mahtesses.

Laws and regulations adopted in recent years,quéatly in response to th
global financial crisis, as well as new legislatimposals, may materiall
impact BNPP and the financial and economic enviremmin which it
operates.

(m) BNPP is subject to extensive and evolving regujatoggimes in the

jurisdictions in which it operates.

O
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Element

Title

(n) BNPP may incur substantial fines and other admise and criminal
penalties for non-compliance with applicable lawsl aegulations, and may
also incur losses in related (or unrelated) lifatvith private parties.

(o) There are risks related to the implementation oPBé strategic plans and
commitment to environmental responsibility.

(p) BNPP may experience difficulties integrating acqdicompanies and may
be unable to realise the benefits expected fromcitgiisitions.

(q) Intense competition by banking and non-banking afpes could adversely
affect BNPP’s revenues and profitability.

() A substantial increase in new provisions or a g$abbrin the level of
previously recorded provisions could adversely @ffBNPP’s results of
operations and financial condition.

(s) BNPP’s risk management policies, procedures anchadst may leave it
exposed to unidentified or unanticipated risks,olihtould lead to material
losses.

(t) BNPP’s hedging strategies may not prevent losses.

(u) Adjustments to the carrying value of BNPP’s se@sitand derivatives
portfolios and BNPP’s own debt could have an impmarcits net income and
shareholders’ equity.

(v) The expected changes in accounting principles inglato financial
instruments may have an impact on BNPP'’s balaneetsincome statement
and regulatory capital ratios and result in addaiccosts.

(w) BNPP’s competitive position could be harmed ifréputation is damaged.

(X) An interruption in or a breach of BNPP’s informatisystems may result i
material losses of client or customer informatiatgmage to BNPP’s
reputation and lead to financial losses.

]

(y) Unforeseen external events may disrupt BNPP’s dipesa and cause
substantial losses and additional costs.

Issuer

The main risks described above in relation to BNi#® represent the main risks for
BNPP B.V., either as an individual entity or a camyp in the BNPP Group.

Dependency Risk

BNPP B.V. is an operating company. The assets oPBNB.V. consist of the
obligations of other BNPP Group entities. The &pitif BNPP B.V. to meet its own
obligations will depend on the ability of other BRFGroup entities to fulfil thei
obligations. In respect of securities it issueg #bility of BNPP B.V. to meet its
obligations under such securities depends on theipeby it of payments under
certain hedging agreements that it enters with rotB&lPP Group entities.
Consequently, Holders of BNPP B.V. securities vdlipject to the provisions of the
Guarantee issued by BNPP, be exposed to the abilitBNPP Group entities to
perform their obligations under such hedging ages@s

Market Risk

BNPP B.V. takes on exposure to market risks ari§iom positions in interest rates
currency exchange rates, commodities and equityyats, all of which are exposed to
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Element

Title

general and specific market movements. Howevesethisks are hedged by opti
and swap agreements and therefore these risksitigated in principle.

Credit Risks

BNPP B.V. has significant concentration of crediéks as all OTC contracts a
acquired from its parent company and other BNPPurentities. Taking intg
consideration the objective and activities of BNBF/. and the fact that its pare
company is under supervision of the European Cemamk and theAutorité de

re

nt

Contrdle Prudentiel et de Résolutiomnagement considers these risks as acceptable.

The long term senior debt of BNP Paribas is rat®dhy Standard & Poor’'s an
(Aa3) by Moody’s.

Liquidity Risk

BNPP B.V. has significant liquidity risk exposureo mitigate this exposure, BNPP

B.V. entered into netting agreements with its pacempany and other BNPP Gro
entities.

D.3

Key risks regarding
the Securities

In addition to the risks (including the risk of daft) that may affect the Issuer's abil
to fulfil its obligations under the Securities dret Guarantor's ability to perform i

obligations under the Guarantee, there are ceféaitors which are material for the

purposes of assessing the risks associated withriBes issued under the Ba
Prospectus, including:

Market Risks
-Securities are unsecured obligations,

- the trading price of the Securities is affectgdabnumber of factors including, b
not limited to, (in respect of Securities linkedaio Underlying Reference) the price
the relevant Underlying Reference(s), time to reolgon and volatility and suc
factors mean that the trading price of the Se@githay be below the Cash Settlem
Amount or value of the Entitlement;

-exposure to the Underlying Reference in many cegiébe achieved by the releva

Issuer entering into hedging arrangements andespect of Securities linked to an

Underlying Reference, potential investors are egdot® the performance of the

hedging arrangements and events that may affecthéuging arrangements and

consequently the occurrence of any of these everatg affect the value of th
Securities,

Holder Risks
- in certain circumstances Holders may lose theesaalue of their investment;

Issuer/Guarantor Risks

Lt

h
ent

nt

5€

e

-a reduction in the rating, if any, accorded tostartding debt securities of the Issuer

or Guarantor (if applicable) by a credit rating agye could result in a reduction in the

trading value of the Securities,
-certain conflicts of interest may arise (see Elenfe4 below),
Legal Risks

- the occurrence of an additional disruption eventbptional additional disruptio
event may lead to an adjustment to the Securidiady redemption or may result
the amount payable on scheduled redemption beiffgrelit from the amoun
expected to be paid at scheduled redemption anseqoiently the occurrence of

additional disruption event and/or optional additibdisruption event may have an

adverse effect on the value or liquidity of the Béies;

=)

t
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Element

Title

- expenses and taxation may be payable in respéut Gecurities;

- the Securities may be redeemed in the caseegfallity or impracticability and suc|
cancellation or redemption may result in an investot realising a return on 4
investment in the Securities;

- any judicial decision or change to an adminigteapractice or change to Englis

=2

S5

h

law or French law, as applicable, after the datthefBase Prospectus could materially

adversely impact the value of any Securities affédty it;
Secondary Market Risks

- the only means through which a Holder can realadae from the Security prior t
its Redemption Date is to sell it at its then mankace in an available secondal
market and that there may be no secondary marketé Securities (which coul
mean that an investor has to exercise or wait watlemption of the Securities
realise a greater value than its trading value);

Risks relating to Underlying Reference Asset(s)

In addition, there are specific risks in relatian Securities which are linked to an

Underlying Reference (including Hybrid Securitieshd an investment in sud
Securities will entail significant risks not assateid with an investment in
conventional debt security. Risk factors in r@atto Underlying Reference linke
Securities include:

exposure to one or more index, adjustment evertsiarket disruption or failure t
open of an exchange which may have an adverset effiethe value and liquidity o
the Securities;

Risks relating to Specific types of products
The following risks are associated with SPS Prosluct
Vanilla Products

Investors may be exposed to a partial or total lfstheir investment. The retur
depends on the performance of the Underlying Retex(s).

D.6

Risk warning

See Element D.3 above.

In the event of the insolvency of the Issuer dt i§ otherwise unable or unwilling t
repay the Securities when repayment falls duenaestor may lose all or part of h
investment in the Securities.

If the Guarantor is unable or unwilling to meet dtisligations under the Guarant
when due, an investor may lose all or part of m@stment in the Securities.

In addition, investors may lose all or part of thieivestment in the Securities ag
result of the terms and conditions of the Secwitie

O
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Section E - Offer

Element

Title

E.2b

Reasons for the
offer and use of
proceeds

The net proceeds from the issue of the Securiti#acome part of the genera
funds of the Issuer. Such proceeds may be usea@ittam positions in options qr
futures contracts or other hedging instruments.
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Element |Title

E.3 Terms and This issue of Securities is being offered in a No@mpt Offer in the Kingdom of
conditions of the |Belgium.
offer The issue price of the Securities is 100%.

E.4 Interest of natural |Any Manager and its affiliates may also have endagad may in the future
and legal persons|engage, in investment banking and/or commerciakibgrntransactions with, angd
involved in the may perform other services for, the Issuer and@barantor and their affiliates in
issue/offer the ordinary course of business.

Other than as mentioned above, so far as the I$s@asvare, no person involved
in the issue of the Securities has an interest nahteo the offer, including
conflicting interests.

E.7 Expenses chargedNo expenses are being charged to an investor bigsher.

to the investor by
the Issuer
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RESUME DU PROGRAMME SPECIFIQUE A L’EMISSION EN RELATION AVEC LE PROSPECTUS DE
BASE

Les résumés sont établis sur la base des éléniafaaaations (ci-apres lesElément$) présentés dans les sections A a E
(A.1 & E.7) ci- dessous. Le présent résumé cortiastles Eléments requis pour ce type de TittEmetteur et de
Garant. Dans la mesure ou certains Eléments nepsantequis, des écarts dans la numérotation daséfits présentés
peuvent étre constatés. Par ailleurs, pour certdiess Eléments requis pour ce type de Titres, dteorett de Garant,

il est possible qu’aucune information pertinentepnesse étre fournie au titre de cet Elément. Dansas, une bréve
description de 'EIément concerné est présentés ldaRésumé et est accompagnée de la mention elfetns

Section A - Introduction et avertissements

Elément | Description de
I'Elément
Al Avertissement . Le présent résumé doit étre lu comme une introduain au

général selon
lequel le résumé
doit étre lu comme

Prospectus de Base et aux Conditions Définitives plcables. Dans
ce résumé, sauf précision contraire et a I'exceptiode I'utilisation
qui en est faite au premier paragraphe de [I'ElémentD.3,

une introduction et
disposition
concernant les
actions en justice

"Prospectus de Base" signifie le Prospectus de Bade BNPP B.V.
et BNPP, en date du 5 juin 2018 tel que modifié aaomplété a tout
moment par le Programme d'Obligations, Warrants etCertificats
de BNPP B.V., BNPP et BNP Paribas Fortis Funding. é& premier
paragraphe de I'Elément D.3, "Prospectus de Base"ignifie le
Prospectus de Base de BNPP B.V. et BNPP en dateSljuin 2018

. Toute décision d'investir dans les Titres concernédoit étre fondée
sur un examen exhaustif du Prospectus de Base dam ensemble
y compris tous documents incorporés par référence teles
Conditions Définitives applicables.

. Lorsqu'une action concernant l'information contenue dans le
Prospectus de Base et les Conditions Définitives @ligables est
intentée devant un tribunal d'un Etat Membre de I'Espace
Economique Européen, linvestisseur plaignant peutselon la
législation nationale de I'Etat Membre ou l'actionest intentée,
avoir a supporter les frais de traduction de ce Prgpectus de Base
et des Conditions Définitives applicables avant lelébut de la
procédure judiciaire.

Aucune responsabilité civile ne sera recherchée args de
I'Emetteur ou du Garant dans cet Etat Membre sur laseule
base du présent résumé, y compris sa traduction,roins que le
contenu du résumé ne soit jugé trompeur, inexact ou
contradictoire par rapport aux autres parties du Prospectus de
Base et des Conditions Définitives applicables, owne fois les
dispositions de la Directive 2010/73/UE transposéedsans cet Etat
Membre, a moins qu'il ne fournisse pas, lu en combaison avec
les autres parties du Prospectus de Base et des @itions

Définitives applicables, les informations clés (tids que définies &
I'Article 2.1(s) de la Directive Prospectus) permeant d'aider les

investisseurs lorsqu’ils envisagent d’'investir danges Titres.




Elément | Description de
I'Elément
A2 I(’:uotirlliss(;?ifnm(iTt & | Consentement :Sous réserve des conditions mentionnées ci-dessous,
Prospectus de 'Emetteur consent a l'utilisation du ProspectusBiese pour les besoins della
Base, période de | Présentation d'une Offre Non Exemptée de TitreslparAgents Placeurs ét
validité et autres BNP Paribas Fortis SA/NV.
;?fné?étrl](:gz y Période d’Offre :Le consentement de 'Emetteur visé ci-dessus esté&pour des
Offres Non Exemptées de Titres a compter du 31 oet@18 jusqu'au 3(
novembre 2018
Conditions du consentementes conditions du consentement de I'Emetteur sont
telles que ce consentement (a) n’est valable qodare la Période d’Offre ; et (b)
ne porte que sur l'utilisation du Prospectus deeBpsur faire des Offres Nop
Exemptées de la Tranche de Titres concernée eigBelg
UN INVESTISSEUR QUI A LINTENTION D'ACHETER OU QUI
ACHETE DES TITRES DANS UNE OFFRE NON-EXEMPTEE AUPRES
D'UN OFFREUR AUTORISE LE FERA, ET LES OFFRES ET VENTES DE
TELS TITRES A UN INVESTISSEUR PAR CET OFFREUR AUTORISE SE
FERONT CONFORMEMENT AUX TERMES ET CONDITIONS DE
L'OFFRE EN PLACE ENTRE CET OFFREUR AUTORISE ET
L'INVESTISSEUR EN QUESTION, NOTAMMENT EN CE QUI
CONCERNE LES ARRANGEMENTS CONCERNANT LE PRIX, LES
ALLOCATIONS, LES DEPENSES ET LE REGLEMENT. LES
INFORMATIONS ADEQUATES SERONT ADRESSEES PAR L'OFFREUR
AUTORISE AU MOMENT DE CETTE OFFRE.
Section B - Emetteurs et Garant
Elément |Description de
I'ElIément
B.1 |Raison sociale et nonBNP Paribas Issuance B.VBNPP B.V: ou I"Emetteur").
commercial de
I'Emetteur
B.2 |Domicile/ forme|L'Emetteur a été constitué aux Pays-Bas sous taefal'une société non cotée
juridique/ Iégislation/|en bourse a responsabilité limitée de droit néddam et son siége social est
pays de constitution |situé Herengracht 595, 1017 CE Amsterdam, Pays-Bas.

B.4b |Information sur legBNPP B.V. est dépendante de BNPP. BNPP B.V. esffiliale intégralement

tendances détenue par BNPP et qui est particulierement imgkgdans I'émission de titres
tels que des obligations, warrants ou certificatsi@utres obligations qui sont
développées, mises en place ou vendues a desigseess par d'autres sociiles
du Groupe BNP Paribas (y compris BNPP). Les titsest couverts p
l'acquisition d'instruments de couverture et/os@dietés auprés de BNP Paribas
et d'entités de BNP Paribas tel que décrit danéntient D.2 ci-dessous. Par
conséquent, les Informations sur les tendancestel®qoour BNPP doivent
également s'appliquer a BNPP B.V.

B.5 |Description du Groupe BNPP B.V. est une filialeégralement détenue par BNP Paribas. BNP Paribas
est la société mére ultime d'un groupe de sociétégére les opérations
financiéres de ses sociétés filiales (collectivetmémn "Groupe BNPP").

B.9 |Prévision ou| Sans objet, en l'absence de prévisiorestimation du bénéfice concernTnt




Elément

Description de
I'Elément

estimation du bénéfice I'Emetteur au sein du Pdspale Base sur lequel ce Résumé porte.

[¢)

up
tats

PP
les

B.10 |Réserves contenueSans objet, il n‘existe aucune réserve dans leoragfaudit sur les informations
dans le rapport d'audit|{financiéres historiques contenues dans le ProspéetBase.
B.12 |Informations financiéres historiques clés sélectéwas:
Données Financieres Annuelles Comparées - En EUR
31/12/2017 31/12/2016
(auditées) (auditées)
Produit Net Bancaire 431,472 399,8p5
Résultat Net (part du 26,940 23,307
Groupe)
Total du bilan 50,839,146,900 48,320,273,908
Capitaux Propres (part du 515,239 488,299
Groupe)
Données Financiéres Intermédiaires Comparées poua période de 6 mois se terminant le
30 juin 2018 - En EUR
30/06/2018 30/06/2017
(non-auditées§ (non-auditées)
Produit Net Bancaire 193.729 180.264
Résultat Net, part du Grouge 12.238 11.053
30/06/2018 31/12/2017
(non-auditées§ (auditées)
Total du bilan 57.943.563.453 50.839.146.900
Capitaux Propres (part du 527.477 515.239
Groupe)
! Ces informations financiéres ont fait I'objet daurevue limitée, telle que plus amplement décritasq
le rapport d’audit des commissaires aux comptes.
Déclarations relatives a l'absence de changemengngicatif ou de changement défavorabl
significatif
Il ne s'est produit aucun changement significadifislla situation financiére ou commerciale du Geo
BNPP depuis le 30 juin 2018 (date de cl6ture deelmiere période comptable pour laquelle les é
financiers intermédiaires ont été publiés).
Il ne s'est produit aucun changement significadifisi la situation financiere ou commerciale de BN
B.V. depuis le 30 juin 2018 et il ne s'est prodaicun changement défavorable significatif dans
perspectives de BNPP B.V. depuis le 31 décembrg&.201
B.13

la  solvabilité  de|produit aucun événement récent qui présente urréintsignificatif pour

St

Evénements impactaTSans objet, au 25 Septembre 2018 et a la conneessi@nl'Emetteur, il ne s'e




Elément |Description de
I'EIément
'Emetteur I'évaluation de la solvabilité de I'Eteat depuis le 30 Juin 2018.

B.14 |Dépendance a l'égar@NPP B.V. est dépendante de BNPP. BNPP B.V. esffiliale intégralement
d'autres entités dldétenue par BNPP et qui est particulierement immgkgdans I'émission de titres
groupe tels que des obligations, warrants ou certificatsaatres obligations qui sont

développées, mises en place ou vendues a desigseess par d'autres sociélés
du Groupe BNPP (y compris BNPP). Les titres sontveats par l'acquisitio
d'instruments de couverture auprés et/ou de stdet&NP Paribas et d'entités
de BNP Paribas tel que décrit dans I'Elément Ddessous.

Voir également Elément B.5 ci-dessus.

B.15 |Principales activités L'Emetteur a pour activitthpipale d'émettre et/ou d'acquérir des instruments
financiers de toute nature et de conclure des atnér cet effet pour le compte
de différentes entités au sein du Groupe BNPP.

B.16 |Actionnaires de BNP Paribas détient 100% du capital de BNPP B.V.

contréle

B.17 |Notations de créditLa notation de crédit a long terme de BNPP B.V: Ashvec une perspective

sollicitées positive (S&P Global Ratings Europe Limited) etlatation a court terme de
BNPP B.V. est : A-1 (S&P Global Ratings Europe Ltexl).
Les Titres n'ont pas été notés.
Une notation n'est pas une recommandation d'adeatente ou de détentign
des titres concernés et peut étre suspendue, edaluitévoquée a tout moment
par I'agence de notation qui I'a attribuée.

B.18 |Description de lalLes Titres seront inconditionnellement et irrévdeai®ent garantis par BNP
Garantie Paribas (BNPP' ou le '"Garant") en vertu d'une garantie de droit francais

signée par BNPP le 5 juin 2018, ou une date appraeh(la Garantie").

Dans le cas ou BNPP fait l'objet d'un renflouem@térne, mais sans que
BNPP B.V. n'en fasse l'objet, les obligations etieantants dus par BNPP au
titre de la garantie devront étre réduits afin dendre en compte toutes les
réductions ou modifications résultant de I'applaatdu renflouement interng
de BNPP B.V. par une autorité de régulation comyéte

Les obligations en vertu de la garantie sont ddigatibns senior préférées (au
sens de larticle L.613-30-3-1-3° du Code monétaete financier) et nor
assorties de slretés de BNPP et viendront au mé&ngeque toutes les autres
obligations présentes et futures senior préféréesor assorties de siretgs
soumises a des exceptions qui peuvent au coursrdpst étre obligatoires gn
vertu du droit francais.

B.19 |Informations
concernant le Garant

B.19/ |Raison sociale et nonBNP Paribas.

B.1 [commercial du Garant

B.19/ |Domicile/ forme|Le Garant a été constitué en France sous la forome csociété anonyme de

B.2 |juridique/ législation/|droit francais et agréée en qualité de banque, ldosiege social est situé 16,
pays de constitution |boulevard des Italiens - 75009 Paris, France.

B.19/ |Information sur legConditions Macroéconomiques

B.4b [tendances

L'environnement macroéconomique et de marché affestrésultats de BNP
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@

Compte tenu de la nature de son activité, BNPPpasiculierement sensibl
aux conditions macroéconomiques et de marché eopEugui ont connu de
perturbations au cours des dernieres années.

n

En 2017, la croissance mondiale s’est renforcée p@tablir autour de 3,5%
reflétant une amélioration dans I'ensemble des zogéographiques. Ce
renforcement de I'activité conduit, dans les grapdgys développés, a un
durcissement ou une diminution de I'assouplissere@ntnatieére de politique
monétaire. Le niveau toujours tres modéré de dimdh permet cependant aux
banques centrales d'opérer cette transition denfags progressive, et ainsi de
ne pas compromettre les perspectives économigeesSML s’attend ainsi a ung
poursuite du renforcement de la croissance mondiale2018 (anticipatio
revue a + 3,7 % contre + 3,6 % auparavant), lerléglentissement attendu
dans les économies avancées devant étre plus queensé par I'amélioratio
prévue dans le monde émergent (sous limpulsion reldressement d
I’Amérique latine et du Moyen-Orient et malgré ianthution structurelle de |
croissance économique en Chine).

Dans ce contexte, on peut souligner les deux ca&gde risques suivantes :
Risques d'instabilité financiére liés a la condules politiques monétaires

Deux risques sont a souligner, celui d’'une hausetale des taux et celui du
maintien trop prolongé des politiques actuelles d&commodantes.

D’une part, la poursuite du durcissement de latipok monétaire aux Etats-
Unis (entamé depuis 2015) et la réduction du carachccommodant de |a
politique monétaire en zone euro (réduction préde® achats de titres a pa
de janvier 2018) impliquent des risques de turtzdsrfinanciéres. Le risque
d’'une hausse mal contrdlée des taux d'intérét g tenme peut en particulier
étre souligné, dans I'nypothése d'une surprisel@lessse en matiére d'inflatign
ou d'un durcissement mal anticipé des politiquesét@res. La matérialisation
de ce risque pourrait avoir des conséquences régatur les marchés d'acti
en particulier ceux pour lesquels les primes dgugssont extrémement faibles
par rapport a leur moyenne historique suite a uéeenie de politique
monétaires accommodantes (crédit aux entreprisgsags non Investment
Grade, certains secteurs des marchés actions, iinenoétc.).

D’autre part, en dépit des remontées constatéesidégp mi-2016, les tau
restent bas, ce qui peut favoriser une prise dpigisxcessive chez certains
acteurs du systéme financier : augmentation desritést des financements gt
des actifs détenus, politique d’'octroi de créditinaosévere, progression des
financements a effet de levier. Certains de cesuest(assureurs, fonds de
pension, gestionnaires d’actifs, etc.) ont une diien de plus en plu
systémique et, en cas de turbulences de marché&xXparple liées a une hausse
brutale des taux et/ou un réajustement marqué rides pourraient étre amenés
a dénouer de larges positions dans un contextea digididité de marché s
révélerait relativement fragile.

Risques systémiques liés a la hausse de I'endetteme

Sur le plan macroéconomique, I'impact d’une haudse taux pourrait étr
sensible pour les pays affichant des niveaux dee daiblique et/ou privé
élevés par rapport au PIB. C’est notamment le easkdats-Unis et de certains
pays européens (notamment la Gréce, I'ltalie, odRdeugal), qui affichent de
ratios de dette publique sur PIB parfois supéri@ut®0 %, mais aussi de pays
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émergents.

Ceux-ci ont enregistré entre 2008 et 2017 une keamssquée de leur dette,|y
compris de la dette en devises et due & des anésliéérangers. La hausse de cet
endettement est surtout le fait du secteur privéisnégalement du secteur
public dans une moindre mesure, notamment en Adriies pays sont ainsi
particulierement exposés a la perspective d'uneressient des politiques
monétaires dans les pays avancés. Des sortiegpidalwsapourraient peser sur
les taux de change, augmenter le service de cette, dmporter de l'inflation
et conduire les banques centrales des pays émergentesserrer leur
conditions de crédit. S’en suivrait une dégradatibes perspectives de
croissance de leur activité économique, de possitiégradations de notations
souveraines, et une augmentation des risques msubadnques. Bien qye
I'exposition du Groupe BNP Paribas dans les paysrgemts soit limitée, la
vulnérabilité de ces économies peut conduire apaetirbations du systeme
financier mondial qui toucheraient le Groupe etrpaient affecter ses résultats.

()

Il est a noter que le risque lié a I'endettementrpmit se matérialiser non
seulement en cas de hausse brutale des taux étiméais aussi en cas d'autres
chocs négatifs sur la croissance.

Législation et réglementations applicables aux iiistions financiéres

Les évolutions récentes et a venir des législatdméglementations applicables
aux institutions financiéres peuvent avoir un impagnificatif sur BNPP. Les
mesures adoptées récemment ou qui sont (ou domhdssires d'applicatio
sont) encore en projet, qui ont, ou sont susceggil'avoir un impact su
BNPP, comprennent notamment :

= 5

» les réformes dites structurelles comprenant I&dwicaire francaise du
26 juillet 2013, imposant aux banques une filidiaga ou séparation
des opérations dites "spéculatives" qu'elles eftait pour compte
propre de leurs activités traditionnelles de band@ealétail, la "régle
Volcker" aux Etats-Unis qui restreint la possiiilitdes entités
bancaires américaines et étrangéres de conduirepmisations pou
compte propre ou de sponsoriser ou d'investir tenfonds de capitg
investissement ffrivate equity) et les hedge fundsainsi que les
évolutions attendues en Europe ;

» les réglementations sur les fonds propres : lectiie européenne sur
les exigences prudentielles IVQRD 4) et le reglement européen sur
les exigences prudentielles QRR"), le standard international
commun de capacité d'absorption des pertéstaf“loss absorbing
capacity ou "TLAC"), et la désignation de BNPP en tant
gu'institution financiére d'importance systémiquar e Conseil de
Stabilité Financiére ;

» le Mécanisme européen de Surveillance Unique gimsil'ordonnance
du 6 novembre 2014 ;

» la Directive du 16 avril 2014 relative aux systenges garantie de
dépodts et ses actes délégués et actes d'exédatidirective du 15
mai 2014 établissant un cadre pour le Redresseetdat Résolution
des Banques, le Mécanisme de Résolution Uniquiuast le Consell
de Résolution Unique et le Fonds de Résolution Wiq

172}

« le Réglement final de la Réserve Fédérale des-Bigitsimposant des
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regles prudentielles accrues pour les opérationgrieaines des
banques étrangéres de taille importante, notamifmitgation de
créer une société holding intermédiaire distindigée aux Etats-Unis
(capitalisée et soumise a régulation) afin de deétérs filiales
américaines de ces banques ;

 Les nouvelles régles pour la régulation des aéstvide dérivés
négociés de gré a gré au titre du Titre VIIRodd-Frank Wall Street
Reform and Consumer Protection Aabtamment les exigences e
marge pour les produits dérivés non compensés wat Ips produits
dérivés sur titres conclus par les banques actuedes marchés de
dérivés (Swap dealery, les principaux intervenants non bancaires sur
les marchés de dérivésniajor swap participant3, les banques
actives sur les marchés de dérivés sur titresc(irity-based swap
dealers) et les principaux intervenants non-bancaireslasimarchés
de dérivés sur titres rfiajor security-based swap participatjtsainsi
que les regles de l&.S. Securities and Exchange Commission
imposant I'enregistrement des banques actives esurmarchés de
dérivés sur titres et des principaux intervenamts-imancaires sur les
marchés de dérivés sur titres ainsi que les obdigatde transparende
et de reporting des transactions de dérivés sastjt

 la nouvelle directive européenne sur les marchésstdiments
financiers (MIFID") et le reglement européen sur les marchés
d'instruments financiers MiFIR "), ainsi que les réglementations
européennes sur la compensation de certains psatitiivés négociés
de gré-a-gré par des contreparties centrales eté@daration des
opérations de financement sur titres aupres deeréféls centraux.

» Le Reglement général sur la protection des donfi€B&PD ») entré
25 mai 2018, faisant évoluer [I'environnement euespéde
confidentialité des données et améliorant la ptamtecdes donnée
pour les particuliers au sein de I'Union européenres entreprise
risquent des amendes séveres en cas de non-cadfoavec leg
normes fixées par la RGPD. Ce Réglement s’applégdensemble
des banques fournissant des services aux citoygopéens ; et

[

"z

» La finalisation de Bale 3 publiée par le comitéRide en décembre
2017 qui introduit une révision de la mesure dguésde crédit, du
risque opérationnel et du risque sur CVA pour liewades actifs
pondérés. Ces mesures devraient entrer en vigmejangier 2022 e
seront soumises a un plancher global qui s’app@erdes approche
standard, qui sera progressivement appliqué arpdeti2022 pou
atteindre son niveau final en 2027.

)

Par ailleurs, dans ce contexte réglementaire re@fole risque li€ au non-
respect des législations et réglementations eneviguen particulier celles
relatives a la protection des intéréts des cliess$s,un risque important pour
l'industrie bancaire, qui s'est traduit par desgseet amendes importantes. Au-
dela de son dispositif de conformité qui couvrecgfmuement ce type de
risque, le Groupe place l'intérét des clients, @& maniere plus générale des
parties prenantes, au centre de ses valeurs. heeaolode de conduite adopté
par le Groupe en 2016 établit des valeurs et dglegéle conduite détaillées
dans ce domaine.

Cybersécurité et risque technologique
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La capacité de BNPP a exercer ses activités estsatjuement liée a la fluidit
des opérations électroniques, ainsi qu'a la proecet a la sécurité d
l'information et des actifs technologiques.

]

Le rythme des changements technologiques s’accélére la transformatio
numérique avec comme conséquences l'accroissemenbmibre des circuit
de communication, la multiplication des sourcesddanées, I'automatisatio
croissante des processus et le recours accru amsatitions bancaire
électroniques.

S D

Les progrés et l'accélération des changements ddofiqques donnent aux
cybercriminels de nouvelles possibilités pour altéwoler et divulguer des
données. Les attaques sont plus nombreuses, avec partée et une
sophistication plus importante dans I'ensemblesgeseurs, y compris celui de
services financiers.

L'externalisation d'un nombre croissant de processupose également Je
Groupe BNPP a des risques structurels de cybers®aetr de technologie
conduisant a I'apparition de vecteurs d'attaquepii¢ls que les cybercrimine|s
peuvent exploiter.

En conséquence, le Groupe BNPP a mis en placeasoade ligne de défense
au sein de la fonction risque avec la créatioriEguipe Risk ORC ICT dédiég
a la gestion de la cybersécurité et du risque tdolgique. Ainsi, les standards
sont régulierement adaptés pour soutenir I'évotuti@itale et I'innovation du
Groupe BNPP tout en gérant les menaces existanésezgentes (telles que |le
cyber-crime, I'espionnage, etc.).

n

B.19/B.5 |Description du Groupg BNPP est un leader europésnsdrvices bancaires et financiers et possede
quatre marchés domestiques de banque de détailuspéE: la France, la
Belgique, I'ltalie et le Luxembourg. Il est préseians 74 pays et emploie plus
de 198 000 personnes, dont pres de 150 000 en &uBNPP est la société
mére du Groupe BNP Paribas (ensemnbleGi®iipe BNPP").
B.19/B.9 |Prévision ou|Sans objet, en I'absence de prévision ou estimaltiohénéfice concernant |e
estimation du bénéficg Garant au sein du Prospectus de Base sur leqidsiané porte.
B.19/ |Réserves contenueSans objet, il n'existe aucune réserve dans leoragfaudit sur les information
B.10 |dans le rapport d'audit|/financieres historiques contenues dans le ProspedetBase.
B.19/ |Informations financiéres historiques clés sélectéws :
B.12

Données Financiéres Annuelles Comparées - En miltis dEUR

Données Financiéres Annuelles Comparées — En millis d’'EUR
31/12/2017 31/12/2016
(auditées) (auditées)
Produit Net Bancaire 43.161 43.411]
Colt du Risque (2.907) (3.262)
Résultat Net, part du Groupe 7.759 7.702
31/12/2017 31/12/2016
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I'EIément
Ratio Common Equity Tier 1 (Bale 3 11,8% 11,5%
pleinement applicable, CRD4)
31/12/2017 31/12/2016
(auditées) (auditées)
Total du bilan consolidé 1.960.252 2.076.95
Total des préts et créances sur la clientéle 712.233
consolidé 727.675
Total des dettes envers la clientéle 765.953
consolidé 766.890
Capitaux Propres (part du Groupe) 101.983 100]6

juin 2018 — En millions d’EUR

Données Financiéres Intermédiaires Comparées poua Ipériode de six mois se terminant le 30

1518

(non auditées)

I1S17

(non auditées)

Produit Net Bancaire 22 004 22.235
Codt du risque (1.182) (1.254)
Résultat Net, part du Groupe 3.960 4,24
30/06/2018 31/12/201}y
Ratio Common equity Tier 1 (Béale |3 1 5% 11,8%
pleinement applicable, CRD4) =70
30/06/2018 31/12/2017
(non auditées) (auditées)
Total du bilan consolidé 5 934,485 1.960.252
T(_)tal . des préts et créances sur|la 247 799 727.675
clientéle
Total des dettes envers la clientéle 283,854 766.890
Capitaux Propres (part du Groupe) 98.711 101.983

Déclarations relatives a l'absence de changementgsificatif ou de changement défavorable

significatif

Voir Elément B.12 ci-dessus dans le cas du Groupem

Il ne s'est produit aucun changement défavorabhafiiatif dans les perspectives de BNPP ou du geg
BNPP depuis le 31 décembre 2017 (date de cl6tula derniére période comptable pour laquelle
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des




Elément

Description de

I'Elément

états financiers audités ont été publiés).

B.19/
B.13

Evénements impactarhSans objet, au 9 aolt 2018 et a la connaissancgadant, il ne s'est produit
la solvabilité du Garan

taucun événement récent qui présente un intéréifisayif pour I'évaluation de
sa solvabilité depuis le 31 décembre 2017.

B.19/
B.14

Dépendance a l'égan@ous réserve du paragraphe suivant, BNPP n'estdppendant d'autre

d'autres entités
Groupe

d

imembres du Groupe BNPP.

En avril 2004 est entrée en fonctionnement la deeprise « BNP Pariba
Partners for Innovation » BP2I") qui, constituée avec IBM France fin 200
délivre des services d'infrastructure de productioformatique pour BNR
Paribas SA et plusieurs de ses filiales francai@sP Paribas Person
Finance, BP2S, BNP Paribas Cardif) ou européenBessde, Italie). Mi-
décembre 2011, le dispositif contractuel avec IBMrEe a été renouvelé

prorogé jusqu'a fin 2017 et a par suite été reréyusqu'a fin 2021. Fin 2012,

un accord a été conclu en étendant ce disposiflR Paribas Fortis en 201
La filiale suisse a été fermée le 31 décembre 2016.

BP2| est placée sous le contrdle opérationnel d'IBidnce ; BNP Pariba
exerce une forte influence sur cette entité quédgent a parts égales av|
IBM France : les personnels de BNP Paribas mis spodition de BP?
composent la moitié de son effectif permanent, Héiments et centres ¢
traitement sont la propriété du Groupe, la gouveraamise en ceuvre garan
contractuellement & BNP Paribas une surveillance dikpositif et sa
réintégration au sein du Groupe si nécessaire.

IBM Luxembourg assure les services d'infrastructuret de production

informatique pour une partie des entités de BNFbBaluxembourg.

La production informatique de BancWest est assyé@e un fournisseu
externe : Fidelity Information Services.

La production informatique de Cofinoga France asueée par SDDC, socié
détenue a 100 % par IBM.

Voir également Elément B.5 ci-dessus.
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B.19/
B.15

Principales Activités

BNP Paribas détient des pmsstclés dans ses deux domaines d'activité:

e  Retail Banking and Servicegegroupant:
e Domestic Marketsomposé de:

e Banque de Détail en France (BDDF),

e BNL Banca Commercial¢BNL bc), banque de détail en
Italie,

e Banque De Détail en Belgique (BDDB),

e Autres activités d®omestic Markety compris la Banque
de Détail et des Entreprises au Luxembourg (BDEL);




Elément |Description de
I'EIément
e International Financial Servicegomposé de :
e Europe-Méditerranée,
e BancWest,
e Personal Finance,
e  Assurance,
e  Gestion Institutionnelle et Privée;
e  Corporate and Investment Bankin¢CIB) regroupant:
e  Corporate Banking,
e  Global Markets,
e  Securities Services.
B.19/ |Actionnaires de Aucun des actionnaires existants ne controle BNfaB,ce soit directement qu
B.16 |contrble indirectement. Au 31 décembre 2017, les principaaonnaires étaient la
Société Fédérale de Participations et d'Investisgen{'SFPI"), société
anonyme d'intérét public agissant pour le comptd'Etat belge, qui détient
7,7% du capital social, BlackRock Inc. qui détiért% du capital social et le
Grand-Duché de Luxembourg, qui détient 1,0% du tabpsocial. A la
connaissance de BNPP, aucun actionnaire autre lgREe$ BlackRock Inc . ne
détient plus de 5% de son capital ou de ses dieitmote.
B.19/ |Notations de créditLes notations de crédit & long terme de BNPP s@ntavec une perspective
B.17 |sollicitées positive (S&P Global Ratings Europe Limited], Aa8ea une perspective
stable (Moody's Investors Service Ltd.) et A+ auae perspective stable (Fitch
France S.A.S.) et AA (low) avec une perspectivelstéDBRS Limited)] et leg
notations de crédit a court terme de BNPP sont (8&P Global Ratings
Europe Limited), P-1 (Moody's Investors Service .J,tdF1 (Fitch France
S.A.S)) et R-1 (middle) (DBRS Limited).
Une notation n'est pas une recommandation d'adkatente ou de détentign
des titres concernés et peut étre suspendue, eduluitévoquée a tout moment
par I'agence de notation qui I'a attribuée.
Section C — Valeurs Mobilieres
Elément | Description de
'Elément
C1 Nature et catégorie des Les Titres sont certificats Certificats") et sont émis en Souches.

valeurs mobiliéres/

(Code ISIN)

numéro d'identification|

Le numéro de la Souche &E2046FLD.Le numéro de tranche est 1.

Le Code ISIN est XS51831494403
Le Code Commun est 183149440.




Elément

Description de
'Elément

Les Certificats sont soumis au droit anglais.

Les Titres sont des Titres a Réglement en Numésraire

C.2

Devise

La devise de cette Souche de Titres est I'Euro RBU

C5

Restrictions a la libre
négociabilité

—_

Les Titres seront librement négociables, sous vésees restrictions d'offre ¢
de vente en vigueur en aux aux Etats-Unis, danspd& Economiqu
Européen, en Belgique, en Républiqgue Tcheque, aemark, en Finlande, en
France, en Allemagne, en Hongrie, en Irlande, alie|tau Luxembourg, en
Norvege, en Pologne, au Portugal, en Roumanie, spraghe, en Suéde, au
Royaume-Uni, au Japon et en Australie et confornmén@e la Directive
Prospectus et aux lois de toute juridiction dansiddle les Titres concernés sgnt
offerts ou vendus.

D

(O]

Droits s’attachant aux
Titres

Les Titres émis dans le cadre du Base Prospeatistsoumis a des modalites
concernant, entre autres, les questions suivantes :

Rang de Créance des Titres

Les Titres sont émis sur une base non assortiéirdéés. Les Titres sont émijs
sur une base non assortie de siretés constituesit ofdigations non
subordonnées et non assorties de slretés de EEmett viennent au méme
rang entre eux.

Fiscalité

Le Titulaire devra payer tous les imp0ts, taxe®wetfrais découlant du
remboursement des Titres et/ou de la livraison wtrahsfert des actifs dus en
cas de Reglement Physique. L'Emetteur devra dédegenontants payables ou
des actifs livrables aux Titulaires certains impotaxes et frais non
antérieurement déduits des montants payés ou téslatés a des Titulaires,
que I'Agent de Calcul déterminera comme attribushblex Titres.

Les paiements seront soumis dans tous les casiijo& et réglementations
fiscales ou autres qui leur sont applicables dargl de paiement, (ii) a toute
retenue a la source ou tout prélévement libératterant étre effectué en vertu
d'un accord de la nature décrite a la Section B I'U.S. Internal Revenue
Code de 1986 (le "Code"), ou qui est autrement sépen vertu des Sections
1471 a 1474 du Code, de toutes réglementationsmeations prises pour leyr
application, de toutes leurs interprétations offies ou de toute loi prise pour
appliquer une approche intergouvernementale deescel| et (iii) a toute
retenue a la source ou tout prélévement libératterant étre effectué en vertu
de la Section 871(m) du Code.

Par ailleurs, pour la détermination du montanteterrue a la source ou de tqut
prélevement libératoire devant étre effectué enuvee la Section 871(m) du
Code sur tous montants devant étre payés au &g dres, 'Emetteur sera en
droit de retenir tout paiement d™ équivalent devidéinde " (dividend
equivalent) (tel que défini pour les besoins d8éation 871(m) du Code) a un
taux de 30 pour cent.

Maintien de I'Emprunt a son Rang

Les modalités des Titres ne contiendront aucune&iselade maintien d
I'emprunt a son rang.

D
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Description de

I'Elément
Cas de Défaut
Les modalités des Titres ne prévoiront pas de eathut.
Assemblées Générales
Les modalités des Titres contiendront des dispostirelatives & la convocatign
d'assemblées générales des titulaires de ces ,Tiafis d’examiner des
guestions affectant leurs intéréts en général.dgositions permettront a des
majorités définies de lier tous les titulaires, gmpris ceux qui n'auront pas
assisté et voté a I'assemblée concernée et ceuaugont voté d’'une maniére
contraire a celle de la majorité.
Loi applicable
Les Titres, le Contrat de Service Financier detdanglais (tel que modifié oy
complété au cours du temps) la Garantie relative ditres, et tous
engagements non-contractuels découlant des TithesContrat de Service
Financier de droit anglais (tel que modifié ou ctétdpau cours du temps) et de
la Garantie relative aux Titres seront régis padrigt anglais, qui gouvernera
également leur interprétation.

C.9 Intéréts/ Intéréts

Remboursement Les Titres portent intéréts au taux fixe de 0.408% an. Le premier paiement
d’intéréts sera effectué le 13 décembre 2019 =1
Le taux d'intérét est calculé comme suit :
Taux Fixe applicable
Taux Fixe signifie 0.40%
Date de Paiement d'Intérétdésigne le 13 décembre 2019 (i = 1), 14 décembre
2020 (i = 21), 13 décembre 2021 (i = 3), 13 décend®022 (i = 4), 13
décembre 2023 (i = 5), 13 décembre 2024 (i = 6)}Jédcembre 2025 (i = 7), 14
décembre 2026 (i = 8), 13 décembre 2027 (i = 9Bedécembre 2028 (i = 10)
Remboursement
A moins qu’il ne soit antérieurement remboursé onué, chaque Titre sera
remboursé le 13 décembre 2028 conformément & I'Eméh8.
Représentant des Titulaires de Titres
Aucun représentant des Titulaires de Titres n'anétémé par 'Emetteur.
Sur les droits s’attachant aux Titres, veuilleziégent vous référer a 'Elément
C.8 ci-dessus.

Paiement des intéréts| Non applicable.

liés a un ou plusieurs

instrument(s) dérivé(s

Cc.11 Admission a la

Négociation

Non applicable.




Elément | Description de
I'Elément
C.15 Description de Les montants payables lors du remboursement sdeculés par référence a
l'impact de la valeur | Sous-Jacent de Référence : 'indice Euronext BeNeE8G Leaders 20 Index
du sous-jacent sur la | (code Bloomberg: BESGP Index).
\{gleur gle Voir les Eléments C.9 ci-dessus et C.18 ci-dessous.
I'investissement
C.16 Echéance des Titres | La Date de Remboursement des Titres est le 13 d#ee2028.
Dérivés
Cc.17 Procédure de Les Titres de cette Souche sont des titres a ré&gleen numéraire.
Reglement L'Emetteur n'a pas l'option de modifier le mode rdglement.
C.18 Produits des Titres Sur les droits s'attachant aux Titres, voir 'EIéT€.8 ci-dessus.

Dérivés

Remboursement Final

A moins qu’il n'ait été préalablement rembourséracheté et annulé, chaq
Titre habilite son titulaire & recevoir de 'Emetfté la Date de Rembourseme
un Montant de Reglement en numéraire égal a la Herde Paiement Final.

Formules de Paiement Final

Formules de Paiement Final des Titres StructuréqStructured Product
Securities ou SPS)

Titres Vanilla: produits a terme fixe qui ont un rendement indexé la
performance d'un ou plusieurs Sous-Jacents de &w@fér Le calcul dy
rendement peut étre basé sur des mécanismes Jai€apital est totalemen
garanti.

NA x Call
NA désigne EUR 1 000
Call

Pourcentage Constant 1 + Levier * Max (Valeur denBeursement Finale -
Pourcentage de Constatation, Pourcentage Floor)

ou:

Pourcentage Constant Hésigne 100%
Levier désigne 100%

Pourcentage de Constatatiomésigne 100%
Pourcentage Floordésigne 0%

Valeur de Remboursement Finaledésigne la Valeur Moyenne du Sous-Jad
de Référence

Valeur de Cléture du Prix d'Exercice (Strike Price Closing Value)

Applicable

Valeur Moyenne du Sous-Jacent de Référenaiésigne, pour un Sous-Jace

de Référence et une Période d'Evaluation SPS, leme arithmétique de
Valeurs du Sous-Jacent de Référence pour ledit-Sment de Référence po
toutes les Dates d'Evaluation SPS au cours de [Béiiode d'Evaluation SPS;

Valeur du Sous-Jacent de Référencalésigne, pour un Sous-Jacent

[

e
nt

\°2)

—

ent

Référence et une Date d'Evaluation SPS, (i) lawfale Cléture du Sous-Jace




Elément | Description de
'Elément

de Référence dudit Sous-Jacent de Référence a [die d'Evaluation SPS (i
divisée par le Prix de Constatation du Sous-Jate/éférence applicable.

~

Afin d’eviter toute confusion, la determination ¢iu ci-dessus, ne se referrera
jamais a la Date de Constation, a la Date d’Evalne&PS;

Valeur de Cl6ture du Sous-Jacent de Référencdésigne pour une Date
d'Evaluation SPS, le Niveau de Cléture.

Prix de Constatation du Sous-Jacent de Référengeour un Sous-Jacent de
Référence, désigne la Valeur de Cloture du Sousafale Référence pour ledi
Sous-Jacent de Référence a la Date de Constatation

—

Sous-Jacent de Référenceoir I'élément C.20 ;

Période d'Evaluation SPSdésigne la Periode d'Evaluation du Remboursement
SPS;

D

Periode d'Evaluation du Remboursement SPSdésigne la périods
commencant le 4 décembre 2025 (date incluse) ttrggnant le 4 décembr
2028 (date incluse).

D

Date d'Evaluation SPSdésigne la Date d'Evaluation du Remboursement $PS,
ou la Date de Constation, le cas écheant.

Date de Constatationdésigne 3 décembre 2018.

Date d'Evaluation du Remboursement SPSdésigne chaque Date de
Constatation (Moyenne)

Date de Constatation (Moyenne) désigne 4 décembre 2025 (i = 1),
janvier 2026 (i = 2), 4 février 2026 (i = 3), 4 m&026 (i = 4), 7 avril 2026 (i 1
5), 4 mai 2026 (i = 6), 4 juin 2026 (i = 7), 6 Jell 2026 (i = 8), 4 ao(t 2026 (i
9), 4 septembre 2026 (i = 10), 5 octrobre 2026 {il¥ 4 novembre 2026 (i
12), 4 décembre 2026 (i = 13), 4 janvier 2027 {43, 4 février 2027 (i = 15), 4
mars 2027 (i = 16), 5 avril 2027 (i = 17), 4 makZQ(i = 18), 4 juin 2027 (i 5
19), 5 juillet 2027 (i = 20), 4 aolt 2027 (i = 2B)septembre 2027 (i = 22),
octrobre 2027 (i = 23), 4 novembre 2027 (i = 24yé8embre 2027 (i = 25),
janvier 2028 (i = 26), 4 février 2028 (i = 27), @ra 2028 (i = 28), 4 avril 202
(i=29), 4 mai 2028 (i = 30), 5 June 2028 (i =,34)uillet 2028 (i = 32), 4 aol
2028 (i = 33), 4 septembre 2028 (i = 34), 4 octeoP028 (i = 35), 6 novembr
2028 (i = 36) et 4 décembre 2028 (i = 37).

=111 Q1

O —~ W R~ N

Niveau de Cléture désigne le niveau officiel de cléture du Sous-daake
Référence a ladite date.

Remboursement Anticipé Automatique

Si, lors de toute Date d’Evaluation du Remboursdmaiticipé Automatique il
survient un Cas de Remboursement Anticipé Autoruefides Titres seron
remboursés par anticipation au Montant de Rembmeste Anticipé
Automatique (le cas échéant) a la Date de Rembwoarse Anticipé
Automatique.

—

Le Montant de Remboursement Automatique AnticipES $era un montant
égal a :

NA x (Pourcentage de Remboursement RAA + Taux de S@tRAA)
NA désigne EUR 1 000
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Pourcentage de Remboursement RAAésigne 100%
Taux de Sortie RAAdésigne Taux RAA
Taux RAA désigne i x 10%

“i” etant le nombre allant de 1 a 4 représentast Dmtes d'Evaluation de

Remboursement Anticipé Automatique.

Cas de Remboursement Anticipé Automatiquedésigne si a une Dat

d’Evaluation de Remboursement Anticipé Automatiu¥aleur SPS RAA est

supérieure ou égale au Niveau de Remboursemertigdthutomatique

Niveau de Remboursement Anticipé Automatiquelésigne :

i

1 110%

2 120%

3 130%

4 140%
i = .

Dates d Evaluat|on_d_e ! Dates de Remboursement
Remboursement Anticipé s .
. Anticipé Automatique
Automatique

1 3 décembre 2020 14 décembre 2020
2 5 décembre 2022 13 décembre 2022
3 3 décembre 2024 13 décembre 2024
4 3 décembre 2026 14 décembre 2026

Valeur SPS RAAdésigne la Valeur du Sous-Jacent de Référence.

Valeur du Sous-Jacent de Référencaésigne, concernant une Référence S
jacente et une Date d'Evaluation du Coupon SPSa(Yaleur du Prix de
Cloéture de la Référence Sous-jacente pour cettér&®#fe Sous-jacente a ce
Date d'Evaluation du Coupon SPS, (ii) divisée marPtix d'Exercice de I
Référence Sous-jacente concernée.

Afin d’eviter toute confusion, la determination ¢iu ci-dessus, ne se referre
jamais a la Date de Constation, a la Date d’Evalne&PS;

Valeur de Cléture du Sous-Jacent de Référencdésigne, pour une Dat
d'Evaluation SPS, le Niveau de Cldture pour |emlit;

Prix de Constatation du Sous-Jacent de Référenadésigne, pour un Sous

Jacent de Référence, la Valeur de Cléture du Sacexf de Référence pour le
Sous-Jacent de Référence a la Date de Constatation;

Référence Sous-jacentdésigne comme précisé dans I'Element C.20 ;

Date d'Evaluation SPSdésigne chaque Date d'Evaluation de Rembourse
Anticipé Automatique ou la Date de Constation,ds écheant.

e
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Date de Constatationrdésigne 3 décembre 2018;

Niveau de Cléture désigne le niveau officiel de cléture du Sous-Jackn
Référence a ladite date

Les stipulations ci-dessus sont sujettes a deseajests tel que prévu dans |
modalités des Titres pour tenir compte des événenenrelation avec le Sou
Jacent de Référence ou les Titres. Cela pourraiddme a la réalisatiof
d’'ajustement des Titres ou dans certain cas agileikté anticipée pour le
montant de remboursement anticipé (voir I'Eléme®)C

Cc.19

Prix de Référence
Final du Sous-Jacent

> Le prix de référence final du Sous-Jacent serarmé@ié selon le mécanism

d’évaluation indiqué dans I'Elément C.18 ci-dessus.

C.20

Sous-Jacent de
Référence

Le Sous-Jacent de Référence spécifié dans I'Eléi@Gel. Des information
relatives au Sous-Jacent de Référence peuvent oitfenues auprés d
https://www.solactive.com/indices/?index=DEOOOSLASWV2

O

Section D — Risques

Elément

Description de
'Elément

D.2

Principaux risques
propres a 'Emetteur
et au Garant

Les acquéreurs potentiels des Certificats devrtnat éxpérimentés quant ay
contrats d'options et transactions sur optionsegtaht comprendre les risqug
liés aux opérations incluant les Certificats. Uveistissement dans les Certifica
peut présenter certains risques qui devront étsesprconsidération au préalah
a toute décision d'investissement. Certains risgeesent affecter la capacité

'Emetteur a remplir ses engagements en vertu dgficats émis au titre d
Prospectus ou, s'il y a lieu, la capacité du Gaeamnemplir ses obligations €
vertu de la Garantie, certains de ces risques Btaatde son contréle.

Facteurs de risques relatifs a BNPP

Huit principaux risques, tels que définis dansdesion anglaise du document

référence et rapport financier annuel 2017, sdrédnents aux activités de BNPR:

Q) Risque de crédit le risque de crédit est défini comme la conségee
liée a la probabilité que I'emprunteur ou une apdrtie ne remplisse
pas ses obligations conformément aux conditions vemres.

L'évaluation de cette probabilité de défaut etalixtde recouvrement
du prét ou de la créance en cas de défaut estéameét essentiel de

I'évaluation de la qualité du crédit.

(2 Titrisation en portefeuille bancaire La Titrisation est une opératior
ou un montage par lequel le risque de crédit adsideine exposition
ou a un ensemble d'expositions est subdivisé emches, et qui

présente les caractéristiques suivantes :

X
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Elément | Description de
'Elément

- les paiements effectués dans le cadre de I'apérau du
montage dépendent de la performance de I'expositiode
I'ensemble d'expositions d'origine ;

- la subordination des tranches détermine la ri¢tjoartdes
pertes pendant la durée du transfert de risque.

Tout engagement pris dans le cadre d'une steucartitrisation (y
compris les dérivés et les lignes de liquidité)aestsidéré comme une|
exposition de titrisation. L'essentiel de ces epgants est en
portefeuille bancaire prudentiel.

3) Risque de contrepartieLe risque de contrepartie est la manifestatipn
du risque de crédit a [l'occasion d'opérations derchméa
d'investissements, et/ou de reglements. Ces opgsatomprennent les
contrats bilatéraux, c'est-a-dire de gré a grér¢thecounter — OTC)
ainsi que les contrats compensés auprés d'une chardb
compensation. Le montant de ce risque varie auscdurtemps avec
I'évolution des parameétres de marché affectantaleuw potentielle
future des transactions concernées.

Il correspond au risque que la contrepartie nespuEas honorer seg
obligations de verser a BNPP lintégralité de lewmactualisée des
flux d'une transaction dans le cas ou BNPP estéaméfiriaire net. Le

risque de contrepartie est également lié au colieplacement d'un
instrument dérivé en cas de défaut de la contriepdit peut étre

considéré comme un risque de marché en cas det@dg&faxomme un

risque contingent.

4) Risque de marchéLe risque de marché est le risque de perte Baiva
provoqué par une évolution défavorable des prixiesi paramétres de
marché, que ces derniers soient directement obdsessau non.

Les paramétres de marché observables sont, saneetfeeliste soit
exhaustive, les taux de change, les cours desrgateobilieres et des
matiéres premiéres négociables (que le prix soéctément coté ou
obtenu par référence a un actif similaire), le mrexdérivés ainsi que
tous les parameétres qui peuvent étre induits de-lgeicomme les taux
dintérét, les marges de crédit, les volatilités les corrélations
implicites ou d'autres parametres similaires.

Les parameétres non observables sont ceux fondédesuhypothéses
de travail comme les paramétres contenus dans delgles ou basés
sur des analyses statistiques ou économiques quisam pas
vérifiables sur le marché.

Dans les portefeuilles de négoce obligataire, disruments de crédit
sont valorisés sur la base des taux obligatairde®marges de crédit
lesquels sont considérés comme des paramétres hérau méme
titre que les taux d'intérét ou les taux de chahgeisque sur le crédit
de I'émetteur de l'instrument est ainsi un composhn risque de
marché, appelé risque émetteur.

L'absence de liquidité est un facteur importantisigue de marché. En
cas de restriction ou de disparition de la ligéidiin instrument ou un
actif marchand peut ne pas étre négociable ou sd'§iee a sa valeur




Elément
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'Elément

()

(6)

(7)

estimée, par exemple du fait d'une réduction du hmemde
transactions, de contraintes juridiques ou enchne fbrt déséquilibre
de l'offre et de la demande de certains actifs.

Le risque relatif aux activités bancaires recougeerisques de taux et
de change relatifs aux activités d'intermédiatiandsaire.

Risque de liquidité Le risque de liquidité est le risque que BNPP pe

puisse pas honorer ses engagements ou dénouerntqperser une
position en raison de la situation du marché ou fdeteurs
idiosyncratiques (i.e. spécifiques a BNP Paribaigns un délai
déterminé et & un codt raisonnable.

Le risque de liquidité traduit le risque de BNPPnéepas pouvoir faire
face a des flux nets sortants de trésorerie y cisnips a des besoins
en collatéral, sur I'ensemble des horizons du deurte au long terme.

Ce risque peut provenir de la diminution de soudwfinancement, de
tirages sur des engagements de financement , dédiaction de
liquidité de certains actifs, de I'augmentation dppels de marge en
cash ou en collatéral. Il peut étre lié a I'étagiment lui-méme (risque
de réputation) ou a des facteurs extérieurs (rsgser certains
marchés).

Le risque de liquidité du Groupe BNPP est suivisdencadre d'une
politique de liquidité globale validée par le Co#niALM Groupe.

Celle-ci repose sur des principes de gestion défiour s'appliquer en
situation courante et en situation de crise. Laasibn de liquidité du
Groupe est évaluée a partir d'indicateurs interpésde ratios
réglementaires.

Risque opérationnel Le risque opérationnel est le risque de pe
résultant de processus internes défaillants ou émpaats ou
d'événements externes, qu'ils soient de naturéé&ék, accidentelle
ou naturelle. Sa gestion repose sur l'analyseedeHainement cause
événement - effet.

Les processus internes sont notamment ceux implidagersonnel et
les systemes informatiques. Les inondations, lesendies, les
tremblements de terre, les attaques terroristes dem exemples
d'événements externes. Les événements de crédéd marché comme
les défauts ou les changements de valeur n'ermieentians le champ
d'analyse du risque opérationnel.

Le risque opérationnel recouvre la fraude, lesugsgen lien avec les
ressources humaines, les risques juridiques, legues de non-
conformité, les risques fiscaux, les risques liasx asystemes

d'information, la fourniture de services financiersappropriés

(conduct risk), les risques de défaillance desgssas opérationnels
compris les processus de crédit, ou I'utilisatiam dnodéle (risque de
modele), ainsi que les conséquences pécuniairegudlies liees a la
gestion du risque de réputation.

Risque de non-conformité et de réputatienLe risque de non-

conformité est défini dans la réglementation frase@omme le risque
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(8)

de sanction judiciaire, administrative ou disciplre, de perte
financiere significative ou d'atteinte a la répmaat qui nait du non-
respect de dispositions propres aux activités beegat financieres,
gu'elles soient de nature législative ou réglementanationales ou
européennes directement applicables ou qu'il segide normes
professionnelles et déontologiques, ou d'instrastiade I'organe
exécutif prises, notamment, en application desntateons de l'organe
de surveillance.

Par définition, ce risque est un sous-ensemblesdue opérationnel.
Cependant, certains impacts liés au risque de oofeamité peuvent
représenter davantage qu'une pure perte de vaamodhique et
peuvent nuire a la réputation de I'établissemeist@our cette raison
gue BNPP traite le risque de non-conformité en dgamettel.

Le risque de réputation est le risque d'atteintla &onfiance que
portent a l'entreprise ses clients, ses contregsartes fournisseurs, se
collaborateurs, ses actionnaires, ses supervisaurout autre tiers
dont la confiance, a quelque titre que ce soit, W& condition
nécessaire a la poursuite normale de l'activité.

Le risque de réputation est essentiellement unugisgpntingent a tous
les autres risques encourus par BNPP et notammenaiérialisation
potentielle d'un risque de crédit ou de marché, dun risque
opérationnel, ainsi que d'une violation du Code amduite du
Groupe.

Risque de souscription d'assuranc8NP Paribas Cardif est expos
aux risques suivants :

- le risque de souscription : le risque de sousacrtiptest le
risque de pertes de valeur liées aux fluctuatienglaines et
imprévues des prestations. Selon le type d'actifuté, non
vie), il résulte d'évolutions statistiques, macroéecmiques ou
comportementales ainsi que de la survenance deoptledres
liés a la santé publique ou a des catastrophes.

- le risque de marché, le risque de marché esdee de pertes
de valeur liées aux mouvements défavorables deshdsr
financiers. Ces mouvements défavorables se reflete
notamment par des variations de prix (taux de cbang
obligations, actions et commodités, produits dérivé
immobilier, etc.) et résultent de fluctuations thsx d'intérét,
des spreads, des volatilités ou des corrélations ;

- le risque de crédit: le risque de crédit estdgue de pertes ou
d’évolution défavorable de la situation financidiges a la
qualité de crédit des émetteurs de titres, desepatties ou
de tout autre débiteur auquel la société est exxpdz@rmi les
débiteurs, les risques associés aux instrumenandiars (y
compris les banques dans lesquelles le groupe BatibaR
Cardif détient des dépdts) et les risques assoxiddes
créances liées a l'activité d’assurance (collecs drimes,
soldes de réassurance, etc.) sont distingués erx de
catégories : le risque de crédit sur les actifteatisque de

1%
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Risques

Cette section résume les principaux facteurs dgpieisauxquels BNPP estin
actuellement étre exposée. lls sont classés pagaa : risques liés
I'environnement macroéconomique et de marché, esdjgs a la réglementatiq
et risques propres a BNPP, a sa stratégie, a Sargesa ses opérations.

@)

(b)

(©)

(d)

(e)

(f)

crédit sur les passifs ;

- le risque de liquidité : le risque de liquiditét ée risque de
ne pas étre en mesure d’honorer des demandes wigitéq
futures prévues ou imprévues provenant d’engagemer
d’'assurance envers les assurés, a cause de [l'iibitssle
vendre des actifs dans un calendrier adapté; et

- le risque opérationnel: le risque opérationndl lesrisque de
pertes résultant de l'inadéquation ou la défaitades processus
internes, des défaillances informatiques ou d'éwemes
extérieurs, accidentels ou naturels. Ces événenmedéieurs
comprennent les événements d'origine humaine et deuigine
naturelle.

Des conditions macroéconomiques et de marntfigles ont eu dans lg
passé et pourraient avoir a l'avenir un effet défable significatif sur

les conditions dans lesquelles évoluent les étabtients financiers et

en conséquence sur la situation financiére, ladteds opérationnels ¢
le colt du risque de BNPP.

Le referendum qui a eu lieu au Royaume-Uni guarsa sortie de
I'Union Européenne pourrait entrainer des incetéfy de la volatilité et

des perturbations importantes en Europe et plugetaent sur les
marchés économiques et financiers et par consé@aemtait avoir un
effet défavorable sur les opérations de BNPP.

Du fait du périmetre géographique de ses @étyiBNPP pourrait étr

o

—

—

D

vulnérable aux contextes ou circonstances polisgue

macroéconomiques ou financiers d’'une région ou gays.

L'accés de BNPP au financement et les co(tsc&efinancemen

pourraient étre affectés de maniére défavorableaerde résurgence des

crises financiéres, de détérioration des conditiéasnomiques, d¢
dégradations de notation, d’accroissement des dgpree crédit ol
d’'autres facteurs.

Des dégradations de la notation de la FrancdeoBNPP pourraien
augmenter le colt de financement de BNPP.

Tout changement significatif des taux d'intéest susceptible de pes

1%

—

sur les revenus ou sur la profitabilité de BNPP.
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(9)

(h)

(i)

0

(k)

()

(m)

(n)

(0)

(p)

(a)

(r)

(s)

Un environnement prolongé de taux d'intérét bamporte des risque

systémiques inhérents et une sortie d'un tel ennegment comporte

également des risques.

La solidité financiéere et le comportement dastres institutiong
financieres et acteurs du marché pourraient avoieftet défavorable
sur la Banque.

Les fluctuations de marché et la volatilité espnt BNPP au risque ¢
pertes substantielles dans le cadre de ses astidéé marché ¢
d’'investissement.

Les revenus tirés par BNPP des activités dataga et des activité
générant des commissions sont potentiellement raligs a une baiss
des marchés.

Une baisse prolongée des marchés peut rédaitiedidité et rendre
plus difficile la cession d’actifs.

Des mesures législatives et réglementaireepra cours des derniér
années, et plus particulierement en réponse a ike dinanciere
mondiale, ainsi que des nouvelles propositions aie pourraient
affecter de maniére substantielle la Banque ainsi lggnvironnement
financier et économique dans lequel elle opére.

BNPP est soumise a une réglementation impatanfluctuante dan
les juridictions ou elle exerce ses activités.

BNPP pourrait étre exposée a des amendes isghies et d'autres
sanctions administratives et pénales, en cas deamwiormité avec les
lois et réglements applicables, et pourrait encales pertes dans dg
litiges y afférent (ou non) incluant des partiegeades.

Il existe des risques liés a la mise en ceuee plans stratégiques (
BNPPet engagement en matiére de responsabilité enéroentale.

BNPP pourrait connaitre des difficultés relativa l'intégration de
sociétés acquises et pourrait ne pas réaliseélesfices attendus de s
acquisitions.

Une intensification de la concurrence, par aeteurs bancaires et ng
bancaires, pourrait peser sur ses revenus et &iléa.

Toute augmentation substantielle des provisionstout engagemer

insuffisamment provisionné pourrait peser sur lésultats et sur la

situation financiére de BNPP.

Les politiques, procédures et méthodes deagestil risque mises e
ceuvre par BNPP pourraient I'exposer a des risqoesidgentifiés ou
imprévus, susceptibles d’occasionner des pertesisatives.

)

e

[2)

le

n

t
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® Les stratégies de couverture mises en placeBpi#?P n’écartent pas
tout risque de perte.

(u) Des ajustements apportés a la valeur comptdbde portefeuilles de
titres et d'instruments dérivés de BNPP ainsi gedaddette de BNPP
pourraient avoir un effet sur son résultat neuetsgs capitaux propres

(v) Le changement attendu aux principes comptablektifs aux
instruments financiers pourrait avoir un impact kubilan, le compte
de résultat, et les ratios réglementaires de fgordpres de BNPP gt
entrainer des co(ts supplémentaires

(w) Tout préjudice porté a la réputation de BNPRurpait nuire a s3
compeétitivité.
(x) Toute interruption ou défaillance des systémésrmatiques de BNPR,

pourrait provoquer des pertes significatives d’infations relatives au
clients, nuire a la réputation de BNPP et provoqdes pertes
financieres.

) Des événements externes imprévus pourraientvogi@r une
interruption des activités de BNPP et entrainerpates substantiellg
ainsi que des colts supplémentaires.

(%)

Emetteur

—

Les risques principaux décrits au-dessus relatimtnde BNPP constituen
également les risques principaux pour BNPP B.Vif ea qualité d'entitd
individuelle ou en tant que société du Groupe BNPP

Risque de dépendance

BNPP B.V. est une société opérationnelle. Les saali@ BNPP B.V. sont
constitués des obligations des entités du Group®MBN.a capacité de BNPP
B.V. a remplir ses propres obligations dépendrdadmpacité des autres entités
du Groupe BNPP a remplir les leurs. En ce qui corecées titres qu'il émet, la
capacité que BNPP B.V. a de remplir ses obligatiensvertu de ces titres
dépend de paiements qui lui sont dus au titre d@ios contrats de couverture
gu'il conclut avec d'autres entités du Groupe BNER. conséquence, lgs
Titulaires de titres émis par BNPP B.V. bénéficigrales stipulations de Ia
Garantie émise par BNPP, seront exposés a la ¢tapdes entités du Groupe
BNPP a remplir leurs obligations dans le cadreetecontrats de couverture.

Risque de marché

BNPP B.V. est exposé aux risques de marché résdléapositions prises sur les
taux d'intéréts, les taux de change, les matiéremigres et les produits sur
actions, tous étant exposés aux fluctuations gttt spécifiques liées aux
marchés. Cependant, ces risques sont couverts gmarcahtrats d'option 6
d'échange de conditions d'intéréts et sont parécpesnt et en principe réduits.

—

Risque de crédit

—

BNPP B.V. est exposé a une concentration de ridguerédit significative étan
donné que tous les contrats financiers de gré &agréconclus avec sa maisgn-
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mére et d'autres entités du Groupe BNPP. Prenambmpte I'objectif et les
activités de BNPP B.V. et le fait que sa maisonergmit sous la supervision de
la Banque Centrale Européenne et de l'autorité adgr@e prudentiel et dq
résolution, la direction considére ces risques ceranteptables. La dette sen|or
a long terme de BNP Paribas est notée (A) par &tdn&él Poor's et (Aa3) par
Moody's.

D

Risque de liquidité

BNPP B.V. a une exposition significative au risqile liquidité. Pour réduire
cette exposition, BNPP B.V. a conclu des convestida compensation avec sa
société-mere et les autres entités du Groupe BNPP.

D.3

Principaux risques
propres aux Titres

En plus des risques (y compris le risque de défgqut) peuvent affecter la
capacité de 'Emetteur de satisfaire a ses oldigaten vertu des Titres [ou |a
capacité du Garant pour exécuter ses obligationsyeztu de la Garantie||
certains facteurs sont considérés comme matériafs de cadre de risques
associés aux Titres émis en vertu du présent Rragpde Base, notamment

Risques de Marché

-les Titres (autres que les Titres Assortis de t88jesont les obligations ngn
assorties de slretés,

-le cours de négociation des Titres est affectéppasieurs facteurs, y compris,
mais sans caractere limitatif, (concernant lesesitiés a un Sous-Jacent de
Référence) le cours du ou de(s) Sous-Jacent(s)étlrdRce, la durée restant a
courir jusqu'au remboursement et la volatilité ces facteurs signifient que |e
cours de négociation des Titres peut étre infériur Montant de
Remboursement Final,

-dans de nombreux cas, l'exposition au Sous-JateRéférence découlera du
fait que I'Emetteur concerné conclut des accordsaleserture et, en ce qui
concerne les Titres indexés sur un Sous-JacentéfierdRce, les investisseurs
potentiels sont exposés a la performance de cewdscce couverture et ayx
événements pouvant affecter ces accords, et, peségaent, la survenance (e
I'un ou l'autre de ces événements peut affectaaléaur des Titres,

Risques liés aux Titulaires

-dans certaines circonstances, les Titulaires pdguyserdre la valeur intégrale de
leur investissement.

Risques liés a 'Emetteur/au Garant

-une réduction de la notation (éventuelle) accordér titres d'emprunt en
circulation de I'Emetteur ou du Garant (s'il yeu)i par une agence de notatipn
de crédit pourrait entrainer une réduction de laurade négociation des Titres,

-certains conflits d'intéréts peuvent surgir (Biément E.4 ci-dessous),
Risques Juridiques

-la survenance d'un cas de perturbation additioaned'un cas de perturbation
additionnel optionnel peut conduire a un ajustemeles Titres, a u
remboursement anticipé ou peut avoir pour consdégugue le montant payable
a la date de remboursement prévue soit différerttetlé qui devrait étre payé [a
ladite date de remboursement prévue, de telle godda survenance d'un cas|de
perturbation additionnel et/ou d'un cas de pertishadditionnel optionnel peyt
avoir un effet défavorable sur la valeur ou lailiigg des Titres,

-des frais et impbts peuvent étre payables suFitess,
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-les Titres peuvent étre remboursés en cas diilégau autre impossibilitd
pratique, et cette annulation ou ce remboursemeut @voir pour conséquence
gu'un investisseur ne réalise aucun retour suirs@stissement dans les Titres|,

-toute décision judiciaire, tout changement derktigue administrative ou tout
changement de la loi anglaise ou de la loi framgaselon le cas, intervenant
aprés la date du Prospectus de Base, pourrait awoirmpact défavorable
significatif sur la valeur des Titres ainsi affex;té

Risques liés au marché secondaire

-le seul moyen permettant a un Titulaire de réalsevaleur d'un Titre avant §
Date de Remboursement, selon le cas, consisteentire & son cours de marc
au moment considéré sur un marché secondaire didpomt il peut n'y avoir
aucun marché secondaire pour les Titres (ce quirr@ibusignifier qu'un
investisseur doit attendre jusqu'au remboursemestTdtres pour réaliser une
valeur supérieure a sa valeur de négociation),

)

- Risques relatifs au(x) Sous-Jacent(s) de Référence

-En outre, il existe des risques spécifiques ligs Eitres qui sont indexés sur yn
Sous-Jacent de Référence (y compris des Titresi#tgg)r et un investissement
dans ces Titres entrainera des risques significatife ne comporte pas un
investissement dans un titre de créance convemiobhas facteurs de risque li¢s
aux Titres indexés sur un Sous-Jacent de Référecdicent :

-I'exposition a un ou plusieurs indices, un cagigtament et de perturbation du
marché ou le défaut d'ouverture d'une bourse, quivgnt avoir un effet
défavorable sur la valeur de la liquidité des Eit@insi que le fait que I'Emettepr
ne fournira pas d'informations post-émission si8das-Jacent de Référence.

Risques liés a des catégories spécifiques de pmodui
Les risques suivants sont liés aux Produits SPS

Produits Vanilla

N

Les investisseurs peuvent étre exposés a une partelle ou totale de leyr
investissement. Le rendement de ces Titres dépend performance du ou des
Sous-Jacent(s) de Référence.

D.6 Avertissement sur | Voir Elément D.3 ci-dessus.

les Risques En cas d'insolvabilité de 'Emetteur ou si ce dernest autrement incapable de

rembourser les Titres ou n'est pas disposé a labaarser a leur échéance, un
investisseur peut perdre tout ou partie de sorstisgment dans les Titres.

Si le Garant est dans l'incapacité de remplir segagements en vertu de |la
Garantie a leur échéance, ou n'est pas disposgrareplir, un investisseur pelt
perdre tout ou partie de son investissement danEitees.

En outre, les investisseurs peuvent perdre toypastie de leur investissement
dans les Titres en conséquence de I'applicatiomaeilités des Titres.

Section E - Offre

Elément | Description de
I'Elément

E.2b Raisons de l'offre et Les produits nets de I'énuissiles Titres seront affectés aux besoins généraux
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utilisation du produit | de financement de I'Emetteur. Ces produits pourébra utilisés pour mainten|r
de celle-ci des positions sur des contrats d’'options ou desratsna terme ou d’autres

instruments de couverture

E.3 Modalités et Cette émission de Titres est offerte dans le cddnee Offre Non Exemptée en
conditions de l'offre | Belgique

Le prix d’émission des Titres est 100%

E.4 Intérét de personnes| Tout Agent Placeur et ses affiliés peuvent aussiraté impliqué, et pourrait
physiques et morales| dans le futur étre impliqué, dans des transactienisanque d’investissement ou
pouvant influer sur commerciale avec, ou lui fournir d’autres serviaeBEmetteur et son Garant et
I'émission/I'offre leurs affiliés dans le cours normal de leurs atgtvi

Exception faite de ce qui est mentionné ci-desausiine personne intervengnt
dans I'émission des Titres ne détient, & la cosaaice de 'Emetteur, un intérgt
pouvant influer sensiblement sur I'offre, y compdes intéréts conflictuels.

E.7 Dépenses facturées & Il n'existe pas de dépenses facturées a l'investisgar I'Emetteur.

l'investisseur par
I'Emetteur ou
I'offreur




UITGIFTE SPECIFIEKE SAMENVATTING VAN HET PROGRAMMA  IN VERBAND MET DIT
BASISPROSPECTUS

Er worden samenvattingen gemaakt van onderdelemdigten worden meegedeeld en “Onderdelen” worden
genoemd. Deze onderdelen worden opgesomd in desséct E (A.1 - E.7). Deze samenvatting bevat alle
Onderdelen die in een samenvatting voor dit soatiuleffecten, Emittentten en de Garantieverstnekke
moeten zijn opgenomen. Omdat een aantal Onderaéé¢moeten worden behandeld, kunnen er hiatenirzijn
de opeenvolging van de nummers van de OnderdekenisHnogelijk dat inzake een bepaald Onderdeeh gee
relevante informatie kan worden gegeven, ook altneem dergelijk Onderdeel gelet op de aard van de
Schuldeffecten, de Emittentten, en Garantieverstrgk) in de samenvatting worden opgenomen. lgeaiial
moet in de samenvatting een korte beschrijvinghatrOnderdeel worden opgenomen met de vermeldiigg "N
van toepassing".

Sectie A - Inleiding en waarschuwingen

Onderdeel Titel
Al Waarschuwing Deze samenvatting moet worden gelezen als een idlag op het
dat de _ Basisprospectus en de toepasselijke Uiteindelijke oérwaarden. In
samenvatting deze samenvatting, tenzij anders vermeld en met aibndering van de
moet worden eerste paragraaf van Onderdeel D.3 betekent "BasiBrospectus": het

gezien als een Basis Prospectus van BNPP B.V. en BNPP van dondegl& juni 2018,
inleiding eneen | zoals van tijd tot tjd aangevuld volgens de NoteWarrant en
bepalirlgen m.b.t{ Certificaatprogramma van BNPP B.V., BNPP en BNP Pabas Fortis
vorderingen Funding. De eerste paragraaf van Onderdeel D.3 bekent "Basis
Prospectus™: het Basis Prospectus van BNPP B.V. eBNPP van
donderdag 5 juni 2018.

ledere beslissing om in de Schuldeffecten te belemgmoet gebaseerd
zijn op de overweging van het gehele Basisprospestudoor de
belegger, met inbegrip van door middel van verwijaig opgenomen
documenten en de toepasselijke Definitieve Voorwaden.

Indien een vordering met betrekking tot de informafe in het

Basisprospectus en de toepasselijke Definitieve feaarden voor een

rechterlijke instantie in een Lidstaten van de Eur@ese Economische
Ruimte aanhangig wordt gemaakt, is het mogelijk datde eiser,
krachtens de nationale wetgeving van de Lidstaat veat de vordering

wordt ingesteld de kosten voor het vertalen van dBasisprospectus en
de toepasselijke Definitieve Voorwaarden moet dragealvorens de
gerechtelijke procedure wordt opgestart.

De Emittent noch de Garantieverstrekker kunnen in en dergelijke

Lidstaat burgerlijk aansprakelijk worden gesteld op grond van

uitsluitend deze Samenvatting, inclusief de vertalig ervan, behoudens
wanneer zij misleidend of onnauwkeurig is, of incosistent is wanneer
Zij samen met andere delen van de Basisprospectus @e toepasselijke
Definitieve Voorwaarden wordt gelezen, dan wel naelomzetting van
de relevante bepalingen van Richtlijn 2010/73/EU ide desbetreffende
Lidstaat gelezen samen met de andere delen van Hg#isisprospectus,
niet de essentiéle informatie verstrekt die de bedgers moet helpen bij
de beslissing om al dan niet in dergelijke Schuldifcten te beleggen.

A.2 Toestemming omToestemming Onder voorbehoud van de onderstaande voorwaardeft,dp




Onderdeel Titel
het Emittent toestemming tot het gebruik van dit Praspe in verband met een
Basisprospectus |Niet-Vrijgesteld Aanbod van Schuldeffecten door kkanagers en BNR
te gebruiken, Paribas Fortis SA/NV.
gglglr?gilgsfee”o AanbiedingsperiodgOffer Period): De hierboven genoemde toestemming
van de Uitgevende Instellinglséue) is gegeven voor Niet-vrijgestelde
verbonden o .
voorwaarden Aanbiedingen Nlon-exempt Offejsvan Effecten $ecuritiey van 31 oktobe
2018 tot 30 november 2018.
Voorwaarden voor de toestemminge voorwaarden voor de toestemming
van de Emittent zijn dat deze toestemming (a) uiteshd geldig is gedurende
de Aanbod Periode; (b) uitsluitend geldt voor hetbrgik van het
Basisprospectus bij Niet-vrijgestelde aanbiedingen de relevante Tranche
in Belgié.
EEN BELEGGER DIE VAN PLAN IS SCHULDEFFECTEN TE
KOPEN OF DIE SCHULDEFFECTEN KOOPT NAAR AANLEIDING
VAN  EEN NIET-VRIJGESTELD AANBOD VAN EEN
GEMACHTIGDE AANBIEDER, ZAL DIT DOEN, EN DE
AANBIEDINGEN EN DE VERKOPEN VAN DEZE
SCHULDEFFECTEN AAN EEN BELEGGER DOOR EEN
DERGELIJKE GEMACHTIGDE AANBIEDER ZULLEN WORDEN
GEDAAN, IN OVEREENSTEMMING MET DE ALGEMENE
VOORWAARDEN VAN HET AANBOD TUSSEN DERGELIJKE
GEMACHTIGDE AANBIEDER EN DERGELIJKE BELEGGER OOK
WAT BETREFT REGELINGEN M.B.T. DE PRIJS, TOEWIJZINGE N,
KOSTEN EN VEREFFENING. DE RELEVANTE INFORMATIE ZAL
DOOR DE GEMACHTIGDE AANBIEDER WORDEN VERSTREKT
OP HET MOMENT VAN DERGELIJK AANBOD.
Sectie B - Emittent en Garantieverstrekker
Onderdeel |Titel
B.1 Juridische erBNP Paribas Issuance B.VBNPP B.V:" elk een Emittent").
commerciéle
naam van de
Emittent
B.2 Domicilie / |BNPP B.V. is opgericht in Nederland als een beslotennootschap me
rechtsvorm /|beperkte aansprakelijkheid onder Nederlands recht heeft haar
wetgeving / land maatschappelijke zetel te Herengracht 595, 101 A@Eterdam, Nederland.
van oprichting
B.4b Informatie m.b.t..BNPP B.V. is afhankelijk van BNPP. BNPP B.V. is elthteronderneming

tendensen

in volle eigendom van BNPP specifiek betrokken g emissie var
schuldeffecten zoals notes, warranten of certiicaif andere verplichtinge
welke door andere bedrijven binnen de BNP Paribraggs(met inbegrip van
BNPP) worden ontwikkeld, opgesteld en verkocht daeleggers. De
schuldeffecten worden ingedekt door hedging-insemi@n en/of onderpan
van BNP Paribas en BNP Paribas Entiteiten aanperkaoals omschreven
Element D.2 onderaan. Bijgevolg is de omschrevefornmatie m.b.t.
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tendensen van BNPP ook van toepassing op BNPP B.V.

B.5 Beschrijving van|BNPP B.V. is een 100% dochteronderneming van BNib&a BNP Paribas
de Groep is de uiteindelijke houdstermaatschappij van eesegrondernemingen €n
beheert financiéle operaties voor deze dochteroedengen (samen de
"BNPP Groep").
B.9 Winstprognose of{Niet van toepassing aangezien en geen winstvodireperh of schattinger
raming zijn opgesteld ten aanzien van de Emittent in redigprospectus waar dege
Samenvatting betrekking op heeft.
B.10 Audit rapport|Niet van toepassing, er zijn geen kwalificatiesinig controleverslag op de
kwalificaties historische financiéle informatie beschreven inBasisprospectus.
B.12 Geselecteerde essentiéle historische financiébenetie:

Vergelijkende Jaarlijkse Financiéle Gegevens - In HR

(Groepsaandeel)

31/12/2017 31/12/2016

(geauditeerd) (geauditeerd)
Inkomsten 431.472 399.805
Netto-inkomsten, Groepsaandeel 26.940 23.307
Balanstotaal 50.839.146.900 48.320.273.908
Aandeelhouderskapitaal 515.239 488.299

met 30 juni 2018 - In EUR

Vergelijkende Tussentijdse Financiéle Gegevens voae periode van zes maanden tot e

30-6-2018

(niet-geauditeerd)

30/06/2017

(niet-geauditeerd)

Inkomsten 193.729 180.264
Netto-inkomsten, Groepsaandeel 12.238 11.053
30-6-2018 31-12-2017
(niet-geauditeerd) (geauditeerd)

Balanstotaal

57.943.563.453

50.839.146.900

! Deze financiéle gegevens zijn onderhevig aan eperlite beoordeling, zoals in meer detail aangegeveet verslag van de wettelijke
auditor.
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(Groepsaandeel)

Aandeelhouderskapitaal

527.477 515.239

1 Deze financiéle

aangegeven in het verslag van de wettelijke auditor

gegevens zijn onderhevig aan epedite beoordeling, zoals in meer de

tail

Verklaring van geen opmerkelijke of wezenlijk nadg verandering

Er is er geen significante verandering geweesterfidanciéle of handelspositie van de BN

PP

Groep sinds vrijdag 30 juni 2018 (aan het einde Iveinvorig boekjaar waarvoor de tussentijdse

jaarrekening is gepubliceerd).

Er is geen opmerkelijke verandering geweest inid@ntiéle of handelspositie van BNPP B
sinds 30 juni 2018 en er is geen wezenlijk nadelg@ndering geweest in de vooruitzichten
BNPP B.V. sinds 31 december 2017.

an
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B.13 Gebeurtenissen |Niet van toepassing, op de datum 25 september 2018oor zover de
met impact op deEmittent weet, hebben er geen recente gebeurtenigaatsgevonden die i
solvabiliteit van|wezenlijke mate relevant zijn voor de evaluatie @nsolvabiliteit van de
de Emittent Emittent sinds zaterdag 30 juni 2018.

B.14 Afhankelijkheid |BNPP B.V. is afhankelijk van BNPP. BNPP B.V. is elthterondernemin
van andergin volle eigendom van BNPP specifiek betrokken Hg emissie var
entiteiten  binnerjschuldeffecten zoals notes, warranten of certificaif andere verplichtinge
de Groep welke door andere bedrijven binnen de BNPP Groept (imbegrip van

BNPP) worden ontwikkeld, opgesteld en verkocht dasleggers. Dg
schuldeffecten worden ingedekt door hedging-insemit@n en/of onderpan
van BNP Paribas en BNP Paribas Entiteiten aangerkaoals omschreven
Element D.2 onderaan.

Zie eveneens Onderdeel B.5. hoger.

B.15 Beschrijving van|De belangrijkste activiteit van de Emittent is héigeven en/of verkrijger
de van financiéle instrumenten van gelijk welk typehen afsluiten van daarme
hoofdactiviteiten |samenhangende overeenkomsten voor rekening vaohegdene entiteite

binnen de BNPP Group.

B.16 Controlerende BNP Paribas bezit 100 per cent van het aandeelnskajgtaal van de BNP
aandeelhouders [B.V..

B.17 Gevraagde De lange termijn kredietrating van BNPP B.V. is Aetmeen positief
kredietratings vooruitzicht (S&P Global Ratings Europe Limited) ele korte termijn

kredietrating is A-1 (S&P Global Ratings Europe [texd).

De Schuldeffecten hebben geen rating gekregen.

Een rating van een effect is geen aanbevelingatitk@op, verkoop of behou
van effecten en kan te allen tijde door het ratimghu worden geschorg
veranderd of ingetrokken.

B.18 Beschrijving van|De Schuldeffecten zullen onvoorwaardelijk en onbepelijk gegarandeer

de Garantie

zijn door BNP Paribas BNPP" of de '"Garantieverstrekker") ingevolge
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een garantie naar Frans recht, gesloten door BI¢RR® wabij 5 juni 2018 (de
"Garantie").

In het geval van een bail-in van BNPP maar niet BN®V., worden de
verplichtingen van of de door BNPP verschuldigddrbgen onder garanti
verlaagd om dergelijke aanpassingen of verminderingpegepast op d
passiva van BNPP weer te geven die het gevolgvamde toepassing v3
een bail-in van BNPP door een betreffende regelgéwvelusief in een
situatie waar de garantie zelf niet onderhevigais @en dergelijke bail-in).

=)

De verplichtingen ingevolge de Garantie zijn eemime preferente
verplichting (in de zin van Article L.613-30-3-1-3%an de Franse Cod
monétaire et financier) van BNPP en zullen vanjkgliang zijn (pari passu
ten opzichte van haar overige huidige en toekomssignior preferente e
ongedekte verplichtingen behoudens uitzonderingenog grond van dg
Franse wet verplicht dienen te zijn.

S~

B.19 Informatie over de
Garantieverstrekk
er

B.19/B.1 Officiéle en|BNP Paribas.
handelsnaam vap
de
Garantieverstrekk
er

B.19/B.2 Domicilie / |De Garantieverstrekker is opgericht in Frankrijks aben publieke
rechtsvorm /lvennootschap met beperkte aansprakelijkheid ("8b@éonyme/ naamloze
wetgeving / landvennootschap”) naar Franse recht en heeft een e als
van oprichting kredietinstelling. Haar maatschappelijke zetel évestigd te 16, boulevand

des ltaliens - 75009 Parijs, Frankrijk.
B.19/B.4b |Informatie m.b.t.,Macroeconomische omgeving

tendensen

De bedrijffsresultaten van BNPP worden beinvioed rdae macro-
economische en marktomgeving. Gezien de aard vaactidteiten van de
BNPP is zij bijzonder gevoelig voor de macro-ecoismime en
marktomstandigheden in Europa, die de laatste javeleens uitdagend
waren en storingen hebben ondervonden.

In 2017 nam de wereldwijd groei toe met ongeveB¥B3wat een verbetering
in alle geografische gebieden weergeeft. In deegootwikkelde landen leidt
deze toename in activiteit tot het verkrapping efenging van het coulante
monetaire beleid. De centrale banken kunnen, a@wede inflatie echtef
nog heel gering is, deze transatie geleidelijkerdmeren zonder dat dit van
invloed is op de economische verwachting. Het IMé&rwacht dat de
wereldwijde groei in 2018 verder aantrekt en herefh verwachting
aangepast van +3,6% naar +3,7%: de minimale vémngatie verwacht word
voor de ontwikkelde economieén zal meer dan goedgktrworden door de
verwachte verbetering in de opkomende economieésti(guleerd door het
herstel in Latijns-Amerika en het Midden-Oostenagrdanks de structurele
vertraging van de economische groei in China).

In deze context kunnen de volgende twee risicocaiegn aangeweze

=]
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worden:
Risico van financiéle instabiliteit door het gedrz@n monetair beleid

Twee risico's moeten worden benadrukt: een schiegrame van de rente én
het te lang vasthouden aan het huidige, zeer ceufaonetaire beleid.

D

Aan de ene kant leiden het steeds verder aanschemoe het monetair
beleid in de Verenigde Staten (wat in 2015 is iegjeen het minder coulant
monetaire beleid in de eurozone (een geplande wdaring van de aansch
van tegoeden vanaf januari 2018) tot risico's vaanti€le turbulentie. He
risico van een onvoldoende gecontroleerde stijgiug de langetermijnrent
kan vooral worden benadrukt bij het scenario vam @&verwachte toenam
van de inflatie of een onverwachte aanscherpingmanetair beleid. Als di
risico zich voordoet, kan het negatieve gevolgenbbka op de
vermogensmarkten, vooral die markten waarvoor dgieapremies extreem
laag zijn in vergelijking met hun historisch gemétite na een decennium van
coulant monetair beleid (krediet aan bedrijven dainden zonder
beleggingskwaliteit, bepaalde sectoren van de damcharkten, onroerengd
goed enz.).

DD
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Aan de andere kant blijft, ondanks de opleving Yé#madf 2016, de rente laag
wat sommige deelnemers op de financiéle markt aarzktten tot het nemegn
van overmatig risico: verlengde looptijden van fiogringen of activa in
bezit, minder streng kredietbeleid en een toenamdinancieringen met
vreemd vermogen. Sommige van deze deelnemers
(verzekeringsmaatschappijen, pensioenfondsen, ahatheerders enz|)
brengen een toenemende systemische dimensie rhemeie en in het geval
van marktturbulentie (gekoppeld bijvoorbeeld aan seherpe toename in
rentepercentages en/of een scherpe prijscorrdati@en zij beslissen grote
posities te ontbinden in relatief zwakke marktldijtgit.

Systemische risico's met betrekking tot toegenatieud

Macro-economisch gezien kan de impact van een sijgiag enorm zijn
voor landen met hoge publieke en/of particulierbut t.0.v. bbp. Dit ig
vooral het geval voor de Verenigde Staten en bdpa&luropese lande
(vooral Griekenland, Italié en Portugal), die vaalblieke schuld t.o.v. bb
ratios van boven de 100% laten zien, maar ook spkomende landen.

il ]

Tussen 2008 en 2017 vertoonden die laatsten eelelike toename in hun
schulden, inclusief valutaschuld bij buitenlandskudeisers. De particuliere
sector was de grootste bron voor de toename vam slgmild, maar ook in
mindere mate de publieke sector, vooral in Afrikeze landen zijn vooral
kwetsbaar in het vooruitzicht van het aanscherenmonetair beleid in de
ontwikkelde economieén. Kapitaaluitstroom kan drulitoefenen op
wisselkoersen, de kosten van het aflossen van alield laten toenemen,
inflatie importeren en ervoor zorgen dat de ceatl@nken van opkomende
landen hun kredietvoorwaarden aan te scherpen.k&@it leiden tot eenm
verlaging in de verwachte economische groei, mggetfwaarderingen van
ratingen van de staat en een toename van de sisicof de banken. Hoewel
de blootstelling van de BNP Paribas Group naar otale landen beperkt
is, kan de kwetsbaarheid van deze economieén leaererstoringen in het
wereldwijde financiéle systeem die van invioed kemzijn op de Group en
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mogelijk hun resultaten wijzigen.

Opgemerkt dient te worden dat een aan schuld geeethrisico zich kar
voordoen, niet alleen in het geval van een scheg@ame van de rente, mg
ook met negatieve groeischokken.

Wetgeving en regelgeving van toepassing op finakecigstellingen

Recente en toekomstige veranderingen in de wetgeirrichtlijnen die van
toepassing zijn op financiéle instellingen hebbe®lvinvioed op BNPP|
Maatregelen die recent zijn aangenomen of die éabdpassingsmaarregel
ervan) nog een ruwe versie zijn, die invloed hebbEmogelijk hebben of
BNPP kunnen zijn:

de structurele hervormingen die bestaan uit de derdrankierswe
van 26 juli 2013 die eist dat banken filialen opeet of
"speculatieve" bedrijffseigen activiteiten scheidevan hun
traditionele bankactiviteiten, de "Volcker regelh ide VS die
bedrijfseigen transacties, sponsorschap en belggginn private
equity fondsen en hedgefondsen door Amerikaandeugenlandse
banken verbiedt en komende, mogelijke veranderimy&uropa;

richtlijnen betreffende kapitaal: Richtlijn Kapitaareisten [V
("CRD 4%/ de Verordening Kapitaalvereisten QRR"), de
internationale norm voor het vermogen om verliesalbsorberen
("TLAC ") en aanmerking van BNPP als financiéle instellilag van
systemisch belang is door de Raad voor financiélgilgeit;

het Europees Enkel Toezichthoudend Mechanisme en
verordening van 6 november 2014;

de Richtljn van 16 aprii 2014 met betrekking
depositogarantiesystemen en de delegatie- en imgsbesluiten, de
Richtlin van 15 mei 2014 met daarin een Bankhérsten
Resolutieraamwerk, het Enkele Resolutie Mechanismer het
instellen van het Enkele Resolutiebestuur en hetkelen
Resolutiefonds;

de Final Rule van de Amerikaanse Federal Resemestiengere
regels oplegt op de Amerikaanse transacties vate gnaitenlandse
banken, voornamelijk de verplichting tot het opzettvan een
afzonderlijke, intermediaire holding in de VS (gpitaliseerd en

ar

t

de

onderhevig aan regelgeving) voor hun  Amerikaanse

dochtermaatschappijen;

de nieuwe regels voor de regulering van over-deltaok
derivatieve activiteiten overeenkomstig Hoofdstuk wan de Dodd-
Frank Wall Street Reform and Consumer Protectiont,
voornamelijk margevereisten niet-vrijgemaakte deaiproducten e
de derivaten van aandelen die verhandeld worden sleapdealers
en belangrijke op aandelen gebaseerde swapdeelmemele regel
van het Amerikaanse Securities and Exchange Cornani
waarvoor de registratie van banken en grote swape®ers

oY
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verplicht is die actief zijn op derivatenmarktensrabde de
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transparantie en rapportage van derivatentransactie

e de nieuwe Richtlijn betreffende markten voor finighe
instrumenten (MiFID ") en Vordering betreffende markten vopr
financiéle instrumenten WIFIR") en Europese regels met
betrekking tot het vrijmaken van sommige over-deatmank
derivatenproducten door gecentraliseerde tegefgarten het
onthullen van aandelen gefinancierde transactiesn |aa
gecentraliseerde organen.

« de Algemene Verordening Gegevensbeschermidy/ ") treden

op 25 mei 2018 in werking waardoor de Europgse

gegevensvertrouwelijkheid wordt aangescherpt erbekeherming
van persoonsgegevens binnen de Europese Unie werdeterd.

Bedrijven lopen het risico op hoge boetes als iwh niet aan de

normen zoals gesteld door de AVG houden. Deze Yerong is

van toepassing op alle banken die diensten aanpEseoburgers
verlenen en

« de voltooiing van Bazel 3 gepubliceerd door hetédd@pmmissie in
december 2017, leidt tot een herziening van de negelt van
kredietrisico,  operationeel risico en  aanpassing n |va
kredietwaardering CVA") risico voor de berekening va
risicogewogen activa. De verwachting is dat dezatregelen in
januari 2022 in werking zullen treden en onderhezijg aan een
outputvloer (gebaseerd op gestandaardiseerde bémget® die
vanaf 2022 geleidelijk ingevoerd zullen worden eh éindniveau in
2027 zullen bereiken.

=)

Daarbij komt dat in de huidige strengere regelgdeetontext het risico van
het niet nakomen van bestaande wetten en richtlijpmeoral met betrekking
tot de bescherming van de belangen van klantengesi risico vormt voor
de bankensector, mogelijk leidend tot grote vediezn boetes. Naast dit
nalevingssysteem, dat specifiek dit soort risicltdplaats de BNP Paribas
Group het belang van zijn klanten, en breder gezilat van zijn
belanghebbenden, in de kern van zijn waarden. Pewe Gedragscode d
in 2016 door de BNP Paribas Group is ingesteld thgedetailleerde waarden
en gedragsregels op dit gebied.

D

Cyberveiligheid en technologierisico

Het vermogen van de BNPP om zaken te doen is gntkrverbonden aan de
doorstroming van elektronische transacties alsmeédebescherming e
beveiliging van informatie en technologieactiva.

=)

De technologische verandering wordt versneld deodiditale transformatie
en de daaruit voortvloeiende toename van het aaotamunicatiecircuits
verspreiding van gegevensbronnen, groeiende ausmriaj van processen
en meer gebruik van elektronische bankoverschgpin

De voortgang en versnelling van technologische nageang bieden
cybercriminele nieuwe mogelijkheden voor het vesard, stelen en bekend
maken van gegevens. Het aantal aanvallen neeminiteeen groter bereik
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en raffinement in alle sectoren, inclusief finafei@iensten.

Het uitbesteden van een groeiend aantal procedekte sle BNP Pariba
Groep ook bloot aan structurele cyberbeveiligirgstechnologierisico's di
tot tot het verschijnen van potentiéle aanvalvexteiden die cybercriminele
kunnen uitbuiten.

BNP Paribas groep heeft een tweede lijn van bewegiingesteld binnen d
risicofunctie met het creéren van het Risico ORC-t€am gewijd aan he
managen van cyberbeveiliging en technologierisizas worden de norme
regelmatig aangepast ter ondersteuning van deatligitvolutie en innovati
van BNPP terwijl de bestaande en opkomende bedgsEgi (zoals
cybercriminaliteit, spionage enz.) beheerd worden.

- D O
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B.19/B.5 Beschrijving van|BNPP is een Europese leider in het voorzien vak-bam financiéle dienste
de Groep en heeft vier binnenlandse markten in retail bagmkin Europa, namelijk ir
Frankrijk, Belgié, Italié en Luxemburg. Het is aamig in 74 landen en hee
meer dan 198.000 werknemers, met inbegrip van Hip@&000 in Europa.
BNPP is de moedermaatschappij van de BNP ParibagpG(samen d¢
"BNPP Group").
B.19/B.9 Winstprognose of{Niet van toepassing aangezien en geen winstvodirgperh of schattinger
raming zijn opgesteld ten aanzien van de GarantiegevleirBasisprospectus wa
deze Samenvatting betrekking op heeft.
B.19/B.10 |Audit rapport|Niet van toepassing, er zijn geen kwalificatieseimg controleverslag op d
kwalificaties historische financiéle informatie beschreven inBasisprospectus.
B.19/B.12 |Geselecteerde essentiéle historische financiébentie:

Vergelijkende Jaarlijkse Financiéle Gegevens - In ifjoen EUR

31/12/2017 31/12/2016
(geauditeerd (geauditeerd
Inkomsten 43.161 43.411
Risicokosten (2.907) (3.262)
Netto-inkomsten, Groepsaandeel 7.159 7.702
31/12/2017 31/12/2016
Common Equity Tier 1 Ratio (Base 11,80% 11,50%
3 geheel belast, CRD4)
31/12/2017 31/12/2016
(geauditeerd (geauditeerd
Geconsolideerd balanstotaal 1.960.252 2.076{959
Geconsolideerde leningen en 727.675 712.233
schuldvorderingen verschuldigd dopr
klanten
Geconsolideerde items verschuldigd 766.890 765(953
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aan klanten

Aandeelhouderskapitaal
(Groepsaandeel)

101.983

100.664

Vergelijkende Tussentijdse Financiéle Gegevens vode periode van zes maanden tot e
met zaterdag 30 juni 2018 - in miljoenen EUR

1H18
(niet geauditeerd)

1H17
(niet geauditeerd)

(niet geauditeerd)

Inkomsten 22.004 22.235
Risicokosten (1.182) (1.254)
Netto-inkomsten, Groepsaandegl 3.960 4.290
30-6-2018 31-12-2017
Common Equity Tier 1 Ratio 11,5% 11,8%
(Basel 3 geheel belast, CRD4)
30/06/2018 31/12/2017 (geauditeerd)

(Groepsaandeel)

Geconsolideerd balanstotaal 2.234.485 1.960.252
Geconsolideerde leningen en 747.799 727.675
schuldvordering verschuldigd

door klanten

Geconsolideerde items 783.854 766.890
verschuldigd aan klanten

Aandeelhouderskapitaal 98.711 101.983

Verklaringen met betrekking tot de afwezigheid vasignificante of wezenlijke negatiev

veranderingen

Zie Onderdeel B.12 hierboven in het geval van déBNGroep.

Er is geen wezenlijk nadelige verandering geweeste vooruitzichten van BNPP of de BNF
Groep sinds zaterdag 31 december 2017 (aan he¢ eimad het vorig boekjaar waarvoor

gecontroleerde jaarrekening is gepubliceerd).

D
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B.19/B.13

Gebeurtenissen
die een impaciweet,

hebben er

geen

Niet van toepassing, op de datum 9 augustus 20M@nzover de Garar
recente gebeurtenissen maatsten die

in

10
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de
van

hebben op
solvabiliteit
de
Garantieverstrekk
er

swezenlijke mate relevant zijn voor de evaluatie dgnsolvabiliteit van de
Garant sinds zaterdag 31 december 2017.

B.19/B.14

Afhankelijkheid
van anderg
entiteiten  binnen
de Groep

Onder voorbehoud van de volgende paragraaf, is BiNetPafhankelijk van
andere ondernemingen binnen de BNPP Groep.

In april 2004 begon BNPP met het uitbesteden vanlrffastructure
Management Services aan BNP Paribas Partners favdtion (“BP2I" )
joint venture end 2003 opgezet samen met IBM Framf?l levert IT
Infrastructuurbeheerdiensten voor BNPP en versgidi
dochtermaatschappijen van BNPP in Frankrijk (ineusBNP Paribas
Personal Finance, BP2S en BNP Paribas Cardif), séwénd en Italié
Halverwege december 2011 heeft BNPP het contradt IBK& France
vernieuwd voor een periode tot eind 2017 en heeft adereenkoms

Eind 2012 gingen de partijen een overeenkomst amrnvanaf 2013 dez
afspraken langzaam uit te breiden nar BNP Parilmatisk De Zwitserse
dochtermaatschappij is op 31 december 2016 gesloten

BP2| valt onder de operationele controle van IBMrae. BNP Paribas hee

Het personeel van BNP Paribas dat is beschikbagasteld aan BP2l besta
voor de helft uit het permanente personeel varediéeit, de gebouwen ¢
verwerkingscentra zijn eigendom van de Groep, @nbkstuur biedt BNF
Paribas het contractuele recht om de entiteit teroteren en het weer in d
Groep op te nemen, mocht dit nodig zijn.

IBM Luxembourg is verantwoordelijk voor de infrasttuurdiensten e
gegevensproductie voor enkele entiteiten van BNieRembourg.

De gegevensverwerkingshandelingen van BancWestemouitbesteed aal
Fidelity Information Services. De gegevensverweagkian Confinoga Franc
wordt uitbesteed aan SDDC, een volledige dochterBa.

Zie ook Onderdeel B.5 hierboven.

vervolgens vernieuwd voor een periode die tot eiB@21 zal voortduren.

een sterke invloed op deze entiteit, wat 50/50relgen is met IBM Francel.

t

D

S8

D 3

B.19/B.15

Beschrijving van
de
hoofdactiviteiten

BNP Baribas bekleedt belangrijke posities in zije¢ belangrijke bedrijven:

e Retail Banking en Diensten die omvatten:
e  Thuismarkten, bestaand uit:

e Frans Retail Bankieren (FRB),

e BNL banca commerciale (BNL bc), Italiaans retalil
bankieren,

e Belgisch Retail Bankieren (BRB),

11



Onderdeel

Titel

e Andere activiteiten met betrekking tot Binnenlaads
Markten, inclusief Luxemburgs Retail Bankieren (URRB

e Internationale Financiéle Diensten, die omvatten:

e Europees-Mediterranees,
e BancWest,

e Persoonlijke Financiering,
e Verzekeringen,

e Vermogensbeheer;

e  Zakelijk en Institutioneel Bankieren (CIB), wat omvat:

e  Zakelijk Bankieren,
e  Wereldwijde markten,

e Beveiligingsdiensten.

B.19/B.16

Controlerende
aandeelhouders

Geen van de bestaande aandeelhouders controle®® BiMect of indirect
Vanaf vrijdag 31 december 2017 zijn de voornaamateleelhouders Socié
Fédérale de Participations et d'InvestissemeBERI"), een public-interes
société anonyme (naamloze vennootschap) die hamaeiens de Belgisch
overheid en die 7,7% van het aandeelhouderskaptzal. BlackRock Inc
bezit 5,1% van het aandeelhouderskapitaal en hebotfrtogdom
Luxemburg bezit 1,0% van het aandeelhouderskapitéabr zover BNPP
weet, hebben geen andere aandeelhouders dan SBRakRock Inc. mee
dan 5% van het kapitaal of de stemrechten.

te
[

¢}

B.19/B.17

Gevraagde
kredietratings

BNPP's lange termijn kredietratings zijn A met gawsitief vooruitzicht
(S&P Global Ratings Europe Limited), Aa3 met eeab#l vooruitzicht
(Moody's Investors Service Ltd.) A+ met een stahiebruitzicht (Fitch
France S.A.S. en) AA (laag) met een stabiel vopialit (DBRS Limited) en

BNPP's korte termijn kredietratings zijn A-1 (S&RoBal Ratings Europe

Limited), P-1 (Moody's Investors Service Ltd) en(Fitch France S.A.S.) e
R-1 (gemiddeld) (Fitch France S.A.S.).

Een effecten rating is geen aanbeveling om effetdewpen, te verkopen ¢
te houden en ratings kunnen op elk moment gescheesanderd of
ingetrokken worden door het ratingagentschap daatieg heeft toegekend.

=}

=+

Sectie C - Aandelen

Onderdeel

Titel

Cl1

Type en klasse

De Schuldeffecten zijn Certificai@@ertificaten) en worden in Reek

ay
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Schuldeffecten/ISIN

Tranchenummer is 1.

uitgegeven.
Het Reeksnummer van de Schuldeffecten (SE2046FLD. Het

De ISIN isXS1831494403.
De Gemeenschappelijke Code is 183149440.
BNPP B.V. Certificaten, onder Engels recht, uitgeve

De Schuldeffecten zijn contant vereffende Schutzén.

C.2

Munteenheid

De munteenheid van de Reeks Schuldefféz Euro (EUR").

C5

Beperkingen op de

vrije

overdraagbaarheid

De Schuldeffecten zijn vrij overdraagbaar, onderortbehoud van dé
aanbieding- en verkoopsbeperkingen in de Vereni§tden, de Europese
Economische Ruimte, Belgié, de Tsjechische repkibenemarken, Finland,
Frankrijk, Duitsland, Hongarije, lerland, Italié, ukemburg, Noorwegen,
Polen, Portugal, Roemenié, Spanje, Zweden, hetniggteKoninkrijk, Japan
en Australié en onder de Prospectusrichtlijn envdden van enige jurisdictie
waar de betrokken Schuldeffecten worden aangebaoidesrkocht.

C.s8

Rechten verbonden

aan de

Schuldeffecten

Schuldeffecten uitgegeven onder dit Basisprospeculten voorwaarder
hebben, waaronder onder andere:

Status

De effecten worden op ongedekte basis uitgegeviéectEn die op ongedekte
basis worden uitgegeven, vormen niet-achtergestedte ongedekte
verplichtingen van de Emittent en zijn onderlingn\gelijke rang.

Belasting

De houder dient alle belastingen, lasten en/oféfosé betalen die ontstaan
door de vereffening van de Schuldeffecten en/dgdering of overdracht van
het Verschuldigde. De Emittent zal van de bedrageactiva verschuldigd aan
de Houders bepaalde belastingen en kosten aftreliemiet eerder zijn
afgetrokken van de bedragen of activa verschuldmmt de Houders, zoals de
Berekeningsagent bepaalt dat ze toerekenbaarasijinl@ Schuldeffecten.

Betalingen zullen in elk geval onderworpen zijn #gralle fiscale of anderé
wetten en regelgevingen die hierop van toepassiigap de plaats valr
betaling, (i) enige inhouding of aftrek die vetdsvolgens een overeenkomst
beschreven in Sectie 1471(b) van de US InternabRex Code van 1986 (de
"Code") of anderszins wordt opgelegd volgens Sectiesl 147 1474 van de
Code, enige regelgevingen of overeenkomsten daarprehige officiéle
interpretatie daarvan, of enige wet die een intavgonementele aanpak
hiervoor implementeert, en (iii) enige inhouding aftrek vereist volgens
Sectie 871 (m) van de code.

oD

Daarnaast bij het vaststellen van het in te hounfeaf te trekken bedrag
vereist volgens Sectie 871(m) van de opgelegde téetanzien van de ove
de schuldeffecnten te betalen bedragen, heeft dteeatrhet recht "op divident
lijkende" betaling in te houden (zoals gedefinierobr het doel van Sectie
871(m) van de Wet) tegen 30 procent.

13
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Negatieve zekerheid

De voorwaarden voor de Schuldeffecten mogen geegpaling inzake
negatieve zekerheid bevatten.

Gevallen van wanprestatie (Events of default)

De voorwaarden voor de Schuldeffecten zullen gesalien van wanprestat
bevatten.

D

Vergaderingen

—

De voorwaarden van de Schuldeffecten zullen begatinbevatten voor he
oproepen van vergaderingen van houders van déwgdighuldeffecten om te
beraadslagen over aangelegenheden in hun algenetgemgbKrachtens deze
bepalingen kunnen bepaalde omschreven meerderhsldgbn bindend zijr
voor alle houders, met inbegrip van de houdersddigelevante vergadering
niet bijwoonden of daar geen stem uitbrachten emdécs die een van de
meerderheid afwijkende stem hebben uitgebracht.

Toepasselijk recht

De Schuldeffecten, de Agentovereenkomst onder Bngeht (zoals van tijd
tot tijd gewijzigd of aangevuld), de verbonden Gdies met betrekking tot de
Schuldeffecten en enige niet-contractuele verghichtlie ontstaat uit of i
verband met de Schuldeffecten, de Agentovereenkamder Engels recht
(zoals van tijd tot tijd gewijzigd of aangevuld) de garantie met betrekking
tot de Schuldeffecten zullen onderworpen zijn aan, zullen gelden ir
overeenstemming met het Engels recht.

C.9 Interest/Aflossing |Interest

De Schuldeffecten generen interest, indien vanass&pg, aan een vaste rente
van 0,40 procent. De eerste interestbetaaldatutropal 3 december 2019 (i
1).

De interest wordt berekend als volgt:
Vaste rente van toepassing
De vaste rente is 0,40 percent

“Interest Betaaldatums” betekent 13 december 2019 (i = 1), 14 december
2020 (i = 21), 13 december 2021 (i = 3), 13 decen#®?2 (i = 4), 13
december 2023 (i = 5), 13 december 2024 (i = 6deddember 2025 (i=7), 14
december 2026 (i = 8), 13 december 2027 (i = 9Batecember 2028 (i = 10).

Aflossing

Tenzij eerder afgelost of geannuleerd, zal elk &ff8ecurity afgelost worden
op 13 december 2028, zoals uiteengezet in Eleméigt C

Vertegenwoordiger van de Houders van effecten

De Emittent heeft geen vertegenwoordiger van deuleffectenhouders

14
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Onderdeel Titel
aangewezen.
Gelieve eveneens bovenstaande post C.8 te lezakeimechten die verbondg
zZijn aan de Schuldeffecten.
C.10 DerivatencomponernNiet van toepassing.
tin de
interestbetaling
c1u Toelating tot de Niet van toepassing.
verhandeling
C.15 Hoe de waarde van|Het bedrag dat moet worden betaald op de aflos@ndperekend doo
de investering in de|verwijzing naar de Onderliggende Referentie(s): oBaxt BeNeLux ESG
derivate effecten |Leaders 20 Index (Bloomberg Code: BESGP Index).
wordt beinvioed Zie bovenstaande Onderdeel C.9. en onderstaander@ad C.18.
door de waarde van
de onderliggende
activa
C.16 Looptijd van De Datum van Aflossing van de Schuldeffecten isl&@8ember 2028.
derivatieve effecten
Cc.17 Vereffeningsproced|Deze Reeks Schuldeffecten wordt contant vereffend.
ure De Emittent heeft niet de optie de vereffening éfé#nde de schuldeffecten
wijzigen.
Cc.18 Winst op DerivateZie punt C.8 hierboven voor de rechten die verbondgn aan de

Schuldeffecten

Schuldeffecten.
Finale Aflossing

Behalve indien eerder afgelost of gekocht en gdaend, geeft elk
Schuldeffect de houder ervan het recht om van dett&rh op de
Aflossingsdatum een Contant Vereffeningsbedragntyamgen dat gelijk is
aan:

Finale Uitbetalingen (Final Payouts)
Finale uitbetalingen van Gestructureerde Product Seuldeffecten (SPS)

Vanilla Securities producten met een vaste termijn hebben een ogsirelie
gekoppeld is aan de prestaties van de OnderliggdRelfierentie(s). Dg
opbrengstberekening kunnen gebaseerd op versdsllerechanismen. Er
totale kapitaalbescherming.

NA x Call
NA betekent EUR 1,000

Call

ConstanPercentadet Gearing Max(FinaIRedemptiok{alue StrikePercentagEloorPercentag)

(1]

Constant Percentage betekent 100%

15
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Gearing betekent 100%
Strike Percentagebetekent 100%
Floor Percentagebetekent 0%

Definitieve Aflossingswaarde Final Redemption Valug betekent de
Gemiddelde Onderliggende Referentie WaardAvefage Underlying
Reference Valye

Slotwaarde Uitoefenprijs (Strike Price Closing Valug Van toepassing

Gemiddelde Waarde van de Onderliggende Referentie Ayerage

Underlying Reference Valuebetekent, met betrekking tot een Onderliggende

Referentie Underlying Referengdeen een SPS WaarderingsperiodeP$
Valution Period, het rekenkundig gemiddelde van de Waarde van
Onderliggende Referentie Ufderlying Reference Valye voor die
Onderliggende Referentie UfQderlying Referende voor alle SPS
WaarderingsdataSPS Valuation Datgsn die SPS WaarderingsperiodeRS
Valuation Periodl

Waarde van de Onderliggende ReferentieUnderlying Reference Value
betekent, met betrekking tot een Onderliggende meefie (Underlying
Referenck en een SPS Waarderingsdatu®P$ Valuation Daje (i) de

Slotkoerswaarde van de Onderliggende Referentiedérlying Reference

Closing Price Valug voor die Onderliggende ReferentidJnderlying
Referenck met betrekking tot die SPS Waarderingsdat 8P Valuation

Date) (ii) gedeeld door de relevante Uitoefenprijs vda Onderliggende

Referentie Underlying Reference Strike Price

Om misverstanden te vermijden bij het vastleggem (g hierboven, zal de

SPS Waarderingsdatum nooit refereren naar de fdiiomsdatum

Slotkoerswaarde van de Onderliggende ReferentidJaderlying Reference
Closing Price Valug betekent, met betrekking tot een SPS Waarderingsd

(SPS Valuation Dajede Slotkoerslosing Level met betrekking tot die dag.

Uitoefenprijs van de Onderliggende Referentie Ynderlying Reference
Strike Price betekent, met betrekking tot een OnderliggendeeiRefie
(Underlying Referengede Slotkoerswaarde van de Onderliggende Refer
(Underlying Reference Closing Price Vauevoor die Onderliggend
Referentie op de Uitoefendatutfike Datg

Onderliggende Referentie (Underlying Referenck heeft de betekenis zoad
uiteengezet in element C.20

SPS Aflossingswaarderingsperiode (SPS Valuation Hed) betekent d€
periode van 4 december 2025 (inbegrepen) tot en 4ndecember 202
(inbegrepen).

SPS Waarderingsdatum 8&PS Valuation Date betekent de SP
Aflossingswaarderingsdatum SPS Redemption Valuation Dhateof de
Uitoefendatum, zoals van toepassing.

Uitoefendatum (Strike Datg betekent 3 december 2018.

SPS Aflossingswaarderingsdatum PS Redemption Valuation Daje
betekent elke Observatiedatu&véeraging Datg

de

Observatiedatum Averaging Date) betekent 4 december 2025 (i = 1),
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januari 2026 (i = 2), 4 februari 2026 (i = 3), 4ana2026 (i = 4), 7 april 2026
(i=5), 4 mei 2026 (i = 6), 4 juni 2026 (i = 7),j@i 2026 (i = 8), 4 augustus
2026 (i = 9), 4 september 2026 (i = 10), 5 oktop@26 (i = 11), 4 novembre
2026 (i = 12), 4 december 2026 (i = 13), 4 jan2@27 (i = 14), 4 februarnj
2027 (i = 15), 4 maart 2027 (i = 16), 5 april 2qR# 17), 4 mei 2027 (i = 18)|,
4 juni 2027 (i = 19), 5 juli 2027 (i = 20), 4 augus 2027 (i = 21), 6 septembg
2027 (i = 22), 4 oktober 2027 (i = 23), 4 novemBeR7 (i = 24), 6 december
2027 (i = 25), 4 januari 2028 (i = 26), 4 febru208 (i = 27), 6 maart 2028 (i
= 28), 4 april 2028 (i = 29), 4 mei 2028 (i = 36)juni 2028 (i = 31), 4 juli
2028 (i = 32), 4 augustus 2028 (i = 33), 4 septen28 (i = 34), 4 oktobe
2028 (i = 35), 6 novembre 2028 (i = 36) et 4 decen@®28 (i = 37).

-

Slotkoers (Closing Leve) betekent de officiéle slotkoersl@sing level van de
Onderliggende ReferentieJderlying Referengeop de relevante dag.

Automatisch Vervroegde Aflossing(Automatic Early Redemption)

Indien er zich een op om het even welke Automatisébrvroegde
Aflossingswaarderingsdatum (Automatic Early RedeomptValuation Date)
een geval van Automatisch Vervroegde Aflossing ¢Ohdtic Early
Redemption Event) voordoet, dan zullen de Effeatervroegd terugbetaal
worden op de Automatisch Vervroegde Aflossingsata{futomatic Early
Redemption Date) tegen het Automatisch Vervroegdéossingsbedrag
(Automatic Early Redemption Amount) .

[®X

Het Automatisch Vervroegde Aflossingsbedrag (Autbenkarly Redemption
Amount) zal gelijk zijn aan de SPS Automatisch \eegde
Aflossingsuitkering (SPS Automatic Early RedemptiRayout).

SPS Automatisch Vervroegde Aflossingsuitkering(SPS Automatic Early
Redemption Payout):

NA x (AER Aflossingspercentage + AER Exit Tarief)
NA betekent EUR 1000

AER Aflossingspercentagéetekent 100%

AER Exit Tarief betekent AER Tarief

AER Tarief betekent i x 10%

“i” zijnde een getal van 1 tot 4 dat de relevante Watsch Vervroegde
Aflossingswaarderingsdatum (Automatic Early RedeomptValuation Date)
weergeeft.

Geval van Automatisch Vervroegde Aflossing (Automatic Early
Redemption Event) betekent dat, om op het even ewvelutomatisch
Vervroegde Aflossingswaarderingsdatum (Automatic rEaRedemption
Valuation Date), de SPS AER Waarde (SPS AER Vauater is dan of gelijk
is aan het Automatisch Vervroegd Aflossingsniveadut¢matic Early
Redemption Level).

Automatisch Vervroegde Aflossingsnivealbetekent:

1 110%
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2 120%
3 130%
4 140%
i : :
Automatisch Vervroegde Automatisch Vervroegde
Aflossingswaarderingsdatum Aflossingsdatum
1 3 december 2020 14 december 2020
2 5 december 2022 13 december 2022
3 3 december 2024 13 december 2024
4 3 december 2026 14 december 2026

SPS AER Waardebetekent Waarde van de Onderliggende Referentie
Slotwaarde Uitoefenprijs (Strike Price Closing Valug Van toepassing;

Waarde van de Onderliggende ReferentieUnderlying Reference Value
betekent, met betrekking tot een Onderliggende meefie (Underlying
Reference en een SPS Waarderingsdatu®P§ Valuation Daje (i) de
Slotkoerswaarde van de Onderliggende Referentird¢rlying Reference
Closing Price Valug voor die Onderliggende ReferentidJnderlying
Reference met betrekking tot die SPS Waarderingsdat 8P Valuation

Date) (ii) gedeeld door de relevante Uitoefenprijs vde Onderliggendé

Referentie Underlying Reference Strike Price

Om misverstanden te vermijden bij het vastleggem (iphierboven, zal de

SPS Waarderingsdatum nooit refereren naar de feiiomysdatum;

Slotkoerswaarde van de Onderliggende ReferentidJgderlying Reference
Closing Price Valug betekent, met betrekking tot een SPS Waarderingsd

(SPS Valuation Dajede SlotkoersGlosing Level met betrekking tot die dag.

Uitoefenprijs van de Onderliggende Referentie Ynderlying Reference
Strike Pricd betekent, met betrekking tot een Onderliggende reefie
(Underlying Referengede Slotkoerswaarde van de Onderliggende Refer
(Underlying Reference Closing Price Vaueoor die Onderliggend
Referentie op de Uitoefendatut(ike Dat¢;

Onderliggende Referentie Underlying Referencg heeft de betekenis zoa
uiteengezet in element C.20

SPS Waarderingsdatum §PS Valuation Date) betekent de elke Vervroe
Aflossingwaarderingsdatum of de Uitoefendatum, g@ah toepassing.

Uitoefendatum (Strike Datg betekent 3 december 2018.

Slotkoers (Closing Leve) betekent de officiéle slotkoersl@sing level van de
Onderliggende Referentiel(derlying Referengeop de relevante dag.

D

Is

gde

De hierboven vermelde voorzieningen kunnen aangepasden zoals
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voorzien in de voorwaarden van de Schuldeffecteny dekening te houde
met gebeurtenissen betreffende de Onderliggendeerétgie of de
Schuldeffecten. Dit kan leiden tot aanpassingen deischuldeffecten of in
sommige gevallen het vervroegd beéindigen van dwil8effecten tegen ee
vervroegd terugbetalingsbedrag (zie onderdeel C.9).

=

S5

D

C.19 Finale referentigDe finale referentieprijs van het onderliggende =zebrden bepaald in
prijs van het/overeenstemming met de waarderingsmechanismen ijgieuiteengezet in
Onderliggende bovenstaand Onderdeel C.18.

C.20 Onderliggende De Onderliggende ReferentieUr{derlying Referenge gespecificeerd ir
Referentie Element C.9 hierboven. Informatie betreffende del@liggende Referenti

(Underlying Referengekan worden verkregen van de volgende website:
https://www.solactive.com/indices/?index=DEQOOSLASWV2
Sectie D - Risico's
Onderdeel Titel
D.2 Voornaamste Mogelijke kopers van Schuldeffecten uitgegeven ordie Basisprospectus
risico's met moeten ervaren worden met betrekking tot optiespigtransacties en moeten

betrekking tot de
Emittent en de
Garantieverstrek
ker

—

de risico's van transacties begrijpen die komekekijbij Schuldeffecten. He
beleggen in Schuldeffecten leidt tot bepaalde glsicwaarmee rekening
gehouden moet worden voordat er een beleggingsbieg)i wordt genomen.
Bepaalde risico's kunnen van invloed zijn op heiagen van de Emittent o
aan zijn verplichtingen onder de Schuldeffectewvdkloen of het vermogen
van de Garantieverstrekker om aan zijn verplicmgnder de Garantie (in
het geval van Schuldeffecten uitgegeven door BNPN.)Bte voldoen,
waarvan sommige buiten zijn controle liggen. In Igzonder wordt de
Emittent (en de Garantieverstrekker), in het gevah Schuldeffecten
uitgegeven door BNPP B.V.), samen met de BNPP Giadeptgesteld aan d
risico's die verband houden met zijn activiteitegals hieronder word
beschreven:

—

Garantieverstrekker

Er zijn bepaalde factoren die de mogelijkheid kumeeinvioeden van de
Emittent om zijn verplichtingen onder de Schuldetifé® uitgegeven onder dit
Basisprospectus na te leven en, indien van toemgssivan de
Garantieverstrekker om zijn verplichtingen ondelGi#gantie na te leven.

Zoals aangegeven in het Registratiedocument (inEimgfels) en Financiee
Jaarverslag van 2017 van BNPP zijn acht hoofdrisitagorieén inherent aan
de activiteiten van BNPP:

(1) Kredietrisico - Kredietrisico is het gevolg voortvloeiend uit d
waarschijnlijkheid dat een lener of tegenpartij tnigan deze
verplichtingen kan voldoen in overeenstemming mee d
overeengekomen voorwaarden. De waarschijnlijkheid default en
het verwachte herstel van de lening of debiteuhéh geval van
default zijn belangrijke bestanddelen van de

D
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)

®3)

(4)

kredietkwaliteitsbeoordeling.

Effectisering in het BankboekEffectisering betekent een transact
of plan waarbij het kredietrisico dat verband hoomdtt blootstelling

of pool van blootstellingen is verdeeld, hebben w@gende

kenmerken:

- betalingen gedaan in de transactie of het plagéda af van
de prestaties van de blootsteling of pool var
blootstellingen;

- de subordinatie van schijven bepaalt de verspgigan
verliezen gedurende de levensduur van de risicodoaeht.

Alle toezeggingen (met inbegrip van derivatenligaoiditeitslijnen)

gedaan voor een effectisering moeten behandeld emordls
effectiseringsblootstelling. De meeste van die ¢éggmgen worden
genoteerd in het prudentiéle bankboek;

Tegenpartij kredietrisico Tegenpartij kredietrisico is de vertaling
van het kredietrisico dat opgesloten ligt in finge transacties,
investeringen en/of betalingstransacties tusseengytijen. Die
transacties omvatten bilaterale overeenkomsten szaaler-de
toonbank OQTC) derivatenovereenkomsten alsmede overeenkomsg
aangegaan via clearinginstuten. Het bedrag vanridito kan
verschillen in de loop van de tijd in lijn met vaderende
marktparameters die dan van invioed is op de vegingswaarde
van de betrokken transacties;

Tegenpartijrisico ligt in het geval dat een tegetipazijn
verplichtingen niet na kan komen om de BNPP de edide
aanwezige waarde van de stromen te betalen metkkitg tot een
transactie of een portefeuille waarvoor de BNPPrestto-ontvanger
is.  Tegenpartijkredietrisico is ook gekoppeld aane
vervangingskosten van een derivaat of portefeuil&et geval de
tegenpartij zijn betalingsverplichting niet na Keomen. Dus kan het
als marktrisico gezien worden in geval van het natomen van de
betalingsverplichting of een onvoorzien risico.

Marktrisico - Marktrisico's het risico op verlies van waardeod
nadelige trends in marktprijzen of -parameter, dfwndirect
observeerbaar of niet.

Observeerbare marktparameters omvatten, maarizijloeperkt tot,
wisselkoersen, prijzen van schuldeffecten en grofigs (ofwel

genoteerd of verkregen door referentie naar eemgeligdare

activum), prijzen van derivaten en andere pararaetier rechtstreeks
hieruit  getrokken kunnen worden, zoals intereseoget
kredietspreidingen, volatiliteiten en geimpliceerderrelaties en
andere vergelijkbare parameters.

Niet-observeerbare factoren zijn de factoren didageerd op
werkende aannames, zoals parameters in modellgehafseerd op

J

ten

statistische of economische analyses, niet-zekestdtlen in de
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()

(6)

markt.

In vaste inkomsten handelsboeken, kredietinstruementvorden
gewaardeerd op basis van de opbrengsten van bomds
kredietspreidingen, die marktparameters op dezelfdanier
vertegenwoordigt als interestvoeten of wisselkaerseHet
kredietrisico dat voortvloeit uit het schuldinstreint van de emittent
is dus een bestanddeel van marktrisico bekendtseatrisico.

Liquiditeit is een belangrijk bestanddeel van masito. In tijden
van beperkte of geen liquiditeit, kunnen instrureendf goederen
niet verhandelbaar zijn tegen hun geschatte waaBie. kan
bijvoorbeeld voortvioeien uit lage transactievolenenekelijke
restricties of een sterke disbalans tussen vraagambod voor
bepaalde activa.

Het marktrisico gekoppeld aan bankactiviteiten ond& rente en
valutarisico's die voortvlioeien uit kantbancair
bemiddelingsactiviteiten;

Liquiditeitsrisico - Liquiditeitsrisico is het risico dat BNPP niet i
staat is zijn verplichtingen na te komen of om eesitie te af te
wikkelen of af te handelen vanwege de marktomgevinfg
idiosyncratische factoren (d.w.z. specifiek voorBRaribas) binnen
een gegeven tijdskader en tegen redelijke kosten.

Liquiditeitsrisico weerspiegelt het risico dat dBIBP Group niet in
staat is om aan huidige of toekomstige voorzienbame
onvoorzienbare contante of dekkingsvereisten teloan, over alle
tijdspannes, van korte tot lange termijn.

Dit risico kan voortvloeien uit de vermindering va
financieringsmiddelen, verlagen van financieringpadken, een
verlaging van de liquiditeit van bepaalde midded¢een toename in
contante of dekkingsopvragingen. Het kan te malelybén met de
bank zelf (reputatierisico) of met externe factor@isico's in

sommige markten).

Het liquiditeitsrisico van de BNPP Group valt onéen wereldwijd
liquiditeitsbeleid goedgekeurd door de ALM-comméssian de
Group. Dit beleid is gebaseerd op managementpescitie erop
gericht zijn dat ze zowel bij normale omstandighedts tijdens een
liquiditeitscrisis van toepassing zijn. De liquilispositie van de
Group wordt beoordeel op basis van interne indieatoen
wetgevende ratio's.

Operationeel risico Operationeel risico is het risico op verlies do
ongeschikte of falende interne processen of dooterex
gebeurtenissen expres, per ongeluk of natuurramBeheer van
operationeel risico is gebaseerd op een analysedeatoorzaak -
gebeurtenis - gevolg" keten.

D

Interne processen die leiden tot operationeel aigian betrekking
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(8)

hebben op werknemers en/of IT-systemen. Externeugtdnissen
omvatten, maar zijn niet beperkt tot, overstrommgdorand,
aardbevingen en terroristische  aanvallen.  Kredietf |o
marktgebeurtenis, zoals een default of fluctuaitnesvaarde vallen
niet binnen het bereik van operationeel risico.

Operationeel risico omvat fraude, personeelszagienfs, juridische
risico's, niet-nalevingsrisico's, belastingrisico’
informatiesysteemrisico's, gedragsrisico's (risicoét betrekking tot
het verstrekken van onvoldoende financiéle diemaang), risico
met betrekking tot defecten in besturingsprocessitjusief
leningprocedures of modelrisico's alsmede mogelifki@anciéle
implicaties die voortvloeien uit het beheer vanutagierisico.

172}

Nalevings- en reputatierisicoNalevingsrisico wordt gedefinieerd in
Franse richtlijnen als het risico op wettelijke,nadistratieve of
disciplinaire sancties, op groot financieel verl@sreputatieschade
waar een bank mee te maken kan krijgen als gevaig het niet
naleven van nationale of Europese wetten en ijicatl
gedragscodes en normen van goede praktijken dietogmassing
zijn op bank- en financiéle activiteiten of instties die gegeven zijn
door een bestuursorgaan, vooral ten aanzien vatolpassen van
richtlijnen uitgevaardigd door een toezichthouderghan.

Per definitie is dit risico een subcategorie varragioneel risico.
Aangezien bepaalde implicaties van nalevingsrisicioter meer dan
alleen een puur financieel verlies met zich meeftreen
daadwerkelijk de reputatie van een instituut kamasde, behandelt
de BNPP nalevingsrisico's afzonderlijk.

Reputatierisico is het risico van schade toebrengam het
vertrouwen dat geplaatst is in een bedrijf doom zklanten,
tegenpartijen, leveranciers, werknemers, aandeddrey
toezichthouders en andere belanghebbenden wietmewen in een
essentiéle voorwaarde is voor het bedriff om zijagalijkse
werkzaamheden uit te voeren.

Reputatierisico is primair afhankelijk van alle anglrisico's die door
de BNPP gedragen worden, specifiek de mogelijkesrigdisatie van
een krediet- of marktrisico of een operationeelcosalsmede een
schending van de gedragscode van de Groep.

Verzekeringsrisico: verzekeringstechnisch dsis het risico van
financieel verlies veroorzaakt door een plotselingaverwachte
toename in verzekeringsclaims. Afhankelijk van hétpe
verzekeringsbedrijf (leven, niet-leven), kan disico statistisch,
macroeconomisch of gedrag zijn of kan betrekkindpbes op
publieke gezondheid of rampen.

- markt risico: markt risico, risico van financieekrlies
voortvloeiend uit ongunstige bewegingen van finéleci
markten. Deze ongunstige bewegingen worden opmarkba
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zichtbaar in  koersfluctuaties  (valutawisselkoerser
obligaties, aandelen en grondstoffen, derivatempenend
goed...) en wordt afgeleid van fluctuaties in rente
kredietspreidingen, volatiliteiten en correlaties.

- kredietrisico: kredietrisico is het risico op res of
ongunstige verandering in de financiéle situatig
voortvloeiend uit fluctuaties in de kredietwaardigh van
uitgevers van aandelen, wederpartijen en schuldanaaar
de BNP Paribas Cardif groep aan wordt blootgest@idier
de schuldenaren worden de risico's die verband droutket
financiéle instrumenten (inclusief de banken wake BNP
Paribas Cardif groep geld heeft ingelegd) en risiabe
verband houden met vorderingen gegenereerd door
verzekeringstechnische activiteiten (innen van feEem
herstel van herverzekering enz.) onderverdeeldwaet
categorieén: activa kredietisico en passiva krediet.

- Liquiditeitsrisico: liquiditeitsrisico is hetsico op het niet
in staat zijn om aan de huidige of toekomstige zi@ore en
onvoorziene kasbehoeften te voldoen voortvioeiertd u
verzekeringsverplichtingen ten aanzien van polisieosi
door het niet op tijd kunnen verkopen van activa; e

- operationeel risico: operationeel risico is héico op
verlies voortvloeiend uit de ontoereikendheid of faden
van interne processen, IT-storingen of extern
gebeurtenissen, zowel per ongeluk als natuurlijgzedin
deze externe gebeurtenissen omvatten rampen V
menselijke of natuurlijke aard.

Risicofactoren

Dit gedeelte vat de belangrijkste risico's samearwan de BNPP denkt op
dit moment mee te maken te hebben. Ze zijn aanwerzide volgende

categorieén: risico's gerelateerd aan de macroeagisnhe en

marktomgeving, regelgevende risico's en risicolelgeeerd aan de BNPP
Zijn strategie, management en activiteiten.

(a) Moeilijke markt- en economische omstandigheden Bebyehad in
het verleden en hebben in de toekomst een wezentiggatieve
impact gehad en kunnen dit in de toekomst blijvebbden op de
omgeving waarin financiéle instellingen actief z§n dus ook op d
financiéle positie, resultaten en risicokosten garBNPP.

(b) Het referendum van het Verenigd Koninkrijk om dedfese Unie te
verlaten kan leiden tot veel onzekerheid, volaitien verstoring of
de Europese en bredere financiéle markten en kanedo nadelig
effect hebben op de omgeving waarin BNPP actief is.

(c) Vanwege het geografische bereik van hun aetteit, kan BNPH
kwetsbaaar zijn voor landelijke of regionaal spe&# politieke,
macroeconomische en financiéle omgevingen of ordgiarden.
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(f)
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(h)

(i)

0

(k)
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(m)

(n)

(0)

(p)

(a)

()

De toegang van BNPP tot en de kost van finaimgekunnen
negatief beinvioed worden door een herhaling vaaniiéle crises
die op haar beurt de economische omstandighedestewbtert, en
verdere ratingverlagingen, toenames in kredietdprgén of anderg
factoren teweeg kan brengen.

Ratingverlagingen door Frankrijk of door de BNFkan de
leenkosten van de BNPP doen toenemen.

Significante wijzigingen in de interestvoet lnen een negatiev
invloed hebben op de inkomsten of winstgevendhaid BNPP.

De langere verblijf in een omgeving met lageateebrengt inherent
systeemrisico's met zich mee en het verlaten van dszgelijke
omgeving brengt ook risico's met zich mee.

De degelijkheid en het gedrag van andere figmadnstellingen er
marktdeelnemers kunnen een negatieve invioed helyb&NPP.

BNPP kan significante verliezen lijden op hahandels- en
investeringsactiviteiten omwille van marktfluctueien volatiliteit.

BNPP kan minder inkomsten genereren van haarkdrage-
activiteiten en andere activiteiten die gebaseerijh zop
commissielonen en vergoedingen gedurende een \dende
marktactiviteit.

Langdurig verminderde dalingen van de marktanren liquiditeit
in de markten verminderen, wat het moeilijker maaikt activa te
verkopen en wat mogelijk tot significante verliezem leiden.

Wetten en richtlijnen die in de afgelopen jareim aangenomen
voornamelijk als antwoord op de wereldwijde finaitei crisis,
alsmede nieuwe wetsvoorstellen, kunnen een signific impact]
hebben op BNPP en de financiéle en economischeingge/aarin
het actief is.

BNPP is onderworpen aan uitgebreide en evohgereegelgevend
regimes in de rechtsgebieden waarin zij actief is.

BNPP kan substantiéle boetes opgelegd krijgan andere
administratieve en criminele fouten voor niet-natlgwan geldendg
wetten en richtlijnen en kan ook verlies leiden dpgrelateerde (0
niet-gerelateerde) rechtszaken met particuliergj@ar

Er zijn risico's verbonden aan het invoeren b strategischg
plannen en de inspanningen voor milieu verantwdiktieid van
BNPP.

BNPP kan moeilijkheden ondervinden om  verwor
ondernemingen te integreren en kan niet in stajehlvoordelen te
realiseren die verwacht werden van haar verwervinge

Intense concurrentie door banken en niet-bakke@men een nadeli
effect hebben op de inkomsten en winstgevendheaidBNPP.

Een substantiéle toename in nieuwe provisiesenf daling van he
niveau van voorheen aangehouden provisies kan egatiave

h
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invloed hebben op de operationele resultaten vafPBMNn haa
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financiéle positie.

(s) BNPP's beleid inzake risico-management, -pro@den -methodes,

kan het blootstellen aan ongeidentificeerde of-géstnticipeerdse
risico's die tot significante verliezen kunnen &id

® BNPP's hedging-strategieén kunnen mogelijke lieman niet
voorkomen.
(u) Aanpassingen aan de boekwaarde van de aandeten

derivatenportefeuilles van BNPP en de schulden BaiWPP zelf
kunnen van invloed zijn op het nettoinkomen envemogen van
de aandeelhouders.

(v) De verwachte wijzigingen in de boekhoudkundigéncipes met
betrekking tot financiéle instrumenten kunnen varded zijn op de
balans, resultatenrekening en de regelgevendeakdyaitio en leidf
tot aanvullende kosten.

(w) De competitieve positie van BNPP kan beschadigdden indien
haar reputatie beschadigd wordt.

(x) Een onderbreking van de informatiesystemen BNPP kunnen

resulteren in materieel verlies van klantinformasehade aan dge

reputatie van BNPP en kan leiden tot financie€lie®r

) Onvoorziene externe gebeurtenissen kunnen diitaiten van
BNPP verstoren en significante verliezen en bijkod® kosten
veroorzaken.

BNPP B.V.

De grootste risico's die hierboven beschreven wordet betrekking tot BNPP

vormen ook de belangrijkste risico's voor BNPP, B.Yowel als eer
individuele entiteit of een bedrijf in de BNPP Gpoe

Afhankelijkheidsrisico
BNPP B.V. is een werkzaam bedrijf. De activa vanFBNB.V. bestaat uit d

obligaties van andere BNPP Groep-entiteiten. Hetnegen van BNPP B.V|

om aan zijn eigen verplichtingen te voldoen harfgtan het vermogen va
andere BNPP Groep-entiteiten om aan hun verplightinte voldoen. Me
betrekking tot schuldeffecten die worden uitgegevemgt het vermogen v4
BNPP B.V. om aan zijn verplichtingen te voldoen gals dergelijke
schuldeffecten af van de ontvangst van hen ondempadide
hedgingovereenkomsten die zijn aangegaan met aBi&P® Groep-entiteite

en, in het geval van Notionele Waarde Repack Sefffigicken, Referentie

Zekerheidsactiva en/of andere overeenkomsten, Z
terugkoopovereenkomsten, voor zover van toepasdMg).gevolg hiervan
zullen Houders van BNPP B.V., onderhevig aan deligpen van de Garanti
afgegeven door BNPP, blootgesteld worden aan hanhogen van BNR
Groep-entiteiten om hun verplichtingen uit te vaereolgens dergelijke
hedgingovereenkomsten en, in het geval van Noton&aarde Repac
Schuldeffecten, het vermogen van de emittent(em), wd verplichters ten
aanzien van, de Referentie Zekerheidsactiva omalgedr te betalen di
verschuldigd zijn volgens dergelijke Referentie &dleidsactiva en/of zijf
tegenpartijen volgens andere overeenkomsten omveugplichtingen uit te
voeren volgens dergelijke overeenkomsten.
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Marktrisico

BNPP B.V. stelt zich bloot aan marktrisico's dieokuloeien uit posities in
interestvoeten, wisselkoersen, grondstoffen enelandroducten, die allema

blootgesteld worden aan algemene en specifieke thenxlegingen. Deze

risico's worden echter gehedged door optie- en swapenkomsten e
worden deze risico's in principe gemigreerd.

Kredietrisico

BNPP B.V. concentreert zich voor een groot deekiagulietrisico's aangezie
alle OTC-overeenkomsten van het moederbedrijf etlel@n BNPP Groep
entiteiten worden overgenomen. Het doel en deitaten van BNPP B.V. in
overweging genomen alsmede het feit dat het moedédjbonder supervisie
staat van de Europese Centrale Bank en de Autdeit€ontrdle Prudentiel ¢
de Résolution vindt het management dat deze risgahvaardbaar zijn. O
lange termijn senior schuld van BNP Paribas is loexld als A door Standalr
& Poor's en Aa3 door Moody's.

Liquiditeitsrisico
BNPP B.V. wordt in grote mate blootgesteld aanitljaitsrisico’'s. Om dif]

risico af te dekken, is BNPP B.V. netting-overeenkten aangegaan met H
moederbedrijf en andere BNPP Groep-entiteiten.

D.3

Belangrijke
risico's met
betrekking tot de
Schuldeffecten

Naast de risico's (inclusief het risico op defaitip van invloed zijn van he
vermogen van de Emittent om aan zijn verplichtingernvoldoen onder d
Schuldeffecten of het vermogen van de Garantienakigtr om zijn
verplichtingen na te komen volgens de Garanti®, eijbepaalde factoren d
materiaal vormen voor het doel van het beoordelan het risico gekoppel
aan Schuldeffecten afgegeven volgens dit Basispobsg inclusief:

Marktrisico's

de Schuldeffecten zijn niet-zekergestelde obligadie handelsprijs va
Schuldeffecten wordt beinvloed door een aantabfaat inclusief, maar nig
beperkt tot, (met betrekking van Schuldeffecten opgleld aan ee

Onderliggende Referentie) de prijs van de betrefenOnderliggende

Referentie(s), tijd tot aflossing en volatiliteih elergelijke factoren beteke
dat de handelsprijs van Schuldeffecten kunnen onHet Contange
Vereffeningsbedrag of waarde van het Verschuldigde;

blootstelling aan de Onderliggende referentie wandveel gevallen bereik
door de betreffende Emittent die hedgingafspralamaat en, met betrekkir
tot Schuldeffecten gekoppeld tot een OnderliggeRaderentie, mogelijke
beleggers worden blootgesteld aan de prestatiesleza hedgingafspraken ¢
gebeurtenissen die van invloed kunnen zijn op megdspraken en als gevo
het voordoen van deze gebeurtenissen kan van ohvige op de waarde va
de Schuldeffecten;

Risico's voor houders

in bepaalde omstandigheden kunnen Houders de ig#ledaarde op hut
investering verliezen.

Risico van Emittent/Garantieverstrekker
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een daling in de beoordeling, indien aanwezig, \eg®v uitstaande
schuldeffecten van de Emittent of GarantieversteeKindien van toepassing
door een kredietbeoordelaar kan leiden tot eenctedin de handelswaarde
van de Schuldeffecten;

~

bepaalde renteconflicten kunnen zich voordoen@ziderdeel E.4 hieronder)
Juridische risico's

de aanwezigheid van een aanvullende verstorendeugehis of optionele
aanvullende verstoring kunnen leiden tot een aamp@s van de
Schuldeffecten, vroegtijdige aflossing of kan leidgot het bedrag
verschuldigd op moment van geplande aflossing andkm het bedrag
waarvan verwacht wordt dat het wordt betaald bjjlgede aflossing en al
gevolg de aanwezigheid van een aanvullende disrupti/of optionelg
aanvullende disruptie kan een nadelig gevolg hebbpnde waarde of
liquiditeit van de Schuldeffecten;

(%)

onkosten en belastingen moeten betaald worden ragekking tot de
Schuldeffecten;

de Schuldeffecten kunnen worden geind in het gewal illegaliteit of
onuitvoerbaarheid en dergelijke aflossing kan eftden dat een belegger
geen opbrengst realiseert op een belegging in del&ffecten;

een juridische beslissing of verandering in een iabtnatieve praktijk of
verandering in de Engelse of Franse wetgeving, zower van toepassing, na
de datum van het Basisprospectus kan materieebmemdelig van invioed
zijn op de waarde van Schuldeffecten die erdoandbe®d worden;

Secundaire Marktrisico's

het enige middel waarmee een Houder waarde kansessi uit hef
Schuldeffect voorafgaand aan de Aflossingsdatunonis hem te verkope
tegen da dan marktprijs in een beschikbare sectndadrkt en dat er gegn
secundaire markt voor de Schuldeffecten hoeftjte (ziat kan betekenen da
een belegger moet uitoefenen of wachten tot afigsgan de Schuldeffecte
om een hogere waarde kunnen realiseren dan zigelamaarde);

=)

S &

Risico's met betrekking tot Onderliggende Refeeativa

Daarbovenop, zijn er specifieke risico's verbondan de Schuldeffecten dje
gebonden zijn aan een Onderliggende Referentie romear Hybride
Schuldeffecten) en een investering in dergelijkdnuBteffecten zal enkel
aanzienlijke risico's omvatten die niet geassodi@@mrden met een investerin
in een conventioneel schuldinstrument. Risicofatoverbonden aan d
Schuldeffecten die gebonden zijn aan de Onderlidg&teferentie omvatten:

D

D «Q

in het geval van Index Schuldeffecten, blootstglliaan een of meerdete
indexen, gevallen van aanpassingen en marktvergemi of het niet-openen
van een beurs die een negatieve invloed kunnenenebp de waarde en de
liquiditeit van de Schuldeffecten

de Emittent na een uitgifte geen informatie metrdddting tot de
Onderliggende Referentie ter beschikking zal stelle

Risico's met betrekking tot specifieke soorten pcteh

De volgende risico's hebben betrekking op SPS-mtedu
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Vanilla Producten

Beleggers kunnen blootgesteld worden aan gedgleltdlivolledig verlies van

hun belegging. De opbrengst van de Schuldeffectgthaf van de prestaties

van de Onderliggende Referentie(s).

D.6 RisicowaarschuwZie Onderdeel D.3 hierboven.

N9 In het geval van insolvabiliteit van de Emittentaté deze op een andere wijze
niet meer in staat of niet meer bereid is om deuBliefifecten terug te betalgn
wanneer de terugbetaling opeisbaar wordt, kan etsgger alle of een degl
van zijn investering in de Schuldeffecten verliezen
Als de Garantieverstrekker niet kan of wil voldoaan zijn verplichtingen
krachtens de Garantie wanneer deze verschuldigaisgen belegger alle of
een deel van zijn investeringen in de Schuldeffevtrliezen.

Daarnaast kunnen beleggers alle of een deel van ihuestering in
deSchuldeffecten als gevolg van de bepalingen eorwamrden van de
Schuldeffecten verliezen.
Sectie E - Aanbod
Onderdeel |Titel

E.2b Redenen voor hetDe netto-opbrengst van de uitgifte van de Schutdédih zullen deel gaan
aanbod en uitmaken van de algemene fondsen van de Emittestgdlijke opbrengsten
gebruik van kunnen worden gebruikt om posities in optie- ofrtgncontracten of anderg
opbrengsten hedging instrumenten te behouden.

E.3 Voorwaarden Deze Uitgifte van Schuldeffecten wordt aangeboder®eén niet-vrijgestelde
van het aanbod |Aanbod in het Koninkrijk Belgié.

De De uitgifteprijs issue pricg van de Effecten3ecuritie} is 100%

E.4 Belang van Elke Dealeren diens filialen kunnen betrokken zijn geweestinede toekoms
natuurlijke betrokken worden, bij investeringsbankieren en/oimmerciéle bancaire
personen en transacties met, en mogelijks andere diensten erigrovoor, de Emittent en
rechtspersonen |diens Verbonden OndernemingeAff{liates) in het kader van de gewone
betrokken bij de |bedrijfsuitoefening.
uitgifte/aanbod Behoudens zoals hoger vermeld, heeft voor zovelEddtent weet geen

enkele persoon die betrokken is bij de uitgifte e Schuldeffecten een
belang van betekenis in het aanbod, met inbegrigegenstrijdige belangen.

E.7 Kosten Er worden door de Emittent een kosten ten lastededoelegger gelegd.

aangerekend aar
de belegger door,
de Emittent of
een aanbieder
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