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ERNST & YOUNG et Autres

Monsieur Micha Missakian
1/2, place des Saisons
92400 Courbevoie - Paris-L.a Défense

Le 31 aolt 2015

Exercice clos le 30/06/2015

Cette lettre vous est adressée en application de vos normes d'exercice professionnel, dans le
cadre de vos contrbles relatifs a l'audit des comptes intermédiaires de la Société afférent 3
I'exercice clos le 30/06/2015 (ci-aprés "les comptes intermédiaires) établis conformément aux
dispositions du reglement ANC N° 2014-07 du Comité de la Réglementation Comptable. Ces
Etats Financiers font apparaitre a cette date des capitaux propres de 50.054.997,85 euros y
compris un gain de 11.889.167,09 euros.

En tant que responsable de |'établissement des Etats Financiers et du controle interne afférent a
leur préparation, nous vous confirmons ci-aprés, en toute bonne foi et au mieux de notre
connaissance, les informations et affirmations qui vous ont été fournies dans le cadre de votre

mission :

1. Les comptes intermédiaires ont été établis de maniére réguliére et sincére, pour donner
une image fidéle de la situation financiére et du résultat de la Société conformément aux
regles et principes comptables francais, qui sont décrits dans les notes annexes aux
Comptes intermédiaires. Nous n'avons pas connaissance d’exception & I'application du
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Référentiel a des transactions auxquelles le Référentiel trouverait & s’appliquer.

2. Des controles destinés a prévenir et & détecter les erreurs et les fraudes ont été congus

et mis en ceuvre.

3. Nous n‘avons pas connaissance de faiblesses significatives du contrdle interne ou de

déficiences majeures.
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4.

5.

10.

Nous n’avons pas connaissance de :

a. fraudes suspectées ou avérées dont nous avons eu connaissance1, et
impliquant la direction, des employés ayant un réle clé dans le dispositif de
contrdle interne ou d'autres personnes dés lors que la fraude est
susceptible d'entrainer des anomalies significatives dans les Etats
Financiers.

b. allégations de fraude susceptibles d'avoir un impact sur les Etats
Financiers, portées a notre connaissance par des employés, d'anciens
employés, des analystes, des régulateurs ou d'autres personnes.

A ce jour, nous n'avons connaissance d'aucun événement, autres que ceux déja pris en
compte, survenu depuis la date de cléture de la période et qui nécessiterait un traitement
comptable des états financiers ou une mention dans I'annexe et/ou dans le rapport
d'activité.

Nous avons mis a votre disposition :
- tous les documents comptables, les contrats ayant ou pouvant avoir une incidence
significative sur les Etats Financiers, les procés-verbaux des Assemblées Genérales et
des réunions des organes sociaux tenues au cours de la période et jusqu'a la date de
cette lettre, ainsi que
- les rapports, avis ou positions émanant d'organismes de contrble ou de tutelle dont le
contenu pourrait avoir une incidence significative sur les Etats Financiers.

Nous vous avons fait part de nos décisions de gestion et de nos jugements susceptibles
d'avoir une incidence significative dans I'établissement des Etats Financiers.

Nous n'avons ni projet, ni intention de restructuration, de réorganisation ou de cession,
autres que ceux qui sont déja pris en compte dans les Etats Financiers, de nature a
affecter sensiblement la valeur comptable, le classement des actifs et passifs et la
présentation du compte de résultat ou nécessitant une information dans I'annexe aux
comptes Intermédiaires et/ou rapport d’activité.

Nous vous avons fourni toutes les informations supplémentaires que vous nous avez
demandées et laissé libre accés aux personnes au sein de f'entité que vous avez souhaité
rencontrer pour les besoins de 'examen limité.

Nous vous avons fait part de notre appréciation sur le risque que les comptes
intermédiaires puissent comporter des anomalies significatives résultant de fraudes.

Nous avons appliqué, au mieux de notre connaissance, les textes Iégaux et
réglementaires. Des procédures ont été congues et mises en ceuvre dans l'entité, visant a
garantir le respect de ces textes légaux et réglementaires. Nous n'avons pas

1 NEP-240 « Prise en considération de la possibilité de fraudes fors de I"audit des comptes » - § 27 et NEP 580 - § 07
(3*™tiret)
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connaissance de cas de non-respect susceptible de conduire a des anomalies
significatives dans les comptes intermédiaires.

11. Toutes les opérations de la période et toutes les conséquences financiéres de tout

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

accord/contrat ont été comptabilisées ou décrites en notes dans les comptes
intermédiaires, y compris le cas échéant dans I'état des éléments du hors-bilan.

Notamment, les opérations suivantes ont été correctement enregistrées ou ont fait 'objet
d'une information pertinente dans les comptes intermédiaires. Il n‘existe aucun(e) :
a. accords conclus avec des établissements financiers et susceptibles de restreindre
les disponibilités de fa Société ou ses lignes de crédit (notamment clauses de type
« covenant » ou « trigger event ») ;
b. transactions avec des entités ad hoc ;
¢. engagements de rachat d'actifs précédemment cédés ;
d. tout autre accord sortant du cadre des opérations normales de la Société (et
notamment les conventions réglementées).

La Société s'est acquittée en tous points de ses obligations contractuelles, y compris les
clauses de type "covenant' ou "trigger event' susceptibles, en cas de non-respect,
d'affecter les comptes intermédiaires de fagon significative (bilan ou engagements).

Les principales hypothéses retenues pour I'établissement des estimations comptables, y
compris les évaluations en juste valeur, nous paraissent raisonnables et refletent nos
intentions ainsi que la capacité de la Société, & ce jour, @ mener & bien les actions
envisagées.

La Société est effectivement propriétaire ou bénéficiaire par le biais de contrats,
notamment de location-financement, de tous les actifs qui figurent au bilan. Tous les
actifs, et en particulier tous les comptes de caisses et banques, sont inclus dans les
comptes intermédiaires. Les hypothéques, nantissements, gages ou toute autre s(reté
sur des actifs de la Société sont explicitement indiqués dans les comptes intermédiaires.

Toutes les dépréciations des titres en portefeuilie nécessaires ont été comptabilisées.

Toutes les dépréciations nécessaires ont été constituées pour ramener les éléments
d'actif a leur valeur actuelle :

- Les durées et modes d’amortissement reflétent au mieux la consommation des
avantages économiques futurs associés ;

- L’évaluation des actifs se fonde sur des informations prévisionnelles : ces
informations, établies sous notre responsabilité, reflétent la situation future estimée la
plus probable. Les décisions prises ou les actions envisagées ne contredisent pas les
hypothéses retenues.

Toutes les provisions nécessaires ont été constituées pour faire face soit a des pertes
latentes, soit a des charges résultant d'engagements de ventes ou d'achats (de produits
ou de devises) ou du non-respect de ceux-ci.
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19. Tous les passifs et passifs éventuels dont nous avons connaissance sont inclus dans les
comptes intermédiaires.

20. L'information que nous vous avons fournie sur l'identité des parties liées ainsi que sur
les relations et transactions avec celles-ci est exhaustive. Leur traitement comptable, y
compris l'information donnée dans les notes aux états financiers, est conforme aux
régles et principes comptables frangais Les transactions avec les parties liées non
mentionnées dans l'annexe ne présentent pas une importance significative ou ont été
conclues aux conditions normales du marché.

21. . Linformation donnée dans le rapport semestriel d’activité est conforme aux dispositions
de l'article 222-6 du Réglement Général de 'AMF.

Maxime KAHN

Le Directeur Général




