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CONTEXTE DE MARCHE

Le début d’année a été marqué par une montée des inquiétudes au sujet des perspectives de I'économie
mondiale, sous le double effet des incertitudes concernant I’économie chinoise et d’une nouvelle baisse
trés prononcée du cours du pétrole.

Le fait marquant du second trimestre est le résultat du référendum pour la sortie du Royaume-Uni de
I’'Union européenne. Les impacts sont nombreux, que ce soit sur le marché actions, celui des changes, ou
encore celui des rendements obligataires. Rapidement, les agences de notation ont dégradé la note de
la dette du Royaume-Uni.

En dehors de cet événement, les chiffres économiques publiés ce second trimestre ont été, dans
I'ensemble, rassurants, faisant état d’'une poursuite des reprises a un rythme modéré aux Etats-Unis et
en zone euro. Dans le monde émergent, les indicateurs concernant la Chine dégoivent, la situation
économique du Brésil est restée tres dégradée sur fond de crise politique, mais de nets signes
d’amélioration ont, en revanche, été observés en Russie.

En ce qui concerne les marchés financiers, ces derniers sont clairement impactés par le Brexit. Les
marchés actions ont plongé, I'Euro Stoxx 50 perdant -8,6 % en une séance. Méme tendance sur le
marché des taux ou le taux 10 ans allemand atteint un nouveau plus bas historique a -0,18 %. Enfin, la
livre a lourdement chuté touchant un plus bas datant de 31 ans face au dollar.

CONTEXTE ECONOMIQUE

Etats-Unis : amélioration graduelle aprés un 1 trimestre trés faible

Plusieurs indicateurs économiques sont venus montrer que la dynamique de I'économie américaine
n’était pas devenue aussi faible que ce qu’avaient pu suggérer certains chiffres publiés en début
d’année. La progression du PIB au T1 a notamment été révisée en hausse a +0,8 % en rythme annualisé
(contre +0,5 % annoncé précédemment). Les signaux en provenance de l'industrie ont continué de
montrer que celle-ci se remettait progressivement de ses difficultés de fin 2015 (hausse du dollar et
choc sur le secteur pétrolier). En revanche, les créations d’emplois ont été un peu moins fortes
qu’attendu tandis que le taux de chdmage est resté inchangé a 5 %, ce qui peut étre un signe qu'il sera, a
I'avenir, difficile de maintenir un rythme d’amélioration du marché du travail aussi soutenu qu’en 2015.
Enfin, la Réserve fédérale a continué de préparer les esprits a une prochaine hausse supplémentaire de
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ses taux directeurs. Avant le Brexit, les marchés actions sont proches des plus hauts atteints en 2015.

Zone euro : poursuite de la reprise, situation toujours bloquée en Gréce

Au Royaume-Uni, aprés quarante-trois années d’appartenance a I'UE, le camp du « Leave » I'a emporté
avec 51,9 % des votes. Dans le sillage de ces résultats, la livre plongeait de plus 10,5 % face au dollar, sa
plus forte chute jamais subie en un jour. La devise britannique est tombée a son plus bas niveau depuis
septembre 1985. Rapidement, les agences de notation Standard and Poor's (S&P) et Fitch ont dégradé la
note de la dette du Royaume-Uni. S&P abaisse la note britannique de "AAA", a "AA", tandis que Fitch la
fait passer de "AA+" a "AA". Les deux agences placent par ailleurs le Royaume-Uni en perspective
négative.

En dehors de cet événement, les chiffres de I'économie européenne ont fait état d’'une amélioration
progressive de la qualité de la reprise en zone euro. Ainsi, les composantes détaillées de la croissance du
PIB du T1 ont montré une accélération de l'investissement des entreprises en Allemagne, en France et,
dans une moindre mesure, en Italie. Les chiffres de 'emploi sont en hausse sur le 1*" trimestre. Les
indicateurs concernant le crédit sont restés encourageants, tant en ce qui concerne |'offre par les
banques que la demande des entreprises et des ménages. Les premiers indicateurs portant sur le T2
augurent d’une poursuite de I'amélioration de la situation, du moins en France et en Allemagne, alors
que les signaux sont moins favorables pour I'ltalie et surtout 'Espagne, en proie a des incertitudes
politiques plus fortes. Enfin I'inflation est restée négative (-0,1 % sur un an en mai) en raison d’effets de
base liés au cours du baril de pétrole. La Banque Centrale Européenne, aprés les importantes mesures
annoncées en mars, n’a pas modifié sa politique monétaire ce trimestre.

Pays émergents : situation mitigée en Chine, dégradée au Brésil, en amélioration en Russie

Les indicateurs concernant I'économie chinoise ont été mitigés. Le chiffre officiel de la croissance
économique du T1 a été conforme aux attentes (6,7 % sur un an). En revanche, la majorité des
statistiques mensuelles ont dégu malgré un bon trend en début de trimestre.

Au Brésil, la situation a continué de se dégrader, comme I'ont montré notamment la forte chute de
I'indicateur PMI manufacturier et I'accentuation du recul de la production industrielle. Cependant, la
situation politique a considérablement évolué : suite a la suspension de la Présidente D. ROUSSEF, le
nouveau gouvernement a fait une série d’annonces portant en particulier sur la discipline budgétaire
afin de restaurer la confiance des investisseurs.

A contrario, de nets signes d’amélioration ont été observés en Russie : le PIB a surpris favorablement en
ne reculant que de -1,2 % sur un an au T1 (aprés -3,8 % au T4 2015), sachant qu'il en a été de méme
pour la production industrielle qui est repassée en territoire positif en avril 2016 (+0,5 % sur un an
contre -0,5 % en mars).

Marché actions et Marché obligataires

e —
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Avant de subir 'impact de la victoire du Brexit, les marchés actions se sont bien comportés en début de
semestre, notamment sous I'effet de la poursuite du rebond du prix du baril de pétrole et de chiffres
chinois meilleurs que prévu. Ils ont ensuite abandonné la majeure partie de leurs gains fin avril.

En mai, les marchés ont connu des performances mitigées, en général dans une marge étroite. Le
rebond du cours du pétrole et une saison des résultats plutét favorables aux Etats-Unis ont joué
positivement mais il a fallu compter également avec des chiffres chinois décevants, I'anticipation d’une
hausse des taux directeurs aux Etats-Unis et la montée de l'incertitude concernant I'issue du référendum
britannique.

ACTIVITES DE LA SOCIETE AU COURS DU PREMIER SEMESTRE

La tendance baissiére engagée depuis I'été 2015 ralentit |'appétit client et rend la gestion des risques
plus difficile.

L'activité commerciale est difficile sur certains secteurs et souffre de volumes bien inférieurs a la
normale.

Les résultats de I'indexation sont impactés par les conditions peu favorables (updates de repo soit un
cout élevé du financement implicite sur les futures et swaps).

En Europe, I'activité traditionnelle sur les indices majeurs et benchmark a souffert de la frilosité des
investisseurs, la taille de réplication sur le SX5E est trois fois plus petite que celle de Q1-2015.

Le résultat S1 2016 subit I'arrét fin 2015 des opérations sur stocks vanille frangais portant sur les sous-
jacents autres que Société Générale. Cet arrét représente une baisse de revenu de 10 M€ sur le 1%
semestre. Cette position a été transférée a SG Paris.

Sur le GOP Management, activité en run off sur des positions de fonds qui étaient logées chez SGOE et
n’ont pas été transférées chez SGPM bien que ce dernier ait obtenu 'exemption de stamp duty au UK :
run off chez SGOE avec un résiduel de 12M€ en B/L management (la plus grosse exposition résiduelle
étant sur un fonds au UK, PGGO). Ce GOP est en extinction, il a été en grande partie vidé au S1 2015
avec un P&L significatif et les quelques poses qui restent sur ce GOP n’ont que peu variées au H1 2016.
Baisse du P&L constaté de 5,2 M€ entre S1 2016 et S1 2015.

Les revenus de Crédit Exo chez FIC continuent de baisser par rapport a 'année derniéere. Cette baisse
s’explique par le recours a SGIS pour les émissions et les rachats des notes SGOE émises initialement par
le desk de Crédit Londres. Le PNB sur ce périmeétre va donc tendre vers 0 a terme.

SGOE bénéficie de la bonne performance de I'activité ODI (Offshore Dérivatives Instruments) transférée
de NEWEDGE vers SGOE au mois de mai 2015.

—_——— e — e ——_—e————— e e, s s — L  — — — — — —— ——————
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Cette activité enregistre 4,6 millions d’euros de revenus sur le 1" semestre 2016 vs 871 K€ au 1%
semestre 2015.

PNB ET RESULTATS DE SGOE SELON LES NORMES COMPTABLES FRANCAISES

K Eur Ytd huin 2015 Ytd Juin 2016 Variations
PNB Eco (hors TPA) 32,862 52,537 19,675
TPA (5,085} {2,879} 2,206
Ecarts de méthode 7,707 (32,888} (40,595}
PNB économique 35,484 16,770 (18,714)
EDN 4,000 (3,663) (7,663}
PNB Normes frangaises 39,484 13,107 (26,377)
Charges d'exploitation (20,166) (17,444) 2,722
Gains ow Pertes sur Actif immo 55 151} {206}
Impdts (7,484) 2,069 9,553
Résultat Normes francaises 11,889 (2,419) {(14,308)

Forte baisse du PNB Economique de 52 %, 16,8 M€ en 2016 vs 35.5 M€ en Ytd juin 2015.

A noter un écart de méthode de 297 K€ a fin juin 2016 vs 762 K€ fin juin 2015.Une révision CPM a été
constaté de 33,3M € qui s’explique principalement par un P&L regu a tort dans AGORA pour un montant
de 32 M£.

Baisse des Ecarts Résiduels en valeur nette et en valeur absolue au mois de juin -0,16 M€ a comparer a
0,4 M€ au mois de mars.

Plage d'écart VN en M€ VA en M€ Nombre de clés
<10 KEUR 003 055 394
10<>100 KEUR 076 3.80 99
100<>300 KEUR 0.09 392 26
300<>500 KEUR 0.47 05 1
Total 016 8.7 520

Le PNB en normes francaises de SGOE au premier semestre 2016 s’éléve a 13,1 millions d’euros, contre
39,5 millions d’euros au premier semestre 2015.

Cette différence est en partie expliquée par le fait que les écarts de normes sur 'arrété semestriel de
juin 2015 ont eu un impact positif de 4 M€ alors que sur I'arrété juin 2016 l'impact est négatif pour un
montant de -3,7 M€.

R —
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Au final, aprés déduction des frais généraux et intégration de I'imp6t sur les sociétés, le résultat net
social de SGOE est de -2,4 millions d’euros contre 11,9 millions d’euros au premier semestre 2015.

ANALYSE DES FRAIS GENERAUX

Au 30 juin 2016 les charges s’élévent a 17,44 M€ a comparer a 20,16 M€ au 30 juin 2015 ce qui
représente une baisse de 13 % (-2,7 M€)

Libelle IAS - en K€ ¥Ytd huin 2015 Ytd Juin 2016 Variations %
Refacturation frais de personnel - Salaires 4,763 3,655 -1,108 -23%
Refacturations frais de personnel - Bonus 5,247 2,754 -2,493 -48%
Refacturations intra Groupe (Hors Structure et personnel) 6,223 7,857 1,634 26%
Dénouement en espéce - Bonus 511 213 -298 -58%
Loyer 189 180 9 5%
Honoraire de Canseil 71 91 20 28%
Frais de maintenance des logiciels 22 18 -4 -19%
Frais de liaison télécoms 274 371 96 35%
Autres frais divers de gestion 183 837 655 358%
Frais de bases de données financiéres 130 252 122 94%
Quote part frais siége -557 3 560 -100%
Impots & taxes divers 3,109 1,214 -1,896 -61%
Total 20,166 17,444 -2,721 -13%

Refacturation Intra-groupe frais de personnel — Salaires

Ce poste englobe la refacturation des salaires (charges sociales incluses), ainsi que la provision des
CP/RTT (+CS). La provision CP/RTT est équivalente sur la période (214 K€ au 30/06/2016 vs 236 K€ au
30/06/2015).

La refacturation des salaires sur le ler semestre a diminué de 1 M€. En 2015 la refacturation incluait des
charges sociales calculées sur des Bonus a hauteur de 1,2 M€. (Probleme de paramétrage dans |'outil de
paie).

Refacturation Intra-groupe frais de personnel - Bonus

Ce poste intégre la refacturation des Plans des Fidelity Bonus ainsi que les Bonus Performance.
Diminution des Bonus PERF de 1 M€ et de 1,4 M€ sur les Fidelity Bonus (notamment plan 2015 pour -
1 ME).

Charges de refacturation Intra-groupe

Ces charges concernent principalement les frais WAPITI qui ont augmenté de 2,6 M€ entre 2015 et
2016.
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La refacturation DFIN/DOM/ACR (service comptable) est stable soit 350 K€ au 1*" semestre 2016.

En 2015 la refacturation des frais APTP était effectuée par SOCIETE GENERALE. Depuis le 1* janvier 2016
ces frais sont facturés directement par APTP, ce qui représente une baisse de 1,4 M€ sur ce poste.

Loyer

Les loyers et charges relatifs a la location de SGOE dans I'immeuble BASALTE sont linéaires entre 2015 et
2016.

Frais de maintenance des logiciels

Ce poste regroupe les frais de maintenance informatique, il s'agit des facturations CEGID, ADDENDA,
ALTAVEN, et PAREL. Les dépenses sont stables, a I'exception d'une légere diminution de la facturation
mensuelle PAREL passée de 600 € a 375 € (ns).

Frais de liaison télécom

Hausse de 100 K€ en 2016 qui s’explique par la facturation des frais Euronext a hauteur de 300 K€ suite a
la TUP de SGSP vers SGPM. Cette hausse est compensée par des frais exceptionnels de 200 K€
comptabilisés en 2015 (facture Thomson 130k€ et des frais d’audit LSE 71k€).

Quote-part frais de siége

Au 30/06/2016, ce compte n'intégre plus que la facturation SGSS (gestion titres Nantes) pour 3 K€ (dont
2,5 K€ de régularisation sur exercices antérieur).

En 2015, ce poste intégrait un impact N-1 (ext. Prov /fact. Réelle 2014) relatif a une partie de
refacturation Wapiti, qui a été abandonnée au 01/01/2015.

Impots et Taxes Divers

2015, entrée en vigueur du FRU (Fonds de Résolution Unique). Au premier semestre 2015, a la demande
du groupe une provision a été constituée pour 2 M€ soit une base estimative de 4 M€ sur I'année.
Finalement le montant total appelé sur 'année 2015 a été de 8,7 M€, (70 % ont été affectés en charge
soit 6 M€ et 30 % en dépot).

En 2016, le montant définitif a été appelé en mai 2016 pour 2,4 M€ (15 % ont été affectés en dépot et
85 % en charge soit 2 M€). Au 30/06/2016 en social le montant a été proraté.

Cette diminution s'explique majoritairement par une baisse de 35%, entre le total bilan de |'exercice
2014 a 42Md¢€ et le total bilan de I'exercice 2013 a 64Md€ rentrant en compte dans l'assiette de la
contribution.

L'assiette nette (déduction faite des intercos, FP, dérivés..) a donc diminué de 71 %.
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Toute proportion gardée, le montant du FRU reste équivalent entre 2015 et 2016 puisque le rapport
contribution/assiette est passé de 23 % a 21 %. En IAS, la cotisation annuelle du FRU est constatée a
100 % au 30/06/2016.

Une baisse d’environ 1 M€ a été constatée sur le ler semestre 2016 vs le ler semestre 2015 concernant
les taxes CVAE et la C3S.

EVOLUTION DES EFFECTIFS (SALARIES DETACHES)

Le nombre de détachés est en légére baisse 14 détachés a fin juin 2016 vs 15 a fin juin 2015.

REPARTITION DU CAPITAL SOCIAL

Nous vous précisons que le capital de notre Société était détenu, au 30 juin 2016 a hauteur de
406.992 actions (99,99 %) par GENEFINANCE.

PRINCIPAUX RISQUES ET INCERTITUDES LIES A L' ACTIVITE

SG OPTION EUROPE (SGOE) est principalement confrontée a cing types de risques :

e Le risque de non-conformité : SGOE a délégué le controle sur la conformité, tel que défini par

I’ACPR, a SOCIETE GENERALE par décision du Conseil en date du 14 décembre 2005. Le Conseil
d’Administration de SOCIETE GENERALE a accepté, le 16 novembre 2005, les délégations
présentes et a venir des filiales de son groupe.
SGOE a un Responsable du Contréle de la Conformité au sens de I'arrété du 3 novembre 2014
identifié. Le Responsable de la Conformité de Services d’Investissement de SGOE, rattaché
hiérarchiqguement au Département de la Conformité du groupe SOCIETE GENERALE, est en
charge du contrdle permanent de nature déontologique des activités exercées en Europe, ce qui
inclut notamment le suivi du respect des dispositions édictées par les autorités de marché,
principalement ’AMF et la FSA ainsi que les entreprises de marché.

e Le risque de marché : risque de perte due au changement dans les prix et taux de marché, les
corrélations entre eux et leurs niveaux de volatilité ; le suivi des risques de marché est encadré,
comme pour le Département MARK, par des limites en stress-test et en VaR attribuées en début
d'année.

e Le risque opérationnel : le risque de perte résultant de l'inadaptation ou de la défaillance de
procédures, personnes, systémes internes ou d'événements extérieurs ; SGOE bénéficie a ce titre
d’un Responsable du Contrdle Permanent dédié. Le suivi du risque opérationnel est aussi couvert
par le dispositif de contréle interne de Société Générale, les principaux organes du contrble

e ———
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permanent étant les agents front-office, les back-offices, la direction financiére, les services de la
conformité. Le contrdle périodique est par ailleurs assuré par DCPE/AUD et I'Inspection
Générale.

e Le risque de crédit : le risque encouru en cas de défaillance d'une contrepartie ou de
contreparties considérées comme un méme bénéficiaire au sens de l'article 3 du réglement CRBF
n° 93-05 du 21 décembre 1993 relatif au contrdle des grands risques ; le suivi de ce risque sur les
contreparties externes est fait globalement, a I'échelle du groupe SOCIETE GENERALE. Risque
minime en rapport a SGOE.

e Le risque structurel : risque de perte liée a I'impossibilité de refinancer le bilan de la filiale a des
taux raisonnables pour les échéances appropriées. SGOE applique les principes et les normes de
gestion des risques structurels définis par le groupe SOCIETE GENERALE. La maitrise des risques
structurels incombe au premier chef au département comptable et au superviseur financier de
SGOE, chargés de I'analyse et de |’établissement des reportings.

e ——
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DELOITTE & ASSOCIES ERNST & YOUNG et Autres

SG Option Europe

Période du 1 janvier au 30 juin 2016

Rapport des commissaires aux comptes
sur I'information financiére semestrielle



DELOITTE & ASSOCIES ERNST & YOUNG et Autres
185, avenue Charles-de-Gaulle 1/2, place des Saisons
92524 Neuilly-sur-Seine Cedex 92400 Courbevoie - Paris-La Défense 1
S.A.S. a capital variable

Commissaire aux comptes Commissaire aux comptes
Membre de la compagnie Membre de la compagnie
régionale de Versailles régionale de Versailles

SG Option Europe
Période du 1¢ janvier au 30 juin 2016

Rapport des commissaires aux comptes
sur I'information financiére semestrielle

Aux Actionnaires,

En exécution de la mission qui nous a été confiée parvos assemblées générales et en application de I'article L. 451-1-2 11l du
Code monétaire et financier, nous avons procédé a :

* |'examen limité des comptes semestriels de la société SG Option Europe, relatifs & la période du 1er janvier au 30 juin
20186, tels qu'ils sont joints au présent rapport ;

« lavérification des informations données dans |e rapport semestriel d'activité.

Ces comptes semestriels ont €té établis sous Ia responsabilité de votre conseil d’administration. Il nous appartient, surla base
de notre examen limité, d'exprimer notre conclusion sur ces comptes.

1. Conclusion sur les comptes

Nous avons effectué notre examen iimité selon les normes d’exercice professionnel applicables en France. Un examen limité
consiste essentiellement a s'entretenir avec les membres de |a direction en charge des aspects comptables et financiers et &
mettre en ceuvre des procédures analytiques. Ces travaux sont moins étendus que ceux requis pour un audit effectué selon les
normes d'exercice professionnel applicables en France. En conséquence, |'assurance que les comptes, pris dans leur ensemble,
ne comportent pas d'anomalies significatives obtenue dans le cadre d'un examen limité est une assurance modérée, moins
élevée que celle obtenue dans le cadre d'un audit.

Sur la base de notre examen limité, nous n'avons pas relevé d'anomalies significatives de nature a remettre en cause, au regard
des regles et principes comptables francais, la régularité et |a sincérité des comptes semestriels et |'image fidéle qu'ils donnent
du patrimaine et de la situation financiére a la fin du semestre ainsi que du résultat du semestre écoulé de la société.



2. Vérification spécifique

Nous avons également procédé & la vérification des informations données dans le rapport semestriel d'activité commentant
les comptes semestriels sur lesquels a porté notre examen limité.

Nous n'avons pas d'observation & formuler sur leur sincérité et leur concordance avec les comptes semestriels.

Neuilly-sur-Seine et Paris-La Défense, le 30 septembre 2016

Les commissaires aux comptes

DELOITTE & ASSOCIES ERNST & YOUNG et Autres

Charlotte Vandeputte Micha Missakian

SG Option Europe
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ACTIF

(En milliers d'EUR) 30/06/2016 31/12,2015 30/06/2015

Caisse, banquoes centrales, comptes courants postaux . B . o _ = o -

Efets publics et valeurs asslalées (nate 2) o - o o 73 926 78 744 o 499 s‘zz

E‘rélners sur fes établlssements de crédit (nate 3)- o o - o - 19 646 677 - E;I.‘i 779 o 19 ;;4_262
Avie o o - - o N N o T anm 0748 eI
A terme 19199554— - -IN K36 731 S Tﬂé 9;:-

(-)pénkion;r;:ll cliu;témte 4)___ - - - o a ) _34 B _1-042 o -l. 168
Créances commerciales - B e
Aurres concours 4 ha clientéle - —w T e T e

B Comptes ordinaires débiteurs S - o o o - -

;J;:Iigntinns et autres ﬁl-res A:evnnu fixe (note 2) o 4 106 975 - - 5143 m]—_ 6129 539

Actiomes lilre:-r-;m.l m (note 2) ) o o 8;3 898_ _l083 312_ _1;;6 91?

m;mmmm :é_l;nus alang tel;l;x; {note 5)_ - - - o 925 — 1120 - 114

Parts dans fes entreprises s =

I - =z S

llmnu_biElinns carporelics (I'.l;)m. . T - - o - _. ) o 5

Eapilal sous:rll‘_non K_ - - - - - - - 3 -

i;crinns propres o - - - o -_-_ - L

En—mplu de néguci;linn meglemenl (note 7) - - - - 31 146 6 252 o _l; 135

‘A;'; actifs (note 8) T - - o 4 824 690 6790 979 9 817 634

CnmpE; régularisation (I;JIE 8) o o o a 1—05—7 553_ o __5-727 123 - -6-5_8i4 73;

Toal R — — - 36580824 38105461 44621025

PASSIF

(En milliers d'EUR) 30/06/2016 322015 30/062015

Banques cenirales, Comptes courants postaux o - -

;Jemu_em; les él;blls_s;ms d:;d.it (nate 9) . - o 12 525‘ 337 11471284 o 13052 Z;

" Awe - o T Twswe sross 313094

 Awerme - - RsE e 12739 144

Opérations avec Ia clientéle (note 10) - 101 225 - 74 635 - ?194

) Cenptes d'épargse 4 régime spécial (nole 10) - ) - - - - - -

Tawe o -
— — —_— — e _— S —
Autres detes o - 101 225 o a6 33204

; A vue o o . o ___108—- o 133 o T.LZ‘
A terme T - Tour 4% - nm

Dettes représentées par un titre (note 11) - - - 11397 144 . 12439 121 13297 143 .

—Bum de caisse "l o o o o S - o o —— ——

N Titres de marché interbancaires et Iin_s‘dc créances nzgoc_iabres - e = 1315465 S 12 200 7|_3___ _aﬁx 588
Emprunts obligataices B - T Taew T 213408 T 34845
Autres dettes représentées par un titre o o o - o . B

.Autres passifs (note 12) . o — 5504 166 7 804 036 11184 210

Z“;;t;s de régularisation (;c:lz) - o o 742592 - ml_ﬁ TH;I

Pravisions (note 13) _6 256 253 o 5 392_ 273 o 6108 397

E‘ump!es de négociation et de réglemenl-(;ole 7 S 8473 _-28 242 177 3;

;)-ettes suburdon;ées - o o S o —-‘:. o - - -

.I;n_mds pour risques bancaires généraux - - - S -_— - o

Eapitlux propres (nate 14) o . 45635 48 054 - S(; 05?
Capital o e S 6512 6512 6512

" Primes d'émission B - 18224 19224 16 224

Reserves - ' o - 4200 N 4200
Ecart de réévaluation o ) - o

—;rnvisions réglementées - - B o

" Subvention dinvestissement - - e SR

“Report & nouveau - S T wm . e 9229
_ Reulatdelexerice - ) - @419 sBs (s
Total 26 580 824 38 105 461 44 621 025

Résultat de |'exercice en centimes : -2418916,88
Totai du bilan en centimes : 36 580 824 (17,40

(Les notcs annexes qui figurent aux pages sui font partie inté des états financiers)




SA SG Option Europe

Etats Fianciers au 30/06/2016 (EURO - Ewurope) Page 3
HORS BILAN
(En milliers d'EUR) 3010612016 3171212015 30/06/2015
ENGAGEMENTS DONNES - S 540335 338675 638 576
Eagagemenls de financement (note 21) - 99 928 29 489 323438
E en faveur d'&abli de crédit 95928 29489 123 438
Engagements en faveur de la clicnttle
Engagerents de garantie (note 21) 258755 180 990 151 020
E en Faveur d'&tabli: de erdlit 258 755 180 990 151 020
Engagements en faveur de la clienzéle
Engagements sur titres (note 21) 181 652 128 195 164 118
Titres 4 livrer - 1733
Autres engagements donnds 181 652 128 195 162 385
ENGAGEMENTS RECUS o 280472 152 754 353577
Engagements de financernent (note 21) 69 882 82 087 98 §89
E regus d'érabli de credit 69 882 B2 087 98 §B%
Engagements rogus de la clientéle 5
Engagements de garantie . - -
Ei regus d'établi de crédit .
Engagements regus de la clientéle -
Engegements sur ttres (note 21) 210591 70 667 254 688
Titres A recevoir
Autres engagements regus 210591 79 657 254 6BB
———
AUTRES ENGAGEMENTS 30/0672016 /1272015 30/06/2015
Opérations en devha-(nule 22)
Engagements deviscs (achetées ou empruntdss) 3 recevair 191713 101 845 166 977
Engagements devises (vendues ou prétées) & donner 192581 107 930 146 726
Engagements sur instruments financiers a terme (note 23) 125371361 144 951 061 222263 452
Autres engagements (nole 21)
Engagements donnés 70662 R 787 410 894
Engagements regus
Engagements douteux - =

{Les notes annexes qui figurent aux pages font partie inté des éats financiers)
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COMPTE DE RESULTAT
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COMPTE DE RESULTAT

(En milliers d'EUR) 30/06/2016 317122015 30/06/2015

PRODUITS ET CHARGES D'EXPLOITATION BANCAIRE o o _

+ [ntéréty et produits assimllés (note 15) 1. -1-14 373 1348374 499 170
= lu!ﬁl':ts;pro-duirs as3imilés sur opérations avee les é!s_d.e crédit - - o 1152918 1 06;745—" BD_IE

+ Intéréts et produits assimilés sur opéralions avec la clieniéle - ) o __m - o '.'lg_"- o __W
- -‘;éré!s cl_pro_;:ms_sl;r o_blign!im_\s :!?rs- titres & revenu fixe o o o - 20118 126 389 ) = 85137 )

+ Aur%s et produits wm‘:& - T o - - (58 875) 160 527 109 B27
- ln!érin_et“c-l-urges uslndlées-(;nle 15) - o - o - o { 6l_].l-32) - - (2000 2_40')- (_l 293 415)
—-l;&éls el charges a_ss'uniléas sur opémlion; avec les ¢ts de ;r;l_il“ ———— = —— {1153 557) ] GSJE!;') o {1129 191)

) - lnrt':éts:m-r-ges assimiié:s-su:&a‘uons avec la cli;nlélc o B (478) - o (659) o ( 4_7;

- [:léré!:;chnrg\s sur obligations et aumsli_m'ﬁ revenu fixe ) o o (30]5_51—) (J‘.‘DTA) - (el 35-5)-

- .Aurn: i@;‘;hﬂrgﬁ assimilées . a - o S (155 545) - 12516 - 12‘_28\_
+ Rev;u; dey ﬂTre; i_r-vv:u-vnrinble (note 15) - o i - - - N Tﬁ. . 16
-+ Commissions {produlis) (note 16) o o - S -1_606 o 6 498- ) 3 ZE
- é;mksiam (charges) (note 16) — —— : o {6336) (12 518) o (5160)
+ /_- Ga-in.s nel;:u:;;érnh'uns Héurpm'!ermlmé;;:inﬁnn - 516336 731499 . 5 6;
. -_Op-c‘m(ium sur titres de transaction o o . - N o (327 609) aﬁm S 986 B84

-Opérn(it;t\sdu:change o - o o - (L 069 I 661 - 30 456
e Opéralist_ur instruments financiers . S - - T o ;45 014 - 115746 o (161 ;56;
+ /- Gains nels sur opérations liées aux portefenilles de phl:emem;assimﬂ& o - N 4 -

- -Pmoimvulue - - 4_ - i o
_-D_malions aUX provisions <t repriscs o o a o -
+Autmultsﬁ_ ol fan b i - . o - o o _49 o 493 o _I

« Opérations faites en commmun - - - T & o a0 —

1 Autres produits d'exploiration banc.;nire i o - - .l 3 . __-

« Autres pr_r,drits:nmcaim - - o o - o o -

- Autres charges d'exploltation bancaire - . (293) - {17 050) (12)

- Opéra:;s }ailm en cun_vnun_ - - - o - - o .

- Autres charges d'exploitarion hamam_ o ‘ (293) - (17 050) ) _(iz)_
PRODUIT NET BANCAIRE 13 107 57 072 39 484
= Charges générales d'exploilation (note 18) (17 444) {43 003} (20 166)

- Frais de-persnnncl ) B o o o o o S

- Autres frais administratif o S o o T am Cwwn oot
:" jons auz amorti ont et aux_d;;;n_'- ions des i billsations incorporelles et mrpm-_ o - —~=
RESULTAT BRUT D'EXPLOJTATION 4337 14 068 19 318
= Colt du risque - - -
‘ Cm_ri-squc sur éwblissement d_c crédic - - - . ——% ‘ a

Coit d:: n_sq-u-c.s;' la clientéle B T )
_-lel dumur p-oncfeuillc l-i-l;;- o - o o »
_—Au!res opérations - - - o
RESULTAT D'EXPLOITATION (4 337) 14 068 19318
+/ - Gains ou pertes sur actifs immobllisés (note 19) sn) 56 55
Tmmobilisations financiéres - o - . o [ l;l__ o ;ﬁ - S ;.
Immhilia_amm_iucolcpmdls- S - o o - a . - N . —
_j‘lmubilisatio_nscr:r_purclks_ o o S o o o S o
RESULTAT COURANT AVANT IMPOT (4 488) 14 125 19373
+/ - Résultat exceptionnel £ =
:lmpﬁl smh_ﬁléﬂc‘e! (note 20) B . 2069 o (_4 236) (7484)
+/ - Datation / repr'ué d_z FRBG et provisions réglementées o ) . - - - -
RESULTAT NET DE L'EXERCICE (2419) 9 888 11 889

(Les notes annexes qui figurent aux pages sui font partic intégr des ¢érats fi
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ANNEXE
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NOTE 1 - REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les comptes sociaux de la société SG Option Europe sont établis conformément aux dispositions définies par le réglement ANC
N°2014-07 du 26 novembre 2014 relatif aux comptes des entreprises du sectcur bancairc.

Les conventions générales comptables ont été appliquées dans le respect du principe de prudence, conformément aux hypothéses de
base :

e continuité de l'exploitation,

e permanence des méthodes comptables d'un exercice a l'autre,

¢ indépendance des exercices,
et conformément aux regles générales et bancaires d'établissement et de présentation des comptes annuels.

La méthode de base retenue pour I'évaluation des éléments inscrits en comptabilité est la méthode des cofits historiques.
CHANGEMENT DE METHODE COMPTABLE ET COMPARABILITE DES COMPTES

Aucun changement de méthode comptable n'est intervenu au cours de l'exercice.

CHANGEMENT D'ESTIMATION

Aucun changement d'estimation n'est intervenu au cours de ['exercice.

Les principales méthodes utilisées sont les suivantes :
CREANCES SUR LES ETABLISSEMENTS DE CREDIT ET LA CLIENTELE

Les créances sur les établissements de crédit et la clientéle sont ventilées d'aprés leur durée initiale ou la nature des concours :
créances 4 vue (comptes ordinaires et opérations au jour le jour) et créances a terme pour les établissements de crédit; créances
commerciales, comptes ordinaires et autres concours pour la clientéle.

Une opération est classée dans la catégorie "au jour le jour" lorsque sa durée initiale est au plus égale & un jour ouvrable.
Au-dela d'une durée initiale supérieure & un jour ouvrable, l'opération est classée dans la catégorie "a terme".

Les intéréts courus non échus sur ces créances sont portés en comptes de créances rattachées en contrepartie du compte de résultat.

Les créances sont valorisées & leur valeur nominale. Elles font 'objet d'une appréciation au cas par cas. Une dépréciation en fonction
du risque encouru est constituée pour chacune d'elles.

Au 30 juin 2016, aucune dépréciation n'a été constatée.

CREANCES DOUTEUSES

Par application du réglement ANC n°2014-07 du 26 novembre 2014 relatif aux comptes des entreprises du secteur bancaire, sont
distingués comptablement les encours sains et les encours douteux.

Sont des encours douteux, les encours porteurs d'un risque de crédit avéré correspondant 4 l'une des situations suivantes:

e lorsqu'il existe un ou plusieurs impayés depuis trois mois au moins (six mois pour le crédit bail immobilier, neuf mois pour les
créances sur des collectivités locales),

e lorsque la situation d'une contrepartie présente des caractéristiques telles qu'indépendamment de I'existence de tout impayé on peut
conclure a l'existence d'un risque avéré. Il en est ainsi notamment lorsque 1'établissement a connaissance de la situation financiére
dégradée de sa contrepartie, se traduisant par un risque de non recouvrement,

e g'il existe des procédures contentieuses entre 1'établissement et sa contrepartie, notamment des procédures de surendettement, de
redressement judiciaire, liquidation judiciaire, faillite personnelle, liquidation de bien, ainsi que les assignations devant un tribunal
correctiormel.

Par contagion, le classement d'un encours en douteux sur une contrepartie entraine obligatoirement le déclassement de tous les
engagements liés a cette contrepartie, nonobstant l'existence de garanties ou de cautions (sauf cas de litiges ponctuels ou d'un risque
de crédit dépendant de la solvabilité d'un tiers).

Les encours douteux donnent lieu & la constitution de dépréciations correspondant 4 la perte probable.
Les dotations et reprises de dépréciations, les pertes sur créances irrécupérables et les récupérations sur créances amorties sont
présentées dans la rubrique « Cofit du risque ».
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PORTEFEUILLE TITRES

Le réglement 90-01du Comité de la Réglementation Bancaire modifié par le réglement 2005-01 qui a été modifié par le réglement
2008-07 et le 2008-17 du Comité de la Réglementation Comptable et l'instruction 90-03 de la Commission Bancaire définissent les
régles relatives 4 la comptabilisation des opérations sur titres.

Les titres sont classés en fonction de :
& La nature du revenu : le revenu attaché aux titres peut-étre fixe ou variable.

Les titres & revenu fixe sont représentés par des titres 4 taux d'intérét fixe et des titres participatifs institués par la loi du 3 janvier
1983. Ce sont donc principalement des obligations, des bons du Trésor, des titres de créances négociables, et des titres similaires,

que leur taux soit fixe ou révisable.
Les titres & revenu variable sont tous les autres, essenticllement des actions. Ce sont donc des titres pour lesquels le revenu est
tributaire des résultats de 1'émetteur et de la décision de distribution.

¢ L'intention de détention selon leur portefeuille de destination : il est possible de classer les titres en six catégories ou portefeuilles
qui correspondent 4 autant de motivations: transaction, placement, investissement, participations et parts dans les entreprises liées,
activité de portefeuille et autres titres détenus & long terme, correspondant 4 l'objet économique de leur détention. Les titres
peuvent faire l'objet d'un transfert d'un portefeuille & un autre.

Les achats et les ventes de titres sont comptabilisés au bilan en date de réglement-livraison.
Entre la date de négociation des titres et leur transfert de propriété, I'engagement d'achat ou de vente est enregistré dans un compte de
hors-bilan "Titres a recevoir / a livrer".

La valeur brute est constituée par le cotit d'achat hors frais d'acquisition.

* TITRES DE TRANSACTION

Ce sont des titres, qui, a l'origine, sont acquis ou vendus avec l'intention de les revendre ou de les racheter 4 court terme ou qui sont

détenus dans le cadre d'une activité de mainteneur de marché.
Ces titres sont négociables sur un marché actif et les prix de marché ainsi accessibles sont représentatifs de transactions réelles
intervenant réguliérement sur le marché dans des conditions de concurrence normale.

A la cloture de 'exercice, les titres de transaction sont évalués sur la base de leur valeur de marché.

Le solde des gains et pertes latents ainsi constaté, de méme que le solde des gains et pertes réalisés sur cession des titres est porté au
compte de résultat, dans la rubrique " Résultat net des opérations financiéres". Les coupons encaissés sur les titres a revenu fixe du
portefeuille de transaction sont également classés au sein de cette rubrique.

* TITRES DE PLACEMENT

Ce sont des titres qui ne sont inscrits ni parmi les titres de transaction, ni parmi les titres d'investissement, ni parmi les titres visés au
paragraphe 3 bis du reglement 90-01 (c'est-a-dire: titres de participation, parts dans les entreprises liées....).

s Actions et autres titres 4 revenus variables

Les actions sont inscrites au bilan & leur cofit d'achat, hors frais d'acquisition, ou 4 leur valeur d'apport. Si les titres proviennent du
portefeuille de transaction, ils sont enregistrés au prix du marché le jour du transfert.

A la cléture de I'exercice, les titres sont évalués par rapport a leur valeur probable de négociation. Dans le cas des titres cotés, celle-
ci est déterminée en fonction du cours de bourse le plus récent.

Aucune compensation n'est opérée entre les plus et moins values latentes ainsi constatées. En cas de moins values latentes, une
dépréciation du protefeuille titres, appréciée par ensembles homogénes de titres, est constatée en comptabilité.

Les revenus attachés aux actions de placement sont portés au compte de résultat dans la Rubrique "Revenus des titres & revenu
variable".

Les dotations et reprises de dépréciation ainsi que les plus ou moins values de cessions de ces titres sont comptabilisées dans la
rubrique "Gains ou Pertes sur opérations des portefeuilles dc placement et assimilés » du compte de résultat.



SA SG Option Europe
Etats Financiers au 30/06/2016 (EURO - Europe) Page 9

e Obligations et autres titres 4 revenu fixe

Ces titres sont inscrits au bilan 4 leur prix d'acquisition, frais exclus, et concernant les obligations, hors intéréts courus non échus a la
date d'acquisition.

Les différences entre les prix d'acquisition et les valeurs de remboursement (primes si elles sont positives, décotes si elles sont
négatives) sont enregistrées au compte de résultat sur la durée de vie résiduelle des titres concemnés. Les intéréts courus & recevoir
attachés aux obligations et autres titres a revenu fixe de placement sont portés dans un compte de créances rattachées en contrepartie
de la rubrique "Produits d'intéréts relatifs aux obligations et autres titres 4 revenu fixe" du compte de résultat.

A la cl6ture de l'exercice, les titres sont estimés selon leur valeur probable de négociation, et dans le cas de titres cotés, des cours de
bourse les plus récents. Lorsque la valeur d'inventaire des titres cst inféricure 4 la valeur brute, une provision pour dépréciation est
constituée du montant de la différence, cette provision peut-étre appréciée par ensembles homogénes de titres. Les plus-values ne
sont pas comptabilisées, et ne peuvent venir compenser les moins-values des autres titres.

Les dotations et reprises de provisions pour dépréciation, ainsi que les plus ou moins-values de cession de ces titres sont enregistrées
dans la rubrique "Résultat net des opérations financiéres» du compte de résultat.

* TITRES D'INVESTISSEMENT

Les titres d'investissement sont les titres & revenu fixe assortis d'une échéance fixée qui ont été acquis avec l'intention manifeste de
les détenir jusqu'a I'échéance et pour lesquels SG Option Europe 2 la capacité de les détenir jusqu'a I'échéance.

A cette intention s'ajoute I'obligation de leur affecter des ressources globalement adossées ou encore de les protéger par une
opération de couverture sur un marché d'instruments financiers a terme.

A la cldture de l'exercice, les moins-values latentes ne donnent pas lieu 4 la constitution d'une dépréciation relative au portefeuille-
titres, sauf s'il existe une forte probabilité de cession des titres & court terme, ou s'il existe des risques de défaillance de I'émetteur des

titres.
Les dotations et reprises de dépréciations ainsi que les plus ou moins-values de cession de titres d'investissement sont enregistrées
dans la rubrique « Gains ou Pertes sur actifs immobilisés » du compte de résultat.

Au 30 juin 2016, la société ne détient aucune valeur entrant dans cette catégorie.
* TITRES DE L'ACTIVITE DE PORTEFEUILLE

Il s'agit d'investissements réalisés de fagon réguliére avec pour seul objectif d'en retirer un gain en capital & moyen terme sans
intention d'investir durablement dans le développement du fonds de commerce de I'entreprise émettrice, ni de participer activement a
sa gestion opérationnelle.

Aucun titre de cette nature ne figure au bilan de cloture,

* TITRES DE PARTICIPATIONS. AUTRES TITRES DETENUS A LONG TERME, PARTS DANS LES ENTREPRISES LIEES

Il s'agit de titres de participation et parts dans les entreprises lies dont la possession durable est estimée utile & l'activité de notre
société ou du groupe Société Générale et répondant aux critéres suivants:

- titres de sociétés intégrées globalement ou proportionnellement ou émis par les sociétés mises en équivalence;

- titres de sociétés ayant des administrateurs ou des dirigeants communs avec la société détentrice, dans des conditions qui permettent
l'exercice d'une influence sur l'entreprise dont les titres sont détenus;

- titres de sociétés appartenant & un méme groupe contrdlé par des personnes physiques ou morales exergant un contréle sur
'ensemble et faisant prévaloir une unité de décision;

- titres représentant plus de 10 % des droits dans le capital émis par un établissement de crédit ou par une société dont l'activité se
situe dans le prolongement de celle du Groupe.

A la cldture de 'exercice, les titres de participation et parts dans les entreprises lies sont évalués a leur valeur d'utilité représentative
du prix que la société accepterait de payer pour acquérir ces titres avec le méme objectif de détention.

Cette valeur est estimée par référence a différents critéres tels que les capitaux propres, la rentabilité, les cours moyens de bourse des
trois derniers mois.

Les pius-values latentes ne sont pas comptabilisées et les moins-values latentes donnent lieu & constitution d'une provision pour
dépréciation du portefeuille titres.

Les revenus de dividendes attachés a ces titres sont portés au compte de résultat dans la Rubrique "Revenus des titres 4 revenus
variables".

Les dotations et reprises de provision, ainsi que les plus ou moins-values de cessions de ces titres sont comptabilisées dans la
rubrique « Gains nets sur actifs immobilisés » du compte de résultat.
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* AUTRES TITRES DETENUS A LONG TERME

1ls représentent les investissements réalisés sous forme de titres par la société dans l'intention de favoriser le développement de
relations professionnelles durables en créant un lien privilégié avec la société émettrice, mais sans influence dans la gestion des
entreprises dont les titres sont détenus en raison du faible pourcentage des droits de vote qu'ils représentent.

Au 30 juin 2016, aucun titre n'entrant dans cette catégorie n'est inscrit au bilan de la société.

* Cas particulier des EMTN structurés émis par SG, SGA, SG Issuer et SG Effekten enrcgistrés parmi les titres de transaction

SG Option Europe détient dans le portefeuille de titres de transaction des EMTN structurés émis par SG, SGA, SG Issuer et SG
Effekten en vue d'assurer la liquidité du marché sur ces titres. Le financement de cette activité est constitué de dépéts & terme
interbancaires indexés, conclus avec les sociétés émettrices, dont les indexations répliquent parfaitement celles des EMTN structurés
détenus par SG Option Europe.

IMMOBILISATIONS

Les immobilisations sont inscrites a 'actif du bilan & leur cott d'acquisition (prix d'achat et frais accessoires), hors frais d'acquisition
ou a leur valeur de réévaluation lorsqu'elles en font l'objet.

Les amortissements ont été calculés suivant la durée réelle ou estimée d'utilisation des biens en utilisant le mode d'amortissement
suivant :

Nature immobilisation Mode Durée d'utilisation
Logiciels L 3 ans (lan fiscalement)
Matériel de bureau et informatique L 5 ans

Mobilier L 10 ans

Agencement des constructions L 20 ans

Les dotations aux amortissements ont été portées au compte de résultat dans la rubrique Dotations aux Amortissements.

DETTES ENVERS LES ETABLISSEMENTS DE CREDIT

Les dettes envers les établissements de crédit sont ventilées d'apres leur durée initiale ou la nature des dettes. Les dettes intégrent les
dettes & vue (dépots & vue, comptes ordinaires) et dettes & terme pour les établissements de crédit.

Les intéréts courus sur ces dettes sont portés en compte de dettes rattachées en contrepartie du compte de résultat.

DETTES REPRESENTEES PAR UN TITRE

Les dettes représentées par un titre sont ventilées selon le support : bons de caisse, titres du marché interbancaire et titres de créances
négociables, titres obligataires et assimilés, & l'exclusion des titres subordonnés classés au bilan parmi les dettes subordonnées.

Les intéréts courus & verser attachés & ces titres sont portés dans un compte de dettes rattachées en contrepartie du compte de résultat
dans la rubrique « Intéréts et charges assimilées ».

INTERETS ET COMMISSIONS

Les intéréts et agios sont comptabilisés au compte de résultat prorata temporis. Les commissions sont comptabilisées en respectant
les éventuels décalages intervenant entre la facturation et l'exécution effective du service, et donnent lieu & une régularisation afin
que les charges et produits acquis a I'exercice lui soient effectivement rattachés.



SA SG Option Europe
Etats Financiers au 30/06/2016 (EURO - Europe) Page 11

PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES

Les provisions inscrites au passif du bilan sont comptabilisées conformément au réglement ANC n°2014-07 du 26 novembre 2014

Les provisions pour risques et charges représentent des passifs dont l'échéance ou le montant ne sont pas fixés de maniére précise.
Leur constitution est subordonnée & I'existence d'une obligation de l'entité a 'égard d'un tiers, dont il est probable ou certain qu'elle
provoquera une sortie de ressources au bénéfice de ce tiers, sans contrepartie attendue de celui-ci.

Ces provisions couvrent des risques identifiés 4 l'actif et au passif du bilan et au hors bilan.
Les dotations et les reprises de provisions sont classées par nature dans les rubriques correspondantes du compte de résultat.

OPERATIONS EN DEVISES

Les profits et les pertes de change résultant des opérations courantes en devises étrangeres sont comptabilisées dans le compte de
résultat.

Conformément aux réglements ANC n°2014-07 du 26 novembre 2014, les opérations enregistrées en devises au bilan ou au hors
bilan sont converties sur la base des cours de change officiels au comptant a la date de cloture.

Les différences de réévaluation ainsi dégagées sont enregistrées réguliérement dans le compte de résultat "Gains ou pertes sur
opérations des portefeuilles de négociation™.

OPERATIONS SUR INSTRUMENTS FINANCIERS A TERME

Les opérations portant sur des instruments financiers 4 terme de taux ou de devises sont enregistrées conformément aux dispositions
des réglements ANC n°2014-07 du 26 novembre 2014, Les engagements nominaux sur les instruments & terme sont présentés sous
une ligne unique au hors bilan; ce montant représente le volume des opérations en cours, il ne refléte ni le risque de marché, ni le
risque de contrepartie qui leur sont associés.

I1 convient de distinguer deux cas en matié¢re de comptabilisation des résultats afférents a ces instruments.
a) Opérations de couverture affectée:

Les charges et produits relatifs aux instruments financiers a terme utilisés a titre de couverture, affectés des l'origine & un élément ou
a un ensemble homogeéne d'éléments identifiés, sont constatés au compte de résultat de maniére symétrique a la prise en compte des
produits et charges sur les éléments couverts. S'ils concernent des instruments de taux d'intérét, ils sont comptabilisés dans la méme
rubrique que les produits et charges sur les éléments couverts, en produits nets d'intéréts. Dans le cas ou ils concernent des
instruments autres que de taux (instruments sur actions, indices boursiers, de change, etc), ils sont comptabilisés en "résultat net des
opérations financiéres" dans la rubrique "résultat sur instruments financiers & terme".

Les charges et produits relatifs aux instruments financiers a terme ayant pour objet de couvrir et de gérer un risque global de taux
sont inscrits "prorata-temporis" au compte de résultat. [1s sont inscrits en "résultat net des opérations financiéres" dans la rubrique
"résultat sur instruments financiers a terme",

b) Opérations isolées:

Ces opérations incluent, d'une part des instruments négociés sur un marché organisé ou assimilé, d'autre part, des instruments (tels
que les dérivés de crédit, options complexes...) qui, bien que négociés de gré & gré sur des marchés dont la liquidité est moindre, sont
inclus dans des portefeuilles de transaction. Ces opérations sont évaluées par référence & leur valeur de marché a la date de cléture;
en |'absence de marché liquide, cette valeur est généralement déterminée a partir de modeles internes. Ces valorisations sont
corrigées le cas échéant d'une décote prudentielle (Reserve Policy) déterminée en fonction des instruments concernés et des risques
associés et intégrant:

- une valorisation prudente de l'ensemble des instruments, quelle que soit la liquidité du marché,

- une réserve estimée en fonction de la taille de la position et destinée & couvrir le risque d'emprise,

- une correction au titre de la moindre liquidité des instruments et des risques de mod¢les dans le cas des produits complexes ainsi
que des opérations traitées sur des marchés moins liquides (car récents ou plus spécialisés).

Par ailleurs, pour les opérations sur instruments financiers a terme de taux d'intéréts négociées de gré a gré, la valeur de marché
intégre le risque de contrepartie et la valeur actualisée des frais de gestion futurs.

Les gains ou pertes latents ou réalisés correspondants sont directement portés au résultat de I'exercice. Ils sont inscrits au compte de
résultat en "résultat net des portefeuilles de négociation".
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Les pertes et profits relatifs & certains contrats conclus dans le cadre notamment des activités de trésorerie gérées par la salle des
marchés afin, le cas échéant, de bénéficier de 'évolution des taux d'intéréts, sont enregistrés dans les résultats au dénouement des
contrats ou "prorata temporis", selon la nature de I'instrument. En fin d'exercice, les pertes latentes éventuelles font l'objet d'une
provision pour risques dont la contrepartie est enregistrée en "résultat net des portefeuilles de négociation”.

GAINS ET PERTES SUR ACTIFS IMMOBILISES

Ce poste regroupe les plus ou moins-values de cession et les dotations nettes aux provisions pour dépréciations sur titres de
participation et parts dans les entreprises lides, autres titres détenus & long terme, titres d'investissement et immobilisations

d'exploitation.

Les résultats sur immobilisations hors exploitation sont classés au sein du Produit Net Bancaire.

CHARGE FISCALE

SG Option Europe a conclu une convention d'intégration fiscale avec Société Générale.

Le taux normal de I'imp6t sur les sociétés est de 33,33 % et de 0 % pour les plus-values a long terme excepté la quote-part de 12 %
imposée au taux de droit commun.

Les sociétés frangaises sont soumises sur la base de l'imp6t dii avant imputation des crédits d'impdt, 4 une Contribution Sociale sur
les Bénéfices des sociétés de 3,3 %.

Suite a l'adoption de la loi de finance rectificative parue en 2013, une majoration de 10,7 % du montant de ['imp6t sur les sociétés a
¢té instaurée pour les entreprises qui réalisent un chiffre d'affaires supérieur 4 250 millions d'euros au titre des exercices clos entre le
31/12/2011 et le 31/12/2015.

Les crédits d'imp6t attachés aux revenus mobiliers sont portés en déduction du montant de I'impét sur les sociétés di au titre de

['exercice.

TRANSACTIONS ENTRE LES PARTIES LIEES

Conformément au réglement ANC n°2014-07 du 26 novembre 2014, relatif aux transactions entre parties liées et aux opérations non

inscrites au bilan, modifiant le réglement du Comité de la Réglementation Comptable n® 2002-04 relatif aux documents de synthése

individuels des entreprises d'investissement, la société SG Option Europe ne donne pas d'information en annexe pour tout ou partie

des raisons suivantes :

¢ les transactions effectuées ont €té conclues a des conditions normales de marché ;

« les transactions effectuées concernent des opérations avec sa société mére, les filiales qu'elle détient (directement ou
indirectement) en quasi-totalité ou entre ses filiales détenues en quasi-totalité.
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INFORMATIONS
BILAN ET RESULTAT
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Note 2

1- TITRES DE TRANSACTION, DE PLACEMENT, D'INVESTISSEMENT ET DE L'ACTIVITE DE PORTEFEUILLE

30/06/2016 31/12/2015 30/06/2015
Titres '.ie Titres de I'I«:::\fls(: :e d';:x::tsis- Total Total Total
(En milliers d'EUR) (ransaction  placement iofenille  sement
Effets publics et valeurs assimilés
. V;?urbj:- T B 50331 o i h S'O'EBI 52 415.- 472150
Créances rattachées o -__-;;!-5;5 o - - 23 595 -26 329 i? 372
‘Dépréciations - ' - - -
" Valeur nette au bilan 73926 s = . T3 78744 499522
Obligations et autres titres é:;;;nu; f';xe - - - _ -
Valcur brute * 3963149 137091 i © 4100240 5140150 6129539
jDom émis par ;es-arganisme;publics S o o - T - S
._Créa.r_wcs:tlachées 3237 3498 6735 2960
DépréCiation_s N ‘ o o o o
o - Valeur nette au bilan . 3966 38‘6 ;:105_ = ) = 4 _1(]6_975 N 5143110 _-_6_129 539 -
Actions et autres tilres-ﬁ revenu variable . N - 1 -
Valeur brute 838898 _ o ) 838898 1083312 1786925
 Créances rattachées S - -
Dépréciations o o - - o
Valeur nette au bilan 838 898 r ’ - 38898 1083312 1786925
:l'olal - o 4879 210 14_0_5:19 - _ - - 5_01; 7-99 - 6305 166 o 8 41—5 986

2 - INFORMATIONS COMPLEMENTAIRES SUR LES TITRES

Titres d Titres d Titres de Titres
(En milliers dEUR) tres ce HreSC®  jactivitéde  dinvestis-  30/06/2016
transaction placement .
portefeuille sement
Ventilation des titres 4 revenu fixe ou variable 4 802 047 137091 - - 4939 l3_8
Titres cOtcés 1388167 99926 i 488 093
Titres non ctés 3413880 37165 3451 045
Ventilation des titres 4 revenu fixe ou variable par emetteur 4 802 047 137091 - - 4939 138
Etablissements de crédit 2100035 99 926 2 199961
Etat =
Autres émetteurs 2702012 37165 2739177
(En milliers dEUR) 30/06/2016 31/1212015 30/06/2015
Valeur estimée des titres de placement ¢ 8566 6854 6292
Plus values latentes * 8556 6834 6282

Résultat latent du portefeuille d'investissement hors portefeuille reclassé

Montant des primes et décbtes afférentes aux titres de placement et d'investissement 10 20 10
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Note 3
CREANCES SUR LES ETABLISSEMENTS DE CREDIT
(En milliers dEUR) 30/06/2016 31/12/2015 30/06/2015
Comptes et préts 19 644 289 19272 362 19 782 407
Avue: R _.447 123 B 43_7 24& __677 300
Comptes ordinaires N - ) 255 968 o 220010 175150
191 155 217038 502150

Préts et comptes au jour le jour

Valeurs regucs en pension au jour le jour

A terme :

Préts et comptes 4 terme

Préts subordonnés et participatifs

Valeurs regues en pension & terme
Créances rattachées
Créances douteuses

Total brut

Dépréciations

Total net

Titres regus en pension

Créances rattachées

Total

19197 166

19 646 677

18 835 314

19273779

19 197 166 18 835314 19105 107

19105 107

19 784 262
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Note 4

OPERATIONS AVEC LA CLIENTELE

(En milliers d'EUR)

30/06/2016 31/12/2015 30/06/2015

Créances commerciales

Autres concours i Ia clientéle
Crédits de trésorerie

Crédits & l'exportation
Crédits a ['équipement
Crédits A I'habitat

Autres crédits a la clientéle

Comptes ordinaires débiteurs

Opérations d'affacturage

Créances rattachées

Créances douteuses

Total brut

Dépréciations

Total net

Valeurs regues en pension

Titres regus en pension

Créances rattachées

Total

34 1042

1168
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Note 5

1 - PARTICIPATIONS ET AUTRES TITRES DETENUS A LONG TERME

(En milliers I'EUR)

Augmen-

31/12/12015 tation

30/06/2015

Diminution Autres

30/06/2016

Titres de participation

Valeur brute *

* Don titres cdiés

Créances rattachées

Dépréciations *

3213 3181

(2 109)

- {2061) (251)_“

* Dont litres cotés

Autres titres détenus 4 long terme

Valeur brute *

¢ Dont titres cotés

Créances rattachées

Dépréciations *

* Dont titres cotés

Valeur nette au bilan 1104 1120 (251)

(98)__ 255

(247) 2934

(2 009)

©8) “2) s

Valeur nette au bilan - -

Total net 1104 1120 251)

98) 42) 925

2 - PARTS DANS LES ENTREPRISES LIEES

(En milliers d'EUR)

Augmen-

317122015 .
tation

30/06/2015

Diminution

—

Autres (1) 30/06/2016

Etablissement de crédit

Cotés

Non cdtés

Autres

Cotés

Non cdtés

Depréciations (2)

Total net = a
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Note 6

I - IMMOBILISATIONS CORPORELLES ET INCORPORELLES

Amortissement

provisions et

Valeur brute quisiti C Autres . Valeur brute dépréciations Valeur nette
31/1272015 mouy 30/06/2016 cumulés 30/06/2016
30/06/2016
(En milliers ’EUR)
l_r}l_m.oBil_iiallons incorporelles 862 B 862 ) _(862) -
;rm;l—isntions corpore_lI;; T _?5_ o N - - 645— N _(645)_ -
'l_‘errains - - - - x
Constructiom; . o o - B
Installations lechniqué; - - o - N -
_A\_/[atériels et outil_la_g:-_ - S - ) - EN - -
Avwes 645 S 645 (645) o
- _;otal 1507 - - o - - - -1 507 o (1 507) - -
2 - AMORTISSEMENT DES IMMOBILISATIONS CORPORELLES ET INCORPORELLES
Mn‘nmnt au Dotations Reprises Autres Montant au
(En milliers dEUR) 31/12/2015 mouvements 30/06/2016
[mmobilisations incorporelles o (862) o (862)
Im_n-l;)bilisations corporelles (645) o o - - (6;15)
Ter;-ains o o - - - o
Co;st:uc!ions - - Ei
Installations techniques _ B - - - SR
Matéricls ct outillages o - o B
Aures ' - - (643) - (645)
- - - ) Total N (1507) -_- - - - {1507)
3 - VENTILATION DES DOTATIONS
Linéaire Exceptionnel d?r?::::il:'e dé}::g::re Dotation 2016

(En milliers d'EUR)

Immobilisations incorporelles

Immobilisations corporelles

Total - - .
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Note 7

1 - COMPTES DE NEGOCIATION ET DE REGLEMENT

30/06/2016 31/12/2015 30/06/2015

(En milliers d’EUR)

Actif 31146 6252 16 135
Comptes de négociations et réglements Actifs 31 146 6252 16 135
Passif 8473 25242 177 381

Comptes de négociations et réglements Passifs 8473 28242 177 381
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Note 8

AUTRES ACTIFS ET COMPTES DE REGULARISATION

(En milliers dEUR) 30/06/2016 31/12/2015 30/06/2015
Autres actifs 1 - Sous-total 4 824 690 6790 979 9817634

Compte courant SG impdt groupe ‘ - - - 2@

.Débiteur-s-dﬁ— o S - - - 1 936- 7 911; - 28 445-
_Pn'mes sur instruments cn-ndilionnels achetés - - o o __4 731 H o 6 6.73 3;0—9_594 E
" Dépst de garantie versés - i . 89232 109676 194 284
C_ompTes.d.e régularisaﬁon : - - Sou;totnl_ _7—0‘5l7 553_ _“5 727 123 55;4 735
_z;ulre.r comptes de régularisation - . B ) — _7 037 575 5719249 6 581 909

mptes d'ajustement sur instru_ments financiers a terme - o 6926322 5 57—1 793 6 485 287
- Charges constatées d'avance - - . 1611 1414 7
o Compte de régularisa;i'c;: Dive_rs— . ) - __109 642 a 146 042 96 SE
P_r;hu'ts 4 recevoir o 19978 7874 vZ 8-2_6_
Autres produists a recevoir - o - 19978 7 874. 2826

Total brut 11882243 12518 102 16 402 369

Dépréciations

Total net 11 882 243 12518102 16 402 369

2 - REPARTITION DES DEPOTS DE GARANTIE

Comptes Comptes de
(En milliers d'EUR) propres tiers 30/06/2016 31/12/2015 30/06/2015
Dépals de garantie versés 89232 - 89232 109 676 194 284

Dépdts de gerantie regus 101 116 - 101 116 110 901 123 699
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Note 9
DETTES ENVERS LES ETABLISSEMENTS DE CREDIT
(En milliers d'’EUR) 30/06/2016 31/12/2015 30/06/2015
Dettes & vue : 385719 131 026 313094
Dépbts et comptes ordinaires 70 237 18 794 306
Comptes el emprunts au jour le jour 315482 112232 312 788
Dettes A terme : 12 112 106 11319157 12 720 368
Emprunts et comptes & terme 12 112 106 11319 157 12 720 368
Valeurs données en pension 4 terme
Deltes rattachées 27512 21 101 18776
Titres donnés cn pension
Total 12 525 337 11471 284 13 052 238
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Note 10

OPERATIONS AVEC LA CLIENTELE

(En milliers d'EUR) 30/06/2016 31/12/2015 30/06/2015

Comptes d'épargne & régime spécial :

A vue

A terme

Autres dettes envers la clientéle A vue : 108

Sociétés et entrepreneurs individuels

Particuliers

Clienttle financiére

Autres

Autres deties envers la clientéle A terme : 101 117 74 496 33272

Saciétés et entrepreneurs individuels

Particuliers

101 117 74 496 33272

Clientele financiére

Autres

Dettes rattachées
Total dettes envers la clientéle 101 225 74 635 33294

Valeurs données en pension 4 la clientéle

Titres donnés en pension 4 la clientéle
Total 101 225 74 635 33294
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Note 11

DETTES REPRESENTEES PAR UN TITRE

30/06/2016 31/12/2015 30/06/2015

(En milliers I'EUR)

Bons de caisse

-'I'il.res tiu n;hé_ime;ar-wairé et‘!im.es de cr&nce; né;ociabl:s o - 11315 46? 12 200 713_ ) 12 948 ESS

Emprunts obligataires__ o o o o __81 679 238 408 ;4_8 455

;l;res dettes représe;té; par un litre_— - h - o
L Sous-total o - - - o 11397 1;1- . ;2 43.9 121 1_3 29_7 I;SI

Dettes rattachées
11397 144 12 439 121 13297143

Total
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Note 12
AUTRES PASSIFS ET COMPTES DE REGULARISATION
(En miltiers dEUR) 30/06/2016 31/12/2015 30/06/2015
Opérations sur titres 5345459 7640 170 11036 716
Dettes et titres empruntés
Autres dettes de titres 844 056 872 499 1175615
Instruments conditionnels vendus 4501 403 6767671 9861101
Autres passifs 158 707 163 866 147 494
Compte courant SG impdt groupe 1 102 5287 7484
Dettes sociales & fiscales - - 5
Créditeurs divers 24510 19373 51381
Dettes rattachées sur les intéréts de préts et emprunts 30 265 28 305 10 987
Dépéts de garantie requs 101 116 110901 123 699
Fournisseurs 1714 - (62)
Comptes de régularisation 742 592 847 816 718 308
Charges & payer 485 966 611019 490 783
Dettes envers les établissements de crédit -
Opérations avec la clientéle - B
Autres charges 4 payer 78321 92376 170 876
Comptes de régularisation 389 591 486 763 296 972
Comptes de négociation et réglement - -
Charges a payer -AVP 18 054 31 880 22935
Impdts différés (*) - -
Produits constatés d'avance 256 626 236 797 227 525
Autres produits constatés d'avance 256 626 236 797 227 525
Autres comptes de régularisation
Total 6246 758 8 651 852 11902 518
(*) Les impéts différés sont détaillés dans la note n° 20
2 - REPARTITION DES DEPOTS DE GARANTIE
Comptes Comptes de
(En milliers d'EUR) propres tiers 30/06/2016 31/12/2015 30/06/2015
Dépdts de garantie versés 89232 - 89 232 109 676 194 284
Dépéts de garantie regus 101 116 . 101116 110 901 123 699
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Note 13
PROVISIONS ET DEPRECIATIONS
30/06/2015  31/12/2015  Dotations Reprises  Reprisesnon  Autres 30/06/2016

{Ent milliers d'EUR) utilisées utilisées mouvements
PROVISIONS 6108 397 5392273 6256 253 (5392273) v - 6256 253
Provisions 6108 397 53922713 6256 253 (5392273) = - 6256253

Engagement hors-bilan avec les établissements de crédit =

Engagement hors-bilan avec la clientéle -

Provisions sectorielles et autres -

Provisions pour risques et charges 6 108 397 5392273 6256 253 (5392273) 6256253
Provisions réglementées - - - =

Autres ¥

30/06/2015 3171212015  Dotations Reprises  Reprisesnon Autres 30/06/2016

(En milliers 'EUR) utilisées utilisées mouvements
DEPRECIATIONS - - - - = -
Dépréciations d'actifs - - . = &

Opérations avec les établissements de crédit

Opérations avec la clientéle

Opérations sur autres aclifs
Dépréciation de titres

Total des dotations : 6256 253
Tatal des reprises : (5392273)
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Note 14

1 - EVOLUTION DES CAPITAUX PROPRES

(En milliers dEUR)

Affectation du résultat de 1'exercice précédent 30/06/2016

Origine : 19 117
Reporta nouveau;nlérieur : - - - - - o “9 22!;

 Résuliat de la période. - o o a o N -  osss

- Prélévem_ent sur lés néserves_ a - _—__ - o B -
Autres n;;wemcms - - B S o - -

A;’fectatlon m: ) - - o - - 19 117
Résewc}égalc - - o - o o . -

) Autres ré;rvcs o - -

-_Dividendes_ - N . - - . o -

_:l;h_'es répanit;m_ - N

wean ) - o - o 1977

Report 4 nouveau

(1) La variation des postes de réserves et de report 4 nouveau par rapport a l'exercice précédent résuitc de I'affectation du résultat au 31 décembre 2015 décidée par I'assemblée
générale ordinaire en date du 31 mai 2016.

2 - CAPITAL SOCIAL

Le capital social est composé de 407 000 actions de 16 € de nominal, entiércment libérées.

3 - VENTILATION DES RESERVES

{En milliers dEUR) Montant
Réserve légale o
Réserves statutaircs o D e : e
“Autres réserves - = x — - —
- i - - 4200

Total
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Note 15

1 - PRODUITS ET CHARGES D'INTERETS

(En milliers d'EUR) Charges produits Net 2016 Net fin 2015 Net mi 2015
Sur opérations n;vec les établisseme;t; de ;:rédit : B - 1153 557 . 1152 938 2619) (622 340) - (825 301)
.-Opérations avec les banq_ues centrales, Ie; comples cou;s postaux et les é; d;n-'édil 1152 675_ 1152938 263 (623 075_) o (827 41?)
Titres et v;;r;cus en pension - - ' 882 (882) o 735—_ - 2114
MAurres - o R - _
Sur opél;aﬁons m;ec Ia_c_li;ntéle _ - 478_ - 692_ - —214 - _—S'T__ 17_4
Créances comme-rciales - o i -
Autres c-oncou:s a la clientéle - - - o
_C;mptcs ordin;ir;s‘c;ébiteurs o -
Titres et valeurs req:us; pension - - - 478 h 692 2.14 57 - 17_4
CAwes - - - T o
_S:r ob_ligations et autres titres A revenu fixe o o - _ 303 551 o 20118 (283 433) - (20_2 625) (76 21_8)
Sur dettes subordo_nnées - - - - - - o
- i - 155 545 (56_875) (214 420) 173 043 107 099_

Autres intéréts et produits ou charges assimilés

Total

1613131 1114873

(498 258) (651 865) (794 246)

2 - REVENUS DES TITRES A REVENU VARIABLE

(En milliers d'EUR)

2016 Fin 2015 Mi 2015

Dividendes sur actions et autres titres a revenu variable

Dividendes sur titres de participation et autres titres a long terme

Part dans les entreprises liées

Autres

Total
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Note 16

PRODUIT NET DES COMMISSIONS

(En milliers EUR) Charges Produits Net 2016 Net fin 2015  Net mi 2015
Opérations avec les établissements de crédit (26) 22)
Opérations avec la clientéle
Opérations sur titres 3584 1 564 (2 020) (2417) (1781)
Opérations de change et sur instruments financiers 2752 42 2710 (3577 (156)

E de fi et de garantic

Prestations de services et autres -

Total 6336 1606 (4 730) (6 020) -(1 95;)
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Note 17

RESULTAT NET SUR OPERATIONS FINANCIERES

Net 2016 Net fin 2015  Net mi 2015

(En milliers EUR)

Résultat net sur portefeuille de négociation : (516 336) (731 499) (835 683)
Résultat net des opérations sur titres de transaction 327 609 (614 092) (986 884)
Résultat net des opérations de change 1 069 (1661) (10 456)
Résultat sur instruments financiers 4 tcrme (845 014)__ (115 746) 161 65_5_ )

Résultat net sur titres de placement : @ - .

“

Plus-values de cession

Moins-values de cession

Doltation aux dépréciations

reprises de dépréciations

) ' (516 340) (731499) (835 683)

Le solde net de la dotation/reprise aux provisions pour Reserve Policy est intégré au solde du "Résultat sur Instruments financiers  terme”,
Ce montant représente au 30 juin 2016 un produit ner de 366 K€.
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Note 18

1 - CHARGES GENERALES D'EXPLOITATION

(En milliers d'EUR) 2016 Fin 2015 Mi 2015

Frais de personnel - = -

Salaires et lraitements

Charges sociales et fiscales sur rémunérations

Autres

Autres frals administratifs (1744) (43 003) (20 166)
Impéts et taxes (1214) (398 3 110)
Services extérieurs (16 230) {35 605) (17 056)

Autres

Total (17 444) (43 003) 20 166_)
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Note 19

GAINS OU PERTES SUR ACTIFS IMMOBILISES

(En milliers d'EUR)

2016

Fin 2015

Mi2015

Immobilisations corporelles

Plus-values de cession

Moins-values de cession

Tmmobilisations incorporelles
Plus-values de cession

Moins-values de cession

Plus-values de cession

Moins-values de cession

Dotations aux dépréciations ou provisions

Reprises de dépréciations ou provisions

Titres de participation, parts dans les ent. liées et autres titres LT
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Note 20

1 - IMPOTS SUR LES BENEFICES

(En milliers d'EUR)

2016 Fin 2015 Mi 2015

Charge fiscale courante

Charge fiscale différée

(2 069) 4236 7484

Total

(2 069} 4236 7 484

2 - VENTILATION DE L'IMPOT SUR LES BENEFICES

(En milliers EURy

Ventilation résultats

Incidence impdt sur les sociétés

Résultat t
5|.1 a‘avan Retraitements
impdts

Résultat aprés
Avoir fiscal impat

crédit d'impdt

Impdts brut
)

Impdt net
imputé

| - Taxé au taux normal

2 - Taxé au taux réduit ou non taxable

4337) (1671)

(2 003) (2 003) (2334)

L RESULTAT BRUT D'EXPLOITATION (1 +2)

4337) (1671}

(2 003) 2 003)_ (2 334)

3 - Taxé au taux normal
4 - Taxé au taux réduit ou non taxable
II. COUT DU RISQUE (3 +4)

UL RESULTAT D'EXPLOITATION (1+ 1)

5 - Taxé au taux normal

6 - Taxé au taux réduit ou non taxable

(isn

(151)

(1671)

(151)
151
(2485)

(2 003) e 003)_

- {4 488)

IV, +/- GAINS OU PERTES SUR ACTIFS IMMOBILISES (5 + 6)

V. RESULTAT COURANT AVANT IMPOT (U1l +1V)

(4 488) _(1 671)

V1. RESULTAT EXCEPTIONNEL

DOTATION NETTES AUX PROVISIONS REGLEMENTEES

(i 003)

(2003) (2 485)

IMPOT COURANT

(2 003)

IMPOT DIFFERE

CREDIT D'IMPOT COMPTABILISE
CONTRIBUTIONS

AUTRES (a préciser)

(66)

RESULTAT NET

(4 488) (1671)

(2 419)

_(2 169) (2 069)

(1) Signes : Nmpat est signé en + pour une dette et en - pour une créance
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ENGAGEMENTS FINANCIERS,
AUTRES INFORMATIONS
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Note 21

OPERATIONS NON INSCRITES AU BILAN

Conformément au réglement n°2014-07 du 26 novembre 2014, relatif aux comptes des entreprises du secteur bancaire.

Cette annexe regroupe les informations sur les engagements financiers et opérations qui ne figurent pas au bilan
Sont présentées les opérations dont les risques et avantages en résultant sont significatifs et dont la divulgation est nécessaire pour l'appréciation de la situation financiére de

Pentreprise.

1 - ENGAGEMENTS HORS-BILAN COMPTABILISES

1.1 - HORS-BILAN - ENGAGEMENTS RECUS ET DONNES

(En milliers d’EUR) Nature 30/06/2016
Engagements donnés :

Engag de fi ent : 99 928
En faveur d'établissements de crédit 99928
En faveur de la clientéle

Engagements de garantie : 258 755
D'ordre d'établissements de crédit 258 755
D'ordre de la clientéle

Engagements regus :

Engag ts de fina i3 69 832
D'établissements de crédit 69 882
De la clientéle

Engagements de garantie : -
D'tablissements de crédit

De la clientéle

1.2 - HORS-BILAN - ENGAGEMENTS SUR TITRES

(En milliers d'EUR) Nature 30/06/2016

Titres A livrer -

Autres engagements regus 181 652

Titres & recevoir -

Autres engagements donnés 210 591

1.3 - HORS-BILAN - ENGAGEMENTS DOUTEUX

1.4 - HORS-BILAN - AUTRES ENGAGEMENTS
(En milliers 'EUR) Nature 30/06/2016
70 662

Autres valeurs alfectées en garantie
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Note 22
OPERATIONS EN DEVISES
(En milliers d'EUR) 30/06/2016 31/12/2015
" Actif Passif Devises 2 Devises 4 Actif Passil Devises & Devises 2
Devise contrevaleur contrevaleur . . contrevaleur contrevaleur B 3
€ € recevoir livrer € € receveir livrer

EUR 23239219 23239219 1303 3638 26338 909 26 338 509 622 1072
usD 7157 670 7157 670 131 027 138 566 5 855663 5 855663 95215 75 307
GBP 4 666 743 4666 743 5741 6196 4931 447 4931 447 274 5936
IPY 619 514 619514 271 105 271105 -
Autres 897 678 897 678 53 652 44 181 708 337 708337 5734 25615

Total 36 580 824 36 580 824 191 723 192 581 38 105 461 38 105 461 101 845 107 930
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Note 23
| - ENGAGEMENTS SUR INSTRUMENTS FINANCIERS A TERME
Total
Opérations de
gestion de °”é':“lj“:‘r:‘ Justevaleur  30/06/2016  31/1272015  30/06/2015
(En mitliers d'EUR) positions couve
Opérations fermes 4997072 - - 4997072 7392724 9 063 601
Opérations sur marchés organisés et assimilés : 3641425 - - 3641425 4032 862 4565309
contrats 3 terme de taux d'intérét 2593 844 2593 844 3833729 4239 301
contrats 4 terme de change
autres contrats 3 terme 1 047 581 1047 581 199133 326 008
Opérations sur marchés de gré a gré 1355 647 - - 1355647 3359862 4498 292
swaps de taux d'intérét 1102374 1102374 2531752 2980 708
swaps financiers de devises
FRA
autres 253273 253273 828 110 1517584
Opérations conditionnelles 120 358 542 15747 - 120374289 137558337 213199851
options de taux d'intérét 151 557 1 799 649
option de change 446 611 446 611 421 459 2 165 645
option sur actions et indices 119 602 145 119 602 145 135403455 206 048 152
autres options 309 786 15747 325533 1 581 866 3 186 405
Total 125355614 15747 - 125371 361 144 951 061 222263 452
2 - VENTILATION DES INSTRUMENTS FINANCIERS SELON LEUR DUREE RESIDUELLE
(En milliers d'EUR) Moinsd'lan delaSans PlusdeSans Total
Opérations conditionnelles 69 803 999 39955436 10 614 853 120 374 288
opération sur marché de gré 3 gré 2337362 1194 064 110 000 3 641 426
Operations sur marchés organisés et assimilés 771554 584 093 1355 647
Total 72912915 41 733 593 10 724 853 125 371 361
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Note 24
EMPLOIS ET RESSOURCES VENTILES SELON LA DUREE RESTANT A COURIR
Durée restant a courir au 30 juin 2016
<3 mois 3 moisd | an laSans >5ans Total
(En milliers d'EUR)
EMPLOIS
Créances sur les établissements de crédit 2 087 761 2414 120 11757 252 3387 544 19 646 677
Opérations avec la clientéle 34 34
Obligations et autres titres 4 revenu fixe 407 185 1047701 1996 338 655751 4106 975
Titres de transaction 407 185 1 047 701 1996 338 655751 4106 975
Titres de placement
Titres d'investissement
Actions ct autres titres 4 revenu variable 838 898 . - - 838 898
Titres de transaction 838 898 838 898
Titres de placement .
Titres d'investissement -
RESSOURCES
Detles envers les établissements de crédit 1325245 2056 485 5269 100 3874 507 12 525337
Opérations avec la clientéle 49 987 47719 3459 101 225
552406 1532267 8917051 395420 11397 144

Dettes représentées par un titre
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Note 25

IDENTITE DE LA SOCIETE CONSOLIDANTE

Les comptes annucls de la SA SG OPTION EUROPE sont inclus selon a méthode de l'intégration globale dans le périmétre de consolidation de :

SA SOCIETE GENERALE - 29 boulevard Haussmann 75009 PARIS

En conséquence, la société est cxemptée de l'obligation d'établir des comptes consolidés ainsi qu'un rapport de gestion consolidé.
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Note 26

INTEGRATION FISCALE
La Société SG OPTION EUROPE est intégrée fiscalement dans lc groupe SOCIETE GENERALE depuis le 01/01/1994
Son résultat fiscal déterminé comme si elie n'était pas membre du groupe est l¢ suivant ;

Déficit & court terme de 6 008 601 €

Bénéfice a long terme de €

Du fait de l'intégration fiscale, une créance de 2 068 961 € envers la société mére a été comptabilisée en compte courant SG au bilan par contrepartie au compte de résultat du
poste imp6t sur les bénéfices.




SA SG Option Europe
Etats Financiers au 30/06/2016 (EURO - Europe)

Page 40

Note 27

INFORMATIONS CONCERNANT LES ENTREPRISES LIEES

Le présent état concerne les entreprises liées, c'est-a-dire celles suceptibles d'éire incluses par intégration globale dans un méme ensemble consolidable et les entreprises avec

lesquelles il existe un lien de participation (sociétés détenues entre 10 et 50 %).

(En milliers d'EUR) 30/06/2016 ent;‘::ises

liées

Postes de l'actif

Effet Public et valeur assimilées 73 926 _'-_

-Créances sur les établissements de crédit . 19‘646 677 19367 545_

Opérations avec la clier:éle - h - o 34__ o

O‘blig:ions ct autres titres & revenu- ﬁ)-te - - o . . 4 10_6—;7? 4006 182

Ac_[ion.s‘ et-autres-titrcs a revenu variable o - o - - - 831_8?9-8_ 142 83?

aicipations et autres titres détenus 3 long ten;e - 925 -

Parts dans les entreprises liges - i ) i - o o

Immobilisations - o R . -

C;n“ptes de négociation ;t de églemem - - 31146 - _—20 951 ‘

qu'es actifs et coml;tes de régu]adséti;);l a 11“5;82 243 _7269 219_

Postes du passif

Dene_s envers les établissements de crédit N 12 525337 12 466 782

B:é:ations avec la clientéle - - - IOT 225, o -

Dettes représentées p;r un titre . o 11397 144 1230160

Autres passifs et comptes de régularisation - 6246758 . _5 019 762

Comptes de négoci:ation et de réglement - . o 8473 - —-

Evisions et subventions d'investissem-ent - - - 6256 253 4370 l4g

Dettes subordonnées ' . - -

Postes du hors bilan

Engagements de financement o _

- ‘Engag_em;s;:fa\;eur d'établissement de cr_édi; - - 99 928 100 063
Engagements en faveur de la clientéle - - o
Engagements regus d'établissement de crédit o - i 69 882 70 048
Engagemenls. regus de la clientéle - - o o

Engagements de garantie _ o -
Engagements en faveur d'ét-ablissement de crédit - 258755 - 259 360
Engagements en faveur de la clientéle i R
Engagements requs d'établissement de crédit - - i - o
Engagements regus de la clientéle _

Engagements sur titres B - - _ . 392243 194 238

Opérations en devises 384 304 178518

Engagements sur instrumenis financiers & tt.;rmc_ S -1.2:5' 571 361 12_0 243—

Autres engagements _ 70 662 -

Engagements douteux - .

Postes du compte de résultat

Intéréts et produits assimilés - ' . 111730 1134306

Revenus des titres é-revenu variable

Ei\-xits de commissions - - 1 606 469

Héréls et charges assimilées - (1609 989) (1304 377—)_

aa‘rge-s Ide commission-s - N ® 336_) (559)

Autres (a détailler si significatif) N - - 516 336 476 825




SA SG Option Europe
Etats Financiers au 30/06/2016 (EURO - Europe) Page 41

Note 28

TABLEAU DES FILIALES ET PARTICIPATIONS (lére partie)

(En milliers d'EUR) 30/06/2016

Valeur comptable des titres

Capitaux  Quote-part du détenus

Capital propres autre capital détenu
que le capital en %

Sociétés / Siége Social Brute Nette

I- RENSEIGNEMENTS DETAILLES CONCERNANT LES PARTICIPATIONS DONT LA VALEUR D'INVENTAIRE EXCEDE 1 % DU CAPITAL DE SG
OPTION EUROPE

A) Filiales (plus de 50 % du capital détenu par Sg Option Europe) -

11 - RENSEIGNEMENTS GLOBAUX CONCERNANT LES AUTRES FILIALES ET PARTICIPATIONS

A) Filiales non reprises au paragraphel :

1°/ Filiales francaises

2¢°/ Filiales étrangéres

B) Participations non reprises au paragraphe I ¢ 2934 925

1°/ Filiales frangaises

2°/ Filiales étrangéres 2934 925
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Note 28 (suite)

TABLEAU DES FILIALES ET PARTICIPATIONS (2éme partie)

(En pulfiers d'EUR) 30/06/2016
Montant
N . Résultats Dividendes  Observations
des préts Chiffres .
Montantdes |, . (bénéfices ou  encaissés par /
et avances . d'affaires HT i
) cautions et . pertes) du la Société Date
consentis et , du dernier . R A
avals donnés . dernier exercie au cours du dernier
non exercie clos R . .
clos de I'exercice  exercice clos
remboursés

Sociétés / Siége Social

I- RENSEIGNEMENTS DETAILLES CONCERNANT LES PARTICIPATIONS DONT LA VALEUR D'INVENTAIRE EXCEDE [ % DU CAPITAL DE §G
OPTION EUROPE

A) Filiales (plus de 50 % du capital détenu par Sg Option Europe)

B) Participations (10 4 50 % du capital détenu par Sg Option Europe)

11 - RENSEIGNEMENTS GLOBAUX CONCERNANT LES AUTRES FILIALES ET PARTICIPATIONS

A) Filinles non reprises au paragraphe [ :

1°/ Fitiales frangaises

2°/ Filiales étrangeéres

B) Participations non reprises au paragraphe I ¢

19/ Filiales frangaises

2°/ Filiales étrangéres
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Note 29
3 - LISTE DES FILIALES ET PARTICIPATIONS
Montant des  Résuliat du o dét
(En milliers d'EUR) capitaux dernier fodetenu
3 directement
propres exercice
A) Filiales (plus de 50 % du capital détenu par Sg Option Europe)
B) Participations (10 2 50 % du capital détenu par Sg Option Europe)
C) Autres titres détenus (Moins de 10 % du capital détenu par Sg Option Europe)
:I‘-lﬂ-t-]‘uoise Glabal H'oi;iing limited ) ) -
10 Patermoster Square London “6 633_ 8937 - 0,75?1
250 556 40 524 0,11%

Bats Global Market Inc

4151N Mulberry DR, STE 275, Kansas City , MO, 64116

D) Certificats d'association
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Note 30

HONORAIRES DES COMMISSAIRES AUX COMPTES

Les honoraires HT de la Tettre de mission de notre commissaire aux comptes, au titre de lexercice 2016, s'éiéve a :

DELOITTE & ASSOCIES 70 000,00 €
ERNST & YOUNG ’ 70 000,00 €
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Note 31
TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE FRENCH GAAP
(En milliers d'EUR) 06/2016 12/2015 06/2015
FLUX DE TRESORERIE NETS DES ACTIVITES OPERATIONNELLES
Bénéfice net aprés impat (I) (2 419) 9 888 11 889
Do_!atgns_al.;x .z;ﬁia}t_issimgql_s tlcs__-irﬁrhobilisations corporclles ct incgmorell;:s_ o __ N - - -
Dotations nettes aux provisions e _— — (52) 82 130
Impdts différés B o L B L
Résuitat net de cessions sur actifs disponibles 4 la vente détenus 4 long terme et filiales consolidées
Variation des produits constatés d'avance B . o — - - -
Variation des charges constalées d'avance B - (196) (1359) 2)
Variation des produits courus non cncaissés — (12788) (3 649) (776)
Variation des charges courues non décaissées (21 145) 10609 9194
Autres mouvements - B B (6 305) 28 394 7 484
Eléments non monétaires inclus dans le résult net aprés impdt et autres ajust® hors résult sur instruments financiers
alaJv (1) (40 486) 34 078 16 030
Reclassement du résultat net sur instruments financiers a la juste valeur par résultat (IIT) 1630 450 97222) (59 167)
Opérations interbancaires N (1115543) (803 008) 396 429
Opérations avec la clientéle - - 37640 59707 40 523
Opérations sur autres actifs / passifs financiers - (304 743) 948 195 (54 586)
Opérations sur autres actifs / passifs non financiers (242189 48148 (298 858)
Augmentations (diminutions) nettes des actifs (passifs) opérationnnels (IV) (1624 83T) 253 042 83 507
FLUX DE TRESORERIE NET PROVENANT DES ACTIVITES OPERATIONNELLES (A) = (I) + (IT) + (L) + 37291) 199 786 52 250
FLUX DE TRESORERIE NET DES ACTIVITES D'INVESTISSEMENT
Flux de trésorerie liés aux dequisitions et cessions d'actifs financiers et panicipations 97 (236 (268)
Immobilisations corparefles et incorporelles " 5 =
_FLUX DE TRESORERIE NET PROVENANT DES ACTIVITES D'INVESTISSEMENT (B) W @6 e
FLUX DE TRESORERIE NET DES ACTIVITES DE FINANCEMENT
Flux de trésorerie provenant / _?a__ gestinatiog_dggac_t_ipﬁna_ires_ N - ) —_ - - - o L - .
Autres flux de Lrésorerie provenant des activités de financement _ o - - - -
FLUX DE TRESORERIE NET PROVENANT DES ACTIVITES DE FINANCEMENT (C) - S
~ FLUX NET DE LA TRESORERIE ET DES EQUIVALENTS DE TRESORERIE (A) + (B) +(C) (37045) 199550 51992
TRESORERIE ET EQUIVALENT DE TRESORERIE
Trésoreric & louverture de exereice - S : - 198896 (654) (654)
Trésorerie 4 la cloture de l'exercice B B 161 852 198 896 51338
- ) __VARIATION DE TRESORERIE (37 045) 199 550 51992




SG OPTION EUROPE
Société Anonyme au capital de 6.512.000 euros

Siege social : 17 cours Valmy - 92800 PUTEAUX
341 369 833 RCS NANTERRE

PUTEAUX, le 30 Septembre 2016,

DECLARATION DES PERSONNES PHYSIQUES QUI ASSUMENT LA RESPONSABILITE DU
RAPPORT SEMESTRIEL
30 JUIN 2016

Je soussigné, Nicolas FLAM, Directeur Général Délégué de SG OPTION EUROPE, déclare et
atteste qu’a ma connaissance :

(i) Les comptes semestriels sont établis conformément aux normes comptables
applicables et donnent une image fidele du patrimoine, de la situation financiére
et du résultat de SG OPTION EUROPE, et

{ii) Le rapport semestriel présente un tableau fidele des événements importants
survenus pendant les six premiers mois de I'exercice et leur incidence sur les
comptes semestriels et une description des principaux risques et des principales
incertitudes pour les six maois restants de I'exercice.

]r'.

(\ L

L

Nicolas FLAM \
Directeur Général Délégué



