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En milliers d'euros Note juin-15 déc.-14

Ecart d'acquisition 5,1 7 427 7 427

Autres Immobilisations incorporelles 5,2 33 154 34 164

Immobilisations corporelles 5,2 1 655 1 177

Autres actifs financiers, y compris dérivés 5,3 2 112 2 158

Participations dans les entreprises  mises en équivalence 5,3 7 267 7 507

Actifs d'impôts différés 5,4 9 619 8 324

61 233 60 757

Stock & encours 5,5 6 272 7 815

Créances clients 5,6 41 640 40 201

Créances d'impôt courant 1 956 1 550

Comptes de notaires 5,7 171 1 139

Autres créances courantes 5,8 20 224 15 773

Trésorerie et équivalent de trésorerie 5,9 6 984 18 336

Trésorerie Mandants 5,9 36 398 39 850

Actifs classés comme détenus en vue de la vente

113 645 124 665

174 878 185 421

ACTIF COURANT

TOTAL DE L'ACTIF

ACTIF NON COURANT

�

�
��
��
��

��
���

��
��
��
5�
��

��
�9
��
��
��
��

2�
,2
��

	

�



�

�

�

�

��

�

���������������������������������!���#���7$�7.#8��

�

�

�

En milliers d'euros Note juin-15 déc.-14

Capital 4 683 4 681

Primes d'émission

Réserves consolidées 45 847 46 507

Résultats non distribués -6 799 -1 320

5,10 43 732 49 867
1 206

Provisions pour risques et charges 5,12 6 033 5 801

Avantages du personnel 5,12 920 856

Passifs d'impôts différés 5 614 5 760

Emprunts et dettes financières 5,13 9 922 9 425

22 488 21 842

Emprunts et dettes financières 5,13 8 530 9 607

dont endettement sur immobilier 3 361 4 495

Dettes fournisseurs 5,14 25 070 27 478

Dettes fiscales et sociales 5,14 20 977 18 325

Autres dettes 5,14 17 682 18 245

Clients créditeurs Mandants 5,9 36 398 39 850

Passifs classés comme détenus en vue de la vente

108 657 113 505

174 878 185 421

CAPITAUX PROPRES (Part du groupe)
Participations ne donnant pas le contrôle

PASSIF NON COURANT

TOTAL DU PASSIF

PASSIF COURANT
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En milliers d'euros Note juin-15 % Marge juin-14 % Marge

Ventes de marchandises 18 289

Ventes de produits et services 22 656 11 523

CHIFFRE D'AFFAIRES 6.1 40 946 11 523

Charges Opérationnelles 6.2 19 857

MARGE BRUTE 21 088 100,0% 11 523 100,0%

Taux 52% 100%

Frais de personnel 6.3 -16 857 -79,9% -5 970 -51,8%

Charges externes 6.4 -8 028 -38,1% -3 191 -27,7%

Impôts et taxes 6.5 -1 785 -8,5% -305 -2,6%

Dotations nettes aux amortissements 6.6 -378 -1,8% -144 -1,2%

Dotations aux provisions nettes de reprises 6.7 276 1,3% 188 1,6%

Autres produits et charges 6.8 83 0,4% 172 1,5%

RESULTAT OPERATIONNEL COURANT -5 600 -26,6% 2 274 19,7%

Résultat des cessions des actifs 6.12 -12 1

Autres produits et charges opérationnels non courants 6.8 -2 638 -879

RESULTAT OPERATIONNEL -8 249 -39,1% 1 395 12,1%

Coût de l'endettement financier brut -377 -262
Produits financiers des placements de trésorerie 169 45

Coût de l'endettement financier net 6.9 -208 -1,0% -217 -1,9%

Autres produits et charges financières -1

Impôts sur les résultats 6.1 1 471 167

RESULTAT NET DES ACTIVITES POURSUIVIES -6 988 -33,1% 1 346 11,7%

Résultat net d'impôt des activités abandonnées

Quote part des sociétés mises en équivalence 88 -

RESULTAT NET -6 900 -32,7% 1 346 11,7%

������

     -Part du groupe -6 799 1 352

     -Part des minoritaires -101 -7

Résultat net par action - part du groupe (euros) -0,87 0,53

Résultat net dilué par action - part du groupe (euros) -0,83 0,53

Nombre d'actions retenu (en milliers)

          pour le résultat net par action 7 801 2 542

          pour le résultat net dilué par action 8 161 2 574 �
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En milliers d'euros juin-15 % Marge
Avenir finance 

publié au 30 
juin 2014

Sociétés 
apportées 
Juin 2014

juin-14 % Marge

(B)

Ventes de marchandises 18 289 13 731 13 731

Ventes de produits et services 22 656 13 971 11 523 25 494

CHIFFRE D'AFFAIRES 40 946 27 702 11 523 39 225

Charges Opérationnelles 19 857 15 994 0 15 994

MARGE BRUTE 21 088 100,0% 11 708 11 523 23 231 100,0%

Taux 52% 42% 100% 59%

Frais de personnel -16 857 -79,9% -8 971 -5 970 -14 941 -64,3%

Charges externes -8 028 -38,1% -3 052 -3 191 -6 244 -26,9%

Impôts et taxes -1 785 -8,5% -1 281 -305 -1 585 -6,8%

Dotations nettes aux amortissements -378 -1,8% -98 -144 -242 -1,0%

Dotations aux provisions nettes de reprises 276 1,3% 488 188 676 2,9%

Autres produits et charges 83 0,4% 79 172 251 1,1%

RESULTAT OPERATIONNEL COURANT -5 600 -26,6% -1 128 2 274 1 145 4,9%

Cession d'actifs financiers -12 292 1 293

Autres produits et charges opérationnels non courants -2 638 3 275 -879 2 395

RESULTAT OPERATIONNEL -8 249 -39,1% 2 438 1 395 3 833 16,5%

Coût de l'endettement financier brut -377 -131 -262 -392

Produits financiers des placements de trésorerie 169 45 45 89

Coût de l'endettement financier net -208 -1,0% -86 -217 -303 -1,3%

Autres produits et charges financières -1 1 0 1

Impôts sur les résultats 1 471 138 167 305

RESULTAT NET DES ACTIVITES POURSUIVIES -6 988 -33,1% 2 491 1 346 3 837 16,5%

Résultat net d'impôt des activités abandonnées

Quote part des sociétés mises en équivalence 88 106 106

RESULTAT NET -6 900 -32,7% 2 597 1 346 3 943 17,0%

������

     -Part du groupe -6 799 2 579 1 352 3 932

     -Part des minoritaires -101 18 -7 11 �
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En milliers d’euros juin-15 déc.-14 juin-14

Résultat net consolidé de l'exercice -6 900 -1 300 1 346
Couverture de flux de trésorerie

Ecarts de conversion

Total éléments recyclables               -                   -                   -     
Pertes et gains actuariels

Impôts différés sur pertes et gains actuariels

Total éléments non recyclables               -                   -                   -     
Résultat global -6 900 -1 300 1 346
Dont part revenant au groupe -6 799 -1 320 1 352

Dont part revenant aux minoritaires -101 20 -7

Résultat net par action - part du groupe (euros) -0,87 -0,17 0,53

Résultat net dilué par action - part du groupe (euros) -0,83 -0,17 0,53

Nombre d'actions retenu (en milliers)

          pour le résultat net par action 7 801 7 801 2 542

          pour le résultat net dilué par action 8161 7825 2574 �
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En milliers d’ euros Capital Primes
Autres 

réserves et 
résultat

Capitaux 
propres 
part du 
groupe

Intérêts 
minoritaires

Capitaux 
propres

Situation au 31 décembre 2013 1 525 20 628 22 152 22 152
Résultat consolidé de l'exercice -1 320 -1 320 20 -1 300

Coûts des paiements en actions 491 491 491

Variation contrat de liquidité et actions propres

Attribution d'actions gratuites

Diminution de pourcentage d'intérêt

Total des gains et des pertes comptabilisés directement 
en capitaux propres

1 525 19 800 21 323 20 21 343

Augmentation de capital 3 156 27 094 30 250 30 250

Distribution effectuée -1 756 -1 756 -1 756

Autres variations (variation périmètre - part des minoritaires) 49 49 187 236

Situation au 31 décembre 2014 4 681 45 186 49 867 206 50 074
Changement de méthode suite interprétation de la norme 

IFRIC 21
64 64 64

Situation au 1er janvier 2015 4 681 45 250 49 931 206 50 138
Résultat consolidé de l'exercice -6 799 -6 799 -101 -6 900

Coûts des paiements en actions 373 373 373

Variation contrat de liquidité et actions propres

Attribution de Bons de souscription d'actions 497 497 497

Attribution d'actions gratuites 2 2 2

Rachat de minoritaires et diminution de pourcentage d'intérêt -235 -235 -104 -339

Total des gains et des pertes comptabilisés directement 
en capitaux propres

4 683 39 087 43 769 1 43 772

Augmentation de capital

Distribution effectuée

Autres variations (variation périmètre - part des minoritaires) -38 -38 -38

Situation au 30 juin 2015 4 683 39 049 43 732 1 43 733 �
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Flux de trésorerie liés aux activités opérationnelles
Résultat de la période -6 900 -1 300 1 352

Quote part dans le résultat des sociétés en équivalence 242 -228 -7

Amortissements des immobilisations 378 465 144

Dotation / Reprise provisions 1 205 -323 -202

Résultat de cession d'immobilisations 12 -83 -1

Charge d'impôt -1 471 -1 700 167

Charges financières nettes

Coût des paiement fondés sur des actions 373 491

-6 161 -2 678 1 454
Variation de stock 1 544 -1 080

Variation des créances d'exploitation -5 328 7 140 -6 460

Variation des dettes d'exploitation -223 3 757 6 639

Autres variations 15 60 -28

Variation du BFR lié à l'activité -3 992 9 877 152

Trésorerie générée par les activités opérationnelles -10 153 7 199 1 606
Intérêts payés

Impôt sur le résultat payé -44 -670 -65

Trésorerie nette liée aux activités opérationnelles -10 197 6 529 1 541

Flux de trésorerie liés aux activités d'investissement
Acquisitions d'immobilisations corporelles et incorporelles -802 -1 607 -315

Acquisitions d'immobilisations financières -95 -1 128 -3

Trésorerie nette sur acquisition & cession filiales -201 4 476

Produits de cession d'immobilisations 30 440

Trésorerie nette utilisée par les activités d'investissement -1 067 2 181 -318

Flux de trésorerie liés aux activités de financement
Dividendes versés aux actionnaires de la Société mère -1 756 -850

Dividendes versés aux actionnaires minoritaires

Augmentation de capital 498 250

Produits de vente et rachat d'actions propres

Souscription d'emprunts 5 000

Remboursement d'emprunts -1 240 -2 125 -652

Intérêts payés

Trésorerie nette utilisée par les activités de financement -741 1 368 -1 502

Variation de trésorerie -12 006 10 078 -279
Trésorerie d'ouverture 5,9 14 123 4 045 4 045

Trésorerie de clôture 5,9 2 117 14 123 3 766 �
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�4&4 Immobilisations incorporelles 
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�4-4 Immobilisations corporelles 
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Installations générales Linéaire 3 à 10 ans 

Matériel de bureau * Linéaire 1 à 5 ans 

Mobilier de bureau Linéaire 4 à 7 ans 
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�4		4 Autres actifs financiers 

*�"����	�"�����#"�#�������	"�����	���������

• �	C�"�����	
����"!������"�������	������"��
�B�"�����������������"!������"��	C�"����������"
"�

�����E�����	���"��%��������
�5����������-������
	C���##����#�:�

• ����#"�#�������	"���"������"�&����%����!������"�������	������"����	�"������	����������"����"���
�
"�

+��������	������"����"�����
	��3�	��������"���������������"�������"����"���
�
"����
�"�:���"�"����


%���
"����)�"���%����	������"���	��"�����	�#��"�"�������������"
"�������"�
�5
���!�����������-�

�	��	�"�	��,�����" �

�

*�	"�����5�+�����B��	�!����=	�����'�%���"�	��5�	�5��������������������)����%�������	������%����	������

����#�#�������	����$	�����������#"�#�������	" �*�	"+��������	������%����	��"�����"���
�!����=	�����'�%���"�

�	��3���&�������������"�������������
�	
������� ���

�

�4	�4Stocks  

�6�4����"���������"���J�

*�"�"���J"�"���������"
"����������"���+��"�"��"����	
$���������	�5����������" ��

�

���	� ��"� �	�$	����"� ��6���	"� ��� �����	�����"�����!� ��� ��E�� ;�"���J����<� �"�� 	
��	��� ���	�� ��"� ���"�

"��������$	�������"��	�-����%���� �

6�4��������"����������
�5��������
�	
��������



�

�

�

�

�/�

'��������������B��	�!���"����"���������	"�"�������������"
"�&����%����	�������"��""�����	�������E��

����+��"������������%����	�	
���"��������� �4��#�	�
�����&����'����!���"�#	��"�#�������	"�"����	�
"��%�������

��"����������	�����"��������"��������"�"��������	��	
"�����	�-����	�%���� �



�

�

�

�

�>�

*����E������+��"���������3$	����"��5�	$�"�"��%����"���

• �����E������5����������������	�

• ��"�#	��"�������"!�5���	��	�"���������	�!��	���"�������	�"����#	��"�����������
�#����3	��

• ��"�#	��"�����+��"������05���	��	�"������	���"�����������2�

• ��"���������
"���
%�������

• ��"�#	��"���
����"��������	�%��-�

• ��"����	�"�#	��"���	�����������
"�����+��"��������"��������"�

• *�"� #	��"� #�������	"� "����	�
"� ��	� ��� $	����� ���	�� ����+��"������ ��� ���������� ��� ���

�����	�����"����������	����	�����

�

*�� %����	� ��� 	
���"������ ������ �"�� ������� ��� �	�%�	"� ���-��	��"�"� ���
��������"� �##����
�"� "�	� ��"�

�������"� �����"���� ��� "���J� ��������	� ��� $	����� '�%���" � D��� �
�	
�������� �"�� ���"���
�� "�	�

���������������	�
���	"+���"��%����	����	
���"�������������"����#
	���	��&�"�����E������+��"����� �

�

�4	�4 Créances clients 

�

*�"��	
����"�������"�"������	�$�"�	
�"�&����	�%����	���������!�+�����		�"�����&����	�)�"���%����	 �

*�"��	
����"����"��
	
�"�������������"�"�#���� ���)�������	�%�"���"����	��
�	
���������
��	���
�"����

#��������������	�	�"+���������6	����%	����� �

�

�4	%4 Comptes de Notaires 

�

��� "��$��� ��� ��)�	��
� ��"� #���"� �
����"� ��	� ��"� �����	�"� "����� ��-� %����"� 	
���"
�"� ��	� '%���	�

����������������	 ��

�

�4	
4 Autres créances courantes 

�

4����"�������������	���������������

• ��"��	
����"�"������"����#�"����"����$	����!�

• ��"�������"����	���"��
����	"�%�"6&6%�"�������	"����$	����!��

• ��"��5�	$�"����"���
�"����%����!�

�

*�"� �5�	$�"� ���"���
�"� ���%����� ��		�"�������� �	������������� &� ��"� �5�	$�"� &� ��	���3	��

���-�������������"�
	���	�"�&��������������B��	����"�������" �

�

�4	,4 Trésorerie et équivalents 

�

4�� ��"��� ����	���� ��"� ��"��������
"� ��� ��"� ���������"� ���
���	�"� "��"� 	�"+��!� �����"���"� ���

��""���"�&��	3"����	����	��!��##����
"���	����=	��������"�������	�����"��$�"���������	
"�	�	������

+�������� �4�"����������"�	��	
"���������"�����#"�#�������	"�����	��"����������"���������
%���
"�&�

���	� )�"��� %����	� ��� ��"�$���"������	��"� ������"�"�������������"
�"����	
"����� � *�� )�"���%����	��"��

�
��	���
����	�	
#
	���������	�-������	�5
�&��������������B��	���������
	���� �

�

*�"� �
���%�	�"� �����	�"!� �""����
"� &� ��� #����������!� "���� �	
"���
"� ���"� ��"� ;����	���"� ���

N����"�#������3	�"����	���"�< �

�



�

�

�

�

�7�

�4	'4Trésorerie mandant 

�

4����"�������	������"������	"��������	
"�	�	��������������"�����%
"���������"�	������������"���"�

"���
�
"�'�,����	���	�,�1���$�����!������"������'�,������������" �����##��!� ��"�"���
�
"����	
$��"�

�������3	�"����������$����������"�	�	��&����	���������"�������"�������"������	�"���%�	�"���	�����"�

���	�����������������	"�������"����"�������	��������$�"�����������%�����������	��	�
�
 �

�

�

�

�4	&4Actifs non courants détenus en vue de la vente 
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3. Informations sectorielles 
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�4	4 Compte de résultat par secteur d’activité 
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juin-15 juin-14

Résultat consolidé sur 6 mois
Résultat consolidé sur 6 mois sociétés 

apportées

Comptes de résultat
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Chiffre d'affaires consolidé 11 559 11 702 17 685 40 946 11 143 380 11 523

Marge Opérationnelle 8 643 11 702 744 21 088 11 143 380 11 523

taux 74,8% 100,0% 4,2% 51,5% 100,0% 100,0% 100,0%

Amortissements des immobilisations 153 223 3 379 144 144

Frais de personnel 7 691 8 284 883 16 857 5 698 272 5 970

Dont Coût des paiements en action 373 373

Autres charges et produits 55 27 2 83 105 2 107

RESULTAT OPERATIONNEL -3 349 -1 200 -1 051 -5 600 2 281 -7 2 274

Résultat de cession des actifs -12 -12 1 1

Autres charges et produits non courants -78 -1 612 -947 -2 638 -879 -879

RESULTAT OPERATIONNEL COURANT -3 439 -2 812 -1 998 -8 249 1 403 -7 1 395

(+) Résultat financier 15 -124 -101 -209 -217 -217

(+/-) Résultat stés mises en équivalence 88 88

(-) Impots sociétés 325 754 391 1 471 167 167

RESULTAT CONSOLIDE -3 011 -2 182 -1 707 -6 900 1 353 -7 1 346 �
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juin-15 juin-14

Résultat consolidé sur 6 mois Résultat consolidé sur 6 mois

Comptes de résultat
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Chiffre d'affaires consolidé 11 559 11 702 17 685 40 946 14 232 11 143 13 850 39 225

Marge Opérationnelle 8 643 11 702 744 21 088 10 726 11 143 1 362 23 231

taux 74,8% 100,0% 4,2% 51,5% 75,4% 100,0% 9,8% 59,2%

Amortissements des immobilisations 153 223 3 379 111 144 144 400

Frais de personnel 7 691 8 284 883 16 857 8 435 5 698 809 14 941

Dont Coût des paiements en action 373 373 330 330

Autres charges et produits 55 27 2 83 79 105 2 185

Résultat Opérationnel -3 349 -1 200 -1 051 -5 600 -1 543 2 281 407 1 145

Résultat de cession des actifs -12 -12 292 1 293

Autres charges et produits non courants -78 -1 612 -947 -2 638 3 535 -879 -260 2 396

RESULTAT OPERATIONNEL COURANT -3 439 -2 812 -1 998 -8 249 2 284 1 403 147 3 833

(+) Résultat financier 15 -124 -101 -209 -217 -85 -302

(+/-) Résultat stés mises en équivalence 88 88 106 -169 -63

(-) Impots sociétés 325 754 391 1 471 307 167 474

RESULTAT CONSOLIDE -3 011 -2 182 -1 707 -6 900 2 697 1 353 -107 3 943
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4. Gestion du risque financier 
�

%4	4 Introduction 
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%4�4 Le cadre de la gestion du risque 
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5. Notes sur le Bilan 
�


4	4 Ecarts d’acquisition 

�
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Valeurs brutes
Date 

d'acquisition
déc.-14 Périmètre Acquisition Cession juin-15

Avenir Finance juil-14 7 427 7 427

Perte de valeur
Date 

d'acquisition
déc.-14 Périmètre Dotation Reprise juin-15

Avenir Finance juil-14

Valeur nette
Date 

d'acquisition
déc.-14 Périmètre Acquisition Cession juin-15

Avenir Finance juil-14 7 427 7 427

Total 7 427 7 427 �
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4�4 Détail des immobilisations 
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4�4 Autres actifs non courants 

�

�

5.3.1. Autres actifs financiers, y compris dérivés 

�

����������	�
�����	
!���������

��-�'-#���

!���������

��-�#-#�� 

Prêts et créances ����
 �����

Dépots et cautionnements ��� ���

Prêts ��� �
�

Actifs financiers disponibles à la vente 	�� 	��

-Parts Renovalys 	�
 ���

-Liquidité sur contrat d'animation de titre �� ��

-Autres � �

-Parts C de FCPI et FCPR �� ��

TOTAL #���# #���" �
�

�

5.3.2. Participations dans les entreprises mises en équivalence 

�

�

En milliers d’ euros 30/06/15 31/12/14 
Oaks Field Partners 518 566

Sicavonline 6 701 6 859

Sicavonline Partenaires 48 82

TOTAL 7 267 7 507
�

�
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4%4 Impôts différés Actifs 

• N
����������"���

�

�
Valeur au 

31/12/2014
Dotations

Variation de 
périmètre

Valeur au 
30/06/2015

Avenir Finance 3 900 1 053 -42 4 910

IAF Services 12 12

Avenir Finance I.M. 94 6 100

Avenir Finance Corporate 64 64

Avenir Finance Immobilier 17 -14 3

Aupera 226 128 354

Avenir Finance Gestion Privée 1 074 42 1 116

Ametis 42 -42 0

Inoprom 1 1 2

Adyal residences 0 0

Adyal Property Management 2 904 151 3 056

Adyal Facilities Management -5 433 154 -5 279

Adyal Conseil -284 15 -269

Réalista -43 -24 -67

TOTAL 2 564 1 482 -42 4 005 �
�
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4
4 Détail du stock et encours 
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Immeubles ��	�� �����

Dont frais financier 	� 	�

Ventes en état futur d'achevement � ������� � �������

!�����	������	 &� #$ "�$&�

Provisions pour dépréciation ��
� ��
�
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4,4 Créances  clients 
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����������	�
�����	 ��-�'-�� ��-�#-� 

Valeur brute 	���
� 		����

Provisions pour dépréciation 	�	�� 	����
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4'4 Comptes de Notaire 
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����������	�
�����	 ��-�'-�� ��-�#-� 

Valeur brute ��� �����

Provisions pour dépréciation � ������� � �������
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4&4 Autres créances courantes 
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����������	�
�����	 ��-�'-�� ��-�#-� 

Créances fiscales (hors impôt sur les bénéfices) ���	� ��




Créances sociales ��� ���

Charges constatées d'avance ����� ���

Compte courant ��� 

�

Autres actifs courants ����	 ���
�
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4-4 Trésorerie et équivalents de trésorerie 

�
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Valeurs mobilières de placements ����� �����

Comptes bancaires et autres disponibilités 
���� ������

Découverts bancaires �	���� �	����

���� #���& � ��#�

Trésorerie Mandants ������ ����
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4	�4 Capitaux propres du groupe 

�

• 4����"��������������������������"�������%�"�

�

  
Action 

Ordinaire 
Action 

Prioritaire 
BSA 

Stock 
Option 

Actions 
Gratuites 

Total 

            

Situation au 31 décembre 2013 2 526 756 270 707 59 808 2 857 271

Emission d'Action 5.154.844 5.154.844

Actions sur Auto contrôle 

Emissions de Stocks Option et 
actions gratuites  

72 501 5 736 78 237

Annulation de Stocks Option et 
actions gratuites 

Situation au 31 décembre  2014 7 671 600 343 208 65 544  8 080 352

Emission d'Action 4 560 4 560

Actions sur Auto contrôle 

Emissions de Stocks Option et 
actions gratuites  

336 000 336 000

Annulation de Stocks Option et 
actions gratuites 

Situation au 30 juin 2015 7 676 160 336 000 343 208 65 544  8 420 912
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4		4 Options de souscription ou d’achats d’actions 

�
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28-juil.-09 28-juil.-09 23-déc.-09 21-juil.-10 24-févr.-14 6-janv.-15
Taux de rendement sans risque 3,55% 3,55% 3,55% 3,55% 3,55% 3,55%

Durée de vie attendue 5 5 5 5 5 5

Volatilité attendue 35,00% 35,00% 35,00% 35,00% 35,00% 40,00%

Dividendes attendus 0 0 0 0 0 0

Cours de l'action 6,04 6,04 8,15 7,43 10,13 8,4

Prix d'exercice 0,6 4,64 8,2 7,99 5,7 11,3

Juste valeur 5,54 2,8 2,97 2,46 5,4 1,48 �
�

5.11.1.Actions gratuites 
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5.11.2.Bons de souscription de parts de créateur d’entreprise (BSPCE) 

�
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5.11.3.Bons de souscription de parts de créateur d’entreprise (BSPCE) 
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4	�4 Provisions pour risques et charges 

�

En milliers d'euros
Valeur au 

31/12/2014
Dotations Reprises

Variation de 
périmètre

Valeur au 
30/06/2015

Provision pour pertes à 

terminaison 640 750 374 1 015

Provisions pour litiges 417 63 480

Autres provisions pour risques 

& charges 4 744 132 339 4 538

TOTAL 5 801 945 713 6 033 �
�
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• !��������������������B�������������� ����������

�

En milliers d'euros
Valeur au 

31/12/2014
Dotations Reprises

Variation de 
périmètre

Valeur au 
30/06/2015

Provisions engagements 

retraites
834 97 34 897

Provisions médailles du travail 23 23

TOTAL 856 97 34 920 �
�

�


4	�4 Emprunts et dettes financières 

�

• '���,"����	�����	��

�

����������	�
�����	 ���������� ���
����� 

���������	 3�����	 ���������	 3�����	

Emprunts sur immobilier ���
� 	�	�


Emprunts participatifs 
��� 
��	

Emprunts auprès des établissements de crédits 	��� ��� 	��� ���

Dépôts et cautionnement

Dettes financières diverses �	 ��

Dépôts et concours bancaires 	���� 	����

���� $#"$ $��'� $ #� $�'�& �
�

• '���,"����	�����	��
�

�

����������	�
�����	 ����������
Echéances à 

m oins  d'un an
Échéances à 
plus d'un an

Échéances  à 
plus de  5 ans

Emprunts sur immobilier ���
� ���
�

Emprunts participatifs 
���� 
����

Emprunts auprès des établissements de crédits 	���� ��� ��		� ���

Dépôts et cautionnement

Dettes financières diverses �	 �	

Dépôts et concours bancaires 	���� 	����

���� �"� �# $��'� ��  " ��" � �
�
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4	%4 �����������5�����������
�

�

����������	�
�����	 ��-�'-�� ��-�#-� 

Dettes fournisseurs �
���� ���	��

Dettes fiscales (hors impôt sur les bénéfices) ������ �����


Dettes sociales ����� ��

�

Fournisseurs d'immobilisations �� ���

Compte courant sociétés non intégrées ����� �����

Comptes des notaires �� ���

Autres dettes 	���� 
�	��

Clients Créditeurs Mandants ������ ����
�

Produits constatés d'avance ����

 ��	��

���� �����#& ����"$" �
�
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6. Notes sur le compte de résultat 
�

�

,4	4 Chiffre d’affaires 

�

����������	�
�����	 ���������� ��������� 

%4�����5�������

/��������������

#�� 

/�6����7����

#�� 

Distribution & Gestion d'Actifs 11 559 14 232 14 232

Services Immobiliers 11 702 11 143 13 470 24 613

Production 17 685 380 380

CHIFFRE D'AFFAIRES CONSOLIDE 40 946 11 523 27 702 39 225 �
�

�
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,4�4 Charges opérationnelles 
�

*�"� �5�	$�"� ��
	����������"� ����	������� �	������������� ��"� �5�	$�"� ��	����"� ������%
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• *�"�5���	��	�"��	�����5
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• *�"�	
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• *�"��5�	$�"���	����"����-�����������
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,4�4 Frais de personnel et effectifs 

�

• ����������������������55����5��

�

���������� ��������� 

%4�����

5�������

/���������

�����#�� 

/�6����

7����#�� 

Salaires Bruts 11 539 4 119 5 534 9 653

Charges patronales 4 945 1 851 3 107 4 958

Coûts des paiements en actions 373 330 330

TOTAL 16 857 5 970 8 971 14 941

Effectif moyen 464       198           303       501       
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,4%4 Détail des charges d’exploitation 
�

���������� ��������� 

%4�����

5�������

/���������

�����#�� 

/�6����

7����#�� 

Consommables (électricité, Fournitures administratives) 143 123 123

Sous traitance générale 950 262 262

Location Immobilière 1 752 474 922 1 395

Location mobilière, entretien, maintenance 759 519 437 957

Assurances 307 250 128 378

Documentation et base de données 56 35 2 38

Personnels Exterieur 800 26 26

Honoraires 1 543 935 675 1 610

Publicité 261 51 64 114

Frais de déplacements 840 273 365 638

Télecomunication ( Télephone, Poste.. ) 292 194 161 355

Services Bancaires 147 29 92 121

Autres Charges Externes (Cotisations, Dons…) 176 45 180 225

TOTAL 8 028 3 191 3 052 6 244

����������	�
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,4
4 Impôts et taxes 

�

���������� ��������� 

%4�����

5�������

/���������

�����#�� 

/�6����

7����#�� 

Taxe sur les salaires 469 504 504

TVA non récupérable 283 52 52

Contributions des entreprises territotiales et taxes foncière 390 174 304 478

Autres Taxes 643 130 421 551

TOTAL 1 785 305 1 281 1 585
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,4,4 Dotations aux amortissements 

�

��-�'-�� ��-�'-� 

%4�����

5�������

/���������

�����#�� 

/�6����

7����#�� 

Dotations immobilisations incorporelles 127 86 4 90

Dotations immobilisations corporelles 251 58 94 152

TOTAL 378 144 98 242
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,4'4 Dotations aux provisions nettes de reprises 

��-�'-�� ��-�'-� 

%4�����

5�������

/���������

�����#�� 

/�6����

7����#�� 

Dépréciations sur stocks et encours

Dépréciations créances clients -267 -6 -55 -62

Dotations provisions risques et charges -18 -5 -5

Dotations provisions pensions retraites -97 -18 -18

Reprises aux provisions sur stocks et encours -84 -84

Reprises aux provisions sur créances clients 251 163 163

Reprises provisions risques et charges 374 646 646

Reprises provisions pensions retraites 34 37 37

TOTAL 276 188 488 676

����������	�
�����	

�

�

,4&4 Autres produits et charges opérationnels 

�

• '��	�"��	�����"�����5�	$�"���
	��������"����	����

�

���������� ��������� 

%4�����

5�������

/���������

�����#�� 

/�6����

7����#�� 

Autres charges opérationnelles -29 -1 -1

Autres produits opérationnelles 113 173 79 251

TOTAL 83 172 79 251
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• '��	�"��	�����"�����5�	$�"���
	��������"��������	���"�
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��-�'-�� ��-�'-� 

%4�����

5�������

/���������

�����#�� 

/�6����

7����#�� 

Dépréciation des actifs incorporels -915 -915 -915

Frais liés au rapprochement avec Inovalis

Autres charges opérationnelles non courantes -894 -129 -74 -203

Provisions pour risques et charges, nettes de reprises -911 -159 -800 -959

Reprise Badw ill lié au rachat du groupe Adyal 4 109 4 109

Autres produits opérationnelles non courants 82 323 40 363

TOTAL -2 638 -879 3 275 2 395
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,4-4 Détail du résultat financier  (coût de l’endettement financier/autres produits et charges 

financières) 

�

���89 ����������

:���������4���


�	�������		��
��

3��
��	

:��������	���

�����	
��������� 

%4�����5�������

/��������������

#�� 

/�6����7����

#�� 

Coût de l'endettement f inancier 377 377 262 131 392

Perte sur cession de VMP

Provision sur VMP et Actifs f inanciers

Autres charges f inancières

TOTAL DES CHARGES 377 377 262 131 392
Produits sur cession de VMP 1 1 3 1 4

Intérêts sur créances et autres 167 167 42 45 86

Reprise Provision sur VMP et Actifs Fi

TOTAL DES PRODUITS 169 167 1 45 46 91

RESULTAT -209 -210 1 -217 -85 -302 �
�
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,4	�4 Impôts sur les résultats 

�

• K�������������������B��
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����������	�
�����	 ���������� ���
����� 

Impôts exigibles �		 ����

Impôts différés �
�
 ����

���� �� &� ��&�� �
�
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• '���,"����"����B�"���##
	
"���	�����	��

�

����������	�
�����	 ���������� ���
����� 

Avantages accordés aux salariés 299 279

Provisions non déductibles 314 285

Déficits f iscaux 8 460 7 451

IFRIC 21 38 -

Retraitement temporaire 220 173

Passifs Eventuels Adyal 910 910

Juste valeur relation clients Adyal -6 164 -6 476

Provisions reglementées -73 -58
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• '���,"���������5�	$�������B��
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1���<�����	��	���	�	�����=��4������
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� ������

Taux théorique d'imosition ������ ������

3>��?��
1���<�������
�� �#�"�$ ����"$

Effet des différences permanentes ��

Coûts des paiement en actions ��	 ��	

Produits non fiscalisés (Badwill) ����

Crédits d'Impôt Compétitivité Emploi �� ����

Déficits non activés ���� 



Déficits utilisés non activés 

antérieurement
�	��

Autres 	� �	
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7. Engagements hors bilan (en K€) 

• ��B�B�������5����������

�

• 8������B�����������������I��������������

�

Dettes garanties 
Montant des 

sûretés 

Valeurs 
comptables nettes 
des biens donnés 

en garantie 

Emprunts et dettes auprès des établissements de crédit 957 957 957

�
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���"�����	�
"����	���"�����%��
"�;�1�	�5����������"�<�������
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8. Informations relatives aux parties liées 
�
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Engagements Conditionnels 

-Nantissements du fonds de commerce au profiit de GFC 

- Intérêts moratoires 

- Garantie à la première demande 

Engagements reçus 

- Caisse de garantie GFC – gestion immobilière 

41 000

400

10 000

10 000

41 000

400

10 000

10 000

TOTAL 61 400 61 400
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9. Evénements postérieurs à l’arrêté   
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