Conditions Définitives en date du 10 juillet 2017

NATIXIS

BEYOND BANKING

NATIXIS STRUCTURED ISSUANCE SA

(une société anonyme constituée sous les lois du Grand-Duché de Luxembourg, ayant son siége social au
51, JF Kennedy, L-1855 Luxembourg el immatriculée aupres du registre de commerce et des sociétés de Luxembourg
sous le ninére B 132 619)

(Emetteur)

Emission d’Obligations de EUR 30.000.000 dont le remboursement final est référencé sur le cours de I’Indice Euro
iISTOXX® 70 Equal Wgt Dec 5% EUR et venant a échéance le 24 aoiit 2027

Inconditonnellement et irrévocablement garanties par Natixis
sous le
Programme d'émission d'Obligations
de 10.600.000.000 d'euros
(le Programme)

NATIXIS
(Agent Placeur)

Toute personne faisant ou ayant l'intention de faire une offie des Obligations poutra le faire uniquement :

(i) dans des circonstances dans lesquelles il n'y a pas d'obligation pour 'Emetteur ou tout Agent Placeur de
publier un prospectus en vertu de l'article 3 de la Directive Prospectus ou un supplément au prospectus
conformément a l'article 16 de la Directive Prospectus dans chaque cas, au titre de cette offre ; ou

(i) dans les Juridictions Offre au Public mentionnées au Paragraphe 7 de la Partie B ci-dessous, a la condition que
cette personne soit un Agent Placeur ou uvn Etablissement Autorisé (tel que ce terme est défini dans le
Prospectus de Base et en Partie B ci-dessous) et que cette offre soit faite pendant la Période d'Offre précisée a
cette fin et que toutes les conditions pertinentes quant a I’utilisation du Prospectus de Base aient été remplies.

Ni 'Emetteur, ni 'Agent Placeur n'a autorisé ni n'autorise 'offre d'Obligations dans toutes autres circonstances.

L'expression Directive Prospectus désigne la Directive 2003/71/CE telle que modifiée, et inclut toute mesure de
transposition dans 'Etat Membre de I'EEE concerné.




PARTIE A — CONDITIONS CONTRACTUELLES

Les termes utilisés dans les présentes seront réputés &tre définis pour les besoins des Modalités (les Modalités) figurant
dans les sections intitulées "Modalités des Obligations" et "Modalités Additionnelles" dans le Prospectus de Base en
date du 13 juin 2017 ayant recu le visa n° 17-270 de I'Autorité des Marchés Financiers (AMF) le 13 juin 2017 qui
constitue un prospectus de base au sens de la Directive 2003/71/CE (la Directive Prospectus) telle que modifiée (dans
la mesure ol ces modifications ont été transposées dans un Etat-Membre). Le présent document constitue les
Conditions Définitives des Obligations décrites dans les présentes au sens de l'article 5.4 de la Directive Prospectus, et
doit étre lu conjointement avec le Prospectus de Base. Une information compléte concernant 'Emetteur et l'offre
d'Obligations est uniquement disponible sur base de la combinaison des présentes Conditions Définitives et du
Prospectus de Base. Un résumé de I'émission des Obligations est annexé aux présentes Conditions Définitives. Le
Prospectus de Base et les présentes Conditions Définitives (dans chaque cas, avec tous documents qui y sont incorporés
par référence) sont disponibles pour consultation 2, et des copies peuvent étre obtenues de BNP Paribas Securities
Services (en sa qualité d'Agent Payeur Principal), Les Grands Moulins de Pantin, 9 rue du Débarcadére, 93500 Pantin,
France et auprés de Natixis, 47, quai d'Austetlitz, 75015 Paris. Le Prospectus de Base et les présentes Conditions

Définitives sont également disponibles sur le site internet de I'AMF (www.amf-france.org).

1. Emetteur : Natixis Structured Issuance SA
2. @) Souche n° : 251
(ii) Tranche n°: 1
3. Garant : Natixis
4, Devise ou Devises Prévue(s) Euro (« EURw)
5. Montant Nominal Total :
i) Souche : EUR 30.000.000
(>ii) Tranche : EUR 30.000.000
6. Prix d'Emission de la Tranche : 99,98% du Montant Nominal Total
7. Valeur Nominale Indiquée : EUR 1.000
8. Date d'Emission : 12 juillet 2017
9. Date d'Echéance : 24 aoflit 2027
10. Forme des Obligations : Au porteur
11. Base d'Intérét : Non Applicable
12. Base de Remboursement/Paiement : Remboursement Indexé sur Indice
13. Changement de Base d'Intérét : Non Applicable
14, Option de Modification de Ia Base d’Intérét : Non Applicable
15. Option de Rachat/Option de Vente : Non Applicable

16.

Date des autorisations d'émission :

Décision du Conseil d'Administration de Natixis




17. Méthode de distribution :

Structured Issuance SA en date du 11 mai 2017

Non syndiquée

DISPOSITIONS RELATIVES AUX INTERETS A PAYER (LE CAS ECHEANT)

18. Dispositions relatives aux Obligations
Taux Fixe :

19. Dispositions relatives aux Obligations 3
Taux Variable :

20. Dispositions relatives aux Obligations
Zérn Coupon :

21. Dispositions relatives aux Coupons
applicables aux Obligations Indexées ;

Non Applicable

Non Applicable

Non Applicable

Non Applicable

AUTRES DISPOSITIONS RELATIVES AUX OBLIGATICNS STRUCTUREES

22, Dispositions complémentaives relatives aux
Obligations Indexées sur Titres de Capital
(action unique) :

23. Dicpositions complémentaires relatives aux
Obligations Indexées sur Indice (indice
uniguae) :

(M) Type :
(ii) Indice Mono-Bourse / Indice

Multibourse /Indices Propridtaives

(iii) Type de Rendement (uniquement

applicable aux Indices Propriétaires) :

(iv) Lien internet vers le site contenant
une description de I'Indice
Propriétaire :

v) Sponsor de I'adice :

(vi) Marché ;

(vii) Marché Lié :

(viii)  Niveau Initial :
(ix) Barriére :
9! Evénement Activant :

(xi) Evénement Désactivant :

Non Applicable

Applicable

Obligations Indexées sur un Indice Mono-Bourse
Euro iSTOXX® 70 Equal Wgt Dec 5% EUR
Bloomberg code: ISX70DS index

Non Applicable

Non Applicable

STOXX Limited, Zurich, Switzerland
Conformément aux Modalités 16
Conformément aux Modalités 16

Voir «Prix de Référence» dans [’Annexe aux

Condition: Définitives
Voir « B » dans I’ Annexe aux Conditions Définitives
Noa Applicable

Non Applicable




24,

25.

26.

27,

28.

29,

(xii) Evénement de Remboursement
Automatique Anticipé :

(xiii)  Intérét Incrémental :

(xiv)  Date de Détermination Initiale :
(xv) Dates de Constatation Moyenne :
(xvi)  Période(s) d'Observation(s) :
(xvii)  Date d'Evaluation :

(xviii) Nombre(s) Spécifique(s) :

(xix)  Heure d'Evaluation :

(xx) Taux de Change :

(xxi)  Cléture Anticipée :

(xxii)  Monétisation :

(xxiii) Changement de la Loi :

(xxiv)  Perturbation des Opérations de
Couverture :

(xxv)  Colit Accru des Opérations de
Couverture :

Dispositions complémentaires relatives aux
Obligations Indexées sur Titres de Capital
(panier d'actions) :

Dispositions complémentaires relatives aux
Obligations Indexées sur Indices (panier
d'indices) :

Dispositions complémentaires relatives aux
Obligations Indexées sur Matiéres
Premiéres (matiére premiére unique) :

Dispositions camplémentaires relatives aux
Obiigations Indexées sur Matidres
Premidres (panier de matiéres premiéres) :

Dispositions complémentaires relatives aux
Obligations Indexées sur Fonds (fonds
unigue) :

Dispositions complémentaires relatives aux
Otiigations Indexées sur Fonds (panter de
fonds) :

Applicable, voir I' Annexe aux Conditions Définitives
Non Applicable

10 aolit 2017

Non Applicable

Non Applicable

Voir I'Annexe aux Conditions Définitives
Sept (7) Jours de Bourse Prévus
Conformément aux Modalités 16

Non Applicable

Applicable

Non Applicable

Applicable

Applicable

Applicable

Non Applicable

Mon Applicable

Non Applicable

Non Applicable

Non Applicable

Non Applicable




30.

31.

32.

33.

34,

35.

36.

37.

38.

39,

DISPOSITIONS RELATIVES AU REMBOURSEMENT

40,

41,

42,

43,

Dispositions complémentaires relatives aux
Obligations Indexées sur Dividendes :

Disnositions relatives aux Obligations
Indexées sur un ou plusieurs Contrat a
Terme :

Dispositions relatives aux Obligations
Indexées sur Panier(s) de Contrats a

Terme :

Dispositions relatives aux Obligations
Indexées sur I'Inflation :

Disuositions relatives auy Obligations
Indexées sur Risque de Crédit :

Obligations Indexées sur Devises :

Disp.ositions relatives aux Ohligations
Indexées sur Taux @

2o

Disonsitions refatives 2ux Obligations
Reraboursement Physique :

Diev-ositions relatives avx Dbligations
Hylrides :

Coucidératicns fiscales américaines :

Mountant de Remboursement Final :

Option de Remboursement au gré de
I'Emetteur :

Option de Remboursement au gré des
Porteurs :

Wiontant de Remboursement Anticipé :

(i) Montant(s) de Remboursement
Anticipé (pour des raisons différentes
que calles visdes av (if) ci-dessous)
pour chaque Obligation :

Non Applicable

Non Applicable

Non Applicable

Non Applicable

Non Applicable

Non Applicable

Won Apnlicable

Non Applicable

Non Aopplicable
Les Obligations doivent ne pas étre considérées comme
des Obligations Spécifiques (telles que définies dans le

Prospectus de Base) pour les besoins de la section
871(m) du Code des impdts américain

Le Montant de Remboursement Final sera calculé selon
la formule Autocall de I'Annexe aux Conditions
Définitives

Non Applicable

Non Applicable

Conformément aux Modalités




(ii) Montant(s) de Remboursement
Anticipé pour chaque Obligation
payée lors du remboursement pour
des raisons fiscales (Modalité 5(f)),
pour illégalité (Modalité 5(j)) ou en
cas d'Exigibilité Anticipée (Modalité
8):

(iii) Remboursement pour des raisons
fiscales & des dates ne correspondant

pas aux Dates de Paiement du Coupon

(Modalité 5(f)) :

Conformément aux Modalités

Not Applicable

DISPOSITIONS GENERALES APPLICABLES AUX OBLIGATIONS

44,

45,

46.

47.

48.

49,

50.

51,

Forme des Obligations ;

Centres d'Affaires pour les beseins de la
Modalité 4 :

Place(s) Financiére(s) ou autres dispositions

particuliéres relatives aux Jours de
Paiement pour les besoins de Ia Modalité
6(a) :

Dispositions relatives aux Obligations &

Libération Fractionnée : montant de chaque

paiement comprenant le Prix d'Emission et
la date a laquelle chague palement doit étre
fait o, le cas échéant, des défauts de
paiement, y compris tout droit qui serait
conféré & I'Emetteur de retenir les
Obligatious et les intérits afférents du fait
d'aa retard de paiement :

Dispositions relatives aux Obligations &
Double Devise:

Dispositions relatives aux Obligations 2

Rewboursement par Yervement Echelouné

Masse (Modalité 10) ¢

Le Montant Nominal Total des Obligations
émises a été converti en curos au tavy. de
@], soit une somme de :

Obligations dématérialisées au porteur

Non Applicable

TARGET

Non Applicable

Non Applicable

Non Applicable

Les noms et coordonnées du Représentant titulaire de
la Masse sont :

F&S Financial Services SAS
8, rue du Mont Thabor
75001 Paris

Le Représentant de la Masse percevra une
rémunération de 425€ par an au titre de ses fonctions.

Non Applicable




OBJET DES CONDITIONS DEFINITIVES

Les présentes Conditions Définitives constituent les conditions définitives requises pour I'émission et [’offre au public
dans les Juridictions Offre Public et I'admission aux négociations des Obligations sur /e marché réglementé de la

Bourse de Luxembourg dans le cadre du programme d'émission d'Obligations de 10.000.000.000 d'euros de Natixis
Structured Issuance S.A.

RESPONSABILITE

L'Emetteur accepte la responsabilité des informations contenues dans les présentes Conditions Définitives.

Signé pour le compte de 'Emetteur :

Par :

Oftvler LANSAC

Paigeetet

Diiment habilité




PARTIE B - 4 UTRE INFORMATION

Cotation et admission 2 la négociation :
(6] Cotation : IMarché réglementé de la Bourse du Luxembourg

(ii) Admission aux négociations : Une demande d'admission des Obligations aux
ndgociaticns sur l2 marché réglementé de la Bourse du
Luxembourg a 41¢ faite par I'Emetteur (pour son

compte).
(iii) Estimation des dépenses totales licnoe 2
'admission aux négociations : EUR 3.250
Notations
Notations : Les Oblizations & émetire n'ont pas fait I'objet d'une
notation.

Intéréts des personnes physiques et morales jparticipant 2 Folire

Sauf pour les commissions versées aux interr iidiaires financiers d’un montant maximum annuel de 1,00% du
montant nominal des Obligations placées, & .= ~onnaissance de 'Emeticur, aucune personne impliquée dans
l'offre des Obligations n'y a d'intérét significa::s.

Raison de l'offre, estimation du produit nei «# des déy2nses i olales

@ Raisons de l'offre : Se reporier au chmpitre "Utilisation des fonds" du
['vospeatiis de Base

(ii) Estimation du produit net : [ ‘estimation du produit net de I’Emission correspond au
Montant Nominal Total moins les commissions et
depenses [otales.

Le produit net de D’émission sera utilisé pour les
besoins d: financement généraux de I’Emetteur.

(iii) Estimation des dépenses totales : Ioestimation  des  dépenses totales pouvant Etre
datermeinée & la Date d’Emission correspondant a la
sumine ces dépenses totales liges 4 [’admission, au
inaintien az la cotation (paragraphe 1 (iii) ci-dessus) et
wi frain de liceuce d’utilisation de I’Indice (1.800
enros par s et par Smission).

Performance du Scus-Jacent

Des informations sur les performances passé o Gitwes at 1o olatilifté de PIndice peuvent étre obtenues sur
le site internet du Sponsor de I’Indice et su: in page Bloomberg de Pindice (code Bloomberg : ISX70D05
index).

Informations Opérationnelles

)] Code ISIN : 0015264108




(ii)
(iif)
(iv)

)
(vi)

(vii)

(viii)

7.

(i)

(i)
(iif)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

Code commun :
Valor number (Valorennumber) .

Tout systéme(s) de compensation autre
qu'Euroclear ~ France, Euroclear et
Clearstream, Luxembourg approuvés par
I'Emetteur et I'Agent Payeur et numéro(s)
d'identification correspondant :

Livraison :

Noms et adresses des Agents Payeurs
initiaux désignés pour ies Obligations (le
cas échéant)

Noms et adresses des Agents Payeuts
additionnels désignés pour les Obligations
{le cas échéant) :

Nom et adresse de I’Agent de Calecul (le
cas échéant)

PLACEMENT

Si  syndiqué, noms des

Placeurs :

Agents

Date du contrat de prise ferme :

Nom et adresse des entités qui ont
pris l'engagement ferme d'agir en
qualité  d'intermédiaires sur les
marchés secondaires et d'en garantir
la liquidité en se portant acheteurs et
vendeurs et principales conditions de
leur engagement :

Etablissement(s)  chargé(s) des
Opérations de Stabilisation (le cas
échéant) :

Si non-syndiqué, nom et adresse de
FAgent Placeur :

Commissions et concessions totales :

de vente

Etats-

Restrictions
supplémentaires aux

163790246

Non Applicable

Non Applicable

Livraison contre paiement

BNP Paribas Securities Services, 3, rue d'Antin
75002 Paris

Non Applicable

NATIXIS

Département Agent de Calcul, 40 avenue des Terroirs

de France, 75012 Patis, France

Non Applicable

Non Applicable

Non Applicable

Non Applicable

Natixis, 47 quai d’Austerlitz, 75013 Paris

Non Applicable




(viii)

(ix)

Unis d’Amérique :

Interdiction de

vente

aux

investisseurs clients de détail dans

’EEE :

Offre Non-exemptée :

Catégorie 2 Reg. S. Les régles TEFRA ne sont pas
applicables.

Non Applicable

Une offre d'Obligations peut étre faite par I’Agent
Placeur e¢ KEPLER CHEUVREUX, 112 Avenue
Kleber, Paris 75016 (les Intermédiaires Financiers
Initiaux) ensemble, étant des personnes auxquelles
PEmmetteur a donné son consentement, (les
Etablissements Autorisés) autrement qu'au titre de
l'article 3(2) de la Directive Prospectus en France (les
Juridictions Offre Public) pendant la Période d’Offte.
Pour plus de détails, voir paragraphe 8 de la Partie B ci-
dessous.




Offres au Public

Période d'Offre :

Prix d'Offre :

Conditions auxquelles offre est soumise :

Description de la procédure de demande de
souscription :

Informations sur le montant minimum et/ou
maximum de souscription :

Description de la possibilit¢é de réduire les
souscriptions et des Modalitds  de
remboursement du montant excédentaire payé
par les souscripteurs :

Informations sur la méthode et les délais de
libération et de livraison des Obligations :

Modalités et date de publication des résultats
de l'offre

Procédure d'exercice de tout droit de
préemption, négociabilité des droits de
souscription et traitement des droits de
souscription non exercés

Procédure de notification aux souscripteurs du
montant qui leur a été attribué et mention
indiquant si la négociation peut commencer
avaint la notification :

Montant de tous frais et taxes spécifiquement
facturds au souscripteur ou a l'acheteur :

Placement et Prise Ferme

Consentement de I'Emetteur aux fins d'utiliser
le Prospectus de Base durant la Période

11

Applicable

La Période d’'Offre débutera le 12 juillet 2017 & 9h00
(CET) et se terminera le 10 aolt 2017 a 17h00 (CET)
sous réserve d’une cldture anticipée.

L'Emetteur offrira les Obligations a I’Agent Placeur a
un Prix d’Offre de 99,98% de la Valeur Nominale
Indiquée le 12 juillet 2017, et progressera au taux de
0,20% pendant la Période d’Offre pour atteindre 100%
de la Valeur Nominale Indiquée le 10 aofit 2017.

Non Applicable

La souscription des Obligations et le versement des
fonds par les souscripteurs seront effectués
conformément aux procédures applicables entre

I’investisseur et les Etablissements Autorisés.

Le montant minimum de souscription est d’une
Obligation, soit EUR 1.000.

Non Applicable

Les Obligations seront émises a la Date d'Emission
contre paiement a ['Emetteur des produits nets de
souscription, Les Investisseurs seront informés par
I'Intermédiaire Financier concerné des Obligations qui
feur sont alloudes et des Modalités de réglement
corrélatives.

Non Applicable

Non Applicable

Non Applicable

Non Applicable

Applicable

Applicable pour tout Etablissement Autorisé indiqué ci-
dessous




10.

d'Offte :
Consentement général : Non Applicable

Etablissement(s)  Autorisé(s) dans les KEPLER CHEUVREUX,
différents pays ot l'offre a lieu : 112 Avenue Kleber,

Paris 75016

Conditions relatives au consentement de Non Applicable
'Emetteur aux fins d'utiliser le Prospectus de
Base :

Avertissement de ’Agent de Publication de indice:

STOXX and its licensors (the “Licensors”) have no relationship to NATIXIS, other than the licensing of

the Euro iSTOXX® 70 Equal Wgt Dec 5% EUR and the related trademarks for use in connection with

the Notes.

STOXX and its Licensors do not:

B Sponsor, endorse, sell or promote the Notes.

mRecommend that any person invest in the Notes or any other securities.

B Have any responsibility or liability for or make any decisions about the timing, amount or pricing of
Notes.

mHave any responsibility or liability for the administration, management or marketing of the Notes.

n Consider the needs of the Notes or the owners of the Notes in determining, composing or calculating
the Euro iSTOXX® 70 Equal Wgt Dec 5% EUR or have any obligation to do so.

STOXX and its Licensors will not have any liability in connection with the Notes.
Specifically,

STOXX and its Licensors do not make any warranty, express or implied and disclaim
any and all warranty about:

The results to be obtained by the Notes, the owner of the Notes or any other
person in connection with the use of the Euro iISTOXX® 70 Equal Wgt Dec 5% EUR
and the data included in the Euro iSTOXX® 70 Equal Wyt Dec §% EUR;

The accuracy or completeness of the Euro iISTOXX® 70 Equal Wgt Dec 5% EUR and
its data;

The merchantability and ths fitness for a particular purpose or use of the Euro
iISTOXX® 70 Equal Wgt Dec 5% EUR and its daia;

STOXX and its Licensors will hava no liability for any errors, omissions or interruptions
ir the Euro iISTOXX® 70 Equal Wgt Dec 5% EUR or its data;

Under no circumstances will STOXX or its Licensors be liable for any lost profits or
| indirect, punitive, special or consarjuentizl damages or losses, even if STOXX or its
j Lizenscors knowe that they might occur.

The licensing agreament between the NATIXIS end §TOXX is solely for their benefit and not

for the benefit of the owners of the Notes orany ather shird part'es.

Annexe aux Conditions Définitives relative aux Modalités Additionnelles d’un Autocall Fréquence




t 1.1

Dispositions applicables aux Obligations Indexées (a I'exclusion des |

Obligations Indexées sur Taux, des Obligations Indexées sur Devises et des |

Obligations Indexées sur Risgue de Crédit) relatives aux formules de calcul
de Coupon, de Montant de Remboursement Final et/ou de Montant de
Remboursemeant Optionnel et/ou de Montant de Remboursement
Automatique Anticipa.

Dispositions Communes

Calendrier d'Observaticn 3VP désigne Non Applicable,

Calendrier d'Ohservelicn Moyenne disizne Non Applicable.

calendrier d' Ubservation Lookbuch desigrie Non Applicabie.

Calendrier d'Observation 1 désigne Non Applicable.

Calendrier d’Observation 2 désigne Non Applicable.
Calendrier d’Observation Actuariel désigne Non Applicable.

Calendrier d'Observation Prix désigne Non Applicable.

mates d’Eva'nation [ Datas d'Bvaluation de Remboursement Automatique

Anticipd :

hates d’Evaluation / Dates
Indice d’Evaluation de Remboursement
Automatique Anticipé

1 " 12 février 2018
e 2 10 ao(it 2018

3 11 février 2019
. ST | 12 ao(it 2019

5 10 février 2020

6 10 aolt 2020
Y A e _ 10 février 2021
I 8 10 aolt 2021

9 10 février 2022

10 “ 10 aolit 2022

il i 10 février 2023

12 | 10 aolt 2023

13 ’ 12 février 2024

4 ? 12 aolt 2024

i5 | 10 février 2025

15 11 aolit 2025

17 ) 10 février 2026

i3 i 10 aolit 2026

19 . | 10 février 2027

29 ; 10 ao(it 2027

Dates d'Observation - Mon-Applicable

Dates de Paiement / Dates Remboursement Automatique Anticipé :

! Dates de Paiement /
! Indice | Dates Remboursemeni Automatique
| Anticipé




1.2 Autocall

1 j 26 février 2018
2 i 24 aolit 2018
3 ] 25 février 2019
4 | 26 ao(t 2019
5 I 24 février 2020
6 ‘ 24 aolt 2020
7 24 février 2021
8 24 aolt 2021
9 24 février 2022
10 24 aolt 2022
11 24 février 2023
12 24 aolt 2023
13 26 février 2024
14 26 aolt 2024
15 ‘ 24 février 2025
15 ; 25 aolit 2025
17 24 février 2026
i8 24 aolit 2026
19 24 février 2027
20 24 aolit 2027

Effet Mémoire : Non Applicable

sélection désigne

E Indice - :§§hs~3acent Code Bloomberg Poids
. FURO ISTOXX 70

i 1 Equal Wat Dec 5% = ISX70D5 index 100,00%

t EUR®

| Prix de Référence (1) désigne :

Indice Définition Prix de Référence
. L. Conformément a la
1 Niveau Initial Modalité 16

- Prix désigne Niveau Final.

Sous-Jacent désigne un lrdice.

, Applicable

Eléments déterminant «f ConditionRappel(t) = 1

- R(t) désigne, pour chaque Date d'Evaluation indexée « t », t allant de 1 a 20 :

B Tndice R{t)
1 Non Applicable
2 ; 100,00%
3 i 100,00%
4 ! 100,00%
5 i 100,00%
6 100,00%

. 7 100,00%
8 ] 100,00%

B 9 i 100,00%
i0 100,00%
11 100,00%




12 100,00% ‘
13 100,00%

14 100,00%

15 100,00%

16 100,00%

17 100,00%

18 100,00%

19 100,00%

20 Non Applicable

PerfPanier,; ()

- perfPanier, () désigne, pour chaque Dat2 d’Evaluation indexée « t », t allant de 1 a
20, la formule Perforinance Locale.:

Dans la formule Performance Locale, PerfPanierLocale(t) désigne, pour chaque

. Date d’Evaluation indexée t, t allant de 1 a 20, la formule Pondéré :

n

N

2 w!x Perflndivii. t)

it

Mans la formule Ponddéré, PerfIndiv(i, i) désigne, pour chaque Date d’Evaluation
indexée « t », t allant de 1 & 20, et pour chague Sous-Jacent indexé « i », «i» allant
P de 1 a1 la formule Performnance Individuelle Européenne.

' Dans la formule Performance Individuelle Européenne, Prix(i, t) désigne, pour

chaque Date d’Evaluation indexée t, t allant de 1 & 20, le Prix du Sous-Jacent indexé
«i», iallant de i a i, & catte Date d’Evaluation. ,
Eiéments composant la formule de calcul du Montant de Remboursement
Automatique Anticipé :

. Coupony (&) désigne, pour chaque Date d'Fvaluation indexée « t », t allant de 1 a
20

Indive | Coupon,(t)
~ 1 i N/A
2 T | 7,60%
: ) 11,40%
i , 15,20%
5 o i 19,00%
& ! 22,80%
7 26,60%
B i 30,40%
g 34,20%
10 38,00%
11 41,80%
12 ; 45,60%
13 ‘ 49,40%
e 53,20%
15 57,00%
14 ‘ 60,80%
7 : 64,50%
3 , 68,40%
19 72,20%
20 0,00%

Coupon,(t) = 0,00% pour chaque Date d'Evaluation indexée « t », tallant de 1 &
20.
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~ H(%) est Non Applicable pour chaque Date d’Evaluation indexée « t », t allant de 1 a

20.

. PerfPanier, (t) = PerfPanier; (t) pour chaque Date d’Evaluation indexée « t », t

allant de 1 a 20,

Fléments composant ls Formule de calcul du Montant de Remboursement
Final @

@ = 100,00%

Cap = Non Applicable
Floor = 0,00%

i = 100,00%
B=70,00%
Coupons = 76,00%

. Coupony, = 0,00%

Gy = 0,00%

. ©ape est Non Applicable

Floory = 0,00%

. Ky = 100,00%
" H, = 100,00%

CderfPanier; (1) = PerfPaniery(t = 20)

ParfPanier, (T) = PerfPaniery(t = 20)

. PerfPaniers (T) = PerfPanier(t = 20)
i PerfPanierg (T) = PerfPaniery(t = 20)




RESUME DE L’EMISSION

Section A — Introduction et avertissements

Elément

Al Ce résumé doit étre lu comme une introduction au prospectus de base en date du 13 juin 2017 ayant
regu le visa n°17-271 de I'Autorité des marchés financiers le 13 juin 2016 (le Prospectus de Base)

Avertissement relatif au programme d'émission d'Obligations (le Programme) de Natixis et de Natixis Structured

général  relatif | Issuance. Toute décision d'investir dans les obligations émises dans le cadre du Programme (les

au résumé

Obligations) doit étre foudée sur un examen exhaustif du Prospectus de Base par les investisseurs,
y compris les documents qui y sont incorporés par référence, de tout supplément y afférent et des
conditions définitives relatives aux GColigations concernées (les Conditions Définitives).
Lorsqu'une action concernant l'information contenue dans le présent Prospectus de Base et les
Conditions Définitives est intentée devant un tribunal, le plaignant peut, selon la législation
nationale de I'Etat Membre de I'EEE, avoir a supporter les frais de traduction de ce Prospectus de
Base et des Conditions Définitives avant le début de toute procédure judiciaire. Aucune action en
responsabilité civile ne pourta éue inteniée dans un Etat Membre a I'encontre de quiconque sur la
seule base du présent résumé, y compris sa traduction, sauf si son contenu est trompeur, inexact ou
contradictoire par rapport aux auties parties du Prospectus de Base et des Conditions Définitives ou
s'il ne fournit pas, lu en combinaison avec les autres parties du Prospectus de Base, les informations
clés teiles que définies a l'article 2.1 de la Directive Prospectus permettant d'aider les investisseurs
lorsqu'ils envisagent d'investir dans les Obligations.

A2

Information

relative au
consentement
des Emetteurs
concernant
Putilisation du
Prospectus  de
Base

Y

Sous réserve des conditions mantionnées ci-dessous, ['Emetteur consent a ['utilisation du
Prospectus de Base dans le cadre de 'Offie au Puklic des Obligations par tout Agent Placeur et
KEPLER CHEUVREUX, 112 Avenue Kleber, Paris 75016 (chacun étant dénommé, un
Etablissement Autorisé).

Péricde d'Offie: Le consentement de I'Emetteur visé ci-dessus est donné pour des Offres au
Public pendant la période débutant le [2 juillet 2017 a 9h00 CET et se terminant le 10 aoiit 2017 a
17h00 CET (la Période d’Offre).

Les conditions du consentement de ’Emetteur (cutre les conditions visées ci-dessus) sont telles que
ce consentement : (i) est uniquement valable durant la Période d'Offre et (ii) concerne uniquement
Putilisation du Prospectus de Base afin d’effectuer des Offres au Public de la Tranche
&’Obligations concerrées en Franoe

Un Tovestissen qui a lintenlion d'acquérir ou qui acquiert des Obligations aupres d'un
FEtablissement Auterisé le fera, et les offies et cessions des Obligations par un Etablissement
Autorisé a un Investisseur se feront, dans le respect de toutes conditions et autres accords mis en
place entre I'Etablissement Autorisé et I'lnvestisseur concerné y compris en ce qui concerne le prix,
I'allocation, les accords de réglement-livraison et foutes dépenses ou taxes facturées & l'investisseur
(les Modalités de FOffre 1n Public). L'Emetteur ne sera pas partie & de tels accords avec des
Investisseurs (autres que les Agents Placeurs) dans le contexte de l'offre ou la cession des
Oblipations et, en conséquencs, le Prospecivs de Base et les Conditions Définitives ne

| comprennent pas ces informations. Les Modalitée de 'Offie au Public devront étre communiquées

aux Investisseurs par 'Efablissement Autorisé au moment de I'Offre au Public. Ni I'Emetteur ni
aucun des Agents Placeurs ov des Etablissements Autorisés ne sont responsables de cette
information ni des conséquences de son utilisation par les Investisseurs concernés.




Section B — Emetteur

Elément Titre

B.1 ILa raison sociale et le nom L’émetteur est Natixis Structured Issuance.
commercial de I'Emetteur

B.2 Le siége social et Ia forme Natixis Structured Issuance est une société anonyme constitutée
juridique de I'Emetteur/ia sous les lois du Grand-Duché de Luxembourg (Luxembourg)
législation qui régit I'activité | ayant son siége social au 51, avenue JF Kennedy, L-1855
et le pays d'origine de Lu<emoourg, Elle est immatriculée auprés du registre de
I'Emetteur commetce et des sociétés de Luxembourg sous le numéro B.182

! 619 et régie par le droit du Luxembourg,
B.4b | Réglementations

Une description de toutes les
tendances conwues touchant
I'Emetteur ainsi que les
marchés sur lesquels il
intervient

La législation et les réglementations applicables aux institutions

~ financiéres peuvent avoir en partie un impact sur I’Emetteur. Les

nouvelles mesures qui ont été proposées et adoptées comprennent
des exigences plus strictes en matiére de capital et de liquidité,
das taxes sur les transactions financiéres, des restrictions et des
ravss o la rémunération des salariés, des limitations aux
activités bancaires commerciales, des restrictions sur les types de

+ produits financiers, des exigences accrues en matiére de contréle

interne et de transparence, des régles de conduites des affaires

plus strictes, un clearing et un reporting obligatoire des

opérations sur instruments dérivés, des obligations de limiter les

_ risques relatifs aux dérivés négociés de gré a gré et la création de
. nouvelles autorités réglementaires renforcées. Les nouvelles

mesures adoptées ou en projet et notamment celles sur les

- exigences de fonds propres pour les institutions financiéres

pourraient avoir un impact sur I’Emetteur.

- Conditions Macroéconomiques

L’envirormement de marché et macroéconomique a un impact
sut les résultats de ’'Emetteur. Compte tenu de la nature de son
activité, |'Emetteur est sensible aux conditions de marché et
mzcroéconomiques en Burope, qui ont connu des perturbations

I au cours des derniéres années. Le marché des taux est complexe

et volatile et est marqué par des taux d’intéréts bas voire négatifs.

. Le redressement de ’économie mondiale semble se confirmer,

mais les disparités entre pays ou zones demeurent vives. La

" ceprise semble installée aux Etats-Unis tandis que la zone euro

demenre fiagile, avec un faux de chémage encore élevé. Par
ailleurs, le référendum britannique sur ’Union Européenne en

inin 2016 a accru les facteurs d’incertitude pesant sur la

croissance de la zone Euro. La réduction des déficits publics reste
éualenent une priorité.




Elément Titre
B.S Description du Groupe de Matixis  Structured Issuance constitue une filiale indirecte
I'Emetteur et de la position entierement détenue par Natixis. Merci de vous reporter
de I'Emetteur au sein du égelement 2 la section B.19/B.5 ci-dessous.
Groupe
B.9 Prévision ou estimation du Sans objet. Il n'y a pas de prévision ou d'estimation du bénéfice,
bénéfice
' Saus objet, Les rapports des contrbleurs 1égaux pour les exercices
B.16 | Réserves contenues dans le . clos le 31 décembre 2015 et le 31 décembre 2016 ne comportent
| rapport des Commissaires pas d’observation.
aux conmptes
B.12 Informations financidres ; Au 31 de’cep]bre 2016, le fotal du bilan de I\,Jat'ms Structu're.d
historiques clés . Issuance ¢tait de 4.400.634.50,2,36 euros. Le bepeﬁce de Natixis
! Structured Issuance au 31 décembre 2016 était de 181.716,38
. euros.
. Au 31 décembre 2015, le total du bilan de Natixis Structured
lssuance était de 2.680.757.341,05 euros. Le bénéfice de Natixis
Seructured Issuance au 31 décembre 2015 était de 632.531,84
EUNoS.
it 'y a pas eu de changement significatif dans la situation
finonciére ou commerciale de Natixis Structured Issuance depuis
le 31 dacembre 2016 et il n’y eu aucune détérioration
signiticative des perspectives de Natixis Structured Issuance
; depuis ie 31 décembre 2016.
|
B.13 , o . Bans objet. Aucun événement récent relatif & Natixis Structured
Evénement récent relatif a ) . e . ' .
, . Tssuance ne présente un intérét significatif pour I'évaluation de sa
I'Emetteur présentant un o
e xomg s s . . sotvabilité,
[ intérét significatif pour »,
| P'évalustion de sa solvabilité |
I o
B.14 Merci de vous reporter également aux sections B.S et B.18,

Degré de la dépendanece de
I'Emetteur a I'égard d'autres
entités du Groupe

' Matixis Structured Issuance est dépendant de ’entité qui la
détient, Natixis. En dehors du lien capitalistique entre Natixis
srvsctured Issuance et Natixis, le lien de dépendance existant
ooire les dewux entitds est relatif & la Garantie et au contrat de prét

. au titre duquel Natixis Structured Issuance va préter a Natixis le
produit net de ['émission des Obligations.




Elément

Titre

B.15

Principales activités de
I'Emetteur

Les principales activités de Natixis Structured Issuance
consistent 4 (i) obtenir des financements par voie d'émission
d'obligations, de titres de créance, de warrants, de certificats, ou
de tout autre instrument financier ou sous toute autre forme
d'endettement, (i) étre partie &, exécuter, délivrer et accomplir
tous swaps, opérations a terme (fitures), contrats sur devises,
opérations sur produits dérivés, options, opérations de rachat,
préts de titres et (iii) se refinancer et couvrir son exposition au
titres desdits instruments financiers avec Natixis en tant que
préteur en vue d'honorer tout paiement ou toute autre obligation
que Natixis Structured Issuance devrait honorer du fait d'un
istrument financier qu'il aurait émis ou bien suite & tout contrat
auguel il serait partie dans le cadre de ses activités.

B.16

!
j

Entité(s) ou personne(s)
détenant ou contrdlant
directement ou
indirectement I'Emetteur

‘ Natixis Structured Issuance constitue une filiale indirecte

~entiérement détenue par Natixis. Natixis Structured Issuance est

. détenue a 100% par Natixis Trust, qui est elle-méme détenue par
NEUXIS.

B.17

Notation assignée a
I'Emetteur ou a ses titres
d'emprunt

Narixis Structured Issuance ne fait pas [’objet d’une notation.

A la date du Prospectus de Base, Moody's, S&P et Fitch sont des
agences de notation établies dans I'UE et sont enregistrées
arformément au Réglement (CE) No. 1060/2009 du Parlement
Zuropéen et du Conseil du 16 septembre 2009 sur les agences de
Caoiation de erédit (tel que modifié, le Réglement ANC) et
* figavent sur la liste des agences de notation de crédit publiée sur
J= site internet de I'Autorité Buropéenne des Marchés Financiers
(www.esma.europa.eu) conformément au Reglement ANC.

! Les Obligations n'ent pas fait fobjet d'une notation.

B.18

Nature et objet de la garantie

Chague Obligation émise par Natixis Structured Issuance sera

warantie per Matixis (le Garant). Le Garant s’est engagé

iaconditionnellement et irrévocablement a garantir le paiement
~vépulier et ponctuel de toutes les sommes dues par Natixis
Structured Issuance au titre des Obligations, au fur et 4 mesure
melles deviendront exigibles (la Garantie).

B.19

Informations relatives au
Garant

B.19/
B.1

i

La raison sociale et le nom
commercial du Garant




Elément

Titre

B.19/
B.2

Le siége social et 1a forme
juridique du Garant /la
législation qui régit 'activité
et le pays d'origine du
Garant

INevixis est une société anonyme 3 conseil d'administration de
droit francais, immatriculée au Registre du Commerce et des
Sociétés de Paris sous le numéro 542 044 524. Natixis est
actuellement régie par la législation frangaise sur les sociétés, les
dicpositions du Code monétaire et financier et ses statuts. Ses
siatuts fixent sa dirée a 99 ans, venant 4 terme le 9 novembre
2093. Le siége sccial de Natixis est situé 30, avenue Pierre
fiendés France, 75013 Paris.

B.19/
B.4b

Une description de toutes les
tendances connues touchant
e Garant ainsi que les
marchés sur lesqueis il
intervient

Les perspectives économiques mondiales demeurant toujours
aediocres & horizon 2016 et 2017, une dégradation économique
o Enrope et tout particulidrement en France (pistre performance
deonomiGue,  mécontentement  social, instabilité  politique)
ponrrait également avoir des répercussions 4 la fois en ce qui
conserne le colit du risque et la dégradation de la solvabilité de
MNativis,




Elément

Titre

Matixis est affiliée & BPCE, organe central du groupe bancaire
formé par la fusion du Groupe Banque Populaire et du Groupe

| Caisse d'Epargne, finalisée le 31 juillet 2009. Cette affiliation &

BPCE est régie par l'article L.511-30 du Code monétaire et
financier frangais.

En qualité d'organe central et en vertu de l'article L.511-31 du
Code monétaire et financier frangais, BPCE a la responsabilité de
parantir la liquidité et la solvabilité de Natixis.

BPCE est l'actionnaire principal de Natixis et du fait de sa

© position exerce les responsabilités prévues par la réglementation
. bancaire. L'application des régles du gouvernement d'entreprise

el les régles fixées aux membres du conseil permettent de
prévenir le risque de l'exercice d'un contréle abusif.

Au 31 décembre 2016, BPCE détenait 71 % du capital de
etixis. La strueture du Groupe BPCE était la suivante

1024,

100% o]
i

issos d'Epargne’

t UL s o Lratss Féparpne (SLE)

B.19/ Description du Groupe du
Garant et de la position du
B.S Garant au sein du Groupe
i
i
|
|
{
|
j
|
{
B.19/ ] Prévision ou estimation du ‘
bénéfice
B.9 |

Sans objet. Il n'y a pas de ¢ ¢ vision ou d'estimation du bénéfice.

o
[N}




Elément Titre

B.19/ Réserves contenues dans le
rapport des Commissaires
aux comptes

Sans objet. Les informations financiéres historiques, relatives aux
corptes consolidés pour I’ exercice clos le 31 décembre 2016
présentées dans fe Document de Référence 2016 et les
informations financiéres historiques, relatives aux comptes
consolidés pour I’ exercice clos le 31 décembre 2015, présentées
dans le Document de Reférence 2015 ne comportent pas de
Féserves.

B.10

| Le rapport des conirdleurs légaux sur les informations financiéres
hisoriques relatives aux comptes consolidés pour I’exercice clos

, au 31 Décembre 2016, contient une observation présentée en
vee 349 du documert de référence 2016 incorporé par

. rapport des contrdleurs légaux sur les informations financiéres

historiques relatives aux comptes consolidés pour I’exercice clos
“au 31 Décembre 2015, contient une observation présentée en
page 336 du document de référence 2015 incorporé par
référence.

[N
(8]




Elément

Titre

B.19/
B.12

Informations financiéres
historiques clés

Pour l'exercice clos au 31 mars 2017, le produit net bancaire de
MNatixis était de 2 347 millions d'euros, son résultat brut
d'exploitation de 576 millions d'euros et son résultat net (part du
groupe) de 280 millions d'euros. Au 31 mars 2017, le capital
social de Natixis s’élevait & 5.019.776.380,80 euros, soit
3.137.360.238 actions entierement libérés de 1.60 euro de
nominal,

L information financiére contenue dans ce paragraphe est non
awditée et est extraite du communiqué de presse de Natixis en
date du 9 mai 2017 concernant Iinformation financiére non
anditée de Natixis pour le premier trimestre prenant fin au 31

mars 2017,

" Pour P’exercice clos au 31 mars 2016 le produit net bancaire de
' TNatixis était de 2.083 millions d’euros, son tésultat brut
d’exploitation de 478 millions d’euros et son résultat net (part du
groupe) de 213 millions d’euros. Au 4 mars 2016, le capital
sccial de Natixis s’éléve a 5.006.536.212,80 euros, soit
2.129.085.133 actions enticrement libérés de 1.60 euro de
nominal.

i Au 31 décembre 2016, le total du bilan de Natixis était de 527,8
muiliards d'euros. Pour l'exercice clos au 31 décembre 2016, le
produit net bancaire de Natixis était de 8.718 millions d'euros,
son résultat brut d'exploilation de 2.480 millions d'euros et son
résultat net (part du groupe) de 1.374 millions d'euros.

Au 31 décembre 2015, le total du bilan de Natixis était de 500,3
milliavds d'euros. Pour l'exercice clos au 31 décembre 2015, le
produit net bancaire de Natixis était de 8.704 millions d'euros,
~ son résultat brut d'exploitation de 2.749 millions d'euros et son
résultat net (part du groupe) de 1.344 millions d'euros.

I 'y a pas eu de changement significatif dans la situation

. financiére ou commerciale du Groupe depuis le 31 mars 2017 et
it n’y eu aucune détérioration significative des perspectives de
Nalixis depuis le 31 décembre 2016.

B.19/
B.13

Evénement récent relatif au

fans objet. Aucun événement récent relatif & Natixis ne présente

Garant présentant un intérét i .. intéiét significarif pour I'tvaluation de sa solvabilité.

significatif pour I'évaluation
de sa solvabilité

B.19/
B.14

Degié de la dépendance du
Garant a I'égard d'autres
entités du Groupe

Werci de vous reparter également a la section B.19/B.5 ci-dessus.
i Watixis n’est pas dépendante d’autres entités du Groupe.

B.19/
B.15

Principales activités du
Garant

xis intervient dans frois domaines d’activités dans lesquels
elle dispose d’expertises métiers fortes : la banque de grande

¢ clientele, ’épargne (gestion d'actifs, banque privée, assurance) et
Ies services financiers spécialisés.
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T

Elément Titre ‘;
i
| Matixie accompagne de maniére durable, dans le monde entier, sa
| clientéle propre d’entreprises, d'institutions financiéres et
P investisseurs institutionnels et la clientéle de particuliers,
| professionnels et PME des deux réseaux de BPCE.
INatixis est la banque de financement, de gestion et de services
! financiers du groupe BPCE.
B.19/ - Entité(s) ou persoune(s) Marel de vous reporter & la section B.S ci-dessus.
I détenant ou contrdlant
B.16 .
i directement ou
\ indirectement le Garant
5 . ) “ vz jour, la dets A long terine non-subordonnée de Matixis est
B.19/ Not‘atlon .ass1g:'ee au Garant . soice A2 (stabley par Moody's France S.A.S. (Moody's), A
B.17 ou 2 5¢s titres d'emprunt {stable) par Standard and Poor's Credit Market Services France

BAS (S&P) et A (stable) per Fitch France S.A.S. (Fitch).

" A lu date du Prospectus de Base, Moody's, S&P et Fitch sont des
ausnces de aotalion établiss dans I'UE et sont enregistrées
cosformément au Réglement (CE) No. 1060/2009 du Parlement
Furopéen et du Conseil du 16 septembre 2009 sur les agences de
notation de crédit (tel que modifié, le Reéglement ANC) et
- fipurent sor la liste des agences de notation de crédit publiée sur

I~ site internet de {'Autorité Buropenne des Marchés Financiers
i (www.esma.europa.eu) conformément au Réglement ANC.,

L¢3 Obligations ne font pas Iobjet d’une notation.




Sectior - Valeurs mobiliéres

Description des droits

Elément Titre
C.1 Nature, catégorie et Les titres émis sont dénommés :  Obligations
indentification des
Obligations
Souche N°; 251
Trenche W 1
Montant Nominal Total : EUR 30.000.000
Code ISIN FR0013264108
Cede commun 163790246
i N ' . . . . , IR LI
| Foume des Obligations: Obligations dématérialisées au
potteur
i [iépositaive Central : Euroclear France
C.2 Devises i La devise des Obligations est Euro (« EURY) (la Devise Prévue).
CS5 Description de toute bous 1'eselrvel'de c‘ertames restrll'ctlo.ns relatl\‘/els a lachat,llofﬁ'e, lla
ﬁ restriction imposée A la libre | vezbet adlwalson des dOb igations et a la gossessmnd'mflf a
i négociabilité des Obligations ! f“‘J‘“ !',1t10n u Pnoupec.tus‘, e'Base olu tf)ut al:ltle olcum.ent‘ .(? re,
l il p'existe pas de restriction imposée a la libre négociabilité des
! Chligations.
! i i
CS8 { Frize d'émission
|

attachés aux Obligations

Les Gbligations peuvent étre émises au pair ou avec une décote
oy une prime par rspport a leur valeur nominale.
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Elément

Titre

Valewr nominale

Les Obligations d'une méme Souche auront la valeur nominale
indiquée dans les Conditions Définitives concernées, sous
téserve, en ce qui concerne Matixis Structured Issuance, que la
Valeur Nominale de chaque Obligation admise aux négociations
st un Marché Réglementé ou offerte au public sur le territoire
d’un Etat membre de 1’Espace Economique Européen, dans des

\ conditions qui requiérent de publier un prospectus en application
© de la Directive Prospectus, soit au minimum de 1.000 euros (ou si
. les Obligations sont libellées dans une devise autre que I’euro, le

moatant éouivalent dans cette devise & la date d’émission), ou
tout autre montant plus élevé tel qu’il pourrait étre autorisé ou
requis & tout moment par ia banque centrale compétente (ou toute
anbre autorité équivalenie) ou par toute loi ou réglement
applicables 4 la devise spécifide et étant rappelé qu'il ne peut y
avoir qu'une seule valeur nominale par Souche.

ftung de créance

Les  Obligations constitueront des obligations directes,
wiconditionnelles, non assorties de sfiretés et non subordonnées,

“uw DBmetteur et viendroni au méme rang entre elles. Les

obligations de paiement de I"Emetteur au titre des Obligations
autont, sauf pour les excepiions prévues par la loi, & tout moment
le néme rang que toutes les dettes et obligations de paiement non
assoriies de sliretés et non subordonnées de I’Emetieur, présentes
ef futures.

Cuianiie

sosque  PEmetteur est Natixis  Structured Issuance, les
Uhligations  font  Pobjet  d’une  garantie irrévocable et
nsoudriicanelle Ge Natixis pour le paiement régulier et ponctuel
j¢ toutes les somimes dues par Natixis Structured lssuance,

U Mahtien de Ulempsunt @ sor cang

1 'Eaetteur garantit qu'aussi longteraps que des Obligations seront
en circulation, il ue coustituera pas ou ne permettra pas que
stibsiste d'hypotheque, de gage, de privilége ou toute autre forme
de shreté, sur tout ou partie de ses engagements, actifs ou
rewenus, préseits ox futurs, pour garantir une Dette Concernée ou
aoe peeeniie ou e indeminité de I'Emetteur relative & une Dette
Cuncernds, caul sl sitanltar-fment ou auparavant, les obligations

I'Fraetieur en vertu des Obligations (A) en bénéficient
$oalement, ou (B) oeuveni bénéficier d'une autre sireté, garantie,
wedzmnitd ou autre arrangement qui devra étre approuvé par une
résetution de la Masse.

- ftetie Concernée signifie I'endettement présent ou futur sous
" hpe de, ou représenté par des obligations, des titres de créance




Elément

Titre

.onciables ou toute autre valeur mobiliére qui sont, ou sont
susceptibles d'étre admis aux négociations sur un marché
véolementé ou négociés de fagon ordinaire sur tout autre bourse,

3 r

marché de gré & gré ou tout autre marché de titres financiers.

Cus d'exigibilité anticipée

Lorsque P’Emetteur est Natixis, les Obligations pourront étre
exizibles de facon anticipée a 'initiative du Représentant, agissant
pour le compte de la Masse (telle que définie ci-dessous), de sa

" mropre initiative ou & la demande d'un ou plusieurs porteur(s)

d'Chligations représentant, individuellement ou collectivement,
au mofas dix pourcents (10%) des Obligations en circulation si (i)
Natixis ne paie pas a son échéance tout montant en principal ou
intéréts d0 en vertu de toute Obligation (sous certaines
conditions) et s'il n'est pas remédié a ce défaut apres une période
de 15 jours caiendaires ; (i) Natixis n'exécute pas l'une

" quelconque de ses autres obligations en vertu des Obligations
" (saus certaimes conditions) et s'il n'est pas remédié a ce défaut

apris une période de 60 jours calendaires ; (iii) toute autre dette

Cdemprunt ce Natixis devient exigible et remboursable par

anticipation en raison d'un défaut de paiement, ou toute dette de
sature n'est pas payée 4 son échéance par Natixis (sous
cortaines conditions notaniment si le mongant total ainsi payable
v cemboursable est inférieur ou égal a 50.000.000 € (ou la
cornre-valeur de cetie somime dans d'autres devises)) ; (iv) Natixis
fail 'objet d'un jugement pronongant sa liquidation judiciaire ou
{2 cession lotale de l'entreprise, ou procéde a un abandon d'actif
au profit de ses créanciers, ou conclut un accord avec ses

~eréanciers., ou fait l'objet d'une procédure d'insolvabilité ou de
* Failitte; ou {v) Natixis vend, transfére, préte ou dispose autrement,

direciement ou indirectement, de la totalité ou d'une partie
substantielle de son entreprise ou de ses actifs, ou Natixis décide

e procéder & sa cissolution ou & sa liquidation volontaire, fait

f'objer d'une dissolution ou liquidation forcée, ou engage une
pracédure en vue ae cette dissolution ou liquidation volontaire ou
iorede {excepté dans certaities conditions).

CLocsque  'Emetteur  est Natixis  Structured  Issuance, les
| Cioligations pouirout &tre exigibles de fagon anticipée & l'initiative

dy Teeprésentant, agissant pour le compte de la Masse (telle que
détinie ci-dessous), de sa propre initiative ou & la demande d'un
I plusieurs porteuis) d'Obligations représentant,
idividuetlement ou colleciivement, au moins dix pourcenis
{-0"%) des Oblizations en circulation si (i) Natixis Structured
Jasgance ne pale pas a son échéance tout montant en principal ou
cuiits ddoen vertu de toute  Obligation (sous  certaines

eonditions) et sl west pas remédié a ce défaut apres une période

A2 15 jours calendaires ; (i) Natixis Structured Issuance n'exécute
por T'une quelconque de ses autres obligations en vertu des

Croavions (sous certaines conditions) et s'il n'est pas remédié a

_or ddstaat apres ums période de 60 jours calendaires ; (iii) toute

28




Elément

Titre

anive dette d'emnprunt de WWatixis Structured Issuance devient
euizible et remboursable par anticipation en raison d'un défaut de
paiement, ou toute dette de cette nature n'est pas payée a son
échéance par Natixis Structured Issuance (sous certaines
conditions notamment si le montant total ainsi payable ou
remboursable est inférieur ou égal a 50.000.000 € (ou la contre-
yaleur de cette somme dans d'autres devises)); (iv) Natixis
Stractured Issuance, d’aprés la loi Luxembourgeoise sur la
Tillite, sollicite ou est sownis & une faillite, une liquidation
wolontaire ou judiciaire, un concordat préventif de faillite, un

" serois de paiement, une gestion contrdlée, un réglement général

S aven les créanciers ou une procédure de redressement ou des
! geocédures simitaires affectant les droits des créanciers en général

ciou la désignaion d'ua curateur, d’un liquidateur, d’un
cotammissaire, ¢’ un expert-vérificateur, d’un juge délégué ou d’un
juge commissaire) ; ou (v} Natixis Structured Issuance vend,
nansfere, préte ou dispose autrement, directement ou
mditectement, de ia totalité ou d'une partie substantielle de son
enstreprise ou de ses actifs, ou Natixis Structured Issuance décide
duoproséder & sa aissolution ou a sa iiquidation volontaire, fait
rabjet dlune dissolution ou liquidation forcée, ou engage une
peocedie en vue dz cette dissolution ou liquidation volontaire ou
inscde (excepté dans certaines conditions).

Fivealité

Tous les oaiements de principal, d'intéréts et d'zutres produits au

e des Obligations effectuds par ou pour le compte de Natixis
Suagetured Issuance seront effectués sans prélévement ou retenue
2l souree au titre de tout impdt ou taxe de toufe nature, & moins
o & ce prélévemen. ou cetie retenue & la source ne soit 2xigé par

i luxenibouraeoise, suquel cas Natixis Structured Issuance
s fena de majorer ses peiements, sous réserve de certaines
ofiong, afin de compenser un tel prélévement ou une telle
“Hienug A 12 souice.

Tous tes palements effectués par le Garant au titre de la Garantie,
si applicable, seront effectués sans aucun prélévement ou retenue
A la source au titre de tout impdt ou taxe de toute nature, a moins

| que ce prelévement ou cette retenue & la source ne soit exigé par

‘6 1ot applicable.

i Gaeant est fenu d’effacizar un prélévement ou une ratenue &
woonire, b Garaet deven varser, dans la mesure ol la loi le lui

wwel, der  raoatants  senplémentaires  aux  porteurs  des
Jigorions en vus de compenser ce prélévement ou cette retenue

41 scuree, comme indiqué dans la Garantie.

oot paiement effeetud an iitve des Obligations sera sournis a tout
ardibveent ou ratenue @ o source requis par toute législation,
culemertation ou dirsctive, aotamment fiscale, en ce compris,
Secimitativemeni ie Code des imp6ts américain.

[Ta




Elément

Titre

l Lt wpplicable
L Obligations sont régies par le droit frangais.

20 d'Einission : 99,98% du Montant Nominal Total

Uy enr Nominale fidiquée © EUR 1.000




Elément

Titre

C.9

Intéréts, échéance et
modalités de
remboursement, rendement
et représentation des
Porteurs des Obligations

Merch de vous reporter également a la section C.8 ci-dessus,

Chligations G Double Devises
Gans objet

Ooligations a Tawx Fixe
Bons objet

ibligations @ Taux Variable

C Baws objet

ihliparions & Cowpon Zéye
Sans objet




Elément

Titre

{ibligations Indexées

Sans objet
#é riodes d'Intérét et Taux d'Intéréts
sans objet

Dute de Début de Période d'Intéréts
aus objet

Fohdance

L Obligations pourront étre assorties de toute maturité
convenue,

L Remboursement

. Sons réserve d'un rachat suivi d'une annulation ou d'un
rembaonrsement anticipé, les Obligations seront remboursées a la
iaie d'Echéance et au Montant de Remboursement Final indiqués
“ilans tes Conditioas Définitives concernées, Le montant de
*mboursement pourra étre inférieur au pair (le cas échéant).

¢ Tonr les Obligations Indexées, le montant de remboursement final
sera calculé sur la base des formules de calcul suivantes:
L daocall (se référer au paragraphe C.18.)

© Sembonrsement Anticipé
1.z montant de remboursement anticipé payable au titre des
bigations sers précisé dans les Conditions Deéfinitives

CORUerees,

C o leg Obligativns Indexdes, le montant de remboursement
Canitipé (le cas éehéant epplicable) sera calculé sur la base des
formules de caleul suivantes : Autocall (se référer au paragraphe

! St

P Roiibanrsnment Oprionmnel

i Les Conditions Définitives préparées a l'occasion de chaque
covspion d'Cbiguiions indiqueront si celles-ci peuvent étre
samboursées avant la Date d'Echéance prévue au gré de

P etienr (en toralité ou en partie) et/ou des Porteurs et, si tel est
e cas, les modalités applicables a ce remboursement.

b N esbonrsement pour raisons fiscales
I.e remboursement anticipé des Obligations au gré de 'Emetteur
<or passible pour des raisons fiscales.

DA wdaseniviion dos Portenss

Lo Postaurs seront, au titre de toutes les Tranches d'une méme
CGeahe, antomaliguemert groupés pour la défense de leurs
S corariuns ¢ une masse (dans chaque cas, la Masse).

Py

. 1.a Messe sera réeie par les dispositions des articles L.228-46 et
oty ¢ Code Je comiecce et agira par Pintermédiaire d'un




Elément

Titre

pacdsentznt titulaire (le Heprésentant) et d'un représentant
sappléant, dont 'identité et la rémunération au titre de cette
Jaiction seront  indiquées dans les Conditions Définitives
concernées.  Les  stipulations  relatives & la  Masse ne
w*oopliqueront pas dans ['hypothése ol toutes les Obligations
June Souche sont détenues par un Porteur unique.

idase d'Intérét : Sans objet

Date de DEbut de Période d'Intéréts : Sans objet
G d'Eehéance o 24 aciit L7

© vioutant de Remiboursement Final: Pour les Obligations

Tueéss, le montant de remboursement final sera calculé sur la
- hase des formules de caleul suivantes @ Autocall (se véférer au
Cpuiggiaphe C18.)

D Mlnntant de Rewshoursement Anticipé @ Applicable. Pour les
Olligations Indexdas, le montant de remboursement anticipé (le
con Seaduar applicnble) sera calculé sur la base des formules de

Cdenl suivantes @ Aatocall (se référer au paragraphe C.18.)

[ Obligations remboursables en plusieurs versements : Sans

UWLL

Cipiion de Remboursement au gré de 'Emetteur 3 Sans objet

Ciprion de Remborrsement au gré des Porteurs : Sans objet

Wentenent o Sene objet

Sonrdsentatien des Posteors: Les noms et coordonnées du
[oordsendant titulaive et du représentant suppléant sont F&S

l
Finameit! Services SAS, Le Représentant désigné de la premiére
o

e de foute Souche ass Obligations sera le représentant de
i lviasse unique de loutes les autres Tranches de cette Souche.

C.10

Paiement des intéréts liés a
un (des) instrument(s)
dérivé(s)

T olbjet

Los Obliamions Lviexées ra porteront pas d’intérét.
O

C.11

Cotation et admission 2 la
négociation

P Ooligations seront adraises & la négociation sur le marché
famenie de Ta BLoarse i Luxerabourg.

C.15

Description de I'impact de la

" valeur du sous-jacent sur la

valeur de I'investissement

veleur des Olligations Indexées peut étre affectée par la
oo Csrenanece d'on i dice.

4, effer, ce Sous-Jacent a un impact sur le remboursement final et
s aontant de remboursement anticipé qui sont calculés selon la
Swrawe de calenl indiquée A la section C.9 ci-dessus et sur le
wontant d'intéréts qui est calculé selon la formule de calcul
pnigude a la section C.18 ci-dessous,

ey




Elément

Titre

C.16 Obligations Indexées — | Date d'Eehéance des Obligations Indexées est le 24 aoiit 2027,
Echéance :
[
C.17 Obligations Indexées — e Obligations 1ndexées ne font pas ['objet d'un réglement

Réglement-livraison

JHsIque.




Elémkent

Titre

C.18

Produit des Obligations
Indexées

Le produit des Obligations Tndexées est calculé selon la formule
de caloul dutocall

Resumé de ['émission

Le produit des Obligations Indexées est calculé selon la formule

de caleul Antocalf

L Autocall délivre 4 chaque Date d’Evaluation des coupons
conditionnels. De plus, le porteur peut bénéficier de I’Effet
aire, qui pernet de récupérer les coupons non pergus dans le
L Far aiilenss, un rappel automatique anticipé peut intervenir
I e cours de vie.

o uanag,
 i_e Remboursement Automatique Anticipé de 1'Obligation est
aciivéd a la premiére Date d’Evaluation indexée "t" ol :
ondition Rappel(f) =1

S

suRappel(t) = 1 3i PerfPanier; (1) > R(t)
= § sinon

(ST 1

SO

T désizne un pourseriage préeisé dans les Conditions

o

“fnitiver  conceindes, Si "R(t)" est désigné comme Non
Lo teable alov: ConditionRappel(f) = 0 dans tous les cas.

t

VerMPanie,(1)" désigne ure Performance de la Sélection a la
< d'Evalvation indexée "t". Sa valeur est calculée a Iaide

'

s das foer dley, préeisée dans les Conditions Définitives
Ceorcernées et définies dans la clause 1.1 "Définitions Communes”

, coeddessus,

Jans ce cas, le Montant de Remboursement Automatique
Anheipé pas Obligation payable & la Date de Remboursement
sdomatique  Andeipé  qui o suit  immédiatement la  Date

By
'

@ vabaation indeaee " est fgelan

Yalenr Numinale < {100% + CouponRappel(t))

It

- CawgonRappel(t) Coupony(t) +  Coupony(t) %

CouditiouHausse(t)

Co ondition Hauss () = sl PerfPaniery(t) > H(t)
= () sinron

35
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Titre

PD

wh e

'Coupong()" désigne un taux fixe ou un taux variable, tel que

nrécisé dans les Conditions Définitives concernées.

"Cpupony(t)" désiene un taux fixe ou un taux variable, tel que
précisé dans les Conditions Définitives concernées.

"Hit)" désigne un pourcentage précisé dans les Conditions
éfinitives  concerndes. Si "H(t)" est désigné comme Non
4nnlicable, alors ConditionHausse = 0 dans tous les cas.

CPerfPaniery(t)" désigne une Performance de la Sélection a la
D ae d'Eveluation indexée "I, Sa valeur est calculée a I’aide

“me das formules, précisés dans les Conditions Définitives

concernées et définies dans la clause 1.1 "Définitions Communes”

ardeasas,

41 P’Obligation est remboursée par anticipation, aucun autre
wiizment ne sera cfectué par la suite.

S 0 cendition d2 Rembouwuement Automatique Anticipé n’est
can réalisée, le Montant de Remboursement Final par Obligation
pavable Al Date d'Echéance ast égal a

Yilesy Nomiale » [135% + CouponFinal - Vanille »
ConditicnBaisse « (1 - ConditionHausses )]

AVee
oanille = G % MinCayp, TMux((K - PerfPaniers(1)), Floor))

O disioeRadase = | sl Ferffaniery(T) <B

=} sinon
Coupenlfinal = Coupony % {§ — ConditionBaisse) -+
oanidiloelowsser Condition -l usses

YanilieHawsse = Coupons + Gy x Min(Capy, Max(Floory,
PerfPaniers(T) — Ky))

Coocilunklausae, 2+ 51 PerfPanieryg(T) > H,
= {} sinon

Soapong aésizie un aux dxe ou un taux variable, tel que
W zasdes O - ditore D ifinitives concernées.

, !
]

[all

T Adsigne un pourcentage précisé  dans les Conditions
seUnitiver conceriiées,




Elément

Titre

(sl

Can' désigne un pourcentage précisé dans les Conditions
Téipitiven concernides,

"Wreor™ désigne un pourcentage précisé dans les Conditions
FwEitives oonestides,

désizae un pourcentage précisé dans les Conditions
Afinitives concernées,

désigne un  pourcentage précisé dans les Conditions
Uafnitives  concerndes. 91 "BY est désigné comme Non
Alicabie, alots Conditiontaisse = 1 dans tous les cas.

al

“oeepoug” désigne un taux fixe ou un taux variable, tel que
s dans les Conditions Définitives concernées.

*Ci,"% désigne un pourcentage précisé dans les Conditions
C D initves concet nées.

Tapy" désigne vn pounrcentage précisé dans les Conditions
Ifivar concearnes,

s

Muory™ désigne an pouwicentage précisé dans les Conditions

C .
Coason L VES CORCEIEES,

<

"4y dénigne un pourcenlage précisé dans les Conditions

o ialtives conealrges,
Yt désiene ua pourcentage préeisé dans les Conditions

Céfniives concerndes s, S "H,' est désigné comme Non

P

Anplivable, alors ConditionH nusses = 0 dans tous les cas.
o Pamery(T)", "Pe.fPanieryT)", "PerfPaniers(T)",
Panieng(TY” disigrent des Performances de la Sélection a la
2 Evaluation qui précéds la Date d'Echéance. Leur valeur
. resscciive est caloulée chacune & 'aide d’une des formules
Solesées aals les Conditions Définitives concerndes et définies
Didars I giause 1,1 Définitions Communes” ci-dessus. La formule
ailisée pour calculer "PeriPaniery{T)" peut étre différente de la
,tenule aiilisée pour caleuier "PerfPanier;(T)", pour des indices

¢

(et ")t d térents.

(@3




Elément Titre §
o . o .

C.19 Obligations Indexées — Prix | i .us objef
de Référence, Prix de ;
Clature Ultime, Prix de l
Référence de Ia Matiére ‘
Premiére ‘

C.20 Obligations Indexées — b e Sous-jacent des Obligations Indexées est ’Indice Euro
Description du sous-jacent et ? EEOXX® 70 Equal Wgt Dec 5% EUR et les informations
endroits ou trouver les . ielatives A ce sous-jacent peuvent &tre trouvées sur le site internet
informations & son sujet it promoteur de I'Indice et sur la page Bloomberg de ’Indice

(eyde Bloomberg : (SX70D5 index).
cal - Marché(s) de négociation "o des indications sur le marché ol les Obligations seront, le

cas echdani, négocides et pour lequel le Prospectus de Base a été

| publié, veuillez vous reporter 4 la section C.11 ci-dessus.

[N
]




Sectioy D — Risques

Elément.

Titre

D.2

Informations clés sur les
principaux risques propres
a I'Emetteur ou & sen
exploitation et son activité

Les investisseurs potentiels devraient avoir une connaissance et
une expérience des transactions sur les marchés de capitaux et
pouvoir évaluer correctement les risques inhérents aux
Obligations.

Ceriains facteurs de risque peuvent affecter la capacité de
ILmetteus & respecter leurs obligations au titre des Obligations,
dont certains qu'ils ne sont pas en mesure de contrdler,

Coneernant Natixis Strictured Issuance

L 'Eietteur est étroitement li¢ & Natixis tant d’un point de vue
capilalistigue, celui-ci étant indirectement détenu par Natixis, que
du point de vue de son activité, celui-ci émettant des instruments
financiers, notamment les Obligations faisant I’objet d’une
garantie de Natixis =n date du 23 janvier 2014 et dont le produit
est prdté & Natixis au titre d’une convention cadre de prét intra-
groupe en date du 23 janvier 2014. En conséquence de ce lien de
dépendance, les facieurs de risques relatifs a Natixis décrits ci-
arusous s'appliquent égaleinent a ’Emetteur.

L'Fonetieur est immatriculé au et a pour centre d’intéréts
princpaux le Luxembourg, ce qui signifie que les procédures de
faithiz relecives & I'Emetteur pourtont relever de et étre régies par
lew iois de fa faillite luxembourgeoises. Les lois relatives & la
Fuillile au Luxembonrg peuvent ne pas étre aussi favorables pour
oo intéréts des investisseurs que celles d’autres juridictions
arojuelles les investisseurs peuvent étre habilués et peuvent
fialies la capacité des Porteurs de mettre en ceuvre les modalités
ces Obligutions, ies prozédures de faillite peuvent avoir un
Lupact négatif sigaificatif sur Pactivité de I'Emetteur et ses actifs

| el ses obligations au titre des Obligations en tant qu’Emetteur.

Coavernani Nativis

CNatixds est soumis 1 des risques lids & son activité et su métier

nerire, 3 ses relations avez BPCE et les réseaux Banque
Fopulaires et Caisses  d'Epargne, &  l'environnement
lscrodsonomique ¢t & la crise financidre. Certains risques sont

vl directernent fiés a Natixis, tels que sa qualité de crédit et les

risomes juridiques,

Caiégories de risques inhérenfes aux activités de Natixis

i 12 risque de crédit : "Emetteur est confronté au
risque de crédit sur opérations de marché qui peut
engendrer une perte en cas de défaut de la contrepatie ;




Elément

Titre

(i le risque de marché, de liquidité et de
financement : PEmetteur est confronté au risque de perte
qui peut résulter des variations de valeur de ses actifs
financiers ;

(iii) le risque opérationnel : I’Emetteur est confronté
au risque de pertes directes ou indirectes dues a une
inadéquation ou a une défaillance des procédures de
’établissenient, de son personnel, des systémes internes
ou a des risques externes ; et

(v W@ risque d'assurance : PEmetteur est confronté

au risque ' assurance qui fait peser sur les bénéfices tout
aécalage sntre les sinistres prévus et les sinistres
sLVenus.

Concernant Natixis Structured Issuance et Natixis

Le |5 mai 2014, b directive 2014/59/UE établissant un cadre

cpour b2 redressement ef la  résolution des défaillances

d'éiablissencents de crédit et d'entreprises d'investissement a été
advptée afin de metite en place une série de mesures pouvant étre

- prives par les suforités de contréle compétentes pour les
- établissements de crédit et les entreprises d’investissement

considérés comme ftant en risque de défaillance. L'impact de la

¢ directive et ses dispositions d'application sur les établissements

d= crédit, y compris sur les Emetteurs, est actuellement incertain,
meis sa nuse en ceuvre actustle ou future et son application aux
Eietteurs ou la mise en ceuvre de certaines de ses mesures
putiriail  avoir u  erfet sur la valeur des Obligations.
L urdonnance n°20135-1024 du 20 aolt 2015 a transposé la DRC

e droit inteme el @ modifié le Code monétaire et financier a cet
eiten, Lordonnance a éié ratifiée par la loi n°2016-1691 du 9
cddeembre 2016 (Ler 1°2016-1691 du 9 décembre 2016 relative a

i@ manspareace, & la hats confre la corruption et a la

D modennisation de la vie économique) qui incorpore également des
. ausposition: claritiaai la mise en czuvre de la DRC.

Formi les mesures qui peuveat &tre prises par les autorités de

résutution, figure la mesure Je renflovement interne (bail-in) qui

sevtnet aus autorivés de résolution de déprécier certaines dettes

e

sapordonndes o acn subordonnées (y compris le principal des
Titres)t dlon dtablissement défaitlant et/ou de les convertir en
titras de capital, ces derniers pouvant ensuite faire également
I oijer dauires meswies de réduction ou dépréciation. L’autorité
ae 1dsoiction doit sppliguec les pouvoirs de dépréciation et de
conversion en prendar aux instruments de fonds propres de base
oc caiégoric |, ensuite aux instruments de fonds propres
additionnels de catégorie 1 et enfin aux instruments de fonds
propres de catégorie 2 et awres créances subordonnées dans la
PSS necessare.

40
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Titre

<1 et seuleraent si, Ja réduction totale ainsi opérée est inférieure a
It somme recherchide, 'auntorité de résolution, réduira dans la
proportion  nécessaire  les  dettes non  subordonnées de
i établissement.

Les établissements de crédit frangais (tel que Natixis) doivent

cisormals se conformer d tout moment, a des exigences

¢
Criinimales de fords propres et d’engagements éligibles (le «

L ») en application de Particle L. 613-44 du Code
rooadiaire gf financisr,

Lo DIRC o été wansposés au Luxembourg par la loi du 18
cucomnbre L0185 relulive & la défaillance des établissements de

Cerédit et de certaines entreprises d’investissement, publiée au

Mainorial A (1°246) le 24 Décembre 2015 (la Loi DRC). Natixis
Siruciured Issuance, en tant qu’établissement financier établi au

[ Ciemboucg et filiate inditecte & 100% de Natixis est soumis au

cspositd de 1a DRC wansposé par la Loi DRC.

Liviguct de la DkC et ses dispositions d'application sur les
dlabissaments financiers, y compris sur les Emetteurs, est
actuellement incertain, mais sa mise en ceuvre actuelle ou future
et sol application aux Emettevis ou la mise en ceuvre de certaines
Ao ses mesures pourraiv avolr un effet sur la valeur des

Cbiigavions,

Pivques ligs au vole du Royaume-Uni en javeur d'une sortie de

o] Livion européeniie

Aa awite du o ovae du Rovaume-Uni de sortir de ["Union
covengéenie, [ existe va certain nombre d’incectitudes lides a
Coeenic s Roysame-Uni et ses  relations avec 'Union
spdenne. Aucure assutance ne peut étre donnée sur le fait de
suvuir si ces évolutions aftecteront ou pas négativement la valeur
de marché ou la liquidité des Titres sur le marché secondaire.




Elément

Titre

D.3

Informations clés sur les
principaux risques propres
aux Obligations

[

“nocomplément ces risques (y compris le risque de défaut)

By

powsant affecter la capacité de I'Emetteur a satisfaire ses

| ablizations relatives aux Obligations émises dans le cadre du

ropramme, certains facteurs sont essentiels en vue de déterminer
fes risques de marché liés aux Obligations émises dans le cadre

dir Programme, Ces facteurs incluent notamment

I, Risques financiers
Les Obligaiions peuvent ne pas étre un investissement
approprié pour tous les investisseurs.

Risques lic. & la liquidité/négociation des Cbligations

Les Obligations peuvent ne pas avoir de marché de négociation
dabli au moment de leur émission. Il ne peut étre garanti qu'un
navché actif des Obiigations sc développera sur le marché ol les
' Obiigations sont cotées ou quune liquidité existera & tout
moonent sur ce matcaé sl s'en développe un. En conséquence les
. investisseurs pourraient ne pas étre en mesure de vendre leurs

fyn

| Ghiigations avant seir Date a Echéance.

!

£

Risques lies a la valeur de marché des Obligations

La valeur de marché des Obligations peut étre affectée
notemment nar la solvabilité de I'Emetteur ou du Groupe ainsi
aue par un cer@in norabre dauires facteurs.

Risques de change et de contréle des changes

Doy anvestisseurs dant les aciivités financieres sont effectuées
© principalement dans une devise différente de la devise d'émission
ces Obligrtions encourent le risque que les taux de change

W

!

RS AN

it sign ficativement et oz les autorités du pays régissant la
de linvestisscur puissent imposer ou modifier les contrdles

i cpanges.

&

Risgues Hés aux notahons de crédit

1o nofations peuvest ne pas v=fléter I'impact potentiel de tous les

e

wes lids, entre autres, & Ja structure de 1'émission concernée,

an pmavchié coneernd pour les Obligations, et les autres facteurs (y
comptis cenx énoncés ci-dessus) qui peuvent affecter la valeur
ers Ubligaiions.

Risgues e terme de rendement

e ovendement réel des Oblipations obtenu par e Porteur pourra
Shee infédiedr au rendement déclaré en raison des colts de

Faliange

ticn.




Elément Titre

s Risques liés au rentboursement au gré de 'Emetieur

rendements recus suite au remboursement au gré de
I'Cnsitenr peuvent 2tre moins élevés que prévu, et le montant
nowingl remboursé des Obligations peut étre inférieur au prix
Jrehat des Obligations payé par le Porteur. En conséquence, le
faetenr pent ne pas recevoir le montant total du capital investi.
Turatug, les investiszeurs qui choisissent de réinvestir les sommes
su'ths vecoivent au fitve d'un remboursement anticipé risquent de
eoanmvoir le falee que dans des titres ayant un rendement
wifdsienr aux Obligations remboursées.

| : 2. Tisques juridiques

+ Risques lics aux conflits d'intéréts potentiels entre
IEmetteur, le Garant, i'Agent de Caleul ou leurs filiales
respectives i les porieurs d'Obligations.

wg ootivités 4o "Emetteur, du Garant, de I'Agent de Calcul
oode fune de lears filiales el sociétés liées respectives peuvent
Ccbenfer eerviaing risques ce conflits d'intéréts qui peuvent avoir

L Busaet tsgatif wu ta valewr de ces Obligations.

Lagent de Caleul peut &re une filiale ou une société lide de
1

‘ Fraetteur ou du Garant et en conséquence, des conflits d'intéréts
i Dpotendiels pourratent exister entre 'Agent de Caleul et les
|

I

|

Parteurs, y compris au regard de certaines déteirninations et
‘ cerfaines decisions que Faysut de Caleul doit effectuer, y
i compris si un Evénement Perturbateur de Marché, un Evénement
“orlndoateir de Regliement ou un Evénement de Crédit (chacu,
o gue Géfind ci-cessous) s'est produit,

Jewte, i Gislibution des Obligations pourra se faire par
Vinieemédiaite  d'éablissements  chargés de recueillir  les
danrandes d'achat des invesiisseurs, et ces intermédiaires, le cas
; Soliiaat, peuvent Eie lids & I'Cmetteur, au Garant ou au groupe
; CGPCE. Ainst au cours de la période de commercialisation,
ceitains conflits d'ineéréts peuvent surveniy entre les intéréts des
Jisivibuteurs, de 'Ernetteur, du Garant et/ou du groupe BPCE et
caux des portears d'Obligations,

j | v Risgaes ks 4 o discalité

! . oes acheteurs of endeurs potentizls des Obligations doivent

saraay i Poesprit qutls peuvint Stre tenus de payer des impdts et

| ot taxes ou drobs dans iu juridiction ot les Obligations sont

oanststdes  ou dans  dantres  juridictions. Dans  certaines
Lvridietions, aucune position officielle des autorités fiscales et
sostne  Jdéeision  judiciaite  nest  disponible  s'agissant
Ciesruments finareiers tels gue fes Obligations.

v Rivoues lies 2 un changement législatif

o




Elément

Titre

w2 du Prospectus de Base. Aucune assurance ne peut &tre
deraide quant aux conséquences d'une décision de justice ou

dune medificaiion de la législation ou  des  pratiques
ainsiaistralives postérieures a la date du Prospectus de Base.

s Risques lides a une modification des modalités des
Obligations

Porteurs non présents et non représentés lors d'une

voianhlée Généraln pourccst se trouver liés par le vote des
Tortous presents oa représenids méme s'ils sont en désaccord

oLres vota,

ques 45 au droit frangais des procédures collectives

Conformérent au droit frangais des procédures coflectives, les
erdanciers litulaires d'obligations sont automatiquement groupés
o uoe avezmblée waique de créanciers pour la défense de leurs

Adrils commmuns pour toute procédure de sauvegarde, procédure
o mpyvegarde finaneigre accéiéide ou procédure de redressement

auedicinice qui seran ouverie en France concernant Natixis en

1

Ceen Lo d'nsne

Risques fiés & Vexposivion au sous-jacent

fes Obligations indexées sur un Indice Mono-Bourse et
Cialigations  ladexdes sur un Indice Multi-Bourses (indice
v )

ohe ceile Obligaticn peul comporter un risque similaite ou
supcdeul (novabuneat et cas  d'effet de  levier) a un
peesiisservent divect dans fe Sous-Jacent.

»  Risques spieifiques liés & la nature du Sous-Jacent

{1 Sous-Jacent comporte des risques qui lui sont propres et qui
nsuvent sxposer le portevr de ces Obligations 4 une perte
wetislle oo totale de son investissement. Ainsi par exemple, cette
b ovation pourra voir son rendement ou son montant de
romasursernent fluctuer en fonction de 1'€volution du couts ou
o de er Sous-lacent, Cen risques spécifiques peuvent en outre
éne lids 3 nn evensment extraordinaire affectant ce Sous-Jacent.
LivesGnsenrs doivert camprendre les risques susceptibles
o=t ter b Sous-lacent avant d'investir dans cette Obligation.

" Wosgues i eu nouveau Régiement Européen sur les
Indices de éférencs

¢ veglewent Buoopéen sur fas Indices de Référence pourrait

Caerrieiienyoat conduive & ce que les Obligations soient vetirées

s Iobjet d’sjustements, d'un rembovrsement

e aotation, fasse

¥




Elément

Titre

anueipd o d’un valorisation discrétionnaire par I"Agent de
Caleul ou soient airement impactés selon Iindice de référence
el selon les Modalites des Obligations

s« Risgues )id: A la Garantie de Natixis

- champ dapplicetion de ta Garantie de Natixis est limité aux
isieuments Financiers (tels que définis dans la Garantie de

D inbinds) de Matixds Structued Issuance. La Garantie de Natixis
;v ce limite pas aws obligations de Natixis Structured Issuance

“wrives aux Obligntions émises par celui-ci dans le cadre du

egramme,

i arantie de Naitias ne constitue pas une garantie d premiére
covande. Toute demande (’appel en garantie au titre de la
Carantie de Nafixis doit éoe envoyée par un représentant diment
fobihié du demandenr conforément A la Garantie de Natixis.

b résiliaticn de fn Garautie de Natixis pourrait affecter la
bon vubilits de Natinos Structared Issuance,

sorleurs 00 ations sont également expesés au risque de
Natixis déeoulant de [a Garantie de Natixis.

coetin de

Ulirantie de WNasisis est réoie par le droit frangals et la mise en
oy des dleaiss diteonlany de celle-ci peut étre plus difficile que
cize muoeuver dlune  garantie iégie  par e dreit

RO T E0ls,

a'pdsie suuune chuuse de maintien de emprant d soa rang cu
emicuts ou can de défaul a ’égard de, ou pris par,
inis au regard des Obligations ou de la Garantie de Natixis.

PN

D.6

. Informations de base sur les
- facteurs significatifs

i permettant de déterminer

| les risques associés aux

' Obligations Indexées

Loch v vous cepueiier dgalsaent & la section D.3 ci-dessus,

Troodaas ceralaes  caeonstances, les  pocteurs

PV R PR P

(onkigadions penvaia peadie toute ou partie de la valeur de leur
el E




Sectici £ - Offre

Elément Titre

E.2b Raisons de I'offre et e produif net de 'emission des Obligations sera prété par Natixis
utilisation du produit de wructured Tssvance d Natixis conformément aux modalités du
I'Offie Conirat de Prét décrit a la section "Natixis Structured Issuance SA

Les Confrats de Prét", et sera utilisé par Natixis pour ses besoins
co Naancerent géndraux.

E.3 Modalités de Poffre o Oblygavons sont offertes su public en France.

Fariode dOffre © D (2 uillet 2017 & 9400 (CET) au 10 a6t 2017
e TI00 (CET).

Fri I'Offie © L'Emeatteur offrira les Obligations & I’ Agent Placeur
v un Priv d"Gffve de 99,98% de la Valeur Nominale Inaiquée le
it 2017 et progressera au taux de 0,20% pendant la Période
Shite pour atleindre 100% de la Valeur Nominale Indiquée le

Loantt 2007,

Conditions auxquelles 'Offre est soumise : Non Applicable

ioktetgiic delaoprocddurs dz demande de souscription @ Non
U Anolicable

niermetions sue e montant minimum et/ou maximum de
raontani minimum de souscription est d’une
221,000

de publication des résultats de 1'Ofire; Non

E.4 1 Intéréts, y compris cous réeerve de conflits d'intéiéts potentiels lorsque 'Emetteur ou
| conflictuels, pouvant influer ¢ Cuwons, cu une (ilale ou ane société lide de 'Emetteur ou du
sensiblement : vzatoon qualitd d'Agent de Caleul, lorsque FEmetteur ou le
! I'émission/I'offre
b cenoopdration . de wipociation ou activités de couverturs,
a la percomtion var les intermédiaives financiers de
[ Ui d'ute montany maximum annuel de 1,00% du
cotent ca principal des Obligations, a4 la connaissance de
i ~Cimiteur. et du Garant, aucune autre personne participant &
i " Uoiission i'y a d'iniérét significatif,
H ! T e
E.7 " Estimation des dépenses C o objen awsor s dépecs: ne sera mise 4 la charge de

mises & Ia charge de Uristinein,
+ I'investisseur par I'Emetteur
ou l'offreur




