Conditions Définitives en date du 15 janvier 2018

"NATIXIS

BEYOND BANKING

NATIXIS

(immatriculée en France)

(Emetteur)

Emission d’Obligations de EUR 200.000.000 dont le remboursement final est référencé sur le cours de I’Indice
Euro iSTOXX 70 Equal Wgt Dec 5% EUR® et venant @ échéance le 10 juillet 2026

sous le
Programme d'émission d'Obligations
de 10.000.000.000 d'euros
(le Programme)

NATIXIS
(Agent Placeur)

Toute personne faisant ou ayant l'intention de faire une offre des Obligations pourra le faire uniquement :

()] dans des circonstances dans lesquelles il n'y a pas d'obligation pour 'Emetteur ou tout Agent Placeur de
publier un prospectus en vertu de l'article 3 de la Directive Prospectus ou un supplément au prospectus
conformément & l'article 16 de la Directive Prospectus dans chaque cas, au titre de cette offre ; ou

(i) dans les Juridictions Offre au Public mentionnées au Paragraphe 7 de la Partie B ci-dessous, a la condition
que cette personne soit un Agent Placeur ou un Etablissement Autorisé (tel que ce terme est défini dans le
Prospectus de Base et en Partie B ci-dessous) et que cette offre soit faite pendant la Période d'Offre précisée
a cette fin et que toutes les conditions pertinentes quant 4 Putilisation du Prospectus de Base aient été
remplies,

Ni I'Emetteur, ni I' Agent Placeur n'a autorisé ni n'autorise l'offre d'Obligations dans toutes autres circonstances.

L'expression Directive Prospectus désigne la Directive 2003/71/CE telle que modifiée, et inclut toute mesure de
transposition dans 'Etat Membre de I'EEE concerné.




PARTIE A — CONDITIONS CONTRACTUELLES

Les termes utilisés dans les présentes seront réputés étre définis pour les besoins des Modalités (les Modalités)
figurant dans les sections intitulées "Modalités des Obligations" et "Modalités Additionnelles" dans le Prospectus de
Base en date du 13 juin 2017 ayant regu le visa n° 17-270 de I'Autorité des Marchés Financiers (AMF) le 13 juin
2017 et les suppléments au Prospectus de Base en date du 11 aout 2017, du 6 octobre 2017 et du 16 novembre 2017
qui ensemble constituent un prospectus de base au sens de la Directive 2003/71/CE (la Directive Prospectus) telle
que modifiée (dans la mesure o ces modifications ont été transposées dans un Etat-Membre). Le présent document
constitue les Conditions Définitives des Obligations décrites dans les présentes au sens de l'article 5.4 de la Directive
Prospectus, et doit étre lu conjointement avec le Prospectus de Base tel que complété. Une information compléte
concernant I'Emetteur et l'offre d'Obligations est uniquement disponible sur base de la combinaison des présentes
Conditions Définitives et du Prospectus de Base tel que complété. Un résumé de l'émission des Obligations est
annexé aux présentes Conditions Définitives. Le Prospectus de Base et les présentes Conditions Définitives et le
suppléménet au Prospectus de Base (dans chaque cas, avec tous documents qui y sont incorporés par référence) sont
disponibles pour consultation 3, et des copies peuvent étre obtenues de BNP Paribas Securities Services (en sa
qualité d'Agent Payeur Principal), Les Grands Moulins de Pantin, 9 rue du Débarcadére, 93500 Pantin, France et
auprés de Natixis, 47, quai d'Austerlitz, 75013 Paris. Le Prospectus de Base,les présentes Conditions Définitives et
le suppléménet au Prospectus de Base sont également disponible(s) sur le site internet de I'AMF (www.amf-
france.org).

1. Emetteur : Natixis
2. 6] Souche n® : 389
(ii) Tranche n° : 1
3. Garant : Non Applicable
4, Devise ou Devises Prévue(s) : Euro (« EUR »)
5. Montant Nominal Total :
@) Souche : EUR 200.000.060
(ii) Tranche : EUR 200.000.000




10.

11.

12.

13.

14,

15,

16.

17.

Prix d'Emission de la Tranche :
Valeur Nominale Indiquée :
@ Date d'iuinission :

(i) Date de Début de
Période d’Intéréts :

Date d'Echéance :

Forme des Obligations :

Base d'Intérét :

Base de Remboursement/Paiement:
Changement de Base d'Intérét :

Option de Modification de la Base
d’Intérét

Option de Rachat/Option de Vente :

Date des autorisations d'émission :

Méthode de distribution :

100 % du Montant Nominal Total
EUR 100
17 janvier 2018

Non Applicable

10 juillet 2026

Au porteur

Non Applicable

Remboursement Indexé sur Indice
Non Applicable

Non Applicable

Non Applicable

Décision du Conseil d'Administration en date du 15
janvier 2018 prise par les délégataires conformément & la
résolution du Conseil d’Administration en date du 21
décembre 2017.

Non syndiquée

DISPOSITIONS RELATIVES AUX INTERETS A PAYER (LE CAS ECHEANT)

18.

19.

20.

21.

22,

23,

Dispositions relatives aux Obligations 2

Taux Fixe :

Dispositions relatives aux Obligations 2

Taux Variable :

Dispositions relatives aux Obligations
Zéro Coupon :

Dispositions relatives aux Coupons

applicables aux Obligations Indexées :

Non Applicable

Non Applicable

Non Applicable

Non Applicable

AUTRES DISPOSITIONS RELATIVES AUX OBLIGATIONS STRUCTUREES

Dispositions relatives aux Obligations
Indexées sur Titres de Capital (action
unique) :

Dispositions relatives aux Obligations
Indexées sur Indice (indice unique) :

@ Type :

Non Applicable

Applicable

Obligations Indexées sur un Indice Mono-Bourse
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(i)

(iif)

(iv)

)
(vi)
(vii)
(viii)
(ix)
*)
(xi)
(xii)

(xiii)
(xiv)
(xv)
(xvi)
(xvii)
(xviii)
(xix)
(xx)
(xxi)
(xxi)
(xxiti)

(xxiv)

(xxv)

Indice Mono-Bourse / Indice
Multi-Bourses /Indices
Propriétaires :

Type de Rendement (uniquement
applicable aux Indices
Propriétaires)

Lien internet vers le site
contenant une description de
I'Indice Propriétaire :
Sponsor de I'Indice :

Marché :

Marché Lié :

Niveau Initial :

Barriére :

Evénement Activant :

Evénement Désactivant :

Evénement de Remboursement
Automatique Anticipé :

Intérét Incrémental :

Date de Détermination Initiale :
Dates de Constatation Moyenne :
Période(s) d'Observation(s) :
Date d'Evaluation :

Nombre(s) Spécifique(s) :
Heure d'Evaluation :

Taux de Change :

Cléture Anticipée :
Mongétisation :

Changement de 1a Loi :

Perturbation des Opérations de
Couverture :

Colit Accru des Opérations de
Couverture :

Euro iSTOXX 70 Equal Wgt Dec 5% EUR®

Non Applicable

Non Applicable

STOXX Limited, Zurich Switzerland.

Conformément aux Modalités 16

Conformément aux Modalités 16

Conformément aux Modalités 16

Désigne «B» dans I’ Annexe aux Conditions Définitives
Non Applicable

Non Applicable

Applicable, voir I’ Annexe aux Conditions Définitives

Non Applicable

26 juin 2018

Non Applicable

Non Applicable

Applicable, voir I’ Annexe aux Conditions Définitives
Sept (7) Jours de Bourse Prévus
Conformément aux Modalités 16
Non Applicable

Applicable

Non Applicable

Applicable

Applicable

Applicable




24.

25.

26.

27.

28.

29,

30.

31.

32.

33.

34.

35.

36.

37.

38.

Dispositions relatives aux Obligations
Indexées sur Titres de Capital (panier
d'actions) :

Dispositions relatives aux Obligations
Indexées sur Indices (panier d'indices) :

Dispositions relatives aux Obligations
Indexées sur Matiéres Premiéres
(matiére premiére unique) :

Dispositions relatives aux Obligations
Indexées sur Matiéres Premiéres
(panier de matiéres premieres) :

Dispositions relatives aux Obligations
Indexées sur Fonds (fonds unique) :

Dispositions relatives aux Obligations
Indexées sur Fonds (panier de fonds) :

Dispositions relatives anx Obligations
Indexées sur Dividendes :

Dispositions relatives aux Obligations
Indexées sur un ou plusieurs Contrat a
Terme :

Dispositions relatives aux Obligations
Indexées sur Panier(s) de Contrats a

Terme :

Dispositions relatives aux Obligations
Indexées sur I'Inflation :

Dispositions relatives aux Obligations
Indexées sur Risque de Crédit :
Obligations Indexées sur Devises :

Dispositions relatives aux Obligations
Indexées sur Taux :

Dispositions relatives aux Obligations 2

Remboursement Physique :

Dispositions relatives aux Obligations
Hybrides :

Non Applicable

Non Applicable

Non Applicable

Non Applicable

Non Applicable

Non Applicable

Non Applicable

Non Applicable

Non Applicable

Non Applicable

Non Applicable

Non Applicable

Non Applicable

Non Applicable

Non Applicable




39. Considérations fiscales américaines : Les Obligations doivent ne pas étre considérées comme
des Obligations Spécifiques (telles que définies dans le
Prospectus de Base) pour les besoins de la section 871(m)
du Code des impdts américain.

DISPOSITIONS RELATIVES AU REMBOURSEMENT

40. Montant de Remboursement Final : Le Montant de Remboursement Final sera calculé selon la
formule Autocall de 'Annexe aux Conditions Définitives
ci-dessous

41, Option de Remboursement au gré de Non Applicable

I'Emetteur :
42, Option de Remboursement au gré des Non Applicable
Porteurs :

43. Montant de Remboursement Anticipé :

@) Montani(s) de Remboursement Conforinéinent aux Modalités

Anticipé (pour des raisons
différentes que celles visées au
(ii) ci-dessous) pour chaque
Obligation :

(ii) Montant(s) de Remboursement Conformément aux Modalités
Anticipé pour chaque Obligation
payée lors du remboursement
pour des raisons fiscales
(Modalité 5(f)), pour illégalité
(Modalité 5(k)) ou en cas
d'Exigibilité Anticipée (Modalité
8):

(iii) Remboursement pour des raisons  Non Applicable
fiscales a des dates ne
correspondant pas aux Dates de
Paiement du Coupon (Modalité

5():

DISPOSITIONS GENERALES APPLICABLES AUX OBLIGATIONS




44.

45.

46.

47.

48.

49.

50.

51.

Forme des Obligations :

Centrels] d'Affaires pour les besoins de
la Modalité 4 :

Place(s) Financiére(s) ou autres
dispositions particuliéres relatives aux
Jours de Paiement pour les besoins de
la Modalité 6(a) :

Dispositions relatives aux Obligations a
Libération Fractionnée : montant de
chaque paiement comprenant le Prix
d'Emission et la date a laquelle chaque
paiement doit étre fait et, le cas échéant,
des défaunts de paiement, y compris tout
droit qui serait conféré a I'Emetteur de
retenir les Obligations et les intéréts
afférents du fait d'un retard de
paiement :

Dispositions relatives aux Obligations
a Double Devise (Modalité 6(f)):

Dispositiois relatives aux Obligaiions a
Remboursement par Versement
Echelonné :

Masse (Modalités 10) :

Le Montant Nominal Total des
Obligations ¢mises a ét€ converti en
euros au taux de [®], soit une somme
de:

Obligations dématérialisées au porteur

Non Applicable

TARGET (Convention de Jour Ouvré Suivant)

Non Applicable

Non Applicable

Non Applicable

Les noms et coordonnées du Représentant titulaire de la
Masse sont :

F&S Financial Services SAS
8, rue du Mont Thabor

75001 Paris

Le Représentant de la Masse percevra une rémunération de
425€ par an au titre de ses fonctions.

Non Applicable




OBJET DES CONDITIONS DEFINITIVES

Les présentes Conditions Définitives constituent les conditions définitives requises pour I'émission et l'offre au
public dans les Juridictions Offre Public et I'admission aux négociations des Obligations sur Euronext Paris dans le
cadre du programme d'émission d'Obligations de 10.000.000.000 d'euros de Natixis.

RESPONSABILITE

L'Emetteur accepte la responsabilité des informations contenues dans les présentes Conditions Définitives.

Signé pour le compte de I'Emetteur :

Par:

Diment habilité

£< \Jalézy

E
MTN Cross Asset internal Is

suef




PARTIE B — AUTRE INFORMATION

Cotation et admission a la négociation :

@) Cotation : Euronext Paris

(ii) Admission aux négociations : Une demande d'admission des Obligations aux
négociations sur Euronext Paris a compter de la

Date d’Emission a ét¢ faite par 'Emetteur (pour son
compte).

(iii) Estimation des dépenses totales liées 2 EUR 4.900
I'admission aux négociations :

Notations

Notations : Les Obligations 4 émettre n'ont pas fait l'objet d'une
notation.

Intéréts des personnes physiques et morales participant a I'émission
Sauf pour les commissions versées aux intermédiaires financiers d’un montant maximum payable &
I’émission de 4,00% du montant nominal des Obligations placées, & la connaissance de 1'Emetteur,

aucune personne impliquée dans l'offre des Obligations n'y a d'intérét significatif.

Raisons de I'offre, estimation du produit net et des dépenses totales

'6)) Raisons de l'offre : Se reporter au chapitre "Utilisation des fonds" du
Prospectus de Base
(i) Estimation du produit net : L'estimation du produit net de I’Emission

correspond au Montant Nominal Total moins les
commissions et dépenses totales.

Le prodnit net de I’émission sera utilisé pour les
besoins de financement généraux de I’Emetteur.

(iii) Estimation des dépenses totales :
L’estimation des dépenses totales pouvant étre

déterminée & la Date d’Emission correspondant et
a4 la somme des dépenses ftotales li€es a
I’admission et au maintien de la cotation
(paragraphe 1 (iii) ci-dessus) et aux frais de
licence d’utilisation de 1’Indice (1.800 euros par
émission ).

Obligations Indexées uniquement — Performance du Sous-Jacent

Des informations sur les performances passées et futures et la volatilité de 1’Indice peuvent étre obtenues
sur le site internet du Sponsor de I'Indice et sur la page Bloomberg de 1’Indice (code Bloomberg :
ISX70D5 index).

Informations Opérationnelles

® Code ISIN : FR0013298221




(ii) Code commun :
(iii)

(iv)

Valor number (Valorennumber) :

Tout systéme(s) de compensation autre
quEuroclear France, FEuroclear et
Clearstream, Luxembourg approuvés par
I'Emetteur et I'Agent Payeur et
numéro(s) d'identification
correspondant :

Livraison :

)
(vi)

Noms et adresses des Agents Payeurs
initiaux désignés pour les Obligations
(le cas échéant) :

(vii)  Noms et adresses des Agents Payeurs
additionnels  désignés  pour  les
Obligations (e cas échéant) :

(viii) Nom et adresse de I’ Agent de Calcul (le
cas échéant) :

PLACEMENT
®

(i)
(i)

Si syndiqué, noms des Agents Placeurs :
Date du contrat de prise ferme :

Nom et adresse des entités qui ont pris
l'engagement ferme d'agir en qualité
d'intermédiaires sur les  marchés
secondaires et d'en garantir la liquidité
en se portant acheteurs et vendeurs et
principales  conditions de  leur
engagement .

Etablissement(s) chargé(s) des
Opérations de Stabilisation (le cas
échéant) :

@)

)

Si non-syndiqué, nom et adresse de
I'Agent Placeur :

Commissions et concessions totales :

(vi)

de vente

Etats-

Restrictions
supplémentaires aux
Unis &’ Amérique :

(vii)

(viii)  Interdiction de vente aux investisseurs

clients de détail dans I’EEE :

172145531
Non Applicable

Non Applicable

Livraison contre paiement

BNP Paribas Securities Services
3, rue d'Antin
75002 Paris

Non Applicable

CACEIS Bank Luxembourg
5Allée Scheffer L-2520 Luxembourg
Luxembourg

Non Applicable
Non Applicable

Non Applicable

Non Applicable

Natixis, 47 quai d’ Austerlitz, 75013 Paris

Non Applicable

Catégorie 2 Reg. S. Les régles TEFRA ne
sont pas applicables.

Non Applicable
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(ix)

Offre Non-exemptée :

11

Une offre d'Obligations peut étre faite par
I’Agent Placeur (I’Intermédiaire Financier
Initial) et les Caisses d’Epargne (ainsi que
tout établissement de crédit affili€), 4 savoir :
Caisse d'Epargne et de Prévoyance d'Alsace,
Caisse d'Epargne et de Prévoyance Aquitaine
Poitou-Charentes, Caisse d'Epargne et de
Prévoyance d'Auvergne et du Limousin,
Caisse d'Epargne et de Prévoyance de
Bourgogne Franche-Comté, Caisse d'Epargne
et de Prévoyance de Bretagne — Pays de
Loire, Caisse d'Epargne et de Prévoyance
Cote d'Azur, Caisse d'Epargne et de
Prévoyance Hauts de France, Caisse
d'Epargne et de Prévoyance Ile-de-France,
Caisse d'Epargne et de Prévoyance du
Languedoc Roussillon, Caisse d'Epargne et de
Prévoyance Loire-Centre, Caisse d'Epargne et
de Prévoyance de Loire Drome Ardéche,
Caisse d'Epargne et de Prévoyance de
Lorraine Champagne-Ardenne, Caisse
d'Epargne et de Prévoyance de Midi-
Pyrénées, Caisse d'Epargne et de Prévoyance
Normandie, Caisse d'Epargne et de
Prévoyance Provence Alpes Corse, Caisse
d'Epargne et de Prévoyance de Rhéne Alpes,
Banque de la Réunion, Banque des Antilles
Francaises, Banque de Tahiti, Banque de
Nouvelle Calédonie, Banque BCP ainsi que
par Natixis Wealth Management (ensemble,
étant des personnes auxquelles I’Emetteur a
donné son consentement, (les Etablissements
Autorisés) autrement qu'au titre de l'article
3(2) de la Directive Prospectus en France) (la
duriasciioa Offre Public) pendant la Période
d'Offre. Pour plus de détails, voir paragraphe
8 de la Partie B ci-dessous.




Offres au Public

Période d'Offre :

Prix d'Offre :

Conditions auxquelles l'offre est soumise :

Description de la procédure de demande de
souscription :

Informations sur le montant minimum et/ou
maximum de souscription :

Description de la possibilité de réduire les
souscriptions et des Modalités de remboursement
du montant excédentaire payé par les
souscripteurs :

Informations sur la méthode et les délais de
libération et de livraison des Obligations :

Modalités et date de publication des résultats
de l'offre :

Procédure d'exercice de tout droit de
préemption, négociabilité des droits de
souscription et traitement des droits de
souscription non exercés :

Procédure de notification aux souscripteurs du
montant qui leur a ét¢ attribué et mention
indiquant si la négociation peut commencer
avant la notification :

Montant de tous frais et taxes spécifiquement
facturés au souscripteur ou a l'acheteur :

Placement et Prise Ferme

12

Applicable

La Période d’Offre débutera le 17 janvier
2018 4 9h00 (CET) et se terminera le 13 juin
2018 a 17h00 (CET) sous réserve d’une
cloture anticipée.

L'Emetteur a offert les Obligations a I'Agent
Placenr an Prix ¢'Emission de la Tranche.

Les offres d'Obligations sont conditionnées a
leur émission et & toutes conditions
supplémentaires stipulées dans les conditions
générales des Intermédiaires Financiers,
notifiées aux investisseurs par ces
Intermédiaires Financiers.

La souscription des Obligations et le
versement des fonds par les souscripteurs
effectués  conformément  aux
procédures applicables entre 1’investisseur et
les Etablissements Autorisés.

seiont

Le montant minimum de souscription est de
EUR 100, soit une Obligation.

L’Emetteur se réserve le droit jusqu’a la
veille de la Date d’Emission d’annuler sans
justification 1’émission des Obligations.

Les Obligations seront émises & la Date
d’Emission contre paiement & 1’Emetteur des
produits net de souscription. Les Investisseurs
seront informés par I'Intermédiaire Financier
concerné des Obligations qui leur sont
allouées et des Modalités de réglement
corrélatives.

Non Applicable

Non Applicable

Non Applicable

Non Applicable

Applicable




Consentement de 1'Emetteur aux fins d'utiliser
le Prospectus de Base durant la Période
d'Offre :

Consentement général :

Etablissement(s)  Autorisé(s) dans les

différents pays ol l'offre a lieu :

13

Applicable pour tout Etablissement Autorisé
indiqué ci-dessous

Nou Applicable

Les Caisses d’Epargne (ainsi que tout
établissement de crédit affili€), a savoir :
Caisse d'Epargne et de Prévoyance d'Alsace,
Caisse d'Epargne et de Prévoyance Aquitaine
Poitou-Charentes, Caisse d'Epargne et de
Prévoyance d'Auvergne et du Limousin,
Caisse d'Epargne et de Prévoyance de
Bourgogne Franche-Comité, Caisse d'Epaigue
et de Prévoyance de Bretagne — Pays de
Loire, Caisse d'Epargne et de Prévoyance
Cote d'Azur, Caisse d'Epargne et de
Prévoyance Hauts de France, Caisse
d'Epargne et de Prévoyance Ile-de-France,
Caisse d'Epargne et de Prévoyance du
Languedoc Roussillon, Caisse d'Epargne et de
Prévoyance Loire-Centre, Caisse d'Epargne et
de Prévoyance de Loire Dréme Ardéche,
Caisse d'Epargne et de Prévoyance de
Lorraine  Champagne-Ardenne,  Caisse
d'Epargne et de Prévoyance de Midi-
Pyrénées, Caisse d'Epargne et de Prévoyance
Normandie, Caisse d'Epargne et de
Prévoyance Provence Alpes Corse, Caisse
d'Epargne et de Prévoyance de Rhone Alpes,
Banque de la Réunion, Banque des Antilles
Francaises, Banque de Tahiti, Banque de
Nouvelle Calédonie, Banque BCP ainsi que
par Natixis Wealth Management (les
Etablissements Autorisés).

Non Applicable




Conditions relatives au consentement de
I'"Emetteur aux fins d'utiliser le Prospectus de
Base ;
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10.  Avertissement de I’Agent de Publication de I’Indice:

STOXX :

o ne fait aucune déclaration de garantie quant 3 I’opportunité d’une transaction sur les présentes
Obligations qu’il 5" sbsiioni également de vendre ¢f de poomouvoir.

o ne délivre aucune recommandation d’investissement 3 quiconque en ce qui concerne les
présentes Obligations ou quelque autre titre que ce soi.

¢ n’endosse aucune responsabilité ni obligation quant & la date de lancement, la quantité et le prix
des présentes Obligations, et ne prend aucune décision a ce sujet.

e n’endosse aucune responsabilité ni obligation concernant 1’administration, la gestion ou la
commercialisation des présentes Obligations.

n’est pas tenu de prendre en considération les besoins des présentes Obligations ou des détenteurs
desdites Obligations pour déterminer, composer ou calculer 'indice EURO iSTOXX 70 Equal Wgt
Dec 5% EUR®.

STOXX décline toute responsabilité relative aux préselifeé -Ovbligations. Plus particuliérement,
- STOXX ne fournit ni n’assure ancune garantie, expresse ou implicite, que ce soit concernant :

Les résultats devant étre obtenus par les Obligations, les détenteurs des Obligations ou toute
personne impliquée dans Putilisation de Pindice EURO iSTOXX 70 Equal Wgt Dec 5% EUR® et
des données incluses dans Euro Stoxx 50® ;

L’exactitude ou Pexhaustivité de I‘indice EURO iSTOXX 70 Equal Wgt Dec 5% EUR® et des
données qu’il contient ;

La négociabiiiié¢ de Pindice UK iISTOXX 70 Equal Wy Dec 5% EUR® et de ses données ainsi que
leur adéquation a un usage précis ou 2 une fin particuliére ;

STOXX ne peut &tre tenu pour responsable de quelque erreur, omission ou interruption que ce soit
dans Pindice EURO iSTOXX 70 Equal Wgt Dec 5% EUR® ou les données qu’il contient ;

- En aucun cas, STOXX ne peut étre tenu pour responsable de quelque manque A gagner que ce soit.
Il en va de méme pour tout dommage ou perte indirecte méme si STOXX a été averti de Pexistence
de tels risques.

Le contrat de licence entre Natixis et STOXX a été établi dans leur seul intérét et non dans celui des
détentenrs des Obligations ou Ce tiers.

15




ANNEXE AUX CONDITIONS DEFINITIVES RELATIVE AUX MODALITES
ADDITIONNELLES

1. Dispositions applicables aux Obligations Indexées (4 1'exclusion des Obligations Indexées
sur Taux, des Obligations Indexées sur Devises, des Obligations Indexées sur Risque de
Crédit, des Obligations Indexées sur I’Inflation et des Obligations Hybrides visées dans la
section 7 relative aux Obligations Hybrides ci-dessous) relatives aux formules de calcul de

Coupon, de Montant de Remboursement Final et/ou de Montant de Remboursement
Optionnel et/ou de Montant de Remboursement Automatique Anticipé

1.1 Dispositions Communes

Calendrier d’Observation BVP désigne Non Applicable.
Calendrier d’'Observation Moyenne désigne Non Applicable.
Calendrier d'Observation Lookback désigne Non Applicable.
Calendrier d'Observation 1. désigne Non Applicable.
Calendrier d’Observation 2 désigne Non Applicable.
Calendrier d’Observation Actuariel désigne Non Applicable.

Calendrier d'Observation Prix désigne Non Applicable.

Dates d’Evaluation / Dales d'Evaluation de Remboursement Automatique Anticipé :

Dates d’Evaluation / Dates
Tnddinm A'Evnluntion de Remboursament
Automatique Anticipé

26 juin 2019

26 juin 2020

28 juin 2021

27 juin 2022

26 juin 2023

26 juin 2024

26 juin 2025

26 juin 2026

QN UT D W [N =

Dates d'Obearvatic: @ Mon-Applicable
)

Dates de Paiemant / Dates Remboursement Automatique Anticipé :

Dates de Paiement /

Indice Dates Rembcoursement Automatique
Anticipé

10 juillet 2019

10 juillet 2020

12 juillet 2021

11 juillet 2022

10 juillet 2023

10 juillet 2024

10 juillet 2025

10 juillet 2026

[=3

NJ

QDN h

Effet Mémoire : Not Applicable
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Sélection désigne

Indice Sous-Jacent Code Bloomberg Poids
EURO iSTOXX 70
1 Equal wgt Dec 5% ISX70D5 Index 100,00%
EUR®

Prix de Référence (i) désigne :

Indice Définition Prix de Référence
S - Conformément a la
1 Niveau Initial Modalité 16

Prix désigne Niveau Final.

Sous-Jacent désigne un Indice.
1.2 Autocall Applicable

Eléments déterminant si ConditionRappel(t) = 1:

R(t) désigne, pour chaque Date d’Evaluation indexée « t », tallantde 1 a 8 :

Indice R(t)
100%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
Non Applicable

OO~ O UT A [ [P e

PerfPanier;{t)

PerfPanier, (t) désigne, pour chaque Date d’Evaluation indexée « t », t allant de 1 a 8, la
formule Performance Locale, :

Dans la formule Perfaormance Locale, PerfPanierlocale(t) désigne, pour chaque Date
d’Evaluation indexée t, t allant de 1 a 8, la formule Pondéré :

Tt
Z w! % PerfIndiv{i. t)

i=%

Dans la formule Pondéré, PerfIndiv(i, t) désigne, pour chaque Date d’Evaluation indexée
«t», t allant de 1 & 8, et pour chaque Sous-Jacent indexé «i», «i» allant de 1 a 1 la
formule Performance Individuelle Européenne.

Dans la formule Performance Individuelle Européenne, Prix(i, ) désigne, pour chaque
Date d’Evaluation ind=xée t, t allant de 1 & 8, le Prix du Sous-Jacent indexé « i », i allant de
13 1, a cette Date d'Evaluation.

Eléments composant la formule de calcul du HMontant de Remboursement
Automatigue Anticipé :

Coupon, (t) désigne, pour chaque Date d’Evaluation indexée « t », t allantde 1 2 8 :

Indice Couporn(t)
i i 8%
4o . 16% B
3 L 24%
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4 B - 32%
5 40%
6 48%
7 56%
8 64%

Coupon,(t) = 0,00% pour chaque Date d’Evaluation indexée « t », t allant de 1 a 8.
H(t) est Non Applicable pour chaque Date d’Evaluation indexée « t », t allant de 1 a 8.

PerfPanier, (t) = PerfPaniery (t) pour chague Date d’Evaluation indexée « t », t allant de 1 a
8.

Eléments composarnt la formule de calcul du Montant de Remboursement Final :

G = 100,00%

Cap = Non Applicable
Floor = 0,00%

K = 100,00%

B = 60,00%
Coupons = 0,00%
Coupon, = 0,00%
Gy = 0,00%

Capy est Non Lzpliczole
Floory = 0,00%

Ky = 100,00%

H, = 100,00%

PerfPaniar; (T) = PerfPanieri(t = 8)
PerfPanier, (T) = PerfPanier;(t = 8)
PerfPaniers (T) = PerfPanier,(t = 8)
PerfPaniers {T) = PerfPanier,(t = 8)
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RESUME DE L’EMISSION

Section A — Introduction et avertissements

Al

Avertissement
général relatif
au résumé

Ce résumé doit étre lu comme une introduction au prospectus de base en date du 13 juin 2017 ayant
recu le visa n°17-270 de I'Autorité des marchés financiers le 13 juin 2017 (le Prospectus de Base)
relatif au programme d'émission d'Obligations (le Programme) de Natixis et de Natixis Structured
Issuance. Toute décision d'investir dans les obligations émises dans le cadre du Programme (les
Obligations) doit étre fondée sur un examen exhaustif du Prospectus de Base par les investisseurs,
y compris les documents qui y sont incorporés par référence, de tout supplément y afférent et des
conditions définitives relatives aux Obligations concernées (les Conditions Définitives).
Lorsqu'une action concernant l'information contenue dans le présent Prospectus de Base et les
Conditions Définitives est intentée devant un tribunal, le plaignant peut, selon la 1égislation
nationale de I'Etat Membre de I'EEE, avoir & supporter les frais de traduction de ce Prospectus de
Base et des Conditions Définitives avant le début de toute procédure judiciaire. Aucune action en
responsabilité civile ne pourra étre intentée dans un Etat Membre & l'encontre de quiconque sur la
seule base du présent résumé, y compris sa traduction, sauf si son contenu est trompeur, inexact ou
contradictoire par rapport aux autres parties du Prospectus de Base et des Conditions Définitives ou
s'il ne fournit pas, Iu en combinaison avec les autres parties du Prospectus de Base, les informations
clés telles que définies & l'article 2.1 de la Directive Prospectus permettant d'aider les investisseurs
lorsqu'ils envisagent d'investir dans les Obligations.

A2

Information
relative au
consentement
des Emetteurs
concernant
Putilisation du
Prospectus  de
Base

Sous réserve dos conditions mentioundées ci-dessous, 'Emettcur consent a lutilisation du
Prospectus de Base dans le cadre de I'Offre au Public des Obligations par tout Agent Placeur, et les
Caisses d’Epargne (ainsi que tout établissement de crédit affili€), & savoir : Caisse d'Epargne et de
2révoyance d'Alsace, Caisse d'Epargne et de Prévoyance Aquitaine Poitou-Charentes, Caisse
A'Bpargne et de Prévoyance d'Auvergne et du Limousin, Caisse d'Epargne et de Prévoyance de
Pourgogne Franche-Comté, Caisse d'Epargne et de Prévoyance de Bretagne — Pays de Loire,
Caisse d'Epargne et de Prévoyance Cote d'Azur, Caisse d'Epargne et de Prévoyance Hauts de
France, Caisse d'Epargne et de Prévoyance Ile-de-France, Caisse d'Epargne et de Prévoyance du
Languedoc Roussillon, Caisse d'Epargne et de Prévoyance Loire-Centre, Caisse d’Epargne et de
Prévoyance de Loire Drome Ardéche, Caisse d'Epargne et de Prévoyance de Lorraine Champagne-
Axdenne, Caisse d'Epargne et de Prévoyance de Midi-Pyrénées, Caisse d'Epargne et de Prévoyance
Normandie, Caisse d'Epargne et de Prévoyance Provence Alpes Corse, Caisse d'Epargne et de
Prévoyance de Rhone Alpes, Banque de la Réunion, Banque des Antilles Frangaises, Banque de
Tahiti, Banque de Nouvelle Calédonie, Banque BCP ainsi que par Natixis Wealth Management
{chacun étant dénommé, un Etablissement Autorisé).

Période d'Offre: Le consentement de ’Emetteur visé ci-dessus est donné pour des Offres au
Public pendant la période débutant le 17 janvier 2018 & 9h00 CET et se terminant le 13 juin 2018 &
17h00 CET (la Période @’Offre).

Les conditions du consentement de I’Emettewr (outre les conditions visées ci-dessus) sont telles que
ce consentement ; (i) est uniquement valable durant la Période d'Offre et (ii) concerne uniquement
I"utilisaiion du Prospectus de Base afin d’effectuer des Offres au Public de la Tranche
&’Obligations concernées en France.

Jn Investisseur qui a lintention d'acquérir ou qui acquiert des Obligations auprés d'un
Ftablissement Autorisé le fera, et les offres et cessions des Obligations par un Etablissement
Autorizé 3 un Investisseur se feront, dans le respect de toutes conditions et autres accords mis en
place ertre 'Btablissement Autorisé et 'Investisseur concerné y compris en ce qui concerne le prix,
Vallocation, les accords de réglement-livraison et toutes dépenses ou taxes facturées a l'investisseur
(les Modalités de 1'Offre au Public). L'Emetteur ne sera pas partie a de tels accords avec des
Investisszurs (avtres que les Agents Placeurs) dans le contexte de loffre ou la cession des
Obligations ef, en conséquence, le Prospectus de Base et les Conditions Définitives ne
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.

romprennent pea cen informations, Les Modalitée A= POffre an Public devront 8tre communiquées
aux Investisseurs par I'Etablissement Autorisé au moment de 1'Offre au Public. Ni I'Emetteur ni
aucun des Agents Placeurs ou des Etablissements Autorisés ne sont responsables de cette
information ni des conséquences de son utilisation par les Investisseurs concernés.
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B.1

Titre

Section B — Emetteur

La raison sociale et le nom
commercial de i' Emetieur

L’émetteur est Natixis.

B.2

Le si¢ge social et la forme
juridique de 'Emetteur/la
Iégislation qui régit I'activité
et le pays d'origine de
I'Emetteur

Natixis est une société anonyme & conseil d'administration de
droit frangais, immatriculée au Registre du Commerce et des
Sociétés de Paris sous le numéro 542 044 524. Natixis est
actuellement régie par la législation frangaise sur les sociétés,
les dispositions du Code monétaire et financier et ses statuts.
Ses statuts fixent sa durde & 99 ans, venant 4 terme le 9
novembre 2093. Le siége social de Natixis est situé 30, avenue
Pierre Mendés France, 75013 Paris.

B.4b

Une description de toutes les
tendances connues iouchani
I'Emetteur ainsi que les
marchés sur lesquels il
intervient

Les perspectives économiques mondiales demeurant toujours
médiocres a hwouizon 2017, une dégiadation économique en
Europe et tout particuliérement en France (piétre performance
économique, mécontentement social, instabilité politique)
pourrait également avoir des répercussions & la fois en ce qui
concerne le colt du risque et la dégradation de la solvabilité de
Natixis.
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B.5

| Titre

Description du Groupe de
I'Emetteur et de la position
de I'Emetteur au sein du
Groupe

Natixis est affiliée 3 BPCE, organe central du groupe bancaire

formé par la fusion du Groupe Banque Populaire et du Groupe
Caisse d'Epargne, finalisée le 31 juillet 2009. Cette affiliation a
BPCE est régie par l'article 1.511-30 du Code monétaire et
financier frangais.

En qualité d'organe central et en vertu de l'article 1.511-31 du
Code monétaire et financier francais, BPCE a la responsabilité
de garantir la liquidité et la solvabilité de Natixis.

BPCE est l'actionnaire principal de Natixis et du fait de sa
position exerce les responsabilités prévues par la
réglementation bancaire. L'application des régles du
gouvernement d'entreprise et les régles fixées aux membres du
conseil permettent de prévenir le risque de l'exercice d'un
contrdle abusif.

Au 31 décembre 2016, BPCE détenait 71 % du capital de
Natixis. La structure du Groupe BPCE était la suivante :

404 Jop deiitls bocates F épapea (LG,

B.9

Prévision ou estimation du
bénéfice

Sans objet. 11 n'y a pas de prévision ou d'estimation du
bénéfice.

22




Tt

Réserves contenues dans le

rapport des Commissaires
aux comntes

Concernant Natixis

Sans objet. Les informations financié¢res historiques, relatives
aux comptes consolidés pour I’ exercice clos les 31 décembre
2016 présentées dans le Document de Référence 2016 et les
informations financiéres historiques, relatives aux comptes
consolidés pour 1’ exercice clos le 31 décembre 2015,
présentées dans le Document de Référence 2015 ne comportent
pas de réserves.

Le rapport des contrdleurs légaux sur les informations
financiéres historiques relatives aux comptes consolidés pour
PPexercice clos au 31 décembre 2016, contient une observation
présentée en page 349 du Document de Référence 2016
incorporé par référence.

Le rapport des contrdleurs légaux sur les informations
financiéres historiques relatives aux comptes consolidés pour
I’exercice clos au 31 décembre 2015, contient une observation
présentée en page 336 du Document de Référence 2015
incorporé par référence.
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B.12

Titre -
Informations financiéres
historiques clés

Concernant Natixis

Au 30 septembre 2017, le total du bilan de Natixis était de
512,5 milliards d'euros. Au 30 septembre 2017, le produit net
bancaire de Natixis était 6961 millions d'euros, son résultat brut
d'exploitation de 2066 millions d'euros et son résultat net (part
du groupe) de 1 151 millions d'euros.

Au 30 septembre 2016, le total du bilan de Natixis était de
521,6 milliards d'euros. Au 30 septembre 2016, le produit net
bancaire de Natixis était 6 198 millions d'euros, son résultat
brut d'exploitation de 1 624 millions d'euros et son résultat net
(part du groupe) de 879 millions d'euros.

L’information financiére contenue dans les deux précedents
paragraphes est non auditée et est extraite du communiqué de
presse de Natixis en date du 7 novembre 2017 concernant
I’information financiére non auditée de Natixis pour le
froisicime tinesire 2017,

Au 30 juin 2017, le total du bilan de Natixis était de 510,4
milliards d'euros. Pour lexercice clos au 30 juin 2017, le
produit net bancaire de Natixis était de 4 756 millions d'euros,
son résultat brut d'exploitation de 1 391 millions d'euros et son
résultat net (part du groupe) de 768 millions d'euros.

Au 30 juin 2016, le total du bilan de Natixis était de 534,9
milliards d'euros. Pour l'exercice clos au 30 juin 2016, le
produit net bancaire de Natixis était de 4 274 millions d'euros,
son résuliat brut deaploltation de 1 147 millions d'euros et son
résultat net (part du groupe) de 581 millions d'euros.

L’information financiére contenue dans les deux précédents
paragraphes est non auditée et est extraite du communiqué de
presse de Natixis en date du ler aofit 2017 concernant
I’information financiére non auditée de Natixis pour le premier
semestre prenant fin au 30 juin 2017.

Au 31 mars 2017, le produit net bancaire de Natixis était de 2
347 millions d'euros, son résultat brut d'exploitation de 576
millions d'evros et son résultat net (part du groupe) de 280
millions d'euros. Au 31 mars 2017, le capital social de Natixis
s’élevait & 5.019.776.380,80 euros, soit 3.137.360.238 actions
eniiérement libérés de 1.60 euro de nominal
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Au 31 mars 2016 le produit net bancaire de Natixis était de 2
083 millions d’euros, son résultat brut d’exploitation de 478
millions d’euros et son résultat net (part du groupe) de 213
millions d’euros. Au 4 mars 2016, le capital social de Natixis
s’éleve 2 5.006.536.212,80 euros, soit 3.129.085.133 actions
entigrement libérés de 1.60 euro de nominal.

L’information financiére contenue dans les deux précédents
paragraphes est non auditée et est extraite du communiqué de
presse de Natixis en date du 9 mai 2017 concernant
Pinformation financiére non auditée de Natixis pour le premier
trimestre prenant fin 2w 31 mars 2017,

Au 31 décembre 2016, le total du bilan de Natixis était de
527,8 milliards d'euros. Pour l'exercice clos au 31 décembre
2016, le produit net bancaire de Natixis était de 8.718 millions
d'euros, son résultat brut d'exploitation de 2.480 millions
d'euros et son résultat net (part du groupe) de 1.374 millions
d'euros.

An 31 décembre 2015, le total du bilan de Natixis était de
500,3 milliards d'euros. Pour l'exercice clos au 31 décembre
2015, le produit net hancaire de Natixis était de 8.704 millions
d'eurcs, son résultat brut d'exploitation de 2.749 millions
d'euros ei son résultat net (part du groupe) de 1.344 millions
d'euros.

Il n'y a pas eu de changement significatif dans la situation
financiére ou commerciale du Groupe depuis le 30 juin 2017 et
il n’y eu aucune détérioration significative des perspectives de
Natixis depuis le 31 décembre 2016.

YRmetteur

B.13 Evénement récent relatifa | A I’issue des résuliats du Supervisory Review and Evaluation
I'Emetteur présentant un Process (SKEP), la Banque centrale européenne a communiqué
intérét signilicaiif pour A Wallsis suit ealgonos aiiidinale do Gapitu] aa lor janvier 2016:
I'évaluation de sa solvabilité | un ratioc Common Equity Tier 1 (CET1) d’au moins 8,75%.
Avec un ratio CET!1 phase-in de 10,9% & fin mars 2017,
NATIXIS dépasse largement ce minimum au titre du Pilier 2.
B.14 Degré de la dépendance de Merci de vous reporter également aux sections B.5 et B.18.
I'Emetteur a I'égard Natixis n’est pas dépendante d’autres entités du Groupe.
d'autres entités du Groupe
B.15 Principales activités de Natixis interviert dans trois domaines d’activités dans lesquels

elle dispose d’expertises métiers fortes : la banque de grande
client3le, Pépargas (goction d'actifs,

e o

et les services financiers spécialisés.

LT ot T,
banaus privée, assuiance)

Natixis accompagne de maniére durable, dans le monde entier,
sa clienttle propre d’enfreprises, d'institutions financiéres et
d'investisseurs institutionnels et la clientéle de particuliers,
professionnels et PME des deux réseaux de BPCE.

Natixis est la bangue de financement, de gestion et de services
financiers du groupe BPCE.




Entité(s) ou personne(s)

Merci de vous reporter 4 la section B.5 ci-dessus.

B.16
détenant ou contrdlant
directement ou
indirectement I'Emetteur
B.17 Notation assignée A ce jour, la dette 3 long terme non-subordonnée de Natixis est
I'Emetteur ou 2 ses titres notée A2 (positive) par Moody's France S.A.S. (Moody's), A
d'emprunt (stable) par Standard and Poor's Credit Market Services France
SAS (S&P) et A (stable) par Fitch France S.A.S. (Fitch).
Les Obligations n'ont pas fait 'objet d'une notation.
B.18 Mature et objet de la Les Obligations ne feront pas I’objet d’une garantie.
sarantie
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C1

Nature, catégoi‘ie th :

indentification des
Obligations

Section C — Valeurs mobiliéres

Les titres émis peuvent &tre dénommés « Certificats » ou «

Obligations ». 11 s’agit d’une distinction purement
terminologique. Lorsque les titres revétent ’appellation de «
Certificat », toute référence dans le présent Résumé au terme
"Obligation(s)" sera considérée comme faisant référence au
terme "Certificat(s)".

Les Otligations sont émises par souche (chacune une Souche),
4 une méme date ou & des dates différentes. Les Obligations
d'une méme Souche seront soumises (3 tous égards & 'exception
de la date d'émissiva, du montani nuuiiial ival oi du premier
paiement des intéréts) a4 des modalités identiques, les
Obligations de chaque Souche étant fongibles entre elles.
Chaque Souche peut étre émise par tranches (chacune une
Tranche), ayant la méme date d'émission ou des dates
d'émission différentes. Les modalités spécifiques de chaque
Tranche (notamment, sans que cette liste ne soit limitative, le
montant nominal total, le prix d'émission, leur prix de
remboursement et les intéréts, le cas échéant, payables dans le
cadre de ces Obligations), seront déterminées par I'Emetteur et

crsem ot dooe Toe e i i ey
fgurciont daes les Conditions Définitives.

Les Obligations sont émises, au gré de 1'Emetteur, soit au
porteur, inscrites dans les livres d'Enroclear France (agissant en
tant que dépositaire central) qui créditera les comptes des
teneurs de compte auprés d'Euroclear France (les Teneurs de
Compte), soit au nominatif et, dans ce cas, au gré du porteur
concerné, soit au nominatif administré, inscrites dans les livres
d'un Tenewr de Compte désigné par le porteur concerné, soit au
nominatif pur, inscrites dans un compte tenu par I'Emetteur ou
par nn établisscement mandataire agiseant pour le compte de
I'Emetteur.

Un numéro d'identification des Obligations (Code ISIN) sera
indiqué dans les Conditions Définitives concernées a chaque
émission d'Obligations (les Conditions Définitives).

Les titres émis sont dénommsés :  Obligations

Souche N° : 389
Tranche N° : 1

Montant Nominal Total : EUR 200.000.000
Code ISIN : FR0013298221
Code commun : 172145531

Forme des Obligations: Obligations dématérialisées au
porteur

Dépositaire Central : Euroclear France

C2

Devises

La devise des Obligations est ’'Euro (« EUR »).




Sous réserve de certaines restrictions relatives & l'achat, l'offre,

attachés aux Obligations

CS5 Description de toute
restriction imposée i la la vente et la livraison des Obligations et a la possession ou la
libre négociabilité des distribution du Prospectus de Base ou tout aufre document
Obligations d'offre, il n'existe pas de restriction imposée a la libre
négociabilité des Obligations.
C.8 Description des droits Prix d’émission

Les Obligations peuvent &tre émises au pair ou avec une décote
ou npe prime nar rannort 3 leur valeur nominsle.

Valeur nominale

Les Obligations d'une m&me Souche auront la valeur nominale
indiquée dans les Conditions Définitives concernées, sous
réserve, en ce qui concerne Natixis Structured Issuance, que la
Valewwr Nominale de chaque Obligation admise aux
négociations sur un Marché Réglementé ou offerte au public sur
le territoire d’un Etat membre de I’Espace Economique
Européen, dans des conditions qui requiérent de publier un
prospectus en apvlication de la Directive Prospectus, soit au
minimum de 1.000 ewros (ou si les Obligations sont libellées
dans une devise autre que I’euro, le montant équivalent dans
cette devise & la date d’émission), ou tout autre montant plus
élevé tel qu’il pourrait &tre autorisé ou requis 4 tout moment par
la banque centrale compétente (ou toute autve autorité
équivalente) ou par toute loi ou réglement applicables a la
devise spécifiée et étant rappelé qu'il ne peut y avoir qu'une
seule valeur nominale par Souche.

Rang de créance
Les Obligations constitneront des obliganons directes,

i inconditionnelles, non assorties de sfiretés et non subordonnées,

de PFmetteur et viendront au méme rang entre elles. Les
obligations ds paiement de ’Emetteur au titre des Obligations
auront, sauf pour les exceptions prévues par la loi, & tout
moment le méme rang gue toutes les dettes et obligations de
paiement non assorties de slretés et non subordonnées de
I’Emetteur, présentes et futures.

Garantie
Lorsyie  UDinwiew wst Natixls  Swuctursd Iosuance, les
Obligations font D’objet d’une garantie irrévocable et
inconditionnelle de Natixis powr le paiement régulier et
ponctuel de toutes les sommes dues par Natixis Structured
Issuance.

Maintien de l'empruwnt a son rang

L'Emetteur garantit qu'aussi longtemps que des Obligations
seront en circulation, il ne constituera pas ou ne permettra pas
que suhbsiste dhypothéque, de gage, de privilége ou toute autre
forme de ofreté) sovtant o partie de eeq rngroemonts actifs ou
revens, présents ou futurs, pour garantir une Dette Concernée
ou une gavantie ov une indemnité de 'Emetteur relative 4 une
Dette Concernée, sanf si, simultenément cu auparavant, les
obligations de 1'Emetteur eu vertu des Obligations (A) en
bénéficient également, ou (B) peuvent bénéficier d'une autre
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sOreté, garantie, indemnité ou autre arrangement qui devra étre
approuvé par une résolution de la Masse.

Pette Concernée sipnifie l'endettement présent an fotur sous
forme de, ou représenté par des obligations, des titres de
créance négociables ou toute autre valeur mobiliére qui sont, ou
sont susceptibles d'étre adinis aux négociations sur un marché
réglementé ou négociés de fagon ordinaire sur tout autre bourse,
marché de gré & gré ou tout autre marché de titres financiers.

Cas d'exigibilité anficipée

Lorsque I’Emetteur est Natixis, les Obligations pourront étre
exigibles de fagon anticipée & l'initiative du Représentant,
agissapt pour le corapte de la Masse (telle que définie ci-
dessous), de sa propre initiative ou 4 la demande d'un ou
phsienrs porteur(s) d'Obligations représentant,
individuelleraent ou collectivement, au roins dix pourcents
(10%) des Obligations en circulation si (i) Natixis ne paie pas &
son échéance tout montant en principal ou intéréts dft en vertu
de touie Obligation (sous certaines conditions) et s'il n'est pas
remédié A ce défaut aprés une période de 15 jours calendaires ;
(ii) Natixis n'exécute pas l'une quelconque de ses autres
obligations en vertu des Obligations (sous certaines conditions)
et 5'il n'est pas remédié a ce défaut aprés une période de 60 jours
calendarres ; (111 toute autre detie d'emprunt ae INatixis aevient
exigible et remhoursable par anticipation en raison d'un défaut
de paiement, on tonte dette de cette nature n'est pas payée a son
échéance par Natixis (sous certaines conditions notamment si le
montant total ainsi payable ou remboursable est inférieur ou
égal a 50.000.000 € (ou la contre-valeur de cette somme dans
dantr=s  devises)) ; (iv) Natixis fait l'objet d'un jugement
nrononcaat sa lignidation judiciaire ou la cession totale de
Tentreprise, ou procéde 4 vn abandon d'actif au profit de ses
créanciers, ou conclut un accord avec ses créanciers, ou fait
Fobjor dude pioeddes dhsolvabilitd ou o Ll ou (V)
Natixis vend, transfere, préte ou dispose autrement, directement
ou indirectement, de ia rotalité on d'une partie substantielle de
son entreprise ou de ses actifs, ou Natixis décide de procéder &
sa dissolution ou & sa liquidation volontaire, fait l'objet d'une
dissolution ou liquidation forcée, on engage une procédure en
vie de cette dissolution ou lignidation volontaire ou forcée
(exceptd dans certaincs conditions).

Lossgue UEwmetteur est Natixis Structured Issuance, les
Obligations pourront éire exigibles de fagon anticipée a
Vinitiative diy Rowrbopntant asieaant nonr In pommnte dn In Manse
(telle que définie ci-dessous), de sa propre initiative ou a la
demande dun ou plusieurs porteur(s)  d'Obligations
représentant, individvellement ou collectivement, au moins dix
pourcents (10%) des Obligations en circulation si (i) Natixis
Structured Issuance ne paie pas A son échéance tout montant en
peincipal on iniéréts di en vertu de toute Obligation (sous
certalnes conditions) ef il n'est pas remédié a ce défaut aprés
e périods de 15 jours calendaires; (i) Natixis Structured
Yesuance n'exéente pes l'uoe quelconque de ses autres
oblications en vertn des Obligations (sous certaines conditions) |
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et s'il n'est pas remédié a ce défaut apres une période de 60 jours

calendaires ; (iii) toute avtre dette d'emprunt de Natixis
Structured Issuance devient exigible et remboursable par
anticipation en raison d'un défaut de paiement, ou toute dette de
cetie nature n'est pas payée a son échéance par Natixis
Structured Issuance (sous certaines conditions notamment si le
montant total ainsi payable ou remboursable est inférieur ou
égal 4 50.000.000 € (ou la contre-valeur de cette somme dans
d'autres devises)) : (iv) Natixis Structured Issuance, d’aprés la
loi luxembourgeoise sur la faillite, sollicite ou est soumis 4 une
faillite, une liquidation volontaire ou judiciaire, un concordat
préventif de faillite, un sursis de paiement, une gestion
contrdlée, un réglement général avec les créanciers ou une
procédure de tedressement ou des procédures similaires
affectant les droits des créanciers en général et/ou la désignation
d'un curateur, A'un liquidateur, d’un commissaire, d’un expert-
vérificateur, d’un juge déiégué ou d’un juge commissaire) ; ou
() Natixie Structured Issuance vend, transfére, préte ou dispose
autrement, directement ou indirectement, de la totalité ou d'une
partie substantielie de son entreprise ou de ses acuis, ou INauxis
Steuctured Issuance décide de procéder & sa dissolution ou 4 sa
liqnidation velontaire, fait l'objst dune dissolution ou

| liquidation forcée, on engage une procédure en vue de cette

dissolution on liquidation voloniaire ou forcée (excepté dans
certaines conditions).

Fiscalifd

Tous les paiements effectués par le Garant au titre de la
Garantie, si anplicable, seront effectués sans aucun prélévement
OU (BICLUG & la sLwue du Lo be Wu 1iupor U tav uv todie
nature, 2 moins que ce prélévement ou cette retenue a la source
ne s exigé par la lod applicable.

$ile Garant est tenu d’effectusr un prélévement ou nre retenue
3 1a source, ls Garaut devra verser, dans la mesure ol la loi le
lui permet, des montants supplémentaires aux porteurs des
(bligations en vue de compenser ce prélévement ou cette
retenue 4 la source, corrme indiqué dens la Garantie.

Tous Yos palzicals 22 prinsipal, Mttt o Mot o s

PRV LEIe] =} l“""“ ol .

A titve des ()bhgauons effectués par ou pour le compte de
WNatixis seront effectnés sans rwélévement ou retenue a la source

' au titre de tout impdt ou taxe de toute nature, & moins que ce

prélévement ou ceite retenne 4 la source ne soit exigé par la loi
frangrise, auquel cas Natixis sera tenu de majorer ses
paiewents, sons réserve de certaines exceptions, afin de
covapensey un tel prélévement nu une telle retenue 4 la source.

Tout paiement effectué au titre des Obligations sera soumis a
tont nedldverent cr retenne & la somvee reanis nar toute
législarion, réglementation on directive, notamment fiscale, en
ne sompris, non limitativement le Code des impdts américain.

Droit spplicable
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Les Obligations sont régies par le droit frangais.
Prix d'Emission : 100% du Montant Nominal Total

Valear Nominale Indiquée : EUR 100

C9

Intéréts, échéance et
modalités de
remboursement, rendement
et représentation des
Porteurs des Obligations

Merci de vous reporter également & la section C.8 ci-dessus.

Obligations & Double Devise
Sans ohjet

Obligations ¢ Taux Fixe
Saps chjet

Obligations 3 Taux Variable
Sans objet

Obligations & Coupon Zéro
Savs obier
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Obligations Indexées
Pour les paiements d'intérét relatifs aux Obligations Indexdes,
se référer au paragraphe C.10.

Périodes d'Intérét et Taux d'Intéxéts
Sans objet

Date de Début de Période d'Intéréls
Sans nbjet

Echéance
L=s Obligations pourront &tre assorties de toute maturité
convenue.

Remboursement

Souns véserve d'un rachat suivi d'une annulation ou d'un
remboursement anticipé, les Obligations seront remboursées &
la Date d'Echéance et au Montant de Remboursement Final
indiqués dans les Conditions Définitives concernées. Le
montant de remboursement pourra étre inférieur au pair (le cas
échéant).

Pour les Obligations Indexées, le montant de remboursement
final sera calculé sur la base des formules de calcul suivantes:

Remboursement Anticipé

Le montart de remboursement anticipé payable au titre des
Obligations sere. précisé dans les Conditions Définitives
concernees,

Pour les Obligations Indexées, le montant de remboursement
anticipé (le cas échéant applicable) sera calculé sur la base des
formules de calcul snivantes : Sans objet

Remboursement Optionnel

Les Conditions Définitives préparées & l'occasion de chaque
émission d'Obligaticns indiqueront si celles-ci peuvent étre
remboursées dvqnt la Date d'Echéance (ou du_rant la vie des
OUligetions, pous oo Culigaiions daloes & Jurle Ziifio izinde
(les Obligations & Durde Indéterminée)) prévue au gré de
MEmetteur (en totalité ou en partie) et/ou des Porteurs et, si tel
est le eas, les modalités applicables 4 ce remboursement.

Remboursement powr raisons fiscales
L e rembourserment anticipé des Obligations au gré de 'Emetteur
sera possible pour des raisons fiscales.

Renrésentation des Portenrs

T.os Povtenre cerant an titre da topteg leq Trencheq dvme méme
Souche, automatiouement groupés pour la défense de leurs
intéréss communs en une masse (dans chaque cas, la Masse).

La Masse sera régie par les dispositions des articles L.228-46 et
suivants du Code de commerce et agira par l'intermédiaire d'un
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représentant titulaire (le Représentant) et d'un représentant
suppléant, doni lidentité et la rémunération au titre de cette
fonction seront indiguées dans les Conditions Définitives
concernées. Les stipulations relatives & la Masse ne
s’appliqueront pas dans hypothése ol toutes les Obligations
d’une Souche sont détenues par un Porteur unique.

Obligations 4 Double Devige: Sans objet

Baze ¢'intérél ;: Sans objet

Date de Débnt de Période d'Intéréts : Sans objet

Date n‘Kcheéance : 1 juiliet 2026

Montsnt de Rembonvsement Final: Pour les Obligations
Indexées, le montant de remboursement final sera calculé sur la
base des formaules de calcul suivantes :

Aniocall
{®e rdfdrer an paragranhe C.18.)

NMontant de Rereboursement Anticipé : Sans objet.

sror - s .- - B
COMEE IO R CMILORLS@IGY il PIUSIvUL S v LlSuaawaios wans

objet

" Option de Remhonrsement au gré de 'Emetteur : Sans objet

Option de Remboursement au gré des Porteurs : Sans objet
Rendement : Sans objet

Représentation des Porteurs: Les noms et coordonnées du
ronréasntant Hinleive o dn o renréeentont apnpléant cant W

Financial Services SAS. Le Représentant désigné de la
premiére Tranche de toute Souche des Obligations sera le
représentant de 1a Masse unique de toutes les autres Tranches de

cette Souche.

C.10 Paiement des intéréts li€s a
un (des) instrument(s) 1 ee Obligations ndexées ne porteront pas d’intérét.
dérivé(s) !
c11 Cotation et admission 2 la | 1. e Clligations seront admises 4 Ja négociation sur le marché
négociaﬁon ré?lempnté A’ Faranevt Pavig,
C.15 Description de I'impact de Lo valeur des Obligations Indexéss peut étre affectée par la
la valeur du sous-jacent sur | performancs d'un indice,
| la valeur de l'investissement
Fu eftei, ce Sous-Jacent a un impact sur le remboursement final
et le montant de remboursement anticipé qui sont calculés selon
ta forravte de nalcul indiguée 4 la section C.9 ci-dessus et sur le
| montant d'intéréts qui est calculé selon la formule de calcul
indiquie & la secting C.18 ci-dessous.
C.16 Obligations Indexées — 1 I.a Date d'Echéance des Obligations Indexées est le 10 juillet
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Echéance

4826,

Indexées

C.17 Obligations Indexées — Les Obligations Indexées ne font pas l'objet d'un réglement
Réglement-livraison physigue.
C.18 Produit des Obligations e produit des Obligations Tndexées est calculé selon la formule

de calcul Autocall

L’ Auiocall délivre & chaque Date d’Evaluation des coupons
conditionnels, De plus, le porteur peut bénéficier de I’Effet
Miémoire, qui permet de récupérer les coupons non pergus dans
le passé, Par aillews, un rappel automatique anticipé peut
irtervenir en cours de vie.

Le Remboursement Automatique Anticipé de 1'Obligation est
activé a la premiére Date d’Evaluation indexée « t» oli :

ConditionRappel(t) =1

CondiiionRappel(t) = 1 si PerfPanier; (t) =2 R(t)
=0 sinoin

Oy e

« R(® » désigne nn ponrcentage précisé dans les Conditions
Définilives. Si « R{)» est désiené comme Non-Applicable,
aiors ConditionRappel(t) = 0 dans tous les cas.

DR L DY T SO S TN, N e v ey o e (dg T
« Derffaanior, & Jloigne uac peelenizanes du © on de

Sovs-Uacants A la Daie ’Bvatuation indexde « t». Sa valeur est

fcalentée & Palde Qune des formules préeisée dans les

Counditions Définitives ot  définies dans Ia clause 1.1
« Défitions Comunuines ».

Dans ce cas, le Montant de Remboursement Automatique
Anticipé par Obligation payable & la Date de Remboursement
Auromatique  Anuicipé qui suit  immédiatement la Date

d’Evaluation indexée « t» est égal & :

Valeur Nominale % (100% + CouponRappel(t))

CoupunBappel{t) = Coupon, (t) + Coupon, (t) X
ConditionHausse(t)

ConditionHunge(t) = | si PerfPanier, (t) = H(t)

== ¢ S100%)
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Avec .

« Coupon; (t) » désigne un taux fixe ou un taux varnable, tel
que précisé dans les Conditions Définitives.

« Coupon, (t) » désigne un taux fixe ou un taux variable, tel
que précisé dans les Conditions Définitives.

« H(t) » désigne un pourcentage précisé dans les Conditions

" Définitives. Si « H() » est désigné comme Non-Applicable,

alors CenditionHausse = 0 dans tous les cas.

« PerfPanier, () » désigne une Performance du Sélection de
Scus-Jarents & la Date d’Evaluation de Remboursement
Autoreatique Anticipé Indexée «t», éventuellement associée a
une Période d’Observation. Sa valeur est calculée a ’aide d’une
des lurmules précizée dans les Conditions Définitives et
¢éfinies dans la clause 1.1 « Définitions Communes ».

81 PPObligation est remboursée par anticipation, aucun autre
paienient ne sera efipcé par ia suite.

i la condition de Remboursement Automatique Anticipé n’est

Yoo Moptant do Remboorcoment Yool par

P R
pPuo dedaisshy e dib ki PANVSESRGIIN

Obligation payable 4 la Date d'Echéance est égal 4 :

Valeur Nominale x [100% + CouponFinal — Vanilie x
CounditionBaisse x (1 - ConditionHausses)]

Avec

Vanidte = € X Min (Cap, Max (K ~ PerfPanier;(T)), Floor))
CouditionBaisse = 1 si PerfPaniery (1) <B
= { sinon
gt
Coupoulinal = Coupong +
YVanilicHausse» ConditionHausses
Vanilefausse = Conpon; + Gy X Min (Capy, Max (Floorg,
PerfPaaiers(T) — Kg))
ConditionHaussses = 1 si PerfPaniers (T) > H,
= () sinon
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Ou:

« Couponyy désigne
Conditions Définitives.
« G» désigne un pourcentage précisé dans les Conditions
Définitives.

« Capy» désiene 1n vourcentage précisé dans les Conditions
Définitives.

« Flooy » désigne un pourcentage précisé dans les Conditions
Définitives.

« K » désigne un pourcentage précisé dans les Conditions
Définitives.

«B» désigne un pourcentage précisé dans les Conditions
Définitives. Si « B » est désigné comme Non-Applicable, alors
ConditionBaisse = 1 dans tous les cas.

« Cowpon: » désigne un pourcentage précisé dans les
Conditions Définitives.

« Gg» désigne un pourcentage précisé dans les Conditions
Définitives.

« Capg » désigne un pourcentage précisé dans les Conditions

un pourcentage précisé dans les

i Définitives.

« Floory » désigne un pourcentage précisé dans les Conditions
Définitives.

«¥.q» désigne un pourcentage précisé dans les Conditions
Définitives.

« M, » désigne un pourcentage précisé dans les Conditions
Définitives. Si « Hs » est désigné comme Non-Applicable, alors
Condaiuoriiausses — ¢ Udis (0Us 165 Gas,

« PeriPaniers: (T) », « PeriPanier, (T) », « PerfPaniers (T) »,
« PerfPaniers (T)» désignent des Performances du Sélection
de Sous-Jacents & la Date d’Evaluation qui précéde la Date
d'Fchéance, éventuellement associée a4 wune Période
d’Observation., Leur valeur vespective est calculée chacune a
aide d'une des formules précisée dans les Conditions
Déinitives et définies dens la clause 1.1 « Définitions
Communes ». La formule utilisée pour calculer « PerfPanier;
()0 ront Ane Aiffeante de la formmle vtilicde none ssleuler

« PeriPanier; (T) », pour des indices « i» et « j » différents.

C.19 Obligations Indexées — Prix | 3ans ¢hjet
de Référence, Prix de
Cloture Ultime, Prix de
Référence de la Matiére
Premiére )

C.20 Obligations Indexées — J.e Sous-jacent des Obligations Indexées est 1'Indice Euro
Description du sous-jacent | iSTOXX 70 Equal Wgt Dec 5% EUR ® et les informations

. et endroits oul trouver les relatives & ce sous-jacent peuvent étre trouvées sur le site
informations & son sujet internot du promoteur de I'Indice et sur la page Bloomberg de
| I'Indice (code Bloomberg : ISX70D5 index).
C.21 | Marché(s) de négociation Poue des indications sur le marché ol les Obligations seront, le

cas échéant, négociées et pour lequel le Prospectus de Base a
6t¢ publié, veuillez vous reporter 2 la section C.11 ci-dessus.
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D.2

Informations clés sur les
principaux risques propres
3 I'Emetteur ou & son
exploitation et son activité

Section I - Risques

Les investisseurs potentisls devraient avoir une connaissance et
une expérience des transactions sur les marchés de capitaux et
pouvoir évaluer correctement les risques inhérents aux
Obligations.

Ceriains facteurs de risque peuvent affecter la capacité de
I'Eineticur A respecter leurs obligations au titre des Obligations,
dont codiains qu'ils ne sont pas en mesure de controler.

Concernoni Naiixis

MNatixis est soumis a des risques liés 4 son activité et au métier
bancaive, & ses relations avec BPCE et les réseaux Banque
Populaites et Caisses d'Epargne, & lenvironnement
macroéconomique et 2 la crise financigre. Certains risques sont
plus directement liés & Natixis, tels que sa qualité de crédit et
les risques yuridiques.

Cardgeries de tisques inkérentes anx activités de Natixis :

) ie risque de crédit : PEmetteur est confronté au risque
de crédit sur opéravions de marché qui peut engendrer
une perte en cas de défaut de la contrepartie ;

@an le risque de marché, de liquidité et de financement :
PEmettenr est confronté au risque de perte qui peut
résulter des variations de valeur de ses actifs
fnanciers ;

(iii) le risque operationnei: l'bmetieur est cornuronie au
risque de pertes directes ou indirectes dues & une
inadéquation on & une défaillance des procédures de
Pétablisserent, de son personnel, des systémes
internes ou & des risques externes ; et

(iv) le risgue dassurance: PEmetteur est confronté au
risque d’assurance qui fait peser sur les bénéfices tout
décalage entre les sinistres prévus et les sinistres
SUIVEnnS.

Risques lids au vote du Royaume-Uni en faveur d’une sortie de
I'Union europédenne

A la suite du vote do Royawwe-Uni de sortic de I’Union
européenne, il existe un certein nombre d’incertitudes liées &
Pavenir du Royaume-Uni et ses relations avec I’Union
européenne. Aucune assurance ns peut étre donnée sur le fait de
savoir si ces dvolutions affecteront ou pas négativement la
valeur de marché ou la liquidité des Titres sur le marché
secoldaire.




D.3

Informations clés sur les
principaux risques propres
aux Obligations

En complément des risques (y compris le risque de défaut)
pouvant affecter la capacité de I'Emetteur a satisfaire ses
obligations relatives aux Obligations émises dans le cadre du
Programme, certains facteurs sont essentiels en vue de
déterminer les risques de marché lies aux Guiigauous cuiises
dans le cadre du Programme. Ces facteurs incluent notamment :

1. Risgues financiers

s Les Obligations peuvent ne pas ére un investissement
approprié pour tous les investisseurs.

o Risques liés a la liquidité/négociation des Obligations

sTuvant ne pos gl de mneat L Ja e s teting

établi au momenf de leur émission. 11 ne peut étre garantl qu'un
marché actif des Obligations se développera sur le marché ol
les Obligations sent cotées on qu'tme liquidité existera a tout
moment sur ce marché §'il s'en développe un. En conséquence
les investisseurs potrraient ne pas étre en mesure de vendre
Jeurs Obligations avant leur Date d'Echéance.

o Risaues s A Ja valeur de marché des Obligations

LY walsur de marché des Oblipations nent étre affectée

notarament par 12 solvabilité de PEmetteur ou du Groupe ainsi
que rar on cerfain nowbre d'autres facteurs.

o  Risgwes ae changs #f de contrdle des changes

Des investisseurs dont les activitée financidres sont effectuées
principalement dans une dasvise différente de la devise
démission dee Obligaticns encourent le risque que les taux de
change varient significativement et que les autorités du pays
régissant la dcvme de TD'mvestisseur puissent imposer ou
modifier Jes contrdles des chanpges.

e  Risques liés aux notations de crédit

Les notations peuvent ne pas refléter l'impact potentiel de tous
les risques liés, entre autres. 3 la structure de I'émission
comcernée, au marché coucemné pour les Obligations, et les
autres factenrs (y compris ceux énoncés ci-dessus) qui peuvent
a“fecter 12 valeur des Obligations.

s Kisques en teyme de rendement

Le rendement réel des Obligations cbteny par le Porteur pourra
8tre inférieur au rendement déclaré en raison des cofits de
transaction,
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Les rendements regus suite au remboursement au gré de
'Emetteur peuvent &tre moins élevés que prévu, et le montant
nominal remboursé des Obligations peut éire inférieur au prix
d'achat des Obligations payé par le Porteur. En conséquence, le
Porteur peut ne pas recevoir le montant total du capital investi.
investivseurs gui choisissent de réinvestir les
sommes qieils regoivent an thive d'un remboursement anticipé
risquent de ne pouveir ie faire que dans des titres ayant un
rendement inférisur anx Obligations rembonrsées.

2. Risques juridiques

o Risques lids aux conflits d'intéréts potentiels entre
I'Emetteur, le Garant, I'Agent de Calcul ou leurs
filiales respectives et les porteurs d'Obligations.

Certaines activitds de I'Emerteur, du Garant, de 'Agent de
Calcul et e l'une de teurs filiales et sociétés liées respectives
peuvent présenter certains risques de conflits d'intéréts qui
PEUVEL avon Uil UUpacL LEEALL SU ld vamsu ue ues

Obligations.

L'Agent de Calcul peut étre une filiale ou une société liée de
I'Emetienr ou du Garant et en consdquence, des conflits
d'intéréts potentiels powrratent exister entre 1'Agent de Calcul et
les Portewrs, y eompris au regard de certaines déterminations et
cartaines décisinng ane Agent de Caleul doit effectuer, y

copas s) o Pvésemer: Perturbaterr de Marché, un

| Evénenient Perturbateur de Reéglement ou un Evénement de

Cpddip (oo wel s ASfin] el deeonpn) elrot meadeit

De plus, la distribution des Obligations pourra se faire par
lintermédiaire  d'établissements chargés de recueillir les
demandes d'achat dec investissews, et ces intermédiaires, le cas
échéant, pauvent étre liés 4 1Hmettenr, au Garant ou an groupe
BPCE. Ainsi an cours de Ja péviode de commercialisation,
certaing conflits d'intéréts pevvent survenir entre les intéréts des
distritareurs, de VEmedteur, gu Garant et/ou du groupe BPCE et
ceux des porteurs d'Obligations.

o  Risques liés 3 Ia fiscalité

Les acheteurs et vendeurs potentiels des Obligations doivent
garder 4 I'esprit gu'ils peuvent élre tenus de payer des impdts et
autres {axes ou droits dans la inridiction ot les Obligations sont
ranstérées ou dens d'autres Juidictions, Dans certaines
juiidictions, zucune position officielle des autorités fiscales et
aucune  décision  judicisire  n'est  disponible  s'agissant
diustrumnents financiers tels gue les Obligations.

e . v ) Lt v p
- Andbyus DuUs a it YRS Ao Gl
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Les Obligations sont régies par le droit francais en vigneur a la
date du Prospechn: de Base. Aucune assurance ne peut éive
donude quant awx conséquences dvne décision de justice ou
dvme modificetion de la  législation ou des pratiques
adminisiraiives postéricures 3 la date du Prospectus de Base.

e Risques liées & une modification des modalités des
Obligations

i Les FPorsuis oon présenls ei non représentés lors d'une

Assemblée Générale pourront se frouver liés par le vote des
Porteurs nrésents on représeniés méme s'ils sont en désaccord
avec ce vote,

o Risques lids au droit francais des procédures
collectives

Conformément au droit frangais des procédures collectives, les
crdancicrs  titulaires  d'obligations sonmt automatiquement

© groupss en une assemblée nndgue de créanciers pour la défense

de leurs intéréts communs pour toute procédure de sauvegarde,

worédurs de souvegarde financiére accélérée ou procéduve de
i el

redressement judiciaite qui serait ouverte en France concernant
WNatixis en qualité d'Ewnetieur,

& Risques Hés & l'exposition au sous-jacent

Les Obligations indexées sur vn Indice Mono-Bourse et

! Ohligarions [dextes sar wn Indice Mnlti-Bourses (indice
| unigne),

Une t2lle Obligation peus comporter vn risque similaire ou
supdeionr  (motemiment en cos  deffet de levier) 4 un
iavesiissemeant direct dans le Sous-Jacent.

e Riscues spécifiques liés & la nature du Sous-Jacent

Le Sous-Jacent comporte des risques gui lui sont propres et qui

‘peuvent exposer la porteur de ces Obligations 2 une perte
partielle ou totale de son invesiissement. Ainsi par exemple,

celte Obligation powra vou st rendement ou son montant de
rembowiseraert thictuer en fometion de U'évolution du cors ou
iy da e Sove-dagent. Ces risques spéeifiques peuvent en
ouire dive 1'8s 3 un événemert extraordinaire affectant ce Sous-
Jacent. Les investisseurs dojvent comprendre les risques
susceptibles d'affecter = Sous-Jacent avant d'investir dans cette

Obligetior

e Risgues lies au nouveau Reéglement Européen sur les
indices do Rétérence

Le Reglement Ewopéen sur lss Indices de Référence pourrait
erent conduire A e qus les Obligations soient retirées

poteniis




de la cotation, fassent IP’objet d’ajustements, d’un
remboursement anticipé ou d’un valorisation discrétionnaire par
I’Agent de Calcul ou soient autrement impactés selon I’indice
de référence concernd ot selon Jes Modalités des Obligations.

D.6

Informations de base sur
les facteurs significatifs
permettant de déterminer
les risques associés aux
Obligations Indexées

Merci de vous reporter également 3 la section D.3 ci-dessus.

Avertissement . dans certaines circonstances, les porteurs
d'Oblivetions pauven: perdre touie ou partie de la valeur de leur
investisseraent.
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Section T — Offre

E.2b

Raisons de 'offre et
utilisation du produit de
I'Offre

Le produit net de l'émission d'Obligations par Natixis sera
destiné aux besoins de financement généraux de Natixis.

EJ3

Modalités de Poffre

. Prix d'Offre : L'Emetteur a offert les Obligations & 1’ Agent(s)

Les Obligations sont offertes au public en France.

Périods dOffre : Du 17 janvier 2018 a 9h00 (CET) au 13 juin
2018 4 1700 (CET)

Placeur(s) au Prix d'Emission de Ia Tranche.

Condifions auxquelles ['Offre est soumise : Les offres
d'Obligations sont conditionnées 3 leur émission et a toutes
conditions sinnlémentaires  stipulées  dans  les  conditions
générales des Intermédiaires Financiers, notifiées aux
investisseurs par ces Intermédiaives Financiers.

Description de la procédure de demande de souscription : La
souscription des Obligations et le versement des fonds par les
souscriptenrs seront effectués conforradment aux procédures
appHcchles entre Uinvestisseur et les Btablissements Autorisés.

nforraarions sur le monfant minimum et/ou maximum de
scusceiption : Le montaut minimum. de souscription est de EUR
100, soit une Obligation.

Modahités et date de publication des résultats de I'Offre : Non
Applicable

E.4

Intéréts, y compris
conflictuels, pouvant influer
sensiblement
I'émission/!'offre

| effectuée par lintermédiaire d'établissements liés 4 'Emetteur

Sous tfserve de conflits d'intéréts potentiels lorsque 1'Emetteur,

on e flisle ov ype société lide ds 'Smetteur agit en qualité

AMhgent e Culowd, Tovsque Ta disteibution des Obligations est
g s |

ou au groupe BPCE et velatifs a la perception par les
intermédiaires fmanciers de commissions dun montant
lhaaimuin payabic & 1 adssion de 4,0070 Ju meniesl Sondaal
des OLligatiors placées, & la connaissance de 'Emetteur, aucune
aufre nersonne participant 4 I'émission n'y a d'intérét significatif,

E.7

Rstimation des dépenses
mises 2 la charge de
Pinvestisseur par
MEmetteur ou I'offreur

Rans obief, ancune dépease ne sera mise a la charge de

Iinvestsgen,
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