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FINAL TERMS DATED 12 May 2014

BNP Paribas Arbitrage Issuance B.V.
(incorporated in The Netherlands)
(as Issuer)

BNP Paribas
(incorporated in France)
(as Guarantor)

(Note, Warrant and Certificate Programme)
200,000 EUR "Objectif Juillet 2014" Certificates rdating to 2 Indices due 15 August 2024

ISIN Code: XS0993344521

BNP Paribas Arbitrage S.N.C.
(as Manager)

The Securities are offered to the public in Francérom 12 May 2014 to 8 August 2014

Any person making or intending to make an offethef Securities may only do so:

0

(ii)

in those Public Offer Jurisdictions mentioned ind@maph 47 of Part A below, provided such persaof is kind
specified in that paragraph and that the offeraslenduring the Offer Period specified in that peaph; or

otherwise in circumstances in which no obligatioises for the Issuer or any Manager to publishaspectus
pursuant to Article 3 of the Prospectus Directivetm supplement a prospectus pursuant to Articleofléhe
Prospectus Directive, in each case, in relaticsutth offer.

Neither the Issuer nor any Manager has authorisadgo they authorise, the making of any offer e€&ities in any other
circumstances.

The expressionProspectusDirective" means Directive 2003/71/EC (and amendments themetluding the 2010 PD
Amending Directive, to the extent implemented ie fRelevant Member State) and includes any releivaplementing
measure in the Relevant Member State and the estipre2010 PD Amending Directivé means Directive 2010/73/EU.

Investors should note that if a supplement to ouaated version of the Base Prospectus referrbdltov is published at
any time during the Offer Period (as defined belauch supplement or updated base prospectusg asske may be, will
be published and made available in accordance théharrangements applied to the original publicatié these Final
Terms. Any investors who have indicated acceptantébe Offer (as defined below) prior to the dafepublication of

such supplement or updated version of the BasepPeuss, as the case may be, (tReblication Date’) have the right
within two working days of the Publication Datewwghdraw their acceptances.
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PART A — CONTRACTUAL TERMS

Terms used herein shall be deemed to be defineddsfor the purposes of the Conditions set fortthe Base Prospectus
dated 3 June 2013, each Supplement to the BaspeRtas published and approved on or before the afateese Final
Terms (copies of which are available as descritedw) and any other Supplement to the Base Praspedhich may
have been published and approved before the idsmeycadditional amount of Securities (tfgupplements) (provided
that to the extent any such Supplement (i) is ghklil and approved after the date of these Finah§and (ii) provide for
any change to the Conditions of the Securities su@nges shall have no effect with respect to tbed@ions of the
Securities to which these Final Terms relate) (togie the 2013 Base Prospectuy notwithstanding the approval of an
updated base prospectus which will replace the 2B48e Prospectus (th014 Base Prospectlys This document
constitutes the Final Terms of the Securities diesdrherein for the purposes of Article 5.4 of fwspectus Directive
and (i) prior to the Publication Date, must be regadonjunction with the 2013 Base Prospectus,upplemented, or (ii)
on and after the Publication Date, must be reacbimjunction with the 2014 Base Prospectus, as suppited, save in
respect of the Conditions which are extracted ftbe12013 Base Prospectus as supplemented, asgbenzgy be. The
2013 Base Prospectus, as supplemented, constimigshe 2014 Base Prospectus will constitute sa beaospectus for the
purposes of the Prospectus Directive. Full inforarabn BNP Paribas Arbitrage Issuance B.V. (tlssuer") and the offer
of the Securities is only available on the basithefcombination of these Final Terms and eithgpr{or to the Publication
Date, the 2013 Base Prospectus, as supplementéii) on or after the Publication Date, the 2014s8&rospectus, as
supplemented, save in respect of the Conditionghwhre extracted from the 2013 Base Prospectuseasase may be.
The 2013 Base Prospectus, as supplemented, arel Eived Terms are available, and the 2014 BasepBctss will be
available for viewing and copies may be obtainee fof charge at the specified offices of the Secérgents. The Base
Prospectus and the Supplements to the Base Prospeititalso be available on the AMF website wwwidrance.org.

References herein to numbered Conditions are tdetimes and conditions of the relevant series ofuBgées and words
and expressions defined in such terms and condigball bear the same meaning in these Final Terras far as they
relate to such series of Securities, save as wdthegwise expressly provided.

These Final Terms relate to the series of Secsréteset out in "Specific Provisions for each Sérelow. References
herein to Securities' shall be deemed to be references to the relesaatrities that are the subject of these Final $erm
and references tSecurity” shall be construed accordingly.

SPECIFIC PROVISIONS FOR EACH SERIES

Series No. of | No. of | ISIN Common Issue Price pef Redemption Date
Number Securities Securities Code Security

issued
CE4750MI 200,000 200,000 XS0993344521 099334452  9698. 15 August 2024

GENERAL PROVISIONS
The following terms apply to each series of Semsit

1. Issuer: BNP Paribas Arbitrage Issuance B.V.
2. Guarantor: BNP Paribas

3. Trade Date: 25 March 2014.

4. Issue Date: 12 May 2014.
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5. Consolidation: Not applicable.

6. Type of Securities: (a) Certificates.

(b) The Securities are Index Securities.

The provisions of Annex 2A@dditional Terms and Conditions for Index
Securitie¥ shall apply.

7. Form of Securities: Clearing System Global Security.

8. Business Day Centre(s): The applicable Business Day Centre for the purpoéése definition of
"Business Day" in Condition 1 is TARGET2.

9. Settlement: Settlement will be by way of cash payme@téh Settled Securities

10. Rounding Convention for cash

Settlement Amount: Not applicable.

11. Variation of Settlement:

@ Issuer's option to vary The Issuer does not have the option to vary sedtterim respect of the
settlement: Securities.
(b) Variation of Settlement of

Physical Delivery Securities: Not applicable.

12.  Final Payout: NA x SPS Payout
“NA " means Notional Amount.

SPS Payout Autocall Standard Securities:

(A) If FR Barrier Value is greater than or equal to thRanal
Redemption Condition Level:

100% + FR Exit Rate

(B) If FR Barrier Value is less than the Final RedemptCondition
Level and no Knock-in Event has occurred:

100% + Coupon Airbag Percentage

(C) If FR Barrier Value is less than the Final RedemptCondition
Level and a Knock-in Event has occurred:

Min (100%, Final Redemption Value)

Where :

FR Exit Rate : FR Rate

FR Rate : 73%

Coupon Airbag Percentage 0%

Final Redemption Condition Level :100%



XS0993344521

Final Redemption Value :Worst Value;

Worst Value means, in respect of a SPS Valuation Date, the dbwe
Underlying Reference Value for any Underlying Refere in the Basket
in respect of such SPS Valuation Date.

Underlying Reference Value means, in respect of an Underlying
Reference and a SPS Valuation Date, (i) the Unitgyl\Reference
Closing Price Value for such Underlying Referenceréspect of such
SPS Valuation Date (ii) divided by the relevant ©Eriging Reference
Strike Price.

Underlying Reference Closing Price Valueneans, in respect of a SPS
Valuation Date, the Closing Level in respect oftsday;

SPS Valuation Datemeans the SPS Redemption Valuation Date.

SPS Redemption Valuation Datemeans the Redemption Valuation
Date as set out in §42(y).

Strike Price Closing Value: applicable

Underlying Reference Strike Pricemeans, in respect of an Underlying
Reference, the Underlying Reference Closing Priaki& on the Strike
Date.

In respect of the Strike Date:

Underlying Reference Closing Price Valueneans, in respect of a SPS
Valuation Date, the Closing Level in respect oftsday;

Where:
SPS Valuation Datemeans the Strike Date.

Basketmeans the Basket of Indices as set out in itema4 (
Underlying Referencé as set out in item 24(a).

FR Barrier Value: Worst value.

Worst Value means, in respect of a SPS Valuation Date, the dbwe
Underlying Reference Value for any Underlying Refeze in the Basket
in respect of such SPS Valuation Date.

Underlying Reference Value means, in respect of an Underlying
Reference and a SPS Valuation Date, (i) the Unitgyl\Reference
Closing Price Value for such Underlying Referenceréspect of such
SPS Valuation Date (ii) divided by the relevant ©Eriging Reference
Strike Price.

Underlying Reference Closing Price Valueneans, in respect of a SPS
Valuation Date, the Closing Level in respect oftsday;

SPS Valuation Date:SPS FR Barrier Valuation Date.



13.
14.
15.
16.

17.
18.
19.
20.
21.

22.
23.

Relevant Asset(s):
Entitlement:
Exchange Rate:

Settlement Currency:

Syndication:

Minimum Trading Size:
Principal Security Agent:
Registrar:

Calculation Agent:

Governing law:

Masse provisions (Condition 9.4):

PRODUCT SPECIFIC PROVISIONS

24.

Index Securities:
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SPS FR Barrier Valuation Date :Redemption Valuation Date;
Strike Price Closing Value: applicable

Underlying Reference Strike Pricemeans, in respect of an Underlying
Reference, the Underlying Reference Closing Priaki& on the Strike
Date.

In respect of the Strike Date:

Underlying Reference Closing Price Valueneans, in respect of a SPS
Valuation Date, the Closing Level in respect oftsday;

Where:

SPS Valuation Datemeans the Strike Date.

Basketmeans the Basket of Indices as set out in itema4 (
Underlying Referencé as set out in item 24(a).

Not applicable.
Not applicable.
Not applicable.

The settlement currency for payment of the Caskie®etnt Amount is
Euro ('EUR").

The Securities will be distributed on a non-syntiidabasis.
Not applicable.
BNP Paribas Securities Services, Luxembourg Branch.
Not applicable.

BNP Paribas Arbitrage S.N.C.
160-162 boulevard MacDonald, 75019 Paris, France.

English law.

Not applicable.

The Certificates llate tc a basket 012 Indices (each anUnderlying

@) Index/Basket of Indices/Index Referencd” and together theBasket of Indices), as described in

Sponsor(s):

the table below.
The EURO STOXX 50® Index is a Composite Index.

For the purposes of the Conditions each UnderlReferenck shall
be deemed an Index.



25.

26.
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Exchange
Underlying Referencé Index Sponsor Bloomberg Index
Code Currency
CAC40® Index Euronext N.V. CAC EUR NYSE Euronext
EURO STOXX 50@® Index STOXX Limited SX5E EUR As set out in Annex 2 fof

a Composite Index

(b) Index Currency:
(c) Exchange(s):
(d) Related Exchange(s):

(e) Exchange Business Day:

) Scheduled Trading Day:

(9) Weighting:
(h) Settlement Price:

0] Disrupted Day:

As set out in the table above

As set out in the table above

All Exchanges.

All Indices Basis.

All Indices Basis.

Not applicable

Not applicable

As per Conditions.

() Specified Maximum Days of Eight (8) Scheduled Trading Day.

Conditions apply.

Disruption:
(k) Valuation Time:
0] Delayed Redemption on

Occurrence of an
Adjustment Event:

(m) Index Correction Period:

(n) Other terms or
conditions:

(0) Additional

Index

Not applicable

As per Conditions

special Not applicable.

applicable to Custom Indices:

(P) Additional

applicable to Futures Price

Valuation:

Share Securities:

ETI Securities:

provisions Not applicable

provisions Not applicable

Not applicable

Not applicable.



27.
28.
29.
30.
31.
32.
33.
34.
35.
36.
37.
38.

39.

Debt Securities:
Commodity Securities:
Inflation Index Securities:
Currency Securities:
Fund Securities:

Futures Securities:

Credit Securities:

Underlying Interest Rate Securities:

Preference Share Certificates:
OET Certificates:

Additional Disruption Events:

Optional  Additional  Disruption
Events:
Knock-in Event:

0] SPS Knock-in Valuation
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Not applicable.
Not applicable.
Not applicable.
Not applicable.
Not applicable.
Not applicable.
Not applicable.
Not applicable.
Not applicable.
Not applicable.
Applicable.

(a) The following Optional Additional Disruption Ewts apply to the
Securities: Not applicable.

(b) Delayed Redemption on Occurrence of an AddiioDisruption
Event and/or Optional Additional Disruption EveNiot applicable.

Applicable.

If the Knock-in Value is less than the Knock-in leéwn the Knock-in
Determination Day

Applicable.
Knock-in Value means Worst Value;

Worst Value means, in respect of a SPS Valuation Date, theedow
Underlying Reference Value for any Underlying Refere in the Basket
in respect of such SPS Valuation Date.

Underlying Reference Value means, in respect of an Underlying
Reference and a SPS Valuation Date, (i) the Unitgyl\Reference
Closing Price Value for such Underlying Referenceréspect of such
SPS Valuation Date (ii) divided by the relevant ©riging Reference
Strike Price.

Underlying Reference Closing Price Valuaneans, in respect of a SPS
Valuation Date, the Closing Level in respect oftsday;

SPS Valuation Datemeans the relevant Knock-in Determination Day;
Strike Price Closing Value: applicable

Underlying Reference Strike Pricemeans, in respect of an Underlying
Reference, the Underlying Reference Closing Priaki& on the Strike
Date.



(i)
(iii)
(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

)

(xi)

(xii)

Level:
Knock-in Level

Knock-in Period
Beginning Date:

Knock-in Period
Beginning Date Day
Convention:

Knock-in Determination
Period:

Knock-in Determination
Day(s):

Knock-in Period Ending
Date:

Knock-in Period Ending
Date Day Convention:

Knock-in Valuation
Time:

Knock-in Observation
Price Source:

Disruption
Consequences:

40. Knock-out Event:

PROVISIONS RELATING TO WARRANTS

41.  Provisions relating to Warrants:
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In respect of the Strike Date:

Underlying Reference Closing Price Valueneans, in respect of a SPS
Valuation Date, the Closing Level in respect oftsday;

Where:
SPS Valuation Datemeans the Strike Date

Basketmeans the Basket of Indices as set out in itenaR4 (
Underlying Referencé as set out in item 24(a).

Not applicable
50%.

Not applicable.

Not applicable.

Not applicable.
The Redemption Valuation Date.
Not applicable.
Not applicable.
Not applicable.
Not applicable.

Applicable.

Not applicable.

Not applicable.

PROVISIONS RELATING TO CERTIFICATES

42.  Provisions relating to Certificates:

(@)

(b)

Applicable.

Notional Amount of each

Certificate:

Partly Paid Certificates:

EUR 1,000

The Certificates are not Partly Paid Certificates.



(9)

(u)

(ii)

Interest:
Fixed Rate Provisions:

Floating Rate Provisions:

Linked Interest
Certificates:
Payment of Premium
Amount(s):
Index Linked Interest
Certificates:
Share Linked Interest
Certificates:
ETI Linked Interest
Certificates:
Debt Linked Interest
Certificates:
Commodity Linked

Interest Certificates:

Inflation Index Linked
Interest Certificates:

Currency Linked Interest
Certificates:

Fund Linked Interest
Certificates:
Futures Linked Interest

Certificates:

Underlying Interest Rate
Linked Interest Provisions

Instalment Certificates:
Issuer Call Option:

Holder Put Option:

Automatic Early
Redemption:
Automatic Early

Redemption Event:

Automatic Early
Redemption Payout:
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Not applicable.
Not applicable.

Not applicable.

Not applicable.

Not applicable.

Not applicable.

Not applicable.

Not applicable.

Not applicable.

Not applicable.

Not applicable.

Not applicable.

Not applicable.

Not applicable.

Not applicable.

The Certificates are not Instalment Certificates.
Not applicable.
Not applicable.

Applicable.
Standard Automatic Early Redemption
If on any Automatic Early Redemption Valuation D#te SPS AER

Value is greater than or equal to the AutomaticlfE&edemption
Level.

SPS Automatic Early Redemption Payout
NA x (AER Redemption Percentage + AER Exit Rate)

NA means Notional Amount.



(iii)

(iv)

v)

(Vi)

(vii)

(viii)

Automatic Early
Redemption Date(s):

Observation Pric

Source:
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AER Redemption Percentaganeans 107.30%.

15 August 2016 (i=1); 15 August 2017 (i=2); 15 Asg018 (i=3);
15 August 2019 (i=4); 17 August 2020 (i=5), 16 AsgR021 (i=6), 15
August 2022 (i=7) and 15 August 2023 (i=8).

Not applicable.

Underlying Referenc SPS AER Valuation: Applicable.

Level:

Automatic Early
Redemption Level:

Automatic Early
Redemption
Percentage:
Automatic Early

SPS AER Valuemeans Worst Value;

Worst Value means, in respect of a SPS Valuation Date, thedow
Underlying Reference Value for any Underlying Refere in the
Basket in respect of such SPS Valuation Date.

Underlying Reference Valuemeans, in respect of an Underlying
Reference and a SPS Valuation Date, (i) the UnuhgrlyReference
Closing Price Value for such Underlying Referentedspect of such
SPS Valuation Date (i) divided by the relevant Eriding Reference
Strike Price.

Underlying Reference Closing Price Valuemeans, in respect of a
SPS Valuation Date, the Closing Level in respecuath day;

SPS Valuation Date means each Automatic Early Redemption
Valuation Date;

Strike Price Closing Value applicable

Underlying Reference Strike Price means, in respect of an
Underlying Reference, the Underlying Reference i@p#®rice Value
on the Strike Date.

In respect of the Strike Date:

Underlying Reference Closing Price Valuemeans, in respect of a
SPS Valuation Date, the Closing Level in respecuath day;

Where:

SPS Valuation Datemeans the Strike Date.

Basketmeans the Basket of Indices as set out in itemaR4 (
Underlying Referencé as set out in item 24(a).

100%.

Not applicable.

Not applicable.

10



(ix)

)

(xi)
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Redemption
Percentage Up:

Automatic Early
Redemption Not applicable.
Percentage Down:

AER Exit Rate: AER Rate =i x 7.30%
“i” is a number from 1 to 8 representing the rel@vAutomatic Early
Redemption Valuation Date.

Automatic Early 8 August 2016 (i=1); 8 August 2017(i=2); 8 Augus118(i=3); 8
Redemption August 2019(i=4); 10 August 2020 (i=5), 9 August220(i=6), 8
Valuation Date(s): August 2022 (i=7) and 8 August 2023 (1=8).

V) Eszg?fn'?i(:nrg?m Notice Not applicable.
(w) Strike Date: 8 August 2014.
(x) Strike Price: Not applicable.
) Redgmption Valuation 8 August 2024.
Date:
(2) Averaging: Averaging does not apply to the Securities.
(aa) Observation Dates: Not applicable.
(bba)  Observation Period: Not applicable.
(cc) Settlement Business Day: Not applicable.
(dd) Cut-off Date: Not applicable.

DISTRIBUTION AND US SALES ELIGIBILITY

43.
44,

45.
46.
47.

Selling Restrictions: Not applicable.
Additional U.S. Federal income tax .
] Not applicable.
consequences:
Registered broker/dealer: Not applicable.
TEFRA C or TEFRA: Not applicable
Non-exempt Offer: An offer of the Securities may be made by the Manamnd SwissLife

Banque Privée (theDistributor ") (the 'Initial Authorised Offerors ")
(together, being persons to whom the Issuer hasngoonsent, (the
“Authorised Offerors”) other than pursuant to Article 3(2) of the
Prospectus Directive in France (tHeublic Offer Jurisdiction") during
the period from from 12 May 2014 until 8 August 20{the 'Offer
Period"). See further Paragraph 7 of Part B below.

General ConsentNot Applicable

Other Conditions to consentNot Applicable

11
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PROVISIONS RELATING TO COLLATERAL AND SECURITY

47.  Collateral Security Conditions: Not applicable.
Responsibility

The Issuer accepts responsibility for the informatontained in these Final Terms. To the bedt@khowledge of the
Issuer (who has taken all reasonable care to etisatrsuch is the case), the information contalezein is in accordance
with the facts and does not omit anything likehaféect the import of such information.

Signed on behalf of BNP Paribas Arbitrage Issudte
As Issuer:

.

By: Guillaume RIVIERE Duly authorised

12
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PART B — OTHER INFORMATION
1. Listing and Admission to trading

Application has been made to list the SecuritieshenOfficial List of the Luxembourg Stock Excharged to admit the
Securities described herein for trading on the Inlxeurg Stock Exchange's Regulated Market.

2. Ratings
The Securities have not been rated.
3. Interests of Natural and Legal Persons Involved irthe Issue

Save as discussed iRisk Factor§in the Base Prospectus, so far as the Issuevasea no person involved in the offer of
the Securities has an interest material to ther.offe

4. Performance of Underlying/Formula/Other Variable, Explanation of Effect on Value of Investment and
Associated Risks and Other Information concerninghie Underlying

See Base Prospectus for an explanation of effegalue of Investment and associated risks in ifivgsh Securities

Past and further performances of the Underlyingexndre available on the relevant Exchange websiteita volatility
may be obtained at the office of the Calculation eAg by mail to the following address:
eqd.distribution.france@bnpparibas.com

The Issuer does not intend to provide post-issuarfoemation.

INDEX DISCLAIMER

Neither the Issuer nor the Guarantor shall haveliability for any act or failure to act by an Ind&ponsor in connection
with the calculation, adjustment or maintenancarofndex. Except as disclosed prior to the Issue Deeither the Issuer,
the Guarantor nor their affiliates has any affidatwith or control over an Index or Index Sponepiany control over the
computation, composition or dissemination of anebudAlthough the Calculation Agent will obtain imfoation
concerning an Index from publicly available souritdselieves reliable, it will not independentlyrifg this information.
Accordingly, no representation, warranty or undertg (express or implied) is made and no respolitilis accepted by
the Issuer, the Guarantor, their affiliates or @alculation Agent as to the accuracy, completeress timeliness of
information concerning an Index.

CAC40® Index

Euronext N.V. has all proprietary rights with respé the Index. In no way Euronext N.V. sponsa@sgorses or is
otherwise involved in the issue and offering of fireduct. Euronext N.V. disclaims any liability &amy party for any
inaccuracy in the data on which the Index is baded,any mistakes, errors, or omissions in the wdatton and/or
dissemination of the Index, or for the manner inchtit is applied in connection with the issue afigring thereof.

The Index is a registered trademark of Euronext.Mts subsidiaries.

EURO STOXX 50® Index

STOXX and its licensors (the "Licensors") have altionship to BNP PARIBAS, other than the licegsof the EURO
STOXX 50® Index and the related trademarks forinssnnection with the Certificates.

13
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STOXX and its Licensors do_not:

. Sponsor, endorse, sell or promote the Certificates.

. Recommend that any person invest in the Certificateany other securities.

. Have any responsibility or liability for or make yamecisions about the timing, amount or pricing of
Certificates.

. Have any responsibility or liability for the admsiiation, management or marketing of the Certiéisat

. Consider the needs of the Certificates or the osvradrthe Certificates in determining, composing or

calculating the EURO STOXX 50® Index or have anligaiion to do so.

STOXX and its Licensors will not have any liabilityin connection with the Certificates. Specifically,

. STOXX and its Licensors do not make any warranty, express or implied and dclaim any and all warranty

about:

. The results to be obtained by the Certificates, thewner of the Certificates or any other person in
connection with the use of the EURO STOXX 50® Inde&and the data included in the EURO STOXX 50® Index;

. The accuracy or completeness of the EURO STOXX 50®dex and its data;

. The merchantability and the fitness for a particula purpose or use of the EURO STOXX 50®
Index and its data;

. STOXX and its Licensors will have no liability for any errors, omissions or interruptions in the EURO
STOXX 50® Index or its data;

. Under no circumstances will STOXX or its Licensorsbe liable for any lost profits or indirect, punitive,

special or consequential damages or losses, eveBTOXX or its Licensors knows that they might occur

The licensing agreement between BNP PARIBAS and STX is solely for their benefit and not for the benét of
the owners of the Certificates or any other third @rties.

5. Operational Information

Relevant Clearing System(s): Euroclear an Clearstrear, Luxembourg

14
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6. Terms and Conditions of the Public Offer

Offer Period: See paragraph 47 above.

Offer Price: The offer price of the Certificates is (i) 99.96% each day from and
including 12 May 2014 to and including 24 May 2Girt (ii) 99.97% on
each day from and including 25 May 2014 to andudirig 14 June 2014
and (iii) 99.98% on each day from and including Jue 2014 to and
including 6 July 2014 and (iv) 99.99% on each daynfand including 7
July 2014 to and including 28 July 2014 and (v)%06n each day from
and including 29 July 2014 to and including 8 Aug2814 of Notional
Amount per Security.

Conditions to which the offer is subject: The Issuer reserves the right to withdraw the offethe Securities and
cancel the issuance of the Securities for any reasoaccordance with
the Distributor at any time on or prior to the Q@ffend Date (as defined
below). For the avoidance of doubt, if any applmathas been made by
a potential investor and the Issuer exercises sucight, each such
potential investor shall not be entitled to subdseror otherwise acquire
the Securities.

Description of the application process: From 12 May 2014 to, and including, 8 August 20dMsuch earlier date
as the Issuer determines as notified on or arount earlier date by (i)
publication on the website of the Distributor
(http://feqdpo.bnpparibas.com/XS0993344521) andippyblication on
the website of the Luxembourg Stock Exchange (wwwrbe.lu) (the
"Offer End Date").

Details of the minimum and/or maximuiinimum subscription amount per investor: EU,000
amount of application: Maximum subscription amount per investor: EUR 200,000.

The Issuer reserves the right to modify the totahimal amount of the
Securities to which investors can subscribe, teelthe Offer Period
early and/or to cancel the planned issue. Suctvent avill be notified to
subscribers via the following website:
http://feqdpo.bnpparibas.com/XS0993344521.

Description  of  possibility to reduce
subscriptions and manner for refunding excéss applicable
amount paid by applicants:

Details of the method and time limits for payifithe Securities are cleared through the clearintesys and are due to be
up and delivering the Securities: delivered through the Distributor on or around i$sue Date.

Manner in and date on which results of the offtblication on the following website: http://eqdpapparibas.comr
are to be made public: XS0993344521 and/or (ii) publication on the websit¢he Luxembourg
Stock Exchange (www.bourse.lu) on or on or arouddi§ust 2014

Procedure for exercise of any right of pre-
emption, negotiability of subscription rights aridbt applicable
treatment of subscription rights not exercised:

Process for notification to applicants of th@ the case of over subscription, allotted amoumil$ be notified to

amount allotted and indication whether dealigplicants by (i) publication on the website of ti@istributor
may begin before notification is made: (http://feqdpo.bnpparibas.com/ XS0993344521) an(ijopublication on

the website of the Luxembourg Stock Exchange (wwwrbe.lu) on or
around 8 August 2014.

No dealing in the Securities may begin before amghsnotification is
made.

In all other cases, allotted amounts will be eqoathe amount of the

15
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application, and no further notification shall bade.

In all cases, no dealing in the Securities may ta&ee prior to the Issue

Date.

Amount of any expenses and taxes specific

| .
charged to the subscriber or purchaser: ?\llgt applicable

7. Placing and Underwriting

Name(s) and address(es), to the extent known to
the Issuer, of the placers in the various countfiesne
where the offer takes place:

Name and address of the co-ordinator(s) of 8wissLife Banque Privée
global offer and of single parts of the offer: 7 Place Vendéme

75001 Paris

France

No underwriting commitment is undertaken by thetiiisitor.

Name and address of any paying agents and
depository agents in each country (in additionNot applicable
the Principal Security Agent):

Entities agreeing to underwrite the issue on a
firm commitment basis, and entities agreeing'\}g
place the issue without a firm commitment or
under "best efforts" arrangements:

t applicable.

When the underwriting agreement has beenNor .
: : ot applicable.
will be reached:

8. Yield (in the case of Certificates)
Not applicable

9. Historic Interest Rates (in the case of Certificats)

Not applicable
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ISSUE SPECIFIC SUMMARY OF THE PROGRAMME IN RELATION TO THIS BASE PROSPECTUS

Summaries are made up of disclosure requiremerdwkras "Elements”. These Elements are numbereediiofis A — E
(A.1 - E.7). This Summary contains all the Elemesgsired to be included in a summary for this tgp&Securities, Issuer
and Guarantor. Because some Elements are not reduér be addressed, there may be gaps in the nimgbszquence of
the Elements. Even though an Element may be rehtirde inserted in the summary because of the af8ecurities,
Issuer and Guarantor(s), it is possible that neexent information can be given regarding the Elementhis case a short
description of the Element should be included exgbmmary explaining why it is not applicable.

Section A - Introduction and warnings

Element Title

Al Warning that the This summary should be read as an introduction tohe Base Prospectus
summary should be and the applicable Final Terms. In this summary, utess otherwise
read as an specified and except as used in the first paragraplef Element D.3,
introduction and "Base Prospectus” means the Base Prospectus of BNARV., BNPP,
provision as to BP2F, BNPPF and BGL dated 3 June 2013 as supplemedtfrom time
claims to time. In the first paragraph of Element D.3, "Base Prospectus"”

means the Base Prospectus of BNPP B.V., BNPP, BPBNPPF and
BGL dated 3 June 2013.

. Any decision to invest in any Securities should bebased on a
consideration of the Base Prospectus as a whole, cinding any
documents incorporated by reference and the applidde Final Terms.

. Where a claim relating to information contained inthe Base Prospectus
and the applicable Final Terms is brought before aourt in a Member
State of the European Economic Area, the plaintiffmay, under the
national legislation of the Member State where thelaim is brought, be
required to bear the costs of translating the Bas@rospectus and the
applicable Final Terms before the legal proceedingare initiated.

. No civil liability will attach to the Issuer or the Guarantor in any such
Member State solely on the basis of this summarynéluding any
translation hereof, unless it is misleading, inacaate or inconsistent
when read together with the other parts of the Bas@rospectus and the
applicable Final Terms or, following the implementaion of the relevant
provisions of Directive 2010/73/EU in the relevanlember State, it does
not provide, when read together with the other pars of the Base
Prospectus and the applicable Final Terms, key infonation (as defined
in Article 2.1(s) of the Prospectus Directive) in aler to aid investors
when considering whether to invest in the Securitie
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Element

Title

A2

Consent as to usgConsent: Subject to the conditions set out belbw,I$suer consents to the use of
the Base Prospectus,Base Prospectus in connection with a Non-exemprQ@iff Securities by the Manag
period of validity| and SwissLife Banque Privée (each amthorised Offeror™).

and other condition$

attached

Offer period: The Issuer's consent referred to akievgiven for Non-exempt Offer
of Securities from 12 May 2014 until 8 August 2qfle "Offer Period").

Conditions to consent: The conditions to the ISsussnsent are that such consent

Prospectus to make Non-exempt Offers of the releViaanche of Securities i
France.

AN INVESTOR INTENDING TO ACQUIRE OR ACQUIRING ANY

SECURITIES IN A NON-EXEMPT OFFER FROM AN AUTHORISED

OFFEROR WILL DO SO, AND OFFERS AND SALES OF SUCH
SECURITIES TO AN INVESTOR BY SUCH AUTHORISED OFFEROR
WILL BE MADE, IN ACCORDANCE WITH ANY TERMS AND OTHE R
ARRANGEMENTS IN PLACE BETWEEN SUCH AUTHORISED OFFER OR
AND SUCH INVESTOR INCLUDING AS TO PRICE, ALLOCATION S AND
SETTLEMENT ARRANGEMENTS. THE INVESTOR MUST LOOK TO THE
AUTHORISED OFFEROR AT THE TIME OF SUCH OFFER FOR TH E
PROVISION OF SUCH INFORMATION AND THE AUTHORISED

OFFEROR WILL BE RESPONSIBLE FOR SUCH INFORMATION.

is only valid during the Offer Period; (b) only erds to the use of the Bas

the

14
=

Section B - Issuer and Guarantor

hat

te

Element Title
B.1 Legal and| BNP Paribas Arbitrage Issuance B.VBNPP B.V." or the 'Issuer”).
commercial
name of the
Issuer
B.2 Domicile/ legal| The Issuer was incorporated in the Netherlands asivete company with limiteg
form/ legislation/| liability under Dutch law having its registered ioff at Herengracht 537, 1017 B
country of | Amsterdam, the Netherlands.
incorporation
B.4b Trend Not applicable, there are no trends, uncertaintesjands, commitments or events t
information are reasonabily likely to have a material effecBO{PP B.V. and the industries in whig
it operates for at least the current financial year
B.5 Description  of| BNPP B.V. is a wholly owned subsidiary of BNP PasbBNP Paribas is the ultimal
the Group holding company of a group of companies and manégaacial operations for thos
subsidiary companies (together tlBNPP Group").
B.9 Profit forecast or| Not applicable, the Issuer hatsmade a profit forecast or estimate.
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Element Title
estimate
B.10 Audit report| Not applicable, there are no qualifications in amgit report on the historical financial
qualifications information included in the Base Prospectus.
B.12 Selected historical key financial information:
Comparative Annual Financial Data - In EUR
31/12/2011 31/12/2012
Revenues 317,178 337,955
Net income, Group share 21,233 22,531
Total balance sheet 32,347,971,221 37,142,623,335
Shareholders’ equity (Group share) 366,883 389,414
Comparative Interim Financial Data — In EUR
30/06/2012 30/06/2013
Revenues 180,590 149,051
Net Income, Group Share 11,989 9,831
Total Balance Sheet 35,550,297,750 39,988,616,135
Shareholder’s Equity (Group share) 378,872 399,245
Statements of no significant or material adverseaciye
There has been no significant change in the firdnmi trading position of the BNPP Group since |31
December 2013 and there has been no material &dekasige in the prospects of the BNPP Group sihice 3
December 2013.
There has been no significant change in the firdrwi trading position of BNPP B.V since 30 Jund 20
and there has been no material adverse change praspects of BNPP B.V since 31 December 2012.
B.13 Events impacting Not applicable, to the best of the Issuer's knogéethere have not been any recent
the Issuer's events which are to a material extent relevanhéoevaluation of the Issuer's solvency
solvency since 31 December 2012.
B.14 Dependence The Issuer is dependent upon BNPP and other merobéhe BNPP Group. See also
upon other group Element B.5 above.
entities
B.15 Principal The principal activity of the Issuer is to issual&m acquire financial instruments of any
activities nature and to enter into related agreements foatleeunt of various entities within the
BNPP Group.
B.16 Controlling BNP Paribas holds 100 per cent. of the share daithe Issuer.

shareholders
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Element Title
BNPP B.V.’s long term credit rating is A+ with agaive outlook (Standard & Poor|
B.17 Solicited credit| Credit Market Services France SAS) and BNPP Bahtat term credit ratings are A
ratings (Standard & Poor's).
The Securities have not been rated.
A security rating is not a recommendation to bwejf| er hold securities and may &
subject to suspension, reduction or withdrawal @¢ &me by the assigning ratin
agency.
B.18 Description  of| The Securities will be unconditionally and irrevbba guaranteed by BNP Paribz
the Guarantee ("BNPP" or the 'Guarantor") pursuant to an English law deed of guarantee@eel
by BNPP on 3 June 2013 (th&Uarante€').
The obligations under the guarantee are direct nufiional, unsecured an
unsubordinated obligations of BNPP and rank and wahk pari passuamong
themselves and at legsari passuwith all other direct, unconditional, unsecured g
unsubordinated indebtedness of BNPP (save fortstdyupreferred exceptions).
B.19 Information
about the
Guarantor
B.19/B.1 Legal and| BNP Paribas
commercial
name of the
Guarantor
B.19/B.2 Domicile/ legal| The Guarantor was incorporated in France ascété anonymander French law an
form/ legislation/| licensed as a bank having its head office at 16/dvard des Italiens — 75009 Pan
country of | France.
incorporation
B.19/ B.4b | Trend Macroeconomic Conditions.
information

Market and macroeconomic conditions affect the BNMRBsults. The nature of th
BNPP’s business makes it particularly sensitive niarket and macroeconom
conditions in Europe, which have been difficult arodatile in recent years.

In 2013, the global economy began to move towagddibrium, with several emergin
countries slowing down and a slight recovery in tteveloped countries. In 201
global economic conditions remained generally statd compared to 2012. IMF a
OECD economic forecastfor 2014 generally indicate a renewal of modegatavth in

[l )]

Q

AS

in

IS,

o D

J
37
nd

developed economies albeit less strong and unifarthe Euro-Zone. Their analys

IS

! See in particular : IMF — World Economic Outlookdate — January 2014 and G20 Note on Global Prtsped Policy
Challenges — February 2014, OECD — The Global Bton®utlook — November 2013
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Element

Title

consider that uncertainties remain regarding thength of the recovery, particularly

light of the U. S. Federal Reserve’'s announcemerbécember 2013 that it would
gradually reduce (“taper”) its stimulus programdan the Euro-zone, where a risk pf

deflation exists.

Within the Euro-zone, sovereign credit spreadsinart to decrease in 2013 followin
the decrease recorded in 2012 from the previousrfgally high levels. The financia
condition of certain sovereigns has markedly impobbut there remains uncertainty
to the solvency of some others.

Legislation and Regulations Applicable to Financisstitutions.

Laws and regulations applicable to financial ingtitns that have an impact on the

BNPP have significantly evolved in the wake of thmbal financial crisis. The
measures that have been proposed and/or adoptedent years include more stringe
capital and liquidity requirements (particularly farge global banking groups such
the BNP Paribas Group), taxes on financial tramsasf restrictions and taxes ¢

employee compensation, limits on the types of dwi/ that commercial banks can
undertake and ring-fencing or even prohibition efrtain activities considered as
speculative within separate subsidiaries, restmsti on certain types of financial

products, increased internal control and reponteguirements, more stringent condt
of business rules, mandatory clearing and reportirigderivative transactions
requirements to mitigate risks in relation to otke-counter derivative transactions &

>

nd

the creation of new and strengthened regulatoryeisod he measures that were recently

adopted, or in some cases proposed and still ufideussion, that have or are likely to

affect the BNPP, include in particular the Frenadi@ance of 27 June 2013 relating
credit institutions and financing companies (“St&éde financement”), which can
into force on 1 January 2014 and the French bankimg of 26 July 2013 on th

separation and regulation of banking activities #vel Ordinance of 20 February 2014
for the adaptation of French law to EU law withpest to financial matters; the EU

Directive and Regulation on prudential requiremé@RD IV” dated 26 June 2013 an
many of whose provisions have been applicable sindenuary 2014; the proposals

technical regulatory and execution rules relatioghte Directive and Regulation CRD
IV published by the EBA,; the designation of the BNBs a systemically important
financial institution by the FSB; the public cortstilon for the reform of the structure of

the EU banking sector of 2013 and the European Ussion’'s proposed regulation g

structural measures designed to improve the steaftEU credit institutions of 29
January 2014; the proposal for a regulation oncigliused as benchmarks in finangi

instruments and financial contracts; the Europdagles supervisory mechanism; th

to
e

1%}

European proposal for a single resolution mechariaththe proposal for a European

Directive on bank recovery and resolution; the [finde for the regulation of foreign

banks imposing certain liquidity, capital and otlpeadential requirements adopted py

the U.S. Federal Reserve; the proposal of the Eefleral Reserve relating to liquidi
ratios of large banks; and the “Volcker” Rule imjmgs certain restrictions o
investments in or sponsorship of hedge funds andter equity funds and proprieta
trading activities (of U.S. banks and to some extem-U.S. banks) that was recen
adopted by the U.S. regulatory authorities. Moreegally, regulators and legislators
any country may, at any time, implement new ored#ht measures that could havg
significant impact on the financial system in gether the BNPP in particular.

ly
in
> a
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Element Title
B.19/B.5 Description  of| BNPP is a European leading provider of banking fimaincial services and has fo
the Group domestic retail banking markets in Europe, namelyBelgium, France, Italy an
Luxembourg. It is present in 75 countries and Hamst 185,000 employees, includin
over 141,000 in Europe. BNPP is the parent compdrtiie BNP Paribas Group (th
"BNPP Group").
B.19/B.9 Profit forecast or] Not applicable, the Guarantor has not made a piafitcast or estimate.
estimate
B.19/ B.10 | Audit report | Not applicable, there are no qualifications in aogit report on the historical financi
gualifications information included in the Base Prospectus
B.19/ B.12 | Selected historical key financial information:
Comparative Annual Financial Data - In millions of EUR
31/12/2012 31/12/2013
Revenues 39,072 38,822
Cost of risk (3,941) (4,054)
Net income, Group share 6,564 4,832
Common Equity Tier 1 Ratio (Basel 2.5 11.7%% 11.7%
Tier 1 Ratio 13.6% 12,8%
Total consolidated balance sheet 1,907,200 1,800,13
Consolidated loans and receivables du&80,520 617,161
from customers
Consolidated items due to customers 539,513 557,903
Shareholders’ equity (Group share) 85,444 87,591
Statements of no significant or material adverseaciye
See Element B.12 above in the case of the BNPPpGrou
There has been no material adverse change in dspguts of BNPP since 31 December 2013.
B.19/ B.13 | Events impacting Not applicable, to the best of the Guarantor's kedge there have not been any rec
the Guarantor's events which are to a material extent relevanth® évaluation of the Guaranto
solvency solvency since 31 December 2013.
B.19/ B.14 | Dependence Subject to the following paragraph, BNPP is ngietelent upon other members of the
upon other| BNPP Group.

Group entities

In April 2004, BNPP began outsourcing IT Infrasture Management Services to t
“BNP Paribas Partners for Innovation” (BP2l) joienture set up with IBM France

he

the end of 2003. BP2l provides IT Infrastructurendgement Services for BNPP a

nd

6



XS0993344521

o O — =

—

n

s
nd
o
Or

Element Title
several BNPP subsidiaries in France, Switzerlamd, l&aly. In mid-December 201
BNPP renewed its agreement with IBM France for @opelasting until end-2017. Al
the end of 2012, the parties entered into an ageaerto gradually extend thi
arrangement to BNP Paribas Fortis as from 20131 BP30/50-owned by BNPP an
IBM France; IBM France is responsible for daily ogg@ns, with a strong commitme
of BNPP as a significant shareholder.
See also Element B.5 above.
B.19/ B.15 | Principal BNP Paribas holds key positions in its three atigigi
activities
. Retail Banking, which includes:
. a set of Domestic Markets, comprising:
. French Retail Banking (FRB),
. BNL banca commerciale (BNL bc), Italian retainiang,
. Belgian Retail Banking (BRB),
. Other Domestic Markets activities, including Laxeourg
Retail Banking (LRB);
. International Retail Banking, comprising:
. Europe-Mediterranean,
. BancWest;
. Personal Finance;
. Investment Solutions;
. Corporate and Investment Banking (CIB).
B.19/ B.16 | Controlling None of the existing shareholders controls, eittiexctly or indirectly, BNPP. The mai
shareholders shareholders are Société Fédérale de Participagtotiénvestissement (SFPI) a publi
interest société anonyme (public limited companghing on behalf of the Belgia
government holding 10.3% of the share capital a8laDecember 2013 and Gral
Duchy of Luxembourg holding 1.0% of the share adpis at 31 December 2013. ]
BNPP's knowledge, no shareholder other than SFREawnore than 5% of its capital
voting rights.
B.19/ B.17 | Solicited creditl BNPP's long term credit ratings are A+ with a nagabutlook (Standard & Poor’

ratings

Credit Market Services France SAS), Al with a sabltlook (Moody's Investor
Service Ltd.) and A+ with a stable outlook (Fitataikce S.A.S.).

A security rating is not a recommendation to bssl] or hold securities and may

|2}

De
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Element

Title

agency.

subject to suspension, reduction or withdrawal mf #me by the assigning rating

Section C — Securities

Element | Title

Cl Type and class The Securities are certificate<C@rtificates”) and are issued in Series.
of Securities/

ISIN The Series Number of the Securitie€E4750MI.
The ISIN isXS0993344521
The Common Code 399334452
The Securities are cash settled Securities.

C.2 Currency The currency of this Series of Securigdsuro (EUR).

C5 Restrictions on| The Securities will be freely transferable, subjecthe offering and selling restrictions jn
free the United States, the European Economic Area,riaudBelgium, the Czech Republic,
transferability | France, Germany, Hungary, Ireland, Portugal, Spaweden, the Republic of Italy, the

Netherlands, Poland, the United Kingdom, Japan/umstralia and under the Prospectus
Directive and the laws of any jurisdiction in whitte relevant Securities are offered |or
sold.

C.8 Rights Securities issued under the Programme will havageand conditions relating to, among
attaching to the other matters:

Securities

Status

The Certificates are issued on a unsecured bastsiries issued on an unsecured basis

constitute direct, unconditional, unsecured andubasdinated obligations of the Issu
and rank and will rankari passuamong themselves and at lepati passuwith all other
direct, unconditional, unsecured and unsubordinatddbtedness of the Issuer (save
statutorily preferred exceptions).

er

for

Taxation

The Holder must pay all taxes, duties and/or exgerarising from the exercise a
settlement or redemption of the W&C Securities andhe delivery or transfer of th
Entittement. The Issuer shall deduct from amouyrayable or assets deliverable
Holders certain taxes and expenses not previowstyated from amounts paid or ass
delivered to Holders, as the Calculation Agent deiees are attributable to the W&
Securities.

nd

to
ets

Negative pledge

The terms of the Securities will not contain a riegspledge provision.
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Element | Title
Events of Default
The terms of the Securities will not contain evesftdefault.
Meetings
The terms of the Securities will contain provisidos calling meetings of holders of such
Securities to consider matters affecting theirrigges generally. These provisions permit
defined majorities to bind all holders, includingldtters who did not attend and vote at the
relevant meeting and holders who voted in a maooetrary to the majority.
The Holders shall not be grouped in a masse.
Governing law
The W&C Securities, the English Law Agency Agreeim@s amended or supplemented
from time to time), the Related Guarantee in respéthe W&C Securities and any non-
contractual obligations arising out of or in cont@t with the W&C Securities, the
English Law Agency Agreemefs amended or supplemented from time to time) aad t
Guarantee in respect of the W&C Securities willgogerned by and shall be construed in
accordance with English law.
C.9 Interest/ Interest
Redemption
The Securities do not bear or pay interest.
Redemption
Unless previously redeemed or cancelled, each Bgauitl be redeemed on 15 August
2024 as set out in Element C.18.
Representative of Security holders
No representative of the Securityholders has bppoiated by the Issuer.
Please also refer to item C.8 above for rightchitey to the Securities.
C.10 Derivative Not applicable
component in
the interest
payment
c.11 Admission  to| Application has been made by the Issuer (or ohetsalf) for the Securities to be admitted
Trading to trading on Luxembourg Stock Exchange.
C.15 How the value| The amount payable on redemption is calculated dfgrence to theUnderlying

Reference See item C.9 above and C.18 below.
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Element | Title
of the
investment in
the derivative
securities is|
affected by the
value of the
underlying
assets
C.16 Maturity of the| The Redemption Date of the Securities is on 15 Aug024.
derivative
Securities
Cc.17 Settlement This Series of Securities is cash settled.
Procedure
The Issuer does not have the option to vary segtfem
C.18 Return on
derivative See Element C.8 above for the rights attachingedecurities.
securities

Final Redemption

Unless previously redeemed or purchased and cad¢elhch Security entitles its holder
to receive from the Issuer on the Redemption D&@ash Settlement Amount equal to the

Final Payout.
Autocall Standard Securities
The 'Final Payout' is an amount equal to:

Notional Amount multiplied by:

(A) If FR Barrier Value is greater than or equal to #ieal Redemption Condition

Level:

100% + FR Exit Rate

(B) If FR Barrier Value is less than the Final RedemptCondition Level and no

Knock-in Event has occurred:

100% + Coupon Airbag Percentage

(C) If FR Barrier Value is less than the Final RedemmptiCondition Level and a

Knock-in Event has occurred:

Min (100%, Final Redemption Value)

Description of the Payout
The Payout comprises:

« if the FR Barrier Value on the SPS FR Barrier Vdioa Date is equal to o
greater than the Final Condition Level, 100 per tcgutus a final exit rate (equal

to the FR Exit Rate);

10
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Element

Title

e if the FR Barrier Value on the SPS FR Barrier Vdiaa Date is less than th
Final Redemption Condition Level and no Knock-iriitvhas occurred, 100 pe
cent. plus a fixed percentage; or

* if the FR Barrier Value on the SPS FR Barrier Vdloa Date is less than th

Final Redemption Condition Level and a Knock-in Eivlas occurred, the

minimum of 100 per cent. and indexation to the wabf the Underlying
Reference(s).

FR Exit Rate: FR Rate

FR Rate: 73%

Coupon Airbag Percentage 0%

Final Redemption Condition Level: 100%
Final Redemption Value: Worst Value;

Worst Value means, in respect of a SPS Valuation Date, the dbvinderlying

Reference Value for any Underlying Reference in Basket in respect of such SFS

Valuation Date.

Underlying Reference Valuemeans, in respect of an Underlying Reference af#a
Valuation Date, (i) the Underlying Reference Clgsiarice Value for such Underlyin
Reference in respect of such SPS Valuation Datalifiided by the relevant Underlyin
Reference Strike Price.

Underlying Reference Closing Price Valueneans, in respect of a SPS Valuation D
the Closing Level in respect of such day;

SPS Valuation Datemeans the SPS Redemption Valuation Date.

SPS Redemption Valuation Dateneans the Redemption Valuation Date.
Redemption Valuation Dateis 8 August 2024.

Strike Price Closing Value: applicable

Underlying Reference Strike Pricemeans, in respect of an Underlying Reference, the
Underlying Reference Closing Price Value on thé8tDate.

In respect of the Strike Date:

Underlying Reference Closing Price Valuemeans, in respect of a SPS Valuation D
the Closing Level in respect of such day;

Where:

SPS Valuation Datemeans the Strike Date.

4%

=

4%

[(e))(®]

-

2)
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Element

Title

Strike Date is 8 August 2014.

FR Barrier Value: Worst value.

Worst Value means, in respect of a SPS Valuation Date, thedbWwaderlying Referenc

Value for any Underlying Reference in the Baskeatispect of such SPS Valuation Date.

Underlying Reference Valuemeans, in respect of an Underlying Reference aB#a
Valuation Date, (i) the Underlying Reference Clgsirice Value for such Underlyin
Reference in respect of such SPS Valuation Dataliffided by the relevant Underlyin
Reference Strike Price.

Underlying Reference Closing Price Valueneans, in respect of a SPS Valuation D
the Closing Level in respect of such day;

SPS Valuation Date:SPS FR Barrier Valuation Date.

SPS FR Barrier Valuation Date: Redemption Valuation Date;
Redemption Valuation Datemeans 8 August 2024,

Strike Price Closing Value applicable

Underlying Reference Strike Pricemeans, in respect of an Underlying Reference,
Underlying Reference Closing Price Value on thé&8tDate.

In respect of the Strike Date:

Underlying Reference Closing Price Valuaneans, in respect of a SPS Valuation D
the Closing Level in respect of such day;

Where:
SPS Valuation Datemeans the Strike Date.

Strike Date means 8 August 2014.

Basketmeans the Basket of Indices as set out in Eleme?tt. C
Underlying Referencé as set out in Element C.20.

Q Q@

ate,

the

ate,

Knock-in Event is applicable.

Knock-in Event means that the Knock-in Value is less than thedksin Level on the
Knock-in Determination Day.

Knock-in Value means Worst Value;

Worst Value means, in respect of a SPS Valuation Date, thegoWnderlying Referenc

12
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Title

Value for any Underlying Reference in the Basketispect of such SPS Valuation Date.

Underlying Reference Valuemeans, in respect of an Underlying Reference aB#a
Valuation Date, (i) the Underlying Reference Clgsirice Value for such Underlyin
Reference in respect of such SPS Valuation Dataliffided by the relevant Underlyin
Reference Strike Price.

Underlying Reference Closing Price Valuaneans, in respect of a SPS Valuation D
the Closing Level in respect of such day;

SPS Valuation Datemeans the relevant Knock-in Determination Day;
Knock-in Determination Day means the Redemption Valuation Date;

Redemption Valuation Datemeans 8 August 2024,

Strike Price Closing Value: applicable

Underlying Reference Strike Pricemeans, in respect of an Underlying Reference, the
Underlying Reference Closing Price Value on thé8tDate.

In respect of the Strike Date:

Underlying Reference Closing Price Valuaneans, in respect of a SPS Valuation D
the Closing Level in respect of such day;

Where:
SPS Valuation Datemeans the Strike Date
Strike Date means 8 August 2014.

Basketmeans the Basket of Indices as set out in Elem&.C
Underlying Referencé as set out in Element C.20.

Knock-in Level means 50%.

Automatic Early Redemption

If on any Automatic Early Redemption Valuation Date Automatic Early Redemptio
Event occurs, the Securities will be redeemed earlthe Automatic Early Redemptig
Amount on the Automatic Early Redemption Date.

The Automatic Early Redemption Amount will be equalthe SPS Automatic Earl
Redemption Payout.

Q Q@

ate,

ate,

S5 S

y

The"SPS Automatic Early Redemption Payout"is:

13
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Title

NA x (AER Redemption Percentage + AER Exit Rate)

NA means EUR 1,000;

AER Redemption Percentageneans 107.30%
AER Exit Rate means the AER Rate.

AER Rate means “i x 7.30%

i is a number from 1 to 8 representing the releartomatic Early Redemption Valuatio
Dats.

Automatic Early Redemption Event means that on any Automatic Early Redempt

Valuation Date the SPS AER Value is greater tharequal to the Automatic Early

Redemption Level.

Automatic Early Redemption Levelmeans 100%

i Automatic Early Redemption | Automatic Early Redemption
Valuation Date; Date
1 8 August 2016 15 August 2016
2 8 August 2017 15 August 2017
3 8 August 2018 15 August 2018
4 8 August 2019 15 August 2019
5 10 August 2020 17 August 2020
6 9 August 2021 16 August 2021
7 8 August 2022 15 August 2022
8 8 August 2023 15 August 2023

SPS AER Valuemeans Worst Value;

Worst Value means, in respect of a SPS Valuation Date, thesownderlying Referenc

Value for any Underlying Reference in the Baskeatispect of such SPS Valuation Date.

Underlying Reference Valuemeans, in respect of an Underlying Reference aB#a
Valuation Date, (i) the Underlying Reference Clgsirice Value for such Underlyin

>

ion

[(®}

Reference in respect of such SPS Valuation Dataliffided by the relevant Underlyin

[(®}
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Title

Reference Strike Price.

Underlying Reference Closing Price Valuemeans, in respect of a SPS Valuation D
the Closing Level in respect of such day;

SPS Valuation Datemeans each Automatic Early Redemption ValuatioteDa
Strike Price Closing Value: applicable

Underlying Reference Strike Pricemeans, in respect of an Underlying Reference, the
Underlying Reference Closing Price Value on thé&8tDate.

In respect of the Strike Date:

Underlying Reference Closing Price Valuemeans, in respect of a SPS Valuation D
the Closing Level in respect of such day;

Where:
SPS Valuation Datemeans the Strike Date

Strike Date means 8 August 2014.

Basketmeans the Basket of Indices as set out in Eleme&.C
Underlying Referencé as set out in Element C.20.

ate,

-

ate,

C.19

Final reference

price of
Underlying

the

The final reference price of the underlying will determined in accordance with t
valuation mechanics set out in Element C.18 above

ne

C.20

Underlying

The Underlying Reference specified ie thble below. Information on the Underlying

Reference can be obtained on the websites indidatibe table below :

Underlying Referencé Index Sponsor Bloomberg Index

Websites

Code Currency

CAC40® Index

Euronext N.V. CAC EUR www.euronext.com

15
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WwWw.stoxx.com

2 | EURO STOXX 50® Index STOXX Limited SX5E EUR
Section D — Risks

Element Title

D.2 Key  risks| There are certain factors that may affect the Isswbility to fulfil its obligations under th
regarding Securities issued under the Programme and the Goasaobligations under the Guaranteg
the  Issuer|
and the| Twelve main categories of risk are inherent in BI$Rftivities:
Guarantor

1. Credit Risk;

2. Counterparty Risk;

3. Securitisation;

4. Market Risk;

5. Operational Risk

6. Compliance and Reputation Risk;
7. Concentration Risk

8. Asset-liability management Risk;
9. Breakeven Risk;

10. Strategy Risk;

11. Liquidity and refinancing Risk;
12. Insurance subscription Risk.

Difficult market and economic conditions could hasematerial adverse effect on t
operating environment for financial institutionsdahence on BNPP's financial conditig
results of operations and cost of risk.

Legislative action and regulatory measures takeresponse to the global financial crisi

may materially impact BNPP and the financial andremnic environment in which i
operates.

BNPP's access to and cost of funding could be adiyeaffected by a resurgence of t
Euro-zone sovereign debt crisis, worsening econaroiditions, further rating downgrad
or other factors.

A substantial increase in new provisions or a shlbrin the level of previously recorde

ne

£S

provisions could adversely affect BNPP's resultsp#rations and financial condition.

16
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Element

Title

BNPP may incur significant losses on its tradingl amvestment activities due to market
fluctuations and volatility.

BNPP may generate lower revenues from brokerageo#imet commission and fee-based
businesses during market downturns.

Protracted market declines can reduce liquiditshinmarkets, making it harder to sell asgets
and possibly leading to material losses.

Significant interest rate changes could adversigcaBNPP's revenues or profitability.

The soundness and conduct of other financial utitits and market participants could
adversely affect BNPP.

BNPP's competitive position could be harmed ifégutation is damaged.

An interruption in or a breach of BNPP's informatigystems may result in lost business and
other losses.

Unforeseen external events can interrupt BNPP'satipas and cause substantial losses and

additional costs.

BNPP is subject to extensive and evolving regujategimes in the countries and regiong i
which it operates.

Notwithstanding BNPP's risk management policiescedures and methods, it could still be
exposed to unidentified or unanticipated risks,chdould lead to material losses.

BNPP's hedging strategies may not prevent losses.

BNPP may experience difficulties integrating acqdircompanies and may be unable| to
realise the benefits expected from its acquisitions

Intense competition, especially in France whelgai the largest single concentration of|its
businesses, could adversely affect BNPP's reveamekprofitability.

The following risk factors relate to BNPP B.V.: BRB.V. is an operating company. BNFPP
B.V.'s sole business is the raising and borrowihgnoney by issuing securities such |as
Notes, Warrants or Certificates or other obligaioBNPP B.V. has, and will have, no assets
other than hedging agreements (OTC contracts nradiin the Annual Reports), cash and
fees payable to it, or other assets acquired by #ach case in connection with the issue
securities or entry into other obligations relatieereto from time to time. The net proceeds
from each issue of Securities issued by the Issilebecome part of the general funds |of
BNPP B.V. BNPP B.V. uses such proceeds to mainpaisitions in options or futures
contracts or other hedging instrumentsiétiging Agreement$) and/or, in the case of
Secured Securities, to acquire Collateral Assethie ability of BNPP B.V. to meet its
obligations under Securities issued by it will degheon the receipt by it of payments under
the relevant Hedging Agreements. Consequently, éislcdof BNPP B.V. Securities will,
subject to the provisions of the relevant Guarartieeexposed to the ability of counterpartjes
in respect of such Hedging Agreements to perforgir thbligations under such Hedging
Agreements. Securities sold in the United StatesooU.S. Persons may be subject|to

17



XS0993344521

Element Title
transfer restrictions.
. There are certain factors which are material fer plurposes of assessing the market r
D.3 Key  risks| associated with Securities issued under the Pragearincluding that:
regarding
the -securities (other than Secured Securities) areauned obligations,
Securities

-the trading price of the Securities is affected eoyyumber of factors including, but n
limited to, the price of the relevant Underlyingf&ence(s), time to expiration or redempti
and volatility and such factors mean that the trggirice of the Securities may be below t
Final Redemption Amount or Cash Settlement Amounatue of the Entitlement,

-exposure to the Underlying Reference in many cesébe achieved by the relevant Issy
entering into hedging arrangements and, in respe@&ecurities linked to an Underlyin
Reference, potential investors are exposed to ¢h®nmance of these hedging arrangeme
and events that may affect the hedging arrangenagntsonsequently the occurrence of &
of these events may affect the value of the Seesit

-the occurrence of an additional disruption evenpmtional additional disruption event mé
lead to an adjustment to the Securities, canceflafin the case of Warrants) or ea
redemption (in the case of Notes and Certificatgsinay result in the amount payable
scheduled redemption being different from the amaxpected to be paid at schedu
redemption and consequently the occurrence of ditiaaial disruption event and/or option
additional disruption event may have an adversecefbn the value or liquidity of th
Securities,

-expenses and taxation may be payable in respédloe Becurities,

-the Securities may be cancelled (in the case af&¥#s) or redeemed (in the case of Ng
and Certificates) in the case of illegality or iragticability and such cancellation
redemption may result in an investor not realigingturn on an investment in the Securitig

-the meetings of Holders provisions permit definggjorities to bind all Holders,

-any judicial decision or change to an administeatpractice or change to English law
French law, as applicable, after the date of theeBRrospectus could materially advers
impact the value of any Securities affected by it,

-a reduction in the rating, if any, accorded tostanding debt securities of the Issuer
Guarantor (if applicable) by a credit rating agewoyld result in a reduction in the tradir
value of the Securities,

-certain conflicts of interest may arise (see Elene4 below),
-the only means through which a Holder can realiskie from the Security prior to it

Exercise Date, Maturity Date or Redemption Dateappglicable, is to sell it at its the
market price in an available secondary market hatlthere may be no secondary market

sks

g
nts

any

tes

S,

@

y

or
9

for
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Element

Title

the Securities (which could mean that an invesémr to exercise or wait until redemption
the Securities to realise a greater value thatnating value).

In addition, there are specific risks in relationSecurities which are linked to an Underlying
Reference (including Hybrid Securities) and an streent in such Securities will entai
significant risks not associated with an investmient conventional debt security. Risk

factors in relation to Underlying Reference link8écurities includeexposure to one 0

more index, adjustment events and market disrugtidailure to open of an exchange which

may have an adverse effect on the value and liguidithe Securitieand that the Issuer wi
not provide post-issuance information in relatiorihte Underlying Reference.

In certain circumstances Holders may lose the entitue of their investment.

D.6

Risk
warning

See Element D.3 above.

In the event of the insolvency of the Issuer dt i§ otherwise unable or unwilling to repe
the Securities when repayment falls due, an investyy lose all or part of his investment
the Securities.

If the Guarantor is unable or unwilling to meetatdigations under the Guarantee when d
an investor may lose all or part of his investniarthe Securities.

In addition, investors may lose all or part of thevestment in the Securities as a result
the terms and conditions of the Securities.

Section E - Offer

Element

Title

E.2b

Reasons for

offer and use of the Issuer. Such proceeds may be used to maipwsitions in options or future

proceeds

the The net proceeds from the issue of the Securititbacome part of the general funds

contracts or other hedging instruments

xy
in

ue,

of

E.3

Terms

offer

and| This issue of Securities is being offered in a NEx@mpt Offer in France.
conditions of the

The issue price of the Securities is 99.96% ofrtNetional Amount.

2014 to and including 24 May 2014 and (ii) 99.97f0each day from and including 2
May 2014 to and including 14 June 2014 and (iii))98% on each day from an
including 15 June 2014 to and including 6 July 2@bd (iv) 99.99% on each day fro
and including 7 July 2014 to and including 28 J2014 and (v) 100% on each day frg
and including 29 July 2014 to and including 8 Auge314.

The offer price of the Certificates is (i) 99.96% each day from and including 12 May

5

d
m
m
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Element | Title

E.4 Interest of natura| Other than as mentioned above, so far as the Isswavare, no person involved in tk
and legal persons issue of the Securities has an interest materiddeg@ffer, including conflicting interests
involved in the
issue/offer

E.7 Expenses chargedNo expenses are being charged to an investor bigser.

to the investor by
the Issuer or arn

offeror

ne

20



RESUME DU PROGRAMME SPECIFIQUE A L'EMISSION EN RELATION AVEC LE

PROSPECTUS DE BASE

Les résumés sont établis sur la base des éléniafisdations (ci-apres lesEléments) présentés dans les
sections A a E (A.1 & E.7) ci- dessous. Le préésaomé contient tous les Eléments requis pouipesis
Titres, d’Emetteur et de Garant. Dans la mesureastains Eléments ne sont pas requis, des écantslala
numeérotation des Eléments présentés peuvent éséatés. Par ailleurs, pour certains des Elémestgiis
pour ce type de Titres, d’Emetteur et de Garamstilpossible qu’aucune information pertinente nisge
étre fournie au titre de cet Elément. Dans ce aas,bréve description de I'EIément concerné esgotée
dans le Résumé et est accompagnée de la mentms «lget ».

Section A - Introduction et avertissements

Elément | Description de
I'Elément
Al Avertissement Le présent résumé doit étre lu comme une introduatin au

général selon
lequel le résumé
doit étre lu
comme une
introduction et
disposition
concernant les
actions en justice

Prospectus de Base et aux Conditions Définitives plicables.
Dans ce résumeé, sauf précision contraire et a I'eeption de
l'utilisation qui en est faite au premier paragraphe de
I'Elément D.3, « Prospectus de Base » signifie led3pectus de
Base de BNPP B.V., BNPP, BP2F, BNPPF et BGL, en datlu
3 juin 2013 tel que modifié ou complété a tout monme par des
suppléments. Au premier paragraphe de [I'Elément D.3
« Prospectus de Base » signifie le Prospectus desBale BNPP
B.V., BNPP, BP2F, BNPPF et BGL, en date du 3 juin®.3.

Toute décision d'investir dans les Titres concernédoit étre fondée
sur un examen exhaustif du Prospectus de Base dams®n
ensemble, y compris tous documents incorporés paéférence et
les Conditions Définitives applicables.

Lorsqu’une action concernant l'information contenue dans le
Prospectus de Base et les Conditions Définitives @cables est
intentée devant un tribunal d'un Etat Membre de I'Espace
Economique Européen, linvestisseur plaignant peutselon la
législation nationale de I'Etat Membre ol l'actionest intentée,
avoir a supporter les frais de traduction de ce Prepectus de Base
et des Conditions Définitives applicables avant lelébut de la
procédure judiciaire.

Aucune responsabilité civile ne sera recherchée args de
’Emetteur ou du Garant dans cet Etat Membre sur laseule
base du présent résumé, y compris sa traduction, roins que
le contenu du résumé ne soit jugé trompeur, inexacbu
contradictoire par rapport aux autres parties du Prospectus de
Base et des Conditions Définitives applicables, oune fois les
dispositions de la Directive 2010/73/UE transposéafans cet
Etat Membre, & moins qu'il ne fournisse pas, lu ewombinaison

h

avec les autres parties du Prospectus de Base et degonditions
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Elément | Description de

I'Elément
Définitives applicables, les informations clés (tieds que définies a
I'Article 2.1(s) de la Directive Prospectus) permeant d'aider les
investisseurs lorsqu’ils envisagent d’'investir danses Titres.

A2 Consentementa | consentement : Sous réserve des conditions mesgsnrti-dessous
Putilisation du I'Emetteur consent a I'utilisation du ProspectusBdese pour les besoins de
Prospectus de présentation d'une Offre Non Exemptée de Titres lpaChef de File e
Base, période de | gyyissLife Banque Privée (chacun étant dénommé Oditeur Autorisé ).
validité et autres
conditions y Période d'Offre : Le consentement de I'Emetteure vis-dessus est donn
afférentes pour des Offres Non Exemptées de Titres a comptdr2dmai 2014 jusqu’a

8 aolt 2014 (la #ériode d'Offre »).
Conditions du consentement : Les conditions du extesnent de 'Emetteu
sont telles que ce consentement (a) n'est valabk gendant la Périod
d’'Offre ; (b) ne porte que sur l'utilisation du Bpeectus de Base pour fai
des Offres Non Exemptées de la Tranche de Titresezoée en France.
UN INVESTISSEUR QUI A L'INTENTION D’ACQUERIR OU QUI
ACQUIERT DES TITRES DANS UNE OFFRE NON EXEMPTEE
AUPRES D'UN OFFREUR AUTORISE LE FERA, ET LES OFFRES
ET VENTES DE TELS TITRES A UN INVESTISSEUR PAR CET
OFFREUR AUTORISE SE FERONT CONFORMEMENT AUX
CONDITIONS ET AUTRES MODALITES EN PLACE ENTRE CET
OFFREUR AUTORISE ET LINVESTISSEUR EN QUESTION,
NOTAMMENT EN CE QUI CONCERNE LE PRIX, LES
ALLOCATIONS ET LES CONDITIONS DE REGLEMENT.
L'INVESTISSEUR DEVRA S’ADRESSER A L'OFFREUR AUTORIS E
AU MOMENT DE CETTE OFFRE POUR QU’IL LUl FOURNISSE
LES INFORMATIONS EN QUESTION ET L'OFFREUR AUTORISE
SERA RESPONSABLE DE CES INFORMATIONS.

Section B - Emetteurs et Garant

Elément | Description de
'Elément

B.1 Raison sociale | BNP Paribas Arbitrage Issuance B.V.BNPP B.V. »ou I'« Emetteur »).
et nom
commercial de
'Emetteur

B.2 Domicile/ L’Emetteur a été constitué aux Pays-Bas sous ladai’'une société non coté
forme en bourse a responsabilité limitée de droit néedés, et son sieége social €
juridique/ situé Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Pays-Bas.

Iégislation/

pays de

st
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Elément | Description de
I'Elément
constitution
B.4b Information sur| Sans objet, il n'existe pas de tendances, incdagudemandes, engagements ou
les tendances | événements qui soient raisonnablement susceptitdesir un effet significatif
sur BNPP B.V. et les industries dans lesquelle®pére, au moins pour
I'exercice financier en cours.
B.5 Description du | BNPP B.V. est une filiale intégralement détenueRidP Paribas. BNP Paribg
Groupe est la société mere ultime d'un groupe de sociéttgére les opération
financiéres de ses sociétés filiales (collectivemésm «Groupe BNPP »).
B.9 Prévision ou Sans objet, lEmetteur n'a fait aucune prévisioestimation du bénéfice.
estimation du
bénéfice
B.10 Réserves Sans objet, il n’existe aucune réserve dans leorapbaudit sur les informations
contenues dans financiéres historiques contenues dans le ProspeetBase.
le rapport
d’audit
B.12 Informations financiéres historiques clés sélecté®s :

Données Financiéres Annuelles Comparées - En EUR

31/12/2011 31/12/2012
Produit Net Bancail
317.178 337.955
Résultat Netpart du Group
21.233 22.531

Total du bilan

32.347.971.221

37.142.623.335

Capitaux Propres (part du Groupe)

366.883 389.414
Données Financiéres Intermédiaires Comparées - ENUR
30/06/2012 30/06/2013
Produit Net Bancail
180.590 149.051
Résultat Net, part du Groupe
11.989 9.831

Total du bilan

35.550.297.750

39.988.616.135

Capitaux Propres (part du Grou

378.872

399.245

Déclarations relatives a I'absence de changememngicatif ou

significatif

de changement défavorable
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Elément | Description de
I'Elément
Il ne s’est produit aucun changement significatihsl la situation financiére ou commerciale |du
Groupe BNPP depuis le 31 décembre 2013 et il r& geduit aucun changement défavorable
significatif dans les perspectives du Groupe BNBpués le 31 décembre 2013.
Il ne s'est produit aucun changement significadifgl la situation financiére ou commerciale |de
BNPP B.V. depuis le 30 Juin 2013 et il ne s'estipitoaucun changement défavorable significatif
dans les perspectives de BNPP B.V. depuis le 3&mbre 2012.
B.13 Evénements Sans objet, a la connaissance de I'Emetteur, §'est produit aucun événement
impactant la récent qui présente un intérét significatif pouvliluation de sa solvabilité
solvabilité de | depuis le 31 décembre 2012
'Emetteur
B.14 Dépendance a| L’Emetteur est dépendant de BNPP et d’autres mesndre Groupe. Voi
I'égard également 'Elément B.5 ci-dessus.
d’autres entités
du groupe
B.15 Principales L’Emetteur a pour activité principale d’émettrecetd’acquérir des instruments
activités financiers de toute nature et de conclure des atsn& cet effet pour le compte
de différentes entités au sein du Groupe BNPP.
B.16 Actionnaires BNP Paribas détient 100% du capital de 'Emetteur.
de contrdle
Les titres d'emprunt a long terme de BNPP B.V. swotes A+ avec une
B.17 Notations de| perspective négative (Standard & Poor's Credit a8ervices France SAS) et
crédit les titres d'emprunt a court terme de BNPP B.Vi smiés A-1 (Standard &
S Poor's Credit Market Services France SAS).
sollicitées
Les Titres n’ont pas été notés.
Une notation n'est pas une recommandation d’aclet/ente ou de détentign
des titres concernés et peut étre suspendue, eénlwitévoquée a tout moment
par I'agence de notation qui I'a attribuée.
B.18 Description de| Les Titres seront inconditionnellement et irrévdeai®ent garantis par BNP
la Garantie Paribas (BNPP » ou le «Garant ») en vertu d'une garantie de droit anglais
signée par BNPP le 3 juin 2013 (I&arantie »).
Les obligations en vertu de la garantie sont de$igatipns directes
inconditionnelles, non assorties de sOretés et subordonnées de BNPP et

viennent et viendront au méme rang entre ellepaet passuau moins pa
rapport a toutes les autres dettes directes, inbomadelles, non assorties @
sUretés et non subordonnées de BNPP (sous réss\exceptions relatives ay
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Elément

Description de
I'Elément

dettes privilégiées en vertu de la loi).

B.19

Informations
concernant le
Garant

B.19/B.1

Raison sociale
et nom
commercial du
Garant

BNP Paribas

B.19/B.2

Domicile/
forme
juridique/
Iégislation/
pays de
constitution

Le Garant a été constitué en France sous la fororee dsociété anonyme d

droit francgais et agréée en qualité de banque, ldosiege social est situé 16

boulevard des ltaliens — 75009 Paris, France.

B.19/
B.4b

Information sur
les tendances

Conditions Macroéconomiques

Les conditions de marché et macroéconomiques omhpact sur les résultat
de BNPP. La nature de son activité, fait que BNRP particulieremen
sensible aux conditions de marché et macroéconawign Europe, qui or
été difficiles et volatiles au cours des dernié@mesées.

En 2013, I'économie mondiale a commencé son rééouile avec le
ralentissement d’'un certain nombre de pays émegeouplé a un lége
redressement dans les pays développés. En 201&)rid#ions économique
mondiales sont restées généralement stables paortap 'année 2012. Le
prévisions économiquésiu FMI et de 'TOCDE pour I'année 2014 prévoie
une reprise modérée de la croissance pour les ddesaléveloppées, maj
plus modeste et hétérogéne pour les pays de la Eore Leurs analyste
considérent que des incertitudes demeurent surolidité de la reprise
notamment a la lumiére de la réduction graduelleaper ») annoncée par
Réserve Fédérale des Etats-Unis en décembre 20Edrd@rogramme d
soutien a I'économie américaine, et au sein deolze ZEuro, ol un risqu
déflationniste existe.

Au sein de la zone Euro, les spreads de créditEdatss ont continué
diminuer en 2013 a la suite de la baisse enregi€iné2012 par rapport a d
niveaux précéedents historiquement élevés. CertBbass ont sensiblemer
amélioré leur situation financiere mais une intedé persiste sur |
solvabilité de certains autres.

Législation et Réglementations Applicables aux Ingutions Financieres

La législation et les réglementations applicables mstitutions financieres

¢

O =

Nt
is

la

D

(PR
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qui ont un impact sur BNPP connaissent une évaluignificative dans le

* Voir notamment : FMI World Economic Outlook UpdateJanvier 2014 e620 Note on Global Prospects and Policy Challenges
Février 2014 ; OCDE The Global Economic OutlookNovembre 2013
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sillage de la crise financiére mondiale. Les mesugei ont été proposées
et/ou adoptées ces derniéres années comprenneekidesces plus stricte
en matiére de capital et de liquidité (notammentrples grands groupe
bancaires tels que le Groupe BNP Paribas), des tade les transactions
financiéres, des restrictions et des taxes suéraunération des salariés, des
limitations aux activités des banques de dépdtaesdparation au sein de
filiales dédiées, voire l'interdiction, de certasnactivités considérées comme
spéculatives, des restrictions sur certains type9rduits financiers, des
exigences accrues en matiere de contrdle interde gansparence, des régles
de conduite des affaires plus strictes, la comgemsaet un reporting
obligatoires des opérations sur instruments déridés obligations de limiter
les risques relatifs aux dérivés conclus de greéaegla création de nouvellgs
autorités réglementaires renforcées. Les mesumgs@es récemment ou daps
certains cas proposées mais toujours en discussjan,ont, ou sonf
susceptibles d'avoir un impact sur BNPP, comprehneotamment
'ordonnance francaise du 27 juin 2013 relative établissements de crédit et
aux sociétés de financement, entrée en vigueurelejahvier 2014, la lo
francaise du 26 juillet 2013 de séparation et dgulegion des activités
bancaires et I'ordonnance du 20 février 2014 poértiimerses dispositions
d’'adaptation de la législation au droit de I'Uni@uropéenne en matiére
financiere, la Directive et le Réglement UE sur l&nds propreg
réglementaires dits « CRD IV » du 26 juin 2013 @tdun nombre important
de dispositions sont applicables depuis le leriggn®014 ; les projets de
normes techniques de réglementation et d’exécuélatives a la Directive et
au Réglement CRD IV publiées par 'EBA ; la désiiprade BNPP en tant
gu’institution financiére d’'importance systémiquer e FSB ; la consultation
publique sur la réforme structurelle du secteurchae de I'Union européenne

r

e

S

t

t
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de 2013 et la proposition de réglement de la ComiorisEuropéenne pou
une réforme structurelle pour améliorer la soliddé secteur bancair
européen du 29 janvier 2014 ; la proposition dderagnt concernant le
indices utilisés comme indices de référence dansatee d’instruments e
contrats financiers ; le mécanisme européen dee#lamvce unique ; le proje
européen de mécanisme de résolution unique et dgetpde Directive
européenne sur le redressement et la résolutiorbaegues ; le réglement
final concernant les banques étrangéres relatftaioes exigences en matiére
de liquidité, fonds propres et autres élémentsqmntiels adopté par la Réserye
Fédérale des Etats-Unis ; la proposition de la Réseédérale des Etats-Unis
concernant les ratios de liquidité des banquesitle importante ; ainsi que la
Régle « Volcker » sur 'encadrement des investissgmou des sponsorships
dans les hedge funds et les fonds de capital iisgeshent ainsi que des
opérations de négociation pour comptes propreshéhgues américaines et
dans une certaine mesure de banques non amérijcai@esmment adoptée
par les autorités de régulation américaines. P&rg@ialement, régulateurs |et
Iégislateurs de tout pays sont a tout moment stibtep de prendre de
mesures nouvelles ou différentes qui pourraientactgr significativement le
systeéme financier dans son ensemble ou BNPP et

[

B.19/B.5 | Description dul BNPP est un leader européen des services bancairesnandiers et
Groupe posséde quatre marchés domestiques de banque alketéEurope : Ig
Belgique, la France, ['ltalie et le Luxemboulgest présent dans 75 pays |et
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emploie prés de 185.000 personnes, dont plus d®0@®n Europe. BNPP est
la société mére du Groupe BNP Paribas @reupe BNPP »).

B.19/B.9 | Prévision ou Sans objet, le Garant n’a fait aucune prévisioastimation du bénéfice.
estimation du
bénéfice
B.19/ Réserves Sans objet, il n’existe aucune réserve dans leorapbaudit sur les informations
B.10 contenues dans financiéres historiques contenues dans le ProspeetBase.
le rapport
d’audit
B.19/ Informations financiéres historiques clés sélecté®s :
B.12

Comparatif Résultats Annuels - En millions d'EUR

31/12/2012 31/12/2013
Produit Net Bancaire 39.072 38.822
Co(t du Risque (3.941) (4.054)
Résultat Net, part du Groupe 6.564 4.832
Ratio Common Equity Tier (Béle 11,7% 11,7%
2.5)
Ratio Tier 1 13,6% 12.8%
Total du bilan consolidé 1.907.200 1.800.139
Total des préts et créances sur la 630.520 617.161
clientéle
Total des dettes envers la clientélg 539.513 557.903
Capitaux Propres (part du Groupe 85.444 87.591
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Déclarations relatives a I'absence de changememgngicatif ou de changement défavorabl

significatif

Voir Elément B.12 ci-dessus dans le cas du Groupem

Il ne s’est produit aucun changement significatéingl les perspectives de BNPP depuis

décembre 2013.

31

B.19/ Evénements Sans objet, a la connaissance du Garant, il né gtedluit aucun événement
B.13 impactant la récent qui présente un intérét significatif pousvéiluation de sa solvabilité
solvabilité du | depuis le 31 Décembre 2013
Garant
B.19/ Dépendance a | Sous réserve du paragraphe suivant, BNPP n'estdgpendant d’autres
B.14 I'égard membres du Groupe BNPP.
d’autres entités
du Groupe En avril 2004, BNPP a commencé l'externalisatiosn 8Services de Gestion des
Infrastructures InformatiquesIT( Infrastructure Managementvers 'BNP
Paribas Partners for Innovation(BP2l), une joint-venture créée avec IBM
France fin 2003. BP2 fournit des Services de ®estiles Infrastructures
Informatiques pour BNPP et plusieurs filiales deFBNen France, en Suisse|et
en ltalie. Mi-décembre 2011, BNPP a renouvelé smom avec IBM France
pour une période allant jusqu'a fin 2017. Fin 20&2, parties ont conclu un
accord visant a étendre progressivement ce digpasBNP Paribas Fortis a
partir de 2013. BP?| est détenu & 50% par BNPP 3% par IBM France
IBM France est responsable des opérations quotidienavec un fort
engagement de BNP Paribas en tant qu'actionngindisatif.
Voir également Elément B.5 ci-dessus.
B.19/ Principales BNP Paribas détient des positions clés dans sesdbmaines d’activité:
B.15 Activités

. I'activité de Banque de Détail, qui regroupe :
. un ensemble de Marchés Domestiques, comprenant :
. la Banque de Détail en France (BDDF),

. BNL Banca CommercialBNL bc), la banque dé
détail en Italie,

. BRB, la banque de détail en Belgique,

. d'autres activités sur des Marchés Domestiques

compris LRB, la banque de détail au Luxembourg

D

A
<

. une activiténternational Retail Bankingcomprenant :
. la région Europe-Méditerranée,
. BancWest;
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. une activitéPersonal Finance
. le pdlelnvestment Solutions
. le pble Banque de Financement et d’Investisseme(€orporate and

Investment Banking(CIB)).

U

D

B.19/ Actionnaires Aucun des actionnaires existants ne contrdle BNfRB,ce soit directement qu
B.16 de contrdle indirectement. Les principaux actionnaires sont Saciété Fédérale de
Participations et d’'Investissement (« SFPI »), &gcanonyme d’intérét public
agissant pour le compte du gouvernement belgedétignt 10,3% du capital
social au 31 décembre 2013 et le Grand-Duché desrhbrurg, qui détient
1,0% du capital social au 31 décembre 2013. A teaissance de BNPP, aucun
actionnaire autre que SFPI ne détient plus de 5%podecapital ou de ses droits
de vote.
B.19/ Notations  de| Les titres d’emprunt a long terme de BNPP sontét€ avec une perspective
B.17 crédit négative (Standard & Poor’s Credit Market Servigesnce SAS), Al avec une
sollicitées perspective stable (Moody’s Investors Service Léd.A+ avec une perspective
stable (Fitch France S.A.S.).
Une notation n’'est pas une recommandation d’adletyente ou de détentign
des titres concernés et peut étre suspendue, eénlwitévoquée a tout moment
par 'agence de notation qui I'a attribuée.
Section C — Valeurs Mobilieres
Elément | Description de
'Elément
C.1 Nature et catégorie des Les Titres sont certificats (&ertificats ») et sont émis en Souches.
valeurs mobilieres/
numéro didentification | L€ Numéro de la Souche €3E4750MlI.
(Code ISIN) Le Code ISIN esKS0993344521
Le Code Commun e§199334452
Les Titres sont des Titres & Réglement en Espeéces.
Cc.2 Devise La devise de cette Souche de Titres est BUR).
C.5 Restrictions a la libre | Les Titres seront librement négociables, sous vésdes restrictions d’offre et d
négociabilité vente en vigueur aux Etats-Unis, dans I'Espace &wnigue Européen, en Autrich
en Républigue Tchéque, en France, en AllemagneHamgrie, en Irlande, au
Portugal, en Espagne, en Suede, en ltalie, auxPagsen Pologne, au Royaum
Uni, au Japon et en Australie et conformément Rilactive Prospectus et aux lo
de toute juridiction dans laquelle les Titres conés sont offerts ou vendus.
C.8 Droits s’attachant aux Les Titres émis dans le e€ado Programme seront soumis & des moda

lités
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Elément | Description de
'Elément

Titres concernant, entre autres, les questionasteg :
Rang de Créance des Titres

Les Certificats sont émis sur une base non assddieslretés constituent des

obligations directes, inconditionnelles, non asesrtle slretés et non subordonnges
de I'Emetteur et viennent et viendront au méme range eux, epari passuau
moins avec toutes les autres dettes directes, difimmnelles, non assorties de
slretés et non subordonnées de 'Emetteur (soes/eédes exceptions relatives aux
dettes privilégiées en vertu de la loi).

Fiscalité

Le Titulaire devra payer tous les impdts, taxesweffais découlant de I'exercice gt
du réglement ou du remboursement des Titres W&Guede la livraison ou du
transfert des actifs dus en cas de Réglement Rig/sigEmetteur devra déduire des
montants payables ou des actifs livrables aux diites certains impéts, taxes et frais
non antérieurement déduits des montants payés oaaliés livrés a des Titulaires,
que I'Agent de Calcul déterminera comme attribusblex Titres W&C.

Maintien de I'Emprunt a son Rang

Les modalités des Titres ne contiendront aucuneselae maintien de I'emprunt|a
son rang.

Cas de Défaut

Les modalités des Titres ne prévoiront pas de eaiethut.

Assemblées Générales

Les modalités des Titres contiendront des dismrsstirelatives a la convocatign
d'assemblées générales des titulaires de ces ,Tdfiesd’examiner des questions
affectant leurs intéréts en général. Ces dispositipermettront a des majorités
définies de lier tous les titulaires, y compris xewi n'auront pas assisté et voté a
I'assemblée concernée et ceux qui auront voté d'omamiere contraire a celle de [la
majorité.

Loi applicable

Les Titres W&C, le Contrat de Service Financieddat anglais (tel que modifié o
complété au cours du temps) et la Garantie relative Titres W&C, et tous le
engagements non-contractuels découlant des Titr&E Wlu contrat de Servic
Financier de droit anglais (tel que modifié ou ctétdg au cours du temps) et de|la
Garantie relatives aux Titres W&C seront régis lpadroit anglais, qui gouvernera
également leur interprétation.

o T

Cc.9 Intéréts/ Intéréts
Remboursement

Les Titres ne portent pas intéréts et ne donndient aucun paiement d'intéréts

10
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Elément | Description de
'Elément
Remboursement
A moins qu’il ne soit antérieurement remboursé ounue, chaque Titre sera
remboursé le 15 aolt 2024 conformément a I'Elér@eb8.
Représentant des Titulaires de Titres
Aucun représentant des Titulaires de Titres n'anétémé par 'Emetteur.
Sur les droits s’attachant aux Titres, veuillezlégent vous référer a I'Elément C
ci-dessus.
C.10 Paiement des intéréts | Sans objet
liés a un ou plusieurs
instrument(s) dérivé(s)
c.1 Admission a la| Une demande a été présentée par 'Emetteur (ou gmucompte) en vue de faif
Négociation admettre les Titres a la négociation sur la Bodeseuxembourg.
C.15 Description de I'impact| Les montants payables lors du remboursement sémilés par référence au Sou
de la valeur du sous- | Jacent de Référence.
jacent sur la valeur de
linvestissement Voir les Eléments C.9 ci-dessus et C.18 ci-dessous.
C.16 Echéance des Titres | La Date de Remboursement des Titres est 15 aodt 202
Dérivés
Cc.17 Procédure de Les Titres de cette Souche sont des titres a régleen espéces.
Reglement
L’Emetteur n'a pas I'option de modifier le mode réglement.
C.18 Produits des Titres Sur les droits s’attachant aux Titres, voir 'EI&Th€.8 ci-dessus.

Dérivés

Remboursement Final

A moins qu’'il n'ait été préalablement rembourséracheté et annulé, chaque Tit
habilite son titulaire & recevoir de I'Emetteur & Date de Remboursement
Montant de Réglement en Espéces égal a la ForneuRagment Final ;

La Formule de Paiement Finalest un montant égal a :
NA x Payout SPS
Payout SPSdésigne Titres Autocall Standard

(A) Si la Valeur Barriere RF est supérieure ou €égal Niveau pour
I'Application du Remboursement Final :

100% + Taux de Sortie RF; ou

re

11
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Elément

Description de
'Elément

(B) Si la Valeur Barriere RF est inférieure au Niuegoour I'Application du
Remboursement Final et aucun Evénement Activast sigvenu :

100% + Pourcentage Airbag Coupon; ou

© Si la Valeur Barriere RF est inférieure au Nivepour I'Application du
Remboursement Final et si un Evénement Activast pt@duit :

Min (100%, Valeur de Remboursement Finale).

Description du Montant a Payer

Le Montant & Payer comprend :

* silaValeur Barriére RF a la Date d'Evaluatioe th Barriere RF SPS est
égale ou supérieure au Niveau pour I'ApplicationRemboursement Final, 100
pour cent plus un taux de sortie final (égal au Xde Sortie RF);

* silaValeur Barriére RF a la Date d'Evaluatioe th Barriere RF SPS est

inférieure au Niveau pour I'Application du Rembament Final et aucun
Evénement Activant ne s'est produit, 100 pour pkrgt un pourcentage fixe; ou

e sila Valeur Barriere RF a la Date d'Evaluatide la Barriere RF SPS est
inférieure au Niveau pour I'Application du Rembament Final et si un Evéneme
Activant est survenu, le minimum de 100 pour ceduee indexation sur la valeur
du(des) Sous-Jacent(s) de Référence.

Oou:

NA désigne EUR 1.000

Niveau pour I'Application du Remboursement Finaldésigne 100%
Pourcentage Airbag Coupondésigne 0%

Taux de Sortie RFdésigne Taux de Sortie

Taux de Sortiedésigne 73%

Valeur de Remboursement Finaledésigne Valeur la Moins Performante

Valeur la Moins Performante désigne, pour une Date d'Evaluation SPS, la Va
du Sous-Jacent de Référence la plus faible pour Sows-Jacent de Référen
compris dans le Panier a ladite Date d'Evaluati®8.S

Valeur du Sous-Jacent de Réferencdésigne, pour un Sous-Jacent de Référen
une Date d'Evaluation SPS, (i) la Valeur de ClétdueSous-Jacent de Référen

nt

leur

ce et
ce

dudit Sous-Jacent de Référence a cette Date d#ia@iuSPS, (i) divisée par le Pr

X
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Elément

Description de
'Elément

de Constatation dSou-Jacent d Référence concerr

Valeur de Cloture du Sous-Jacent de Référencalésigne, pour une Dat
d'Evaluation SPS, le Niveau de Cléture pour lemulit;j

Date d'Evaluation SPSdésigne la Date d'Evaluation du Remboursement SPS

Date d'Evaluation du Remboursement SPSdésigne la Date d'Evaluation ¢
Remboursement

Date d'Evaluation du Remboursementésigne 8 aolt 2024
Valeur de Cléture du Prix de Constatation: applicable

Prix de Constatation du Sous-jacent de Référencdésigne, pour un Sous-Jace
de Référence, la Valeur de Cl6ture du Sous-JacerRé&férence pour ledit Sou
Jacent de Référence a la Date de Constatation.

En ce qui concerne la Date de Constatation

Valeur de Cl6ture du Sous-Jacent de Référencelésigne, pour une Dat
d'Evaluation SPS, le Niveau de Cléture pour lemulit;j

Ou:
Date d'Evaluation SPSdésignda Date de Constatation
Date de Constatationdésigne 8 aodt 2014

Valeur Barriere RF : Valeur la Moins Performante.

Valeur la Moins Performante désigne, pour une Date d'Evaluation SPS, la Va
du Sous-Jacent de Référence la plus faible pour Sows-Jacent de Référen
compris dans le Panier a ladite Date d'Evaluati®8.S

Valeur du Sous-Jacent de Référenceésigne, pour un Sous-Jacent de Référen
une Date d'Evaluation SPS, (i) la Valeur de ClotweSous-Jacent de Référen
dudit Sous-Jacent de Référence a cette Date d&i@iuSPS, (i) divisée par le Pr
de Constatation du Sous-Jacent de Référence céncern

Valeur de Cl6ture du Sous-Jacent de Référencelésigne, pour une Dat
d'Evaluation SPS, le Niveau de Cléture pour lemulit;j

Date d’Evaluation SPS: Date d'Evaluation de la Barriere RF SPS

Date d'Evaluation de la Barriere RF SPSdésigne la Date d'Evaluation
Remboursement

Date d'Evaluation du Remboursementdésigne 8 aolt 2024

Valeur de Cléture du Prix de Constatation: applicable

lu

pnt

leur

ce et
ce
X

lu

Prix de Constatation du Sous-jacent de Référencdésigne, pour un Sous-Jace

pnt
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Elément

Description de
'Elément

de Référence, levValeur de Cloture du So-Jacent de Référer pour ledit Sou-
Jacent de Référence a la Date de Constatation.

En ce qui concerne la Date de Constatation

Valeur de Cl6ture du Sous-Jacent de Référencelésigne, pour une Dat
d'Evaluation SPS, le Niveau de Cléture pour lemulit;j

ou:

Date d'Evaluation SPSdésignda Date de Constatation

Date de Constatationdésigne 8 aodt 2014

Panier désigne le Panier d’'Indices comme précisé danértient C.20.

Sous-Jacent de Référenéeomme précisé dans I'Elément C.20.

Evénement Activant applicable

Evénement Activantdésigne que la Valeur Activante est inférieuréaweau
d'Activation & une Date de Détermination de I'Aatign ;

Valeur Activante désigne la Valeur la Moins Performante ;

Valeur la Moins Performante désigne, pour une Date d'Evaluation SPS, la Va
du Sous-Jacent de Référence la plus faible pour $ows-Jacent de Référen
compris dans le Panier a ladite Date d'Evaluati®8.S

Valeur du Sous-Jacent de Référenceésigne, pour un Sous-Jacent de Référen
une Date d'Evaluation SPS, (i) la Valeur de ClétmeSous-Jacent de Référer
dudit Sous-Jacent de Référence a cette Date d&ti@iUSPS, (i) divisée par le Pr
de Constatation du Sous-Jacent de Référence c@éncern

Valeur de Cl6ture du Sous-Jacent de Référencelésigne, pour une Dat
d'Evaluation SPS, le Niveau de Cléture pour lemulit;j

Date d'Evaluation SPSdésigne la Date de Détermination de I'Activation

Date de Détermination de ['Activation désigne la Date d'Evaluation ¢
Remboursement

Date d'Evaluation du Remboursementésigne 8 aolt 2024
Valeur de Cléture du Prix de Constatation: applicable

Prix de Constatation du Sous-Jacent de Référenaigsigne, pour un Sous-Jace
de Référence, la Valeur de Cléture du Sous-JacerRRéférence pour ledit Sou
Jacent de Référence a la Date de Constatation.

leur
ce

ce et
ce
X

lu

pnt
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Elément

Description de
'Elément

En ce qui concerne Date de Constatati

Valeur de Cloture du Sous-Jacent de Référencalésigne, pour une Dat
d'Evaluation SPS, le Niveau de Cléture pour lemlit;j

Oou:

Date d'Evaluation SPSdésignda Date de Constatation

Date de Constatationdésigne 8 aodt 2014

Panier désigne le Panier d’Indices comme précisé danérient C.20.

Sous-Jacent de Référenéeomme précisé dans I'Elément C.20.

Niveau d'Activation désigne 50%

Remboursement Anticipé Automatique

Si, lors de toute Date d’Evaluation du Remboursdnferticipé Automatique |l
survient un Cas de Remboursement Anticipé Autornafigles Titres seror
remboursés par anticipation au Montant de Rembmese Anticipé Automatique
(le cas échéant) a la Date de Remboursement AatRipomatique.

Le Montant de Remboursement Automatique Anticig&S Sera un montant égal § :

NA x (Pourcentage de Remboursement RAA + Taux de S@tRAA)
NA désigne EUR 1.000
Pourcentage de Remboursement RAAésigne 107,30 %
Taux de Sortie RAAdésigneTaux de Sortie
Taux de sortiedésigne « i x 7,30% ».

i est un nombre de 1 a 8 représentant la Date difwah de Rembourseme
Anticipé Automatique

Cas de Remboursement Anticipé Automatiqueésigne si & une Date d’Evaluati
de Remboursement Anticipé Automatiglze Valeur SPS RAA est supérieure
égale au Niveau de Remboursement Anticipé Automatiq

Niveau de Remboursement Anticipé Automatiquelésigne 100%

—
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Elément

Description de
'Elément

i Dates d'Evaluation de| Dates de Remboursemen
Remboursement Anticipé| Anticipé Automatique;
Automatique;

1 8 aolt 2016 15 aolt 2016

2 8 aolt 2017 15 ao(t 2017

3 8 aolt 2018 15 ao(t 2018

4 8 aodlt 2019 15 aolt 2019

5 10 ao(t 2020 17 ao(t 2020

6 9 aolt 2021 16 aolt 2021

7 8 aolt 2022 15 aolt 2022

8 8 aolt 2023 15 aolt 2023

Valeur SPS RAAdésigne la Valeur la Moins Performante.

Valeur la Moins Performante désigne, pour une Date d'Evaluation SPS, la Va
du Sous-Jacent de Référence la plus faible pour Sows-Jacent de Référen
compris dans le Panier a ladite Date d'Evaluati®8.S

Valeur du Sous-Jacent de Référenceésigne, pour un Sous-Jacent de Référen
une Date d'Evaluation SPS, (i) la Valeur de ClétiueSous-Jacent de Référer
dudit Sous-Jacent de Référence a cette Date ddi@iuSPS, (i) divisée par le Pr
de Constatation du Sous-Jacent de Référence céncern

Valeur de Cloture du Sous-Jacent de Référencalésigne, pour une Da
d'Evaluation SPS, le Niveau de Cléture pour lewlit

Date d'Evaluation SPS désigne chaque Date d'Evaluation de Rembourse
Anticipé Automatique

Valeur de Clbture du Prix de Constatation: applicable

Prix de Constatation du Sous-Jacent de Référena®signe, pour un Sous-Jace
de Référence, la Valeur de Cloture du Sous-JacerRéférence pour ledit Sou
Jacent de Référence a la Date de Constatation.

En ce qui concerne la Date de Constatation

Valeur de Cloture du Sous-Jacent de Référencalésigne, pour une Dat
d'Evaluation SPS, le Niveau de Cléture pour lemulit;j

leur

ce et
ce
X

ment

2Nt
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Elément | Description de
'Elément
Ou:
Date d'Evaluation SPSdésignda Date de Constatation
Date de Constatationdésigne 8 aodt 2014
Panier désigne le Panier d’Indices comme précisé danértient C.20.
Référence Sous-jacenfecomme précisé dans I'Elément C.20.
C.19 Prix de Référence FinalLe prix de référence final du Sous-Jacent serarméié selon le mécanism
du Sous-Jacent d’évaluation indiqué dans I'Elément C.18 ci-dessus.
C.20 Sous-Jacent de Le Sous-Jacent de Référence spécifié dans le tabledessous. Des informations

Référence

relatives au Sous-Jacent de Référence peuvenoBtemues sur les sites intern
mentionnés dans le tableau ci-dessous :

et

k | Sous-Jacent de Référente

Promoteur de Code Bloomberg

Devise de I'Indice

Sites internet

I'Indice
1 Indice CAC40® Euronext N.V. CAC EUR www.euronext.comnj
2 Indice EURO STOXX 50® STOXX Limited SX5E EUR WWW.Stoxx.com

Section D — Risques

Elément | Description de
IElément
D.2 Principaux risques | Il existe certains facteurs pouvant affecter laacép de I'Emetteur a remplir sg

propres a
'Emetteur et au
Garant

obligations en vertu des Titres émis dans le cadrérogramme et celle du Garan

remplir ses obligations en vertu de la Garantie.

Douze principaux risques sont inhérents aux aésvite BNPP :

1. Risque de Crédit ;
2. Risque de Contrepartie ;

3. Titrisation ;

17

?S



XS0993344521

Elément

Description de
I'Elément

4. Risque de Marché ;

5. Risque Opérationnel ;

6. Risque de Non Conformité et de Réputation ;

7. Risque de Concentration ;

8. Risque de Gestion Actif-Passif ;

9. Risque de Point Mort ;

10. Risque de Stratégie ;

11. Risque de Liquidité et de Refinancement ;

12. Risque d’Assurance.
Des conditions macro-économiques et de marché&itéfi pourraient dans le futur
avoir un effet défavorable significatif sur les didions dans lesquelles évoluent les
établissements financiers et en conséquence sitwdéion financiére, les résultats et le
co(t du risque de BNPP.
Des mesures législatives et réglementaires pnisesponse a la crise financiére
mondiale pourraient affecter sensiblement BNPH gins I'environnement financier
et économique dans lequel elle opére.
L'acces au financement de BNPP et les conditionsedBnancement pourraient
étre affectés de maniére significative en cas sle@génce de la crise de la dette
souveraine, de détérioration des conditions écangsj de nouvelles dégradations de

notation ou d’autres facteurs.

Toute augmentation substantielle des provision®ouengagement insuffisamment
provisionné peut peser sur les résultats et latgitu financiére de BNPP.

Les fluctuations de marché et la volatilité expo&MPP au risque de pertes
substantielles dans le cadre de ses activités d#nénat d’investissement.

Les revenus tirés par BNPP des activités de caughdes activités générant des
commissions sont potentiellement vulnérables dbaisse des marchés.

Une baisse prolongée des marchés peut réduigeiidité et rendre plus difficile la
cession d'actifs. Une telle situation pourrait emdyer des pertes significatives.

Toute variation significative des taux d’'intérét sssceptible de peser sur les
revenus ou la rentabilité de BNPP.

La solidité financiére et le comportement des auinstitutions financiéeres et
acteurs du marché pourraient avoir un effet défaviersur BNPP.

Tout préjudice porté a la réputation de BNPP pdurtére a sa compétitivité.

Toute interruption ou défaillance des systemesin&iques de BNPP peut entrainer
un manque a gagner et engendrer des pertes.
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Elément | Description de
I'Elément

Des événements externes imprévus peuvent provageanterruption des activités
de BNPP et entrainer des pertes substantiellesqaiasles colts supplémentaires.

BNPP est soumise a une réglementation importarfkectiante dans les pays et
régions ou elle exerce ses activités.

Malgré les politiques, procédures et méthodes dgiaye du risque mises en ceuvre,
BNPP peut étre exposé a des risques non identdiésimprévus, susceptiblg
d’occasionner des pertes significatives.

n

Les stratégies de couverture mises en place paPBR#tartent pas tout risque de
perte.

BNPP pourrait connaitre des difficultés relativeSraégration
des sociétés acquises et pourrait ne pas réaliskéhéfices attendus de ses
acquisitions.

Une intensification de la concurrence, en partcwgn France, premier marché de BNRP,
pourrait peser sur les revenus et la rentabilité.

Les facteurs de risque suivants sont relatifs a BN82V. : BNPP B.V. est une société
opérationnelle. La seule activitté de BNPP B.V. ¢gipsa lever des capitaux et|a
emprunter des fonds via I'émission de titres, tgle des Obligations, Warrants,
Certificats ou autres obligations. BNPP B.V. n'gpet n'aura pas, d'autres actifs que |es
contrats de couverture (contrats OTC mentionnés enRapports Annuels), les espéces
et les commissions qui lui sont payées, ou toukaauittif qu’elle aurait acquis, en toute
hypothése en rapport avec I'émission de titresaaohclusion de toute autre obligation y
afférente a un moment donné. Les produits netdtagéide chaque émission de Titres
émis par 'Emetteur feront partie intégrante desdfgénéraux de BNPP B.V. BNRP
B.V. utilise ces produits en vue de maintenir sesitmns dans le cadre de contrats
d'options ou a terme ou dautres instruments de vedure («Contrats de
Couverture ») et/ou, dans le cas de Titres Assortis de Sfireté vue d’acquérir des
Actifs Donnés en Garantie. La capacité de BNPP B.xemplir ses obligations relatives
aux Titres émis par elle dépendra des paiemenglguwura pergus au titre des Contrats
de Couverture. Par conséquent, les Titulaires deesTide BNPP B.V. seront, sous
réserve des dispositions de la Garantie pertinexfgosés a la capacité des contreparties
a ces Contrats de Couverture a exécuter leursatiaigs en vertu de ces Contrats [de

Couverture. Les Titres vendus aux Etats-Unis oesallS. Persons peuvent faire I'objet

de restrictions de transfert.

D.3 Principaux risques | Certains facteurs importants permettent d’évalasrrisques de marché liés aux Titres
propres aux Titres | émis dans le cadre du Programme, y compris lefasit

- les Titres (autres que les Titres Assortis deet&&) sont les obligations non assorties de
slretés,

- dans de nombreux cas, I'exposition au Sous-Jateféférence découlera du fait que
'Emetteur concerné conclut des accords de courert) en ce qui concerne les Titres
indexés sur un Sous-Jacent de Référence, les isBmsts potentiels sont exposés 3 la
performance de ces accords de couverture et aumefants pouvant affecter ces
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Elément

Description de
I'Elément

accords, et, par conséquent, la survenance deoluhtautre de ces événements peut

affecter la valeur des Titres,

- le fait que les Titres peuvent étre soumis a wmtant de négociation minimum ; en

conséquence, si un Titulaire détient, a la suiterdosfert de Titres quelconques,
montant de Titres inférieur au montant de négamatminimum ainsi spécifié, c
Titulaire ne sera pas autorisé a transférer sagsTiestants avant I'expiration ou

remboursement, selon le cas, sans acheter préakatieun nombre de Titres

additionnels suffisant pour détenir le montant dgatiation minimum

- la survenance d'un cas de perturbation additibrme d'un cas de perturbatio
additionnel optionnel peut conduire a un ajustendest Titres, & une annulation (dang
cas de Warrants) ou a un remboursement anticipés (& cas d'Obligations et d
Certificats) ou peut avoir pour conséquence quentmtant payable a la date

remboursement prévue soit différent de celui quiraié étre payé a ladite date

remboursement prévue, de telle sorte que la sumeena’'un cas de perturbatign
additionnel et/ou d’'un cas de perturbation additelnoptionnel peut avoir un effe

défavorable sur la valeur ou la liquidité des Etre

- des frais et imp0ts peuvent étre payables suFitess,

_ D

e

D

e
e

—

- les Titres peuvent étre annulés (dans le cas @eams) ou remboursés (dans le cas de

Titres et Certificats) en cas d'illégalité ou autrgossibilité pratique, et cette annulati
ou ce remboursement peut avoir pour conséquenee qovestisseur ne réalise auc
retour sur son investissement dans les Titres,

- toute décision judiciaire, tout changement deplatique administrative ou tou
changement de la loi anglaise ou de la loi framgaslon le cas, intervenant aprés la d
du Prospectus de Base, pourrait avoir un impaetvaédble significatif sur la valeur dg
Titres ainsi affectés,

- une réduction de la notation (éventuelle) acommléx titres d’emprunt en circulation

'Emetteur ou du Garant (s'il y a lieu) par une age de notation de crédit pourrait

entrainer une réduction de la valeur de négociatenTitres,
- certains conflits d'intéréts peuvent surgir (velément E.4 ci-dessous),

- le seul moyen permettant a un Titulaire de réalia valeur d’'un Titre avant sa Daj
d’Exercice, sa Date d’Echéance ou sa Date de Rammdment, selon le cas, consiste 3
vendre a son cours de marché au moment considéué suarché secondaire disponib)
et il peut n'y avoir aucun marché secondaire pesr Titres (ce qui pourrait signifie
gu’un investisseur doit attendre jusqu’a I'exeroieejusqu’au remboursement des Tity
pour réaliser une valeur supérieure a sa valengdeciation),

En outre, il existe des risques spécifiques liés Fitres qui sont indexés sur un Soy
Jacent de Référence (y compris des Titres Hybrié¢s)n investissement dans ces Tit
entrainera des risques significatifs que ne coreppals un investissement dans un t
de créance conventionnel.
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Description de
I'Elément

Les facteurs de risque liés aux Titres indexésisuBous-Jacent de Référence incluen

I'exposition a un ou plusieurs indices, un casubtgment et de perturbation du marg
ou le défaut d'ouverture d’'une bourse, qui peuveviir un effet défavorable sur
valeur de la liquidité des Titres

ainsi que le fait que 'Emetteur ne fournira paisfdrmations post-émission sur le Soy
Jacent de Référence.

Dans certaines circonstances, les Titulaires pduperdre la valeur intégrale de le
investissement.

D.6

Avertissement sur
le risque

Voir Elément D.3 ci-dessus.

En cas d'insolvabilité de I'Emetteur ou si ce derniest autrement incapable

rembourser les Titres ou n'est pas disposé a lesboarser a leur échéance,
investisseur peut perdre tout ou partie de sorsiisgement dans les Titres.

Si le Garant est dans I'incapacité de remplir d#igations en vertu de la Garantie a lg
échéance, ou n’est pas disposé a les remplir,uastisseur peut perdre tout ou partie
son investissement dans les Titres.

En outre, les investisseurs peuvent perdre toytastie de leur investissement dans
Titres en conséquence de I'application des modadies Titres.
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Section E - Offre

Elément

Description de I'Elément

E.2b

Raisons de l'offre et

Les produits nets de I'émission des Titres serdifeceés aux besoin

utilisation du produit de celle-| généraux de financement de I'Emetteur. Ces produotsront étre utilisés

Ci

pour maintenir des positions sur des contrats ddoptou des contrats a tern
ou d’'autres instruments de couverture

Uy

ne

E.3

Modalités et conditions de Cette émission de Titres est offerte dans le cdilnee Offre Non Exemptés

I'offre

en France.
Le prix d’émission des Titres est 99,96% du montemionnel.

Le prix d'offre des Titres est (i) 99,96% pour chagour au cours de |
période allant du 12 mai 2014 au 24 mai 2014 ¥0€j97% pour chaque jou
au cours de la période allant du 25 mai 2014 (8)caw 14 juin 2014 (inclus
et (iii) 99,98% pour chague jour au cours de laguér allant du 15 juin 2014
(inclus) au 6 juillet 2014 (inclus) et (iv) 99,9986ur chaque jour au cours ¢
la période allant du 7 juillet2014 (inclus) au 28llgt 2014 (inclus) et (v
100,00% pour chaque jour au cours de la périodmtatiu 29 juillet 2014
(inclus) au 8 aolt 2014 (inclus).
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Elément | Description de I'Elément

E.4 Intérét de personnes physique&xception faite de ce qui est mentionné ci-dessaiscune personn
et morales pouvant influer suf intervenant dans I'’émission des Titres ne détiéntla connaissance d
I'émission/I'offre 'Emetteur, un intérét pouvant influer sensiblemsut I'offre, y compris des
intéréts conflictuels.

E.7 Dépenses facturées a Il n'existe pas de dépenses facturées a l'investispar I'Emetteur.
l'investisseur par I'Emetteur
ou 'offreur
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