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FINAL TERMS DATED 15 SEPTEMBER 2014
BNP Paribas Arbitrage Issuance B.V.

(incorporated in The Netherlands)
(as Issuer)

BNP Paribas

(incorporated in France)
(as Guarantor)

(Note, Warrant and Certificate Programme)
30,000 EUR "Privalto Eurostoxx Novembre 2014" Certficates relating to EURO STOXX 50® Index due
12 December 2022
ISIN Code: FR0012115533

BNP Paribas Arbitrage S.N.C.
(as Manager)

The Securities are offered to the public in Francérom 15 September 2014 to 28 November

Any person making or intending to make an offethef Securities may only do so:

0] in those Non-exempt Offer Jurisdictions mentionedParagraph 48 of Part A below, provided such
person is a Manager or an Authorised Offeror (& serm is defined in the Base Prospectus) and that
the offer is made during the Offer Period specifiethat paragraph and that any conditions relet@nt
the use of the Base Prospectus are complied with; o

(ii) otherwise in circumstances in which no obligatioises for the Issuer or any Manager to publish a
prospectus pursuant to Article 3 of the Prospebliosctive or to supplement a prospectus pursuant to
Article 16 of the Prospectus Directive, in eachecas relation to such offer.

None of the Issuer, the Guarantor or any Managemhhorised, nor do they authorise, the makirangfoffer
of Securities in any other circumstances.

Investors should note that if a supplement to oupaiated version of the Base Prospectus referrbeltw is

published at any time during the Offer Period (enétd below), such supplement or updated basepectss,

as the case may be, will be published and maddasi@iin accordance with the arrangements appbethe

original publication of these Final Terms. Any @stors who have indicated acceptances of the @dfer
defined below) prior to the date of publicationsofch supplement or updated version of the BasepPctss, as
the case may be, (th€ublication Date") have the right within two working days of the ffoation Date to
withdraw their acceptances.
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PART A — CONTRACTUAL TERMS

Terms used herein shall be deemed to be defineddsfor the purposes of the Conditions set fortthé Base
Prospectus dated 5 June 2014, each Supplemerg Bate Prospectus published and approved on arelibi®
date of these Final Terms (copies of which arelabbs as described below) and any other Suppletoettte
Base Prospectus which may have been published pprdwed before the issue of any additional amotint o
Securities (the Supplements) (provided that to the extent any such Supplen(@ns published and approved
after the date of these Final Terms and (ii) previdr any change to the Conditions of the Securitiech
changes shall have no effect with respect to thed@ions of the Securities to which these Finalmgrelate)
which together constitute a base prospectus for pilnoses of Directive 2003/71/EC (th@€r8spectus
Directive") (the "Base Prospectuy. This document constitutes the Final Terms & Securities described
herein for the purposes of Article 5.4 of the Pexgps Directive and must be read in conjunctiom e Base
Prospectus. Full information on BNP Paribas Adger Issuance B.V. (thelssuer') BNP Paribas (the
"Guarantor") and the offer of the Securities is only availabletbe basis of the combination of these Final
Terms and the Base Prospectus. A summary of tharies (which comprises the Summary in the Base
Prospectus as amended to reflect the provisiottsesk Final Terms) is annexed to these Final Tefims Base
Prospectus, any Supplement(s) to the Base Prospantlithese Final Terms are available for viewing NP
Paribas Securities Services (in its capacity asciyal Security Agent), 33 rue d’Antin, 75002 Paifisance
and on_http://eqdpo.bnpparibas.com/ FR0012115583%apies may be obtained free of charge at theifigubc
offices of the Security Agents. The Base Prospeches Supplements to the Base Prospectus and Hieske
Terms will also be available on the AMF websitew.amf-france.org

References herein to numbered Conditions are taettms and conditions of the relevant series ouBeées
and words and expressions defined in such termscanditions shall bear the same meaning in thesel Fi
Terms in so far as they relate to such series ofi$es, save as where otherwise expressly pravide

These Final Terms relate to the series of Secsrréie set out in "Specific Provisions for each Sérielow.
References herein t&ecurities' shall be deemed to be references to the relésactrities that are the subject
of these Final Terms and referencesSecurity" shall be construed accordingly.

SPECIFIC PROVISIONS FOR EACH SERIES

SERIES ES'CSEIHES NO OF SIN COMMON [ISSUE PRICE REDEMPTION
NUMBER A SECURITIES CODE  |PER SECURITY  |DATE
[ 99.80 % of
CE220SIT 30,000 30,000 | FR00121155330284829 . 12 December 2022
the Notional Amount

GENERAL PROVISIONS

The following terms apply to each series of Semsit

1. Issuer: BNP Paribas Arbitrage Issuance B.V.
2. Guarantor: BNP Paribas
3. Trade Date: 14 August 2014
4, Issue Date: 15 September 2014
5. Consolidation: Not applicable
6. Type of Securities: @) Certificates
(b) The Securities are Index Securities.

The provisions of Annex 2Additional Terms and
Conditions for Index Securitigshall apply.




10.

11.

12.

Form of Securities:

Business Day Centre(s):

Settlement:
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Dematerialised bearer foam [jorteu)

The applicable Businegs@tre for the purposes of
the definition of "Business Day" in Condition 1 is
TARGET2.

Settlement will be by way of cash peagm(Cash
Settled Securities)

Rounding Convention for  CashNot applicable

Settlement Amount:

Variation of Settlement:

(@ Issuer's option to vary
settlement:

(b) Variation of Settlement of
Physical Delivery Securities

Final Payout

SPS Payout:

The Issuer does not have the option to vary sedifem
in respect of the Securities.

Not applicable.

NA x SPS Payout

NA means the Notional Amount

Autocall Standard Securities

(A) If FR Barrier Value is greater than or equalthe
Final Redemption Condition Level:

100% + FR Exit Rate

(B) If FR Barrier Value is less than the Final
Redemption Condition Level and no Knock-in
Event has occurred:

100% + Coupon Airbag Percentage

(C) If FR Barrier Value is less than the Final
Redemption Condition Level and a Knock-in Event
has occurred:

Min (100%, Final Redemption Value)
Where:
FR Exit Rate means FR Rate;
FR Ratemeans 56%;
Coupon Airbag Percentagemeans 0%;

Final Redemption Value means the Underlying
Reference Value;

Underlying Reference Valuemeans, in respect of an
Underlying Reference and a SPS Valuation Datehé)
Underlying Reference Closing Price Value for such
Underlying Reference in respect of such SPS Valoati
Date (ii) divided by the relevant Underlying Refece
Strike Price;
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Underlying Reference is as set out in item 25(a)
below;

Underlying Reference Closing Price Valueneans, in
respect of a SPS Valuation Date, the Closing Lavel
respect of such day;

SPS Valuation Date means the SPS Redemption
Valuation Date;

SPS Redemption Valuation Date means the
Redemption Valuation Date

Strike Price Closing Value:Applicable

Underlying Reference Strike Pricemeans, in respect

of an Underlying Reference, the Underlying Refeeenc
Closing Price Value for such Underlying Reference o
the Strike Date;

In respect of the Strike Date:

Underlying Reference Closing Price Valuemeans, in
respect of a SPS Valuation Date, the Closing Lavel
respect of such day;

Where:

SPS Valuation Datemeans the Strike Date

FR Barrier Value means the Underlying Reference
Value;

Underlying Reference Valuemeans, in respect of an
Underlying Reference and a SPS Valuation Datehé)
Underlying Reference Closing Price Value for such
Underlying Reference in respect of such SPS Valnati
Date (ii) divided by the relevant Underlying Refece
Strike Price;

Underlying Reference is as set out in item 25(a)
below;

Underlying Reference Closing Price Valuaneans, in
respect of a SPS Valuation Date, the Closing Lavel
respect of such day;

SPS Valuation Date means the SPS FR Barrier
Valuation Date;

SPS FR Barrier Valuation Date means the
Redemption Valuation Date

Strike Price Closing Value: Applicable

Underlying Reference Strike Pricemeans, in respect
of an Underlying Reference, the Underlying Refeeenc



13.
14,
15.
16.

17.

18.
19.
20.
21.

22.
23.

Relevant Asset(s):
Entitlement:
Exchange Rate

Settlement Currency:

Syndication:

Minimum Trading Size:
Principal Security Agent:
Registrar:

Calculation Agent:

Governing law:

Masseprovisions (Condition 9.4):

PRODUCT SPECIFIC PROVISIONS

24.
25.

Hybrid Securities:

Index Securities:

(@) Index/Basket of Indices/Index

Sponsor(s):
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Closing Price Value for such Underlying Reference o
the Strike Date;
In respect of the Strike Date:

Underlying Reference Closing Price Valueneans, in
respect of a SPS Valuation Date, the Closing Lavel
respect of such day;

Where:
SPS Valuation Datemeans the Strike Date

Final Redemption Condition Level meansl00%

Not applicable
Not applicable
Not applicable.

The settlement currency lier payment of the Cash
Settlement Amount is EuroEUR").

The Securities will be distributed @mon-syndicated
basis.

Not applicable
BNP Paribas Securitiesvi®es
Not applicable
BNP Paribas Arbitrage S.N.C.
160-162 boulevard MacDonald, 75019 Paris, France.
French law

Applicable
Name and address of the Representative:

Jean-Marcel Frangois
4, rue des Cures
77400 Thorigny-sur-Marne

The Representative will receive no remunenatio

Not applicable
Applicable

The "Underlying Index" is the EURO STOXX 50®
Index (Bloomberg Code: SX5E Index).

STOXX Limited or any successor thereto is the Index
Sponsor.

The EURO STOXX 50® Index is a Composite Index.



26.
27.
28.
29.
30.
3L
32.
33.
34.
35.
36.
37.
38.

(b) Index Currency:

(©) Exchange(s):

(d) Related Exchange(s):

(e) Exchange Business Day:
) Scheduled Trading Day:

(9) Weighting:

(h) Settlement Price:

(@) Specified Maximum Days of
Disruption:

0) Valuation Time:

(k) Delayed Redemption on

Occurrence of an Index

Adjustment Event (in the case

of Certificates only):

0) Index Correction Period:

(m) Additional provisions

applicable to Custom Indices:

(n) Additional provisions
applicable to Futures Price
Valuation:

Share Securities:

ETI Securities

Debt Securities:
Commodity Securities:
Inflation Index Securities:
Currency Securities:
Fund Securities:

Futures Securities:

Credit Securities:

Underlying Interest Rate Securities:

Preference Share Certificates:
OET Certificates:

Additional Disruption Events:
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For the purposes of the Conditions, the Underlying
Index shall be deemed an Index.

EUR.
As set out in Annex 2 for a Compdsitiex.
All Exchanges
Single Index Basis.
Single Index Basis.
Not applicable
Not applicable

Eight (8) Scheduled Trading Days.

Conditions apply.

Not applicable

As per Conditions

Not applicable

Not applicable

Not applicable
Not applicable
Not applicable
Not applicable
Not applicable
Not applicable
Not applicable

Not applicable
Not applicable

Not applieabl
Not applicable
Not applicable

Applicable



39.

40.
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Optional Additional Disruption Events: (a) The following Optional Additional Disruption

Knock-in Event:

@)

(b)

SPS Knock-in Valuation:

Level:

Events apply to the Securities:
Not applicable

(b) Delayed Redemption on Occurrence of an
Additional Disruption Event and/or Optional
Additional Disruption Event (in the case of
Certificates):

Not applicable
Applicable.

If the Knock-In Value is less than the Knock-In leév
on the Knock-In Determination Day.

Applicable

Knock-in Value means the Underlying Reference
Value

Underlying Reference Valuemeans, in respect of an
Underlying Reference and a SPS Valuation Datehé)
Underlying Reference Closing Price Value for such
Underlying Reference in respect of such SPS Valnati
Date (ii) divided by the relevant Underlying Refece
Strike Price.

Underlying Referenceis as set out in item 25(a)
above;

Underlying Reference Closing Price Valuaneans, in
respect of a SPS Valuation Date, the Closing Lavel
respect of such day.

SPS Valuation Date means the relevant Knock-in
Determination Day;

Strike Price Closing Value:applicable;

Underlying Reference Strike Pricemeans in respect
of an Underlying Reference, the Underlying Refeeenc
Closing Price Value for such Underlying Reference o
the Strike Date;

In respect of the Strike Date:

Underlying Reference Closing Price Valueneans, in
respect of a SPS Valuation Date, the Closing Frice
respect of such day;

Where:

SPS Valuation Datemeans the Strike Date.

Not applicable
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0
(c) Knock-in Level: 60%

(d) Knock-in  Period Beginning Not applicable
Date:

(e) Knock-in  Period Beginning Not applicable
Date Day Convention:

) Knock-in Determination Not applicable
Period:

(9) Knock-in Determination The Redemption Valuation Date
Day(s):

(h) Knock-in Period Ending Date: ~ Not applicable

(@) Knock-in Period Ending Date Not applicable
Day Convention:
0) Knock-in Valuation Time: Not applicable
(k) Knock-in  Observation Price Not applicable
Source:
0] Disruption Consequences: Not applicable
41. Knock-out Event: Not applicable

PROVISIONS RELATING TO WARRANTS

42, Provisions relating to Warrants: Not applicable
PROVISIONS RELATING TO CERTIFICATES

43. Provisions relating to Certificates: Applicable

(@) Notional Amount of each EUR 1,000

Certificate:
(b) Partly Paid Certificates: The Certificates arePaitly Paid Certificates.
(©) Interest: Not applicable.
(d) Fixed Rate Provisions: Not applicable.
(e) Floating Rate Provisions Not applicable
® Screen Rate Determination: Not applicable
(9) ISDA Determination: Not applicable
(h) FBF Determination: Not applicable
(i) Linked Interest Certificates Not applicable.
()] Payment of Premium Not applicable
Amount(s):
(3] Index Linked Interest Not applicable.
Certificates:
0] Share Linked Interest Not applicable
Certificates:



(m)

(n)

(0)

(p)

(@)

("

(u)
V)
(W)
)

ETI Linked Interest
Certificates:

Debt Linked Interest
Certificates:

Commodity Linked Interest
Certificates:

Inflation Linked Interest
Certificates:

Currency Linked Interest
Certificates:

Fund Linked Interest
Certificates:

Futures Linked Interest
Certificates:

Underlying Interest Rate
Linked Interest Provisions
Instalment Certificates:
Issuer Call Option:

Holder Put Option:

Automatic Early Redemption:

0] Automatic Early
Redemption Event:

(i) Automatic Early
Redemption Payout:

(iii) Automatic Early
Redemption Date(s):

(iv) Observation Price
Source:

(V) Underlying
Reference Level:

FR0012101855

Not applicable

Not applicable

Not applicable

Not applicable

Not applicable

Not applicable

Not applicable

Not applicable

Not applicable
Not applicable
Not applicable
Applicable

Single Standard Automatic Early Redemption

If on any Automatic Early Redemption Valuation Date
the SPS AER Value is greater than or equal to the
Automatic Early Redemption Level

SPS Automatic Early Redemption Payout
NA x (AER Redemption Percentage + AER Exit Rate)
AER Redemption Percentaganeans 100%

14 December 2015 (i = 1), 12 December 2016 (i 42),
December 2017 (i = 3), 12 December 2018 (i = 4), 12
December 2019 (i=5), 14 December 2020 (i=6) and 13
December 2021 (i=7).

Not applicable

Not applicable

SPS AER Valuation Applicable
SPS AER Valuemeans the Underlying Reference Value

Underlying Reference Valuemeans, in respect of an



(Vi)

(Vi)

(viii)

(ix)

)

(xi)

(xii)

Automatic Early
Redemption Level:

Automatic Early
Redemption
Percentage:

Automatic Early
Redemption
Percentage Up:

Automatic Early
Redemption
Percentage Down:

AER Rate:

AER Exit Rate:

Automatic Early
Redemption
Valuation Date(s):
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Underlying Reference and a SPS Valuation Datehé)
Underlying Reference Closing Price Value for such
Underlying Reference in respect of such SPS Valnati
Date (ii) divided by the relevant Underlying Refece
Strike Price.

Underlying Referenceis as set out in item 25(a) above ;

Underlying Reference Closing Price Valuameans, in
respect of a SPS Valuation Date, the Closing Lavel
respect of such day.

SPS Valuation Date means each Automatic Early
Redemption Valuation Date.

Strike Price Closing Value:applicable;

Underlying Reference Strike Pricemeans in respect of
an Underlying Reference, the Underlying Reference
Closing Price Value for such Underlying Reference o
the Strike Date;

In respect of the Strike Date:

Underlying Reference Closing Price Valuemeans, in
respect of a SPS Valuation Date, the Closing PFrice
respect of such day;

Where:

SPS Valuation Datemeans the Strike Date.

100%

Not applicable

Not applicable

Not applicable

i x 7.00%

i” is a number from 1 to 7 representing the relgva
Automatic Early Redemption Valuation Date.

AER Rate

30 November 2015 (i = 1), 28 November 2016 (i = 2),
28 November 2017 (i = 3), 28 November 2018 (i = 4),
28 November 2019 (i=5), 30 November 2020 (i=6) and
29 November 2021 (i=7).

10



@
(aa)
(bb)

(cc)

(dd)
(ee)
(ff)

(99)
(hh)

(ii)

Renouncement Notice Cut-
off Time

Strike Date:
Strike Price:
Redemption Valuation Date

Averaging:

Observation Dates:
Observation Period:
Settlement Business Day:
Cut-off Date:

Security Threshold on the
Issue Date:

Identification information of
Holders as provided by
Condition 29:

DISTRIBUTION AND US SALES ELIGIBILITY

44,

45.

46,
47.

48.

Selling Restrictions:
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Not applicable

28 November 2014
Not applicable

28 November 2022
Not applicable

Not applicable
Not applicable
Not applicable
Not applicable

Not applicable

Not applicable

Not applicable

Additional U.S. Federal income taxNot applicable
consequences:

Registered broker/dealer:

TEFRA C or TEFRA Not Applicable:

Non exempt Offer:

@

(i)

(iii)

(iv)
V)

Not applicable

TEFRA C/TEFRA Napplicable

Non-exempt Offer France

Jurisdictions

Offer Period:

From, and including, 15 September £0b, and
including, 28 November 2014

Financial intermediaries The Manager and BNP Paribas
granted specific consent

to use the Base

Prospectus in accordance

with the Conditions in it:

General Consent: Applicable

Other Authorised Offeror Not applicable
Terms:

PROVISIONS RELATING TO COLLATERAL AND SECURITY

49.

Collateral Security Conditions: Not applicable

11
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Responsibility

The Issuer accepts responsibility for the informmtcontained in these Final Terms. To the besthef
knowledge of the Issuer (who has taken all readenadre to ensure that such is the case), thenmaftion
contained herein is in accordance with the facts @wes not omit anything likely to affect the impof such

information.

Signed on behalf of BNP Paribas Arbitrage Issudahte

S5

By: Carlyne Derieux. Duly authorised

As Issuer:

12
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PART B — OTHER INFORMATION

Listing and Admission to trading

Application has been made to list the SecuritieNY SE Euronext Paris and to admit the Securities
for trading on NYSE Euronext Paris with effect frohe Issue Date. The de-listing of the Securities o
the exchange specified above shall occur at theningetime on the Redemption Valuation Date,
subject to any change to such date by such exchamayey competent authorities, for which the Issuer
and the Guarantor shall under no circumstancesbke]

Ratings
The Securities have not been rated.

Interests of Natural and Legal Persons Involved inthe Offer

Save as discussed in "Risk Factors" in the Basepeotus, so far as the Issuer is aware, no person
involved in the offer of the Securities has anries¢ material to the offer.

Performance of Underlying/Formula/Other Variable, Explanation of Effect on Value of
Investment and Associated Risks and Other Informatin concerning the Underlying Reference.

See Base Prospectus for an explanation of effacvadue of Investment and associated risks in
investing in Securities.

Past and further performances of the Underlyindek are available on the dedicated website
www.stoxx.comand its volatility may be obtained at the offidettee Calculation Agent by mail to the
following addresseqd.privalto@bnpparibas.com

The Issuer does not intend to provide post-issuarfoemation

Index Disclaimer

Neither the Issuer nor the Guarantor shall haveliabylity for any act or failure to act by an Ind&ponsor in
connection with the calculation, adjustment or rtenance of an Index. Except as disclosed prioh¢ol$sue
Date, neither the Issuer, the Guarantor nor thiiliates has any affiliation with or control ovan Index or
Index Sponsor or any control over the computat@mmposition or dissemination of an Index. Althougke
Calculation Agent will obtain information concergiran Index from publicly available sources it betie
reliable, it will not independently verify this iofmation. Accordingly, no representation, warramdy
undertaking (express or implied) is made and npaesibility is accepted by the Issuer, the Guanrteir
affiliates or the Calculation Agent as to the aecyr completeness and timeliness of informatiorceamng an

EURO STOXX 50® Index

STOXX and its licensors (the "Licensors") have elationship to BNP PARIBAS, other than the licegsof
the EURO STOXX 50® Index and the related trademésksise in connection with the Certificates.

STOXX and its Licensors do_not:

Sponsor, endorse, sell or promote the Certificates.
Recommend that any person invest in the Certificateany other securities.

13
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e Have any responsibility or liability for or makeyadecisions about the timing, amount or pricing of

Certificates.

* Have any responsibility or liability for the admstiation, management or marketing of the Certiéisat
« Consider the needs of the Certificates or the osvoéithe Certificates in determining, composing or
calculating the EURO STOXX 50® Index or have aniigation to do so.

STOXX and its Licensors will not have any liabilityin connection with the Certificates. Specifically,
¢ STOXX and its Licensors do not make any warranty, gpress or implied and disclaim any and all

warranty about:

« The results to be obtained by the Certificates, thewner of the Certificates or any other
person in connection with the use of the EURO STOXX%0® Index and the data included
in the EURO STOXX 50® Index;

» The accuracy or completeness of the EURO STOXX 50®dex and its data;

e The merchantability and the fitness for a particula purpose or use of the EURO
STOXX 50® Index and its data;

e STOXX and its Licensors will have no liability for any errors, omissions or interruptions in the

EURO STOXX 50® Index or its data;

e Under no circumstances will STOXX or its Licensorsbe liable for any lost profits or indirect,
punitive, special or consequential damages or losgeeven if STOXX or its Licensors knows that

they might occur.

The licensing agreement between BNP PARIBAS and STXX is solely for their benefit and not
for the benefit of the owners of the Certificates oany other third parties

5. Operational Information
Relevant Clearing System(s):

6. Terms and Conditions of the Public Offer

Offer Price:

Euroclear France

The offer price of the Certificates(is 99.80% on each day
from and including 15 September 2014 to and inclgdl?7
September 2014 ; and (i) 99.81% on each day from a
including 18 September 2014 to and including 21t&aper
2014 ; and (iii) 99.82% on each day from and intigd22
September 2014 to and including 25 September 2Gid;
(iv) 99.83% on each day from and including 26 Sentter
2014 to and including 28 September 2014 ; and §834% on
each day from and including 29 September 2014 td an
including 2 October 2014 ; and (vi) 99.85% on edak from
and including 3 October 2014 to and including 5 dber
2014 ; and (vii) 99.86% on each day from and iniclgd6
October 2014 to and including 9 October 2014 ; évii)
99.87% on each day from and including 10 Octobdrd2@®
and including 13 October 2014 ; and (ix) 99.88%each day
from and including 14 October 2014 to and includibg
October 2014 ; and (x) 99.89% on each day from and
including 17 October 2014 to and including 20 Oetok014 ;
and (xi) 99.90% on each day from and including ZtoBer
2014 to and including 24 October 2014 ; and (x8)%% on
each day from and including 25 October 2014 to and
including 27 October 2014 ; and (xiii) 99.92% 99®2n
each day from and including 28 October 2014 to and
including 31 October 2014 ; and (xiv) 99.93% onleaay
from and including 1 November 2014 to and includig
November 2014 ; and (xv) 99.94% on each day from an
including 5 November 2014 to and including 7 Novemb
2014 ; and (xvi) 99.95% on each day from and inicigd3

14
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Novembe 2014 to and includingdl Novembe 201<; and
(xvii) 99.96% on each day from and including 12 Kmber
2014 to and including 15 November 2014 ; and (x@89.97%
on each day from and including 16 November 2014nd
including 18 November 2014 ; and (xix) 99.98% ooleday
from and including 19 November 2014 to and inclgdRP
November 2014 ; and (xx) 99.99% on each day from an
including 23 November 2014 to and including 26 Nuober
2014 ; and (xxi) 100% on each day from and inclgd&y
November 2014 to and including 28 November 2014.

Conditions to which the offer is The Issuer reserves the right to modify the totamimal

subject: amount of the Certificates to which investors cabssribe,
withdraw the offer of the Securities and/or cartbel issuance
of the Securities for any reason, in accordancen wfite
Authorised Offeror at any time on or prior to théed End
Date (as defined below). For the avoidance of doifitany
application has been made by a potential inveshal the
Issuer exercises such a right, each such poteméi@stor shall
not be entitled to subscribe or otherwise acquine
Securities.

—

The Issuer will in its sole discretion determinee tfinal
amount of Securities issued of 30,000 Securitigfe final
amount that is issued on Issue Date will be lisbedthe
Euronext Paris.  Securities will be allotted subjeo
availability in the order of receipt of investoepplications.
The final amount of the Securities issued will leedmined
by the Issuer in light of prevailing market conalits, and in
its sole and absolute discretion depending on timaber of
Securities which have been agreed to be purchased the
Issue Date.

Description of the application procesé;rom’ and including, 15 September 2014 to, andidiob, 28
November 2014, or such earlier date as the Issetermdines
as notified on or around such earlier date by logdhe

following link www.privalto.fr
(the "Offer End Date").

Application to subscribe for the Securities canrbade in
Luxembourg through the Authorised Offeror. The ritisttion
activity will be carried out in accordance with thesual
procedures of the Authorised Offeror

Prospective investors will not be required to enitgo any
contractual arrangements directly with the Issoeelation to
the subscription for the Securities.

Details of the minimum and/or Minimum subscription amount per investor: EUR 1,000

maximum amount of application: ) o )
Maximum subscription amount per investor: EUR 30,000.

The maximum amount of application of Securities| vioé
subject only to availability at the time of the &pation.
There are no pre-identified allotment criteria.

The Authorised Offeror will adopt allotment criterithat
ensure equal treatment of prospective investors.oflthe
Securities requested through the Authorised Offeharing
the Offer Period will be assigned up to the maximamount

15
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of the Offer.

In the event that during the Offer Period the restgie@xceed
the total amount of the offer destined to prospectinvestors
the Issuer, in accordance with the Authorised @ffewill
proceed to early terminate the Offer Period andl wil
immediately suspend the acceptance of further stgue

Description of possibility to reduce
subscriptions and manner for refundiiNpt applicable.
excess amount paid by applicants:

Details of the method and time limits

for paying up and delivering the The Securities are cleared through the clearingesys and

are due to be delivered on or about the Issue Date.

Securities:
Manner in and date on which results Fublication by loading the following linkvww.privalto.fr on
the offer are to be made public: or around 28 November 2014

Procedure for exercise of any right of
pre-emption, negotiability of
subscription rights and treatment of
subscription rights not exercised:

Not applicable.

Process for notification to applicants Jf the case of over subscription, allotted amoumi$ be

the amount allotted and indication  Nnotified to applicants by loading the following HKin

whether dealing may begin before www.privalto.fr on or around 28 November 2014. No dealing

notification is made: in the Securities may be done before any suchicatibn is
made.

In all other cases, allotted amounts will be eqaahe amount
of the application, and no further notification Kl made.

In all cases, no dealing in the Securities may falkee prior
to the Issue Date.

Amount of any expenses and taxes
specifically charges to the subscriberot applicable.
purchaser:

7. Placing and Underwriting

Name(s) and address(es), to the extent known to
the issuer, of the placers in the various counti¢@ne.
where the offer takes place:
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Name and address of the co-ordinator(s) of thg ¢ applicable.
global offer and of single parts of the offer:

Name and address of any paying agents and
depository agents in each country (in additionNot applicable.
the Principal Paying Agent):

Entities agreeing to underwrite the issue on gDetails of the financial intermediaries are avd#aftom the
firm commitment basis, and entities agreeing tanager upon request.

place the issue without a firm commitment or
under "best efforts" arrangements: No underwriting commitment is undertaken by the huised

Offerors.

The Manager will subscribe for the Securities anldsue
Date.

When the underwriting agreement has been
will be reached:

Kot applicable.
8. Yield
Not applicable.

9. Historic Interest Rates

Not applicable.
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ISSUE SPECIFIC SUMMARY OF THE PROGRAMME IN RELATION TO THIS BASE
PROSPECTUS

Summaries are made up of disclosure requirementsvikres "Elements”. These Elements are numbered in
Sections A — E (A.1 — E.7). This Summary contdirthex Elements required to be included in a sumnfar

this type of Securities, Issuer and Guarantor. Bseasome Elements are not required to be addredisec:
may be gaps in the numbering sequence of the EtsmEwmen though an Element may be required to be
inserted in the summary because of the type ofrfiesulssuer and Guarantor(s), it is possiblettha relevant
information can be given regarding the Elementthis case a short description of the Element shdagdd
included in the summary explaining why it is noplagable.

Section A - Introduction and warnings

Element | Title

A.l Warning that the e This summary should be read as an introduction to lte Base
summary should Prospectus and the applicable Final Terms. In thisummary,
be read as an unless otherwise specified and except as used inethfirst
introduction and paragraph of Element D.3, "Base Prospectus" meanshé Base
provision as to Prospectus of BNPP B.V., BNPP, BP2F, BNPPF and BGdated
claims 5 June 2014 as supplemented from time to time. Ithe first

paragraph of Element D.3, "Base Prospectus" meanshe Base
Prospectus of BNPP B.V., BNPP, BP2F, BNPPF and BGdated
5 June 2014.

. Any decision to invest in any Securities should bbeased on a
consideration of the Base Prospectus as a wholecinding any
documents incorporated by reference and the applidde Final
Terms.

. Where a claim relating to information contained in the Base
Prospectus and the applicable Final Terms is broughbefore a
court in a Member State of the European Economic Aga, the
plaintiff may, under the national legislation of the Member State
where the claim is brought, be required to bear thecosts of
translating the Base Prospectus and the applicablEinal Terms
before the legal proceedings are initiated.

. No civil liability will attach to the Issuer or the Guarantor in any
such Member State solely on the basis of this summya
including any translation hereof, unless it is migading,
inaccurate or inconsistent when read together withthe other
parts of the Base Prospectus and the applicable RihTerms or,
following the implementation of the relevant provisons of
Directive 2010/73/EU in the relevant Member Stateit does not
provide, when read together with the other parts ofthe Base
Prospectus and the applicable Final Terms, key infanation (as




Element

Title

defined in Article 2.1(s) of the Prospectus Directie) in order to
aid investors when considering whether to invest inthe
Securities.

A2

Consent as to us
the Base
Prospectus, perio
of validity and
other conditions
attached

eConsent:Subject to the conditions set out below, the Issumrsents to the

i Securities by the Manager and BNP Paribas and imaydial intermediary

use of the Base Prospectus in connection with a-éempt Offer of

which is authorised to make such offers under apple legislation
implementing the Markets in Financial Instrumentg&ebtive (Directive
2004/39/EC) and publishes on its website the fdhgwstatement (with the
information in square brackets being completed witte relevant
information):

O

"We, [insert legal name of financial intermediarygfer to the offer of 30,00
EUR "Privalto Eurostoxx Novembre 2014" Certificatetating to the EURQ
STOXX 50® Index due 12 December 2022 (the "Sesslijtdescribed in the
Final Terms dated 15 September 2014 (the "Finah&rpublished by BN
Paribas Arbitrage Issuance B.V. (the "Issuer")cbnsideration of the Issue
offering to grant its consent to our use of the 8&sospectus (as defined
the Final Terms) in connection with the offer o€ tBecurities in France
during the Offer Period and subject to the othenditions to such consen
each as specified in the Base Prospectus, we hexetspt the offer by th
Issuer in accordance with the Authorised Offerormi® (as specified in th
Base Prospectus) and confirm that we are using Base Prospectu
accordingly."

S5 = Y

D

Ur—p

Offer period: The Issuer's consent referred to above is giveiNfar-exempt
Offers of Securities from 15 September 2014 to 2a8/éWnber 2014 (the
"Offer Period").

Conditions to consenffhe conditions to the Issuer’'s consent (in additior
the conditions referred to above) are that suclseain(a) is only valid during
the Offer Period; and (b) only extends to the ukéhe Base Prospectus 1o
make Non-exempt Offers of the relevant Trancheemfugities in France.

AN INVESTOR INTENDING TO PURCHASE OR PURCHASING
ANY SECURITIES IN A NON-EXEMPT OFFER FROM AN
AUTHORISED OFFEROR WILL DO SO, AND OFFERS AND SALES
OF SUCH SECURITIES TO AN INVESTOR BY SUCH AUTHORISED
OFFEROR WILL BE MADE, IN ACCORDANCE WITH THE TERMS
AND CONDITIONS OF THE OFFER IN PLACE BETWEEN SUCH
AUTHORISED OFFEROR AND SUCH INVESTOR INCLUDING
ARRANGEMENTS IN RELATION TO PRICE, ALLOCATIONS,
EXPENSES AND SETTLEMENT. THE RELEVANT INFORMATION
WILL BE PROVIDED BY THE AUTHORISED OFFEROR AT THE
TIME OF SUCH OFFER.




Section B - Issuer and Guarantor

Element | Title
B.1 Legal and BNP Paribas Arbitrage Issuance B.\BRIPP B.V." or the 'Issuer").
commercial
name of the
Issuer
B.2 Domicile/ legal | The Issuer was incorporated in the Netherlands gsiveate company with
form/ limited liability under Dutch law having its regised office at Herengracht 537
legislation/ 1017 BV Amsterdam, the Netherlands.
country of
incorporation
B.4b Trend BNPP B.V. is dependent upon BNPP. BNPP B.V. ishally owned subsidiary
information of BNPP specifically involved in the issuance ofudties such as Notes,
Warrants or Certificates or other obligations whinte developed, setup and
sold to investors by other companies in the BNPBu@r(including BNPP)
The securities are hedged by acquiring hedgingunsgnts from BNP Pariba
and BNP Paribas entities as described in ElemehbBlow. As a consequenc
the Trend Information described with respect to BN\#Pall also apply to BNP
B.V.
B.5 Description of | BNPP B.V. is a wholly owned subsidiary of BNP Pagb BNP Paribas is th
the Group ultimate holding company of a group of companiesl amanages financial
operations for those subsidiary companies (togatteeiBNPP Group").
B.9 Profit _forecast The Group's 2014-2016 business development plafireanthe universal bank
or estimate business model centred on its three pillars: R&ailking, CIB and Investment
Solutions. The goal of the 2014-2016 business deweént plan is to support
clients in a changing environment. It targets amebn equity of at least 10%
by 2016.
The Group has defined the five following strategiorities for 2016:
. enhance client focus and services
. simple: simplify our organisation and how we aier
. efficient: continue improving operating efficignc
. adapt certain businesses to their economic apdatry environment
. implement business development initiatives
B.10 Audit report Not applicable, there are no qualifications in @uwgit report on the historical
qualifications | financial information included in the Base Prospsct
B.12 Selected historical key financial information:

[CE
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Element

Title
Comparative Annual Financial Data - In EUR
31/12/2013 31/12/2012

397,608 337,955

Revenues
. 26,749 22,531
Net income, Group share
48,963,076,836 37,142,623,335

Total balance sheet

416,163 389,414

Shareholders’ equity (Group share)

Comparative Interim Financial Data — In EUR

30/06/2014 30/06/2013
Revenues 218,961 149,051
Net Income, Group share 14,804 9,831
Total Balance Sheet 53,421,815,849 39,988,616,135
Shareholders' Equity (Group share) 430,967 399,245

Statements of no significant or material adverseaciye

There has been no significant change in the firreitrading position of the BNPP Group since
30 June 2014 (being the end of the last finanaaiod for which interim financial statements have

been published). There has been no material aglefiange in the prospects of the BNPP or

BNPP Group since 31 December 2013 (being the etitedfst financial period for which audited

financial statements have been published).
"Paris, 30 June 2014

BNP Paribas announces a comprehensive settlemergarding the review of certain USDO
transactions by US authorities

BNP Paribas today announced a comprehensive settieof the pending investigation relating
US dollar transactions involving parties subjectW® sanctions, including agreements with
U.S. Department of Justice, U.S. Attorney’s Offarethe Southern District of New York, the N
York County District Attorney’s Office, the Boardl Governors of the U.S. Federal Rese

System (FED), the New York State Department of Heiah Services (DFS), and the US

Department of the Treasury’s Office of Foreign Asgaontrol (OFAC).

The settlement includes guilty pleas entered iptNP Paribas SA in relation to violations

certain US laws and regulations regarding econors@mnctions against certain countries a
related recordkeeping. BNP Paribas also agrees dp p total of USD 8.97 billion (Euros 6.
billion). Beyond what has already been provisionhil will result in an exceptional charge

Euros 5.8 billion to be booked in the second quadk 2014. BNP Paribas also accepts
temporary suspension of one year starting 1st Jan@815 of the USD direct clearing focus
mainly on the Oil & Gas Energy & Commodity Finanmesiness line in certain locations.

the
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Element Title

BNP Paribas has worked with the US authoritiesesotve these issues and the resolution of these
matters was coordinated by its home regulator (Atéale Contréle Prudentiel et de Résolution -
ACPR) with its lead regulators. BNP Paribas will imain its licenses as part of the settlements,
and expects no impact on its operational or busiregpabilities to serve the vast majority of jits
clients. During 2015, the activities of the perieretoncerned will clear US dollars through |a
third party bank instead of clearing through BNPriBas New York and all necessary measures
are being taken to ensure smooth transition andnaterial impact for the clients concerned. BNP
Paribas notes that part of the Group’s USD clearisgalready done today through third party
banks.

Based on its estimates, BNP Paribas expects itg lnhded Basel 11l CET1 ratio as at 30 June
2014 to be at around 10%, consistent with the Gl®aargets announced within its 2014-2016
business development plan. This estimate takesgtount in particular solid underlying second
quarter net results and pro rata temporis the catretention of the bank to adapt its dividend for
2014 to a level equal to that of 2013 (1.50 euressghare).

In advance of the settlement, the bank designedrabust compliance and control procedures.
Many of these are already in force and are workéfigctively, and involve important changes| to
the Group’s procedures. Specifically:

a new department called Group Financial Security, P&t of the Group Compliance functio
will be headquartered in New York and will ensurattBNP Paribas complies globally with US
regulation related to international sanctions andleargoes.

=

all USD flows for the entire BNP Paribas Group wik ultimately processed and controlled
the branch in New York.

a

As a result of BNP Paribas’ internal review, a nwenlf managers and employees from relevant
business areas have been sanctioned, a numberavh\whve left the Group.

Jean-Laurent Bonnafe, CEO of BNP Paribas, said: “téeply regret the past misconduct that |ed
to this settlement. The failures that have comdigit in the course of this investigation run
contrary to the principles on which BNP Paribas halsvays sought to operate. We have
announced today a comprehensive plan to strengtheninternal controls and processes, |in
ongoing close coordination with the US authoriteexd our home regulator to ensure that we |do
not fall below the high standards of responsibladiect we expect from everyone associated with
BNP Paribas”.

“Having this matter resolved is an important stepvard for us. Apart from the impact of the
fine, BNP Paribas will once again post solid resutis quarter and we want to thank our clients,
employees, shareholders and investors for theipsttghroughout this difficult time”.

“The Group remains focused on implementing its 22046 business development plan. We
confirm our ambition to meet the targets of thiarpannounced in March this year. In particular,
North America remains a strategic market for theo@y where we plan to further develop gur
retail, investment solutions and corporate & invesht banking franchise over the coming years”.

“BNP Paribas is a client-centric bank and we withrtinue to work every single day to earn the
trust and respect of all our stakeholders in seswd€ our clients and the economy”."
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Title

Following the settlement, the Bank expects its bagnkcenses to be maintained where it operates
(although this settlement could provide the baeisd regulator to rescind a license), and has
received confirmations or assurances in this reffard its principal regulators. The Bank expects

that the settlement will have no impact on its atienal or business capabilities to serve the
majority of its clients. There can be no assurarfvewever, that unanticipated collate

ast
al

consequences of the settlement will not adverdégiaits business. Such unanticipated collateral
consequences include the possibility that cliecdsinter-parties and other persons or entities with

whom the Bank does business may choose to limit fheure business with the Bank. It also

includes for some limited activities, in particular the United States, the possibility that

authority may refuse to grant the Bank a waiverdeeeto pursue a specific activity, or may

withdraw an authorization to conduct a specifidvitgt Similarly, the Bank cannot be certain th
the suspension of U.S. dollar clearing in respéatentain of its business lines will not lead ta
loss of business.

There has been no significant change in the firdrai trading position of BNPP B.V. since 30

June 2014 and there has been no material adveasgelin the prospects of BNPP B.V. since|31
December 2013.
B.13 Events To the best of the Issuer's knowledge there hatebaeen any recent events
impacting the | which are to a material extent relevant to the eatdn of the Issuer's solvengy
Issuer's since 31 December 2013.
solvency
B.14 Dependence | The Issuer is dependent upon BNPP and other merobtre BNPP Group.
upon other
group entities See also Element B.5 above.
BNPP B.V. is dependent upon BNPP. BNPP B.V. ishally owned subsidiary
of BNPP specifically involved in the issuance otwdties such as Notes,
Warrants or Certificates or other obligations whirte developed, setup and
sold to investors by other companies in the BNPBu@r(including BNPP)
The securities are hedged by acquiring hedgingumstnts from BNP Paribas
and BNP Paribas entities as described in ElemehbBlow.
B.15 Principal The principal activity of the Issuer is to issued&m acquire financia
activities instruments of any nature and to enter into relagr@ements for the account |of
various entities within the BNPP Group.
B.16 Controlling BNP Paribas holds 100 per cent. of the share d¢aithe Issuer.
shareholders
B.17 Solicited credit| BNPP B.V.'s long term credit ratings are A+ witmegative outlook (Standard

ratings & Poor's Credit Market Services France SAS) and BNRV.'s short term
credit ratings are A-1 (Standard & Poor's Creditkéa Services France SAS).

The Securities have not been rated.

A security rating is not a recommendation to b&jl, ar hold securities and ma
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Title

be subject to suspension, reduction or withdrawang time by the assignin
rating agency.

B.18 Description of| The Securities will be unconditionally and irrevba guaranteed by BNP
the Guarantee | Paribas (BNPP' or the 'Guarantor") pursuant to a French lawarantie
executed by BNPP on or around 5 June 2014 (hmatantee').
The obligations under the guarantee are direct nofiional, unsecured and
unsubordinated obligations of BNPP and rank andl naitk pari passuamong
themselves and at legstri passuwith all other direct, unconditional, unsecurgd
and unsubordinated indebtedness of BNPP (save thiutarily preferred
exceptions).
B.19 Information
about the
Guarantor
B.19/B.1 | Legal and BNP Paribas
commercial
name of the
Guarantor
B.19/ B.2 | Domicile/ legal | The Guarantor was incorporated in France ascté anonymander French
form/ law and licensed as a bank having its head offic6aboulevard des lItaliens |~
legislation/ 75009 Paris, France.
country of
incorporation
Macro-economic environment
B.19/ Trend
B.4b information Market and macroeconomic conditions affect the BNR&sults. The nature qf

the BNPP’s business makes it particularly sensitie market and
macroeconomic conditions in Europe, which have kdifficult and volatile in
recent years.

In 2013, the global economy began to move towacgslibrium, with several
emerging countries slowing down and a slight recpvie the developed
countries. In 2013, global economic conditions rem@ generally stable a
compared to 2012. IMF and OECD economic forecakis 2014 generally
indicate a renewal of moderate growth in developamhomies albeit less stror
and uniform in the Euro-Zone. Their analysts coassitiat uncertainties remal
regarding the strength of the recovery, particylanllight of the U. S. Feders
Reserve’s announcement in December 2013 that itldvgradually reduce
(“taper”) its stimulus program, and in the Euro-epwhere a risk of deflatio
exists.

Within the Euro-zone, sovereign credit spreadsinaet to decrease in 201
following the decrease recorded in 2012 from thevimus historically high

%)

=5a

N

levels. The financial condition of certain soveredhas markedly improved b

! See in particular : IMF — World Economic Outlook d#te — January 2014 and G20 Note on Global Prasped Policy Challenges —
February 2014, OECD — The Global Economic Outlod¥ovember 2013
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there remains uncertay as to the solvency of some othe

Laws and Regulations applicable to Financial Ingtiions

Laws and regulations applicable to financial ingiiins that have an impact on
the BNPP have significantly evolved in the waketa global financial crisis
The measures that have been proposed and/or adoptedent years includ
more stringent capital and liquidity requirememnpar(icularly for large globa
banking groups such as the BNP Paribas Group)s taxdinancial transactions
restrictions and taxes on employee compensationitslion the types o
activities that commercial banks can undertake and-fencing or even
prohibition of certain activities considered as cpative within separate
subsidiaries, restrictions on certain types of rial products, increased
internal control and reporting requirements, mdramgent conduct of business
rules, mandatory clearing and reporting of deriatransactions, requirements
to mitigate risks in relation to over-the-count@ridative transactions and the
creation of new and strengthened regulatory bodiée measures that were
recently adopted, or in some cases proposed dhdreter discussion, that have
or are likely to affect the BNPP, include in pantar the French Ordinance of
27 June 2013 relating to credit institutions anhficing companies (“Sociétes
de financement”), which came into force on 1 Japu2014 and the French
banking law of 26 July 2013 on the separation aegulation of banking
activities and the Ordinance of 20 February 20I4tlie adaptation of French
law to EU law with respect to financial mattersiettEU Directive and
Regulation on prudential requirements “CRD V" dh#6 June 2013 and many
of whose provisions have been applicable sincentiaty 2014; the proposals of
technical regulatory and execution rules relatmghe Directive and Regulation
CRD IV published by the EBA,; the designation of BBNPP as a systemically
important financial institution by the FSB; the fialzonsultation for the refor
of the structure of the EU banking sector of 2013 ahe European
Commission’s proposed regulation on structural messdesigned to improve
the strength of EU credit institutions of 29 Jayua014; the proposal for a
regulation on indices used as benchmarks in firdmestruments and financial
contracts; the European single supervisory mechgnise European proposal
for a single resolution mechanism and the propfmsah European Directive on
bank recovery and resolution; the final rule foe ttegulation of foreign banks
imposing certain liquidity, capital and other protal requirements adopted by
the U.S. Federal Reserve; the proposal of the Befleral Reserve relating to
liquidity ratios of large banks; and the “VolckeRule imposing certain
restrictions on investments in or sponsorship afgeefunds and private equity
funds and proprietary trading activities (of U.@nks and to some extent non-
U.S. banks) that was recently adopted by the W@ulatory authorities. More
generally, regulators and legislators in any coumay, at any time, implement
new or different measures that could have a siganifi impact on the financial
system in general or the BNPP in particular.

1%}
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B.19/B.5

Description of

BNPP is a European leading proviafebanking and financial services and has
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Title

the Group

four domestic retail banking markets urdpe, namely in Belgium, Franc
Italy and Luxembourg. It is present in 75 courgtrend has almost 185,0(
employees, including over 141,000 in Europe. BN§’the parent company ¢
the BNP Paribas Group (thBNPP Group").

D
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B.19/B.9

Profit forecast
or estimate

The Group's 2014-2016 business development plafircanthe universal ban
business model centred on its three pillars: R&ailking, CIB and Investmer
Solutions. The goal of the 2014-2016 business dgweént plan is to suppo
clients in a changing environment. It targets amebn equity of at least 10%
by 2016.

—

The Group has defined the five following strategiorities for 2016:

. enhance client focus and services

. simple: simplify our organisation and how we aer

. efficient: continue improving operating efficignc

. adapt certain businesses to their economic apdatry environment

. implement business development initiatives

B.19/
B.10

Audit report
gualifications

Not applicable, there are no qualifications in @ugit report on the historical
financial information included in the Base Prospect

B.19/
B.12

Selected historical key financial information:

Comparative Annual Financial Data- In millions of EUR

31/12/2013* 31/12/2012
Revenues 38,409 39,072
Cost of risk (3,801) (3,941)
Net income, Group share 4,818 6,564
* Restated

31/12/2013 31/12/2012
Common equity Tier 1 ratio (Basel |3 10.3% 9.9%
fully loaded, CRD4)
Total consolidated balance sheet 1,810,522* 1,907,200
Consolidated loans and receivables due  612,455* 630,520
from customers
Consolidated items due to customers 553,497* 539,513
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Title

Shareholders' equity (Group share)

87,433*

85,444

* Restated following the application of accountstgndards IFRS10, IFRS11 and IAS32 revise

)

Comparative Interim Financial Data for the six-month period ended 30 June 2014 — |

millions of EUR

30/06/2014 30/06/2013*
Revenues 19,481 19,133
Cost of risk (1,939) (1,871)
Net income, Group share (2,649) 3,350
* Restated

30/06/2014 31/12/2013
Common equity Tier 1 ratio (Basel 3 10.0% 10.3%
fully loaded, CRD4)
Total consolidated balance sheet 1,906,625 1,820,52
Consolidated loans and receivables duge 623,703 612,455*
from customers
Consolidated items due to customers 572,863 558,497
Shareholders' equity (Group share) 84,600 87,433*

* Restated following the application of accountstgndards IFRS10, IFRS11 and IAS32 revise

)

Statements of no significant or material adverseaciye

See Element B.12 above in the case of the BNPPpGrou

There has been no material adverse change in tiepgxts of BNPP since 31 December 2

D13

(being the end of the last financial period for gfhiaudited financial statements have bgen
published).
B.19/ Events To the best of the Guarantor's knowledge there navdeen any recent events
B.13 impacting the | which are to a material extent relevant to the @atédn of the Guarantor's
Guarantor's solvency since 30 June 2014.
solvency
B.19/ Dependence Subject to the following paragrapBNPP is not dependent upon other members
B.14 upon other of the BNPP Group.

Group entities

In April 2004, BNPP began outsourcing IT Infrasture Management Services
to the “BNP Paribas Partners for Innovation” (BHaint venture set up with

10
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IBM France at the end of 2003. BP2l provides ITrasfructure Managemerlwt
Services for BNPP and several BNPP subsidiarieBrémce, Switzerland, and
Italy. In mid-December 2011 BNPP renewed its agesgrwith IBM France for|
a period lasting until end-2017. At the end of 20t parties entered into an
agreement to gradually extend this arrangementN® Paribas Fortis as from
2013. BP2l is 50/50-owned by BNPP and IBM FrancBMI France is
responsible for daily operations, with a strong ootment of BNPP as a
significant shareholder.

See also Element B.5 above.

B.19/
B.15

Principal
activities

BNP Paribas holds key positions in its three aiigigi
. Retail Banking, which includes:
. a set of Domestic Markets, comprising:
. French Retail Banking (FRB),

. BNL banca commerciale (BNL bc), Italian retail
banking,

. Belgian Retail Banking (BRB),

. Other Domestic Markets activities, including
Luxembourg Retail Banking (LRB);

. International Retail Banking, comprising:
. Europe-Mediterranean,
. BancWest;
. Personal Finance;
. Investment Solutions;

. Corporate and Investment Banking (CIB).

B.19/
B.16

Controlling
shareholders

None of the existing shareholders controls, eitfiegctly or indirectly, BNPP
The main shareholders are Société Fédérale deipatibdns et d’Investissement
(SFPI) apublic-interest société anonym{gublic limited company) acting on
behalf of the Belgian government holding 10.3% e share capital as at 30
June 2013; AXA holding 2.9% of the share capita4a30 June 2013 and Grand
Duchy of Luxembourg holding 1.0% of the share adpis at 30 June 2013. To
BNPP's knowledge, no shareholder other than SFRkawore than 5% of its
capital or voting rights.

B.19/
B.17

Solicited credit
ratings

BNPP's long term credit ratings are A+ with a nagabutlook (Standard &
Poor's Credit Market Services France SAS), Al withnegative outlook

11
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Element | Title
(Moody's Investors Service Ltd.) and A+ with a &abutlook (Fitch France
S.A.S.) and BNPP's short-term credit ratings aré Standard & Poor's Cred
Market Services France SAS), P-1 (Moody's Invest®esvice Ltd.) and F1
(Fitch France S.A.S.)
A security rating is not a recommendation to b&y, er hold securities and ma
be subject to suspension, reduction or withdrawalrg time by the assigning
rating agency.

Section C — Securities
Element | Title
The Securities are certificate<C@rtificates") and are issued in Series. The Series

o Type and| Number of the Securities BE229SIT. The Tranche number is 1.
class of
Securities/ The ISIN is FR0012115533
ISIN

The Common Code is 110284829
The Securities are cash settled Securities.

C.2 Currency The currency of this Series of Securiesuro (« EUR »).

C5 Restrictions | The Securities will be freely transferable, subjéxtthe offering and selling
on free| restrictions in the United States, the EuropeamBouoc Area, Austria, Belgium),
transferability | the Czech Republic, France, Germany, Hungary,fdtglRortugal, Spain, Swede

the Republic of Italy, the Netherlands, Poland, thdted Kingdom, Japan and
Australia and under the Prospectus Directive ardlakvs of any jurisdiction in
which the relevant Securities are offered or sold.

Cc.8 Rights Securities issued under the Programme will havadeand conditions relating to

attaching to
the Securities

among other matters:
Status

The Certificates are issued on a unsecured basisiriles issued on an unsecured
basis constitute direct, unconditional, unsecuredlnsubordinated obligations of
the Issuer and rank and will raplari passuamong themselves and at lepati
passu with all other direct, unconditional, unsecureddannsubordinated
indebtedness of the Issuer (save for statutorigygored exceptions).

Taxation

The Holder must pay all taxes, duties and/or exgemsising from the exercis
and settlement or redemption of the W&C Securitiesl/or the delivery o
transfer of the Entitlement. The Issuer shall @dédtom amounts payable ¢
assets deliverable to Holders certain taxes andresgs not previously deducted
from amounts paid or assets delivered to Holdessthe Calculation Agent

@

=
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determines are attributable to the W&C Securities.

Negative pledge

The terms of the Securities will not contain a riegapledge provision.

Events of Default

The terms of the Securities will not contain evesftdefault.

Meetings

The terms of the Securities will contain provisidas calling meetings of holder
of such Securities to consider matters affectirgrtinterests generally. These
provisions permit defined majorities to bind allders, including holders who did
not attend and vote at the relevant meeting andenslwho voted in a manner
contrary to the majority.

[

The Holders will, in respect of all Tranches in ai8eries, be grouped
automatically for the defence of their common iagts in anassethe 'Massé).

Governing law

The Securities, the French Law Agency Agreementtasnded or supplemented
from time to time) and the BNPP French Law Guarardee governed by, an
construed in accordance with, French law, and atigraor proceeding in relatio
thereto shall be submitted to the jurisdiction b& tcompetent courts in Paris
within the jurisdiction of the Paris Court of Appe@our d'Appel de Par)s
BNPP B.V. elect domicile at the registered offiédbdIP Paribas currently located
at 16 boulevard des lItaliens, 75009 Paris.

- o

C.9

Interest/
Redemption

Interest
The Securities do not bear or pay interest.
Redemption

Unless previously redeemed or cancelled, each Bgautl be redeemed on 12
December 2022 as set out in Element C.18.

Representative of Holders

The name and address of the initial Representafitiee Masseare :

Jean-Marcel Frangois

4, rue des Cures

13



Element | Title
77400 Thorign-sur-Marne
Please also refer to item C.8 above for right<hitey to the Securities.
C.10 Derivative Not applicable
component in
the interest
payment
Cc.l11 Admission to
Trading Application has been made by the Issuer (or obétwlf) for the Securities to be
admitted to trading on NYSE Euronext Paris.
C.15 How the | The amount payable on redemption is calculatedelfigrence to the Underlying
value of the| Reference:
nvestment N e;ro STOXX 50® IndexBloomberg Code: SX5E Indx
the derivative
securities i) see item C.9 above and C.18 below.
affected by
the value of
the
underlying
assets
C.16 Maturity  of | The Redemption Date of the Securities is 12 Decer2®22
the derivative
Securities
C.17 Settlement This Series of Securities is cash settled.
Procedure
The Issuer does not have the option to vary setthiem
C.18 Return on| See Element C.8 above for the rights attachingedSecurities.
derivative
securities
Final Redemption
Unless previously redeemed or purchased and cad¢elach Security entitles its
holder to receive from the Issuer on the Redempbarte a Cash Settlement

Amount equal to the Final Payout.
The '"Final Payout' is an amount equal t8A x SPS Payout

SPS Payoutmeans Autocall Standard Securities:

14



Element

Title

(A) If FR Barrier Value is greater than or equathe Find Redemptior
Condition Level:

100% + FR Exit Rate

(B) If FR Barrier Value is less than the Final Rexition Condition Level and ng
Knock-in Event has occurred:

100% + Coupon Airbag Percentage

(C) If FR Barrier Value is less than the Final Reqgi¢ion Condition Level and a
Knock-in Event has occurred:

Min (100%, Final Redemption Value)

Description of the Payout

The Payout comprises:

« if the FR Barrier Value on the SPS FR Barrier Vdloa Date is equal to o
greater than the Final Redemption Condition Lel€l) per cent. plus a final ex
rate (equal to the FR Exit Rate);

» ifthe FR Barrier Value on the SPS FR Barrier Vdlaa Date is less than th
Final Redemption Condition Level and no Knock-irfvhas occurred, 100 pe
cent. plus a fixed percentage; or

. if the FR Barrier Value on the SPS FR Barrier Vdloa Date is less than th

Final Redemption Condition Level and a Knock-in mivlas occurred, the

minimum of 100 per cent. and indexation to the @abf the Underlying
Reference(s).

Where:

NA means EUR 1,000;

FR Exit Rate means FR Rate;

FR Ratemeans 56%;

Coupon Airbag Percentagemeans 0%

Final Redemption Valuemeans Underlying Reference Value;

Underlying Reference Valuemeans, in respect of an Underlying Reference a
SPS Valuation Date, (i) the Underlying References@ig Price Value for suc
Underlying Reference in respect of such SPS Valnabate (ii) divided by the
relevant Underlying Reference Strike Price;

Underlying Referenceis as set out in Element C.20;

Underlying Reference Closing Price Valueneans, in respect of a SPS Valuat

=2

D

nd a

Date, the Closing Level in respect of such day;
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Element

Title

SPSValuation Date means the SPS Redemption Valuation Date;
SPS Redemption Valuation Dateneans the Redemption Valuation Date
Redemption Valuation Datemeans 28 November 2022

Underlying Reference Strike Price means, in respect of an Underlyi
Reference, the Underlying Reference Closing Prie¢u& for such Underlying
Reference on the Strike Date;

In respect of the Strike Date:

Underlying Reference Closing Price Valuemeans, in respect of a SPS Valuati
Date, the Closing Level in respect of such day;

Where:
SPS Valuation Datemeans the Strike Date

Strike Date means 28 November 2014

FR Barrier Value means Underlying Reference Value;

Underlying Reference Valuemeans, in respect of an Underlying Reference a
SPS Valuation Date, (i) the Underlying Referencestig Price Value for suc
Underlying Reference in respect of such SPS Valnaate (ii) divided by the
relevant Underlying Reference Strike Price;

Underlying Referenceis as set out in Element C.20;

Underlying Reference Closing Price Valueneans, in respect of a SPS Valuat
Date, the Closing Level in respect of such day;

SPSValuation Date means the SPS FR Barrier Valuation Date;
SPS FR Barrier Valuation Datemeans the Redemption Valuation Date
Redemption Valuation Datemeans 28 November 2022

Underlying Reference Strike Price means, in respect of an Underlyi
Reference, the Underlying Reference Closing Prie¢u® for such Underlying
Reference on the Strike Date;

In respect of the Strike Date:

Underlying Reference Closing Price Valueneans, in respect of a SPS Valuati
Date, the Closing Level in respect of such day;

Where:

g
l

on

nd a

g
1

on
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Element

Title

SPS Valuation Datemeans the Strike D¢
Strike Date means 28 November 2014

Final Redemption Condition Levelmeansl00%

Knock-in Event is applicable.

Knock-in Event means that the Knock-in Value is less than thedkrin Level
on the Knock-in Determination Day.

Knock-in Value means Underlying Reference Value;

Underlying Reference Valuemeans, in respect of an Underlying Reference and a

SPS Valuation Date, (i) the Underlying Referencestig Price Value for such
Underlying Reference in respect of such SPS Valnalate (ii) divided by the
relevant Underlying Reference Strike Price;

Underlying Referenceis as set out in Element C.20;

Underlying Reference Closing Price Valueneans, in respect of a SPS Valuation
Date, the Closing Level in respect of such day;

SPS Valuation Datemeans the Knock-in Determination Day
Knock-in Determination Day means the Redemption Valuation Date
Redemption Valuation Datemeans 28 November 2022

Underlying Reference Strike Price means, in respect of an Underlying
Reference, the Underlying Reference Closing Priedu&/ for such Underlying
Reference on the Strike Date;

In respect of the Strike Date:

Underlying Reference Closing Price Valueneans, in respect of a SPS Valuatjon
Date, the Closing Level in respect of such day;

Where:

SPS Valuation Datemeans the Strike Date
Strike Date means 28 November 2014
Knock-in Level means 60%.

Automatic Early Redemption

If on any Automatic Early Redemption Valuation Dad@ Automatic Early
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Element

Title

Redemption Event occurs, the Securities will becedded early at the Automat
Early Redemption Amount on the Automatic Early Regéon Date.

Early Redemption Payout.
SPS Automatic Early Redemption Payout:
NA x (AER Redemption Percentage + AER Exit Rate)
NA means EUR 1,000
AER Redemption Percentageneans 100%.
AER Exit Rate means theAER Rate
AER Rate means i x 7.00%;

“i” is a number from 1 to 7 representing the relevsutomatic Early Redemption
Valuation Date.

Automatic Early Redemption Event means that on any Automatic Ear
Automatic Early Redemption Level.

Automatic Early Redemption Levelmeans 100%

SPS AER Valuemeans the Underlying Reference Value.

Underlying Reference Valuemeans, in respect of an Underlying Reference a
SPS Valuation Date, (i) the Underlying Referencestig Price Value for suc
Underlying Reference in respect of such SPS Valnallate (ii) divided by the
relevant Underlying Reference Strike Price;

Underlying Referenceis as set out in Element C20. below;

Underlying Reference Closing Price Valueneans, in respect of a SPS Valuat
Date, the Closing Level in respect of such day;

SPS Valuation Datemeans each Automatic Early Redemption ValuatioteDa

The Automatic Early Redemption Amount will be eqtalthe SPS Automati¢c

Redemption Valuation Date the SPS AER Value istgrethan or equal to the

ly

nd a

Automatic Early Redemption

Valuation Date(s) Automatic Early Redemption Date(s)

30 November 2015 14 December 2015

28 November 2016 12 December 2016

28 November 2017 12 December 2017
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Element | Title

4 28 November 2018 12 December 2018
5 28 November 2019 12 December 2019
6 30 November 2020 14 December 2020
7 29 November 2021 13 December 2021

Underlying Reference Strike Price means, in respect of an Underlying
Reference, the Underlying Reference Closing Priedu& for such Underlying
Reference on the Strike Date;

In respect of the Strike Date:

Underlying Reference Closing Price Valueneans, in respect of a SPS Valuatjon
Date, the Closing Level in respect of such day;

Where:
SPS Valuation Datemeans the Strike Date.

Strike Date means 28 November 2014

Closing Levelmeans the official closing level of the UnderlyiRgference on the
relevant day.

C.19 Final The final reference price of the underlying will Betermined in accordance with
reference the valuation mechanics set out in Element C.18@bo
price of the
Underlying

_ The Underlying Reference specified in Element (h®ve. Information on the
C.20 Underlying | ynderlying Reference can be obtained from the fWdllg website:
WWW.Stoxx.com

Section D — Risks

Element | Title

D.2 Key risks| There are certain factors that may affect the Isswbility to fulfil its obligations
regarding | under the Securities issued under the Programmettend@Guarantor's obligation
the Issuer| under the Guarantee.

(%)

gr:lram::e Twelve main categories of risk are inherent in BI[Rftivities:
. Credit Risk;
. Counterparty Risk;
. Securitisation;
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Element

Title

. Market Risk;

. Operational Risk

. Compliance and Reputation Risk;
. Concentration Risk

. Asset-liability management Risk;
. Breakeven Risk;

. Strategy Risk;

. Liquidity and refinancing Risk;

. Insurance subscription Risk.

Difficult market and economic conditions could havenaterial adverse effect on t
operating environment for financial institutionsdahence on BNPP's financi
condition, results of operations and cost of risk.

Legislative action and regulatory measures takeresponse to the global financi
crisis may materially impact BNPP and the finaneiatl economic environment i
which it operates.

BNPP's access to and cost of funding could be adleaffected by a resurgence
the Euro-zone sovereign debt crisis, worsening @i conditions, further ratin
downgrades or other factors.

A substantial increase in new provisions or a $albrin the level of previously
recorded provisions could adversely affect BNP&sslits of operations and financi
condition.

BNPP may incur significant losses on its trading amvestment activities due t
market fluctuations and volatility.

BNPP may generate lower revenues from brokerageotired commission and feg
based businesses during market downturns.

Protracted market declines can reduce liquidityhim markets, making it harder
sell assets and possibly leading to material losses

Significant interest rate changes could adversdigca BNPP's revenues ¢
profitability.

The soundness and conduct of other financial irtgits and market participan
could adversely affect BNPP.

ne
Al

o
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Element

Title

BNPP's competitive position could be harmed ifégutation is damaged.

—

An interruption in or a breach of BNPP's informatisystems may result in los
business and other losses.

Unforeseen external events can interrupt BNPP'satipas and cause substantjal
losses and additional costs.

BNPP is subject to extensive and evolving regulategimes in the countries and
regions in which it operates.

Notwithstanding BNPP's risk management policiegcedures and methods, |it
could still be exposed to unidentified or unantitgd risks, which could lead t
material losses.

o

BNPP's hedging strategies may not prevent losses.

BNPP may experience difficulties integrating acgdircompanies and may be
unable to realise the benefits expected from imisdtions.

[}

Intense competition, especially in France where his the largest singl
concentration of its businesses, could adversefgcefBNPP's revenues and
profitability.

The following risk factors relate to BNPP B.V.: BRPB.V. is an operating
company. BNPP B.V.'s sole business is the raisimg) lsorrowing of money by
issuing securities such as Notes, Warrants or fidates or other obligations. BNPP
B.V. has, and will have, no assets other than mepdggreements (OTC contracts
mentioned in the Annual Reports), cash and feesgayto it, or other assets
acquired by it, in each case in connection withitseie of securities or entry into
other obligations related thereto from time to tinTehe net proceeds from each issue
of Securities issued by the Issuer will become péarthe general funds of BNPP
B.V. BNPP B.V. uses such proceeds to maintain jositin options or futures
contracts or other hedging instrumentd€tiging Agreements) and/or, in the case
of Secured Securities, to acquire Collateral Assefbe ability of BNPP B.V. tg
meet its obligations under Securities issued hwilltdepend on the receipt by it of
payments under the relevant Hedging Agreementssé&prently, Holders of BNPP
B.V. Securities will, subject to the provisionstbeé relevant Guarantee, be exposed
to the ability of counterparties in respect of sltddging Agreements to perfor
their obligations under such Hedging Agreementscu8ities sold in the United
States or to U.S. Persons may be subject to tnaredftictions.

3

D.3

Key risks
regarding
the
Securities

There are certain factors which are material ferghrposes of assessing the market
risks associated with Securities issued under thgrBmme, including that:

-securities (other than Secured Securities) areauned obligations,

-the trading price of the Securities is affectedabgumber of factors including, but
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Element

Title

not limited to, the price of the relevant UnderlyiReference(s), time to expiratid
or redemption and volatility and such factors mehat the trading price of th
Securities may be below the Final Redemption Amaur€ash Settlement Amour
or value of the Entitlement,

-exposure to the Underlying Reference in many cagidisbe achieved by the
relevant Issuer entering into hedging arrangement$, in respect of Securitie
linked to an Underlying Reference, potential invest are exposed to th
performance of these hedging arrangements and etleatt may affect the hedgin
arrangements and consequently the occurrence obfatnese events may affect th
value of the Securities,

-the occurrence of an additional disruption evenbptional additional disruptioI
f

event may lead to an adjustment to the Securiiascellation (in the case
Warrants) or early redemption (in the case of Nates Certificates) or may result
the amount payable on scheduled redemption beiffgreit from the amoun

expected to be paid at scheduled redemption anseqoently the occurrence of In

additional disruption event and/or optional addi&ibdisruption event may have
adverse effect on the value or liquidity of the \Bétes,

-expenses and taxation may be payable in respéloe Becurities,

-the Securities may be cancelled (in the case afr&¥ts) or redeemed (in the ca
of Notes and Certificates) in the case of illegalkir impracticability and suct
cancellation or redemption may result in an investot realising a return on @
investment in the Securities,

-the meetings of Holders provisions permit defingjorities to bind all Holders,

-any judicial decision or change to an administatpractice or change to Englis
law or French law, as applicable, after the datethef Base Prospectus cou
materially adversely impact the value of any Semsiaffected by it,

-a reduction in the rating, if any, accorded tostanding debt securities of the Issl
or Guarantor (if applicable) by a credit rating mgye could result in a reduction i
the trading value of the Securities,

-certain conflicts of interest may arise (see Elente4 below),

-the only means through which a Holder can realadae from the Security prior t
its Exercise Date, Maturity Date or Redemption Dateapplicable, is to sell it at i
then market price in an available secondary maddet that there may be n
secondary market for the Securities (which couldaméhat an investor has

exercise or wait until redemption of the Securitesealise a greater value than |

trading value).

In addition, there are specific risks in relatianSecurities which are linked to &
Underlying Reference (including Hybrid Securitiem)d an investment in sug
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Element

Title

D

Securities will entail significant risks not assmeid with an investment in
conventional debt security. Risk factors in relatto Underlying Reference linke
Securities include:

o

O

exposure to one or more index, adjustment everttsraarket disruption or failure t
open of an exchange which may have an adverset eifethe value and liquidity of
the Securities

and that the Issuer will not provide post-issuaimfermation in relation to the
Underlying Reference.

In certain circumstances Holders may lose the entitue of their investment.

D.6

Risk
warning

See Element D.3 above.

In the event of the insolvency of the Issuer at i§ otherwise unable or unwilling tp
repay the Securities when repayment falls duenesstor may lose all or part of his
investment in the Securities.

If the Guarantor is unable or unwilling to meet d@sligations under the Guarantee
when due, an investor may lose all or part of m@stment in the Securities.

In addition, investors may lose all or part of th@wvestment in the Securities ag a
result of the terms and conditions of the Secuwitie

Section E - Offer

Element

Title

E.2b

Reasons for
offer and use of general funds of the Issuer. Such proceeds masée to maintain positions

proceeds

the The net proceeds from the issue of the Securitifisbecome part of the

in options or futures contracts or other hedgirggrimments

E.3

Terms

conditions of the

offer

and| This issue of Securities is being offered in a NEx@mpt Offer in France
The issue price of the Securities is 99.80% ofrtheminal amount.

The offer price of the Certificates is (i) 99.80% each day from and
including 15 September 2014 to and including 17t&aper 2014 ; and (ii
99.81% on each day from and including 18 Septerib&d to and including
21 September 2014 ; and (iii) 99.82% on each dagnfand including 22
September 2014 to and including 25 September 2@ ; (iv) 99.83% on
each day from and including 26 September 2014 td cluding 28
September 2014 ; and (v) 99.84% on each day frooh ianluding 29
September 2014 to and including 2 October 2014; (&) 99.85% on each
day from and including 3 October 2014 to and inzigdb October 2014 ; and
(vii) 99.86% on each day from and including 6 OetoB014 to and including
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Element

Title

9 October 2014 ; and (viii) 99.87% on each day framd including 10
October 2014 to and including 13 October 2014 ; @)d9.88% on each da
from and including 14 October 2014 to and includii§yOctober 2014 ; an
(x) 99.89% on each day from and including 17 Octdd 4 to and including
20 October 2014 ; and (xi) 99.90% on each day framd including 21
October 2014 to and including 24 October 2014 ; @digl 99.91% on each

day from and including 25 October 2014 to and idelg 27 October 2014 |;

and (xiii) 99.92% on each day from and including @8tober 2014 to an
including 31 October 2014 ; and (xiv) 99.93% onheday from and including
1 November 2014 to and including 4 November 20&A4d (xv) 99.94% on
each day from and including 5 November 2014 toianthding 7 November
2014 ; and (xvi) 99.95% on each day from and inclgd November 2014 t
and including 11 November 2014 ; and (xvii) 99.9686each day from an
including 12 November 2014 to and including 15 Naber 2014 ; and (xviii
99.97% on each day from and including 16 Novemifdd2o and including
18 November 2014 ; and (xix) 99.98% on each daynfiend including 19
November 2014 to and including 22 November 2014d &x) 99.99% on
each day from and including 23 November 2014 to amduding 26
November 2014 ; and (xxi) 100% on each day from &mduding 27
November 2014 to and including 28 November 2014.

[N

=N

Any Manager and its affiliates may also have endagad may in the futur

1%

E.4 Interest of natural engage, in investment banking and/or commerciakibgntransactions with
and legal persons 5ng may perform other services for, the Issuer tiedGuarantor and the
involved in the| ffijiates in the ordinary course of business.
issue/offer

Other than as mentioned above, so far as the Idsuaware, no perso
involved in the issue of the Securities has anréstematerial to the offer
including conflicting interests.

E.7 Expenses chargedNo expenses are being charged to an investor bigsher.

to the investor by
the Issuer or a

offeror
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RESUME DU PROGRAMME SPECIFIQUE A L'EMISSION EN RELATION AVEC LE
PROSPECTUS DE BASE

Les résumés sont établis sur la base des élémritsrdations (ci-aprés lesEléments) présentés dans les
sections A & E (A.1 & E.7) ci- dessous. Le préssaomeé contient tous les Eléments requis pourpeedy
Titres, d’'Emetteur et de Garant. Dans la mesurecerdains Eléments ne sont pas requis, des écanss lda
numérotation des Eléments présentés peuvent é&tstabés. Par ailleurs, pour certains des Elémeatpiis
pour ce type de Titres, d’'Emetteur et de Garargsilpossible qu’aucune information pertinente nisge
étre fournie au titre de cet Elément. Dans ce aas,bréve description de 'Elément concerné esgntée
dans le Résumé et est accompagnée de la mentms «lget ».

Section A - Introduction et avertissements

Elément | Description de

I'Elément

Al Avertissement . Le présent résumé doit étre lu comme une introduatn au
général selon Prospectus de Base et aux Conditions Définitives plicables.
lequel le résumé Dans ce résumé, sauf précision contraire et a l'egption de
doit étre lu I'utilisation qui en est faite au premier paragraphe de I'Elément
comme une D.3, "Prospectus de Base" signifie le Prospectus dBase de
introduction et BNPP B.V., BNPP, BP2F, BNPPF et BGL, en date du ip
disposition 2014 tel que modifié ou complété a tout moment pades
concernant les suppléments. Au premier paragraphe de [I'Elément D.3
actions en justice "Prospectus de Base" signifie le Prospectus de Baske BNPP

B.V., BNPP, BP2F, BNPPF et BGL en date du 5 juin 26t

. Toute décision d'investir dans les Titres concernédoit étre fondée
sur un examen exhaustif du Prospectus de Base dams®n
ensemble, y compris tous documents incorporés paéférence et
les Conditions Définitives applicables.

. Lorsqu'une action concernant l'information contenue dans le
Prospectus de Base et les Conditions Définitives @ljizables est
intentée devant un tribunal d'un Etat Membre de I'Espace
Economique Européen, linvestisseur plaignant peutselon la
législation nationale de I'Etat Membre ou l'actionest intentée,
avoir a supporter les frais de traduction de ce Prgpectus de Base
et des Conditions Définitives applicables avant lelébut de la
procédure judiciaire.

. Aucune responsabilité civile ne sera recherchée atgs de
’Emetteur ou du Garant dans cet Etat Membre sur laseule
base du présent résumé, y compris sa traduction, moins que
le contenu du résumé ne soit jugé trompeur, inexacbu
contradictoire par rapport aux autres parties du Prospectus de
Base et des Conditions Définitives applicables, oune fois les
dispositions de la Directive 2010/73/UE transposéafans cet
Etat Membre, & moins qu'il ne fournisse pas, lu ewombinaison
avec les autres parties du Prospectus de Base etdeonditions




Elément | Description de

I'Elément
Définitives applicables, les informations clés (fiels que définies a
I'Article 2.1(s) de la Directive Prospectus) permeant d'aider les
investisseurs lorsqu’ils envisagent d'investir danses Titres.
A2 Consentementa | consentement :Sous réserve des conditions mentionnées ci-dessous,
I'utilisation du

I'Emetteur consent a l'utilisation du ProspectusBdee pour les besoins de|la
présentation d'une Offre Non Exemptée de Titreslpathef de File et touf
intermédiaire financier qui est habilité a faire tdles offres en vertu de |
Iégislation applicable transposant la Directive c@mant les marchés
d’'instruments financiers (Directive 2004/39/CE), aondition que
I'intermédiaire financier en question publie sunsite Internet la déclaration
suivante (les passages entre crochets devant &mepl&tés par les
informations pertinentes) :

Prospectus de
Base, période de
validité et autres
conditions y
afférentes

[

"Nous, [indiquer la dénomination de I'intermédiafiaancier], nous référong
a 30,000 EUR "Privalto Eurostoxx Novembre 2014"tdieats liés a l'indice
EURO STOXX 50 avec une date de maturité¢ le 12 Décembre 2022
"Titres") décrits dans les Conditions Définitives en ddte 15 Septembr
2014 (les Conditions Définitive$ publiées par BNP Paribas Arbitrag
Issuance B.V. (IEmetteur). En considération de [l'offre faite pa
I'Emetteur deconsentir a notre utilisation du Prospectus de Bésé que
défini dansles Conditions Définitives) en relation avec l'effdes Titres e
France durant la Période d'Offre et sous réserves datres conditions
auxquelles ce consentement est soumis, tajl@elles sont chacunge
définies dans le Prospectus de Base, remeeptons par les présentes I'offre
faite par 'Emetteur conformémerdaux Conditions de I'Offre Autorisée
(telles que précisées dans Rrospectus de Base) et confirmons que nous
utilisons le Prospectus de Base en conséquence.

—~

=@ @

v

Période d'Offre :Le consentement de I'Emetteur visé ci-dessus eshél
pour des Offres Non Exemptées de Titres a compteltsdSeptembre 201
jusqu’au 28 Novembre 2014 (IR&riode d'Offre").

5O

Conditions du consentementes conditions du consentement de I'Emetteur
(outre les conditions visées ci-dessus) sont tajies ce consentement (g)
n'est valable que pendant la Période d'Offre sp@eiflans les Condition
Définitives applicables ; et (b) ne porte que sutilisation de ce Prospecty
de Base pour faire des Offres Non-exemptées derdache de Titres
concernée dans les Juridictions d’Offre Non-exemppécifiées dans les
Conditions Définitives applicables.

n O

UN INVESTISSEUR QUI A L'INTENTION D’ACHETER OU QUI

ACHETE DES TITRES DANS UNE OFFRE NON-EXEMPTEE
AUPRES D'UN OFFREUR AUTORISE LE FERA, ET LES OFFRES
ET VENTES DE TELS TITRES A UN INVESTISSEUR PAR CET
OFFREUR AUTORISE SE FERONT CONFORMEMENT AUX
TERMES ET CONDITIONS DE L'OFFRE EN PLACE ENTRE CET
OFFREUR AUTORISE ET LINVESTISSEUR EN QUESTION,




[

n

Elément | Description de
I'Elément
NOTAMMENT EN CE QUI CONCERNE LES ARRANGEMENTS
CONCERNANT LE PRIX, LES ALLOCATION, LES DEPENSES ET
LE REGLEMENT. LES INFORMATIONS ADEQUATES SERONT
ADRESSEES PAR L'OFFREUR AUTORISE AU MOMENT DE
CETTE OFFRE.
Section B - Emetteurs et Garant
Elément | Description de
’'Elément
B.1 Raison sociale | BNP Paribas Arbitrage Issuance B.VBRPP B.V!" ou I'"Emetteur").
et nom
commercial de
I'Emetteur
B.2 Domicile/ L’Emetteur a été constitué aux Pays-Bas sous ladal’'une société non cotée
forme en bourse a responsabilité limitée de droit néedss, et son siege social est
juridique/ situé Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Pays-Bas.
Iégislation/
pays de
constitution
B.4b Information sur| BNPP B.V. est dépendante de BNPP. BNPP B.V. esffiliake intégralement
les tendances | détenue par BNPP et qui est particulierement imglgdans I'émission de titres
tels que des Obligations, Warrants ou Certificats'autres obligations qui sont
développées, mises en place ou vendues a desigseess par d’autres sociétgs
du Groupe BNPP (y compris BNPP). Les titres somtveds par I'acquisition
d’instruments de couverture auprés de BNP Paribd®rtités de BNP Pariba
tel que décrit dans I'Elément D.2 ci-dessous. Rarséquent, les Information
sur les tendances décrites pour BNPP doivent égalesiappliquer a BNPP
B.V.
B.5 Description du | BNPP B.V. est une filiale intégralement détenueRidP Paribas. BNP Paribas
Groupe est la société mere ultime d'un groupe de sociétégere les opération
financieres de ses sociétés filiales (collectivemds "Groupe BNPP").
B.9 Prévision ou Le plan de développement 2014-2016 du Groupe epaflie choix du modeéle
estimation du | de banque universelle autour de ses trois piliRegail Banking CIB et
bénéfice Investment Solutionde plan de développement 2014-2016 vise a accgnepa

N

les clients dans un environnement en évolutioa.dbur objectif une rentabilit
des fonds propres supérieure ou égale a 10% en 2016

* Le Groupe définit cing grands axes stratégiques pOWL6 :

« renforcer la proximité avec les clients

» simple : simplifier notre organisation et nos modegonctionnement




Elément | Description de
'Elément
» efficient : poursuivre I'amélioration de I'efficé&iopérationnelle
e adapter certains métiers a leur environnement éumpue et réglementaire
réussir les initiatives de développement
B.10 Réserves Sans objet, il n’existe aucune réserve dans leorapiaudit sur les informations
contenues dans financiéres historiques contenues dans le ProspeetBase.
le rapport
d’audit
B.12 Informations financiéres historiques clés sélectéms :

Données Financieres Annuelles Comparées - En EUR

31/12/2013 31/12/2012
Produit Net Bancail
397.608 337.955
Résultat Net, part du Grou
26.749 22.531

Total du bilan

48.963.076.836

37.142.623.335

Capitaux Propres (part du Groupe)

416.163 389.414
Données Financiéres Intermédiaires Comparées- En U
30/06/201. 30/06/201.
Produit Net Bancaire 218.961 149.051
Résultat Net, part du Groupe 14.804 9.831

Total du bilan

53.421.815.849

39.988.616.135

Capitaux Propres (part du Groupe)

430.967

399.245

Déclarations relatives a I'absence de changememngicatif ou de changement défavorable
significatif

Il ne s’est produit aucun changement significatihsl la situation financiére ou commerciale |du
Groupe BNPP depuis le 30 juin 2014 (date de clétdeeda derniére période comptable pour
laquelle des états financiers intermédiaires oatpébliés). Il ne s’est produit aucun changement
défavorable significatif dans les perspectives 8B ou du Groupe BNPP depuis le 31 décembre
2013 (date de cl6ture de la derniére période cduigptaour laquelle des états financiers audjtés
ont été publiés).




Elément

Description de
'Elément

"Paris, le 30 juin 2014

BNP Paribas annonce un accord global avec les ait&s des Etats-Unis relatif a la revue d
certaines transactions en dollars

BNP Paribas annonce aujourd’hui étre parvenue aegiement global relatif & I'enquéte porta

sur certaines transactions en dollars concernarg plays soumis aux sanctions des Etats-Unis|

reglement inclut des accords avec le US Departroédustice, le US Attorney’s Office pour
district sud de New York, le District Attorney’sficé du comté de New York, le Conseil
Gouverneurs de la Réserve fédérale américaine (FEDDépartement des Services financiers
I'Etat de New York (DFS) et I'Office of Foreign assControl (OFAC) du Département du Trég
américain.

Dans le cadre de cet accord, BNP Paribas SA rectirsaresponsabilité (« guilty plea ») po

avoir enfreint certaines lois et réglementationss dEtats-Unis relatives a des sanctio
économiques a l'encontre de certains pays et aurgistrements des opérations liées. B

Paribas accepte également de payer un total de 8fliards de dollars (6,6 milliards d'euros).

Compte tenu des sommes déja provisionnées, ce mhalianera lieu a la comptabilisation d'ur
charge exceptionnelle de 5,8 milliards d'euros dées comptes du 2éme trimestre 2014.

ailleurs, BNP Paribas accepte une suspension teaipgrpour une durée d’'un an a compter
ler janvier 2015, de certaines opérations directless compensation en dollars US, portg
principalement sur le périmétre de I'activité dadhcement du négoce international de mati¢
premiéres, pour la partie pétrole et gaz, dansaieds implantations.

BNP Paribas a travaillé avec les autorités des &tdhis pour aboutir a cet accord dont
reglement a été coordonné par son autorité de lat@tionale (I'Autorité de Contrble Prudenti
et de Résolution - ACPR), en lien avec ses pritegpautorités de tutelle a I'étranger. BN
Paribas conservera ses licences dans le cadre se@ceords, et n'anticipe aucune incidence
sa capacité opérationnelle ou commerciale a répendux besoins de la quasi-totalité de
clients. En 2015, les activités du périmeétre conéeseront compensées en dollars via une bar
tierce et non par I'intermédiaire de la succursdleBNP Paribas a New York. Toutes les mes
nécessaires sont prises pour assurer une transgans difficulté et éviter tout impact significa
pour les clients concernés. BNP Paribas rappellaige partie de I'activité de compensation
dollars US du Groupe est déja réalisée via des beadierces.

BNP Paribas estime que son ratio de fonds propBsT({) de « Bale 3 plein » devrait rester
l'ordre de 10% au 30 juin 2014, en ligne avec legjeotifs annoncés dans le plan
développement 2014-2016. Cette estimation tientptmnmotamment d'un résultat net hg
exceptionnels solide au 2éme trimestre et, protataporis, de I'intention de la banque d’ajust
le niveau de dividende pour 2014 au niveau de aEl2013 (1,50 euros par action).

Sans attendre cet accord, la banque a mis au poirgnsemble de procédures solides en ma
de conformité et de contr6le. Nombre de ces praesdsont déja en place et fonctionne
efficacement. Elles traduisent une évolution magedes processus opérationnels du Groupe.
particulier :

. un nouveau département, baptisé « Sécurité Finemd&roupe aux Etats-Unis » ¢
faisant partie de la fonction « Conformité Groupesera localisé a New York et au

pour mission de veiller a ce que BNP Paribas retpeatans le monde entier le
réglementations des Etats-Unis relatives aux sanstinternationales et aux embargos

Ce
le
les
de
or

Par

nt
res

le
e
P
sur
5eS
que
ures
tif
en

de
rs

iere
2Nt
En

2t

$S




Elément

Description de
'Elément

. la totalité des flux en dollars du Groupe BNP Pastsera a terme traitée et controlée

par la succursale de New York.

D~

A lissue de la revue interne menée par BNP Parilphssieurs cadres et collaborateurs des

entités concernées ont été sanctionnés. D’autregutié le Groupe.

Jean-Laurent Bonnafé, Administrateur Directeur gahéle BNP Paribas, a déclaré : « No

S

exprimons nos regrets pour ces erreurs passéeqnaus amenent aujourd’hui a cet accord.
Certaines défaillances qui ont été identifiées Idescette enquéte sont contraires aux principes

éthiqgues que BNP Paribas a toujours cherché a mtspeNous avons annoncé aujourd'hui

n

plan d’envergure pour renforcer nos contréles et mpoocessus internes, en étroite coopération
avec les autorités américaines et notre régulateational, pour veiller a ce que nos pratiques

soient conformes aux standards élevés en matiéreoteportement responsable que nc
attendons de chacun chez BNP Paribas».

us

« Cet accord constitue une étape importante powsndu titre de ses activités courantes, BNP
Paribas enregistrera a nouveau des résultats selicke trimestre et nous tenons a remercier pos

clients, nos collaborateurs, nos actionnaires et imvestisseurs pour leur soutien tout au long
cette période difficile ».

« Le Groupe reste mobilisé sur la mise en ceuvgodeplan de développement 2014-2016. N

confirmons notre ambition d'atteindre les objecifévus dans ce plan, annoncé en mars 2014,

particulier, les Etats-Unis demeurent un marchétgtgique pour le Groupe et nous comptg
continuer a y développer nos activités de banqudédail, d’investment solutions et de banque
financement et d'investissement (BFI) au coursag@ges a venir ».

« BNP Paribas est une banque qui place les cliaatsceur de ses priorités. Nous allons contin

de

ous
En

ns

de

uer

a travailler chaque jour pour mériter la confianegle respect de tous, au service de nos clients et

de I'économie 3.

A la suite de cet accord, la Banque s'attend a exees ses licences bancaires la ou elle opere

(méme si I'accord pourrait constituer un motif diafation d’'une licence pour un régulateur), €
recu des confirmations ou assurances dans ce sesssdprincipaux régulateurs bancaires.
Bangque ne s’attend pas a ce que l'accord ait uoieldnce sur sa capacité opérationnelle
commerciale a répondre aux besoins de la quasitéotie ses clients. Cependant, il ne peut
exclu que des conséquences collatérales impréagsd# cet accord impactent de maniére nége
son activité. Ces conséquences collatérales inpbées incluent le risque que des clien
contreparties et toute autre personne ou entitéaciant avec la Banque, décident de limiter |
activité future avec la Banque. Cela inclut égalempour certaines activités limitées,

particulier aux Etats-Unis, le risque qu’une auéorefuse d’'accorder a la Banque une dispe
nécessaire a la poursuite d’'une activité détermioéene retire une autorisation nécessair
I'exercice d'une activité déterminée. De méme, En&ue ne peut savoir avec certitude s
suspension de la compensation en dollars dansircerd® ses activités conduira a une pe
d’activité.

Il ne s’est produit aucun changement significaéihsl la situation financiére ou commerciale
BNPP B.V. depuis le 30 Juin 2014 et il ne s’esdpibaucun changement défavorable signific
dans les perspectives de BNPP B.V. depuis le 3@¢miée 2013
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B.13

Evénements A la connaissance de 'Emetteur, il est produit aucun événement récent

Oui




Elément | Description de
'Elément
impactant la présente un intérét significatif pour I'’évaluatida la solvabilité de 'Emetteur
solvabilité de | depuis le 31 décembre 2013.
I'Emetteur
B.14 Dépendance a| L’Emetteur est dépendant de BNPP et d'autres mesndre Groupe. Voil
I'égard également 'Elément B.5 ci-dessus.
d’autres entités
du groupe BNPP B.V. est dépendante de BNPP. BNPP B.V. esffiliake intégralement
détenue par BNPP et qui est particulierement immgégdans I'émission de titres
tels que des Obligations, Warrants ou Certificatsaotres obligations qui sont
développées, mises en place ou vendues a desigseess par d’autres sociétgs
du Groupe BNPP (y compris BNPP). Les titres sonitveds par l'acquisition
d’instruments de couverture auprés de BNP Paribd®gtités de BNP Paribas
tel que décrit dans I'Elément D.2 ci-dessous.
B.15 Principales L’Emetteur a pour activité principale d'émettrecet/d’acquérir des instruments
activités financiers de toute nature et de conclure des atsné cet effet pour le compte
de différentes entités au sein du Groupe BNPP.
B.16 Actionnaires BNP Paribas détient 100% du capital de 'Emetteur.
de contrdle
B.17 Notations de| Les titres d’emprunt a long terme de BNPP B.V. spatés A+ avec ung
crédit perspective négative (Standard & Poor’s Credit MaBervices France SAS) gt
sollicitées les titres d’'emprunt & court terme de BNPP B.V.tswtés A-1 (Standard &
Poor’s Credit Market Services France SAS).
Les Titres n’ont pas été notés.
Une notation n'est pas une recommandation d'adet/ente ou de détentign
des titres concernés et peut étre suspendue, eéuluitévogquée a tout moment
par 'agence de notation qui I'a attribuée.
B.18 Description de| Les Titres seront inconditionnellement et irrévdeaient garantis par BNP

la Garantie

Paribas (BNPP' ou le 'Garant") en vertu d'une garantie de droit francai

signée par BNPP le 5 juin 2014, ou une date apprdgeh(la Garantie").

Les obligations en vertu de la garantie sont de$igations directes
inconditionnelles, non assorties de silretés et subordonnées de BNPP
viennent et viendront au méme rang entre ellepaet passuau moins par
rapport a toutes les autres dettes directes, initomdelles, non assorties d
sOretés et non subordonnées de BNPP (sous réss\exceptions relatives al

dettes privilégiées en vertu de la loi).




Elément

Description de
'Elément

B.19

Informations
concernant le
Garant

B.19/B.1

Raison sociale
et nom
commercial du
Garant

BNP Paribas

B.19/B.2

Domicile/
forme
juridique/
Iégislation/
pays de
constitution

Le Garant a été constitué en France sous la forome dsociété anonyme d
droit francgais et agréée en qualité de banque, ldosiege social est situé 16,
boulevard des ltaliens — 75009 Paris, France.

D

B.19/
B.4b

Information sur
les tendances

Conditions Macroéconomiques

L'environnement de marché et macroéconomique angadt sur les résultat
de BNPP. Compte tenu de la nature de son actBN&P est particuliereme
sensible aux conditions de marché et macroécon@wign Europe, qui or
connu des perturbations au cours des derniéregsnné

- =~

En 2013, I'économie mondiale aura engagé son riié@ge avec le
ralentissement d’'un certain nombre de pays émesgeruplé a un léger
redressement de I'activité dans les pays développésours de I'année 2013,
les conditions économiques globales sont restéegrgément stables par
rapport & 'année 2012. Les prévisions économiguesMI| et de 'OCDE pour
'année 2014 prévoient une reprise modérée deolasance pour les économies
développées, mais plus modeste et hétérogéne peyalys de la zone Eur|
Leurs analystes considerent que des incertitude®dkent sur la solidité de |
reprise, notamment a la lumiere de la réductiononoée par la Résery
Fédérale des Etats-Unis en décembre 2013 de sgrapnme de soutien
I'économie américaine et, au sein de la zone Bumajsque déflationniste n'est
pas a exclure.

o o O

g

Au sein de la zone Euro, lepreadsdes Etats ont continué a diminuer en 2013 a
la suite de la baisse enregistrée en 2012 par repmes niveaux
historiqguement élevés. Certains Etats ont sensiéemmélioré leur situation
financiere mais une incertitude persiste sur laalité de certains autres.

Législation et Réglementations Applicables aux Ingutions Financiéres

La Iégislation et les réglementations applicablesx ainstitutions
financiéres qui ont un impact sur BNPP qui conmaissune évolution

Voir notamment : IMF -World Economic Outlook Update Janvier 2014 eG20 Note on Global Prospects and Policy

Challenges Février 2014 ; OECD Fhe Global Economic OutlockNovembre 2013



Elément

Description de
'Elément

significative dans le sillage de la crise finaneigtobale. Les mesures qui 0

été proposées et/ ou adoptéescours des derniéres annégsmprennent des
exigences plus strictes en matiére de capital digdalité (notamment pour

les grands groupes bancaires tels que le GroupeiBas)des taxes sur le

nt

S

transactions financiéres, des restrictions et desst sur la rémunération des

salariés, des limitations aux activités bancai@sroercialeset la séparation

au sein de filiales dédiées, voire l'interdictiale certaines activités considéré
comme spéculativesles restrictions sur les types de produits fireagcdes
exigences accrues en matiére de contrdle interde g#tinsparence, des rég
de conduite des affaires plus strictéa, compensationet un reporting
obligatoires des opérations sur instruments déri¢és obligations de limite

les risques relatifs aux dérivés OTC et la créatien nouvelles autorités

réglementaires renforcées. Les mesures adop&esnment ouencore en
projet qui ont, ou sont susceptibles d’avoir un impact BNPP, comprennen
notamment I'ordonnance frangaise du 27 juin 201&tike aux établissement
de crédit et aux sociétés de financement, entréegereur le ler janvier 2014
la loi francaise du 26 juillet 2013 de séparatiorde régulation des activité
bancaires et I'ordonnance du 20 février 2014 por@inerses disposition
d’adaptation de la Iégislation au droit de I'Uni&uropéenne en matie
financiere, la Directive et le Réglement sur lesd® propres réglementaires d
« CRD 4 » du 26 juin 2013 et dont un nombre impurtde dispositions son
applicables depuis le ler janvier 2014, les progsnormes techniques ¢
réglementation et d’exécution relatives a la Dikecet au Réglement CRD
élaborées par 'EBA, la désignation de BNPP en taninstitution financiére
d’'importance systémique par le FSB, la consultatonla réforme structurell
du secteur bancaire de I'Union Européenne de 2@1a @roposition de Ig
Commission Européenne de réforme structurelle dtese bancaire europée
du 29 janvier 2014, la proposition de Reglementiassiindices de référence,

mécanisme européen de surveillance unique, le tpeoj@péen de mécanisme

de résolution unique et le projet de directive pa@enne sur le redressement
la résolution des banques, le réglement final corzce les banques étrange
relatif & certaines exigences en matiére de liggsdifonds propres et autr

éléments prudentiels adopté par la Réserve Féddese Etats-Unis, la

proposition de la Réserve Fédérale concernanatessrde liquidité des banqug
de taille importante ainsi que la Reégle « Volckersur I'encadrement de
investissements ou dsponsorshipsians lediedge fundet les fonds de capita

investissement ainsi que des opérations pour camptepres, récemment

adoptée par les autorités de régulation américaidesdela de ces mesure
l'investisseur doit étre conscient qu’a tout momilest autorités réglementaire
prudentielles ou politiques de tout pays sont qufides de prendre d
nouvelles décisions impactant les banques ou lemss financier dans so
ensemble et dont I'effet sur BNPP peut étre sigaiff.
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B.19/B.5

Description du
Groupe

BNPP est un leader européen des services bancairesnahdiers et
posseéde quatre marchés domestiques de banque aleeéEurope : Ig
Belgique, la France, [ltalie et le Luxemboutgest présent dans 75 pays

et

compte prés de 185.0@@llaborateursdont plus de 141.000 en Europe. BN
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Elément | Description de

'Elément
est la société mere du Groupe BNP ParibasGletpe BNPP").

B.19/B.9 | Prévision ou Le plan de développement 2014-2016 du Groupe coafie choix du model
estimation du | de banque universelle autour de ses trois pilRRetail Banking CIB et
bénéfice Investment Solutionde plan de développement 2014-2016 vise a accgnepg

les clients dans un environnement en évolutioa.dbur objectif une rentabilit
des fonds propres d’au moins 10% en 2016.
Le Groupe définit cing grands axes stratégiques pOWL6 :
» renforcer la proximité avec les clients
» simple : simplifier notre organisation et nos modegonctionnement
 efficient : poursuivre I'amélioration de I'efficéEiopérationnelle
e adapter certains métiers a leur environnement éoane et
reglementaire
réussir les initiatives de développement

B.19/ Réserves Sans objet, il n’existe aucune réserve dans leorapfaudit sur les information

B.10 contenues dans financiéres historiques contenues dans le ProspeetBase.
le rapport
d’audit

B.19/ Informations financiéres historiques clés sélectéws :

B.12

Comparatif Résultats Annuels - En millions d'EUR

31/12/2013* 31/12/2012
Produit Net Bancaire 38.409 39.072
Codt du Risque (3.801) (3.941)
Résultat Net, part du Groupe 4.818 6.564
* Retraité

31/12/2013 31/12/2012
Ratio Common equity Tier (Bale 3 10.3% 9.9%
plein, CRD 4)
Total du bilan consolidé 1,810,522* 1,907,200
Total des préts et créances sur la 612,455* 630,520
clientéle
Total des dettes envers la clientéle 553,497* 539,513




Elément

Description de
'Elément

Capitaux Propres (part du Groupe)

87,433*

85,444

* Retraité a la suite de I'application des normesiptables IFRS10, IFRS11 et IAS32 révisée

Données Financiéres Intermédiaires Comparées poua Ipériode de 6 mois se terminant le 3

juin 2014 — En millions d’'EUR

30/06/2014 30/06/2013*
Produit Net Bancaire 19,481 19,133
Co(t du Risque (1,939) (1,871)
Résultat Net, part du Groupe (2,649) 3,350
* Retraité

30/06/2014 31/12/2013
;aetiri g;n[;n;;)n equity Tier 1 (Béle 3 10.0% 10.3%
Total du bilan consolidé 1,906,625 1,810,522*
;I’lti);iltéies préts et créances sur| | 623,703 612,455+
Total des dettes envers la clientéle 572,863 553,497
Capitaux Propres (part du Groupe) 84.600 87,433*

* Retraité a la suite de I'application des normesiptables IFRS10, IFRS11 et IAS32 révisée




Déclarations relatives a I'absence de changememgngicatif ou de changement défavorabl

significatif

Voir Elément B.12 ci-dessus dans le cas du Groupem

Il ne s’est produit aucun changement défavorabimificatif dans les perspectives de BN
depuis le 31 décembre 2013 (date de cl6ture deraigte période comptable pour laquelle
états financiers audités ont été publiés).
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B.19/ Evénements A la connaissance du Garant, il ne s'est produituauévénement récent q
B.13 impactant la présente un intérét significatif pour I'évaluatida sa solvabilité depuis le 30
solvabilité du | juin 2014.
Garant
B.19/ Dépendance a | Sous réserve du paragraphe suivant, BNPP n’estdgpendant d'autre
B.14 I'égard membres du Groupe BNPP.
d’autres entités
du Groupe En avril 2004, BNPP a commencé l'externalisation Services de Gestion d
Infrastructures InformatiquesIT( Infrastructure Managementvers 'BNP
Paribas Partners for Innovation(BP2l), une joint-venture créée avec IB
France fin 2003. BP?l fournit des Services de ®estiles Infrastructure
Informatiques pour BNPP et plusieurs filiales deFBNen France, en Suisse
en ltalie. Mi-décembre 2011, BNPP a renouvelé smom avec IBM France
pour une période allant jusqu'a fin 2017. Fin 20&2, parties ont conclu u
accord visant a étendre progressivement ce didpasBNP Paribas Fortis
partir de 2013. BP2| est détenu & 50% par BNPP %1% par IBM France
IBM France est responsable des opérations quotidenavec un for
engagement de BNP Paribas en tant qu'actionngindisatif.
Voir également Elément B.5 ci-dessus.
B.19/ Principales BNP Paribas détient des positions clés dans siesdbmaines d’activité:
B.15 Activités

les activitésRetail Bankingregroupant :

. un ensembl®omestic Marketsomposé de :
. Bangue de Détail en France (BDDF),
. BNL Banca CommercialBNL bc), banque de détaijl
en ltalie,
. Banque De Détail en Belgique (BDDB),
. Autres activités de Domestic Markets y compris| la
Banque de Détail et des Entreprises au Luxembourg
(BDEL);
. un ensemblénternational Retail Bankingcomposé de :
. Europe-Méditerranée,

. BancWest;




. une entitéPersonal Finance

. le pblelnvestment Solutions
. le pble Corporate and Investment Bankin(CIB)
B.19/ Actionnaires Aucun des actionnaires existants ne contrdle BNfeB,ce soit directement qu
B.16 de contrdle indirectement. Les principaux actionnaires sont Saciété Fédérale de
Participations et d’InvestissementSEPI"), société anonyme d'intérét publijc
agissant pour le compte du gouvernement belgedétient 10,3% du capital
social au 31 décembre 2013 et le Grand-Duché derhbrurg, qui détient
1,0% du capital social au 31 décembre 2013. A tmaissance de BNPP, aucun
actionnaire autre que SFPI ne détient plus de 5%odecapital ou de ses droits
de vote.
B.19/ Notations  de| Les titres d’emprunt a long terme de BNPP sont18té avec une perspective
B.17 crédit négative (Standard & Poor’s Credit Market Servigesnce SAS), Al avec une
sollicitées perspective négative (Moody's Investors Service .)Ltdt A+ avec une

perspective stable (Fitch France S.A.S.) et lesstit’emprunt & court terme de
BNPP sont notés A-1 (Standard & Poor’s Credit Mafkervices France SAS),
P-1 (Moody's Investors Service Ltd.) et F1 (Fitalafce S.A.S.)

Une notation n'est pas une recommandation d’adetyente ou de détentign
des titres concernés et peut étre suspendue, eéuluitévoquée a tout moment
par I'agence de notation qui I'a attribuée.

Section C — Valeurs Mobilieres

Elément | Description de
'Elément

C.1 Nature et Les Titres sont certificats ("Certificats") et s@rhis en Souches. Le numéro de
catégorie des la Souche est CE229SIT. Le numéro de la Tranchg. est
valeurs
mobilieres/ Le Code ISIN est FR0012115533
numero Le Code Commun est 110284829
d’identification
(Code ISIN) Les Titres sont des Titres & Réglement en Numeéraire

Cc.2 Devise La devise de cette Souche de Titres est BUR).

C.5 Restrictions a la| Les Titres seront librement négociables, sous vésges restrictions d’offre et de
libre vente en vigueur aux Etats-Unis, dans I'Espace &uwinue Européen, ep
négociabilité Autriche, en République Tchéque, en France, ennfdgne, en Hongrie, ep

Irlande, au Portugal, en Espagne, en Suede, é@, laix Pays-Bas, en Pologne
au Royaume-Uni, au Japon et en Australie et cordorent a la Directive
Prospectus et aux lois de toute juridiction damsiédle les Titres concernés sgnt
offerts ou vendus.

C.8 Droits Les Titres émis dans le cadre du Programarens soumis a des modalitgs




Elément

Description de
I'Elément

s’attachant aux
Titres

concernant, entre autres, les questions suivantes :
Rang de Créance des Titres

Les Certificats sont émis sur une base non assoetis(iretés constituent d
obligations directes, inconditionnelles, non asesrtde sdretés et ng
subordonnées de I'Emetteur et viennent et viendaantnéme rang entre eux,
pari passuau moins avec toutes les autres dettes directesnditionnelles, nor
assorties de sdretés et non subordonnées de I&mefsous réserve de
exceptions relatives aux dettes privilégiées etuvde la loi).

eS

Fiscalité

Le Titulaire devra payer tous les impbts, taxesieffais découlant de I'exercic
et du réglement ou du remboursement des Titres W@l de la livraison ou d
transfert des actifs dus en cas de Réglement Rie/sigEmetteur devra déduin
des montants payables ou des actifs livrables @ujaifes certains impots, taxe
et frais non antérieurement déduits des montantéspau des actifs livrés a d
Titulaires, que I'Agent de Calcul déterminera comattribuables aux Titre
W&C.

Maintien de I'Emprunt & son Rang

Les modalités des Titres ne contiendront aucungselae maintien de I'emprunt

a son rang.

Cas de Défaut

Les modalités des Titres ne prévoiront pas de eatethut.

Assemblées Générales

Les modalités des Titres contiendront des dispostrelatives a la convocatid
d’assemblées générales des titulaires de ces ,Tatfiesd’examiner des questior]
affectant leurs intéréts en général. Ces dispositipermettront a des majorit
définies de lier tous les titulaires, y compris)xcgui n'auront pas assisté et voté
'assemblée concernée et ceux qui auront voté dnaeieére contraire a celle d
la majorité.

Les Titulaires de toutes Tranches d’une méme Sousdrent automatiqueme
regroupés, pour la défense de leurs intéréts cormmamune masse (laMasse

»).

nt

Loi applicable

Les Titres, le Contrat de Service Financier detdrancais (tel que modifié o
complété au cours du temps) et la Garantie BNPBrai¢ francais seront régi
par le droit francgais, qui gouvernera également ileerprétation, et toute actio
ou procédure y afférente relevera de la compételesetribunaux compéten

n =S 0 =

dans le ressort de la Cour d’Appel de Paris. BNP®. Blit domicile au siége
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Elément | Description de
I'Elément
social de BNP Paribas, actuellement situé 16, vautedes Italiens, 75009 Pari
C.9 Intéréts/ Intéréts
Remboursement
Les Certificats ne portent pas intéréts.
Remboursement
A moins qu’il ne soit antérieurement remboursé onwé, chaque Titre sena
remboursé le 12 Décembre 2022 conformément a I'Eférh8.
Représentant des Titulaires
Le noms et adresse du Représentant initial de Es&sont :
Jean-Marcel Francois
4, rue des Cures
77400 Thorigny-sur-Marne
Sur les droits s’attachant aux Titres, veuillezlégent vous référer a I'Elément
Error! Reference source not found.ci-dessus.
C.10 Paiement des Sans objet
intéréts liés a un
ou plusieurs
instrument(s)
dérivé(s)
c.1 Admission a la] Une demande a été présentée par I'Emetteur (ouspoucompte) en vue de faife
Négociation admettre les Titres a la négociation sur NYSE EexbParis
C.15 Description de | Les montants payables lors du remboursement sdotilés par référence au
limpact de la Sous-Jacent de Référence :
valeur du sous- _
jacent sur la L'Indice EURO STOXX 50® (Code Bloomberg: SX5E)
v_aleur 9'9 Voir les Eléments C.9 ci-dessus et C.18 ci-dessous.
l'investissement
C.16 Echéance des | La Date de Remboursement des Titres est 12 Décezfax
Titres Dérivés
C.17 Procédure de Les Titres de cette Souche sont des titres a ré&gieen numéraire.
Reéglement
L’Emetteur n’a pas I'option de modifier le mode réglement.
Cc.18 Produits des

Titres Dérivés

Sur les droits s'attachant aux Titres, voir I'EI&h€.8 ci-dessus.




Elément | Description de
I'Elément

Remboursement Final

A moins qu'il n'ait été préalablement remboursé ragheté et annulé, chaguie
Titre habilite son titulaire a recevoir de 'Emeitea la Date de Remboursement
un Montant de Réglement en Espéces égal a la FerdeuPaiement Final ;

La Formule de Paiement Final est un montant égal & RAyout SPS

Payout SPSdésigne Titres Autocall Standard

(A) Si la Valeur Barriere RF est supérieure ou égal Niveau pou
I'Application du Remboursement Final :

100% + Taux de Sortie RF;ou

(B) Si la Valeur Barriere RF est inférieure au Nivepour |'Application du
Remboursement Final et aucun Evénement Activast stgvenu :

100% + Pourcentage Airbag Couponpu

© Si la Valeur Barriere RF est inférieure au Nivepour I'Application du
Remboursement Final et si un Evénement Activast groduit :

Min (100%, Valeur de Remboursement Finale)
Description du Montant & Payer

Le Montant & Payer comprend :

—

* sila Valeur Barriére RF a la Date d'Evaluatior ¢a Barriere RF SPS es
€gale ou supérieure au Niveau pour I'ApplicationRemboursement Final, 10
pour cent plus un taux de sortie final (égal auX de Sortie RF);

o

» sila Valeur Barriere RF a la Date d'Evaluatioe ¢a Barriere RF SPS est
inférieure au Niveau pour ['‘Application du Rembament Final et aucun
Evénement Activant ne s'est produit, 100 pour pkrgt un pourcentage fixe; ou

* sila Valeur Barriere RF a la Date d'Evaluatiale la Barriere RF SPS est
inférieure au Niveau pour I'Application du Rembament Final et si ur
Evénement Activant est survenu, le minimum de @00qgent et d'une indexation
sur la valeur du(des) Sous-Jacent(s) de Référence.

ou:
NA désigne EUR 1,000

Taux de Sortie RFdésigne Taux de Sortie

Taux de Sortiedésigne 56%

Pourcentage Airbag Coupondésigne 0%




Elément

Description de
I'Elément

-

Valeur de Remboursement Finalelésigne Valeur de la Référence Sous-jacente

Valeur du Sous-Jacent de Référencdésigne, concernant une Référence Sous-
jacente et une Date d'Evaluation du Coupon SP® Wpleur du Prix de Cléture
de la Référence Sous-jacente pour cette Référenas-j8cente a cette Date
d'Evaluation du Coupon SPS, (ii) divisée par lex RfExercice de la Référence
Sous-jacente concernée.

Sous-Jacent de Référencaésigne comme précisé dans I'Element C.20 ;

Valeur de Cloture du Sous-Jacent de Référenceésigne, pour une Date
d'Evaluation SPS, le Niveau de Cloture pour lemlit;

[9p)

Date d'Evaluation SPSdésigne la Date d'Evaluation du Remboursement SP

Date d'Evaluation du Remboursement SPS3Jésigne la Date d'Evaluation du
Remboursement

Date d'Evaluation du Remboursemeniésigne 28 Novembre 2022

Prix de Constatation du Sous-Jacent de Référencdésigne, pour un Sous-
Jacent de Référence, la Valeur de Cloture du Sacesaf de Référence pour ledit
Sous-Jacent de Référence a la Date de Constatation

En ce qui concerne la Date de Constatation

Valeur de Cléture du Sous-Jacent de Référenceésigne, pour une Date
d'Evaluation SPS, le Niveau de Cloture pour lemlit;

Oou:
Date d'Evaluation SPSdésignda Date de Constatation
Date de Constatationdésigne 28 Novembre 2014

Valeur Barriere RF désigne Valeur du Sous-Jacent de Référence

Valeur du Sous-Jacent de Référencdésigne, concernant une Référence Sous-
jacente et une Date d'Evaluation du Coupon SP® Wpleur du Prix de Cléture
de la Référence Sous-jacente pour cette Référenus-j&cente a cette Date
d'Evaluation du Coupon SPS, (ii) divisée par lexRIfExercice de la Référende
Sous-jacente concernée.

Référence Sous-jacentdésigne comme précisé dans I'Element C.20 ;

Valeur de Cléture du Sous-Jacent de Référenceésigne, pour une Date
d'Evaluation SPS, le Niveau de Cloture pour lemlit;

Date d'Evaluation SPSdésigne Date d'Evaluation de la Barriere RF SPS

Date d'Evaluation de la Barriere RF SPSdésigne la Date d'Evaluation du




Elément | Description de
I'Elément

Rembourseme
Date d'Evaluation du Remboursemeniésigne 28 Novembre 2022

Prix de Constatation du Sous-Jacent de Référenceéésigne, pour un Sous
Jacent de Référence, la Valeur de Cloture du Saeesnd de Référence pour led
Sous-Jacent de Référence a la Date de Constatation

it

En ce qui concerne la Date de Constatation

Valeur de Cloture du Sous-Jacent de Référenceésigne, pour une Date
d'Evaluation SPS, le Niveau de Cloture pour lemlit;

ou:
Date d'Evaluation SPSdésignda Date de Constatation

Date de Constatationdésigne 28 Novembre 2014

Niveau pour I'Application du Remboursement Finaldésigne 100%

Evénement Activan: applicable

Evénement Activant désigne que la Valeur Activante est inférieureNaweau
d'Activation a une Date de Détermination de |'Aation ;

Valeur Activante désigne la Valeur du Sous-Jacent de Référence.

Valeur du Sous-Jacent de Référencdésigne, concernant une Référence Sous-
jacente et une Date d'Evaluation du Coupon SP® Wpleur du Prix de Cléture
de la Référence Sous-jacente pour cette Référenus-j8cente a cette Da
d'Evaluation du Coupon SPS, (ii) divisée par lex RtExercice de la Référence

Sous-jacente concernée.

(0]

Référence Sous-jacentdésigne comme précisé dans I'Element C.20 ;

Valeur de Cl6ture du Sous-Jacent de Référenceésigne, pour une Date
d'Evaluation SPS, le Niveau de Cldéture pour leulit

Date d'Evaluation SPSdésigne la Date de Détermination de I'Activation

Date de Détermination de ['Activation désigne la Date d'Evaluation du
Remboursement

Date d'Evaluation du Remboursementésigne 28 Novembre 2022

Prix de Constatation du Sous-Jacent de Référenadésigne, pour un Sous-
Jacent de Référence, la Valeur de Cléture du Sacesnf de Référence pour ledlit
Sous-Jacent de Référence a la Date de Constatation

En ce qui concerne la Date de Constatation

Valeur de Cl6ture du Sous-Jacent de Référenceésigne, pour une Date




Elément | Description de
I'Elément

d'Evaluation SPS, le Niveau de Cl6ture pour ledlit
Ou:

Date d'Evaluation SPSdésignda Date de Constatation
Date de Constatationdésigne 28 Novembre 2014

Niveau d'Activation désigne 60%

Remboursement Anticipé Automatique

Si, lors de toute Date d’Evaluation du Remboursematicipé Automatique il
survient un Cas de Remboursement Anticipé Autoroatites Titres seront
remboursés par anticipation au Montant de RembmeseAnticipé
Automatique (le cas échéant) a la Date de RembmenseAnticipé
Automatique.

Le Montant de Remboursement Automatique Anticig#S Sera un montant égal
a:

NA x (Pourcentage de Remboursement RAA + Taux de 8t RAA)
NA désigne EUR 1,000
Pourcentage de Remboursement RAAésigne 100 %
Taux de Sortie RAAdésigneTaux de Sortie

Taux de Sortiedésigne i x 7.00%

«i» est un nombre de 1 a 7 et il représente la DEfvaluation de|
Remboursement Anticipé Automatigapplicable;

Cas de Remboursement Anticipé Automatiquedésigne si a une Date
d’Evaluation de Remboursement Anticipé Automatitfu®’aleur SPS RAA est
supérieure ou égale au Niveau de Remboursemertipéthutomatique

Niveau de Remboursement Anticipé Automatiquelésigne 100%
Valeur SPS RAAdésigne la Valeur du Sous-Jacent de Référence.

Valeur du Sous-Jacent de Référencdésigne, concernant une Référence Sous-
jacente et une Date d'Evaluation du Coupon SP® Wpleur du Prix de Cléture
de la Référence Sous-jacente pour cette Référenus-j&cente a cette Date
d'Evaluation du Coupon SPS, (ii) divisée par lexRfExercice de la Référende
Sous-jacente concernée.

Référence Sous-jacentdésigne comme précisé dans I'Element C.20 ;

Valeur de Cléture du Sous-Jacent de Référenceésigne, pour une Date
d'Evaluation SPS, le Niveau de Cloture pour lemlit;

Date d'Evaluation SPSdésigne chaque Date d'Evaluation de Remboursement




Elément

Description de
I'Elément

Anticipé Automatique

i Dates d'Evaluation de| Dates de Remboursement
Remboursement Anticipé| Anticipé Automatique
Automatique

1 30 Novembre 2015 14 Décembre 2015

2 28 Novembre 2016 12 Décembre 2016

3 28 Novembre 2017 12 Décembre 2017

4 28 Novembre 2018 12 Décembre 2018

5 28 Novembre 2019 12 Décembre 2019

6 30 Novembre 2020 14 Décembre 2020

7 29 Novembre 2021 13 Décembre 2021

Prix de Constatation du Sous-Jacent de Référencéésigne, pour un Sous
Jacent de Référence, la Valeur de Cloture du Sacesad de Référence pour le
Sous-Jacent de Référence a la Date de Constatation

En ce qui concerne la Date de Constatation

Valeur de Cléture du Sous-Jacent de Référenceésigne, pour une Dat
d'Evaluation SPS, le Niveau de Cl6ture pour lemulit;

Ou:
Date d'Evaluation SPSdésignda Date de Constatation

Date de Constatationdésigne 28 Novembre 2014

Niveau de Clbture désigne le niveau officiel de cldéture du Sous-Jaan
Référence a ladite date

it

C.19

Prix de
Référence Fina
du Sous-Jacent

Le prix de référence final du Sous-Jacent serarmi&té selon le mécanism
d’évaluation indiqué dans 'Elément C.18 ci-dessus.

C.20

Sous-Jacent de
Référence

Le Sous-Jacent de Référence spécifié dans I'Elér@etb. Des informations
relatives au Sous-Jacent de Référence peuvent dittenues auprés deg:

D

WWW.Stoxx.com




Section D — Risques

Elément | Description de

I'Elément

D.2 Principaux risques | Il existe certains facteurs pouvant affecter laacitp de 'Emetteur & remplir
propres a ses engagements en vertu des Titres émis dangile da Programme et
'Emetteur et au celle du Garant a remplir ses engagements en derta Garantie.
Garant

Douze principaux risques sont inhérents aux aésvite BNPP :

* Risque de Crédit ;

* Risque de Contrepartie ;

» Titrisation ;

* Risque de Marché ;

* Risque Opérationnel ;

* Risque de Non Conformité et de Réputation ;

* Risque de Concentration ;

* Risque de Gestion Actif-Passif ;

* Risque de Point Mort ;

* Risque de Stratégie ;

* Risque de Liquidité et de Refinancement ;

* Risque d’Assurance.
Des conditions macro-économiques et de marchécitbi pourraient
dans le futur avoir un effet défavorable significaur les conditions

dans lesquelles évoluent les établissements fim@net en conséquence sur
la situation financiéere, les résultats et le caiitidque de BNPP.

Des mesures |égislatives et réglementaires prisesegonse a la crise
financiére mondiale pourraient affecter sensiblem®BNPP ainsi que
'environnement financier et économique dans legllelopére.

L'acces au financement de BNPP et les conditions ae
financement pourraient étre affectés de maniéneifgigtive en cas de
résurgence de la crise de la dette souverainetdeatlation des conditions
économiques, de nouvelles dégradations de notatidfautres facteurs.

Toute augmentation substantielle des provisionstaui engagement
insuffisamment provisionné peut peser sur les tasuket la situation
financiére de BNPP.




Elément

Description de
I'Elément

Les fluctuations de marché et la volatilité expodBNPP au risque de
pertes substantielles dans le cadre de ses actid&® marché et
d’investissement.

Les revenus tirés par BNPP des activités de cargigdes activités
générant des commissions sont potentiellement ralites a une baisse
des marchés.

Une baisse prolongée des marchés peut réduirquidité et rendre plus
difficile la cession d'actifs. Une telle situatiggourrait engendrer des
pertes significatives.

Toute variation significative des taux d’intérét easceptible de peser
sur les revenus ou la rentabilité de BNPP.

La solidité financiére et le comportement des autistitutions
financiéres et acteurs du marché pourraient avoieffet défavorable
sur BNPP.

Tout préjudice porté a la réputation de BNPP pdumaire a sa
compétitivité.

Toute interruption ou défaillance des systemesrinéiques de BNPP
peut entrainer un manque a gagner et engendrpedes.

Des événements externes imprévus peuvent provageeinterruption
des activités de BNPP et entrainer des pertesasuledies ainsi que des
colts supplémentaires.

BNPP est soumise & une réglementation importanfei@tiante dans le
pays et régions ou elle exerce ses activités

Malgré les politiques, procédures et méthodes déagedu risque mises e
ceuvre, BNPP peut étre exposé a des risques notifigemou imprévus,
susceptibles d’occasionner des pertes significaitive

Les stratégies de couverture mises en place paPBRNétartent pas tout
risque de perte.

BNPP pourrait connaitre des difficultés relatives I'ntégration
des sociétés acquises et pourrait ne pas réaksbéhnéfices attendus de
acquisitions.

Une intensification de la concurrence, en parécun France, premig
marché de BNPP, pourrait peser sur les revenasrehtabilité.

Les facteurs de risque suivants sont relatifs a BV, : BNPP B.V. es
une société opérationnelle. La seule activité déBMB.V. consiste a leve
des capitaux et a emprunter des fonds via I'énisdi® titres, tels que de

o

5ES

=

Obligations, Warrants, Certificats ou autres olilayess. BNPP B.V. n'a pas




Elément

Description de
I'Elément

et n'aura pas, d'autres actifs que les contratsaleserture (contrats OT(

mentionnés dans les Rapports Annuels), le numéeaies commissions qui

lui sont payées, ou tout autre actif qu’elle auaaiquis, en toute hypothe
en rapport avec I'émission de titres ou la conclugle toute autre obligatio
y afférente & un moment donné. BNPP B.V. dispose dapital réduit e
d’'une base de profit limitée. Les produits netutésit de chaque émissid
de Titres émis par 'Emetteur feront partie intégeades fonds généraux
BNPP B.V. BNPP B.V. utilise ces produits en vuecdevrir son risque dg
marché en contractant des instruments de couveatyme®s de BNP Paribg
et des entités de BNP Pariba€d@htrats de Couverture') et/ou, dans le ca
de Titres Assortis de Sdlretés, en vue d’acquéryr Aetifs Donnés er
Garantie. La capacité de BNPP B.V. a remplir sggmgaments relatives ay
Titres émis par elle dépendra des paiements queeita percus au titre de
Contrats de Couverture. Par conséquent, les Titslade Titres de BNP
B.V. seront, sous réserve des dispositions de tar@a pertinente, exposé
a la capacité des de BNP Paribas et d’entités de Batibas a exécuter leu
obligations en vertu de ces Contrats de Couvertugs. Titres vendus au
Etats-Unis ou a des U.S. Persons peuvent fairgetatie restrictions dé
transfert.

5e

>

le

\S

D.3

Principaux risques
propres aux Titres

Certains facteurs importants permettent d’évalesrrisques de marché lig
aux Titres émis dans le cadre du Programme, y derigpfait que

- les Titres (autres que les Titres Assortis dee®3) sont les obligations ng
assorties de sdretés,

- dans de nombreux cas, I'exposition au Sous-JateRéférence découle
du fait que 'Emetteur concerné conclut des accdelgouverture et, en ¢
qui concerne les Titres indexés sur un Sous-JadentRéférence, le
investisseurs potentiels sont exposés a la perfwena@le ces accords (¢
couverture et aux événements pouvant affecter cEords, et, pa
conséquent, la survenance de I'un ou l'autre deégésements peut affect
la valeur des Titres,

- le fait que les Titres peuvent étre soumis a wntant de négociatio
minimum ; en conséquence, si un Titulaire détiarlg suite du transfert d
Titres quelconques, un montant de Titres inféraumontant de négociatig
minimum ainsi spécifié, ce Titulaire ne sera pamm@se a transférer se

Titres restants avant I'expiration ou le remboumseinselon le cas, sans

acheter préalablement un nombre de Titres addiignsuffisant pour
détenir le montant de négociation minimum

- la survenance d'un cas de perturbation additiorme d’'un cas de
perturbation additionnel optionnel peut conduirenaajustement des Titre
a une annulation (dans le cas de Warrants) ou r@mboursement anticip
(dans le cas d'Obligations et de Certificats) outpevoir pour conséquend
gue le montant payable a la date de rembourseméwtig soit différent de

S
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celui qui devrait étre payé a ladite date de remdmuent prévue, de tel




Elément | Description de
I'Elément

sorte que la survenance d'un cas de perturbatiditiemhel et/ou d’'un cas
de perturbation additionnel optionnel peut avoiraffet défavorable sur la
valeur ou la liquidité des Titres,

- des frais et imp0ts peuvent étre payables suFitess,

- les Titres peuvent étre annulés (dans le cas dgams) ou remboursé
(dans le cas de Titres et Certificats) en caségjélité ou autre impossibilit
pratique, et cette annulation ou ce remboursemenit @voir pour
conséquence qu'un investisseur ne réalise auculurresur son
investissement dans les Titres,

n

D~

- toute décision judiciaire, tout changement derkique administrative ou
tout changement de la loi anglaise ou de la londaése, selon le cas,
intervenant apreés la date du Prospectus de Baseragoavoir un impact
défavorable significatif sur la valeur des Titré@ssaaffectés,

- une réduction de la notation (éventuelle) acoraléx titres d’emprunt e
circulation de I'Emetteur ou du Garant (s'il y &u) par une agence de
notation de crédit pourrait entrainer une réductide la valeur dg
négociation des Titres,

=)

- certains conflits d’intéréts peuvent surgir (velément E.4 ci-dessous),

- le seul moyen permettant a un Titulaire de réalla valeur d’'un Titre
avant sa Date dExercice, sa Date d’Echéance ou Dsdée de
Remboursement, selon le cas, consiste a le vensiva aours de marché au
moment considéré sur un marché secondaire disggrabil peut n’y avoir|
aucun marché secondaire pour les Titres (ce quir@ibwsignifier qu’un
investisseur doit attendre jusqu’'a I'exercice osgjiau remboursement des
Titres pour réaliser une valeur supérieure a sauvale négociation),

En outre, il existe des risques spécifiques liésEtres qui sont indexés su
un Sous-Jacent de Référence (y compris des Titrdsridés), et un
investissement dans ces Titres entrainera desessgignificatifs que ne
comporte pas un investissement dans un titre dmceéconventionnel.

=

Les facteurs de risque liés aux Titres indexés wur Sous-Jacent de
Référence incluent

I'exposition a un ou plusieurs indices, un casub@ment et de perturbatign
du marché ou le défaut d’ouverture d’une boursepguvent avoir un effet
défavorable sur la valeur de la liquidité des Eitre

=)

ainsi que le fait que I'Emetteur ne fournira pasfdrmations post-émissio
sur le Sous-Jacent de Référence.

Dans certaines circonstances, les Titulaires pewpendre la valeur intégral
de leur investissement.
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Elément | Description de
'Elément
D.6 Avertissement sur | Voir ElémentError! Reference source not found.ci-dessus.

le risque

En cas d'insolvabilité de 'Emetteur ou si ce derrest autrement incapable
de rembourser les Titres ou n'est pas disposé adewourser a leur
échéance, un investisseur peut perdre tout ouepdetison investissement
dans les Titres.

Si le Garant est dans l'incapacité de remplir segagements en vertu de [la
Garantie a leur échéance, ou n’est pas dispose r@neplir, un investisseyr
peut perdre tout ou partie de son investissemart kds Titres.

En outre, les investisseurs peuvent perdre tout pautie de leur
investissement dans les Titres en conséquencapi@itation des modalités
des Titres.

Section E - Offre

Elément | Description de
'Elément

E.2b Raisons de l'offre | Les produits nets de I'émission des Titres serdiffiecs aux besoins
et utilisation du généraux de financement de I'Emetteur. Ces progotsront étre utilisés
produit de celle-ci| pour maintenir des positions sur des contrats @doptou des contrats a terme

ou d'autres instruments de couverture

E.3 Modalités et Cette émission de Titres est offerte dans le cedidnee Offre Non Exempté¢
conditions de en France.
I'offre

Y7

Le prix d’émission des Titres est fixé a 99,80%ele montant nominal.

Le prix d'offre des Titres est (i) 99,80% pour chagjour au cours de la
période allant du 15 Septembre 2014 au 17 Septef0iré ; et (ii) 99,81%
pour chaque jour au cours de la période allant&®éptember 2014 au 2
September 2014 ; et (iii) 99.82% pour chaque jaurcaurs de la périod
allant du 22 Septembre 2014 au 25 Septembre 26t4iy) 99.83% o pou
chaque jour au cours de la période allant du 26eBdpe 2014 au 2
Septembre 2014 ; et (v) 99.84% pour chaque jowoaus de la période alla
du 29 Septembre 2014 au 2 Octobre 2014 ; et (vB598 pour chaque jour
au cours de la période allant du 3 Octobre 2018 @ctobre 2014 ; et (vii
99.86% pour chaque jour au cours de la périodatalla 6 Octobre 2014 au [9
Octobre 2014 ; et (viii) 99.87% pour chaque jourcaurs de la période allant
du 10 Octobre 2014 au 13 Octobre 2014 ; et (ix38% pour chaque jour
cours de la période allant du 14 Octobre 2014 a®débbre 2014 ; et (x
99.89% pour chaque jour au cours de la périodatadla 17 Octobre 2014 au
20 Octobre 2014 ; et (xi) 99.90% pour chaque jaurcaurs de la périod
allant du 21 Octobre 2014 au 24 Octobre 2014 xigt99.91% pour chaqu
jour au cours de la période allant du 25 Octobre428u 27 Octobre 2014 ; et

A
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Elément

Description de
I'Elément

(xiil) 99.92% pour chaque jour au cours de la pEgiallant du 28 Octobr

2014 au 31 Octobre 2014 ; et (xiv) 99.93% pour ceajgur au cours de la

période allant du 1 Novembre 2014 au 4 Novembred 204t (xv) 99.94%

pour chaque jour au cours de la période allant ddoSembre 2014 au ¥

Novembre 2014 ; et (xvi) 99.95% pour chaque jourcaurs de la périod
allant du 8 Novembre 2014 au 11 Novembre 2014xt)(99.96% pour
chaque jour au cours de la période allant du 12eNdwre 2014 au 1
Novembre 2014 ; et (xviii) 99.97% pour chaque jaurcours de la périod
allant du 16 Novembre 2014 au 18 Novembre 2014(xig} 99.98% pour
chaque jour au cours de la période allant du 19eNdwre 2014 au 2
Novembre 2014 ; et (xx) 99.99% pour chaque jourcaurs de la périods
allant du 23 Novembre 2014 au 26 Novembre 2014 (xe) 100% pour

chaque jour au cours de la période allant du 27eNdwre 2014 tau 28

Novembre 2014.

E.4

Intérét de
personnes
physiques et
morales pouvant
influer sur
I'émission/I'offre

Tout Agent Placeur et ses affiliés peuvent aussiraté impliqué, et pourrai
dans le futur étre impliqué, dans des transactienbanque d’investisseme
ou commerciale avec, ou lui fournir d’'autres sezsi@, 'Emetteur et so
Garant et leurs affiliés dans le cours normal desl@ctivités.

Exception faite de ce qui est mentionné ci-dessauscune personn
intervenant dans I'émission des Titres ne détientla connaissance d
Emetteur, un intérét pouvant influer sensiblemsat I'offre, y compris des
intéréts conflictuels.

E.7

Dépenses
facturées a
l'investisseur par
I'Emetteur ou
I'offreur

Il n'existe pas de dépenses facturées a l'investisgar I'Emetteur.
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