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FINAL TERMS DATED 24 April 2015

BNP Paribas Arbitrage Issuance B.V.

(incorporated in The Netherlands)
(as Issuer)

BNP Paribas
(incorporated in France)
(as Guarantor)

(Note, Warrant and Certificate Programme)

30,000 EUR "Allure Duo 2" Certificates relating to EURO STOXX 50® Index
due 31 July 2023

ISIN Code:FR0012672764

BNP Paribas Arbitrage S.N.C.
(as Manager)

The Securities are offered to the public in France from 24 April 2015 to 15 July 2015

Any person making or intending to make an offethef Securities may only do so:

0] in those Non-exempt Offer Jurisdictions men#d in Paragraph 48 of Part A below, provided suetson is a
Manager or an Authorised Offeror (as such termeiinéd in the Base Prospectus) and that the offenade
during the Offer Period specified in that paragrapid that any conditions relevant to the use of Bhse
Prospectus are complied with; or

(ii) otherwise in circumstances in which no obligatarises for the Issuer or any Manager to pukdigirospectus
pursuant to Article 3 of the Prospectus Directivetm supplement a prospectus pursuant to Articleofléhe
Prospectus Directive, in each case, in relaticsutth offer.

None of the Issuer, the Guarantor or any Manager éwhorised, nor do they authorise, the makingof offer of
Securities in any other circumstances.

Investors should note that if a supplement to oualated version of the Base Prospectus referrbdlto is published at
any time during the Offer Period (as defined belauch supplement or updated base prospectusg asske may be, will
be published and made available in accordance théharrangements applied to the original publicatd these Final
Terms. Any investors who have indicated acceptanéé¢se Offer (as defined below) prior to the dafepublication of
such supplement or updated version of the BasepPeuss, as the case may be, (tReblication Date’) have the right
within two working days of the Publication Datewithdraw their acceptances. The attention of inwessis drawn to the
fact that the Terms and Conditions applicable & Slecurities are set out in these Final Terms hedBase Prospectus
dated 5 June 2014, as supplemented, only, howiewesstors should also refer to any supplement datgd version of the
Base Prospectus published during the Offer Pemodnformation relating to the Issuer and the Gomaand the risk
factors pertaining thereto. Full information on tssuer, Guarantor and the offer of the Securiiemnly available on the
basis of the combination of these Final Terms, Base Prospectus dated 5 June 2014, as supplemeamedhe
information relating to the Issuer and Guarantortamed in any supplement or updated version oBwe Prospectus, as
the case may be, published during the Offer Period.
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PART A - CONTRACTUAL TERMS

Terms used herein shall be deemed to be defineddsfor the purposes of the Conditions set fortthe Base Prospectus
dated 5 June 2014, each Supplement to the BaspeRtas published and approved on or before the afateese Final
Terms (copies of which are available as descriteddw) and any other Supplement to the Base Praspedhich may
have been published and approved before the idsmeycadditional amount of Securities (tigupplements) (provided
that to the extent any such Supplement (i) is ghklil and approved after the date of these Finah§and (ii) provide for
any change to the Conditions of the Securities su@nges shall have no effect with respect to tbed@ions of the
Securities to which these Final Terms relate) whimiether constitute a base prospectus for theogegpof Directive
2003/71/EC (the Prospectus Directivé) (the "Base Prospectuy. This document constitutes the Final Terms af th
Securities described herein for the purposes dtlarb.4 of the Prospectus Directive and must lagl ie conjunction with
the Base Prospectus. Full information on BNP PariBabitrage Issuance B.V. (thesSuer') BNP Paribas (the
"Guarantor") and the offer of the Securities is only avaitabh the basis of the combination of these Finamneand the
Base Prospectus. A summary of the Securities (wtochprises the Summary in the Base Prospectus eisded to reflect
the provisions of these Final Terms) is annexetthése Final Terms. The Base Prospectus, any Supptéjto the Base
Prospectus and these Final Terms are availablgidaing at BNP Paribas Securities Services (ic@#pacity as Principal
Security Agent), 33 rue d’Antin, 75002 Paris, Fraand copies may be obtained free of charge atphbeified offices of
the Security Agents. The Base Prospectus, the Smapits to the Base Prospectus and these Final Twilhelso be
available on the AMF websiteww.amf-france.org

References herein to numbered Conditions are ttettmes and conditions of the relevant series ouBées and words
and expressions defined in such terms and condigball bear the same meaning in these Final Terras far as they
relate to such series of Securities, save as wdthegwise expressly provided.

These Final Terms relate to the series of Secsrégset out in "Specific Provisions for each Sérieelow. References
herein to Securities' shall be deemed to be references to the relesaatrities that are the subject of these Final $erm
and references td&security” shall be construed accordingly.

SPECIFIC PROVISIONS FOR EACH SERIES

Series No. of Securities|  No. of ISIN Common Code| Issue Price per | Redemption
Number issued Securities Security Date

0,
CE739AX 30,000 30,000 FR00126727/64 121797194 1.00/0 of the 31 July 2023
Notional Amount

GENERAL PROVISIONS

The following terms apply to each series of Semsit

1. Issuer: BNP Paribas Arbitrage Issuance B.V.
2. Guarantor: BNP Paribas

3. Trade Date: 2 April 2015

4. Issue Date: 24 April 2015

5. Consolidation: Not applicable.

6. Type of Securities: (a) Certificates.

(b) The Securities are Index Securities.



10.

11.

12.

Form of Securities:

Business Day Centre(s):

Settlement:

Rounding Convention for cash
Settlement Amount:

Variation of Settlement:

Issuer's option to vary settlement:

Final Payout:

SPS Payout:
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The provisions of Annex 2 (Additional Terms and @itions for Index
Securities) shall apply.

Dematerialised bearer forra porteu)

The applicable Business Day Centre for the purpofése definition of
"Business Day" in Condition 1 is TARGET2.

Settlement will be by way of cash payment (Casli&eBecurities).

Not applicable.

The Issuer does not have the option to vary segttérim respect of the
Securities.
NA x SPS Payout

"NA" means Notional Amount.

Certi plus: Generic Knock-in Securities

(A) if no no Knock-in Event has occurred:
Constant Percentage 1 + Gearing Up x Option Up; or
(B) if a Knock-in Event has occurred:
Constant Percentage 2 + Gearing Down x Option Down
Where :
Constant Percentage 1s 100 per cent.
Gearing Upis 100 per cent.
Option Up means Up Call.

Up Call means Max (Up Final Redemption Value - Up Strike
Percentage; Up Floor Percentage).

Up Final Redemption Valuemeans the Underlying Reference Value.
Strike Closing Price Value applicable;

Underlying Reference Value means, in respect of an Underlying
Reference and a SPS Valuation Date, (i) the Unihgrl\Reference
Closing Price Value for such Underlying Referengeréspect of such
SPS Valuation Date (ii) divided by the relevant ©riging Reference
Strike Price.

For the avoidance of doubt, when determining (ipw the SPS
Valuation Date shall never refer to the Strike Date

Underlying Reference Closing Price Valuaneans, in respect of a SPS
Valuation Date, the Closing Level in respect oftsday.

Underlying Reference Strike Pricemeans, in respect of an Underlying
Reference, theUnderlying Reference Closing Price Value for such
Underlying Reference on the Strike Date;

Underlying Referencemeans as set out in §25(a) below.



Payout Switch:

Aggregation:

13. Relevant Asset(s):

14. Entitlement:

15. Exchange Rate:

FR0012672764

SPS Valuation Datemeans the SPS Redemption Valuation Date or the
Strike Date as applicable.

SPS Redemption Valuation Dateneans the Settlement Price Date.
Settlement Price Datemeans the Valuation Date.

Valuation Date means the Redemption Valuation Date.

Up Strike Percentageis 100 per cent.

Up Floor Percentageis O per cent.

Constant Percentage 2s 0 per cent.
Gearing Downis 100 per cent.
Option Down means Down Forward.

Down Forward means Down Final Redemption Value — Down Strike
Percentage.

Down Strike Percentageis O per cent.

Down Final Redemption Value means the Underlying Reference
Value.

Strike Closing Price Value applicable.

Underlying Reference Value means, in respect of an Underlying
Reference and a SPS Valuation Date, (i) the UniteyhReference
Closing Price Value for such Underlying Referenoeréspect of such
SPS Valuation Date (ii) divided by the relevant ©riging Reference
Strike Price.

For the avoidance of doubt, when determining (ipw.eb the SPS
Valuation Date shall never refer to the Strike Date

Underlying Reference Closing Price Valueneans, in respect of a SPS
Valuation Date, the Closing Level in respect oftsday.

Underlying Reference Strike Pricemeans, in respect of an Underlying
Reference, theUnderlying Reference Closing Price Value for such
Underlying Reference on the Strike Date;

Underlying Referencemeans as set out in §25(a) below.

SPS Valuation Datemeans the SPS Redemption Valuation Date or the
Strike Date as applicable.

SPS Redemption Valuation Dateneans the Settlement Price Date.
Settlement Price Datemeans the Valuation Date.

Valuation Date means the Redemption Valuation Date.
Not applicable.
Not applicable.
Not applicable.
Not applicable.

Not applicable.



16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

Settlement Currency:

Syndication:

Minimum Trading Size:
Principal Security Agent:
Registrar:

Calculation Agent:

Governing law:

Masseprovisions (Condition 9.4):

PRODUCT SPECIFIC PROVISIONS

24,

25.

Hybrid Securities:
Index Securities:

(&) Index/Basket of
Indices/Index Sponsor(s):

(b) Index Currency:

(c) Exchange(s):

(d) Related Exchange(s):
(e) Exchange Business Day:
(f) Scheduled Trading Day:
(g) Weighting:

(h) Settlement Price:

(i) Specified Maximum Days
of Disruption:
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The settlement currency for the payment of the Gettliement Amount
is Euro (EUR").

The Securities will be distributed on a non-syntidabasis.
Not applicable.

BNP Paribas Securities Services

Not applicable.

BNP Paribas Arbitrage S.N.C.
160-162 boulevard MacDonald, 75019 Paris, France.

French law.

Name and address of the Representative:
Antoine LACHENAUD

Avocat au Barreau de Paris

10, rue de Séze

75009 Paris

The Representative will receive aremuneration.

Not applicable.
Applicable.

The 'Underlying Referencé is the EURO STOXX 50® Index
(Bloomberg Code: SX5E).

STOXX Limited or any successor thereto is the InSernsor.
The EURO STOXX 50® Index is a Composite Index.

For the purposes of the Conditions, the UnderlyReference shall be
deemed an Index.

EUR.

As set out in Annex 2 for a Composite Index.
All Exchanges.

Single Index Basis.

Single Index Basis.

Not applicable.

Not applicable

Eight (8) Scheduled Trading Days.



26.

27.

28.

20.

30.

31.

32.

33.

34.

35.

36.

37.

38.

39.

40.

() Valuation Time:

(k) Delayed Redemption on
Occurrence of an Index
Adjustments Event:

(I) Index Correction Period:

(m) Additional provisions
applicable to Custom
Indices:

(n) Additional provisions
applicable to Futures
Price Valuation:

Share Securities:

ETI Securities:

Debt Securities:
Commodity Securities:
Inflation Index Securities:
Currency Securities:
Fund Securities:

Futures Securities:

Credit Securities:

Underlying Interest Rate Securities:

Preference Share Certificates:
OET Certificates:
Additional Disruption Events:

Optional Additional Disruption
Events:

Knock-in Event:

(&) SPS Knock-in Valuation:
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Conditions apply.

Not applicable.

As per Conditions.

Not applicable.

Not applicable.

Not applicable.
Not applicable.
Not applicable.
Not applicable.
Not applicable.
Not applicable.
Not applicable.
Not applicable.
Not applicable.
Not applicable.
Not applicable.
Not applicable.
Applicable.

(a) The following Optional Additional Disruption Emts apply to the
Securities: Not applicable.

(b) Delayed Redemption on Occurrence of an AdditioDisruption
Event and/or Optional Additional Disruption EveNiot applicable.
Applicable.

If the Knock-in Value is less than the Knock-in kéwn the Knock-in
Determination Day.

Applicable.

Knock-in Value means the Underlying Reference Value.

Strike Closing Price Value: applicable;



(b)
(c)

(d)

(e)

(f)

()

(h)

(i)

)

(k)

o

Level:

Knock-in Level/Knock-in
Range Level:

Knock-in Period
Beginning Date:

Knock-in Period
Beginning Date Day
Convention:

Knock-in Determination
Period:

Knock-in Determination
Day(s):

Knock-in Period Ending
Date:

Knock-in Period Ending
Date Day Convention:

Knock-in Valuation
Time:

Knock-in Observation
Price Source:

Disruption
Consequences:

41. Knock-out Event:
PROVISIONS RELATING TO WARRANTS

42. Provisions relating to Warrants:
PROVISIONS RELATING TO CERTIFICATES
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Underlying Reference Value means, in respect of an Underlying
Reference and a SPS Valuation Date, (i) the UntherhReference
Closing Price Value for such Underlying Referenceréspect of such
SPS Valuation Date (ii) divided by the relevant ¥rying Reference
Strike Price.

For the avoidance of doubt, when determining (ipwa&b the SPS
Valuation Date shall never refer to the Strike Date

Underlying Reference Closing Price Valueneans, in respect of a SPS
Valuation Date, the Closing Level in respect oftsday.

Underlying Reference Strike Pricemeans, in respect of an Underlying
Reference, theUnderlying Reference Closing Price Value for such
Underlying Reference on the Strike Date;

Underlying Referencemeans as set out in §25(a) above.

SPS Valuation Datemeans the Knock-in Determination Day.

Not applicable.

50 per cent

Not applicable.

Not applicable.

Not applicable.

The Redemption Valuation Date.

Not applicable.

Not applicable.

Not applicable.

Not applicable.

Applicable.

Not applicable.

Not applicable.



43. Provisions relating to Certificates:

(a)

(b)
(©
(d)

(e)
(f)
(9)
(h)
@
)

Notional Amount of each
Certificate:

Partly Paid Certificates:

Interest:

Screen Rate
Determination:

ISDA Determination:

FBF Determination:

Instalment Certificates:

Issuer Call Option:

Holder Put Option:

Automatic Early
Redemption:

@

(ii)

(iii)

(iv)

v)

Automatic Early
Redemption Event:

Automatic Early
Redemption Payout:

Automatic Early
Redemption Date(s):

Observation Price
Source:

Underlying
Reference Level:
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Applicable.

EUR 1,000

The Certificates are not Partly Paid Certificates.

Not applicable.

Not applicable

Not applicable
Not applicable
The Certificates are not Instalment Certificates.
Not applicable.

Not applicable.

Applicable.

Single Standard Automatic Early Redemption

If on any Automatic Early Redemption Valuation Ddtee SPS AER
Value is greater than or equal to the AutomatidyERedemption Level.
SPS Automatic Early Redemption Payout:

NA x (AER Redemption Percentage + AER Exit Rate)

AER Redemption Percentages 100 per cent.

29 July 2016 (n=1), 31 July 2017 (n=2) and 30 2dy8 (n=3).

Not applicable.

Not applicable.

SPS AER Valuation Applicable.

SPS AER Valuemeans the Underlying Reference Value.
Strike Closing Price Value applicable;

Underlying Reference Value means, in respect of an Underlying
Reference and a SPS Valuation Date, (i) the Unigyl\Reference
Closing Price Value for such Underlying Referenceréspect of such
SPS Valuation Date (ii) divided by the relevant drnyging Reference
Strike Price.

For the avoidance of doubt, when determining (ipwab the SPS
Valuation Date shall never refer to the Strike Date

Underlying Reference Closing Price Valuaneans, in respect of a SPS
Valuation Date, the Closing Level in respect oftsday.



(vi) Automatic Early
Redemption Level:

(vii) Automatic Early
Redemption
Percentage:

(viil) Automatic Early

Redemption
Percentage Up:

(ix) Automatic Early
Redemption
Percentage Down:

(x) AER Rate:

(xi) AER Exit Rate:

(xii) Automatic Early
Redemption
Valuation Date(s):

Renouncement Notice
Cut-off Time:

Strike Date:
Strike Price:

Redemption Valuation
Date:

Averaging:

Observation Dates:
Observation Period:
Settlement Business Day:
Cut-off Date:
Identification

information of Holders as
provided by Condition

FR0012672764

Underlying Reference Strike Pricemeans, in respect of an Underlying
Reference, theUnderlying Reference Closing Price Value for such
Underlying Reference on the Strike Date;

Underlying Referencemeans as set out in §25(a) above.
SPS Valuation Date means each Automatic Early Redemption
Valuation Date or the Strike Date as applicable.

100 per cent.

Not applicable.

Not applicable.

Not applicable.

n x 8%.

n is a number from 1 to 3 representing the relevAotomatic
Redemption Valuation Date.

AER Rate

15 July 2016 (n=1), 17 July 2017 (n=2) and 16 20¥8 (n=3).

Not applicable.

15 July 2015.

Not applicable.

17 July 2025.

Averaging does not apply to the Securities.
Not applicable.
Not applicable.
Not applicable.

Not applicable.

Not applicable.
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29:

DISTRIBUTION AND US SALES ELIGIBILITY
44. U.S. Selling Restrictions: Not applicable.

45, Additional U.S.. Federal income tax Not applicable.
consequences:
46. Registered broker/dealer: Not applicable.

47. TEFRA C or TEFRA Not

Applicable: TEFRA Not Applicable.

48. Non exempt Offer:

i. Non-exempt Offer France
Jurisdictions
ii. Offer Period: From 24 April 2015 to 15 July 2015 subject to aagleclosing.
iii. Financial The Manager and BNP Paribas

intermediaries granted
specific consent to use
the Base Prospectus in
accordance with the
Conditions in it:

iv. General Consent: Applicable

V. Other Authorised Not Applicable
Offeror Terms:

PROVISIONS RELATING TO COLLATERAL AND SECURITY

49. Collateral Security Conditions: Not applicable.
Responsibility

The Issuer accepts responsibility for the informattontained in these Final Terms. To the beshefknowledge of the
Issuer (who has taken all reasonable care to etisaresuch is the case), the information contalmer@in is in accordance
with the facts and does not omit anything likelyaféect the import of such information.

Signed on behalf of BNP Paribas Arbitrage Issudhte

5

By: Carlyne LERIEUX. Duly authorise

As Issuel

10
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PART B - OTHER INFORMATION

1. Listing and Admission to trading

Application has been made to list the SecuritieN¥SE Euronext Paris and to admit the Securitiegriding on NYSE
Euronext Paris with effect from the Issue Date. @adisting of the Securities on the exchange digecabove shall occur
at the opening time on the Redemption ValuationeDatibject to any change to such date by such egehar any
competent authorities, for which the Issuer and3bearantor shall under no circumstances be liable.

2. Ratings
The Securities have not been rated.
3. Interests of Natural and Legal Persons Involvedh the Issue

Save as discussed in theotential Conflicts of Interesiparagraph in theRisk Factor$ in the Base Prospectus, so far as
the Issuer is aware, no person involved in therafféhe Securities has an interest material toofifer.

4. Performance of Underlying/Formula/Other Variable and Other Information concerning the Underlying
Reference

See Base Prospectus for an explanation of effegalue of Investment and associated risks in inwgsh Securities.
Information on the Index shall be available onlitdex Sponsor website as set out in below

Past and further performances of the Index ardablai on the Index Sponsor website as set out hedow its volatility
may be obtained from the Calculation Agent by eim@iéqd.privalto.paris@bnpparibas.com

The Issuer does not intend to provide post-issuarfoemation.

Place where information on the Underlying Index EURO STOXX 50®

can be obtained: Website:www.stoxx.com

Index Disclaimer

Neither the Issuer nor the Guarantor shall haveliabifity for any act or failure to act by an Ind€ponsor in connection
with the calculation, adjustment or maintenancarofndex. Except as disclosed prior to the Issue,Deeither the Issuer,
the Guarantor nor their affiliates has any affibatwith or control over an Index or Index Spongpany control over the
computation, composition or dissemination of arebndAlthough the Calculation Agent will obtain imfoation
concerning an Index from publicly available souritdlieves reliable, it will not independentlyrifg this information.
Accordingly, no representation, warranty or undang (express or implied) is made and no respolitsilis accepted by
the Issuer, the Guarantor, their affiliates or@aculation Agent as to the accuracy, completeardgimeliness of
information concerning an Index.

EURO STOXX 50® Index

STOXX and its licensors (the "Licensors") have etationship to BNP Paribas, other than the licemsihthe EURO
STOXX 50® Index and the related trademarks foringgnnection with the Securities.

STOXX and its Licensors do_not:
* Sponsor, endorse, sell or promote the Securities.
* Recommend that any person invest in the Secudti@sy other securities.
* Have any responsibility or liability for or makeyadecisions about the timing, amount or pricingeturities.
* Have any responsibility or liability for the adnmstiation, management or marketing of the Securities
» Consider the needs of the Securities or the owofetise Securities in determining, composing or gkting the
EURO STOXX 50® Index or have any obligation to do s

11
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STOXX and its Licensors will not have any liabilityin connection with the Securities. Specifically,

» STOXX and its Licensors do not make any warrantyexpress or implied and disclaim any and all warraty about:
- The results to be obtained by the Securities, thewner of the Securities or any other person in carection with the
use of the EURO STOXX 50® Index and the data inclued in the EURO STOXX 50® Index;

- The accuracy or completeness of the EURO STOXX &0Index and its data;

- The merchantability and the fitness for a particdar purpose or use of the EURO STOXX 50® Index andts data;

* STOXX and its Licensors will have no liability fa any errors, omissions or interruptions in the EURD STOXX
50® Index or its data;

» Under no circumstances will STOXX or its Licensos be liable for any lost profits or indirect, punitive, special or
consequential damages or losses, even if STOXX ¢ Licensors knows that they might occur.

The licensing agreement between BNP PARIBAS ARBITR&GE ISSUANCE B.V. (the "Issuer') and STOXX is
solely for their benefit and not for the benefit ofthe owners of the Securities or any other third pdies.

5. Operational Information

Relevant Clearing System(s): Euroclear France.
6. Terms and Conditions of the Public Offer
Offer Price: Issue Price

Conditions to which the offer is subject: The Igsteserves the right to modify the total nominalcsumt
of the Certificates to which investors can subsgribithdraw the
offer of the Securities and/or cancel the issuasfdie Securities
for any reason, in accordance with the Distrib@bany time on
or prior to the Offer End Date (as defined belowpr the
avoidance of doubt, if any application has been enhg a
potential investor and the Issuer exercises sugghd, each such
potential investor shall not be entitled to subdseror otherwise
acquire the Securities.

The Issuer will in its sole discretion determine fmal amount of
Securities issued up to a limit of 30,000 SecuwsitieThe final
amount that is issued on Issue Date will be listadhe Official
List of the Luxembourg Stock Exchange. Securitiefi be

allotted subject to availability in the order otedpt of investors'
applications. The final amount of the Securitissued will be
determined by the Issuer in light of prevailing ketrconditions,
and in its sole and absolute discretion dependinthe number of
Securities which have been agreed to be purchasetitae Issue
Date.

Description of the application process: From, oraloout 24 April 2015. to, and including, 15 Julyl20
or such earlier date as the Issuer determines tedoon or
around such earlier date by (i) loading the follogyilink:
www.privalto.fr (the 'Offer End Date").

Application to subscribe for the Securities can f@de in
Luxembourg through the Authorised Offeror. The rilisition
activity will be carried out in accordance with thesual
procedures of the Authorised Offeror

Prospective investors will not be required to enieio any
contractual arrangements directly with the Issoerelation to the
subscription for the Securities.

Details of the minimum and/or maximum amount ofMinimum subscription amount per investor: EUR 1,000

application: Maximum subscription amount per investor: EUR 30,000.

12
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The maximum amount of application of Securitied Wwé subject
only to availability at the time of the application

There are no pre-identified allotment criteria.

The Authorised Offeror will adopt allotment criterthat ensure
equal treatment of prospective investors. All oé tBecurities
requested through the Authorised Offeror during@er Period
will be assigned up to the maximum amount of thieOf

In the event that during the Offer Period the retmiexceed the
total amount of the offer destined to prospectimgestors the
Issuer, in accordance with the Authorised Offevdl, proceed to

early terminate the Offer Period and will immedintsuspend the
acceptance of further requests

Description of possibility to reduce subscriptiamsd
manner for refunding excess amount paid by Not applicable.
applicants:

Details of the method and time limits for paying up The Securities are cleared through the clearingesys and are
and delivering the Securities: due to be delivered on or about the Issue Date.

Manner in and date on which results of the offertar Publication by (i) loading the following linkwww.privalto.fr on
be made public: or around 15 July 2015

Procedure for exercise of any right of pre-emption,
negotiability of subscription rights and treatmefit  Not applicable.
subscription rights not exercised:

Process for notification to applicants of the antoun In the case of over subscription, allotted amouwvitkbe notified

allotted and indication whether dealing may begin to applicants (i) by loading the following link

before notification is made: www.privalto.fr on or around 15 July 2015. No dealing in the
Securities may be done before any such notificadonade.

In all other cases, allotted amounts will be eqaahe amount of
the application, and no further notification stz made.

In all cases, no dealing in the Securities may fdéee prior to the
Issue Date.

Amount of any expenses and taxes specifically as

to the subscriber or purchaser: ot applicable.
7. Placing and Underwriting

Name(s) and address(es), to the extent known to the
issuer, of the places in the various countries wiiee None.
offer takes place:

13
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Name and address of the co-ordinator(s) of theaglotDetails of the relevant financial intermediaries awvailable from
offer and of single parts of the offer: the Manager upon request.

No underwriting commitment is undertaken by theevaht
financial intermediaries

The Manager will subscribe for the Securities anldsue Date.

Name and address of any paying agents and depositor
agents in each country (in addition to the Prinlcipa Not applicable.
Paying Agent):

Entities agreeing to underwrite the issue on a firm
commitment basis, and entities agreeing to plaee th
issue without a firm commitment or under "best
efforts" arrangements:

Not applicable.

When the underwriting agreement has been or will
reached:

?\?ot applicable.
6. Yield (in the case of Certificates)

Not applicable

7. Historic Interest Rates (in the case of Certificats)

Not applicable

14
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ISSUE SPECIFIC SUMMARY OF THE PROGRAMME IN RELATION TO THIS BASE PROSPECTUS

Summaries are made up of disclosure requirememwkmas "Elements”. These Elements are numbereeciiog8s A — E
(A.1 - E.7). This Summary contains all the Elemegdsired to be included in a summary for this tgp&ecurities, Issuer
and Guarantor. Because some Elements are not redji@r be addressed, there may be gaps in the nimgbggquence of
the Elements. Even though an Element may be refjtarbe inserted in the summary because of thedfyBecurities,
Issuer and Guarantor(s), it is possible that nexelnt information can be given regarding the Elemkmthis case a short
description of the Element should be included exgbmmary explaining why it is not applicable.

Section A - Introduction and warnings

Element Title

Al Warning that the e This summary should be read as an introductioméoBtase Prospectus and
summary should be the applicable Final Terms. In this summary, unletherwise specified and
read as an except as used in the first paragraph of Elemelt [Base Prospectus"
introduction and means the Base Prospectus of BNPP B.V., BNPP, BBRPPF and BGL
provision as to dated 5 June 2014 as supplemented from time to timéhe first paragraph
claims of Element D.3, "Base Prospectus” means the BasspPctus of BNPR

B.V., BNPP, BP2F, BNPPF and BGL dated 5 June 2014.

* Any decision to invest in any Securities shouldobsed on a consideratign
of the Base Prospectus as a whole, including acyrdents incorporated by
reference and the applicable Final Terms.

* Where a claim relating to information containedhe Base Prospectus and
the applicable Final Terms is brought before a toua Member State aof
the European Economic Area, the plaintiff may, undlee national
legislation of the Member State where the clainbrisught, be required tp
bear the costs of translating the Base Prospectdsttee applicable Fingl
Terms before the legal proceedings are initiated.

* No civil liability will attach to the Issuer or th&uarantor in any such
Member State solely on the basis of this summagtuding any translation
hereof, unless it is misleading, inaccurate or msistent when read together
with the other parts of the Base Prospectus andpipicable Final Terms
or, following the implementation of the relevantopisions of Directive
2010/73/EU in the relevant Member State, it doesprovide, when read
together with the other parts of the Base Prosgestad the applicable Final
Terms, key information (as defined in Article 2)1(@f the Prospectu
Directive) in order to aid investors when considgrivhether to invest in the
Securities.

2
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A2

Consent as to usgonsent:Subject to the conditions set out below, the Issoasents to the use of the

the Base Prospectu
period of validity
and other condition
attached

Base Prospectus in connection with a Non-exemperOf Securities by th
Managers and BNP Paribas and any financial intelangdvhich is authorised to
smake such offers under applicable legislation im@ating the Markets in Financia
Instruments Directive (Directive 2004/39/EC) andbighes on its website th
following statement (with the information in squadyeackets being completed wi
the relevant information):

Y%

5 @

"We, [insert legal name of financial intermediarygfer to the offer of 30,000 EUR
"Allure Duo 2" Certificates relating to EURO STOXX50® Index due 31 July
2023 (the "Securities") described in the Final Termsiteld 24 April 2015 (the
"Final Terms) published by BNP Paribas Arbitragsuance B.V. (the "Issuer"). In
consideration of the Issuer offering to grant itsneent to our use of the Base
Prospectus (as defined in the Final Terms) in cotioa with the offer of the
Securities in France during the Offer Period andijsat to the other conditions to
such consent, each as specified in the Base Pragpege hereby accept the offer p
the Issuer in accordance with the Authorised Offrerms (as specified in the Bas
Prospectus) and confirm that we are using the Basspectus accordingly.”

Offer period: The Issuer's consent referred to above is giveiNfor-exempt Offers
of Securities from 24 April 2015 until 15 July 20{&e 'Offer Period").

Conditions to consentThe conditions to the Issuer's consent (in additionthe
conditions referred to above) are that such con@ris only valid during the Offer
Period; (b) only extends to the use of the Basespattus to make Non-exempt
Offers of the relevant Tranche of Securities innéea

AN INVESTOR INTENDING TO PURCHASE OR PURCHASING ANY
SECURITIES IN A NON-EXEMPT OFFER FROM AN AUTHORISED
OFFEROR WILL DO SO, AND OFFERS AND SALES OF SUCH
SECURITIES TO AN INVESTOR BY SUCH AUTHORISED OFFEROR
WILL BE MADE, IN ACCORDANCE WITH THE TERMS AND
CONDITIONS OF THE OFFER IN PLACE BETWEEN SUCH AUTHO RISED
OFFEROR AND SUCH INVESTOR INCLUDING ARRANGEMENTS | N
RELATION TO PRICE, ALLOCATIONS, EXPENSES AND SETTLE MENT.
THE RELEVANT INFORMATION WILL BE PROVIDED BY THE
AUTHORISED OFFEROR AT THE TIME OF SUCH OFFER.

Section B - Issuer and Guarantor

Element

Title

B.1

Legal and
commercial name o
the Issuer

BNP Paribas Arbitrage Issuance B.MBRIPP B.V!" or the 'Issuer").

B.2

Domicile/ legal
form/ legislation/
country of
incorporation

The Issuer was incorporated in the Netherlands pevate company with limited
liability under Dutch law having its registered ioff at Herengracht 537, 1017 BV
Amsterdam, the Netherlands.

B.4b

Trend information

BNPP B.V. is dependent upon BNBRPP B.V. is a wholly owned subsidiary pf
BNPP specifically involved in the issuance of sé®s such as Notes, Warrants |or

2
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Certificates or other obligations which are develbpsetup and sold to investors py
other companies in the BNPP Group (including BNARE securities are hedged by
acquiring hedging instruments from BNP Paribas &MP Paribas entities gs
described in Element D.2 below. As a consequeheeTtend Information described
with respect to BNPP shall also apply to BNPP B.V.
B.5 Description of the |BNPP B.V. is a wholly owned subsidiary of BNP Pasb BNP Paribas is the
Group ultimate holding company of a group of companied amnages financial operations
for those subsidiary companies (together B&PP Group").
B.9 Profit forecast or  |The Group's 2014-2016 business development plafircenthe universal ban
estimate business model. The goal of the 2014-2016 busidesslopment plan is to suppart
clients in a changing environment.
The Group has defined the five following strategiorities for 2016:
¢ enhance client focus and services
» simple: simplify our organisation and how we operat
- efficient: continue improving operating efficiency
» adapt certain businesses to their economic andategy environment
« implement business development initiatives.
BNPP continues to implement its 2014-2016 develogméan in a low interest rate
context and has to take into account new taxesegudations.
B.10 Audit report Not applicable, there are no qualifications in andit report on the historical
qualifications financial information included in the Base Prospect
B.12 Selected historical key financial information:

Comparative Annual Financial Data - In EUR

31/12/2013 31/12/2012
Revenues 397,608 337,955
Net income, Group share 26,749 22,531

Total balance sheet

48,963,076,836 37,142,623,335

Shareholders' equity (Group share) 416,163 389,414
Comparative Interim Financial Data - In EUR

30/06/201«¢ 30/06/201.
Revenues 218,961 149,051
Net income, Group share 14,804 9,831

Total balance sheet

53,421,815,849 39,988,616,135

Shareholders' equity (Group share)

430,967 399,245
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Statements of no significant or material adverseacige
There has been no significant change in the firdrmi trading position of the BNPP Group since |31
December 2014 (being the end of the last finarpsailod for which audited financial statements hbgen
published). There has been no material adversegehiarthe prospects of BNPP or the BNPP Group since
31 December 2014 (being the end of the last firdme@riod for which audited financial statementsena
been published).
There has been no significant change in the firgraei trading position of BNPP B.V. since 30 Juitd2
and there has been no material adverse change praspects of BNPP B.V. since 31 December 2013.
B.13 Events impacting |To the best of the Issuer's knowledge there havéeen any recent events which are
the Issuer's solvencito a material extent relevant to the evaluationtred Issuer's solvency since 31
December 2013.
B.14 Dependence upon |The Issuer is dependent upon BNPP and other merobdte BNPP Group. See also
other group entities |[Element B.5 above.
BNPP B.V. is dependent upon BNPP. BNPP B.V. is allylowned subsidiary o
BNPP specifically involved in the issuance of sé@&s such as Notes, Warrants |or
Certificates or other obligations which are develdpsetup and sold to investors py
other companies in the BNPP Group (including BNARE securities are hedged by
acquiring hedging instruments from BNP Paribas &MP Paribas entities gs
described in Element D.2 below.

B.15 Principal activities | The principal activity of thgsuer is to issue and/or acquire financial inseats of
any nature and to enter into related agreementshiraccount of various entities
within the BNPP Group.

B.16 Controlling BNP Paribas holds 100 per cent. of the share dagfithe Issuer.

shareholders

B.17 Solicited credit BNPP B.V.'s long term credit rating are A+ with agative outlook (Standard &

ratings Poor's Credit Market Services France SAS) and BERP's short term credit rating
are A-1 (Standard & Poor's Credit Market ServicemEe SAS).
The Securities have not been rated.
A security rating is not a recommendation to bl sr hold securities and may be
subject to suspension, reduction or withdrawal rat #ime by the assigning rating
agency.

B.18 Description of the | The Securities will be unconditionally and irrevbbaguaranteed by BNP Paribas

Guarantee ("BNPP" or the 'Guarantor") pursuant to an English law deed of guarantee&eel
by BNPP on or around 5 June 2014 (tBaiarantee").
The obligations under the guarantee are direct nditonal, unsecured and
unsubordinated obligations of BNPP and rank and wehk pari passuamong
themselves and at legsari passuwith all other direct, unconditional, unsecured an
unsubordinated indebtedness of BNPP (save fortstdyupreferred exceptions).

B.19 Information about

the Guarantor
B.19/B.1 Legal and BNP Paribas.

commercial name o
the Guarantor
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B.19/B.2 Domicile/ legal The Guarantor was incorporated in France ssc#té anonymender French law
form/ legislation/  |and licensed as a bank having its head office abdélevard des Italiens - 75009
country of Paris, France.
incorporation

B.19/ B.4b |Trend information |Macroeconomic risk

Macroeconomic and market conditions affect BNPP&ilts. The nature of BNPP
business makes it particularly sensitive to maanemic and market conditions
Europe, which have been difficult and volatile écent years.

In 2014, the global economy continued its slow wecy but there remai

uncertainties, in particular in Europe where theneenic performance during th

second half of 2014 was weaker than expected. IMF@ECD economic forecas
for 2015 indicate a continuation of moderate groimtdeveloped economies but wi
differences between countries, including in theoezone, where growth is forecast

be weak in certain countries (including France Haly). The forecast is similar for

emerging markets (i.e., moderate growth but withaarof weakness). Short te
risks to macroeconomic growth highlighted by the FIMnclude heightene
geopolitical tensions and increased financial maskaatility; medium-term riskg

highlighted include weak economic growth or stagmatin developed countries.

S w»

¢
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Deflation remains a risk in the euro-zone, althotlghrisk has been reduced through

the ECB’s announcement of non-conventional poli@asures.

Legislation and Regulation applicable to Financi#hstitutions.

Laws and regulations applicable to financial ingtitins that have an impact on BNPP

have significantly evolved. The measures that Hsen proposed and/or adopted i

recent years include more stringent capital andidity requirements (particularl
for large global banking groups such as the BNPBu@), taxes on financig
transactions, restrictions and taxes on employegeasation, limits on the types

activities that commercial banks can undertake ramgifencing or even prohibition

of certain activities considered as speculative hiwit separate subsidiarie|

restrictions on certain types of financial produdtxreased internal control and

reporting requirements, more stringent conductusitess rules, mandatory cleari
and reporting of derivative transactions, requiretee¢o mitigate risks in relation t
over-the-counter derivative transactions and treatoon of new and strengthen
regulatory bodies.

The measures that were recently adopted, or that(@r whose implementatio
measures are) in some cases proposed and still disdession, that have affected

=]

are likely to affect BNPP, include in particulaetRrench Ordinance of 27 June 2013

relating to credit institutions and financing comjgs (“Sociétés de financement’
which came into force on 1 January 2014, the Fréaaatking law of 26 July 2013 o
the separation and regulation of banking activiesl the related implementin
decrees and orders and the Ordinance of 20 Feb2@i¥ for the adaptation g

of the European Parliament and of the Council andential requirements “CRI
4/CRR” dated 26 June 2013 (and the related deldgatd implementing acts) an
many of whose provisions have been applicable siaceary 1, 2014; the regulato
and implementing technical standards relating & Diirective and Regulation CR
4/CRR published by the European Banking Authotityg designation of BNPP as
systemically important financial institution by ttkénancial Stability Board and th
consultation for a common international standardtatal loss-absorbing capaci

n
g
f
French law to EU law with respect to financial reedt the Directive and Regulation
D
d

ry

D

a
e

y

See in particular: International Monetary Fundorid Economic Outlook (WEO) Update, January 2015095 Currents; International
Monetary Fund. 2014 ; International Monetary Fuvbrld Economic Outlook: Legacies, Clouds, Uncetiag1 Washington (October 2014)
; OECD - Putting the Euro area on a road to regov€r. Mann - 25 November 2014

5



FR

Element

Title

(“TLAC") for global systemically important bankshe public consultation for th
reform of the structure of the EU banking sector26fl3 and the proposal for
Regulation of the European Parliament and of thenCib of 29 January 2014 o
structural measures to improve the resilience ofdeedit institutions; the propos
for a Regulation of the European Parliament andhef Council of 18 Septembe
2013 on indices used as benchmarks in financiguments and financial contract
the Regulation of the European Parliament and efGbuncil of 16 April 2014 o
market abuse and the Directive of the Europeandpaeht and of the Council of 1
April 2014 on criminal sanctions for market abuthes Directive and the Regulatig
of the European Parliament and of the Council orketa in financial instruments g
15 May 2014; the European Single Supervisory Mesaried by the Europea
Central Bank adopted in October 2013 (Council Reijph of October 2013
conferring specific tasks on the European CenteaikBconcerning policies relatin
to the prudential supervision of credit instituceind the Regulation of the Europe
Parliament and of the Council of 22 October 2013aldishing a Europea
Supervisory Authority as regards the conferral pédfic tasks on the European
Central Bank (and the related delegated and impléng acts)), as well as th
related French Ordinance of 6 November 2014 foatfegptation of French law to the
single supervisory mechanism of the credit indong; the Directive of the European
Parliament and of the Council of 16 April 2014 @pdsit guarantee schemes, which
strengthens the protection of citizens’ depositsc@se of bank failures (and the
related delegated and implementing acts); the Bieof the European Parliamept
and of the Council of 15 May 2014 establishing axfework for the recovery and
resolution of credit institutions and investmemtri§, which harmonizes the tools [to
address potential bank crises; the Single Resolulitechanism adopted by the
European Parliament on 15 April 2014 (Regulatiorthef European Parliament and
of the Council of 15 July 2014 establishing unifaures and a uniform procedure fpr
the resolution of credit institutions and certaimgstment firms in the framework of{a
single resolution mechanism and a single resoluiionl, and the related delegated
and implementing acts), which provides for the ldighment of a Single Resolutign
Board as the authority in charge of the implemémtabf the Single Resolution
Mechanism and the establishment of the Single Ré&sol Fund; the Delegated
Regulation on the provisional system of installnseah contributions to cover the
administrative expenditures of the Single ResofutRpard during the provisional
period adopted by the European Commission on 8@ctd014, the implementing
Regulation of the Council of 19 December 2014 dpsx uniform conditions for|
the ex-ante contribution to the Single Resolutiamdr the U.S. Federal Reserve's
final rule imposing enhanced prudential standandsthe U.S. operations of large
foreign banks; the “Volcker Rule” imposing certagstrictions on investments in or
sponsorship of hedge funds and private equity famdsproprietary trading activities
of U.S. banks and non-U.S. banks adopted by the té@ulatory authorities in
December 2013; and the final U.S. credit risk retenrule adopted on 22 Octobge
2014. More generally, regulators and legislatoratiy country may, at any time,
implement new or different measures that could hava&gnificant impact on the
financial system in general or BNPP in particular.

i:m(D
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B.19/B.5

Description of the
Group

BNPP is a European leading provider of banking famahcial services and has four
domestic retail banking markets in Europe, namalyBelgium, France, Italy and
Luxembourg. It is present in 75 countries and hbsost 188,000 employees,
including over 147,000 in Europe. BNPP is the paoemmpany of the BNP Paribas
Group (the BNPP Group").

B.19/B.9

Profit forecast o
estimate

The Group's 2014-2016 business development plafircenthe universal ban
business model. The goal of the 2014-2016 busidesslopment plan is to suppart
clients in a changing environment.
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* enhance client focus and services

« efficient: continue improving operating efficiency

* implement business development initiatives.

The Group has defined the five following strategiorities for 2016:

» simple: simplify our organisation and how we operat

e adapt certain businesses to their economic andategy environment

BNPP continues to implement its 2014-2016 develagméan in a low interest rate
context and has to take into account new taxesegdations.

B.19/B.10

Audit
qualifications

report [Not applicable, there are no qualifications in aadit report on the historica
financial information included in the Base Prospect

B.19/B.12

Selected historical key financial information:

Comparative Annual Financial Data - In millions of EUR

31/12/2014 31/12/2013*
Revenues 39,168 37,286**
Cost of risk (3,705) (3,643)**
Net income, Group share 157 4,818
*Restated
** Further restated

31/12/2014 31/12/2013
Common equity Tier 1 ratio (Basel 3 10.3% 10.3%
fully loaded, CRD4)
Total consolidated balance sheet 2,077,759 1,820,52
Consolidated loans and receivables due 657,403 612,455*
from customers
Consolidated items due to customers 641,549 558,497
Shareholders' equity (Group share) 89,410 87,433*

* Restated following the application of accountstgndards IFRS10, IFRS11 and IAS 32 revised
** Further restated following the application of esunting standards IFRS10, IFRS11 and IAS32 revised

Statements of no significant or material adverse @nge

There has been no significant change in the firrdrmi trading position of the BNPP Group since
December 2014 (being the end of the last finarpsailod for which audited financial statements hbgen
published). There has been no material adversegeharthe prospects of BNPP or the BNPP Group s
31 December 2014 (being the end of the last firsrmriod for which audited financial statementseh

been published).

31
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B.19/B.13 |Events impacting |As at 30 March 2015 and to the best of the Guarankmowledge there have npt
the Guarantor's been any recent events which are to a materiahertéevant to the evaluation of the
solvency Guarantor's solvency since 31 December 2014.
B.19/ B.14 |Dependence upon |Subject to the following paragraph, BNPP is notedefent upon other members |of
other Group entities|the BNPP Group.
In April 2004, BNPP began outsourcing IT Infrasture Management Services o
the BNP Paribas Partners for Innovation (BP2l)tjemnture set up with IBM France
at the end of 2003. BP2l provides IT Infrastructidanagement Services for BNRP
and several BNPP subsidiaries in France (inclu@h Paribas Personal Finange,
BP2S, and BNP Paribas Cardif), Switzerland, andy.lttn mid-December 2011
BNPP renewed its agreement with IBM France forgogdasting until end-2017. At
the end of 2012, the parties entered into an ageaero gradually extend thi
arrangement to BNP Paribas Fortis as from 2013.
BP2| is under the operational control of IBM Fran&NP Paribas has a stromg
influence over this entity, which is 50/50 ownedhMiBM France. The BNP Paribas
staff made available to BP2l make up half of thatit¢'s permanent staff, it$
buildings and processing centres are the propéttyeoGroup, and the governance|in
place provides BNP Paribas with the contractuditrig monitor the entity and bring
it back into the Group if necessary.
ISFS, a fully-owned IBM subsidiary, handles IT btructure Management for BNP
Paribas Luxembourg.
BancWest's data processing operations are outstutoe Fidelity Information
Services. Cofinoga France's data processing isoauted to SDDC, a fully-owne
IBM subsidiary.See Element B.5 above.
B.19/ B.15 |Principal activities | BNP Paribas holds key posisiamits two main businesses:
* Retail Banking and Serviceswhich includes:
« Domestic Markets, comprising:
* French Retail Banking (FRB),
* BNL banca commerciale (BNL bc), Italian retail barg
» Belgian Retail Banking (BRB),
»  Other Domestic Markets activities, including Luxesnby  Retail
Banking (LRB);
* International Financial Services, comprising:
* Europe-Mediterranean,
+ BancWest,
* Personal Finance,
* Insurance,
* Wealth and Asset Management;
. Corporate and Institutional Banking (CIB), which includes:
e Corporate Banking,
* Global Markets,
»  Securities Services.
B.19/B.16 |Controlling None of the existing shareholders controls, eitfiszctly or indirectly, BNPP. The

shareholders

main shareholders are Société Fédérale de Pattiripaet d'Investissement (SFPI
public-interest société anonyn{public limited company) acting on behalf of t

a
ne

Belgian government holding 10.3% of the share ehpis at 31 December 2014 and

8
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Grand Duchy of Luxembourg holding 1.0% of the sheapital as at 31 December
2014. To BNPP's knowledge, no shareholder other 8P| owns more than 5% of
its capital or voting rights.
B.19/ B.17 |Solicited credit BNPP's long term credit ratings are A+ with a nagabutlook (Standard & Poorls
ratings Credit Market Services France SAS), Al with a negabutlook (Moody's Investors
Service Ltd.) and A+ with a stable outlook (Fitctakce S.A.S.) and BNPP's shoyt-
term credit ratings are A-1 (Standard & Poor's @rbthrket Services France SAS)
P-1 (Moody's Investors Service Ltd.) and F1 (Fcance S.A.S.).
A security rating is not a recommendation to b} sr hold securities and may &
subject to suspension, reduction or withdrawal rat #ime by the assigning rating
agency.
Section C - Securities
Element Title
Cl Type and class ofThe Securities are certificatesC@rtificates") and are issued in Series.
Securities/ISIN The Series Number of the Securitie€E740AX.
The ISIN is FR0012672764
The Common Code is 121797194
The Securities are cash settled Securities.
C.z2 Currency The currency of this Series of Securigdsuro ("EUR").
C5 Restrictions on freeThe Securities will be freely transferable, subj¢ot the offering and sellin
transferability restrictions in the United States, the EuropeamBuouc Area, Austria, Belgium, th
Czech Republic, France, Finland, Germany, Hungémland, Portugal, Spain
Sweden, the Republic of Italy, Poland, the Unitedgdom, Japan and Australia ai
under the Prospectus Directive and the laws ofjarngdiction in which the relevan
Securities are offered or sold.
C.8 Rights attaching toSecurities issued under the Programme will havegeand conditions relating t

the Securities

among other matters:
Status

The Certificates are issued on a unsecured basriBes issued on an unsecut
basis constitute direct, unconditional, unsecuned ansubordinated obligations
the Issuer and rank and will raplri passuamong themselves and at lepati passu
with all other direct, unconditional, unsecured amubordinated indebtedness
the Issuer (save for statutorily preferred exceysjo

Taxation

The Holder must pay all taxes, duties and/or exgemsising from the exercise a
settlement or redemption of the W&C Securities anttie delivery or transfer of th
Entittlement. The Issuer shall deduct from amoutgaple or assets deliverable

the W&C Securities.

Holders certain taxes and expenses not previoustigated from amounts paid or
assets delivered to Holders, as the CalculationnAdetermines are attributable fto

hd

to
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Negative pledge
The terms of the Securities will not contain a riegepledge provision.
Events of Default
The terms of the Securities will not contain eveaitdefault.
Meetings
The terms of the Securities will contain provisidos calling meetings of holders of
such Securities to consider matters affecting theberests generally. These
provisions permit defined majorities to bind allldhers, including holders who did
not attend and vote at the relevant meeting andehslwho voted in a manner
contrary to the majority.
The Holders will, in respect of all Tranches in @wries, be grouped automaticall
for the defence of their common interests in a még®e "Masse").
Governing law
The Securities, the French Law Agency Agreementafasnded or supplemented
from time to time) and the BNPP French Law Guarargee governed by, and
construed in accordance with, French law, and atipra or proceeding in relatiop
thereto shall be submitted to the jurisdiction leé tompetent courts in Paris within
the jurisdiction of the Paris Court of Appe&dur d'Appel de Parjs BNPP B.V.
elect domicile at the registered office of BNP Basi currently located at 16
boulevard des Italiens, 75009 Paris.

C.9 Interest/Redemption Interest
The Securities do not bear or pay interest.
Redemption
Unless previously redeemed or cancelled, each Bgevill be redeemed on 31 July
2023 as set out in Element C.18.
Representative of Holders
The name and address of the initial Representafitlee Masse are :
Antoine LACHENAUD
10, rue de Séze
75009 Paris
Please also refer to item C.8 above for right<hitey to the Securities.

C.10 Derivative Not applicable.

component in the
interest payment

¢l '_?Eand]:izlon to Application has been made by the Issuer (or orpétsalf) for the Securities to he
admitted to trading on NYSE Euronext Paris.

C.15 How the value ofThe amount payable on redemption is calculated dfgrence to the Underlying

the investment in

Reference(s). See item C.9 above and C.18 below.

10
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the derivative
securities is affecte
by the value of the
underlying assets

C.16

Maturity of the
derivative Securitieg

The Redemption Date of the Securities is 31 JuBB20

c.17

Settlement
Procedure

This Series of Securities is cash settled.

The Issuer does not have the option to vary settiem

Cc.18

Return on derivative
securities

See Element C.8 above for the rights attachingedecurities.

Information on interest amount in relation to thec@ities is set out in Elemen
C.9 above.

Final Redemption

Unless previously redeemed or purchased and cead¢elich Security entitles itg
holder to receive from the Issuer on the Redempbate a Cash Settlemen
Amount equal to the Final Payout.

Final Payout: NA x SPS Payout

NA means Notional Amount.

Notional Amount is EUR 1,000

SPS Payout Certi plus: Generic Knock-in Securities
Certi plus: Generic Knock-in Securities

(A) if no Knock-in Event has occurred:

Constant Percentage 1 + Gearing Up x Option Up; or
(B) if a Knock-int Event has occurred:

Constant Percentage 2 + Gearing Down x Option Down

Where :

Constant Percentage 1s 100 per cent.
Gearing Upis 100 per cent.

Option Up means Up Call.

Up Call means Max (Up Final Redemption Value - Up Strilecentage; Up
Floor Percentage).

Up Final Redemption Valuemeans the Underlying Reference Value.
Strike Closing Price Value: applicable;

Underlying Reference Valuemeans, in respect of an Underlying Reference an
SPS Valuation Date, (i) the Underlying References@ig Price Value for such
Underlying Reference in respect of such SPS Valnaate (ii) divided by the
relevant Underlying Reference Strike Price.

For the avoidance of doubt, when determining (Qvabthe SPS Valuation Date
shall never refer to the Strike Date.

!

da
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Underlying Reference Closing Price Valuemeans, in respect of a SP
Valuation Date, the Closing Level in respect oftsday.

Underlying Reference Strike Price means, in respect of an Underlyin
Reference, théJnderlying Reference Closing Price Value for sucahdérlying
Reference on the Strike Date;

Underlying Referencemeans as set out in Element C.20.

SPS Valuation Datemeans the SPS Redemption Valuation Date or thkeSt
Date as applicable.

SPS Redemption Valuation Dateneans the Settlement Price Date.
Settlement Price Datemeans the Valuation Date.

Valuation Date means the Redemption Valuation Date.

Up Strike Percentageis 100 per cent.

Up Floor Percentageis 0 per cent.

Strike Date means 15 July 2015.

Redemption Valuation Datemeans 17 July 2023.

Constant Percentage 2s 0 per cent.

Gearing Downis 100 per cent.

Option Down means Down Forward.

Down Forward means Down Final Redemption Value — Down Strikee@gage.
Down Strike Percentages O per cent.

Down Final Redemption Valuemeans the Underlying Reference Value.
Strike Closing Price Value: applicable;

Underlying Reference Valuemeans, in respect of an Underlying Reference an
SPS Valuation Date, (i) the Underlying References@ig Price Value for such
Underlying Reference in respect of such SPS Valnaate (ii) divided by the
relevant Underlying Reference Strike Price.

For the avoidance of doubt, when determining (Qvabthe SPS Valuation Date
shall never refer to the Strike Date.

Underlying Reference Closing Price Valuemeans, in respect of a SP
Valuation Date, the Closing Level in respect oftsday.

Underlying Reference Strike Price means, in respect of an Underlyin
Reference, thé&nderlying Reference Closing Price Value for suchdérlying
Reference on the Strike Date;

Underlying Referencemeans as set out in Element C.20.

SPS Valuation Datemeans the SPS Redemption Valuation Date or thkeSt
Date as applicable.

SPS Redemption Valuation Dateneans the Settlement Price Date.
Settlement Price Datemeans the Valuation Date.

Valuation Date means the Redemption Valuation Date.

L2
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Strike Date means 15 July 2015.
Redemption Valuation Datemeans 17 July 2023.

Knock-in Event is applicable

Knock-in Event : If the Knock-in Value is less thttre Knock-in Level on the
Knock-in Determination Day.

"Knock-in Value" means the Underlying Reference Value.
Strike Closing Price Value: applicable;

Underlying Reference Valuemeans, in respect of an Underlying Reference an
SPS Valuation Date, (i) the Underlying References@ig Price Value for such
Underlying Reference in respect of such SPS Valnabate (ii) divided by the
relevant Underlying Reference Strike Price.

For the avoidance of doubt, when determining (Qvabthe SPS Valuation Date
shall never refer to the Strike Date.

Underlying Reference Closing Price Valuemeans, in respect of a SP
Valuation Date, the Closing Level in respect oftsday.

Underlying Reference Strike Price means, in respect of an Underlyin
Reference, thé&Jnderlying Reference Closing Price Value for suchdétlying
Reference on the Strike Date;

Underlying Referencemeans as set out in Element C.20.

SPS Valuation Datemeans the Knock-in Determination Day or the Stillete
as applicable.

Knock-in Determination Day means Redemption Valuation Date
Knock-in Level means 50 per cent.

Redemption Valuation Datemeans 17 July 2025

Automatic Early Redemption
Single Standard Automatic Early Redemption: applicable

If on any Automatic Early Redemption Valuation Dad@ Automatic Early
Redemption Event occurs, the Securities will beeesmded early at the Automatiq
Early Redemption Amount on the Automatic Early Regéon Date.

The Automatic Early Redemption Amount will be eqtalthe SPS Automatic
Early Redemption Payout.

SPS Automatic Early Redemption Payout:

NA x (AER Redemption Percentage + AER Exit Rate)
NA means EUR 1,000 ;

AER Redemption Percentages 100 per cent.

AER Exit Rate means the AER Rate.

AER Rate isn x 8%.

n is a number from 1 to 3 representing the relevantomatic Redemption
Valuation Date.

Automatic Early Redemption Event means that on any Automatic Early

da
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Element Title
Redemption Valuation Date the SPS AER Value istgrethan or equal to the
Automatic Early Redemption Level.
Automatic Early Redemption Levelis 100 per cent.
n . . . .
Automatic Early Redemption | Automatic Early Redemption
Valuation Date Date
1 15 July 2016 29 July 2016
2 17 July 2017 31 July 2017
3 16 July 2018 1630 July 2018
SPS AER Valuemeans the Underlying Reference Value.
Strike Price Closing Value: Applicable
Underlying Reference Valuemeans, in respect of an Underlying Reference and a
SPS Valuation Date, (i) the Underlying References@ig Price Value for such
Underlying Reference in respect of such SPS Valnaate (ii) divided by the
relevant Underlying Reference Strike Price.
For the avoidance of doubt, when determining ()webthe SPS Valuation Date
shall never refer to the Strike Date ;
Underlying Reference Closing Price Valuemeans, in respect of a SP§
Valuation Date, the Closing Level in respect oftsday.
Underlying Reference Strike Price means, in respect of an Underlying
Reference, théJnderlying Reference Closing Price Value for suahdétlying
Reference on the Strike Date;
Underlying Referencemeans as set out in Element C.20.
SPS Valuation Datemeans each Automatic Early Redemption Valuatiote @a
the Strike Date, as applicable.
Strike Date means 18 May 2015
Redemption Valuation Datemeans 19 May 2025
Closing Levelmeans the official closing level of the UnderlyiRgference on the
relevant day.
C.19 Final reference priceThe final reference price of the underlying will determined in accordance with the
of the Underlying |valuation mechanics set out in Element C.18 above
C.20 Underlying The Underlying Reference specified inergént C.18 above is as follows.
Information on the Underlying Reference(s) can W#aimed on the following
website(s):
Underlying Referencé
k Index Name Index Sponsor Bloomberg Index Currency| Website
Code
1 EURO STOXX 50® Index | STOXX Limited SX5E EUR WWW.gtocom

14
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Section D - Risks

Element

Title

D.2

Key risks regarding
the Issuer and th
Guarantor

There are certain factors that may affect the Isswbility to fulfil its obligations
aunder the Securities issued under the Programmettendsuarantor's obligation
under the Guarantee.

Twelve main categories of risk are inherent in BNRRtivities :

° Credit Risk;

° Counterparty Risk;

° Securitisation;

° Market Risk;

° Operational Risk;

° Compliance and Reputation Risk;
° Concentration Risk;

° Asset-Liability Management Risk;
° Breakeven Risk;

° Strategy Risk;

° Liquidity and refinancing Risk;

° Insurance subscription Risk.

condition, results of operations and cost of risk.

which it operates.

the Euro-zone sovereign debt crisis, worsening @i conditions, further rating
downgrades or other factors.

A substantial increase in new provisions or artsald in the level of previously

condition.

market fluctuations and volatility.

BNPP may generate lower revenues from brokerageotivet commission and fee
based businesses during market downturns.

Protracted market declines can reduce liquiditghie markets, making it harder t
sell assets and possibly leading to material losses

profitability.

15

Legislative action and regulatory measures takeresponse to the global financial
crisis may materially impact BNPP and the finan@at economic environment in

recorded provisions could adversely affect BNP&ssllts of operations and financial

BNPP may incur significant losses on its tradingl amvestment activities due to

Significant interest rate changes could adversefgce BNPP's revenues or

n

Difficult market and economic conditions couldvbaa material adverse effect on the
operating environment for financial institutionsdamence on BNPP's financial

BNPP's access to and cost of funding could be adiyeaffected by a resurgence |of

(0]
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Element

Title

The soundness and conduct of other financial irtgiits and market participan
could adversely affect BNPP.
BNPP's competitive position could be harmedsifréputation is damaged.

An interruption in or a breach of BNPP's informatisystems may result in lo
business and other losses.

Unforeseen external events can interrupt BNPP'satipas and cause substantial

losses and additional costs.

BNPP is subject to extensive and evolving regumategimes in the countries and

regions in which it operates.

Notwithstanding BNPP's risk management policiescedures and methods, it could

still be exposed to unidentified or unanticipatezks, which could lead to materi
losses.

BNPP's hedging strategies may not prevent losses.
BNPP may experience difficulties integrating d@cegi companies and may be una
to realise the benefits expected from its acquoisi

Intense competition, especially in France whelag the largest single concentrati
of its businesses, could adversely affect BNPRsmaes and profitability.

The following risk factors relate to BNPP B.V.: BRB.V. is an operating compan

ts

al

ple

BNPP B.V.'s sole business is the raising and bdmgwof money by issuing
securities such as Notes, Warrants or Certificatesther obligations. BNPP B.V.
has, and will have, no assets other than hedgimgeawnts (OTC contract
mentioned in the Annual Reports), cash and feesajayto it, or other assets
acquired by it, in each case in connection with igsie of securities or entry into
other obligations related thereto from time to tiB&IPP B.V. has a small equity and
limited profit base. The net proceeds from eaclidsef Securities issued by the
Issuer will become part of the general funds of BNB.V. BNPP B.V. uses such
proceeds to hedge its market risk by acquiring egdipstruments from BNP Paribas
and BNP Paribas entitiesHedging Agreement$) and/or, in the case of Secured
Securities, to acquire Collateral Assets. The @bitf BNPP B.V. to meet its

72}

obligations under Securities issued by it will degen the receipt by it of paymen
under the relevant Hedging Agreements. Consequehtbiders of BNPP B.V
Securities will, subject to the provisions of tleevant Guarantee, be exposed to

ability of BNP Paribas and BNP Paribas entitiepéoform their obligations under

such Hedging Agreements. Securities sold in theddnStates or to U.S. Perso
may be subject to transfer restrictions.

ts

the

D.3

Key risks regarding
the Securities

There are certain factors which are material fer glarposes of assessing the matr
risks associated with Securities issued under thgrBmme, including that:

-Securities (other than Secured Securities) areaursed obligations,

-the trading price of the Securities is affectedabgumber of factors including, b
not limited to, the price of the relevant UndertyiReference(s), time to expiration
redemption and volatility and such factors meant tthee trading price of the
Securities may be below the Final Redemption Amawntash Settlement Amou
or value of the Entitlement,

-exposure to the Underlying Reference in many caglébe achieved by the releva
Issuer entering into hedging arrangements andespeact of Securities linked to &
Underlying Reference, potential investors are eggo® the performance of the

ket

AN
5€
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Element

Title

hedging arrangements and events that may affecthéluging arrangements and
consequently the occurrence of any of these ewemtg affect the value of the

Securities,

-the occurrence of an additional disruption evenbptional additional disruption
event may lead to an adjustment to the Securitascellation (in the case of

Warrants) or early redemption (in the case of Naied Certificates) or may result

the amount payable on scheduled redemption beiffgreit from the amount
expected to be paid at scheduled redemption ansecoently the occurrence of an
additional disruption event and/or optional additibdisruption event may have an

adverse effect on the value or liquidity of the Bétes,
-expenses and taxation may be payable in respéice Securities,

-the Securities may be cancelled (in the case ofalts) or redeemed (in the case

Notes and Certificates) in the case of illegality impracticability and such

cancellation or redemption may result in an investot realising a return on a
investment in the Securities,

-the meetings of Holders provisions permit definggjorities to bind all Holders,

-any judicial decision or change to an administeatpractice or change to Engli
law or French law, as applicable, after the datethef Base Prospectus cou
materially adversely impact the value of any Semgiaffected by it,

of

n

sh
Id

-a reduction in the rating, if any, accorded tostanding debt securities of the Issuer

or Guarantor (if applicable) by a credit rating agyecould result in a reduction in th
trading value of the Securities,

-certain conflicts of interest may arise (see Elenie4 below),

-the only means through which a Holder can realadee from the Security prior t
its Exercise Date, Maturity Date or Redemption Dateapplicable, is to sell it at i
then market price in an available secondary maeged that there may be n
secondary market for the Securities (which couldamehat an investor has
exercise or wait until redemption of the Securitiegealise a greater value than
trading value),

In addition, there are specific risks in relatian Securities which are linked to &
Underlying Reference (including Hybrid Securitieahd an investment in sug
Securities will entail significant risks not assmeid with an investment in
conventional debt security. Risk factors in relatio Underlying Reference linke
Securities include: exposure to one or more ingajustment events and mark
disruption or failure to open of an exchange whitdy have an adverse effect on t
value and liquidity of the Securities, and that ikguer will not provide post-issuan
information in relation to the Underlying Reference

In certain circumstances Holders may lose the ertitue of their investment.

e

(=)
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(0]
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N
h
a
d
et

he
ce

D.6

Risk warning

See Element D.3 above.

In the event of the insolvency of the Issuer dt i§ otherwise unable or unwilling t
repay the Securities when repayment falls duenaasitor may lose all or part of h
investment in the Securities.

If the Guarantor is unable or unwilling to meet disligations under the Guarant
when due, an investor may lose all or part of m&stment in the Securities.

O

is

In addition, investors may lose all or part of th@eivestment in the Securities ag a

result of the terms and conditions of the Secwitie

Section E - Offer

17
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D

<<

Element Title

E.2b Reasons for theThe net proceeds from the issue of the Securitilsbacome part of the general
offer and use offunds of the Issuer. Such proceeds may be usedhtotain positions in options ar
proceeds futures contracts or other hedging instruments.

E.3 Terms and This issue of Securities is being offered in a Nlo®mpt Offer in France
g?fz(r:hnons of the The issue price of the Securities is 100% of theminal amount.

Offer period is the period from 24 April 2015 (aindluding) until 15 July 2015 (and
including) subject to any early closing.

E.4 Interest of natural]Any Manager and its affiliates may also have endagad may in the future engag
and legal persongn investment banking and/or commercial bankingndeetions with, and mal
involved in the|perform other services for, the Issuer and the éntar and their affiliates in th
issue/offer ordinary course of business.

Other than as mentioned above, so far as the Issw@vare, no person involved |n
the issue of the Securities has an interest materigne offer, including conflicting
interests.

E.7 Expenses charged tdo expenses are being charged to an investor bigsher.

the investor by the
Issuer

18
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RESUME DU PROGRAMME SPECIFIQUE A L’EMISSION EN RELATION AVEC LE PROSPECTUS DE
BASE

Les résumés sont établis sur la base des élémiafisrdations (ci-aprés lesEléments) présentés dans les sections A a E
(A.1 & E.7) ci- dessous. Le présent résumé comtiesties Eléments requis pour ce type de Tities)etteur et de

Garant. Dans la mesure ou certains Eléments neggsamequis, des écarts dans la numérotation dané&its présentés
peuvent étre constatés. Par ailleurs, pour certdiess Eléments requis pour ce type de Titres, d'tenmett de Garant,

il est possible qu’aucune information pertinentepnése étre fournie au titre de cet Elément. Dansas, une bréve
description de I'EIément concerné est présentés BelRésumé et est accompagnée de la mention el3eins.

Section A - Introduction et avertissements

Elément Description de
'Elément

Al Avertissement e Le présent résumé doit étre lu comme une introduadn au Prospectus
général selon lequel de Base et aux Conditions Définitives applicable®ans ce résumé, sauf
le résumé doit étre précision contraire et a I'exception de l'utilisaton qui en est faite au
lu comme une premier paragraphe de 'Elément D.3, "Prospectus deBase" signifie le
introduction et Prospectus de Base de BNPP B.V., BNPP, BP2F, BNPBEBGL, en
disposition date du 5 juin 2014 tel que modifié ou complété @tt moment par des
concernant les suppléments. Au premier paragraphe de I'Elément D.3"Prospectus de
actions en justice Base" signifie le Prospectus de Base de BNPP B.\BNPP, BP2F,

BNPPF et BGL en date du 5 juin 2014.

» Toute décision d'investir dans les Titres concernédoit étre fondée sur un
examen exhaustif du Prospectus de Base dans son emble, y
compris tous documents incorporés par référence des Conditions
Définitives applicables.

e« Lorsqu’'une action concernant [linformation contenue dans le
Prospectus de Base et les Conditions Définitivesgljzables est intentée
devant un tribunal d'un Etat Membre de I'Espace Ecmomique
Européen, l'investisseur plaignant peut, selon laégislation nationale
de I'Etat Membre ol I'action est intentée, avoir asupporter les frais
de traduction de ce Prospectus de Base et des Cdiutlis Définitives
applicables avant le début de la procédure judiciaé.

* Aucune responsabilité civile ne sera recherchée atgs de 'Emetteur
ou du Garant dans cet Etat Membre sur la seule basdu présent
résumé, y compris sa traduction, a moins que le ctenu du résumé ne
soit jugé trompeur, inexact ou contradictoire par mpport aux autres
parties du Prospectus de Base et des Conditions Défives applicables,
ou, une fois les dispositions de la Directive 20IM/UE transposées
dans cet Etat Membre, a moins qu’il ne fournisse mE Iu en
combinaison avec les autres parties du Prospectuse dBase et des
Conditions Définitives applicables, les informatios clés (telles que
définies a I'Article 2.1(s) de la Directive Prospedas) permettant d'aider
les investisseurs lorsqu’ils envisagent d'investilans ces Titres.
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Elément Description de
'Elément

A2 Consentement a Consentement Sous réserve des conditions mentionnées ci-des$@imsetteur
I'utilisation du consent a l'utilisation du Prospectus de Base pemibesoins de la présentation d’'une

Prospectus de Base, Offre Non Exemptée de Titres par les Chefs deditout intermédiaire financier qui
période de validité | est habilité a faire de telles offres en vertu aléébislation applicable transposant|la
et autres conditions| Directive concernant les marchés d’instrumentsnigiers (Directive 2004/39/CE), @
y afférentes condition que l'intermédiaire financier en questipuablie sur son site Internet |a
déclaration suivante (les passages entre croctetant étre complétés par les
informations pertinentes) :

"Nous, [indiquer la dénomination de lintermédiaifemancier], nous référons a
30,000 EUR " Allure Duo 2" Certificates relating EIJRO STOXX 50® Index dye
31 July 2023" (les 'Titres") décrits dans les Conditions Définitives en ddte24
avril 2015 (les Conditions Définitive$ publiées par BNP Paribas Arbitrag
Issuance B.V. (IEmetteut'). Nous acceptons par les présentes I'offre faiter
'Emetteur de consentir & notre utilisation du Ppestus de Base (tel que défini dans
les Conditions Définitives) en relation avec l'effdes Titres conformément apx
Conditions de I'Offreur Autorisé et sous réserves dmnditions auxquelles de
consentement est soumis, telles qu’elles sont cleadéfinies dans le Prospectus de
Base, et nous utilisons le Prospectus de Base @séqoence.'(chacun étan
dénommé : unOffreur Autorisé").

[©]

Période d'Offre :Le consentement de I'Emetteur visé ci-dessus asté@@our des
Offres Non Exemptées de Titres a compter du 24 2045 jusqu’au 15 juillet 201%
(la "Période d'Offre").

Conditions du consentement_es conditions du consentement de I'Emetteur sont
telles que ce consentement (a) n'est valable qudare la Période d'Offre ; (b) ne
porte que sur l'utilisation du Prospectus de Baserrpfaire des Offres Non
Exemptées de la Tranche de Titres concernée egd-ran

UN INVESTISSEUR QUI A L'INTENTION D’ACHETER OU QUI ACHETE
DES TITRES DANS UNE OFFRE NON-EXEMPTEE AUPRES D'UN
OFFREUR AUTORISE LE FERA, ET LES OFFRES ET VENTES DE TELS
TITRES A UN INVESTISSEUR PAR CET OFFREUR AUTORISE SE
FERONT CONFORMEMENT AUX TERMES ET CONDITIONS DE
L'OFFRE EN PLACE ENTRE CET OFFREUR AUTORISE ET
L'INVESTISSEUR EN QUESTION, NOTAMMENT EN CE QUI CON CERNE
LES ARRANGEMENTS CONCERNANT LE PRIX, LES ALLOCATION S,
LES DEPENSES ET LE REGLEMENT. LES INFORMATIONS ADEQ UATES
SERONT ADRESSEES PAR L'OFFREUR AUTORISE AU MOMENT DE
CETTE OFFRE.

Section B - Emetteurs et Garants

Elément Description de
I'Elément
B.1 Raison sociale etBNP Paribas Arbitrage Issuance B.\BKPP B.V." ou I""Emetteur").
nom commercial de
I'Emetteur
B.2 Domicile/ forme| L'Emetteur a été constitué aux PBgs sous la forme d'une société non cotée en
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Elément Description de
I'Elément
juridique/ bourse a responsabilité limitée de droit néerlasydat son siége social est situé
Iégislation/ pays deHerengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Pays-Bas.
constitution

B.4b Information sur lesBNPP B.V. est dépendante de BNPP. BNPP B.V. est filiade intégralement
tendances détenue par BNPP et qui est particulierement impkgdans I'émission de titres tels

gue des Obligations, Warrants ou Certificats owitdts obligations qui sont
développées, mises en place ou vendues a desigseess par d'autres sociétés |du
Groupe BNPP (y compris BNPP). Les titres sont cdsvepar l'acquisition
d'instruments de couverture auprés de BNP Paribdesetités de BNP Paribas tel
qgue décrit dans I'Elément D.2 ci-dessous. Par cues#, les Informations sur les
tendances décrites pour BNPP doivent égalemenglisjapr & BNPP B.V.

B.5 Description du|BNPP B.V. est une filiale intégralement détenueBidP Paribas. BNP Paribas est|la
Groupe société mére ultime d'un groupe de sociétés etlgérepérations financiéres de ses

sociétés filiales (collectivement : I&foupe BNPP').

B.9 Prévision ou/Le plan de développement 2014-2016 du Groupe coefile choix du modele de
estimation dubanque universelle. Le plan de développement 2014 vise a accompagner les
bénéfice clients dans un environnement en évolution.

Le Groupe définit cinq grands axes stratégiques ROW6 :

. renforcer la proximité avec les clients

. simple : simplifier notre organisation et nos resdie fonctionnement

. efficient / poursuivre I'amélioration de I'effitité opérationnelle

. adapter certains métiers a leur environnememda@o@ue et réglementaire

. réussir les initiatives de développement

BNPP poursuit la mise en oeuvre de son plan delojgvyement 2014-2016 dans Un
contexte de taux bas et doit tenir compte de latané de nouvelles taxes et
réglementations.

B.10 Réserves contenueSans objet, il n'existe aucune réserve dans leoragpaudit sur les informations
dans le rapportfinanciéres historiques contenues dans le ProspeéetBase.
d'audit

B.12 Informations financiéres historiques clés sélecté®s en relation avec I'Emetteur:

Données Financiére

s Annuelles Comparées - En EUR

31/12/2013 31/12/2012
Produit Net Bancaire 397 608 337 955
Résultat Net, part du Groupe 26 749 22 531
Total du bilan 48 963 076 836 37 142 623 335
Capitaux Propres (part du Groupe) 416 163 389 414

Données Financiéres Intermédiaires Comparées poua Ipériode de 6 mois se terminant le 30 juin

2014 - En EUR
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Elément

Description de

I'Elément

30/06/2014 30/06/2013

Produit Net Bancair

e 218 961 149 051

Résultat Net, part d

u Groupe 14 804 9831

Total du bilan

53 421 815 849 39 988 616 135

Capitaux Propres (part du Groupe)

430 967 399 245

Déclarations relatives a I'absence de changemegn#icatif ou de changement défavorable significti

Il ne s'est produit aucun changement significaéihgl la situation financiere ou commerciale du Geo
BNPP depuis le 31 décembre 2014 (date de clotute derniere période comptable pour laguelle dets¢

financiers audités o
perspectives de BN

période comptable pour laquelle des états finascadités ont été publiés).

Il ne s'est produit aucun changement significadifiglla situation financieére ou commerciale de BNPP.
depuis le 30 juin 2014 et il ne s'est produit auchangement défavorable significatif dans les pthges
de BNPP B.V. depuis le 31 décembre 2013.

nt été publiés). Il ne s'esdpit aucun changement défavorable significatifsdkas
PP ou du Groupe BNPP depuis léé8&mbre 2014 (date de cléture de la dern

B.13

Evénements
impactant la
solvabilité de
I'Emetteur

A la connaissance de I'Emetteur, il ne s'est ptoducun événement récent g
présente un intérét significatif pour I'évaluatidm la solvabilité de I'Emetteur depu
le 31 Décembre 2013.

B.14

Dépendance
I'égard d'autres
entités du groupe

aL’Emetteur est dépendant de BNPP et d’autres mesrduesroupe.

Voir également 'EIément B.5 ci-dessus.

BNPP B.V. est dépendante de BNPP. BNPP B.V. est filiade intégralement
détenue par BNPP et qui est particulierement impkgdans I'émission de titres tg
gue des Obligations, Warrants ou Certificats ouresutobligations qui son
développées, mises en place ou vendues a desisseess par d'autres sociétés
Groupe BNPP (y compris BNPP). Les titres sont cdsvepar l'acquisition
d'instruments de couverture auprés de BNP Paribd®estités de BNP Paribas {
gue décrit dans I'Elément D.2 ci-dessous.

up
ot

iere

is

B.15

Principales activités

L'Emetteur a pour activitdngipale d'émettre et/ou d'acquérir des instrume
financiers de toute nature et de conclure des atnt cet effet pour le compte
différentes entités au sein du Groupe BNPP.

ants
de

B.16

Actionnaires de

contrble

BNP Paribas détient 100% du capital de I'Emetteur.

B.17

Notations de crédi
sollicitées

tLes titres d'emprunt a long terme de BNPP B.V. smtés A+ avec une perspecti
négative (Standard & Poor's Credit Market Servitgance SAS) et les titre
d'emprunt a court terme de BNPP B.V. sont notés (Standard & Poor's Cred
Market Services France SAS).

Les Titres n'ont pas été notés.

Une notation n'est pas une recommandation d'adeatiente ou de détention d

ve

—~

es

titres concernés et peut étre suspendue, réduitewmnguée a tout moment p

4
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Elément Description de
I'Elément
I'agence de notation qui I'a attribuée.
B.18 Description de IlglLes Titres seront inconditionnellement et irrévdeai®ent garantis par BNP Paribas
Garantie ("BNPP" ou le "Garant") en vertu d’'une garantie de droit frangais sigpae BNPP
le 5 juin 2014, ou une date approchante (la "Ga'gnt
Les obligations en vertu de lggarantie sont des obligations directes,
inconditionnelles, non assorties de slretés etsabordonnées de BNPP et viennent
et viendront au méme rang entre elles, et pariupassmoins par rapport a toutes |es
autres dettes directes, inconditionnelles, nonréiesale slretés et non subordonnges
de BNPP (sous réserve des exceptions relativeslettes privilégiées en vertu de |la
loi).
B.19 Informations
concernant le
Garant
B.19/B.1 Raison sociale etBNP Paribas.
nom commercial dy
Garant
B.19/ B.2 Domicile/ forme|Le Garant a été constitué en France sous la fofore dsociété anonyme de droit
juridique/ francais et agréée en qualité de banque, donefe social est situé 16, boulevard
Iégislation/ pays dedes ltaliens - 75009 Paris, France.
constitution
B.19/ B.4b |Information sur legConditions macroéconomiques

tendances

Compte tenu de la nature de son activité, BNPPpasiculierement sensible ay
conditions macroéconomiques et de marché en Eurgpe, ont connu de
perturbations au cours des derniéres années.

incertitudes demeurent, en particulier en Europé&aquerformance économique a ¢
plus faible que les prévisions au second seme8ttd.2 es prévisions économiqu
du FMI et de 'OCDE pour I'année 2015 prévoientplaursuite d’'une croissang
modérée pour les économies développées mais asativdEgences entre les pays
compris dans la zone euro, ou les prévisions déssance restent faibles da
certains pays (notamment en France et en ltalieg.fdrévisions sont similaires po
les marchés émergents (a savoir, une croissancéréemevec des zones de fragilit
Les risques de court terme pesant sur la croissscar@omique soulignés par le FN
incluent des tensions géopolitiques plus importarge une volatilité accrue de
marchés financiers; les risques de moyen termeags@d incluent quant a eux ur
croissance faible ou une stagnation dans les payslappés. Dans la zone euro,
risque déflationniste, toujours présent, a néanmd@té réduit par I'annonce (¢
mesures non conventionnelles de la BCE.

Législation et Réglementations Applicables aux Ingtitions Financiéres.

La législation et les réglementations applicables iastitutions financiéres qui o
un impact sur BNPP connaissent une évolution siatife. Les mesures qui ont €
proposées et/ou adoptées au cours des dernieréssacomprennent des exigen

L’environnement macroéconomique et de marché afées résultats de BNPP

En 2014, I'économie mondiale a lentement pourssivi redressement mais certaines

2té
es
e
Y
ns
ur
g).
Vil
2S
ne
le
e

t
te
Ces

Voir notamment : International Monetary Fund. WoEconomic Outlook (WEO) Update, January 2015 ogSrCurrents ; International
Monetary Fund. 2014 ; International Monetary Fuvbrld Economic Outlook: Legacies, Clouds, Uncetiag1 Washington (October 2014)
; OECD - Putting the Euro area on a road to regov€r. Mann - 25 November 2014.
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Elément

Description
I'Elément

de

plus strictes en matiere de capital et de liquittigtamment pour les grands groupes
bancaires tels que le Groupe BNPP), des taxesesutrdnsactions financiéres, des

restrictions et des taxes sur la rémunération diegigs, des limitations aux activiteés

bancaires commerciales et la séparation au seinfilddes dédiées, voire

I'interdiction, de certaines activités considéréemme spéculatives, des restrictigns
sur les types de produits financiers, des exigemacesues en matiere de controle

interne et de transparence, des regles de condege affaires plus strictes,
compensation et ureporting obligatoires des opérations sur instruments dgyigés
obligations de limiter les risques relatifs auxidés OTC et la création de nouvell
autorités réglementaires renforcées.

Les mesures adoptégsemment ou qui sont (ou dont les mesures d’agifpit sont)

encore en projet, qui ont, ou sont susceptiblesraifaun impact sur BNPP,

comprennent notamment : lI'ordonnance francaise dujuin 2013 relative au
établissements de crédit et aux sociétés de fimagwce entrée en vigueur le 1

a

£S

janvier 2014, la loi francaise du 26 juillet 2018 dgéparation et de régulation des

activités bancaires et ses décrets et arrétésliappn et I'ordonnance du 20 février
2014 portant diverses dispositions d’adaptatiodadiégislation au droit de I'Union

Européenne en matiere financiere, la Directive eetRieglement du Parleme

Européen et du Conseil sur les fonds propres régiaires dits « CRD 4/CRR » du

26 juin 2013 (et leurs actes délégués et actedigion), dont un nombre importa
de dispositions sont applicables depuis le lerigar®014, les normes techniques

réglementation et d’exécution relatives a la Direcet au Reglement CRD 4/CRR

élaborées par I'Autorité Bancaire Européenne, laigiétion de BNPP en ta
gu'institution financiere d'importance systémiquerple Conseil de Stabilit
Financiere et la consultation sur un standard matigonal commun de capaci
d’absorption des pertes (« total loss-absorbingaciéy », TLAC) pour les

établissements bancaires d'importance systémiqueohsultation sur la réforme

structurelle du secteur bancaire de I'Union Européede 2013 et la proposition

Reéglement du Parlement Européen et du Conseil djar8er 2014 relatif a de
mesures structurelles améliorant la résilienceétiaislissements de crédit de I'UE,
proposition de Réglement du Parlement EuropéerueCahseil du 18 septemb

nt

nt
de

nt

D~

té

e
5
la
e

2013 sur les indices de référence, le Réglemeadlement Européen et du Conseil

du 16 avril 2014 sur les abus de marché et la Bieclu Parlement Européen et
Conseil du 16 avril 2014 relative aux sanctions gi&n applicables aux abus
marché, la Directive et le Reéglement du Parlemeotopeéen et du Conse
concernant les marchés d'instruments financiersl8umai 2014, le Mécanism
européen de Surveillance Unique piloté par la Bar@entrale Européenne adopté
octobre 2013 (Réglement du Conseil du 15 octobré32€onfiant a la Banqu
Centrale Européenne des missions spécifiques &gdtrux politiques en matiére d
surveillance prudentielle des établissements deitce¢ le Réglement du Parleme
Européen et du Conseil du 22 octobre 2013 instituae Autorité européenne ¢
surveillance en ce qui concerne des missions spéed confiées a la Banqy
Centrale Européenne (et leurs actes délégués es atexécution)) ainsi qu
I'ordonnance du 6 novembre 2014 portant diversepdditions d'adaptation de
Iégislation au mécanisme de surveillance unique é&tablissements de crédit,
Directive du Parlement Européen et du Conseil duatfil 2014 relative aux
systemes de garantie des dép0bts renforcant lactimotedes dépbts des citoyens
cas de falllite bancaire (et ses actes déléguéstets d’exécution), la Directive d
Parlement Européen et du Conseil du 15 mai 201dliggant un cadre pour |
Redressement et la Résolution des Banques, hammbniss outils pour traite
d’éventuelles crises bancaires, le Mécanisme del®é&mn Unique adopté par |
Parlement européen le 15 avril 2014 (Reglement ddefent Européen et d
Conseil du 15 juillet 2014 établissant des régtesne procédure uniformes pour
résolution des établissements de crédit et deisesteentreprises d'investisseme
dans le cadre d'un mécanisme de résolution uniqué'ua fonds de résolutio
bancaire unique, et ses actes délégués et acteicdt®n) instituant le Conseil d
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e
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Elément

Description de

I'Elément

systeme provisoire d'acomptes sur les contributieisant & couvrir les dépens
administratives du Conseil de Résolution Uniquecaurs de la période provisoi

Résolution Unique en tant qu’autorité de mise emreedu Mécanisme de Résoluti
Unique et instituant le Fonds de Résolution UnigeeReglement délégué sur

adopté par la Commission européenne le 8 octobtd,26 Réglement d’exécutio
du Conseil du 19 décembre 2014 définissant desittmmsl uniformes d’applicatior]

des contributions ex ante au Fonds de Résolutioguan le réglement final de Ia
Réserve Fédérale des Etats-Unis imposant des rpgléentielles accrues pour le
opérations américaines des banques étrangéresiliéde itgportante, la « Regle
Volcker » sur I'encadrement des investissementdesusponsorships dans les for

spéculatifs et les fonds de capital investissen@nsi que des opérations po
comptes propres des banques américaines et éteangeloptée par les autorités
régulation américaines en décembre 2013, ainsigpeéglement final concernant
maintien des risques crédit (« credit risk retemtp adopté le 22 octobre 2014. A

dela de ces mesures, l'investisseur doit étre éenisqu’a tout moment les autorites

N

le

£S

ur
de
e
u_

réglementaires, prudentielles ou politiques de payts sont susceptibles de prendre

de nouvelles décisions impactant les banques osyd¢eme financier dans sg
ensemble et dont I'effet sur BNPP peut étre sigaiffi.

B.19/B.5

Description du

Groupe

BNPP est un leader européen des services banedifgmnciers et possede qua
marchés domestiques de banque de détail en EulapRelgique, la France, I'ltali
et le Luxembourg. Il est présent dans 75 pays @l@enprés de 188.000 personn
dont plus de 147.000 en Europe. BNPP est la somiété du Groupe BNP Parib
(le "Groupe BNPP").

B.19/B.9

Prévision
estimation
bénéfice

ou
du

Le plan de développement 2014-2016 du Groupe coefie choix du modéle d

banque universelle. Le plan de développement 2014 Zise a accompagner |
clients dans un environnement en évolution.

Le Groupe définit cing grands axes stratégiques pOW6 :

. renforcer la proximité avec les clients

. simple : simplifier notre organisation et nos resdle fonctionnement

. efficient / poursuivre I'amélioration de I'effitité opérationnelle

. adapter certains métiers a leur environnemenid@maue et reglementaire
. réussir les initiatives de développement

BNPP poursuit la mise en oeuvre de son plan delo@yement 2014-2016 dans
contexte de taux bas et doit tenir compte de latmé de nouvelles taxes
réglementations.Sans

n

fre
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e
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B.19/B.10

Réserves contenue
dans le rappor
d'audit

tfinanciéres historiques contenues dans le ProspeetiBase.

Sans objet, il n'existe aucune réserve dans leorampaudit sur les information

B.19/B.12

Informations financiéres historiques clés sélectérs en relation avec le Garant:

Données Financiéres Annuelles Comparées - En miltis dEUR

31/12/2014 ( 31/12/2013
Produit Net Bancaire 39 168 37 786
Co(t du Risque (3 705) (3 643)




FR

Elément Description de
I'Elément
Résultat Net, part du Groupe 157 4818
*Retraité
** De nouveau retraité

31/12/2014 31/12/2013

Ratio Common equity Tier 1 (Bale [310,30% 10,30%
plein, CRD4)
Total du bilan consolidé 2077 759 1810522
Total des préts et créances sur la clientele 637 40 612 455
Total des dettes envers la clientéle 641 549 553 49
Capitaux Propres (part du Groupe) 89 410 87 433
* Retraité a la suite de I'application des normesnptables IFRS10, IFRS11 et IAS32 révisées
** De nouveau retraité a la suite de I'applicatides normes comptables IFRS10, IFRS11 et IAS3282v
Déclarations relatives a l'absence de changementgaificatif ou de changement défavorable
significatif
Il ne s'est produit aucun changement significaéihgl la situation financiere ou commerciale du Geo
BNPP depuis le 31 décembre 2014 (date de clotute derniere période comptable pour laguelle dets:¢
financiers audités ont été publiés).
Il ne s'est produit aucun changement défavoraijeifsiatif dans les perspectives de BNPP ou du &g
BNPP depuis le 31 décembre 2014 (date de clétute derniere période comptable pour lagquelle dats¢
financiers audités ont été publiés).

B.19/ B.13 |Evénements Au 30 mars 2015 et a la connaissance du Garam, sfest produit aucun événem
impactant la[récent qui présente un intérét significatif poavdluation de la solvabilité du Gara
solvabilité du|depuis le 31 décembre 2014.
Garant

B.19/ B.14 |Dépendance aSous réserve du paragraphe suivant, BNPP n’estidgqzendant des autres memb
l'égard d'autresdu Groupe BNPP.

entités du Groupe

En avril 2004 est entrée en fonctionnement la doeprise « BNP Paribas Partne
for Innovation » (BP2) qui, constituée avec IBMaRce fin 2003, délivre de

plusieurs de ses filiales frangaises (BNP ParibasdPal Finance, BP2S, BN

un accord a été conclu en étendant ce dispo®NR Paribas Fortis en 2013.

BP2| est placée sous le contrble opérationnel d’IBfdnce ; BNP Paribas exerce u
forte influence sur cette entité qu'elle détienparts égales avec IBM France : |
personnels de BNP Paribas mis a disposition de B&#posent la moitié de sg
effectif permanent, les batiments et centres deim@nt sont la propriété du Group
la gouvernance mise en oceuvre garantit contracineite & BNP Paribas urn
surveillance du dispositif et sa réintégration eim slu Groupe si nécessaire.

services d'infrastructure de production informadqpour BNP Paribas SA ¢

Paribas Cardif) ou européennes (Suisse, Italie}déddembre 2011, le disposit
contractuel avec IBM France a été renouvelé etoggdijusqu’a fin 2017. Fin 2012

res
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Elément Description de
I'Elément
ISFS, société détenue a 100 % par le groupe IBBliraségalement des serviges
d’infrastructure de production informatique pour BRaribas Luxembourg.
La production informatique de BancWest est asspaeun fournisseur externe| :
Fidelity Information Services. La production infaatigue de Cofinoga France est
assurée par SDDC, société détenue a 100 % par IBM.
Voir également Elément B.5 ci-dessus.
B.19/ B.15 |Principales Activitts BNP Paribas détient des pmsitclés dans ses trois domaines d'activité:
BNP Paribas détient des positions clés dans ses deux domaines d'activité:
. Retail Banking and Services regroupant :
« Domestic Markets composé de :
¢ Banque de Détail en France (BDDF),
¢ BNL Banca Commerciale (BNL bc), banque de détail en Italie,
¢ Banque De Détail en Belgique (BDDB),
¢ Autres activités de Domestic Markets y compris la Banque de Détail
et des Entreprises au Luxembourg (BDEL);
« International Financial Services, composé de :
* Europe-Méditerranée,
+ BancWest,
» Personal Finance,
e Assurance,
* Gestion Institutionnelle et Privée;
. Corporate and Institutional Banking (CIB) regroupant :
« Corporate Banking,
* Global Markets,
» Securities Services.
B.19/ B.16 |Actionnaires de Aucun des actionnaires existants ne contrble BN, ce soit directement qu
contréle indirectement. Les principaux actionnaires sorfsdeiété Fédérale de Participations
et d'Investissement ("SFPI"), société anonyme @@t public agissant pour le
compte du gouvernement belge, qui détient 10,3%aghital social au 31 décembre
2014 et le Grand-Duché de Luxembourg, qui détieB%eldu capital social au 31
décembre 2014. A la connaissance de BNPP, aucionaaire autre que SFPI ne
détient plus de 5% de son capital ou de ses dieitste.
B.19/B.17 |Notations de créditLes titres d'emprunt a long terme de BNPP sontsnédté avec une perspective
sollicitées négative (Standard & Poor's Credit Market Servieeance SAS), Al avec ure
perspective négative (Moody's Investors Service)lLétl A+ avec une perspective
stable (Fitch France S.A.S.) et les titres d'emipaucourt terme de BNPP sont notés
A-1 (Standard & Poor's Credit Market Services FeaBAS), P-1 (Moody's Investors
Service Ltd.) et F1 (Fitch France S.A.S.).
Une notation n'est pas une recommandation d'adeatiente ou de détention des
titres concernés et peut étre suspendue, réduitewaguée a tout moment par

I'agence de notation qui I'a attribuée.
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Section C — Valeurs Mobilieres

Elément | Description de
'Elément
C.1 Nature et catégorie des Les Titres sont certificats Certificats") et sont émis en Souches.
vaIeu,rs m?bllle.r('es/ . Le numéro de la Souche €3E739AX. Le numéro de la Souche est 1.
numéro d'identification
(Code ISIN) Le Code ISIN est FR0012672764.
Le Code Commun est 121797194
Les Titres sont des Titres & Réglement en Numéraire
C.2 Devise La devise de cette Souche de Titres estd’ HUR).
C.5 Restrictions a la libre | Les Titres seront librement négociables, sous vésades restrictions d'offre et de
négociabilité vente en vigueur aux Etats-Unis, dans I'Espace &uigque Européen, en
Autriche, en République Tcheque, en Allemagne, emgdde, en Irlande, au
Portugal, en Espagne, en Suéde, en Italie, auxPag;sen Pologne, au Royaume-
Uni, au Japon et en Australie et conformémentRidactive Prospectus et aux lois
de toute juridiction dans laquelle les Titres canée sont offerts ou vendus.
Cc.8 Droits s’attachant aux | Les Titres émis dans le cadre du Programme sermumnis a des modalités

Titres

concernant, entre autres, les questions suivantes :
Rang de Créance des Titres

Les Certificats sont émis sur une base non assddieslretés constituent des
obligations directes, inconditionnelles, non asesrtle siretés et non subordonnées
de 'Emetteur et viennent et viendront au méme ramige eux, epari passuau
moins avec toutes les autres dettes directes, dittamelles, non assorties de
sOretés et non subordonnées de 'Emetteur (soesvecsles exceptions relatives
aux dettes privilégiées en vertu de la loi).

Fiscalité

Le Titulaire devra payer tous les impdts, taxesietfais découlant de I'exercice et
du réglement ou du remboursement des Titres W&Quete la livraison ou du
transfert des actifs dus en cas de Réglement RigisigEmetteur devra déduire
des montants payables ou des actifs livrables #@ulafes certains imp0ts, taxes et
frais non antérieurement déduits des montants payédes actifs livrés a des
Titulaires, que I'Agent de Calcul déterminera conmettebuables aux Titres W&C

Maintien de I'Emprunt a son Rang

Les modalités des Titres ne contiendront aucuneselae maintien de I'emprunt|a
son rang.

Cas de Défaut

Les modalités des Titres ne prévoiront pas de eatethut.

Assemblées Générales

Les modalités des Titres contiendront des dispostirelatives & la convocatign
d’assemblées générales des titulaires de ces ,Téfiesd’examiner des questions
affectant leurs intéréts en général. Ces dispositipermettront a des majorités
définies de lier tous les titulaires, y comprisxceui n'auront pas assisté et voté a
'assemblée concernée et ceux qui auront voté duaeiere contraire a celle de |la
majorité.
Les Titulaires de toutes Tranches d’'une méme Sousdi®nt automatiquement
regroupés, pour la défense de leurs intéréts commpamune masse (la « Masse »).

Loi applicable

10
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D

W)

Elément | Description de
'Elément
Les Titres, le Contrat de Service Financier detdi@incais (tel que modifié ou
complété au cours du temps) et la Garantie BNP&aié frangais seront régis par
le droit frangais, qui gouvernera également leterprétation, et toute action qu
procédure y afférente relévera de la compétencdribemaux compétents dans e
ressort de la Cour d’Appel de Paris. BNPP B.V. étimicile au siege social d
BNP Paribas, actuellement situé 16, boulevard tddisrts, 75009 Paris.
C.9 Intéréts/ Intéréts
Remboursement Les Certificats ne portent pas intéréts et ne damelieu a aucun paiement
d’intéréts.
Remboursement
A moins qu’il ne soit antérieurement remboursé oumuwe, chaque Titre ser
rembourseé le 31 juillet 2023 conformément a I'El@mES.
Représentant des Titulaires de Titres
Le noms et adresse du Représentant initial de Es&laont
Antoine LACHENAUD
10, rue de Séze
75009 Paris :.
Sur les droits s'attachant aux Titres, veuillezlégent vous référer a I'Elément C.
8 ci-dessus.
C.10 I_D’aue‘ment des |nterets Sans objet
liés & un ou plusieurs
instrument(s) dérivé(s)
c1i Qgg&i?;?ign a la Une demande a été présentée par 'Emetteur (ousmpucompte) en vue de faire
admettre les Titres a la négociation sur NYSE EexbRaris
C.15 Description de I'impact| Les montants payables lors du remboursement stntlés par référence au Soys-
de la valeur du sous- | Jacent de Référence :
jacent surla valeurde | | . ice EURO STOXX 50®(Code Bloomberg: SX5E Indix
l'investissement
Voir les Eléments C.9 ci-dessus et C.18 ci-dessous.
C.16 Echéance des Titres | La Date de Remboursement des Titres est 31 jaill28.
Dérivés
C.17 Procédure de Les Titres de cette Souche sont des titres a ré&gieen numéraire.
Réglement L’Emetteur n'a pas I'option de modifier le mode réglement.
c.18 Produits des Titres Sur les droits s’attachant aux Titres, voir I'EIéE.8 ci-dessus.

Dérivés

Remboursement Final

A moins qu'il n'ait été préalablement rembourséracheté et annulé, chaque Titre
habilite son titulaire & recevoir de I'Emetteur & Date de Remboursement
Montant de Réglement en Espéces égal a :

Montant Notionnel multiplié par Titres Certi Plus :Generic avec Elément
Activant

Montant Notionnel désigneEUR 1,000

Titres Certi Plus : Generic avec Elément Activaiiésigne

11



FR

Elément

Description de
'Elément

(A) si aucun Evenement Activant n’est survenu:

Pourcentage Constant 1 + Gearing Augmenté x Optigmenté;
(B) si un Evénement Activant est survenu:

Pourcentage Constant 2 + Gearing Réduit x OptiéniuR

Avec:

Pourcentage Constant 1100%

Gearing Augmenté: 100%

Option Augmenté : Call Augmenté

Call Augmentésignifie Max (Valeur de Remboursement Finale Augtéenr-
Pourcentage de Constatation Augmenté ; Pourceflage Augmenté).

Valeur de Remboursement Finale Augmentésignifie Valeur du Sous-Jacent de

Référence
ou:

Valeur de Cléture du Prix d'Exercice: Applicable

Valeur du Sous-Jacent de Référenadésigne, pour un Sous-Jacent de Référence et

une Date d'Evaluation SPS, (i) la Valeur de ClétluéSous-Jacent de Référence
dudit Sous-Jacent de Référence a ladite Date digah SPS (i) divisée par le Pr
de Constatation du Sous-Jacent de Référence agplica

Afin d’eviter toute confusion, la determination @uci-dessus, ne se referrera
jamais a la Date de Constation, a la Date d’Evelne&@PS;

Valeur de Cléture du Sous-Jacent de Référenaesigne, pour une Date
d'Evaluation SPS, le Niveau de Cléture pour lagitPrix de Constatation du

Sous-Jacent de Référena#ésigne, pour un Sous-Jacent de Référence, laValeu

de Cldture du Sous-Jacent de Référence pour ledi-3acent de Référence a la
Date de Constatation

Sous-Jacent de Référendel que mentionné a& C20

Date d'Evaluation SPSdésigne chaque Date d'Evaluation du Rembourseaiait
ou la Date de Constation, le cas echéant.

Date d'Evaluation du Remboursement SP8ésigne la Date d'Evaluation du
Remboursement,

Date d'Evaluation du Remboursementésigne 17 juillet 2023
Date de Constatationdésigne 15 juillet 2015
Pourcentage de Constation Augmenté100%

Pourcentage de Floor Augmenté 0%

Pourcentage Constant 2 0%
Gearing Réduit: 100%
Option Réduit : Down Forward.

Down Forward signifie Valeur de Remboursement Finale ReduiburBentage de
Constatation Réduit

Pourcentage de Constatation Réduit 0%

12
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Elément

Description de
'Elément

Valeur de Remboursement Finale Reduisignifie Valeur du Sous-Jacent de
Référence

Valeur de Cloture du Prix d'Exercice: Applicable

Valeur du Sous-Jacent de Référenadésigne, pour un Sous-Jacent de Référence et
une Date d'Evaluation SPS, (i) la Valeur de ClotluéSous-Jacent de Référence
dudit Sous-Jacent de Référence a ladite Date digiah SPS (i) divisée par le Pr
de Constatation du Sous-Jacent de Référence agplica

x

Afin d'eviter toute confusion, la determination di) ci-dessus, ne se referrera
jamais a la Date de Constation, a la Date d’Evelne&@PS;

Valeur de Cloture du Sous-Jacent de Référencelésigne, pour une Date
d'Evaluation SPS, le Niveau de Cléture pour lemlit;j

Prix de Constatation du Sous-Jacent de Référenakésigne, pour un Sous-Jacent
de Référence, la Valeur de Cl6ture du Sous-JacerRéérence pour ledit Sous-
Jacent de Référence a la Date de Constatation

Sous-Jacent de Référendel que mentionné a8 C20

Date d'Evaluation SPSdésigne chaque Date d'Evaluation du Rembourseaiait
ou la Date de Constatation, le cas écheant.

Date d'Evaluation du Remboursement SPSdésigne la Date d'Evaluation du
Remboursement,

Date d'Evaluation du Remboursementdésigne 17 juillet 2025
Date de Constatationdésigne 15 juillet 2015

Evénement Activantapplicable

Evénement Activant désigne que la Valeur Activante est inférieureNiveau
d'Activation & une Date de Détermination de I'Aation ;

Valeur Activante désigne la Valeur du Sous-Jacent de Référence.
Valeur de Cléture du Prix d'Exercice: Applicable

Valeur du Sous-Jacent de Référencedésigne, concernant une Référence Sous-
jacente et une Date d'Evaluation du Coupon SP%$a fiJaleur du Prix de Cléture
de la Référence Sous-jacente pour cette Référencs-j8cente a cette Date
d'Evaluation du Coupon SPS, (ii) divisée par lex RfExercice de la Référenge
Sous-jacente concernée.

v

Afin d’eviter toute confusion, la determination @i ci-dessus, ne se referrera
jamais a la Date de Constation, a la Date d’Evalo&PS;

Valeur de Cléture du Sous-Jacent de Référencelésigne, pour une Date
d'Evaluation SPS, le Niveau de Cléture pour ledlit;

Prix de Constatation du Sous-Jacent de Référenaiésigne, pour un Sous-Jacent
de Référence, la Valeur de Cléture du Sous-JacemRédérence pour ledit Sous-
Jacent de Référence a la Date de Constatation.

Référence Sous-jacentdésigne comme précisé dans I'Element C.20 ;

Date d'Evaluation SPSdésigne la Date de Détermination de I'Activatianla
Date de Constation, le cas échéant.

Date de Détermination de ['Activation désigne la Date d'Evaluation du
Remboursement
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Elément

Description de
'Elément

Date d'Evaluation du Remboursementésigne 17 juillet 2025
Date de Constatationdésigne 18 mai 2015

Niveau d'Activation désigne 50%

Remboursement Automatique Anticipé

Si, lors de toute Date d’Evaluation du Remboursdnferiicipé Automatique il
survient un Cas de Remboursement Anticipé Autornatides Titres seron
remboursés par anticipation au Montant de Rembmese Anticipé Automatique
(le cas échéant) a la Date de Remboursement A@athaipomatique.

Le Montant de Remboursement Anticipé Automatiqu& S€a un montant égal 3 :

Montant Notionnel x (Pourcentage de Rembourseme®h R Taux de Sortie
RAA),

Pourcentage de Remboursement RAMésigne 100 %
Taux de Sortie RAAdésigneTaux RAA
Taux RAA désigne i x 8%

«i » est un nombre de 1 & 3 et il représente la @&temluation de Rembourseme
Anticipé Automatiqueapplicable;

Cas de Remboursement Anticipé Automatiquedésigne si a une Datf
d’Evaluation de Remboursement Anticipé Automatitfu&/aleur SPS RAA es
supérieure ou égale au Niveau de Remboursemertigéthutomatique

Niveau de Remboursement Anticipé Automatiquelésigne 100%

i Dates d'Evaluation de
L Dates de Remboursement
Remboursement Anticipé S :
. Anticipé Automatique
Automatique

1 15 juillet 2016 29 juillet 2016
2 17 juillet 2017 31 juillet 2017
3 16 juillet 2018 30 juillet 2018

Valeur SPS RAAdésigne la Valeur du Sous-Jacent de Référence.

Valeur du Sous-Jacent de Référencdésigne, concernant une Référence S
jacente et une Date d'Evaluation du Coupon SP$a f)aleur du Prix de Clétur
de la Référence Sous-jacente pour cette Référepcs-j8cente a cette Dal
d'Evaluation du Coupon SPS, (ii) divisée par lexR¥Exercice de la Référeng
Sous-jacente concernée.

Afin d’eviter toute confusion, la determination diy ci-dessus, ne se referre
jamais a la Date de Constation, a la Date d’Evaloa&PS;

Valeur de Cl6ture du Sous-Jacent de Référencelésigne, pour une Dat
d'Evaluation SPS, le Niveau de Cl6ture pour lemlit;

Prix de Constatation du Sous-Jacent de Référersignéé pour un Sous-Jacent
Référence, la Valeur de Cléture du Sous-Jacentédiér&nce pour ledit Sous-Jace
de Référence a la Date de Constatation.

—
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Elément | Description de
'Elément
Référence Sous-jacentdésigne comme précisé dans I'Element C.20 ;
Date d'Evaluation SPSdésigne chaque Date d'Evaluation de Rembourse
Anticipé Automatique ou la Date de Constatatiorgde échéent..
En ce qui concerne la Date de Constatation
Date de Constatation: 17 juillet 2015
Niveau de Cléturedésigne le niveau officiel de cléture du Sous-Jaden
Référence a ladite date
C.19 Prix de Référence Le prix de référence final du Sous-Jacent serarmi@té selon le mécanisme
Final du Sous-Jacent | d’évaluation indiqué dans I'EIément C.18 ci-dessus.
C.20 Sous-Jacent de Le Sous-Jacent de Référence spécifié dans I'Elér@ehb. Des informations
Référence relatives au Sous-Jacent de Référence peuvertdl@gpues auprés de :
Sous-Jacent de Référen&e
k Nom de I'Indice Index Sponsor Bloomberg Index Site Web
Code Currency
1 EURO STOXX 50® Index | STOXX Limited SX5E EUR WWW.K0Com
Section D — Risques
Elément | Description de
I’'Elément
D.2 Principaux risques | Il existe certains facteurs pouvant affecter laaci#g de I'Emetteur a remplir s¢

propres a 'Emetteur
et au Garant

engagements en vertu des Titres émis dans le dadPeogramme et celle du Garan
remplir ses engagements en vertu de la Garantie.

Onze principaux risques sont inhérents aux act\deeBNPP:

. Risque de Crédit ;
. Risque de Contrepartie ;
. Titrisation ;

Risque de Marché ;

Risque Opérationnel ;

Risque de Non Conformité et de Réputation ;
Risque de Concentration ;

Risque de Taux du Portefeuille Bancaire;
Risque Stratégique et Risque lié a I'Activité;
. Risque de Liquidité;

Risque de Souscription d’Assurance.

Des conditions macro-économiques et de marchécithffi ont eu et pourraien
continuer & avoir un effet défavorable significatifr les conditions dans lesquell

oS
ta

=3

évoluent les établissements financiers et en carestég sur la situation financiére, |

es
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Elément | Description de
'Elément

résultats et le colt du risque de BNPP.

L'acces de BNPP au financement et les colts deimandement pourraient étre
affectés de maniere défavorable en cas de réswgknta crise de la dette souveraine,
de détérioration des conditions économiques, deradégon de notation,
d’accroissement des spreads de crédit des Etatmoties facteurs.

Toute variation significative des taux d'intérét sgsceptible de peser sur les revenus
ou la rentabilité de BNPP.

La solidité financiére et le comportement des auinstitutions financieres et acteurs
du marché pourraient avoir un effet défavorableBuPP.

Les fluctuations de marché et la volatilité expos8NPP au risque de pertes
substantielles dans le cadre de ses activités dehémet d’investissements.

Les revenus tirés des activités de courtage ehdigtés générant des commissions
sont potentiellement vulnérables a une baisse @deshaés.

Une baisse prolongée des marchés peut réduirgdaliié et rendre plus difficile la
cession d'actifs. Une telle situation pourrait emdyer des pertes significatives.

Des mesures législatives et réglementaires priseséponse a la crise financiere
mondiale pourraient affecter de maniere substdat@NPP ainsi que I'environnement
financier et économique dans lequel elle opeére.

[«

BNPP est soumis a une réglementation importarflactiante dans les juridictions g
il exerce ses activités.

En cas de non-conformité avec les lois et reglesnapplicables, BNPP peut étre
exposé a des amendes significatives et d’autredisas administratives et pénales.

Il'y a des risques liés a la mise en ceuvre du $liaiégique de BNPP.

BNPP pourrait connaitre des difficultés relativdsraégration des sociétés acquises et
pourrait ne pas réaliser les bénéfices attendseslacquisitions.

Une intensification de la concurrence, par desusstdancaires et non bancaires,
pourrait peser sur ses revenus et sa rentabilité.

Toute augmentation substantielle des provisiongooitl engagement insuffisamment
provisionné peut peser sur les résultats et ssituation financiere de BNPP.

Malgré les politiques, procédures et méthodes dtiagedu risque mises en ceuvre,
BNPP peut étre exposé a des risques non identdiésimprévus, susceptible
d’occasionner des pertes significatives.

(]

Les stratégies de couverture mises en place parPBNEcartent pas tout risque de
perte.

Tout préjudice porté a la réputation de BNPP pduniEre a sa compétitivité.

Toute interruption ou défaillance des systemesmétiques de BNPP peut provoquer
des pertes significatives d’informations relatiasx clients, nuire a la réputation de
BNPP et provoquer des pertes financieres.

Des événements externes imprévus peuvent provogeenterruption.

Des activités de BNPP et entrainer des pertes antites ainsi que des codts
supplémentaires.

Les facteurs de risque suivants sont relatifs a BBP/. : BNPP B.V. est une société
opérationnelle. La seule activitt¢ de BNPP B.V. ¢siesa lever des capitaux et|a
emprunter des fonds via I'émission de titres, ®le des Obligations, Warrants,
Certificats ou autres obligations. BNPP B.V. n'&,pat n'aura pas, d’'autres actifs que
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Elément

Description de
'Elément

les contrats de couverture (contrats OTC mentiolss les Rapports Annuels),
numéraire et les commissions qui lui sont payéestoot autre actif qu'elle aura
acquis, en toute hypothese en rapport avec I'éamisde titres ou la conclusion ¢
toute autre obligation y afférente a un moment éo®NPP B.V. dispose d’'un capit
réduit et d’'une base de profil limitée. Les proguiets résultant de chaque émission
Titres émis par 'Emetteur feront partie intégrades fonds généraux de BNPP B.

le
t
e
al
de
V.

BNPP B.V. utilise ces produits en vue de couvrin sisque de marché en contractant

des instruments de couverture aupres de BNP Pagibdss entités de BNP Parib
("Contrats de Couverture') et/ou, dans le cas de Titres Assortis de Slretés/ue
d’acquérir des Actifs Donnés en Garantie. La capade BNPP B.V. a remplir se
engagements relatifs aux Titres émis par elle dépedes paiements qu’elle au
percus au titre des Contrats de Couverture. Paécprent, les Titulaires de Titres
BNPP B.V. seront, sous réserve des dispositioria @Garantie pertinente, exposés §
capacité de BNP Paribas et d’entités de BNP Padbeasécuter leurs obligations ¢
vertu de ces Contrats de Couverture. Les Titreslwgemux Etats-Unis ou a des U
Persons peuvent faire I'objet de restrictions dadfert.

D.3

Principaux risques
propres aux Titres

Certains facteurs importants permettent d’évalesrisques de marché liés aux Tit
émis dans le cadre du Programme, y compris lejfegt

- les Titres (autres que les Titres Assortis deet®3) sont les obligations non assort
de slretés,

- dans de nombreux cas, I'exposition au Sous-JaterRéférence découlera du f
que 'Emetteur concerné conclut des accords deearture et, en ce qui concerne |
Titres indexés sur un Sous-Jacent de Référenceijniestisseurs potentiels so
exposés a la performance de ces accords de cowvettlaux événements pouva
affecter ces accords, et, par conséquent, la sameende I'un ou l'autre de ce
événements peut affecter la valeur des Titres,

- le fait que les Titres peuvent étre soumis a wmtant de négociation minimum ; €
conséquence, si un Titulaire détient, a la suitardnsfert de Titres quelconques,
montant de Titres inférieur au montant de négammtinimum ainsi spécifié, c
Titulaire ne sera pas autorisé a transférer sessliestants avant I'expiration ou
remboursement, selon le cas, sans acheter préakaiiteun nombre de Titre
additionnels suffisant pour détenir le montant dgatiation minimum

- la survenance d'un cas de perturbation additibmue d'un cas de perturbatio
additionnel optionnel peut conduire a un ajustendest Titres, a une annulation (da
le cas de Warrants) ou a un remboursement ant{digpés le cas d’Obligations et ¢
Certificats) ou peut avoir pour conséquence quentmtant payable a la date
remboursement prévue soit différent de celui quiraé étre payé a ladite date
remboursement prévue, de telle sorte que la sunegend’'un cas de perturbatia
additionnel et/ou d'un cas de perturbation additeinoptionnel peut avoir un effg
défavorable sur la valeur ou la liquidité des Ere

- des frais et imp0ts peuvent étre payables suFitess,

- les Titres peuvent étre annulés (dans le cas d@eams) ou remboursés (dans le
de Titres et Certificats) en cas d'illégalité outrauimpossibilité pratique, et cet
annulation ou ce remboursement peut avoir pourémrence qu’un investisseur
réalise aucun retour sur son investissement danBties,

- toute décision judiciaire, tout changement depfatique administrative ou tou
changement de la loi anglaise ou de la loi framgagelon le cas, intervenant aprés

date du Prospectus de Base, pourrait avoir un itngékavorable significatif sur la

valeur des Titres ainsi affectés,

- une réduction de la notation (éventuelle) acommaldéx titres d’emprunt en circulatig
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de 'Emetteur ou du Garant (s'il y a lieu) par wagence de notation de crédit pourr
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Elément

Description de
'Elément

entrainer une réduction de la valeur de négociatemnTitres,
- certains conflits d’intéréts peuvent surgir (velément E.4 ci-dessous),

- le seul moyen permettant & un Titulaire de réalia valeur d'un Titre avant sa Date
d’Exercice, sa Date d’Echéance ou sa Date de Rersdment, selon le cas, consiste a
le vendre a son cours de marché au moment consgiéréin marché secondaire
disponible, et il peut n’y avoir aucun marché selzore pour les Titres (ce qui pourrait
signifier qu’un investisseur doit attendre jusqlékercice ou jusqu’au remboursement

des Titres pour réaliser une valeur supérieurevalear de négociation),

En outre, il existe des risques spécifiques liésHtres qui sont indexés sur un Sous-
Jacent de Référence (y compris des Titres Hybridesyn investissement dans des
Titres entrainera des risques significatifs queomporte pas un investissement dans
un titre de créance conventionnel.

Les facteurs de risque liés aux Titres indexés wsurSous-Jacent de Référence
incluent:

'exposition a un ou plusieurs indices, un cas ub@ment et de perturbation du
marché ou le défaut d’ouverture d’'une bourse, guivent avoir un effet défavorable
sur la valeur de la liquidité des Titres

ainsi que le fait que I'Emetteur ne fournira pagfdrmations post-émission sur |e
Sous-Jacent de Référence.

Dans certaines circonstances, les Titulaires pduverdre la valeur intégrale de leur
investissement.

D.6

Avertissement sur
les Risques

Voir Elément D.3 ci-dessus.

En cas dinsolvabilité de I'Emetteur ou si ce dernest autrement incapable de
rembourser les Titres ou n'est pas disposé a lethaerser a leur échéance, un
investisseur peut perdre tout ou partie de sorstisgement dans les Titres.

Si le Garant est dans l'incapacité de remplir sggmgements en vertu de la Garantie a
leur échéance, ou n'est pas disposé a les remplimvestisseur peut perdre tout pu
partie de son investissement dans les Titres.

En outre, les investisseurs peuvent perdre toytaotie de leur investissement dans |es
Titres en conséquence de I'application des modadies Titres.

Section E - Offre

Elément

Description de
I'Elément

E.2b

Raisons de l'offre ef
utilisation du
produit de celle-ci

Les produits nets de I'émission des Titres serdféctés aux besoins généraux de
financement de I'Emetteur. Ces produits pourromt éttilisés pour maintenir des
positions sur des contrats d’options ou des cantiaerme ou d'autres instruments |de
couverture

E.3

Modalités et
conditions de I'offre

Cette émission de Titres est offerte dans le cddire Offre Non Exemptée en France
Le prix d’émission des Titres est 100%

Le prix d’'offre des Titres est 100% pour chaque jau cours de la période allant du P4
avril au 15 juillet 2015.
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Elément | Description de
'Elément
E.4 Intérét de personnes Tout Agent Placeur et ses affiliés peuvent auseiraété impliqué, et pourrait dans |e
physiques et futur étre impliqué, dans des transactions de bambjimvestissement ou commercigle
morales pouvant avec, ou lui fournir d’autres services a, 'Emettetison Garant et leurs affiliés dans|le
influer sur cours normal de leurs activités.
I'émission/I'offre . . . . . .
Exception faite de ce qui est mentionné ci-desausune personne intervenant dans
I'émission des Titres ne détient, a la connaissated’ Emetteur, un intérét pouvant
influer sensiblement sur 'offre, y compris desiéts conflictuels.
E.7 Dépenses facturéeg Il n'existe pas de dépenses facturées a l'investispar I'Emetteur.

a l'investisseur par
'Emetteur ou

I'offreur
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