FINAL TERMS DATED 27 OCTOBER 2015
BNP Paribas Arbitrage Issuance B.V.

(incorporated in The Netherlands)
(as Issuer)

BNP Paribas

(incorporated in France)
(as Guarantor)

(Note, Warrant and Certificate Programme)
75,000 EUR "Athena Classique Décembre 2023" Certifates relating to the EURO STOXX 50® Index
due 27 December 2023
ISIN Code: XS1222874593
BNP Paribas Arbitrage S.N.C.
(as Manager)

The Securities are offered to the public in Francérom 27 October 2015 to 4 December 2015

Any person making or intending to make an offethef Securities may only do so:

0] in those Non-exempt Offer Jurisdictions meng&d in Paragraph 48 of Part A below, provided such
person is a Manager or an Authorised Offeror (& serm is defined in the Base Prospectus) and that
the offer is made during the Offer Period specifiethat paragraph and that any conditions relet@nt
the use of the Base Prospectus are complied with; o

(ii) otherwise in circumstances in which no obligatarises for the Issuer or any Manager to pubdish
prospectus pursuant to Article 3 of the Prospebliosctive or to supplement a prospectus pursuant to
Article 16 of the Prospectus Directive, in eachecas relation to such offer.

None of the Issuer, the Guarantor or any Managemh#horised, nor do they authorise, the makirangfoffer
of Securities in any other circumstances.

Investors should note that if a supplement to oupaiated version of the Base Prospectus referrbeltw is

published at any time during the Offer Period (enétd below), such supplement or updated basepectss,

as the case may be, will be published and maddasl@iin accordance with the arrangements appbeihe

original publication of these Final Terms. Any @stors who have indicated acceptances of the @dfer
defined below) prior to the date of publicationsofch supplement or updated version of the BasepPctss, as
the case may be, (th€ublication Date") have the right within two working days of the ffoation Date to
withdraw their acceptances.



PART A — CONTRACTUAL TERMS

Terms used herein shall be deemed to be defineddsfor the purposes of the Conditions set fortthé Base
Prospectus dated 9 June 2015, each Supplemerg Batie Prospectus published and approved on arebiéi®
date of these Final Terms (copies of which arelabbs as described below) and any other Suppletoettite
Base Prospectus which may have been published pprdwed before the issue of any additional amotint o
Securities (the Supplements) (provided that to the extent any such Supplen(@ns published and approved
after the date of these Final Terms and (ii) previdr any change to the Conditions of the Securitiech
changes shall have no effect with respect to thed@ions of the Securities to which these Finalmgrelate)
which together constitute a base prospectus forpingoses of Directive 2003/71/EC (th€rbspectus
Directive") (the "Base Prospectuy. This document constitutes the Final Terms & Securities described
herein for the purposes of Article 5.4 of the Pexdps Directive and must be read in conjunctiom e Base
Prospectus. Full information on BNP Paribas Arlgigralssuance B.V. (thelssuer’) BNP Paribas (the
“Guarantor”) and the offer of the Securities isyoalailable on the basis of the combination of ¢hEwmal
Terms and the Base Prospectus. A summary of thariBes (which comprises the Summary in the Base
Prospectus as amended to reflect the provisiottsese Final Terms) is annexed to these Final Tefims Base
Prospectus and any Supplement(s) to the Base Rtaspand these Final Terms are available for vigvéh

BNP Paribas Arbitrage S.N.C. 160-162 boulevard Mawid, 75019 Paris,

France and/or

on

http://eqdpo.bnpparibas.com/XS1222874588d on the website of the Luxembourg Stock Exchang
(www.bourse.I) and copies may be obtained free of charge aspkeified offices of the Security Agents. The
Base Prospectus and the Supplement(s) to the Baspdetus will also be available on the AMF website
www.amf-france.org.

References herein to numbered Conditions are tdetims and conditions of the relevant series ofuSies
and words and expressions defined in such termscanditions shall bear the same meaning in thesal Fi
Terms in so far as they relate to such series ofies, save as where otherwise expressly pradvide

These Final Terms relate to the series of Secsrréie set out in "Specific Provisions for each Sérielow.
References herein t&ecurities' shall be deemed to be references to the relésacrities that are the subject
of these Final Terms and referencesSecurity" shall be construed accordingly.

SPECIFIC PROVISIONS FOR EACH SERIES

SERIES SEES&?I’TES NO OF ISIN COMMON ISSUE PRICE REDEMPTION
NUMBER ISSUED SECURITIES CODE PER SECURITY DATE
100% of
CE4987ELM 75,000 75,000 XS1222874598122287459 the Notional Amount27 December 202

GENERAL PROVISIONS

The following terms apply to each series of Semsit

o gk~ w e

Issuer:
Guarantor:
Trade Date:
Issue Date:

Consolidation:

Type of Securities:

BNP Paribas Arbitrage Issuance B.V.
BNP Paribas
08 September 2015
23 December 2015
Not applicable

(@)

Certificates.



10.

11.

12.

Form of Securities:

Business Day Centre(s):

Settlement:

(b) The Securities are Index Securities.

The provisions of Annex 2 (Additional Terms and
Conditions for Index Securities) shall apply.

Clearing System Global Security

The applicable Business@gre for the purposes of
the definition of "Business Day" in Condition 1 is
TARGET2.

Settlement will be by way of cash paymgCash
Settled Securities)

Rounding  Convention for  CashNot applicable

Settlement Amount:

Variation of Settlement:

(@) Issuer's option to vary
settlement:
(b) Variation of Settlement of

Physical delivery Securities :

Final Payout

SPS Payout:

The Issuer does not have the option to vary segtieém
in respect of the Securities.

Not applicable.

NA x SPS Payout

NA means the Notional Amount

Autocall Standard Securities

(A) If FR Barrier Value is greater than or equalthe
Final Redemption Condition Level:

100% + FR Exit Rate

(B) If FR Barrier Value is less than the Final
Redemption Condition Level and no Knock-in
Event has occurred:

100% + Coupon Airbag Percentage

(C) If FR Barrier Value is less than the Final
Redemption Condition Level and a Knock-in Event
has occurred:

Min (100%, Final Redemption Value)
Where:

FR Exit Rate means FR Rate;

FR Rateis 72%);

Coupon Airbag Percentages 0%;

Final Redemption Value means the Underlying
Reference Value;

Strike Price Closing Value Applicable;

Underlying Reference Valuemeans, in respect of an
Underlying Reference and a SPS Valuation Date, (i)
the Underlying Reference Closing Level Value for
such Underlying Reference in respect of such SPS
Valuation Date (ii) divided by the relevant Undénky
Reference Strike Price;

For the avoidance of doubt, when determining (i)



13.
14.
15.

Payout Switch:

Aggregation:

Relevant Asset(s):

Entitlement:

Exchange Rate

above the SPS Valuation Date shall never refehéo t
Strike Date.

Underlying Reference Closing Price Valuemeans,
in respect of a SPS Valuation Date, the ClosingeLev
in respect of such day;

Underlying Reference Strike Pricemeans, in respect

of an Underlying Reference, the Underlying Refeeenc
Closing Level Value for such Underlying Reference o
the Strike Date;

Underlying Reference is as set out in item 25(a)
below

SPS Valuation Date means the SPS Redemption
Valuation Date, or the Strike Date as applicable.

SPS Redemption Valuation Date means the
Redemption Valuation Date;

FR Barrier Value means the Underlying Reference
Value;

Strike Price Closing Value Applicable;

Underlying Reference Valuemeans, in respect of an
Underlying Reference and a SPS Valuation Date, (i)
the Underlying Reference Closing Level Value for
such Underlying Reference in respect of such SPS
Valuation Date (ii) divided by the relevant Undénly
Reference Strike Price;

Underlying Reference is as set out in item 25(a)
below

For the avoidance of doubt, when determining (i)
above the SPS Valuation Date shall never refehéo t
Strike Date.

Underlying Reference Strike Pricemeans, in respect

of an Underlying Reference, the Underlying Refeeenc
Closing Level Value for such Underlying Reference o
the Strike Date;

Underlying Reference Closing Price Valueneans, in
respect of a SPS Valuation Date, the Closing Lavel
respect of such day;

SPS Valuation Datemeans th&PS FR Barrier Barrier
Valuation Date, or the Strike Date as applicable.

SPS FR Barrier Valuation Date means the
Redemption Valuation Date;

Final Redemption Condition Levelmeansl00%

Not applicable

Not applicable
Not applicable

Not applicable
Not applicable



16.

17.

18.
19.
20.
21.

22.
23.

Settlement Currency: The settlement currency lier payment of the Cash

Settlement Amount is EuroEUR").

Syndication: The Securities will be distributed @mon-syndicated
basis.

Minimum Trading Size: Not applicable

Principal Security Agent: BNP Paribas Arbitragbl £.

Registrar: Not applicable

Calculation Agent: BNP Paribas Arbitrage S.N.C.

160-162 boulevard MacDonald, 75019 Paris, France.

Governing law: English law

Masseprovisions (Condition 9.4): Not applicable

PRODUCT SPECIFIC PROVISIONS

24.
25.

Hybrid Securities: Not applicable
Index Securities: Applicable
(@) Index/Basket of Indices/Index The 'Underlying Index” is the EURO STOXX 50®

(b)
(©
(@)
(e)
()

@
(h)
@)

0
(k)

o
(m)

Sponsor(s): (Bloomberg: SX5E Index)

STOXX Limited or any successor thereto is the Index
Sponsor.

The EURO STOXX 50® Index is a Multi-Exchange
Index.

For the purposes of the Conditions, the Underlying
Index shall be deemed an Index.

Index Currency: EUR.

Exchange(s): As set out in Annex 2 for a Composite Index.

Related Exchange(s): All Exchanges

Exchange Business Day: Single Index Basis.

Scheduled Trading Day: Single Index Basis.
Weighting: Not applicable
Settlement Price: Not applicable

Specified Maximum Days of Eight (8) Scheduled Trading Days.
Disruption:

Valuation Time: Conditions apply.

Delayed Redemption on

Occurrence of an Index
Adjustment Event (in the case

of Certificates only): Not applicable.
Index Correction Period: As per Conditions
Additional provisions Not applicable



26.
27.
28.
29.
30.
31.
32.
33.
34.
35.
36.
37.
38.
39.

40.

@)

applicable to Custom Indices:

(n) Additional provisions
applicable to Futures Price
Valuation:

Share Securities:

ETI Securities

Debt Securities:

Commodity Securities:
Inflation Index Securities:
Currency Securities:

Fund Securities:

Futures Securities:

Credit Securities:

Underlying Interest Rate Securities:
Preference Share Certificates:
OET Certificates:

Additional Disruption Events:

Optional Additional Disruption Events:

Knock-in Event:

SPS Knock-in Valuation:

Not applicable

Not applicable
Not applicable
Not applicable
Not applicable
Not applicable
Not applicable
Not applicable
Not applicable
Not applicable

Not applieabl

Not applicable
Not applicable
Applicable

(@) The following Optional Additional Disruption
Events apply to the Securities: Not applicable

(b) Delayed Redemption on Occurrence of an
Additional Disruption Event and/or Optional
Additional Disruption Event (in the case of
Certificates): Not applicable

Applicable

If the Knock-in Value is less than the Knock-in leév
on the Knock-in Determination Day.

Applicable

Knock-in Value means the Underlying Reference
Value;

Strike Price Closing Value:applicable;

Underlying Reference Valuemeans, in respect of an
Underlying Reference and a SPS Valuation Date, (i)
the Underlying Reference Closing Level Value for
such Underlying Reference in respect of such SPS
Valuation Date (ii) divided by the relevant Undénky
Reference Strike Price.

For the avoidance of doubt, when determining (i)
above the SPS Valuation Date shall never refehéo t
Strike Date.

Underlying Reference Closing Price Valuemeans,
in respect of a SPS Valuation Date, the ClosingeLev



in respect of such day;

Underlying Reference Strike Pricemeans, in respect
of an Underlying Reference, the Underlying Refeeenc
Closing Level Value for such Underlying Reference
on the Strike Date

Underlying Reference is as set out in item 25(a)
above;

SPS Valuation Date means the Knock-in
Determination Day or the Strike Date as applicable;

(b) Level: Not applicable.

(c) Knock-in Level: 60 per cent.

(d) Knock-in Period Beginning Date: Not applicable

(e) Knock-in Period Beginning Date Day Not applicable
Convention:

) Knock-in Determination Period: Not applicable

(9) Knock-in Determination Day(s): The Redemption Vo Date

(h) Knock-in Period Ending Date: Not applicable

0] Knock-in  Period Ending Date Day Notapplicable
Convention:

0] Knock-in Valuation Time: Not applicable.

(k) Knock-in Observation Price Source: Not applicable.

0] Disruption Consequences: Not applicable.

41. Knock-out Event: Not applicable.

PROVISIONS RELATING TO WARRANTS
42. Provisions relating to Warrants: Not applicable

PROVISIONS RELATING TO CERTIFICATES

(a) Notional Amount of each

Certificate: EUR 1,000
(b) Partly Paid Certificates: The Certificates are not Partly Paid Certificates.
(c) Interest: Not applicable
(d) Fixed Rate Provisions: Not applicable.
(e) Floating Rate Provisions: Not applicable.
) Linked Interest Certificates: Not applicable.
(9) Payment of Premium

Amount(s): Not applicable.



h Index Linked Interest .
" Certificates: Not applicable.
i Share Linked Interest .
v Certificates: Not applicable.
j ETI Linked Interest .
v Certificates: Not applicable.
(k) Debt Linked Interest Not applicable.
Certificates:

0] Commodity Linked Interest Not applicable.
Certificates:

(m) Inflation Index Linked Interest Not applicable.
Certificates:

(n) Currency Linked Interest Not applicable.
Certificates:

(o) Fund Linked Interest Not applicable.
Certificates:

(p) Futures Linked Interest Not applicable.
Certificates:

(q) Underlying Interest Rate Not applicable.
Linked Interest Provisions
n Instalment Certificates: The Certificates are not Instalment Certificates.
(s) Issuer Call Option: Not applicable.
t) Holder Put Option: Not applicable.
(u) Automatic Early Redemption: Applicable.
@) Automatic Early Standard Automatic Early Redemption

Redemption Event: If on any Automatic Early Redemption Valuation Déte

SPS AER Value is greater than or equal to the Aatam
Early Redemption Level.

(i) Automatic Early SPS Automatic Early Redemption Payout
Redemption Payout: NA x (AER Redemption Percentage + AER Exit Rate)
AER Redemption Percentageneans 100%
(i) Automatic Early 23 December 2016 (i = 1), 27 December 2017 (i =22),
Redemption Date(s): December 2018 (i = 3), 23 December 2019 (i = 4), 23
December 2020 (i = 5), 23 December 2021 (i = 6) 28d
December 2022 (i = 7).
(iv) Observation Price

Source: Not applicable.



V)

(w)
()
)
@)

V)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

Underlying Reference
Level:

Automatic Early
Redemption Level:

Automatic Early
Redemption Percentage:

AER Exit Rate:

Automatic Early
Redemption Valuation
Date(s):

Renouncement Notice Cut-off

Time:

Strike Date:

Strike Price:

Redemption Valuation Date:

Averaging:

Not applicable.

SPS AER Valuation: Applicable.
SPS AER Valuemeans the Underlying Reference Value;
Strike Price Closing Value:applicable;

Underlying Reference Value means, in respect of an
Underlying Reference and a SPS Valuation Datethg)
Underlying Reference Closing Level Value for such
Underlying Reference in respect of such SPS Valoati
Date (ii) divided by the relevant Underlying Refece
Strike Price;

For the avoidance of doubt, when determining (ipveb
the SPS Valuation Date shall never refer to theké&tr
Date.

Underlying Reference Closing Price Valuemeans, in
respect of a SPS Valuation Date, the Closing Leémel
respect of such day;

Underlying Reference Strike Pricemeans, in respect of
an Underlying Reference, the Underlying Reference
Closing Level Value for such Underlying Referencetioe
Strike Date

Underlying Referenceis as set out in item 25(a) above;

SPS Valuation Date means each Automatic Early
Redemption Valuation Date or the Strike Date as
applicable.

100%.

Not applicable.

AER Rate: i x 9%

“I” is a number from 1 to 7 representing the relevant
Automatic Early Redemption Valuation Date.

16 December 2016 (i = 1), 18 December 2017 (i =12),
December 2018 (i = 3), 16 December 2019 (i = 4), 16

December 2020 (i = 5), 16 December 2021 (i = 6) &8d
December 2022 (i = 7).

Not applicable.

16 December 2015
Not applicable.
18 December 2023

Averaging does not apply to the Securities.



(aa) Observation Dates: Not applicable.

(bb) Observation Period: Not applicable.
(cc) Settlement Business Day: Not applicable.
(dd) Cut-off Date: Not applicable.

DISTRIBUTION AND US SALES ELIGIBILITY

44,

45,

46.
47,

48.

Selling Restrictions: Not applicable

Additional U.S. Federal income taxNot applicable
consequences:

Registered broker/dealer: Not applicable

TEFRA C or TEFRA Not Applicable: TEFRA C/TEFRA Napplicable

Non exempt Offer:

® Non-exempt Offer France
Jurisdictions

(i) Offer Period: From 27 October 2015 (and including)il 4 December
2015 (and including) subject to any early closing

(iii) Financial intermediaries BNP Paribas Banque Privée France
granted specific consent to
use the Base Prospectus in
accordance with the
Conditions in it:

(iv) General Consent: Not applicable

(v) Other Authorised Offeror Not applicable
Terms:

PROVISIONS RELATING TO COLLATERAL AND SECURITY

49.

Collateral Security Conditions: Not applicable

Responsibility

The Issuer accepts responsibility for the inforortcontained in these Final Terms. To the besthef
knowledge of the Issuer (who has taken all readenadre to ensure that such is the case), theniaftoon
contained herein is in accordance with the facts @es not omit anything likely to affect the impof such
information.

Signed on behalf of BNP Paribas Arbitrage Issudhte

As Issuer:

10



C Nasta
/

By: ..Cezar NASTASA.. Duly authorised
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PART B — OTHER INFORMATION

Listing and Admission to trading

Application has been made to list the Securitiestloa Official List of the Luxembourg Stock
Exchange and to admit the Securities describedireiar trading on the Luxembourg Stock
Exchange's Regulated Market.

Ratings
The Securities have not been rated.
Interests of Natural and Legal Persons Involved inthe Offer

Save as discussed in theotential Conflicts of IntereStparagraph in theRisk Factors in the Base
Prospectus, so far as the Issuer is aware, norpergolved in the offer of the Securities has ateriest
material to the offer.

Performance of Underlying/Formula/Other Variable and Other Information concerning the
Underlying

See Base Prospectus for an explanation of effecvalue of Investment and associated risks in
investing in Securities.

Past and further performances of the Underlyindek are available on the dedicated website
www.stoxx.comand its volatility may be obtained at the offidettee Calculation Agent by mail to the
following addresseqd.premium@bnpparibas.com

The Issuer does not intend to provide post-issuarfoemation.
General Disclaimer

Neither the Issuer nor the Guarantor shall have latylity for any act or failure to act by an Inde
Sponsor in connection with the calculation, adjusitror maintenance of an Index. Except as disclosed
prior to the Issue Date, neither the Issuer, thar@utor nor their affiliates has any affiliationtkwior
control over an Index or Index Sponsor or any caadntver the computation, composition or
dissemination of an Index. Although the Calculatidgent will obtain information concerning an
Index from publicly available sources it believediable, it will not independently verify this
information. Accordingly, no representation, watsaar undertaking (express or implied) is made and
no responsibility is accepted by the Issuer, thar@ntor, their affiliates or the Calculation Agastto

the accuracy, completeness and timeliness of irdom concerning an Index.

EURO STOXX 50® Index
STOXX Limited and its licensors (the "Licensors"ave no relationship to BNP Paribas, other than the
licensing of the EURO STOXX 50® and the relatedémarks for use in connection with the Securities.

STOXX Limited and its Licensors do not:

- Sponsor, endorse, sell or promote the Securities.

- Recommend that any person invest in the Secsidtie@ny other securities.

Have any responsibility or liability for or makeyadecisions about the timing, amount or pricingeturities.

12



- Have any responsibility or liability for the admstration, management or marketing of the Seaiti

- Consider the needs of the Securities or the osvokthe Securities in determining, composing dcdating
the EURO STOXX 50® or have any obligation to do so.

STOXX Limited and its Licensors will not have any lability in connection with the Securities.
Specifically,

» STOXX Limited and its Licensors do not make any warranty, express or implied and disclaim any and
all warranty about:

- The results to be obtained by the Securities, th@wvner of the Securities or any other person in
connection with the use of the EURO STOXX 50® anche data included in the EURO STOXX 50®;

- The accuracy or completeness of the EURO STOXX &0and its data;

- The merchantability and the fitness for a particdar purpose or use of the EURO STOXX 50® and its
data;

» STOXX Limited and its Licensors will have no liaklity for any errors, omissions or interruptions in the
EURO STOXX 50® or its data;

» Under no circumstances will STOXX Limited or itsLicensors be liable for any lost profits or indired,
punitive, special or consequential damages or losseeven if STOXX Limited or its Licensors knows tha
they might occur.

The licensing agreement between BNP PARIBAS ARBITR&E ISSUANCE B.V. (the “Issuer”) and
STOXX Limited is solely for their benefit and not for the benefit of the owners of the Securities orrey
other third parties.

5. Operational Information

Relevant Clearing System(s): Euroclear and Clearstream, Luxembourg.

6. Terms and Conditions of the Public Offer

Offer Price: Issue Price.

Conditions to which the offer is subject:  The Igsugserves the right to modify the total nominalogumt
of the Certificates to which investors can subsgrilithdraw
the offer of the Securities and/or cancel the igsaaof the
Securities for any reason, in accordance with tieributor at
any time on or prior to the Offer End Date (as waedi below).
For the avoidance of doubt, if any application been made by
a potential investor and the Issuer exercises sudght, each
such potential investor shall not be entitled tdssuibe or
otherwise acquire the Securities.

The Issuer will in its sole discretion determine final amount
of Securities issued of 75,000 Securities. Thalfamount that
is issued on Issue Date will be listed on the @dfitist of the

Luxembourg Stock Exchange. Securities will be tteid

subject to availability in the order of receipt ofvestors'
applications. The final amount of the Securitiesued will be
determined by the Issuer in light of prevailing ker
conditions, and in its sole and absolute discretiepending on
the number of Securities which have been agreedédo
purchased as of the Issue Date.

From, and including, 27 October 2015 to, and inicigd 4

Description of the application process:
P PP P December 2015, or such earlier date as the Isaierndines as

13




notified on or around such earlier date by (i) iogdthe
following link:

http://eqdpo.bnpparibas.com/XS1222874593

and/or (ii) publication on the website of the Luxswarg Stock
Exchangeww.bourse.l) (the 'Offer End Date").

Application to subscribe for the Securities can rbade in
Luxembourg through the Authorised Offeror. The rildsition
activity will be carried out in accordance with thesual
procedures of the Authorised Offeror

Prospective investors will not be required to eriteo any
contractual arrangements directly with the Isswmerelation to
the subscription for the Securities.

Details of the minimum and/or maximumminimum subscription amount per investor: EUR 1,000
amount of application:

Maximum subscription amount per investor: EUR 78,000.

The maximum amount of application of Securities| viié
subject only to availability at the time of the &pation.

There are no pre-identified allotment criteria.

The Authorised Offeror will adopt allotment criterthat ensure
equal treatment of prospective investors. All of tBecurities
requested through the Authorised Offeror during #er

Period will be assigned up to the maximum amounthef

Offer.

In the event that during the Offer Period the retgiexceed the
total amount of the offer destined to prospectiveestors the
Issuer, in accordance with the Authorised Offevdl, proceed
to early terminate the Offer Period and will immegdiy
suspend the acceptance of further requests.

Description of possibility to reduce
subscriptions and manner for refunding Not applicable.
excess amount paid by applicants:

Details of the method and time limits for The Securities are cleared through the clearingesys and are
paying up and delivering the Securities: due to be delivered on or about the Issue Date.

Manner in and date on which results of the/Plication by (i) loading the following link:

offer are to be made public:
P http://eqdpo.bnpparibas.com/XS1222874593

and/or (ii) on the website of the Luxemboug Stocicliange
(www.bourse.l) in each case on or around 23 December 2015.

Procedure for exercise of any right of pre-

emption, negotiability of subscription .
rights and treatment of subscription right’§IOt applicable.
not exercised:

Process for notification to applicants of the the case of over subscription, allotted amouwif be

amount allotted and indication whether notified to applicants (i) by loading the followindink

dealing may begin before notification is www.privalto.fr and/or (ii) publication on the wates of the

made: Luxembourg Stock Exchange (www.bourse.lu) on ouado23
December 2015. No dealing in the Securities maydbee
before any such notification is made.

14



In all other cases, allotted amounts will be eqodhe amount
of the application, and no further notification khee made.

In all cases, no dealing in the Securities may fakee prior to
the Issue Date.

Amount of any expenses and taxes
specifically charges to the subscriber or Not applicable.
purchaser:

7. Placing and Underwriting

Name(s) and address(es), to the extent
known to the issuer, of the placers in the None.
various countries where the offer takes place:

Name and address of the co-ordinator(s) of ]
the global offer and of single parts of the Not applicable.
offer:

Name and address of any paying agents and
depository agents in each country (in Not applicable.
addition to the Principal Paying Agent):

Entities agreeing to underwrite the issue oBP Paribas Banque Privée France
firm commitment ba_5|s, and entities agreeigg e du Quatre Septembre
to place the issue without a firm commitment )
or under "best efforts" arrangements: 75002 Paris
France

(the « Authorised Offeror »)

No underwriting commitment is undertaken by theautsed
Offeror.

When the underwriting agreement has be

or will be reached: %Ot applicable.

15



ISSUE SPECIFIC SUMMARY OF THE PROGRAMME IN RELATION TO THIS BASE
PROSPECTUS

Summaries are made up of disclosure requiremertsviras "Elements". These Elements are numbered in
Sections A — E (A.1 — E.7). This Summary contdirnthe Elements required to be included in a sumyfar

this type of Securities, Issuer and Guarantor. Bseasome Elements are not required to be addresisec
may be gaps in the numbering sequence of the EtesmEmen though an Element may be required to be
inserted in the summary because of the type ofrfiesulssuer and Guarantor(s), it is possiblettha relevant
information can be given regarding the Elementthis case a short description of the Element shdagdd
included in the summary explaining why it is noplagable.

Section A - Introduction and warnings

Element Title

Al Warning thatthe | o This summary should be read as an introduction totte Base
summary should Prospectus and the applicable Final Termsin this summary,
be read as an unless otherwise specified and except as used inetHirst
introduction and paragraph of Element D.3, "Base Prospectus” meanhe Base
provision as to Prospectus of BNPP B.V., BNPP, BP2F, BNPPF and BGL
claims dated 9 June 2015 as supplemented from time to timén the

first paragraph of Element D.3, "Base Prospectus" reans the
Base Prospectus of BNPP B.V., BNPP, BP2F, BNPPF and
BGL dated 9 June 2015.

° Any decision to invest in any Securities should bbased on a
consideration of the Base Prospectus as a wholeginding any
documents incorporated by reference and the applidde Final
Terms.

° Where a claim relating to information contained inthe Base
Prospectus and the applicable Final Terms is brougtbefore a
court in a Member State of the European Economic Aga, the
plaintiff may, under the national legislation of te Member
State where the claim is brought, be required to e the costs
of translating the Base Prospectus and the applibde Final
Terms before the legal proceedings are initiated.

° No civil liability will attach to the Issuer or the Guarantor in
any such Member State solely on the basis of thisimmary,
including any translation hereof, unless it is migading,
inaccurate or inconsistent when read together wittthe other
parts of the Base Prospectus and the applicable Fh Terms
or, following the implementation of the relevant povisions of
Directive 2010/73/EU in the relevant Member Statet does not
provide, when read together with the other parts ofthe Base
Prospectus and the applicable Final Terms, key infonation
(as defined in Article 2.1(s) of the Prospectus Déctive) in
order to aid investors when considering whether tanvest in




Element

Title

the Securities.

A2 Consent as to use
the Base Consent:Subject to the conditions set out below, the Issiogrsents to the
Prospectus, perioduse of the Base Prospectus in connection with a-éempt Offer of
of validity and Securities by the Manager and BNP Paribas BanquéePFrance.
other conditions
attached Offer period:The Issuer's consent referred to above is giveiN@r-exempt
Offers of Securities during the period from 27 M&o2015 to 4 December
2015.
Conditions to consenffhe conditions to the Issuer’s consent (in addition
the conditions referred to above) are that suclsewin(a) is only valid during
the Offer Period; and (b) only extends to the uséhe Base Prospectus 1o
make Non-exempt Offers of the relevant Trancheeafusities in France.
AN INVESTOR INTENDING TO PURCHASE OR PURCHASING
ANY SECURITIES IN A NON-EXEMPT OFFER FROM AN
AUTHORISED OFFEROR WILL DO SO, AND OFFERS AND SALES
OF SUCH SECURITIES TO AN INVESTOR BY SUCH AUTHORISE D
OFFEROR WILL BE MADE, IN ACCORDANCE WITH THE TERMS
AND CONDITIONS OF THE OFFER IN PLACE BETWEEN SUCH
AUTHORISED OFFEROR AND SUCH INVESTOR INCLUDING
ARRANGEMENTS IN RELATION TO PRICE, ALLOCATIONS,
EXPENSES AND SETTLEMENT. THE RELEVANT INFORMATION
WILL BE PROVIDED BY THE AUTHORISED OFFEROR AT THE
TIME OF SUCH OFFER.
Section B - Issuer and Guarantor
Element Title
B.1 Legal and BNP Paribas Arbitrage Issuance B.VBNPP B.V" or the 'Issuer").
commercial name
of the Issuer
B.2 Domicile/ legal The Issuer was incorporated in the Netherlands pevate company with
form/ legislation/ |limited liability under Dutch law having its regised office at Herengracht
country of 537, 1017 BV Amsterdam, the Netherlands.
incorporation
B.4b Trend information| BNPP B.V. is dependent upon BNENPP B.V. is a wholly owned

subsidiary of BNPP specifically involved in theuasice of securities such as
Notes, Warrants or Certificates or other obligagiomhich are developed,
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setup and sold to investors by other companielsarBNPP Group (including
BNPP). The securities are hedged by acquiring medgistruments fromn
BNP Paribas and BNP Paribas entities as descnibEteiment D.2 below. As
a consequence, the Trend Information described retpect to BNPP shalll
also apply to BNPP B.V.

B.5

Description of the
Group

0]

BNPP B.V. is a wholly owned subsidiary of BNP PasbBNP Paribas is th
ultimate holding company of a group of companied amnages financia
operations for those subsidiary companies (togatieeiBNPP Group").

B.9

Profit forecast or
estimate

The Group's 2014-2016 business development plafiremnthe universa
bank business model. The goal of the 2014-2016nbasidevelopment pla
is to support clients in a changing environment.

=]

The Group has defined the five following strategiorities for 2016:

e enhance client focus and servic

e simple: simplify our organisation and how we operat

e efficient: continue improving operating efficiency;

e adapt certain businesses to their economic andilatgy
environment

e implement business development initiatives.

BNPP continues to implement its 2014-2016 develogmsan in a low
interest rate context and has to take into accoemttaxes and regulations.

B.10

Audit report
gualifications

Not applicable, there are no qualifications in aogit report on the historica
financial information included in the Base Prospect

B.12

Selected historical key financial information:

Comparative Annual Financial Data - In EUR

31/12/2014 31/12/2018
Revenues 432,263 397,608
Net income, Group share 29,043 26,749
Total balance sheet 64,804,833,465 48,963,076,886




Element Title

Shareholders' equity (Group share) 445,206 416,163

Comparative Interim Financial Data for the six-month period ended 30 June 2015 - In]
EUR

30/06/2015 30/06/2014
Revenues 158,068 218,961
Net Income, Groug 10,233 14,804
share

30/06/2015 31/12/2014
Total balance sheet 51,184,742,227 64,804,8334p65
Shareholders’  equity 455,439 445,206
(Group share)

Statements of no significant or material adverseaciye

There has been no significant change in the firdritrading position of the BNPP Group since
30 June 2015 (being the end of the last finanagod for which interim financial statements
have been published). There has been no materiatselchange in the prospects of BNPP or|the
BNPP Group since 31 December 2014 (being the etttkdhst financial period for which audited
financial statements have been published).

Statements of no significant or material adverse change

There has been no significant change in the firdrwi trading position of BNPP B.V. since 30
June 2015. There has been no material adverse ehartbe prospects of BNPP B.V. since 31
December 2014.

B.13 Events impacting |Not applicable, as at0 September 2015 and to the best of the Iss
the Issuer's knowledge there have not been any recent eventshwdnie to a materigl
solvency extent relevant to the evaluation of the Issuenlgesnicy since 30 June 2015,
B.14 Dependence upon The Issuer is dependent upon BNPP and other mermbéne BNPP Group
other group See also Element B.5 above.
entities

BNPP B.V. is dependent upon BNPP. BNPP B.V. is allyhowned
subsidiary of BNPP specifically involved in theuasice of securities such as
Notes, Warrants or Certificates or other obligagiomhich are developed,
setup and sold to investors by other companielsarBNPP Group (including
BNPP). The securities are hedged by acquiring medgistruments from
BNP Paribas and BNP Paribas entities as descnibEtement D.2 below.

B.15 Principal activities| The principal activity of thissuer is to issue and/or acquire financial
instruments of any nature and to enter into relagg@ements for the account
of various entities within the BNPP Group.




Element Title
B.16 Controlling BNP Paribas holds 100 per cent. of the share dagfithe Issuer.
shareholders
B.17 Solicited credit |BNPP B.V.'s long term credit rating are A+ withegative outlook (Standard
ratings & Poor's Credit Market Services France SAS) and BNEV.'s short term
credit rating are A-1 (Standard & Poor's Credit kédrServices France SAS).
The Securities have not been rated.
A security rating is not a recommendation to bwl ar hold securities and
may be subject to suspension, reduction or withdlaat any time by the
assigning rating agency.
B.18 Description of the | The Securities will be unconditionally and irrevbbaguaranteed by BNFP
Guarantee Paribas (BNPP" or the 'Guarantor™) pursuant to a English law deed [of
guarantee executed by BNPP on or around 9 June (804.85uarante€’).
In the event of a bail-in of BNPP B.V. but not BNRRe obligations and/or
amounts owed by BNPP under the guarantee shakdigced to reflect any
such reduction or modification resulting from thgpkcation of a bail-in of
BNPP B.V. by a relevant regulator.
In the event of a bail-in of BNPP but not BNPP B.Whe obligations and/or
amounts owed by BNPP under the guarantee shakdeced to reflect any
such modification or reduction applied to secusiiesued by BNPP resulting
from the application of a bail-in of BNPP by anjereant regulator.
The obligations under the guarantee are direct naiional, unsecured and
unsubordinated obligations of BNPP and rank and wveihk pari passu
among themselves and at lepati passuwith all other direct, unconditional,
unsecured and unsubordinated indebtedness of BN&R (for statutorily
preferred exceptions).
B.19 Information about
the Guarantor
B.19/B.1 |Legal and BNP Paribas
commercial name
of the Guarantor
B.19/B.2 |Domicile/ legal | The Guarantor was incorporated in France sec#té anonymender French
form/ legislation/ |law and licensed as a bank having its head offid®aboulevard des Italiens
country of - 75009 Paris, France.
incorporation
B.19/ B.4b |Trend information|Macroeconomic risk
Macroeconomic and market conditions affect BNPB&ilts. The nature qf
BNPP's business makes it particularly sensitiventacroeconomic and

market conditions in Europe, which have been diffiand volatile in recent
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years.

In 2014, the global economy continued its slow wecy but there remain
uncertainties, in particular in Europe where theneenic performance during
the second half of 2014 was weaker than expeckd.dnd OECDIn 2014
the global economy continued its slow recovery kbere remain
uncertainties, in particular in Europe where theneenic performance during
the second half of 2014 was weaker than expectelk &nd OECD
economic forecasts for 2015 indicate a continuatbmoderate growth i
developed economies but with differences betweentcies, including in the
euro-zone, where growth is forecast to be wealeita countries (including
France and Italy). The forecast is similar for egiveg markets (i.e., moderate
growth but with areas of weakness). Short termsrigk macroeconomic
growth highlighted by the IMF include heightenedpelitical tensions and
increased financial market volatility; medium-terisks highlighted include
weak economic growth or stagnation in developednti@s. Deflation
remains a risk in the euro-zone, although the hia& been reduced through
the ECB's announcement of non-conventional poliegsuores.

Legislation and Regulation applicable to Financi#hstitutions

Laws and regulations applicable to financial institns that have an impact
on BNPP have significantly evolved. The measures ldave been proposed
and/or adopted in recent years include more stningeapital and liquidity
requirements (particularly for large global bankgr@ups such as the BNRP
Group), taxes on financial transactions, restricdi@and taxes on employee
compensation, limits on the types of activitiestthammercial banks can
undertake and ring-fencing or even prohibition eftain activities considered
as speculative within separate subsidiaries, o#istns on certain types of
financial products, increased internal control aegorting requirements
more stringent conduct of business rules, mandategring and reporting o
derivative transactions, requirements to mitig&ksrin relation to over-the-
counter derivative transactions and the creatiome# and strengthene
regulatory bodies.

=3

o

The measures that were recently adopted, or that @r whose
implementation measures are) in some cases propaeddstill under
discussion, that have affected or are likely toeetffBNPP, include in
particular the French Ordinance of 27 June 201&irgj to credit institutions
and financing companies ("Sociétés de financementijch came into force
on 1 January 2014, the French banking law of 2§ 2013 on the separatign
and regulation of banking activities and the reldateplementing decrees and
orders and the Ordinance of 20 February 2014 feratttaptation of Frenc
law to EU law with respect to financial matterse thirective and Regulatio
of the European Parliament and of the Council adential requirement
"CRD 4/CRR" dated 26 June 2013 (and the relatecega¢td and
implementing acts) and many of whose provisionsHzeen applicable singe

72 B R o

!See in particular: International Monetary Fund. Wdtconomic Outlook (WEQ) Update, January 2015:981Gurrents; International
Monetary Fund. 2014 ; International Monetary Fuwbrid Economic Outlook: Legacies, Clouds, Uncettas Washington (October

2014) ; OECD - Putting the Euro area on a roa@tovery - C. Mann - 25 November 2014

6



Element

Title

January 1, 2014; the regulatory and implementiogrigal standards relating
to the Directive and Regulation CRD 4/CRR publisi®dthe European
Banking Authority; the designation of BNPP as ateyscally important
financial institution by the Financial Stability Bl and the consultation for|a
common international standard on total loss-absgrbapacity (“TLAC") for
global systemically important banks; the public edtation for the reform o
the structure of the EU banking sector of 2013 #mel proposal for @
Regulation of the European Parliament and of thenCib of 29 January 201
on structural measures to improve the resiliencélfcredit institutions; the
proposal for a Regulation of the European Parlianagd of the Council o
18 September 2013 on indices used as benchmaffksaincial instruments
and financial contracts; the Regulation of the pean Parliament and of the
Council of 16 April 2014 on market abuse and theeElive of the Europea
Parliament and of the Council of 16 April 2014 aingnal sanctions for
market abuse; the Directive and the Regulationhef European Parliament
and of the Council on markets in financial instrumseof 15 May 2014; the
European Single Supervisory Mechanism led by theofigan Central Ban
adopted in October 2013 (Council Regulation of ®eto2013 conferring
specific tasks on the European Central Bank coimgrpolicies relating tg
the prudential supervision of credit institutionsdathe Regulation of th
European Parliament and of the Council of 22 Oat@843 establishing
European Supervisory Authority as regards the caaifef specific tasks of
the European Central Bank (and the related deldgatel implementing
acts)), as well as the related French Ordinancé Nbvember 2014 for th
adaptation of French law to the single supervisagchanism of the cred
institutions; the Directive of the European Parkannand of the Council o
16 April 2014 on deposit guarantee schemes, whittengthens the
protection of citizens' deposits in case of bankufes (and the relate
delegated and implementing acts); the Directivéhef European Parliament
and of the Council of 15 May 2014 establishingaarfework for the recovery
and resolution of credit institutions and investiniéms, which harmonizes
the tools to address potential bank crises; thgl&iResolution Mechanisn
adopted by the European Parliament on 15 April 2(Rdgulation of the
European Parliament and of the Council of 15 J0Oly&establishing uniform
rules and a uniform procedure for the resolutioncidit institutions ang
certain investment firms in the framework of a #ngesolution mechanisn
and a single resolution fund, and the related deée and implementing
acts), which provides for the establishment of mgiei Resolution Board @
the authority in charge of the implementation o€ tBingle Resolutior
Mechanism and the establishment of the Single R&snl Fund; the
Delegated Regulation on the provisional system p$tallments on
contributions to cover the administrative expenditu of the Single
Resolution Board during the provisional period addpby the European
Commission on 8 October 2014, the implementing Retigun of the Council
of 19 December 2014 specifying uniform conditionsr fthe ex-ante
contribution to the Single Resolution Fund; the Ur8deral Reserve's fina
rule imposing enhanced prudential standards orUtBe operations of larg
foreign banks; the "Volcker Rule" imposing certaiestrictions on
investments in or sponsorship of hedge funds andhter equity funds and

=) joN - = iR Y A =] LA S N
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proprietary trading activities of U.S. banks andhithS. banks adopted hy
the U.S. regulatory authorities in December 2018 the final U.S. credit
risk retention rule adopted on 22 October 2014. eMgenerally, regulators
and legislators in any country may, at any timeplament new or different
measures that could have a significant impact @n fihancial system in
general or BNPP in particular.

B.19/B.5

Description of the
Group

BNPP is a European leading provider of banking mancial services and
has four domestic retail banking markets in Europamnely in Belgium,
France, Italy and Luxembourg. It is present in Bbrdries and has almost
188,000 employees, including over 147,000 in Eur@ePP is the parent
company of the BNP Paribas Group (tBNPP Group").

B.19/B.9

Profit forecast or
estimate

The Group's 2014-2016 business development plafiremnthe universa
bank business model. The goal of the 2014-201énbasidevelopment pla
is to support clients in a changing environment.

]

The Group has defined the five following strategiorities for 2016:

e enhance client focus and servi
e simple: simplify our organisation and how we ope;
e efficient: continue improving operating efficiency;

e adapt certain businesses to their economic andilatgy
environment

e implement business developminitiatives

BNPP continues to implement its 2014-2016 develogmsan in a low
interest rate context and has to take into accoemttaxes and regulations.

B.19/B.10

Audit report
gualifications

Not applicable, there are no qualifications in aogit report on the historica
financial information included in the Base Prospsct

B.19/B.12

Selected historical key financial information:

Comparative Annual Financial Data - In millions of EUR

31/12/2014 31/12/2013*

(audited) (audited)
Revenues 39,168 37,284
Cost of risk (3,705) (3,643)
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Title
Net income, Group share 157 4,81
* Restated following the application of accountstgndards IFRS10, IFRS11 and IAS32
revised

31/12/2014 31/12/2013
Common Equity Tier 1 ratio (Basel [3 10.30% 10.30%
fully loaded, CRD4)

31/12/2014 31/12/2013*

(audited) (audited)

Total consolidated balance sheet 2,077,759 1,820,
Consolidated loans and receivables 657,403 612,455
due from customers
Consolidated items due to customelrs 641,649 5534
Shareholders' equity (Group share) 89,410 874

Restated following the application of accountirgnstards IFRS10, IFRS11 and IAS32 revised

197

33

Comparative Interim Financial Data for the six month period ended 30 June 2015 - In

Consolidated loans and receivables Tue

millions of EUR
1H15 1H14
22,144 19,480
Revenues
. (1,947 (1,939
Cost of risk
. 4,20: 2,81°¢
Net income, Group share
31/03/2015 31/12/2014*
. . ) 10.60% 10.30%
Common equity Tier 1 ratio (Basel |3
fully loaded, CRD4)
. 2,138,509 2,077,758
Total consolidated balance sheet
697,405 657,403

9
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from customers

Consolidated items due to customers|

687,365 641,549

Shareholders' equity (Group share)

92,078 89,458

* Restated according to the IFRIC 21 interpretalion

Statements of no significant or material adverse @nge

There has been no significant change in the firdreitrading position of the BNPP Group sin
30 June 2015 (being the end of the last finanagaiopl for which interim financial statemen
have been published).

There has been no material adverse change in tepguts of BNPP since 31 December 2
(being the end of the last financial period for e¥hiaudited financial statements have b

published).

ce
ts

D14
een

B.19/B.13

Events impacting
the Guarantor's
solvency

As at 6 August 2015 and to the best of the Guarankoowledge, there hav
not been any recent events which are to a matexignt relevant to th
evaluation of the Guarantor's solvency since 3@ A015.

D

D

B.19/B.14

Dependence upon
other Group
entities

Subject to the following paragraph, BNPP is not etefent upon othe|
members of the BNPP Group.

In April 2004, BNPP began outsourcing IT Infrasttue Managemen
Services to the BNP Paribas Partners for Innova#?l) joint venture se
up with IBM France at the end of 2003. BP2l progidd Infrastructure
Management Services for BNPP and several BNPP diakiss in France
(including BNP Paribas Personal Finance, BP2S, BXE Paribas Cardif)
Switzerland, and Italy. In mid-December 2011 BNRRewed its agreeme
with IBM France for a period lasting until end-2014t the end of 2012, th
parties entered into an agreement to graduallynextlis arrangement t
BNP Paribas Fortis as from 2013.

BP2| is under the operational control of IBM Fran&NP Paribas has
strong influence over this entity, which is 50/50n@d with IBM France. The
BNP Paribas staff made available to BP2l make ulp diathat entity's
permanent staff, its buildings and processing esnéire the property of th
Group, and the governance in place provides BNPib&arwith the
contractual right to monitor the entity and bririgback into the Group i
necessary.

ISFS, a fully-owned IBM subsidiary, handles IT btructure Managemer
for BNP Paribas Luxembourg.

BancWest's data processing operations are outsbtodeidelity Information

=

t
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Services. Cofinoga France's data processing ioongsd to SDDC, a fully
owned IBM subsidiary.

See Element B.5 above.

B.19/ B.15 |Principal activities| BNP Paribas holds key posiidgmits two main businesses:

e Retail Banking and Service, which includes:
e Domestic Markets, comprisir

French Retail Banking (FRB),

e BNL banca commerciale (BNL bc), Italian retail
banking,

e Belgian Retail Banking (BRB),

e Other Domestic Markets activities, including
Luxembourg Retail Banking (LRB);

e International Financial Services, comprising:

e Europe-Mediterranean,

e BancWest,

e Personal Finance,

e Insurance,

e Wealth and Asset Management;

e  Corporate and Institutional Banking (CIB), which includes:
e  Corporate Banking,

e Global Markets,

e  Securities Services.

B.19/ B.16 |Controlling None of the existing shareholders controls, eittigectly or indirectly,
shareholders BNPP. The main shareholders are Société Fédéral@atcipations e
d'Investissement (SFPI) public-interest société anonymnigublic limited

11
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company) acting on behalf of the Belgian governnieiting 10.3% of the
share capital as at 31 December 2014 and GrandyDoth.uxembourg
holding 1.0% of the share capital as at 31 Decen#itdid. To BNPP's
knowledge, no shareholder other than SFPI owns ithare 5% of its capital
or voting rights.

B.19/ B.17

Solicited credit
ratings

BNPP's long term credit ratings are A+ with a nagabutlook (Standard &
Poor's Credit Market Services France SAS), Al wathstable outlook
(Moody's Investors Service Ltd.) and A+ with a &abutlook (Fitch France
S.A.S.) and BNPP's short-term credit ratings aré fStandard & Poor'
Credit Market Services France SAS), P-1 (Moody\ses#tors Service Ltd.
and F1 (Fitch France S.A.S.).

°Z

A security rating is not a recommendation to bl ar hold securities and
may be subject to suspension, reduction or withdlaat any time by the
assigning rating agency.

Section C - Securities

Element

Title

Ci1

Type and class of
Securities/ISIN

The Securities are certificateC@rtificates"”) and are issued in Series.
The Series Number of the Securitie€i84987ELM.

The ISIN isXS1222874593

The Common Code 522287459

The Securities are cash settled Securities.

C.2

Currency

The currency of this Series of Securities is EUEUR").

C5

Restrictions on
free transferability

The Securities will be freely transferable, subjecthe offering and selling
restrictions in the United States, the EuropeannBouc Area, Austria
Belgium, the Czech Republic, Denmark, France, GagmBungary, Ireland
Portugal, Spain, Sweden, the Republic of Italy, Negherlands, Poland, the
United Kingdom, Japan and Australia and under tlospectus Directive and
the laws of any jurisdiction in which the releveBgcurities are offered @
sold.

=

C.8

Rights attaching
to the Securities

Securities issued under the Programme will havengeand conditions
relating to, among other matters:

Status

The Certificates are issued on a unsecured basuriles issued on an
unsecured basis constitute direct, unconditionalnseaured an(P

12
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unsubordinated obligations of the Issuer and ramk &ill rank pari passu
among themselves and at lepati passuwith all other direct, unconditional
unsecured and unsubordinated indebtedness of sherl¢save for statutorily
preferred exceptions).

Taxation

The Holder must pay all taxes, duties and/or exgerarising from the
exercise and settlement or redemption of the W&CuBtes and/or the
delivery or transfer of the Entitlement. The Issskall deduct from amounts
payable or assets deliverable to Holders certakestaand expenses npt
previously deducted from amounts paid or asseigated to Holders, as the
Calculation Agent determines are attributable ®\W&C Securities.

Negative pledge

The terms of the Securities will not contain a rigapledge provision.

Events of Default

The terms of the Securities will not contain evesftdefault.

Meetings

The terms of the Securities will contain provisidies calling meetings o
holders of such Securities to consider mattersctffg their interests
generally. These provisions permit defined majesitto bind all holders
including holders who did not attend and vote & tblevant meeting an
holders who voted in a manner contrary to the nitgjor

e ~

Governing law

The W&C Securities, the English Law Agency Agreeigs amended o
supplemented from time to time), the Related Guagarn respect of th
W&C Securities and any non-contractual obligati@rsing out of or in
connection with the W&C Securities, the English LAgency Agreement (a
amended or supplemented from time to time) andaharantee in respect of
the W&C Securities will be governed by and shalcbestrued in accordance
with English law.

=

11%
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C.9

Interest/Redempti
on

Interest
The Securities do not bear or pay interest.
Redemption

Unless previously redeemed or cancelled, each Bgevill be redeemed or
27 December 2023 as set out in Element C.18.

Representative of Holders

13
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No representative of the Holders has been appobyéle Issuer.
Please also refer to item C.8 above for righthitay to the Securities.

C.10 Derivative Not applicable.
component in the
interest payment

Cc.11 Admission to Application is expected to be made by the Issuerofoits behalf) for the
Trading Securities to be admitted to trading on Luxembditark Exchange.

C.15 How the value of |The amount payable on redemption is calculated digrence to EURC
the investment in [STOXX 50® (Bloomberg: SX5E Index) (th&hderlying Referencé). See
the derivative item C.9 above and C.18 below.
securities is
affected by the
value of the
underlying assets

C.16 Maturity of the The Redemption Date of the Securitie 27 Decembe 2023
derivative
Securities

Cc.17 Settlement This Series of Securities is cash settled.

Procedure
The Issuer does not have the option to vary sedtfem

c.18 Ret.urn.on See Element C.8 above for the rights attachingedSecurities.
derivative
securities Final Redemption

Unless previously redeemed or purchased and cadgcelach Securit
entitles its holder to receive from the Issuer lo@ Redemption Date a Ca
Settlement Amount equal to the Final Payout.

The 'Final Payout' is an amount equal f§A x SPS Payout

SPS Payoutmeans Autocall Standard Securities:

(A) If FR Barrier Value is greater than or equattie Final Redemption
Condition Level:

100% + FR Exit Rate

(B) If FR Barrier Value is less than the Final Rexi¢ion Condition Level
and no Knock-in Event has occurred:

100% + Coupon Airbag Percentage

(C) If FR Barrier Value is less than the Final Req¢ion Condition Level
and a Knock-in Event has occurred:

14
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Min (100%, Final Redemption Value)

Where:

NA means EUR 1,000;

FR Exit Rate means FR Rate;

FR Rateis 72%;

Coupon Airbag Percentages 0%;

Final Redemption Valuemeans the Underlying Reference Value;

Underlying Reference Valuemeans, in respect of an Underlying Refere

and a SPS Valuation Date, (i) the Underlying RefeeeClosing Level Value

for such Underlying Reference in respect of sucls SRluation Date (ii)
divided by the relevant Underlying Reference Stikiee;

For the avoidance of doubt, when determining (Qwebthe SPS Valuatio
Date shall never refer to the Strike Date.

Underlying Reference Closing Price Valuemeans, in respect of a SH
Valuation Date, the Closing Level in respect oftsday.

Underlying Reference Strike Price means, in respect of an Underlyi
Reference, the Underlying Reference Closing Pricalu® for such
Underlying Reference on the Strike Date

Underlying Referenceis as set out in item C.20

SPS Valuation Datemeans the SPS Redemption Valuation Date or thkeS
Date as applicable.

SPS Redemption Valuation Dateneans the Redemption Valuation Date;
Redemption Valuation Datemeans 18 December 2023.
Strike Date means 16 December 2015.

FR Barrier Value means the Underlying Reference Value;

Underlying Reference Valuemeans, in respect of an Underlying Refere

and a SPS Valuation Date, (i) the Underlying RefeeeClosing Level Value

for such Underlying Reference in respect of sucl$ Sfaluation Date (ii)
divided by the relevant Underlying Reference Stikiee;

For the avoidance of doubt, when determining (Q\ebthe SPS Valuatio
Date shall never refer to the Strike Date.

Underlying Reference Closing Price Valuemeans, in respect of a SH
Valuation Date, the Closing Level in respect oftsday.

Underlying Reference Strike Price means, in respect of an Underlyi
Reference, the Underlying Reference Closing Pricalu®’ for such
Underlying Reference on the Strike Date

Underlying Referenceis as set out in Element C.20.

SPS Valuation Datemeans the SPS FR Barrier Valuation Date or thikeS

nce

PS
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Date as applicable;
SPS FR Barrier Valuation Datemeans the Redemption Valuation Date;

Redemption Valuation Datemeans 18 December 2023.
Strike Date means 16 December 2015.

Final Redemption Condition Level meansl00%

Knock-in Event is applicable.

Knock-in Event means that the Knock-in Value is less than the dkrn
Level on the Knock-in Determination Day.

Knock-in Value means the Underlying Reference Value;

Underlying Reference Valuemeans, in respect of an Underlying Refere

and a SPS Valuation Date, (i) the Underlying RefeeeClosing Level Value

for such Underlying Reference in respect of sucls SRluation Date (ii)
divided by the relevant Underlying Reference Stikie.

For the avoidance of doubt, when determining (Q\ebthe SPS Valuatio
Date shall never refer to the Strike Date.

Underlying Reference Closing Price Valuemeans, in respect of a SH
Valuation Date, the Closing Level in respect oftsday.

Underlying Reference Strike Price means, in respect of an Underlyi
Reference, the Underlying Reference Closing Pricalu® for such
Underlying Reference on the Strike Date

Underlying Referenceis as set out in item C.20 above;

nce

PS

g

SPS Valuation Datemeans the Knock-in Determination Day or the Strike

Date as applicable;

Knock-in Determination Day means the Redemption Valuation Date;
Redemption Valuation Datemeans 18 December 2023.
Strike Date means 16 December 2015.

Knock-in Level means 60%.
Automatic Early Redemption

If on any Automatic Early Redemption Valuation D#tte SPS AER Value i
greater than or equal to the Automatic Early Redemp_evel.

The Automatic Early Redemption Amount will be equal the SPS
Automatic Early Redemption Payout.

SPS Automatic Early Redemption Payout:
NA x (AER Redemption Percentage + AER Exit Rate)
NA means EUR 1,000
AER Redemption Percentageneans 100%.
AER Exit Rate means théAER Rate

AER Rate means i x 9%

Uy
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Title

i” is a number from 1 to 7 representing the relevantomatic Early
Redemption Valuation Date

Automatic Early Redemption Event means that on any Automatic Eafly
Redemption Valuation Date the SPS AER Value istgrethan or equal to
the Automatic Early Redemption Level.

Automatic Early Redemption Levelmeans 100%

Automatic Early Redemption Valuation Date means 16 December 2016|(i
= 1), 18 December 2017 (i = 2), 17 December 2018 &), 16 December
2019 (i = 4), 16 December 2020 (i = 5), 16 Deceng21 (i = 6) and 16
December 2022 (i = 7).

Automatic Early Redemption Date means 23 December 2016 (i = 1), 27
December 2017 (i = 2), 24 December 2018 (i = 3)D28ember 2019 (i = 4
23 December 2020 (i = 5), 23 December 2021 (i arg) 23 December 202

(i=7).

SPS AER Valuemeans the Underlying Reference Value.

N -

Underlying Reference Valuemeans, in respect of an Underlying Referepce
and a SPS Valuation Date, (i) the Underlying RefeeeClosing Level Value
for such Underlying Reference in respect of sucls SRluation Date (ii)
divided by the relevant Underlying Reference Stikiee;

For the avoidance of doubt, when determining (Q\ebthe SPS Valuation
Date shall never refer to the Strike Date.

Underlying Reference Closing Price Valuemeans, in respect of a SRS
Valuation Date, the Closing Level in respect oftsday.

Underlying Reference Strike Price means, in respect of an Underlying
Reference, the Underlying Reference Closing Pricalu® for such
Underlying Reference on the Strike Date

Underlying Referenceis as set out in Element C20. below;

SPS Valuation Datemeans each Automatic Early Redemption Valuation
Date or the Strike Date as applicable.

Strike Date means 16 December 2015.

Closing Level means the official closing level of the UnderlyiRgference
on the relevant day.

C.19 Final reference |The final reference price of the underlying will 8etermined in accordance
price of the with the valuation mechanics set out in ElemenB8G&hove
Underlying

C.20 Underlying The Underlying Reference(s) specified in ElementsGabove. Information

on the Underlying Reference(s) can be obtainedheridllowing website(s):
WWW.StoxXX.com
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Section D - Risks

Element

Title

D.2

Key risks regarding
the Issuer and the
Guarantor

There are certain factors that may affect the Esability to fulfil its obligations

under the Securities issued under the ProgrammehenGuarantor's obligations

under the Guarantee.
Eleven main categories of risk are inherent in BNREtivities:
(a) Credit Risk;
(b) Counterparty Credit Risk;
(c) Securitisation;
(d) Market Risk;
(e) Operational Risk;
(f) Compliance and Reputation Risk;
(g) Concentration Risk;
(h) Banking Book Interest Rate Risk;
(i) Strategic and Business Risks;
(j) Liquidity Risk; and

Insurance subscription Risk.
Difficult market and economic conditions have hadi anay continue to have

material adverse effect on the operating envirortirf@rfinancial institutions and

hence on BNPP's financial condition, results ofrapens and cost of risk.

BNPP's access to and cost of funding could be adieaffected by a resurgen
of the euro-zone sovereign debt crisis, worseniognemic conditions, ratin
downgrades, increases in credit spreads or othtarfa

Significant interest rate changes could adversdfgch BNPP's revenues or

profitability.

The soundness and conduct of other financial intgtits and market participan
could adversely affect BNPP.

BNPP may incur significant losses on its trading arvestment activities due to

market fluctuations and volatility.

BNPP may generate lower revenues from brokerageo#tmet commission an
fee-based businesses during market downturns.

Protracted market declines can reduce liquiditthenmarkets, making it harder
sell assets and possibly leading to material losses

Laws and regulations adopted in response to theagl@inancial crisis may
materially impact BNPP and the financial and ecoicoemvironment in which it

a

ce
J

ts

to
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Title

operates.

BNPP is subject to extensive and evolving regujategimes in the juridictions
in which it operates.

BNPP may incur substantial fines and other admitise and criminal penaltie
for non-compliance with applicable laws and redalz.

()

There are risks related to the implementation oPBI$ strategic plan.

BNPP may experience difficulties integrating acgdicompanies and may be
unable to realise the benefits expected from iggisitions.

—~

Intense competition by banking and non-banking atoes could adversely affec
BNPP's revenues and profitability.

A substantial increase in new provisions or a $albrin the level of previously
recorded provisions could adversely affect BNPR'sults of operations and
financial condition.

Notwithstanding BNPP's risk management policiegcedures and methods, it
could still be exposed to unidentified or unantidgr risks, which could lead to
material losses.

BNPP's hedging strategies may not prevent losses.
BNPP's competitive position could be harmed ifégutation is damaged.

An interruption in or a breach of BNPP's informatisystems may result in
material losses of client or customer informatidamage to BNPP's reputation
and lead to financial losses.

Unforeseen external events may disrupt BNPP's tipasaand cause substantial
losses and additional costs.

The following risk factors relate to BNPP B.V.: BRPB.V. is an operating
company. BNPP B.V.'s sole business is the raiamd) borrowing of money by
issuing securities such as Notes, Warrants or f@atés or other obligations.
BNPP B.V. has, and will have, no assets other tiegiging agreements (OTC
contracts mentioned in the Annual Reports), caghfaas payable to it, or other
assets acquired by it, in each case in connectitin thve issue of securities or
entry into other obligations related thereto frame to time. BNPP B.V. has |a
small equity and limited profit base. The net mreds from each issue of
Securities issued by the Issuer will become parthef general funds of BNPP
B.V. BNPP B.V. uses such proceeds to hedge its enaidk by acquiring hedging
instruments from BNP Paribas and BNP Paribas estiéind/or, in the case of
Secured Securities, to acquire Collateral Asséfbe ability of BNPP B.V. to
meet its obligations under securities issued wilitdepend on the receipt by it of
payments under the relevant hedging agreementsnseqoently, Holders of
BNPP B.V. Securities will, subject to the provissoof the relevant Guarantee

19



Element |Title

issued by BNP Paribas, be exposed to the abiliBNP Paribas and BNP Paribas
entities to perform their obligations under suctdieg agreements.

D.3 Key risks regarding |There are certain factors which are material f& purposes of assessing the
the Securities market risks associated with Securities issued wutitee Programme, including
that:

-Securities (other than Secured Securities) areaunsd obligations,

-the trading price of the Securities is affectedabgumber of factors including,
but not limited to, the price of the relevant Urgierg Reference(s), time t
expiration or redemption and volatility and sucletées mean that the trading
price of the Securities may be below the Final Regutéon Amount or Cash
Settlement Amount or value of the Entitlement,

=)

-exposure to the Underlying Reference in many cagisbe achieved by the
relevant Issuer entering into hedging arrangemants in respect of Securities
linked to an Underlying Reference, potential investare exposed to th
performance of these hedging arrangements and suweat may affect the
hedging arrangements and consequently the occerreh@any of these even
may affect the value of the Securities,

@

n

-the occurrence of an additional disruption evenvtional additional disruption
event may lead to an adjustment to the Securitiegady redemption or ma
result in the amount payable on scheduled redempit@ng different from the
amount expected to be paid at scheduled redemgiah consequently the
occurrence of an additional disruption event andfutronal additional disruption
event may have an adverse effect on the valuegoidity of the Securities,

<<

-expenses and taxation may be payable in respdélce Becurities,

-the Securities may be redeemed in the case ofllty or impracticability and
such cancellation or redemption may result in aestor not realising a return gn
an investment in the Securities,

-the meetings of Holders provisions permit definggjorities to bind all Holders,
-any judicial decision or change to an administatpractice or change French

law after the date of the Base Prospectus coulenadly adversely impact th
value of any Securities affected by it,

11}

-a reduction in the rating, if any, accorded tostartding debt securities of the
Issuer or Guarantor (if applicable) by a crediingtagency could result in
reduction in the trading value of the Securities,

[9)

-certain conflicts of interest may arise (see Elehie4 below),

-the only means through which a Holder can real&dae from the Security prior
to its Redemption Date is to sell it at its thenrke& price in an available
secondary market and that there may be no secomdarket for the Securities
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(which could mean that an investor has to exemisgait until redemption of the
Securities to realise a greater value than itdrigadalue),

In addition, there are specific risks in relationSecurities which are linked to g
Underlying Reference (including Hybrid Securities)d an investment in sug
Securities will entail significant risks not assaeid with an investment in
conventional debt security. Risk factors in relatito Underlying Referenc
linked Securities include

exposure to a futures or options contract relatingn index, similar market risk
to a direct investment in such futures or optiooetact and market disruptio
and that the Issuer will not provide post-issuaméermation in relation to the
Underlying Reference

In certain circumstances Holders may lose the @ntitue of their investment.

D

AN

T o =

= 7))

D.6

Risk warning

See Element D.3 above.

In the event of the insolvency of the Issuer ot i§ otherwise unable or unwillin
to repay the Securities when repayment falls doéneestor may lose all or pa
of his investment in the Securities.

If the Guarantor is unable or unwilling to meetatdigations under the Guarant
when due, an investor may lose all or part of m&stment in the Securities.

In addition, investors may lose all or part of thavestment in the Securities ag
result of the terms and conditions of the Secuwitie

Section E - Offer

Element

Title

E.2b

Reasons for the
offer and use of
proceeds

The net proceeds from the issue of the Securitid$acome part of the
general funds of the Issuer. Such proceeds magde to maintain positions
in options or futures contracts or other hedgirggriments.

E.3

Terms and
conditions of the
offer

This issue of Securities is being offered in a No®mpt Offer in France

The issue price of the Securities is 100% of theminal amount.

E.4

Interest of natural
and legal persons

involved in the
issue/offer

Any Manager and its affiliates may also have endagad may in the futur
engage, in investment banking and/or commerciakibgntransactions with
and may perform other services for, the Issuer thedGuarantor and the
affiliates in the ordinary course of business.

1%}

=

Other than as mentioned above, so far as the Idsuaware, no perso
involved in the issue of the Securities has anr@stematerial to the offer,
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Title

including conflicting interests.

E.7

Expenses charged
to the investor by
the Issuer

No expenses are being charged to an investor bigser.
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RESUME DU PROGRAMME SPECIFIQUE A L'EMISSION EN RELATION AVEC LE
PROSPECTUS DE BASE

Les résumés sont établis sur la base des élémanftardations (ci-aprés lesEléments) présentés dans les
sections A a E (A.1 a E.7) ci- dessous. Le prégéentmé contient tous les Eléments requis pourpesdy Titres,
d’Emetteur et de Garant. Dans la mesure ou certalésents ne sont pas requis, des écarts dansrianatation des
Eléments présentés peuvent étre constatés. Pauraillpour certains des Eléments requis pour ce dgpTitres,
d’Emetteur et de Garant, il est possible qu'aucinfermation pertinente ne puisse étre fournie &e tile cet
Elément. Dans ce cas, une bréve description defiEht concerné est présentée dans le Résumé et est
accompagnée de la mention « Sans objet ».

Section A - Introduction et avertissements

Elément | Description de

'Elément

Al Avertissement . Le présent résumé doit étre lu comme une introduabin au Prospectus
général selon de Base et aux Conditions Définitives applicableDans ce résumé
lequel le résumé sauf précision contraire et a I'exception de l'utilsation qui en est faite
doit étre lu au premier paragraphe de I'Elément D.3, "Prospectusde Base"
comme une signifie le Prospectus de Base de BNPP B.V., BNPBR2F, BNPPF et
introduction et BGL, en date du 9 juin 2015 tel que modifié ou conigté a tout
disposition moment par des suppléments. Au premier paragraphe & I'Elément
concernant les D.3, "Prospectus de Base" signifie le Prospectus dBase de BNPP
actions en justice B.V., BNPP, BP2F, BNPPF et BGL en date du 9 juin 205.

. Toute décision d'investir dans les Titres concernédoit étre fondée sur
un examen exhaustif du Prospectus de Base dans semsemble, y
compris tous documents incorporés par référence des Conditions
Définitives applicables.

. Lorsqu’'une action concernant linformation contenue dans le
Prospectus de Base et les Conditions Définitives p@jrables est
intentée devant un tribunal d'un Etat Membre de [I'Espace
Economique Européen, [linvestisseur plaignant peut, selon la
législation nationale de I'Etat Membre ol 'actionest intentée, avoir
a supporter les frais de traduction de ce Prospectude Base et des
Conditions Définitives applicables avant le début & la procédure
judiciaire.

. Aucune responsabilité civile ne sera recherchée args de
'Emetteur ou du Garant dans cet Etat Membre sur laseule base
du présent résumé, y compris sa traduction, a moingue le contenu
du résumé ne soit jugé trompeur, inexact ou contradtoire par
rapport aux autres parties du Prospectus de Base etes Conditions
Définitives applicables, ou, une fois les dispositis de la Directive
2010/73/UE transposées dans cet Etat Membre, a meirgu’il ne
fournisse pas, lu en combinaison avec les autresrfi@s du Prospectus
de Base et des Conditions Définitives applicablegs informations clés
(telles que définies a lArticle 2.1(s) de la Dirdive Prospectus)
permettant d'aider les investisseurs lorsqu’ils enigagent d’investir
dans les Titres.




Elément

Description  de

I'Elément

A2

Consentement a
['utilisation du
Prospectus de
Base, période de
validité et autres
conditions y
afférentes

Consentement Sous réserve des conditions mentionnées ci-des§Bunsetteur

consent a l'utilisation du Prospectus de Base pesirbesoins de la présentatipn

d’'une Offre Non Exemptée de Titres par le Chef de & BNP Paribas Banqu
Privée France.

Période d’'Offre :Le consentement de 'Emetteur visé ci-dessus amé&pour des

Offres Non Exemptées de Titres a compter du 27boetd015 jusqu’au 4 décembre

2015

Conditions du consentementes conditions du consentement de I'Emetteutréo

o

[¢]

les conditions visées ci-dessus) sont telles qumuesentement (a) n’est valable que

pendant la Période d'Offre spécifiée dans les QGmrdi Définitives applicables ; €

(b) ne porte que sur l'utilisation de ce ProspeatasBase pour faire des Offres

Non-exemptées de la Tranche de Titres concernéeagice.

UN INVESTISSEUR QUI A L'INTENTION D’ACHETER OU QUI ACHETE
DES TITRES DANS UNE OFFRE NON-EXEMPTEE AUPRES D'UN
OFFREUR AUTORISE LE FERA, ET LES OFFRES ET VENTES DE TELS
TITRES A UN INVESTISSEUR PAR CET OFFREUR AUTORISE SE
FERONT CONFORMEMENT AUX TERMES ET CONDITIONS DE
L'OFFRE EN PLACE ENTRE CET OFFREUR AUTORISE ET
L'INVESTISSEUR EN QUESTION, NOTAMMENT EN CE QUI
CONCERNE LES ARRANGEMENTS CONCERNANT LE PRIX, LES
ALLOCATIONS, LES DEPENSES ET LE REGLEMENT. LES
INFORMATIONS ADEQUATES SERONT ADRESSEES PAR L'OFFREUR
AUTORISE AU MOMENT DE CETTE OFFRE.

Section B - Emetteurs et Garant

Elément

Description de
'Elément

B.1

Raison sociale ef
nom commercial
de I'Emetteur

BNP Paribas Arbitrage Issuance B.VBRPP B.V." ou I""Emetteur").

B.2

Domicile/ forme
juridique/
Iégislation/ pays
de constitution

L’Emetteur a été constitué aux Pays-Bas sous ladad’une société non cotée
bourse a responsabilité limitée de droit néerlamdat son siége social est sit
Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Pays-Bas.

B.4b

Information sur
les tendances

BNPP B.V. est dépendante de BNPP. BNPP B.V. estfiliaée intégralement

détenue par BNPP et qui est particulierement iruggdans I'émission de titres tels
gue des Obligations, Warrants ou Certificats ouuttl&s obligations qui sort

développées, mises en place ou vendues a desisseess par d'autres sociétés
Groupe BNPP (y compris BNPP). Les titres sont cosvepar I'acquisition
d’instruments de couverture auprés de BNP Paribd&astités de BNP Paribas t

que décrit dans I'Elément D.2 ci-dessous. Par apresdt, les Informations sur les

tendances décrites pour BNPP doivent égalemenplgjaer a BNPP B.V.

—

ue

du

A

B.5

Description du

Groupe

BNPP B.V. est une filiale intégralement détenueRidP Paribas. BNP Paribas gst

de

la société mere ultime d’'un groupe de sociétéet tps opérations financieres




Elément | Description de

I'Elément

ses sociétés filiales (collectivement : rbupe BNPP").

B.9 Prévision ou
estimation du
bénéfice

Le plan de développement 2014-2016 du Groupe coafie choix du modele de
banque universelle. Le plan de développement 2014 vise a accompagner les
clients dans un environnement en évolution.

Le Groupe définit cing grands axes stratégiques ROW6 :

» renforcer la proximité avec les clients

» simple : simplifier notre organisation et nos modegonctionnement

» efficient / poursuivre I'amélioration de I'efficé&iopérationnelle

* adapter certains métiers a leur environnement éompue et reglementaire
e réussir les initiatives de développement

BNPP poursuit la mise en ceuvre de son plan de aigpeinent 2014-2016 dans un
contexte de taux bas et doit tenir compte de laticné de nouvelles taxes et
réglementations.

B.10 Réserves Sans objet, il n’existe aucune réserve dans leoragpaudit sur les information
contenues dans | financiéres historiques contenues dans le ProspeetBase.
le rapport d’audit

4

B.12 Informations financiéres historiques clés sélectéws :

Données Financiéres Annuelles Comparées- En EUR

31/12/2014

31/12/2013

Produit Net Bancaire

432.263

397.608

Résultat Net (part du Groupe)

29.043

26.749

Total du bilan

64.804.833.465

-48.963.076.836

Capitaux Propres (part du Groupe)

445.206

416.163

juin 2015- En EUR

Données Financiéres Intermédiaires Comparées poua Ipériode de 6 mois se terminant le 3

30/06/2015

30/06/201

Produit Net Bancail

158.063

218.961

Résultat Net (part du Groug

10.233

14.804

30/06/2015

31/12/201

Total du bilan

51.184.742.22]7

64.804.833.4¢

b5

Capitaux Propres (part ¢
Groupe)

455.439

445.206

Déclarations relatives a l'absence de changemengndicatif ou de changement défavorabl

significatif

Il ne s’est produit aucun changement significasifisl la situation financiére ou commerciale du Geo

up

BNPP depuis le 30 juin 2015 (date de cl6ture deeiaiere période comptable pour laquelle des états

financiers intermédiaires ont été publiés). Il festsproduit aucun changement défavorable sigrifica
dans les perspectives de BNPP ou du Groupe BNPHsdiep31 décembre 2014 (date de clbture d

e la




Elément | Description de
I’'Elément
derniére période comptable pour laquelle des &tatnciers audités ont été publiés).

Il ne s’est produit aucun changement significaéihsl la situation financiére ou commerciale de BNPP
B.V., BP2F ou BGL depuis le 30 juin 2051 et il ness produit aucun changement défavoraple
significatif dans les perspectives de BNPP B.V.2BBu BGL depuis le 31 décembre 2014,

B.13 Evénements Sans objet, au 10 septembre 2015 et & la conneessdn I'Emetteur, il ne s'est
impactant la produit aucun événement récent qui présente uréingégnificatif pour I'évaluation
solvabilité de de la solvabilité de I'Emetteur depuis le 30 judi2
'Emetteur

B.14 Dépendance a | L’Emetteur est dépendant de BNPP et d’autres mesrthreSroupe.

! ega’rd dautres Voir également 'Elément B.5 ci-dessus.

entités du groupe
BNPP B.V. est dépendante de BNPP. BNPP B.V. estfiliaée intégralement
détenue par BNPP et qui est particulierement inugkigdans I'émission de titres tels
gue des Obligations, Warrants ou Certificats ouregutobligations qui sont
développées, mises en place ou vendues a desisseess par d’'autres sociétés du
Groupe BNPP (y compris BNPP). Les titres sont cosvepar I'acquisition
d’instruments de couverture auprés de BNP Paribd&ntités de BNP Paribas tel
gue décrit dans I'EIément D.2 ci-dessous.

B.15 Principales L’Emetteur a pour activité principale d’émettreoet/d’acquérir des instruments
activités financiers de toute nature et de conclure des atn# cet effet pour le compte de

différentes entités au sein du Groupe BNPP.
B.16 Actionnaires de| BNP Paribas détient 100% du capital de 'Emetteur.
contrble
B.17 ?rcét;ttlzgﬁicitéeie Les titres d’emprunt a long terme de BNPP B.V. smiés A+ avec une perspective
négative (Standard & Poor's Credit Market Serviégance SAS) et les titres
d’emprunt a court terme de BNPP B.V. sont notés Gthndard & Poor's Credit
Market Services France SAS).
Les Titres n'ont pas été notés.
Une notation n'est pas une recommandation d’aclatyente ou de détention des
titres concernés et peut étre suspendue, réduiteevaguée a tout moment par
I'agence de notation qui I'a attribuée.

B.18 ngg::ﬁgon de I3 Les Titres seront inconditionnellement et irrévdeatent garantis par BNP Paribas
("BNPP" ou le '"Garant") en vertu d'une garantie de droit anglais sigpée BNPP
le 9 juin 2015, ou une date approchante @arantie").
Les Dans le cas ou BNPP B.V. fait I'objet d’'un lenément interne, mais sans que
BNPP n’en fasse I'objet, les obligations et/ou naotg dus par BNPP au titre de|la
garantie devront étre réduits afin de prendre empte toutes les réductions ou
modifications résultant de I'application du renféonent interne de BNPP B.V. par
une autorité de régulation compétente.
Dans le cas ou BNPP fait I'objet d'un renflouemarerne, mais sans que BNRP
B.V. n'en fasse I'objet, les obligations et/ou meomts dus par BNPP, au titre de|la
garantie devront étre réduits afin de prendre empte toutes les réductions ou
modifications appliquées aux titres émis par BNIEBultant de I'application du
renflouement interne de BNPP par toute autoritéédelation compétente.
Les obligations en vertu de la garantie sont dedigatipns directes
inconditionnelles, non assorties de s(retés etsnbordonnées de BNPP et viennent




Elément

Description de
I’'Elément

et viendront au méme rang entre elleqast passuau moins par rapport a toutes les

autres dettes directes, inconditionnelles,
subordonnées de BNPP (sous réserve des exceplatiges aux dettes privilégiée
en vertu de la loi).

B.19

Informations
concernant le
Garant

B.19/B.1

Raison sociale ef
nom commercial
du Garant

BNP Paribas

B.19/B.2

Domicile/ forme
juridique/
Iégislation/ pays
de constitution

Le Garant a été constitué en France sous la fofore dociété anonyme de dro

non réeso de slretés et ngn

S

it

francais et agréée en qualité de banque, donétge siocial est situé 16, boulevard

des ltaliens — 75009 Paris, France.

B.19/
B.4b

Information sur
les tendances

Conditions macroéconomiques

L’environnement macroéconomique et de marché affées résultats de BNPP.
Compte tenu de la nature de son activité, BNPRpadiculierement sensible ayx

conditions macroéconomiques et de marché en Eurgpe,ont connu des
perturbations au cours des derniéres années.

En 2014, I'économie mondiale a lentement pours@on redressement mal

certaines incertitudes demeurent, en particulier Bemope ou la performance
économique a été plus faible que les prévisionserond semestre 2014. Les
prévisions économiques du FMI et de 'OCDgour 'année 2015 prévoient la

n

poursuite d'une croissance modérée pour les éc@sodéveloppées mais avec des

divergences entre les pays, y compris dans la zame, ou les prévisions de
croissance restent faibles dans certains paysrnmogent en France et en ltalie). Les

prévisions sont similaires pour les marchés émésgén savoir, une croissang

croissance économique soulignés par le FMI inclusd tensions géopolitique
plus importantes et une volatilité accrue des n®scfinanciers; les risques d
moyen terme soulignés incluent quant a eux unessaace faible ou une stagnati

e
modérée avec des zones de fragilité). Les risqeesadirt terme pesant sur |a
s
e

dans les pays développés. Dans la zone euro, deerigléflationniste, toujours

présent, a néanmoins été réduit par 'annonce deim@g non conventionnelles de
BCE.

Législation et Réglementations Applicables aux Ingtitions Financiéres.

La législation et les réglementations applicables iastitutions financiéres qui o

un impact sur BNPP connaissent une évolution saiife. Les mesures qui ont été

proposées et/ou adoptées au cours des derniéréssacomprennent des exigen
plus strictes en matiere de capital et de liquifidtamment pour les grands groug

t

es
es

bancaires tels que le Groupe BNPP), des taxesesuradnsactions financiéeres, des

restrictions et des taxes sur la rémunération aesigs, des limitations aux activites

bancaires commerciales et la séparation au seinfiliddes dédiées, voireg

l'interdiction, de certaines activités considéréemme spéculatives, des restrictigns

sur les types de produits financiers, des exigeacesues en matiére de contrd
interne et de transparence, des régles de conde#eaffaires plus strictes,

le
a

compensation et un reporting obligatoires des djpéiasur instruments dérivés, des

1 Voir notamment : International Monetary Fund. WoEconomic Outlook (WEO) Update, January 2015 ogsrCurrents ;
International Monetary Fund. 2014 ; Internationairdtary Fund. World Economic Outlook: Legacies,udf Uncertainties. Washington
(October 2014) ; OECD - Putting the Euro area ovaa to recovery - C. Mann - 25 November 2014.



Elément

Description de
I’'Elément

obligations de limiter les risques relatifs auxidés OTC et la création de nouvell
autorités réglementaires renforcées.

Les mesures adoptées récemment ou qui sont (oule®mhesures d’applicatio

sont) encore en projet, qui ont, ou sont suscegstibfavoir un impact sur BNPP,

comprennent notamment : l'ordonnance francaise duuih 2013 relative au
établissements de crédit et aux sociétés de fimagce entrée en vigueur le 1

janvier 2014, la loi francaise du 26 juillet 2018 géparation et de régulation des

activités bancaires et ses décrets et arrétés liappn et 'ordonnance du 2
février 2014 portant diverses dispositions d’adtmtade la Iégislation au droit d
'Union Européenne en matiere financiére, la Dinectet le Reglement d

Parlement Européen et du Conseil sur les fondsresoglementaires dits « CRD

4/CRR » du 26 juin 2013 (et leurs actes déléguéactts d’exécution), dont u
nombre important de dispositions sont applicablkeguds le ler janvier 2014, le
normes techniques de réglementation et d’exécuBlatives a la Directive et al
Reglement CRD 4/CRR élaborées par ['Autorité BamcaEuropéenne, |
désignation de BNPP en tant qu’institution finaneid’'importance systémique p
le Conseil de Stabilité Financiére et la consutatsur un standard internation
commun de capacité d’absorption des pertes (« tots-absorbing capacity

TLAC) pour les établissements bancaires d'imporasygstémique, la consultatia
sur la réforme structurelle du secteur bancairéléldon Européenne de 2013 et
proposition de Reglement du Parlement Européemn @ahseil du 29 janvier 201
relatif & des mesures structurelles améliorantékilience des établissements

crédit de I'UE, la proposition de Réglement du Emmeént Européen et du Consell
18 septembre 2013 sur les indices de référenceRélglement du Parlemer
Européen et du Conseil du 16 avril 2014 sur lesatmimarché et la Directive d
Parlement Européen et du Conseil du 16 avril 2@ldtive aux sanctions pénal
applicables aux abus de marché, la Directive Bielglement du Parlement Europé
et du Conseil concernant les marchés d'instrumémsciers du 15 mai 2014, |
Mécanisme européen de Surveillance Unique piloté lpa Banque Centralg
Européenne adopté en octobre 2013 (Reglement dee€aiu 15 octobre 201
confiant a la Banque Centrale Européenne des mssipécifiques ayant trait au
politiques en matiére de surveillance prudentids établissements de crédit et
Reglement du Parlement Européen et du Conseil dacbre 2013 instituant un
Autorité européenne de surveillance en ce qui aomecees missions spécifiqug
confiées a la Banque Centrale Européenne (et laatss délégués et act
d’exécution)) ainsi que l'ordonnance du 6 novemi2@l4 portant diverse
dispositions d'adaptation de la Iégislation au mirtae de surveillance unique d
établissements de crédit, la Directive du Parlent@mbpéen et du Conseil du 1
avril 2014 relative aux systémes de garantie dpstdéenforcant la protection de
dépbts des citoyens en cas de faillite bancairesést actes délégués et ac
d’exécution), la Directive du Parlement EuropéerdetConseil du 15 mai 201
établissant un cadre pour le Redressement et lallRi@n des Banques, harmonisa
les outils pour traiter d’éventuelles crises bamsaile Mécanisme de Résoluti
Unique adopté par le Parlement européen le 15 201i#t (Reglement du Parleme
Européen et du Conseil du 15 juillet 2014 établissies regles et une procédu
uniformes pour la résolution des établissementsrédit et de certaines entrepris
d'investissement dans le cadre d'un mécanismesdkuti&n unique et d'un fonds d
résolution bancaire unique, et ses actes délégugstes d’exécution) instituant

Conseil de Résolution Unique en tant qu’autoriténdse en ceuvre du Mécanisn
de Résolution Unique et instituant le Fonds de Réiso Unique, le Réglemen
délégué sur le systéme provisoire d’acomptes sucdatributions visant a couvr
les dépenses administratives du Conseil de Réspluthique au cours de la pério
provisoire adopté par la Commission européenne det8bre 2014, le Régleme
d’exécution du Conseil du 19 décembre 2014 défamssles conditions uniforme
d’application des contributions ex ante au Fond&dsolution unique, le régleme
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Elément

Description de
I’'Elément

final de la Réserve Fédérale des Etats-Unis impaiesrégles prudentielles accryes

pour les opérations américaines des banques étemnge taille importante, la
Reégle Volcker » sur I'encadrement des investissésnem des sponsorships dans
fonds spéculatifs et les fonds de capital investiemnt ainsi que des opérations p
comptes propres des banques ameéricaines et éteangéloptée par les autorités
régulation américaines en décembre 2013, ainsigtesglement final concernant
maintien des risques crédit (« credit risk retemt adopté le 22 octobre 2014. A

dela de ces mesures, I'investisseur doit étre denisqu’a tout moment les autorités

réglementaires, prudentielles ou politiques de pays sont susceptibles de pren
de nouvelles décisions impactant les banques osysé€me financier dans sc
ensemble et dont I'effet sur BNPP peut étre sigaiff.

KK
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e
u_
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B.19/B.5

Description  du

Groupe

BNPPest un leader européen des services bancairenatdiers et posséd
guatre marchés domestiqgues de banque de détaiuepé : la Belgique, Iz
France, ['ltalie et le Luxembourd). est présent dans 75 pays et compte pré
188.000 collaborateurs, dont plus de 147.000 emofeurBNPP est la société mé
du Groupe BNP Paribas (I&foupe BNPP").

B.19/B.9

Prévision ou
estimation du
bénéfice

Le plan de développement 2014-2016 du Groupe coafie choix du modéle d
banque universelle. Le plan de développement 2014-Zise a accompagner |
clients dans un environnement en évolution.

Le Groupe définit cing grands axes stratégiques ROW6 :

« renforcer la proximité avec les clients

» simple : simplifier notre organisation et nos modegonctionnement

» efficient / poursuivre I'amélioration de I'efficéEiopérationnelle

» adapter certains métiers a leur environnement éompue et réglementaire
e réussir les initiatives de développement

BNPP poursuit la mise en ceuvre de son plan de algpeinent 2014-2016 dans

contexte de taux bas et doit tenir compte de laticné de nouvelles taxes et

réglementations.

B.19/
B.10

Réserves
contenues dans
le rapport d’audit

Sans objet, il n'existe aucune réserve dans leordgpaudit sur les informations

financiéres historiques contenues dans le ProspeetBase.

n




B.19/
B.12

Informations financiéres historiques clés sélectéms en relation avec le Garant:

Données Financiéres Annuelles Comparées- En millisrd’EUR

31/12/2014 31/12/2013*

(audités) (audités)
Produit Net Bancaire 39.168 37.286
Colt du Risque (3.705) (3.643)
Résultat Net, part du Groupe 157 4.818

* Retraitéa la suite de |'application des normes comptalfi&s10,

IFRS11 et IAS32 révisées

31/12/2014 31/12/2013*
Ratio Common equity Tier 1 (Béle 3 10,3% 10,3%
pleinement appliqué, CRD4)

31/12/2014 31/12/2013*

(audités) (audités)

Total du bilan consolidé 2.077.759 1.810.522
Total des préts et créances sur la 657.403 612.455
clientele
Total des dettes envers la clientéle 641.549 553.49
Capitaux Propres (part du Groupe) 89.410 87.433

* Retraité a la suite de I'application des normesnptables IFRS10, IFRS11 et IAS32 révisée




Données Financieres Intermédiaires Comparées poua période de 6 mois se terminant le
30 juin 2015 — En millions d’'EUR
1S15 1S14

Produit Net Bancaire 22.144 19.480
Co(t du Risque (1.947) (1.939)
Résultat Net, part du Groupe 4.203 (2.815)

30/06/2015 31/12/2014
Ratio Common Equity Tier 1 (Bale 3 10,6% 10,3%
pleinement appliqué, CRD4)
Total du bilan consolidé 2.138.509 2.077.758
Total des dettes envers la clientele 697.405 657.403
Total des préts et créances sur la clientele 687.365 641.549
Capitaux Propres (part du Groupe) 92.078 89.458
* Retraité conformément a l'interprétation IFRIC 21

Déclarations relatives a I'absence de changementgsificatif ou de changement défavorable

significatif

Il ne s’est produit aucun changement significasifisl la situation financiére ou commerciale du Geoup
BNPP depuis le 30 juin 2015 (date de cl6ture deeiaiere période comptable pour laquelle des états
financiers intermédiaires ont été publiés).
Il ne s’est produit aucun changement défavoralaifitatif dans les perspectives de BNPP ou|du
Groupe BNPP depuis le 31 décembre 2014 (date darel@e la derniére période comptable ppur
laguelle des états financiers audités ont été @sipli
B.19/ Evénements Au 6 aout 201%t a la connaissance du Garant, il ne s'est pradeitn événemert
B.13 impactant la récent qui présente un intérét significatif poévdluation de la solvabilité du Garant
solvabilité du depuis le 30 juin 2015.
Garant
B.19/ Dépendance a | Sous réserve du paragraphe suivant, BNPP n'edé@endant des autres membres
B.14 'égard d’autres | du Groupe BNPP.
gr;gtljasedu En avril 2004 est entrée en fonctionnement la deeprise « BNP Paribas Partners
P for Innovation » BP2l) qui, constituée avec IBM France fin 2003, délides
services d'infrastructure de production informadqpour BNP Paribas SA et
plusieurs de ses filiales francaises (BNP Paribasdnhal Finance, BP2S, BNP
Paribas Cardif) ou européennes (Suisse, Italieydé¢embre 2011, le dispositif

contractuel avec IBM France a été renouvelé etogejusqu’a fin 2017. Fin 2012

un accord a été conclu en étendant ce dispodtNR Paribas Fortis en 2013.




BP2| est placée sous le contrble opérationnel d’'IBince ; BNP Paribas exer
une forte influence sur cette entité qu’elle déti@mparts égales avec IBM Franc

ce

n -

les personnels de BNP Paribas mis a dispositidBR# composent la moitié de son
effectif permanent, les béatiments et centres ddéetreent sont la propriété du
Groupe, la gouvernance mise en ceuvre garantitaznogllement & BNP Paribas
une surveillance du dispositif et sa réintégratiarsein du Groupe si nécessaire.
ISFS, société détenue a 100 % par le groupe IBBLraségalement des services
d’infrastructure de production informatique pour BRaribas Luxembourg.
La production informatique de BancWest est asspaFeun fournisseur externe| :
Fidelity Information Services. La production infaatigue de Cofinoga France est
assurée par SDDC, société détenue a 100 % par IBM.
Voir également Elément B.5 ci-dessus.
B.19/ Principales BNP Paribas détient des positions clés dans sesdienaines d’activité:
B.15 Activites . Retail Banking and Servicegegroupant :
. Domestic Markets composé de :
« Banque de Détail en France (BDDF),
* BNL Banca Commerciale (BNL bc), banque de détail
Italie,
+ Banque De Détail en Belgique (BDDB),
* Autres activités de Domestic Markets y compris|la
Banque de Détail et des Entreprises au Luxembourg
(BDEL);
. International Financial Services, composé de :
e Europe-Méditerranée,
. BancWest,
» Personal Finance,
. Assurance,
»  Gestion Institutionnelle et Privée;
. Corporate and Institutional Banking (CIB) regroupant :
. Corporate Banking,
. Global Markets,
*  Securities Services.
B.19/ Actionnaires de| Aucun des actionnaires existants ne contrble BNRR, ce soit directement du
B.16 contrble indirectement. Les principaux actionnaires sordaiété Fédérale de Participations
et d'Investissement §FPI"), société anonyme d'intérét public agissant pta
compte du gouvernement belge, qui détient 10,3%aghital social au 31 décembre
2014 et le Grand-Duché de Luxembourg, qui détied®ldu capital social au 31
décembre 2014. A la connaissance de BNPP, aucionaaire autre que SFPI ne

détient plus de 5% de son capital ou de ses dieiimte.
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B.19/ Notations de| Les titres d’emprunt & long terme de BNPPF sonéfd+ avec une perspective
B.17 crédit sollicitées | négative (Standard & Poor’'s Credit Market Servi€eance SAS), Al avec une
perspective stable (Moody's France SAS) et A+ avee perspective stable (Fitch
Ratings Limited).
Une notation n’est pas une recommandation d'acieatente ou de détention des
titres concernés et peut étre suspendue, réduitedvaguée a tout moment par
I'agence de notation qui I'a attribuée.
Section C — Valeurs Mobilieres
Elément | Description de
'Elément
Ccl1 Nature et catégorie | Les Titres sont certificats Certificats") et sont émis en Souches.
des Ya\leurs . Le numéro de la Souche €E4987ELM.
mobilieres/numéro
d’identification (Code
ISIN) Le Code ISIN esKS1222874593
Le Code Commun ed22287459
Les Titres sont des Titres & Réglement en Numé&raire
C.2 Devise La devise de cette Souche de Titres estd'EtUR).
C5 Restrictions a la libre| Les Titres seront librement négociables, sous vésges restrictions d’offre et
négociabilité de vente en vigueur en aux Etats-Unis, dans I'Esfzonomique Européen, en
Autriche, en Belgique, en République Tchéque, aneberk, en France, en
Allemagne, en Hongrie, en Irlande, au Portugal BEspagne, en Suéde, en
Italie, aux Pays-Bas, en Pologne, au Royaume-UWniapon et en Australie et
conformément a la Directive Prospectus et aux dstoute juridiction dang
laguelle les Titres concernés sont offerts ou vendu
c.8 Droits s’attachant aux Les Titres émis dans le cadre du Programme semmhis a des modalités

Titres

concernant, entre autres, les questions suivantes :
Rang de Créance des Titres

Les Certificats sont émis sur une base non asstetislretés constituent d
obligations directes, inconditionnelles, non aseertde siretés et ng
subordonnées de I'Emetteur et viennent et viendrarhéme rang entre eux,
pari passuau moins avec toutes les autres dettes direcsnditionnelles, no
assorties de slretés et non subordonnées de |&mefsous réserve de
exceptions relatives aux dettes privilégiées etuwde la loi).

£S
n
et

$S

Fiscalité

Le Titulaire devra payer tous les impots, taxewetfrais découlant dg
I'exercice et du réglement ou du remboursementTdizes W&C et/ou de 13

livraison ou du transfert des actifs dus en casRémglement Physique.

L’Emetteur devra déduire des montants payables emu attifs livrables au
Titulaires certains imp6ts, taxes et frais non aettement déduits de
montants payés ou des actifs livrés a des Titdaigeie ’Agent de Calcu
déterminera comme attribuables aux Titres W&C.

n

Maintien de 'Emprunt & son Rang
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Elément | Description de
I'Elément
Les modalités des Titres ne contiendront aucuneiselade maintien d
I'emprunt & son rang.
Cas de Défaut
Les modalités des Titres ne prévoiront pas de eatéthut.
Assemblées Générales
Les modalités des Titres contiendront des disprstielatives a la convocatid
d'assemblées générales des titulaires de ces ,Tiafis d’examiner des
questions affectant leurs intéréts en général.dBgmositions permettront a de
majorités définies de lier tous les titulaires, gmpris ceux qui n'auront pa
assisté et voté a 'assemblée concernée et ceuaugant voté d’'une manier
contraire a celle de la majorité.
Loi applicable
Les Titres W&C, le Contrat de Service Financier dieit anglais (tel que
modifié ou complété au cours du temps), la Garaetative aux Titres W&C
et tous engagements non-contractuels décoularifites W&C, du Contrat dg
Service Financier de droit anglais (tel que moddié complété au cours d
temps) et de la Garantie relative aux Titres W&@ose régis par le droi
anglais, qui gouvernera également leur interpati
C.9 Intéréts/ Intéréts
Remboursement Les Certificats ne portent pas des intéréts etomaeront lieu a aucun paieme
d’intéréts
Remboursement
A moins gu’il ne soit antérieurement remboursé oouwé, chaque Titre se
remboursé le 27 décembre 2023 conformément a I'&t¢ib8.
Représentant des Titulaires de Titres
Non applicable.
Sur les droits s’attachant aux Titres, veuillezi@gent vous référer a I'EIémer
C.8 ci-dessus.
C.10 Paiement des intéréts Non applicable.
liés a un ou plusieurs
instrument(s)
dérivé(s)
c.1 Admission a la] Une demande a été présentée par I'Emetteur (ou gmuicompte) en vue d
Négociation faire admettre les Titres a la négociation surdar@e du Luxembourg.
¢.15 l?escnptlon de Les montants payables lors du remboursement stmtlés par référenc8ous-
limpact de la valeur .
du sous-jacent sur la Jacent de Référence :
valeur de L
linvestissement EURO STOXX 50® (Bloomberg: SX5E Index) tel qu'iqdé sous leg
Eléments C.9 ci-dessus et C.18 ci-dessous.
C.16 Echéance des Titres | La Date de Remboursement des Titres est le 27 diee2023.

Dérivés
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Elément | Description de
I'Elément
C.17 Procédure de Les Titres de cette Souche sont des titres a ré&gieen numéraire.
Reglement L’Emetteur n'a pas I'option de modifier le mode réglement.
c.18 Produits des Titres | Sur les droits s'attachant aux Titres, voir 'EIéE.8 ci-dessus.

Dérivés

Remboursement Final

A moins gu'il n'ait été préalablement rembourséracheté et annulé, chaq
Titre habilite son titulaire a recevoir de 'Emeitex la Date de Rembourseme
un Montant de Réglement en numéraire égal a la Herde Paiement Final ;

La Formule de Paiement Final est un montant égal xRAyout SPS
Payout SPSdésigne Titres Autocall Standard

(A) Si la Valeur Barriere RF est supérieure oulégau Niveau pou
I'Application du Remboursement Final :

100% + Taux de Sortie RF;ou

(B) Si la Valeur Barriére RF est inférieure au Niuegpour I'Application du
Remboursement Final et aucun Evénement Activast sigvenu :

100% + Pourcentage Airbag Couponpu

© Si la Valeur Barriere RF est inférieure au Nivepour |'Application du
Remboursement Final et si un Evénement Activast produit :

Min (100%, Valeur de Remboursement Finale)
Ou:

NA désigneEUR 1.000

Taux de Sortie RF désigne Taux RF;
Taux FR means 72%;
Pourcentage Airbag Coupondésigned%;

Valeur de Remboursement Finaledésigne Valeur de la Référence So
jacente

Valeur du Sous-Jacent de Référencaesigne, concernant une Référence S
jacente et une Date d'Evaluation du Coupon SPSa(Yaleur du Prix de
Cléture de la Référence Sous-jacente pour cettér&éfe Sous-jacente a ce
Date d'Evaluation SPS, (ii) divisée par le Prixx@ice du Sous-jacent d
Référence concerné.

Pour déterminer dans (i) ci-dessus la Date d'Evmin SPS, celle-ci ne s
rapportera jamais a la date de Constatation.

ue
nt

DUS-

fte

Valeur de Cléture du Sous-Jacent de Référenaisigne, pour une Date
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Elément

Description de
I'Elément

d'Evaluation SPS, le Niveau de Cl6ture pour ledlit;

Valeur de Cl6ture du Prix de Constatationdésigne la Valeur de Cl6ture du
Sous-Jacent de Référence pour ledit Sous-JaceRétigence a la Date de

Constatation.
Sous-Jacent de Référencdésigne comme précisé dans I'Element C.20 ;

Date d'Evaluation SPSdésigne la Date d'Evaluation du Remboursement
ou la Date de Constatation, le cas échéant.

Date d'Evaluation du Remboursement SPSlésigne la Date d'Evaluation du

Remboursement

Date d'Evaluation du Remboursementlésigne 18 décembre 2023.
Date de Constatationdésigne 16 décembre 2015.

Valeur Barriere RF désigne Valeur du Sous-Jacent de Référence

Valeur du Sous-Jacent de Référencdésigne, concernant un Sous-jacent
Référence et une Date d'Evaluation SPS, (i) laWade Prix de Cléture de |
Référence Sous-jacente pour cette Référence Scestga a cette Dat
d'Evaluation du Coupon SPS, (i) divisée par le RtExercice du Sous-jace
de Référence concerné.

Pour déterminer dans (i) ci-dessus la Date d'EvialiaSPS, celle-ci ne s
rapportera jamais a la date de Constatation

Valeur de Cléture du Sous-Jacent de Référenasigne, pour une Date
d'Evaluation SPS, le Niveau de Cléture pour lemlit;j

Prix de Constatation du Sous-Jacent de Référenagésigne, pour un Sous

Jacent de Référence, la Valeur de Cléture du Rri€ahstatation
Sous-Jacent de Référencdésigne comme précisé dans I'Element C.20.

Date d'Evaluation SPSdésigne la Date Valeur Barriére RF SPS.

SPS

de

[

Date Valeur Barriere RF SPSdésigne la Date d'Evaluation du Remboursement

ou la Date de Constatation ; le cas échéant.

Date d'Evaluation du Remboursementésigne 18 décembre 2023.
Date de Constatationdésigne 16 décembre 2015.

Niveau pour I'Application du Remboursement Finaldésigne 100%

Evénement Activant: applicable

Evénement Activantdésigne que la Valeur Activante est inférieurdaweau
d'Activation & une Date de Détermination de I'Aatign ;
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Elément | Description de
I'Elément

Valeur Activante désigne la Valeur du Sous-Jacent de Référence.

Valeur du Sous-Jacent de Référencdésigne, concernant un Sous-jacente de
Référence et une Date d'Evaluation SPS, (i) la (\Wadii Prix de Cléture d
Sous-jacent de Référence pour ce Sous-jacent dérdRée a cette Date
d'Evaluation SPS, (ii) divisée par le Prix d'Exeecidu Sous-jacent de
Référence concerné.

Pour déterminer dans (i) ci-dessus la Date d'EtialuaSPS, celle-ci ne se
rapportera jamais a la date de Constatation.

Valeur de Cldture du Sous-Jacent de Référencdésigne, pour une Date
d'Evaluation SPS, le Niveau de Cl6ture pour lealit;j

Prix de Constatation du Sous-Jacent de Référenagésigne, pour un Sous-
Jacent de Référence, la Valeur de Cléture du Sacenf de Référence pour ledit
Sous-Jacent de Référence a la Date de Constatation

Sous-Jacent de Référenadésigne comme précisé dans I'Element C.20 ;

Date d'Evaluation SPSdésigne la Date de Détermination de I'Activationlia
Date de Constatation, le cas échéant.

Date de Détermination de [|'Activation désigne la Date d'Evaluation du
Remboursement

Date d'Evaluation du Remboursementésigne 18 décembre 2023.
Date de Constatationdésigne 16 décembre 2015.

Niveau d'Activation désigne 60%.

Remboursement Anticipé Automatique

Si, lors de toute Date d’Evaluation du Remboursdmaticipé Automatique il
survient un Cas de Remboursement Anticipé Autornatides Titres seron
remboursés par anticipation au Montant de Rembmese Anticipé

Automatique (le cas échéant) a la Date de Rembmersie Anticipé
Automatique.

—

Le Montant de Remboursement Automatique AnticipPSSera un montant
égala:

NA x (Pourcentage de Remboursement RAA + Taux de S@tRAA)
NA désigne EUR 1.000
Pourcentage de Remboursement RAAésigne 100 %

Taux de Sortie RAAdésigne i x 9%

«i» est un nombre de 1 a 7 et il représente la DiEvaluation de
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Elément

Description de
I'Elément

Remboursement Anticipé Automatigapplicable;

Cas de Remboursement Anticipé Automatiquedésigne si a une Date
d’Evaluation de Remboursement Anticipé Automatitgu¥’aleur SPS RAA est
supérieure ou égale au Niveau de Remboursemertipéthutomatique

Niveau de Remboursement Anticipé Automatiquelésigne 100%

Dates d'Evaluation de Remboursement Anticipé Automéique désigne 16
décembre 2016 (i = 1), 18 décembre 2017 (i = 2)Jécembre 2018 (i = 3), 1
décembre 2019 (i = 4), 16 décembre 2020 (i = 5)ld&mbre 2021 (i = 6) e
16 décembre 2022 (i = 7).

—_ O

Dates de Remboursement Anticipé Automatiquelésigne 23 décembre 2016
(i=1), 27 décembre 2017 (i = 2), 24 décembre 20%£83), 23 décembre 2019
(i = 4), 23 décembre 2020 (i = 5), 23 décembre 20241 6) et 23 décembre
2022 (i=7).

Valeur SPS RAAdésigne la Valeur du Sous-Jacent de Référence.

Valeur du Sous-Jacent de Référencdésigne, concernant un Sous-jacent| de
Référence et une Date d'Evaluation SPS, (i) la (Watii Prix de Cléture d
Sous-jacent de Référence pour ce Sous-jacent dérdRée a cette Date
d'Evaluation SPS, (ii) divisée par le Prix d'Exeecidu Sous-jacent de
Référence concerné.

Pour déterminer dans (i) ci-dessus la Date d'Exmn SPS, celle-ci ne se
rapportera jamais a la date de Constatation.

Valeur de Cléture du Sous-Jacent de Référenasigne, pour une Date
d'Evaluation SPS, le Niveau de Cléture pour lemlit;j

Prix de Constatation du Sous-Jacent de Référenagésigne, pour un Sous-
Jacent de Référence, la Valeur de Cléture du Sacenf de Référence pour ledit
Sous-Jacent de Référence a la Date de Constatation

Référence Sous-jacentdésigne comme précisé dans I'Element C.20 ;

Valeur de Cldture du Sous-Jacent de Référencdésigne, pour une Date
d'Evaluation SPS, le Niveau de Cl6ture pour lealit;j

Date d'Evaluation SPSdésigne chaque Date d'Evaluation de Remboursement

Anticipé Automatique ou la Date de Constation Ie éehéant;
Date de Constatationdésigne 16 décembre 2015.

Niveau de Cl6ture désigne le niveau officiel de cléture du Sous-Jackn
Référence a ladite date.

C.19

Prix de Référence
Final du Sous-Jacent]

> Le prix de référence final du Sous-Jacent serarmi@ié selon le mécanisme

d’évaluation indiqué dans I'Elément C.18 ci-dessus.

C.20

Sous-Jacent de

Le Sous-Jacent de Référence spdaifé 'Elément C.15. Des informations
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Référence relatives au Sous-Jacent de Référenceeme@tre obtenues sur le site
WWw.stoxx.com

Section D — Risques

Elément | Description de

'Elément

D.2 Principaux risques | Il existe certains facteurs pouvant affecter laacitg de 'Emetteur & remplir ses
propres a 'Emetteunn engagements en vertu des Titres émis dans le dadRrogramme et celle du
et au Garant Garant a remplir ses engagements en vertu de EnGar

Onze principaux risques sont inhérents aux actid&BNPP :
a) Risque de Crédit;
b) Risque de Contrepartie ;
c) Titrisation ;
d) Risque de Marché ;
e) Risque Opérationnel ;
f) Risgue de Non Conformité et de Réputation ;
g) Risque de Concentration ;
h) Risque de Taux du Portefeuille Bancaire;
i) Risque Stratégique et Risque lié a I'Activité;
j) Risque de Liquidité;
k) Risque de Souscription d’Assurance.

Des conditions macro-économiques et de marchgitdiffiont eu et pourraient
continuer a avoir un effet défavorable significatifir les conditions dans
lesquelles évoluent les établissements financiereneconséquence sur la
situation financiere, les résultats et le coltisgue de BNPP.

L'accés de BNPP au financement et les colts de@edement pourraient étre
affectés de maniére défavorable en cas de réswgknda crise de la dette
souveraine, de détérioration des conditions écameesi de dégradation de
notation, d’accroissement dggreadgle crédit des Etats ou d’autres facteurs.

°Z

Toute variation significative des taux d'intérét sssceptible de peser sur le
revenus ou la rentabilité de BNPP.

La solidité financiére et le comportement des auimstitutions financiéres et
acteurs du marché pourraient avoir un effet dé&hlersur BNPP.

Les fluctuations de marché et la volatilité expod&NPP au risque de pertes
substantielles dans le cadre de ses activités dehasaet d’investissements.

Les revenus tirés des activités de courtage etadésités générant des
commissions sont potentiellement vulnérables dbaisse des marchés.

Une baisse prolongée des marchés peut réduirg@ité et rendre plus
difficile la cession d'actifs. Une telle situatiguourrait engendrer des pertes
significatives.

Des mesures législatives et réglementaires priseséponse a la crise
financiére mondiale pourraient affecter de mangrbstantielle BNPP ainsi
gue I'environnement financier et économique dagseeelle opére.
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Elément

Description de
I'Elément

BNPP est soumis a une réglementation importantdluetuante dans les
juridictions ou il exerce ses activités.

En cas de non-conformité avec les lois et réglesnagmplicables, BNPP peut étre

exposé a des amendes significatives et d’autrestisasm administratives et
pénales.

Il'y a des risques liés a la mise en ceuvre duHiatégique de BNPP.

BNPP pourrait connaitre des difficultés relatived'ictégration des sociétés
acquises et pourrait ne pas réaliser les bénéfitersdus de ses acquisitions.

Une intensification de la concurrence, par desuegteancaires et non bancaires,
pourrait peser sur ses revenus et sa rentabilité.

Toute augmentation substantielle des provisions tout engagement
insuffisamment provisionné peut peser sur les taitsulet sur la situation
financiere de BNPP.

Malgré les politiques, procédures et méthodes dtiogedu risque mises en
ceuvre, BNPP peut étre exposé a des risques notifigerou imprévus,
susceptibles d’occasionner des pertes significative

Les stratégies de couverture mises en place paPBiRétartent pas tout risque
de perte.

Tout préjudice porté a la réputation de BNPP pduntare a sa compétitivité.

Toute interruption ou défaillance des systémesrinétiques de BNPP peut
provoquer des pertes significatives d’informatioglatives aux clients, nuire a |a
réputation de BNPP et provoquer des pertes fingggie

Des événements externes imprévus peuvent provaguerinterruption des
activités de BNPP et entrainer des pertes sulmtastiainsi que des codts
supplémentaires

Les facteurs de risque suivants sont relatifs a BMPV. : BNPP B.V. est un
société opérationnelle. La seule activité de BNPN. Ronsiste & lever de
capitaux et a emprunter des fonds via I'émission tikes, tels que de
Obligations, Warrants, Certificats ou autres oliliges. BNPP B.V. n'a pas, €
n'aura pas, d'autres actifs que les contrats deverture (contrats OTC
mentionnés dans les Rapports Annuels), le numéeailess commissions qui lui
sont payées, ou tout autre actif gu'elle auraitui;gen toute hypothése en
rapport avec I'émission de titres ou la conclusitentoute autre obligation y
afférente a un moment donné. BNPP B.V. dispose dapital réduit et d’'une
base de profit limitée. Les produits nets résul@detchaque émission de Titres
émis par 'Emetteur feront partie intégrante desdfogénéraux de BNPP B.
BNPP B.V. utilise ces produits en vue de couvrin sisque de marché en
contractant des instruments de couverture aupré&@Nie Paribas et des entiteés
de BNP Paribas et/ou, dans le cas de Titres AsstetiSlretés, en vue d’acquérir
des Actifs Donnés en Garantie. La capacité de BNR¥Y. a remplir ses
obligations relatives aux titres émis par elle déppa des paiements qu’elle aura
percus au titre des contrats de couverture. Paécprent, les Titulaires de titres
de BNPP B.V. seront, sous réserve des dispositienta Garantie pertinente
accordée par BNP Paribas, exposés a la capacied®slP Paribas et d'entités
de BNP Paribas a exécuter leurs obligations enuvee ces contrats de
couverture.

-~ U (n WP

D.3

Principaux risques
propres aux Titres

Certains facteurs importants permettent d’évalasrrisques de marché liés aux
Titres émis dans le cadre du Programme, y compffiait que
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Elément | Description de
I'Elément

- les Titres (autres que les Titres Assortis deet@8) sont les obligations non
assorties de sdretés,

- dans de nombreux cas, I'exposition au Sous-Jaiteéférence découlera du
fait que I'Emetteur concerné conclut des accordsalgverture et, en ce qu
concerne les Titres indexés sur un Sous-JacentéfierdRce, les investisseurs
potentiels sont exposés a la performance de cemdscce couverture et aux
événements pouvant affecter ces accords, et, peéquent, la survenance gde
I'un ou l'autre de ces événements peut affectgalaur des Titres,

- le fait que les Titres peuvent étre soumis a uontant de négociation
minimum ; en conséquence, si un Titulaire détiénia suite du transfert de
Titres quelconques, un montant de Titres infériurmontant de négociatign
minimum ainsi spécifié, ce Titulaire ne sera pamm@se a transférer ses Titres
restants avant l'expiration ou le remboursementonsde cas, sans acheter
préalablement un nombre de Titres additionneldsarff pour détenir le montant
de négociation minimum

- la survenance d’'un cas de perturbation additiboned’'un cas de perturbatio
additionnel optionnel peut conduire & un ajustemeles Titres a un
remboursement anticipé ou peut avoir pour consésugoe le montant payable
a la date de remboursement prévue soit différergetie qui devrait étre paye
ladite date de remboursement prévue, de telle gagda survenance d’'un cas de
perturbation additionnel et/ou d'un cas de perttiobeadditionnel optionnel pey
avoir un effet défavorable sur la valeur ou lailiigg des Titres,

>

[©Y

—

- des frais et impots peuvent étre payables sUFitess,

- les Titres peuvent étre annulés remboursés endilégalité ou autre
impossibilité pratique, et cette annulation ou emboursement peut avoir pour
conséquence qu’'un investisseur ne réalise auconrreur son investissement
dans les Titres,

- toute décision judiciaire, tout changement dprktique administrative ou tout
changement de la loi frangaise intervenant aprékaia du Prospectus de Base,
pourrait avoir un impact défavorable significatifrda valeur des Titres ainsi
affectés,

- une réduction de la notation (éventuelle) acoprdéx titres d’emprunt en
circulation de 'Emetteur ou du Garant (s'il y aud) par une agence de notatipn
de crédit pourrait entrainer une réduction de lawrade négociation des Titres,

- certains conflits d’intéréts peuvent surgir (velément E.4 ci-dessous),

- le seul moyen permettant a un Titulaire de réalia valeur d’'un Titre avant s
Date d’Exercice, sa Date d’Echéance ou sa Date etebBursement, selon
cas, consiste a le vendre & son cours de marchdoament considéré sur u
marché secondaire disponible, et il peut n'y aaoicun marché secondaire pqur
les Titres (ce qui pourrait signifier qu’un invessur doit attendre jusqu
'exercice ou jusqu’au remboursement des Titresr pmaliser une valeuy
supérieure a sa valeur de négociation),

=R

Q-

En outre, il existe des risques spécifiques liés Htres qui sont indexés sur un
Sous-Jacent de Référence (y compris des Titresidlgd)r et un investissement
dans ces Titres entrainera des risques significafife ne comporte pas un
investissement dans un titre de créance convergionn

Les facteurs de risque liés aux Titres indexésusuBous-Jacent de Référernce
incluent:
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Elément | Description de

I'Elément
I'exposition a des contrats a terme ou a des cnttaptions liés a un Indice,
des risques de marchés similaires a ceux d'un fisgesnent direct dans de tgls
contrats a terme ou contrats d’options et un déréght de marché, ou le défgut
d’ouverture d’une bourse, qui peuvent avoir untefiefavorable sur la valeur et
la liquidité des Titres
ainsi que le fait que 'Emetteur ne fournira pamfdrmations post-émission sur
le Sous-Jacent de Référence.
Dans certaines circonstances, les Titulaires pdupemire la valeur intégrale de
leur investissement.

D.6 Avertissement sur | Voir Elément D.3 ci-dessus.
les Risques En cas d'insolvabilité de 'Emetteur ou si ce dernest autrement incapable de

rembourser les Titres ou n'est pas disposé a lebaarser a leur échéance, un
investisseur peut perdre tout ou partie de sorstisgement dans les Titres.
Si le Garant est dans l'incapacité de remplir segagements en vertu de [la
Garantie a leur échéance, ou n'est pas disposgraneplir, un investisseur peut
perdre tout ou partie de son investissement danbilees.
En outre, les investisseurs peuvent perdre touypastie de leur investissement
dans les Titres en conséquence de I'applicationmkalités des Titres.

Section E - Offre

Elément | Description de
'Elément

E.2b Raisons de I'offre et | Les produits nets de I'émission des Titres seréfietts aux besoins généraux
utilisation du produit | de financement de I'Emetteur. Ces produits pourébre utilisés pour mainten
de celle-ci des positions sur des contrats d’options ou desratsna terme ou d’autre

instruments de couverture

E.3 Modalités et Cette émission de Titres est offerte dans le cddnege Offre Non Exemptée e
conditions de l'offre | France

Le prix d’émission des Titres est 100%

E.4 Intérét de personnes| Tout Agent Placeur et ses affiliés peuvent aussiradté impliqué, et pourrait
physiques et morales| dans le futur étre impliqué, dans des transactiensanque d’investissement ou
pouvant influer sur commerciale avec, ou lui fournir d’autres serviagBEmetteur et son Garant et
I'émission/I'offre leurs affiliés dans le cours normal de leurs afgifvi

Exception faite de ce qui est mentionné ci-desausiine personne intervengnt
dans I'’émission des Titres ne détient, a la cosaaise de 'Emetteur, un intérét
pouvant influer sensiblement sur I'offre, y compies intéréts conflictuels.

E.7 Dépenses facturées a Il n’existe pas de dépenses facturées a I'investisgar 'Emetteur.

l'investisseur par
I'Emetteur ou

I'offreur
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