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The Base Prospectus expires on 9 June 2016 and thsuer intends that the Base Prospectus will be
immediately updated thereafter. The updated base mspectus will be available on the AMF website
www.amf-france.org

FINAL TERMS DATED 2 MAY 2016
BNP Paribas Arbitrage Issuance B.V.

(incorporated in The Netherlands)
(as Issuer)

BNP Paribas

(incorporated in France)
(as Guarantor)

(Note, Warrant and Certificate Programme)
30,000 EUR "H Performance 10" Certificates relatingto
the MSCI Euro 50 Select 4.75% decrement® Index du@ July 2024
ISIN Code: FR0013142833
BNP Paribas Arbitrage S.N.C.
(as Manager)

The Securities are offered to the public in Francérom 2 May 2016 to 30 June 2016

Any person making or intending to make an offethef Securities may only do so:

0] in those Non-exempt Offer Jurisdictions meng&d in Paragraph 48 of Part A below, provided such
person is a Manager or an Authorised Offeror (&h serm is defined in the Base Prospectus) and that
the offer is made during the Offer Period specifiethat paragraph and that any conditions relet@ant
the use of the Base Prospectus are complied with; o

(ii) otherwise in circumstances in which no obligatarises for the Issuer or any Manager to pubdish
prospectus pursuant to Article 3 of the Prospebiiusctive or to supplement a prospectus pursuant to
Article 16 of the Prospectus Directive, in eachecas relation to such offer.

None of the Issuer, the Guarantor or any Managemhhorised, nor do they authorise, the makirangfoffer
of Securities in any other circumstances.

Investors should note that if a supplement to oupdaated version of the Base Prospectus referreeltw is

published at any time during the Offer Period (enétd below), such supplement or updated basepectss,

as the case may be, will be published and maddasl&iin accordance with the arrangements appbethe

original publication of these Final Terms. Any @stors who have indicated acceptances of the @dfer
defined below) prior to the date of publicationsoich supplement or updated version of the BasepPctss, as
the case may be, (th@ublication Date") have the right within two working days of thedfoation Date to
withdraw their acceptances.
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PART A — CONTRACTUAL TERMS

Terms used herein shall be deemed to be defineddsfor the purposes of the Conditions set fortthe Base
Prospectus dated 9 June 2015, each Supplemerg Bate Prospectus published and approved on arelibi®
date of these Final Terms (copies of which arelabbs as described below) and any other Suppletoettte
Base Prospectus which may have been published pprdwed before the issue of any additional amotint o
Securities (the Supplements) (provided that to the extent any such Supplen(@ns published and approved
after the date of these Final Terms and (ii) previdr any change to the Conditions of the Securitiech
changes shall have no effect with respect to thed@ions of the Securities to which these Finalmegrelate)
(together, the2015 Base Prospectuy notwithstanding the approval of an updated hasspectus which will
replace the 2015 Base Prospectus (#&6 Base Prospectlys This document constitutes the Final Terms of
the Securities described herein for the purposeérti€le 5.4 of the Prospectus Directive (i) prito the
Publication Date, must be read in conjunction wfith 2015 Base Prospectus, as supplemented, an(iénd
after the publication and approval of the 2016 BRsmspectus, must be read in conjunction with 0E62Base
Prospectus, as supplemented, save in respect o€ahelitions which are extracted from the 2015 Base
Prospectus as supplemented, as the case may lee20IB Base Prospectus, as supplemented, corstitue
the 2016 Base Prospectus will constitute, a basspprctus for the purposes of the Prospectus Dieedtull
information on BNP Paribas Arbitrage Issuance Bifie 'ssuer') BNP Paribas (the “Guarantor”) and the
offer of the Securities is only available on theibaof the combination of these Final Terms ankleeiti) prior

to the Publication Date, the 2015 Base Prospeesisupplemented, or (ii)] on or after the publmatand
approval of the 2016 Base Prospectus, the 2016 Basspectus, as supplemented], save in respedteof t
Conditions which are extracted from the 2015 Basmspectus, as the case may be. The Issuer hhs ROL5
Base Prospectus given consent to the use of thB Ba@se Prospectus in connection with the offerhef t
Securities. Such consent will be valid until tfetedthat is twelve months following the date of 845 Base
Prospectus. The Issuer will in the 2016 Base Rwisg give consent to the use of the 2016 Base€ttss in
connection with the offer of the Securities. A suamynof the Securities (which comprises the Sumniathe
Base Prospectus as amended to reflect the prosisiaihese Final Terms) is annexed to these Fieah$.The
2015 Base Prospectus, as supplemented, and thesaaFiTerms are available, and the 2016 Base
Prospectus will be available for viewing at BNP Pabas Arbitrage S.N.C. 160-162 boulevard MacDonald,
75019 Paris, France and/or orttp://eqdpo.bnpparibas.com/FR0013142833and/or on the website of the
Luxembourg Stock Exchange www.bourse.lu) and copies may be obtained free of charge at tlspecified
offices of the Security Agents. The Base Prospectasid the Supplement(s) to the Base Prospectus will
also be available on the AMF websitevww.amf-france.org

References herein to numbered Conditions are tdetfms and conditions of the relevant series ofuBeées
and words and expressions defined in such termscanditions shall bear the same meaning in thesal Fi
Terms in so far as they relate to such series ofil$es, save as where otherwise expressly pravide

These Final Terms relate to the series of Secsrréie set out in "Specific Provisions for each Sérilow.
References herein t@ecurities' shall be deemed to be references to the reléSacarities that are the subject
of these Final Terms and referencesSecurity" shall be construed accordingly.



SPECIFIC PROVISIONS FOR EACH SERIES
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ISSUE
SERIES SE(N:SI'??TFIES NO OF ISIN COMMON | PRICE |REDEMPTION
NUMBER ISSUED SECURITIES CODE PER DATE
SECURITY
100% of the
CE5630ELM 30,000 30,000 FR0013142833 138761973otional | 8 July 2024
Amount

GENERAL PROVISIONS

The following terms apply to each series of Semsgit

2 T o o

10.

11.

12.

Issuer:
Guarantor:
Trade Date:
Issue Date:

Consolidation:

Type of Securities:

Form of Securities:

Business Day Centre(s):

Settlement:

BNP Paribas Arbitrage Issuance B.V.
BNP Paribas
16 March 2016
2 May 2016
Not applicable
(@) Certificates.
(b) The Securities are Index Securities.

The provisions of Annex 2 (Additional Terms and
Conditions for Index Securities) shall apply.

Dematerialised bearer foam orteuy.

The applicable Business Cexytre for the purposes
of the definition of "Business Day" in Conditionid
TARGET2.

Settlement will be by way of cash paymgCash
Settled Securities)

Rounding Convention for Cash Settlemeritiot applicable

Amount:

Variation of Settlement:

(@) Issuer's option to vary settlement:

(b)  Variation of Settlement of Physical

delivery Securities :

Final Payout

SPS Payout:

The Issuer does not have the option to vary settiem
in respect of the Securities.

Not applicable.

NA x SPS Payout

NA means the Notional Amount
Autocall Standard Securities

(A) If FR Barrier Value is greater than or equathe
Final Redemption Condition Level:

100% + FR Exit Rate

(B) If FR Barrier Value is less than the Final
Redemption Condition Level and no Knock-in
Event has occurred:

100% + Coupon Airbag Percentage
(C) If FR Barrier Value is less than the Final
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Redemption Condition Level and a Knock-in
Event has occurred:

Min (100%, Final Redemption Value)

Where:

FR Exit Rate means FR Rate;
FR Rateis 96%;

Coupon Airbag Percentages 0%;

Final Redemption Value means the Underlying
Reference Value;

Strike Price Closing Value Applicable;

Underlying Reference Valuemeans, in respect of an
Underlying Reference and a SPS Valuation Date, (i)
the Underlying Reference Closing Level Value for
such Underlying Reference in respect of such SPS
Valuation Date (ii) divided by the relevant Undémnky
Reference Strike Price;

For the avoidance of doubt, when determining (i)
above the SPS Valuation Date shall never refehdo t
Strike Date.

Underlying Reference Closing Price Valuemeans,
in respect of a SPS Valuation Date, the ClosingelLev
in respect of such day;

Underlying Reference Strike Pricemeans, in respect

of an Underlying Reference, the Underlying Refeeenc
Closing Level Value for such Underlying Reference o
the Strike Date;

Underlying Reference is as set out in item 25(a)
below

SPS Valuation Date means the SPS Redemption
Valuation Date, or the Strike Date as applicable.

SPS Redemption Valuation Date means the
Redemption Valuation Date;

FR Barrier Value means the Underlying Reference
Value;

Strike Price Closing Value Applicable;

Underlying Reference Valuemeans, in respect of an
Underlying Reference and a SPS Valuation Date, (i)
the Underlying Reference Closing Level Value for
such Underlying Reference in respect of such SPS
Valuation Date (ii) divided by the relevant Undémnky
Reference Strike Price;

Underlying Reference is as set out in item 25(a)
below

For the avoidance of doubt, when determining (i)
above the SPS Valuation Date shall never refehéo t
Strike Date.

Underlying Reference Strike Pricemeans, in respect



13.
14,
15.
16.

17.

18.
19.
20.
21.

22.
23.

Payout Switch:
Aggregation:
Relevant Asset(s):
Entitlement:
Exchange Rate

Settlement Currency:

Syndication:

Minimum Trading Size:
Principal Security Agent:
Registrar:

Calculation Agent:

Governing law:

Masseprovisions (Condition 9.4):

PRODUCT SPECIFIC PROVISIONS

24.
25.

Hybrid Securities:

Index Securities:
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of an Underlying Reference, the Underlying Refeeenc
Closing Level Value for such Underlying Reference o
the Strike Date;

Underlying Reference Closing Price Valueneans, in
respect of a SPS Valuation Date, the Closing Léavel
respect of such day;

SPS Valuation Date means theSPS FR Barrier
Barrier Valuation Date, or the Strike Date as
applicable.

SPS FR Barrier Valuation Date means the
Redemption Valuation Date;

Final Redemption Condition Levelmeansl05%
Not applicable
Not applicable
Not applicable
Not applicable
Not applicable

The settlement currency fer ghyment of the Cash
Settlement Amount is EuroEUR").

The Securities will be distributed @mon-syndicated
basis.

Not applicable
BNP Paribas Securities/i8es
Not applicable
BNP Paribas Arbitrage S.N.C.
160-162 boulevard MacDonald, 75019 Paris, France.
French law
Applicable.
Name and address of the Representative:

Maitre Antoine LACHENAUD

Avocat

Agissant pour la SELARL MCM AVOCAT
10, rue de Seze 75009 Paris

Tel : +33 15343 36 00

Fax:+33 153433601

Name and address of the alternative :

Maitre Philippe MAISONNEUVE

Avocat

Agissant pour la SELARL MCM AVOCAT
10, rue de Seze 75009 Paris

Tel : +331 5343 36 00
Fax:+33153433601

The Representative will receive a remuneration of.
EUR 350 per year

Not applicable
Applicable



26.
27.
28.
29.
30.
31
32.
33.
34.
35.
36.
37.
38.
39.

(c) Index/Basket of Indices/Index
Sponsor(s):
(d) Index Currency:

(e) Exchange(s):

® Related Exchange(s):
(9) Exchange Business Day:
(h) Scheduled Trading Day:
0] Weighting:

@ Settlement Price:

) Specified Maximum Days of
Disruption:

0] Valuation Time:

(m) Delayed Redemption on

FR0013142833

The 'Underlying Index" is MSCI Euro 50 Select
4.75% decrement® Index (Bloomberg Code:
M7EUSDA).

MSCI Inc. or any successor thereto is the Index
Sponsor.

For the purposes of the Conditions, the Underlying
Index shall be deemed an Index.

EUR.
All Exchanges
All Exchanges
Single Index Basis.
Single Index Basis.
Not applicable
Not applicable
Three (3) Scheduled Trading Days.

Conditions apply.
Not applicable.

Occurrence of an Index Adjustment

Event (in the case of Certificates

only):
(n) Index Correction Period: As per Conditions
(0) Additional provisions applicable to Not applicable

Custom Indices:

(P Additional provisions applicable to Not applicable

Futures Price Valuation:
Share Securities:
ETI Securities
Debt Securities:
Commodity Securities:
Inflation Index Securities:
Currency Securities:
Fund Securities:
Futures Securities:
Credit Securities:
Underlying Interest Rate Securities:
Preference Share Certificates:
OET Certificates:
Additional Disruption Events:

Optional Additional Disruption Events:

Not applicable
Not applicable
Not applicable
Not applicable
Not applicable
Not applicable
Not applicable

Not applicable
Not applicable

Not applicable

Not applicable
Not applicable
Applicable

(@) The following Optional Additional
Disruption Events apply to the Securities:
Not applicable

(n Delayed Redemption on Occurrence of an
Additional  Disruption Event and/or
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Optional Additional Disruption Event (in
the case of Certificates): Not applicable

If the Knock-in Value is less than the Knock-in lebv
on the Knock-in Determination Day.

Knock-in Value means the Underlying Reference

Strike Price Closing Value:applicable;

Underlying Reference Valuemeans, in respect of an
Underlying Reference and a SPS Valuation Date, (i)
the Underlying Reference Closing Level Value for
such Underlying Reference in respect of such SPS
Valuation Date (i) divided by the relevant Undénky

For the avoidance of doubt, when determining (i)
above the SPS Valuation Date shall never refehéo t

Underlying Reference Closing Price Valuemeans,
in respect of a SPS Valuation Date, the ClosingelLev

Underlying Reference Strike Pricemeans, in respect
of an Underlying Reference, the Underlying Refeeenc
Closing Level Value for such Underlying Reference

Underlying Referenceis as set out in item 25(a)

the Knock-in
Determination Day or the Strike Date as applicable;

Date means

The Redemption Véilora Date

40. Knock-in Event: Applicable
(s) SPS Knock-in Valuation: Applicable

Value;

Reference Strike Price.

Strike Date.

in respect of such day;

on the Strike Date

above;

SPS Valuation
® Level: Not applicable.
(u) Knock-in Level: 70 per cent.

(v) Knock-in Period Beginning Date:  Not applicable

(w) Knock-in Period Beginning Date Not applicable

Day Convention:

x) Knock-in Determination Period: Not applicable

(y) Knock-in Determination Day(s):

2) Knock-in Period Ending Date: Not applicable

(aa) Knock-in Period Ending Date Not applicable

Day Convention:

(bb) Knock-in Valuation Time: Not applicable.

(cc) Knock-in  Observation  Price Not applicable.

Source:

(dd) Disruption Consequences: Not applicable.
41. Knock-out Event: Not applicable.

PROVISIONS RELATING TO WARRANTS

42. Provisions relating to Warrants:

Not applicable



PROVISIONS RELATING TO CERTIFICATES
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43. Provisions relating to Certificate Not applicable

(ee) Notional Amount of each The Certificates are not Partly Paid Certificates.
Certificate:

(ff) Partly Paid Certificates: Not applicable

(99) Interest: Not applicable

(hh) Fixed Rate Provisions: Not applicable

(ii) Floating Rate Provisions: Not applicable

3 Linked Interest Certificates: Not applicable

(kk) Payment of Premium Amount(s):  Not applicable

(In Index Linked Interest Not applicable
Certificates:

(mm) Share Linked Interest Not applicable
Certificates:

(nn) ETI Linked Interest Certificates: Not applicable

(00) Debt Linked Interest Certificates:  Not applicable

(pp) Commodity Linked Interest Not applicable
Certificates:

(qq) Inflation Index Linked Interest  Not applicable
Certificates:

(rr) Currency Linked Interest Not applicable
Certificates:

(ss) Fund Linked Interest Certificates: Not applicable

() Futures Linked Interest Not applicable
Certificates:

(uu) Underlying Interest Rate Linked Not applicable
Interest Provisions

(w) Instalment Certificates: The Certificates are mstdlment Certificates

(ww) Issuer Call Option: Not applicable

(xx) Holder Put Option: Not applicable

(yy) Automatic Early Redemption: Applicable

(i) Automatic Early Redemption Standard Automatic Early Redemption
Event:

If on any Automatic Early Redemption Valuation Date
the SPS AER Value is greater than or equal to the

Automatic Early Redemption Level.

(ii) Automatic Early Redemption SPS Automatic Early Redemption Payout

Payout:
Rate)

NA x (AER Redemption Percentage + AER Exit

AER Redemption Percentageneans 100%

(iii) Automatic Early Redemption 7 July 2017 (i=1), 9 July 2018 (i=2), 8 July 2019
Date(s): (i=3), 7 July 2020 (i=4), 7 July 2021 (i=5), 7 July

2022 (i=6) and 7 July 2023 (i=7).
(iv) Observation Price Source: Not applicable.

v) Underlying Reference Level: SPS AER Valuation: Applicable.



(vi)

(Vi)

(viii)

(ix)

(z2)

(aaa)
(bbb)
(cce)
(ddd)
(eee)
(fff)

(999)
(hhh)

)

Automatic Early Redemption
Level:

Automatic Early Redemption
Percentage:

AER Rate:

AER Exit Rate:

Automatic Early Redemption
Valuation Date(s):

Renouncement Notice Cut-off
Time

Strike Date:

Strike Price:

Redemption Valuation Date
Averaging:

Observation Dates:
Observation Period:
Settlement Business Day:
Cut-off Date:

DISTRIBUTION AND US SALES ELIGIBILITY
44.  Selling Restrictions:
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SPS AER Value means the Underlying Reference
Value;

Strike Price Closing Value:applicable;

Underlying Reference Valuemeans, in respect of an
Underlying Reference and a SPS Valuation Date, (i)
the Underlying Reference Closing Level Value for
such Underlying Reference in respect of such SPS
Valuation Date (ii) divided by the relevant Undémnky
Reference Strike Price;

For the avoidance of doubt, when determining (i)
above the SPS Valuation Date shall never refeheo t
Strike Date.

Underlying Reference Closing Price Valuaneans,
in respect of a SPS Valuation Date, the Closingelev
in respect of such day;

Underlying Reference Strike Price means, in
respect of an Underlying Reference, the Underlying
Reference Closing Level Value for such Underlying
Reference on the Strike Date

Underlying Referenceis as set out in item 25(a)
above;

SPS Valuation Date means each Automatic Early
Redemption Valuation Date or the Strike Date as
applicable

105%.

Not applicable.

ix12 %

“i"” is a number from 1 to 7 representing the reldva
Automatic Early Redemption Valuation Date.

AER Rate

30 June 2017 (i=1), 2 July 2018 (i=2), 1 July 2019
(i=3), 30 June 2020 (i=4), 30 June 2021 (i=5), 30e)
2022 (i=6) and 30 June 2023 (i=7).

Not applicable.

30 June 2016.
Not applicable.
1 July 2024.
Averaging does not apply to the Seasiti
Not applicable.
Not applicable.
Not applicable.
Not applicable.

Not applicable.
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45.  Additional U.S. Federal income taxNot applicable.

consequences:

46. Registered broker/dealer: Not applicable.
47. TEFRA C or TEFRA Not Applicable: TEFRA C/TEFRMot Applicable.
48.  Non exempt Offer: Applicable

0] Non-exempt Offer Jurisdictions  France

(ii) Offer Period: 2 May 2016 until and including 30 éu2016 subject

to any early closing
(iii) Financial intermediaries The Manager and BNP Paribas

granted specific consent to use
the Base Prospectus in
accordance with the ConditionsKepler Cheuvreux

Derivatives Capital

in it 112 avenue Kléber
75116 Paris
France
(iv) General Consent: Applicable
(v) Other  Authorised  Offeror Not applicable
Terms:
PROVISIONS RELATING TO COLLATERAL AND SECURITY
49, Collateral Security Conditions: Not applicable

Responsibility

The Issuer accepts responsibility for the informmtcontained in these Final Terms. To the besthef
knowledge of the Issuer (who has taken all readenadre to ensure that such is the case), theniaftion
contained herein is in accordance with the facts @es not omit anything likely to affect the impof such
information.

Signed on behalf of BNP Paribas Arbitrage Issudahte

As Issuel

By: Carlyne DERIEU> Duly authorise

10
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PART B — OTHER INFORMATION

Listing and Admission to trading

Application has been made to list the SecuritieshenOfficial List of the Luxembourg Stock Exchareyed
to admit the Securities described herein for trgdin the Luxembourg Stock Exchange's Regulated dlark

Ratings
The Securities have not been rated.
Interests of Natural and Legal Persons Involved ithe Offer

Save as discussed in thPdtential Conflicts of Interestparagraph in the Risk Factors in the Base
Prospectus, so far as the Issuer is aware, nompémsolved in the offer of the Securities has ateiiest
material to the offer.

Performance of Underlying/Formula/Other Variable and Other Information concerning the
Underlying

See Base Prospectus for an explanation of effeggbre of Investment and associated risks in inngsh
Securities.

Past and further performances of the Underlyingeindare available on the dedicated website
www.msci.comand its volatility may be obtained at the officetbe Calculation Agent by mail to the
following addresseqd.premium@bnpparibas.com

The Issuer does not intend to provide post-issuarfoemation.
Index Disclaimer

Neither the Issuer nor the Guarantor shall haveliability for any act or failure to act by an Ind&ponsor

in connection with the calculation, adjustment aimtenance of an Index. Except as disclosed poidhé
Issue Date, neither the Issuer, the Guarantor mar &ffiliates has any affiliation with or controlver an
Index or Index Sponsor or any control over the corfon, composition or dissemination of an Index.
Although the Calculation Agent will obtain inforniam concerning an Index from publicly available sms

it believes reliable, it will not independently ifgr this information. Accordingly, no representatjo
warranty or undertaking (express or implied) is emahd no responsibility is accepted by the Isstier,
Guarantor, their affiliates or the Calculation Agers to the accuracy, completeness and timelinéss o
information concerning an Index.

MSCI Emerging Markets Index Disclaimer

This financial product is not sponsored, endorsett] or promoted by Morgan Stanley Capital Intaorel
Inc. ("MSCI"), any affiliate of MSCI or any othelapty involved in, or related to, making or compgiany
MSCI index. The MSCI indexes are the exclusive prgpof MSCI. MSCI and the MSCI index names are
service mark(s) of MSCI or its affiliates and hdoeen licensed for use for certain purposes by Balb&s.
Neither MSCI, any of its affiliates nor any otherty involved in, or related to, making or compgiany
MSCI index makes any representation or warrantpress or implied, to the owners of this financial
product or any member of the public regarding ttheisability of investing in financial securities rggrally

or in this financial product particularly or theilitly of any MSCI index to track corresponding stamarket
performance. MSCI or its affiliates are the licenssof certain trademarks, service marks and tracees
and of the MSCI indexes which are determined, caagand calculated by MSCI without regard to this
financial product or the issuer or owner of thigaficial product. Neither MSCI, any of its affiliataor any
other party involved in, or related to, making ompiling any MSCI index has any obligation to take
needs of the issuers or owners of this financialdpct into consideration in determining, composarg
calculating the MSCI indexes. Neither MSCI, itsil&ffes nor any other party involved in, or relatiex
making or compiling any MSCI index is responsib& br has participated in the determination of the
timing of, prices at, or quantities of this finaalcproduct to be issued or in the determinatiopaiculation

of the equation by which this financial productésleemable for cash. Neither MSCI, any of its iafiés nor
any other party involved in, or related to, the mgkor compiling any MSCI index has any obligation
liability to the owners of this financial product connection with the administration, marketingoéfering

of this financial product. Although MSCI shall obtainformation for inclusion in or for use in the
calculation of the MSCI indexes from sources whiMBCI considers reliable, neither MSCI, any of its

11



FR0013142833
affiliates nor any other party involved in, or teld to making or compiling any MSCI index warraots
guarantees the originality, accuracy and/or the pletaness of any MSCI index or any data included
therein. Neither MSCI, any of its affiliates noryaother party involved in, or related to, making or
compiling any MSCI index makes any warranty, expr@simplied, as to results to be obtained by kbesn
licensee's customers or counterparties, issugtedfnancial securities, owners of the financedwities, or
any other person or entity, from the use of any Mid@ex or any data included therein in connectigth
the rights licensed hereunder or for any other disther MSCI, any of its affiliates nor any othgarty
involved in, or related to, making or compiling aMSCI index shall have any liability for any errprs
omissions or interruptions of or in connection wéthy MSCI index or any data included therein. Ferth
neither MSCI, any of its affiliates nor any otharty involved in, or related to, making or compjiany
MSCI index makes any express or implied warranteany kind, and MSCI, any of its affiliates andyan
other party involved in, or related to making omguling any MSCI index hereby expressly disclairh al
warranties of merchantability or fitness for a mafar purpose, with respect to any MSCI index ang
data included therein. Without limiting any of tfegoing, in no event shall MSCI, any of its affies or
any other party involved in, or related to, makorgcompiling any MSCI index have any liability fany
direct, indirect, special, punitive, consequentiabny other damages (including lost profits) eiferotified
of the possibility of such damages.

Operational Information

Relevant Clearing System(s): Euroclear France
Terms and Conditions of the Public Offer

Offer Price: Issue Price.

Conditions to which the offer is subject: The Igsueserves the right to modify the total nominal
amount of the Certificates to which investors cabsgribe,
withdraw the offer of the Securities and/or canctké
issuance of the Securities for any reason, in aecae with
the Distributor at any time on or prior to the Offend Date
(as defined below). For the avoidance of doubtarify
application has been made by a potential investar the
Issuer exercises such a right, each such poteimaistor
shall not be entitled to subscribe or otherwiseuaeqthe
Securities.

The Issuer will in its sole discretion determinee tfinal
amount of Securities issued up to a limit of D Securities
The final amount that is issued on Issue Date lvellisted on
the Official List of the Luxembourg Stock Exchange
Securities will be allotted subject to availability the order
of receipt of investors' applications. The finadaunt of the
Securities issued will be determined by the Issndight of
prevailing market conditions, and in its sole arzbdute
discretion depending on the number of Securitieklvhave
been agreed to be purchased as of the Issue Date.

Description of the application process: From, amduding, 2 May 2016 to, and including, 30 June
2016, or such earlier date as the Issuer deternaimemtified
on or around such earlier date by (i) loading tbiofving
link: http://eqdpo.bnpparibas.com/FR0013142&3®l/or (i)
publication on the website of the Luxembourg Stock
Exchange (www.bourse.lu) (the "Offer End Date").

Application to subscribe for the Securities canrbade in
Luxembourg through the Authorised Offeror. The
distribution activity will be carried out in acca@mce with the
usual procedures of the Authorised Offeror.

Prospective investors will not be required to eritgéo any
contractual arrangements directly with the Issuereiation
to the subscription for the Securities.

12
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Details of the minimum and/or maximum Minimum subscription amount per investor: EUR 1,000

amount of application: Maximum  subscription amount per investor: EUR

30,000,000.

The maximum amount of application of Securitiesl Vo
subject only to availability at the time of the &pation.

The Authorised Offeror will adopt allotment criterithat
ensure equal treatment of prospective investork.ofthe
Securities requested through the Authorised Offelaning
the Offer Period will be assigned up to the maximamount
of the Offer.

In the event that during the Offer Period the retgi@xceed
the total amount of the offer destined to prospecinvestors
the Issuer, in accordance with the Authorised @ffewill
proceed to early terminate the Offer Period andl wil
immediately suspend the acceptance of further stque

Description of possibility to reduce
subscriptions and manner for refunding Not applicable.
excess amount paid by applicants:

Details of the method and time limits for The Securities are cleared through the clearingesys and
paying up and delivering the Securities: are due to be delivered on or about the Issue Date.

Manner in and date on which results of th€ublication by (i) loading the following link:

offer are to be made public: http://eqdpo.bnpparibas.com/FR0013142888d/or (i) on
the website of the Luxemboug Stock Exchange
(www.bourse.l)in each case on or around 30 June 2016.

Procedure for exercise of any right of pre-
emption, negotiability of subscription
rights and treatment of subscription rights
not exercised:

Not applicable.

Process for notification to applicants of thén the case of over subscription, allotted amounmiit be

amount allotted and indication whether notified to applicants (i) on the following website

dealing may begin before notification is  http://eqdpo.bnpparibas.com/FR0013142883or around 30

made: June 2016. No dealing in the Certificates may bdgifore
any such notification is made.

In all other cases, allotted amounts will be eqtalthe
amount of the application, and no further notificatshall be
made.

In all cases, no dealing in the Certificates maketalace
prior to the Issue Date.

Amount of any expenses and taxes
specifically charges to the subscriber or Not applicable.
purchaser:

7. Placing and Underwriting

Name(s) and address(es), to the extent known
to the issuer, of the placers in the various  None
countries where the offer takes place:

13
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Name and address of the co-ordinator(s) of Derivatives Capital
the global offer and of single parts of the Kepler Cheuvreux
offer:
112 avenue Kléber
75116 Paris

France

Name and address of any paying agents and
depository agents in each country (in additioN ot applicable.
to the Principal Paying Agent):

Entities agreeing to underwrite the issue on ®etails of the Authorised Offerors are availablenir the
firm commitment basis, and entities agreeindlanager upon request.
to place the issue without a firm commitmen

or under "best efforts” arrangements: No underwriting commitment is undertaken by the

Authorised Offerors.

The Manager will subscribe for the Securities oa tbsue
Date

When the underwriting agreement has been

r .
will be reached: 'QOt applicable.
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ISSUE SPECIFIC SUMMARY OF THE PROGRAMME IN RELATION TO THIS BASE
PROSPECTUS

Summaries are made up of disclosure requirementsvikres "Elements”. These Elements are numbered in
Sections A — E (A.1 — E.7). This Summary contdirnthe Elements required to be included in a sumyufar

this type of Securities, Issuer and Guarantor. Bseasome Elements are not required to be addredisec:
may be gaps in the numbering sequence of the EtesmEmen though an Element may be required to be
inserted in the summary because of the type ofrfiesulssuer and Guarantor(s), it is possiblettha relevant
information can be given regarding the Elementthis case a short description of the Element shdigd
included in the summary explaining why it is noplagable.

Section A - Introduction and warnings

Element Title

Al Warning that the | o This summary should be read as an introduction tohe Base
summary should Prospectus and the applicable Final Termsln this summary,
be read as an unless otherwise specified and except as used inetHirst
introduction and paragraph of Element D.3, "Base Prospectus" meanse Base
pl’O_VISIon as to Prospectus of BNPP B.V., BNPP, BP2F, BNPPF and BGL
claims dated 9 June 2015 as supplemented from time to timén the

first paragraph of Element D.3, "Base Prospectus" reans the
Base Prospectus of BNPP B.V., BNPP, BP2F, BNPPF and
BGL dated 9 June 2015.

° Any decision to invest in any Securities should bbased on a
consideration of the Base Prospectus as a wholecinding any
documents incorporated by reference and the applidde Final
Terms.

° Where a claim relating to information contained inthe Base
Prospectus and the applicable Final Terms is brougtbefore a
court in a Member State of the European Economic Aga, the
plaintiff may, under the national legislation of te Member
State where the claim is brought, be required to ke the costs
of translating the Base Prospectus and the applibde Final
Terms before the legal proceedings are initiated.

° No civil liability will attach to the Issuer or the Guarantor in
any such Member State solely on the basis of thisimmary,
including any translation hereof, unless it is migading,
inaccurate or inconsistent when read together wittthe other
parts of the Base Prospectus and the applicable Fh Terms
or, following the implementation of the relevant povisions of
Directive 2010/73/EU in the relevant Member Statet does not
provide, when read together with the other parts ofthe Base
Prospectus and the applicable Final Terms, key infonation
(as defined in Article 2.1(s) of the Prospectus Déctive) in
order to aid investors when considering whether tanvest in
the Securities.

A2 Consent as to use|Consent:Subject to the conditions set out below, the Issursents to the
the Base use of the Base Prospectus in connection with a-é&d@mpt Offer of
Prospectus, periodSecurities by the Managers, Derivatives Capital l&eheuvreux and any
of validity and financial intermediary which is authorised to makach offers undef
other conditions |applicable legislation implementing the Markets Rimancial Instruments
attached Directive (Directive 2004/39/EC) and publishes tnwebsite the following




Element

Title

1%

statement (with the information in square bracketgg completed with th
relevant information):

"We, insert legal name of financial intermediary], refierthe offer of 30,000
EUR "H Performance 10" Certificates relating to tMSCI Euro 50 Seleg
4.75% decrement® Index due 8 July 2024(tBecuritie$) described in the
Final Terms dated 2 May 2016 (thEiflal Terms) published by BNP Paribas
Arbitrage Issuance B.V. (thésSuer'). In consideration of the Issuer offering
to grant its consent to our use of the Base Praspe@s defined in the Final
Terms) in connection with the offer of the Secesitin France during the
Offer Period and subject to the other conditionsstah consent, each as
specified in the Base Prospectus, we hereby athepoffer by the Issuer ip
accordance with the Authorised Offeror Terms (asc#jed in the Base
Prospectus) and confirm that we are using the Basspectus accordingly.'

—

Offer period:The Issuer's consent referred to above is giveiN@r-exempt
Offers of Securities from 2 May 2016 until 30 JuR@16 (the Offer
Period").

Conditions to consenfThe conditions to the Issuer’s consent (in addition
the conditions referred to above) are that suclseain(a) is only valid during
the Offer Period; (b) only extends to the use ef Base Prospectus to make
Non-exempt Offers of the relevant Tranche of Séi@sin France.

AN INVESTOR INTENDING TO PURCHASE OR PURCHASING
ANY SECURITIES IN A NON-EXEMPT OFFER FROM AN
AUTHORISED OFFEROR WILL DO SO, AND OFFERS AND SALES
OF SUCH SECURITIES TO AN INVESTOR BY SUCH AUTHORISE D
OFFEROR WILL BE MADE, IN ACCORDANCE WITH THE TERMS
AND CONDITIONS OF THE OFFER IN PLACE BETWEEN SUCH
AUTHORISED OFFEROR AND SUCH INVESTOR INCLUDING
ARRANGEMENTS IN RELATION TO PRICE, ALLOCATIONS,
EXPENSES AND SETTLEMENT. THE RELEVANT INFORMATION
WILL BE PROVIDED BY THE AUTHORISED OFFEROR AT THE
TIME OF SUCH OFFER.

Section B - Issuer and Guarantor

Element

Title

B.1

Legal and
commercial name
of the Issuer

BNP Paribas Arbitrage Issuance B.\MBRIPP B.V." or the 'Issuer").

B.2

Domicile/ legal
form/ legislation/
country of
incorporation

The Issuer was incorporated in the Netherlands pevate company with
limited liability under Dutch law having its regised office at Herengracht
595, 1017 CE Amsterdam, The Netherlands.

B.4b

Trend information

BNPP B.V. is dependent upon BNBNPP B.V. is a wholly owned
subsidiary of BNPP specifically involved in theuasice of securities such as
Notes, Warrants or Certificates or other obligagiomhich are developed,
setup and sold to investors by other companiekarBNPP Group (including
BNPP). The securities are hedged by acquiring medgistruments from
BNP Paribas and BNP Paribas entities as describBtement D.2 below. As




Element Title
a consequence, the Trend Information described regpect to BNPP shall
also apply to BNPP B.V.
B.5 Description of the |BNPP B.V. is a wholly owned subsidiary of BNP PasbBNP Paribas is the
Group ultimate holding company of a group of companied amnages financigl
operations for those subsidiary companies (togetieeiBNPP Group").
B.9 Profit forecast or |Not applicable, as there are no profit forecastsstimates made in respect |of
estimate the Issuer in the Prospectus to which this Sumnmelages.
B.10 Audit report Not applicable, there are no qualifications in aogit report on the historical
gualifications financial information included in the Base Prospsct
B.12 Selected historical key financial information:
Comparative Annual Financial Data - In EUR
31/12/2014 31/12/2018
Revenues 432,263 397,608
Net Income, Group Share 29,043 26,149
Total balance sheet 64,804,833,465 48,963,076,836
Shareholders' equity (Group Share 445,206 416/163
Comparative Interim Financial Data- In EUR
30/06/2015 30/06/2014
Revenues 158,063 218,961
Net Income, Group Share 10,233 14,804
30/06/2015 31/12/2014
Total balance sheet 51,184,742,227 64,804,833]465
Shareholders’ equity (Group Share) 455,439 445206
Statements of no significant or material adverseatiye
There has been no significant change in the firsunitrading position of the BNPP Group since
31 December 2015 (being the end of the last firnperiod for which audited financial
statements have been published). There has beematesial adverse change in the prospects of
BNPP or the BNPP Group since 31 December 2015 dlthim end of the last financial period for
which audited financial statements have been puduxils
There has been no significant change in the firgdrai trading position of BNPP B.V. since 30
June 2015 and there has been no material adveasgelin the prospects of BNPP B.V. since|31
December 2014.
B.13 Events impacting |Not applicable, as at 10 September 2015 and tob#s of the Issuer’s
the Issuer's knowledge, there have not been any recent evenishvdre to a material
solvency extent relevant to the evaluation of the Issuer\gesicy since 30 June 2015.
B.14 Dependence upor] The Issuer is dependent upon BN&®Bther members of the BNPP Group.




Element

Title

other group
entities

See also Element B.5 above.

BNPP B.V. is dependent upon BNPP. BNPP B.V. is allyhowned
subsidiary of BNPP specifically involved in theuasice of securities such

Notes, Warrants or Certificates or other obligagiomhich are developed,
setup and sold to investors by other companieBarBNPP Group (including

BNPP). The securities are hedged by acquiring medgistruments from
BNP Paribas and BNP Paribas entities as descnibEtement D.2 below.

B.15 Principal activities| The principal activity of thkssuer is to issue and/or acquire finangial
instruments of any nature and to enter into relagr@ements for the account
of various entities within the BNPP Group.

B.16 Controlling BNP Paribas holds 100 per cent. of the share daithe Issuer.

shareholders

B.17 Solicited credit BNPP B.V.'s long term credit ratings are A withtabde outlook (Standard &

ratings Poor's Credit Market Services France SAS) and BRRPs short term credit
ratings are A-1 (Standard & Poor's Credit Markew®es France SAS).
The Securities have not been rated.
A security rating is not a recommendation to bl er hold securities ang
may be subject to suspension, reduction or withdtaat any time by the
assigning rating agency.

B.18 Description of the | The Securities will be unconditionally and irrevbbaguaranteed by BNF

Guarantee Paribas (BNPP" or the 'Guarantor") pursuant to an English law deed |of
guarantee executed by BNPP on or around 9 June (84 85uarantee").
In the event of a bail-in of BNPP B.V. but not BNRRe obligations and/or
amounts owed by BNPP under the guarantee shakdheced to reflect any
such reduction or modification resulting from thapkcation of a bail-in of
BNPP B.V. by a relevant regulator.
In the event of a bail-in of BNPP but not BNPP B.We obligations and/or
amounts owed by BNPP under the guarantee shakdigced to reflect any
such modification or reduction applied to secusitissued by BNPP resulting
from the application of a bail-in of BNPP by anjereant regulator.
The obligations under the guarantie are direct nditimnal, unsecured and
unsubordinated obligations of BNPP and rank antraiik pari passuamong
themselves and at leaglari passuwith all other direct, unconditional,
unsecured and unsubordinated indebtedness of BN&R (for statutorily
preferred exceptions).

B.19 Information about

the Guarantor
B.19/B.1 |Legal and BNP Paribas.
commercial name
of the Guarantor

B.19/B.2 |Domicile/ legal The Guarantor was incorporated in France ssciété anonymender French
form/ legislation/ (law and licensed as a bank having its head offid®aboulevard des Italiens
country of - 75009 Paris, France.
incorporation

B.19/ B.4b |Trend information|Macroeconomic environment




Element

Title

Macroeconomic and market conditions affect the Ban&sults. The nature
of the Bank’s business makes it particularly sénesito macroeconomic and
market conditions in Europe, which have been atesinchallenging and
volatile in recent years.

In 2015, the global economic activity remained gish. Growth sloweg
down in emerging countries, while modest recovergtionued in developed
countries. The global outlook is still impacted thyee major transitions: the
slowing economic growth in China, the fall in pscef energy and othegr
commodities, and the initial tightening of the USnmetary policy in a context
of resilient internal recovery, while the centrahnbs of several major
developed countries are continuing to ease theiratawy policies. For 2016,
the IMF is forecasting the progressive recovery of glaminomic activity|
but with low growth prospects on the medium term developed ang
emerging countries.

In that context, two risks can be identified:
Financial instability due to the vulnerability ofrerging countries

While the exposure of the BNP Paribas Group in gmgr countries ig
limited, the vulnerability of these economies manegrate disruptions in the
global financial system that could affect the BNRriPas Group and
potentially alter its results.

In numerous emerging economies, an increase inigforecurrency|
commitments was observed in 2015, while the lewtisdebtedness (both in
foreign and local currencies) are already high. édoer, the prospects of |a
progressive hike in key rates in the United Stéfiest rate increase decided
by the Federal Reserve in December 2015), as wgetightenedfinancial
volatility linked to the concerns regarding grovithemerging countries, have
contributed to the stiffening of external financtainditions, capital outflows,
further currency depreciations in numerous emergaugintries and an
increase in risks for banks. This could ldadhe downgrading of sovereign
ratings.

Given the possible standardisation of risk premiutiere is a risk of globagl
market disruptions (rise in risk premiums, erosarconfidence, decline in
growth, postponement or slowdown in the harmorosatof monetary
policies, drop in market liquidity, problem with e¢hvaluation of assets,
shrinking of the credit offering, and chaotic dedeaging) that would affeqt
all banking institutions.

Systemic risks related to economic conditions aacket liquidity

The continuation of a situation with exceptionalbyv interest rates could
promote excessive risk-taking by certain finangédyers: increase in the
maturity of loans and assets held, less stringean Igranting policies
increase in leverage financing.

Some players (insurance companies, pension fursiet ananagers, etd.)
entail an increasingly systemic dimension and ie #wvent of market
turbulence (linked for instance to a sudden rismterest rates and/or a sharp
price correction) they may decide to unwind largsifions in an environment
of relatively weak market liquidity.

Such liquidity pressure could be exacerbated byréoent increase in the
volume of assets under management placed with tstas investing in
illiquid assets.

Laws and regulations applicable to financial institions




Element

Title

Recent and future changes in the laws and regokgapplicable to financig
institutions may have a significant impact on BNRReasures that wer
recently adopted or which are (or whose applicatimasures are) still i

I
e
N
draft format, that have or are likely to have arpatt on BNPP notably
y

include: - the structural reforms comprising therteth banking law of 26 Jul
2013 requiring that banks create subsidiaries fosegregate “speculative
proprietary operations from their traditional rétéianking activities, the
"Volcker rule" in the US which restricts propriegaransactions, sponsorsh
and investment in private equity funds and hedgel$uby US and foreig
banks, and expected potential changes in Europe;

- regulations governing capital: CRD IV/CRR, the intional standarg
for total loss-absorbing capacitf{/AC ) and BNPP's designation ag
financial institution that is of systemic importandy the Financia
Stability Board;

- the European Single Supervisory Mechanism and tdénance of 6
November 2014;

- the Directive of 16 April 2014 related to depositagantee schemes a
its delegation and implementing decress, the Direatf 15 May 2014
establishing a Bank Recovery and Resolution framewthe Single
Resolution Mechanism establishing the Single ReoluCouncil and
the Single Resolution Fund;

- the Final Rule by the US Federal Reserve imposigigtdr prudential
rules on the US transactions of large foreign bankstably the

obligation to create a separate intermediary hgldiompany in the U$

(capitalised and subject to regulation) to housér tHS subsidiaries;

- the new rules for the regulation of over-the-ceumterivative activities
pursuant to Title VII of the Dodd-Frank Wall Stre®eform and
Consumer Protection Act, notably margin requirersefior uncleared
derivative products and the derivatives of seasittraded by swa
dealers, major swap participants, security-baseapatealers and majq
security-based swap participants, and the rulebeofUS Securities an
Exchange Commission which require the registratiobanks and majo
swap participants active on derivatives markets @adsparency an
reporting on derivative transactions;

- the new MIFID and MIFIR, and European regulatiores/erning the
clearing of certain over-the-counter derivative cucts by centralise
counterparties and the disclosure of securitieanfimg transactions t
centralised bodies.

Cyber risk

In recent years, financial institutions have beapacted by anumber of cyb
incidents, notably involving large-scale alteratiaf data which compromis
the quality of financial information. This risk reins today and BNPP, lik|
other banks, has taken measures to implement systerdeal with cybe
attacks that could destroy or damage data andariystems and hamper t
smooth running of its operations. Moreover, theutapry and supervisor
authorities are taking initiatives to promote thehange of information of
cyber security and cyber criminality in order topimve the security o
technological infrastructures and establish effectiecovery plans after
cyber incident.

i

nd
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B.19/B.5

Description of the
Group

BNPP is a European leading provider of banking fimaincial services an

]

has four domestic retail banking markets in Europamely in Belgium,




other Group
entities

members of the BNPP Group.

Element Title
France, Italy and Luxembourg. It is present in @6rtries and has more than
189,000 employees, including close to 147,000 iroge. BNPP is the parent
company of the BNP Paribas Group (together Bi§PP Group").
B.19/B.9 Profit forecast or |Not applicable, as there are no profit forecastsstimates made in respect |of
estimate the Guarantor in the Prospectus to which this Surpmedates
B.19/ B.10 |Audit report Not applicable, there are no qualifications in aogit report on the historical
gualifications financial information included in the Base Prospsct
B.19/ B.12 |Selected historical key financial information:
Comparative Annual Financial Data - In millions of EUR
31/12/2015 (audited) 31/12/2014*
Revenues 42,938 39,168
Cost of risk (3,797) (3,705)
Net income, Group share 6,694 167
31/12/2015 31/12/2014*
Common Equity Tier 1 ratio (Basel 3 fully 10.9% 10.3%
loaded, CRD4)
31/12/2015 (audited) 31/12/2014*
Total consolidated balance sheet 1,994,193 2,087,715
Consolidated loans and receivables due 682,497 657,403
from customers
Consolidated items due to customers 700,809 641,549
Shareholders' equity (Group share) 96,269 89,458
*Restated according to the IFRIC 21 interpretation.
Statements of no significant or material adverse @nge
There has been no significant change in the firmeitrading position of the BNPP Group since
31 December 2015 (being the end of the last firanperiod for which audited financial
statements have been published).
There has been no material adverse change in tspgots of BNPP since 31 December 2015
(being the end of the last financial period for evhiaudited financial statements have been
published).
B.19/ B.13 |Events impacting |As at 30 March 2016 and to the best of the Guararitaowledge, there have
the Guarantor's [not been any recent events which are to a matexi@nt relevant to the
solvency evaluation of the Guarantor's solvency since 31ebdwer 2015.
B.19/ B.14 |Dependence uponSubject to the following paragraph, BNPP is not etefent upon other




Element

Title

In April 2004, BNPP began outsourcing IT Infrastre Management
Services to the BNP Paribas Partners for Innovai#?l) joint venture set
up with IBM France at the end of 2003. BP2l progidd Infrastructure
Management Services for BNPP and several BNPP diakiss in France
(including BNP Paribas Personal Finance, BP2S, BINB Paribas Cardif)
Switzerland, and Italy. In mid-December 2011 BNRRewed its agreement
with IBM France for a period lasting until end-20%# the end of 2012, the
parties entered into an agreement to graduallynextlis arrangement t
BNP Paribas Fortis as from 2013.

(=}

BP2| is under the operational control of IBM Fran&NP Paribas has @
strong influence over this entity, which is 50/50ned with IBM France. The
BNP Paribas staff made available to BP2l make ulp tlathat entity's
permanent staff, its buildings and processing esnare the property of th
Group, and the governance in place provides BNPib&arwith the
contractual right to monitor the entity and bririgback into the Group i
necessary.

)

—

ISFS, a fully-owned IBM subsidiary, handles IT bdtructure Managemen
for BNP Paribas Luxembourg.

BancWest's data processing operations are outsbtodeidelity Information
Services. Cofinoga France's data processing i9otgsd to SDDC, a fully
owned IBM subsidiary.

See Element B.5 above.

B.19/B.15

Principal activities

BNP Paribas holds key posisigmits two main businesses:
e  Retail Banking and Serviceswhich includes:
e Domestic Markets, comprising:

e French Retail Banking (FRB),

e BNL banca commerciale (BNL bc), Italian retail
banking,

e Belgian Retail Banking (BRB),

e Other Domestic Markets activities, including
Luxembourg Retail Banking (LRB);

e International Financial Services, comprising:
e Europe-Mediterranean,
e BancWest,
e Personal Finance,
e Insurance,

e Wealth and Asset Management;

e  Corporate and Institutional Banking (CIB), which includes:




Element

Title

e  Corporate Banking,
e Global Markets,

e  Securities Services.

B.19/B.16

Controlling
shareholders

None of the existing shareholders controls, eitbeectly or indirectly,
BNPP. As at 31 December 2015, the main shareholterSociété Fédérale
de Participations et d’InvestissementSEPI”) a public-interestsociété
anonyme (public limited company) acting on behalf of theel@ian
government holding 10.2% of the share capital BRaxtk Inc. holding 5.1%
of the share capital and Grand Duchy of Luxembdwlgling 1.0% of the
share capital. To BNPP's knowledge, no sharehadtleer than SFPI ang
BlackRock Inc. owns more than 5% of its capitaloting rights.

B.19/B.17

Solicited credit
ratings

BNPP's long term credit ratings are A with a statlglook (Standard &
Poor's Credit Market Services France SAS), Al wathstable outlook
(Moody's Investors Service Ltd.) and A+ with a sabutlook (Fitch France
S.A.S.) and AA (low) with a stable outlook (DBRSntited) and BNPP's$
short-term credit ratings are A-1 (Standard & Po@tedit Market Services
France SAS), P-1 (Moody's Investors Service Lteh)l &1 (Fitch France
S.A.S.) and R-1 (middle) (DBRS Limited).

B

A security rating is not a recommendation to bwll er hold securities and
may be subject to suspension, reduction or withdraat any time by the
assigning rating agency.

Section C - Securities

Element

Title

Cil

Type and class of
Securities/ISIN

The Securities are certificateC@rtificates"”) and are issued in Series.
The Series Number of the Securitie€I85630ELM.

The ISIN isFR0013142833

The Common Code is38761975

The Securities are cash settled Securities.

C.z2

Currency

The currency of this Series of Securigesuro ("EUR").

C5

Restrictions on
free transferability

The Securities will be freely transferable, subjecthe offering and selling
restrictions in the United States, the EuropeannBooc Area, Austria
Belgium, the Czech Republic, Denmark, Finland, EealGermany, Hungary
Ireland, Italy, Luxembourg, Norway, Portugal, SpaBweden, the Unite
Kingdom, Japan and Australia and under the Progpebirective and the
laws of any jurisdiction in which the relevant Seties are offered or sold.

o

C.8

Rights attaching
to the Securities

Securities issued under the Programme will havendeand conditions
relating to, among other matters:

Status




Element

Title

The Certificates are issued on a unsecured basisuriies issued on an
unsecured basis constitute direct, unconditionalpnseaured and
unsubordinated obligations of the Issuer and ramk will rank pari passu
among themselves and at lepati passuwith all other direct, unconditional,
unsecured and unsubordinated indebtedness of sherlgsave for statutorily
preferred exceptions).

Taxation

The Holder must pay all taxes, duties and/or experarising from the
exercise and settlement or redemption of the W&Cuftes and/or the
delivery or transfer of the Entitlement. The Issskall deduct from amounts
payable or assets deliverable to Holders certakestaand expenses npt
previously deducted from amounts paid or asseigatet to Holders, as the
Calculation Agent determines are attributable ®W&C Securities.

Negative pledge

The terms of the Securities will not contain a riegapledge provision.

Events of Default

The terms of the Securities will not contain evesftdefault.

Meetings

The terms of the Securities will contain provisidios calling meetings o
holders of such Securities to consider matters ctffg their interests
generally. These provisions permit defined majesitto bind all holders,
including holders who did not attend and vote & tblevant meeting and
holders who voted in a manner contrary to the nitgjor

o

The Holders will, in respect of all Tranches in aBgries, be groupe
automatically for the defence of their common iegts in a masse (th
"Masse").

D

Governing law

The Securities, the French Law Agency Agreement taiedBNPP French
Law Guarantee are governed by, and construed ioré@oce with, French
law, and any action or proceeding in relation tteeshall be submitted to the
jurisdiction of the competent courts in Paris witlithe jurisdiction of the
Paris Court of Appeal (Cour d'Appel de Paris). BNB.V. elect domicile a
the registered office of BNP Paribas currently tedaat 16 boulevard de
Italiens, 75009 Paris.

2]

C.9

Interest/

Redemption

Interest
The Securities do not bear or pay interest.
Redemption

Unless previously redeemed or cancelled, each Bgovill be redeemed on
8 July 2024 as set out in Element C.18.

Representative of Holders

The names and addresses of the Initial Represemtatithe Masse and its
alternate are :

The initial Representative of the Masse

10



Element |Title
Maitre Antoine LACHENAUD
Avocat
Agissant pour la SELARL MCM AVOCAT
10, rue de Seze 75009 Paris
Tel : +33 1 53 43 36 00
Fax:+33 153433601
The alternative :
Maitre Philippe MAISONNEUVE
Avocat
Agissant pour la SELARL MCM AVOCAT
10, rue de Seze 75009 Paris
Tel : +33 1 53 43 36 00
Fax:+33 153433601
Please also refer to item C.8 above for rightchitey to the Securities.
c.10 Derivative Not applicable.
component in the
interest payment
cl1u Admission to Application is expected to be made by the Issuerofoits behalf) for the
Trading Securities to be admitted to trading on Luxembdiiark Exchange.
C.15 How the value of |The amount payable on redemption is calculated &ference to the
the investment in {Underlying Reference(s). See item C.9 above aftié Gelow.
the derivative
securities is
affected by the
value of the
underlying assets
C.16 Maturity of the The Redemption Date of the Securities is 8 July4202
derivative
Securities
Cc.17 Settlement This Series of Securities is cash settled.
Procedure The Issuer does not have the option to vary segthem
c.18 Return on See Element C.8 above for the rights attachingeédSecurities.
derivative
securities Information on interest amount in relation to thec@ities is set out in

Element C.9 above.
Final Redemption

Unless previously redeemed or purchased and cedgcedlach Security
entitles its holder to receive from the Issuer v Redemption Date a Cas
Settlement Amount equal to the Final Payout.

Final Payout: NA x SPS Payout
"NA" means Notional Amount.
SPS Payout Autocall Standard Securities

Autocall Standard Securities

h
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(A) If FR Barrier Value is greater than or equatfte Final
Redemption Condition Level:

100% + FR Exit Rate; or

(B) If FR Barrier Value is less than the Final Rexbion
Condition Level and no Knock-in Event has occurred:

100% + Coupon Airbag Percentage; or

© If FR Barrier Value is less than the Final Regéon
Condition Level and a Knock-in Event has occurred:

Min(100%, Final Redemption Value).

Where:

NA means EUR 1,000;

FR Exit Rate means FR Rate;

FR Rateis 96%;

Coupon Airbag Percentages 0%;

Final Redemption Valuemeans the Underlying Reference Value;

Underlying Reference Value means, in respect of an Underlyin
Reference and a SPS Valuation Date, (i) the UniylyReference
Closing Level Value for such Underlying Referenceréspect of such
SPS Valuation Date (ii) divided by the relevant ©nging Reference
Strike Price;

<

For the avoidance of doubt, when determining (Dwebthe SPS Valuation
Date shall never refer to the Strike Date.

\>2J

Underlying Reference Closing Price Valuemeans, in respect of a SP
Valuation Date, the Closing Level in respect oftsday.

Underlying Reference Strike Pricemeans, in respect of an Underlying
Reference, the Underlying Reference Closing Pricalu® for such
Underlying Reference on the Strike Date;

Underlying Referenceis as set out in item C.20;

SPS Valuation Datemeans the SPS Redemption Valuation Date or the
Strike Date as applicable.

SPS Redemption Valuation Dateneans the Redemption Valuation Date;
Redemption Valuation Datemeans 1 July 2024;

Strike Date means 30 June 2016;

FR Barrier Value means the Underlying Reference Value;

Underlying Reference Value means, in respect of an Underlyin
Reference and a SPS Valuation Date, (i) the UnoeylyReference
Closing Level Value for such Underlying Referenceréspect of such
SPS Valuation Date (ii) divided by the relevant ©nging Reference
Strike Price;

<

For the avoidance of doubt, when determining (Dwebthe SPS Valuation
Date shall never refer to the Strike Date.

\*2J

Underlying Reference Closing Price Valuemeans, in respect of a SP

12



Element |Title

Valuation Date, the Closing Level in respect oftsday.

Underlying Reference Strike Pricemeans, in respect of an Underlying
Reference, the Underlying Reference Closing Pricalu® for such
Underlying Reference on the Strike Date

Underlying Referenceis as set out in Element C.20.

SPS Valuation Datemeans the SPS FR Barrier Valuation Date or the
Strike Date as applicable;

SPS FR Barrier Valuation Datemeans the Redemption Valuation Date
Redemption Valuation Datemeans 1 July 2024;
Strike Date means 30 June 2016;

Final Redemption Condition Level meansl05%.

Knock-in Event is applicable

Knock-in Event means that the Knock-in Value is less than the KnAnc
Level on the Knock-in Determination Day.

Knock-in Value means the Underlying Reference Value;

Underlying Reference Value means, in respect of an Underlying
Reference and a SPS Valuation Date, (i) the UnihgrlReference Closing
Level Value for such Underlying Reference in respe€ such SPS
Valuation Date (ii) divided by the relevant Undénly Reference Strike
Price.

For the avoidance of doubt, when determining (P\ebthe SPS Valuation
Date shall never refer to the Strike Date.

Underlying Reference Closing Price Valuemeans, in respect of a SFPS
Valuation Date, the Closing Level in respect oftsday.

Underlying Reference Strike Pricemeans, in respect of an Underlying
Reference, the Underlying Reference Closing Pricalu®¢/ for such
Underlying Reference on the Strike Date.

Underlying Referenceis as set out in item C.20 above;

SPS Valuation Datemeans the Knock-in Determination Day or the Strike
Date as applicable;

Knock-in Determination Day means the Redemption Valuation Date;
Redemption Valuation Datemeans 1 July 2024;
Strike Date means 30 June 2016;

Knock-in Level means 70 per cent.

Automatic Early Redemption

If on any Automatic Early Redemption Valuation Date Automatic Early
Redemption Event occurs, the Securities will beeesded early at th
Automatic Early Redemption Amount on the Automdtirly Redemption
Date.

1]

The Automatic Early Redemption Amount will be equal the SPS
Automatic Early Redemption Payout.
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Element

Title

SPS Automatic Early Redemption Payout:
NA x (AER Redemption Percentage + AER Exit Rate)
NA means the Notional Amount
NA means EUR 1,000
AER Redemption Percentageneans 100%.
AER Exit Rate means theAER Rate
AER Rate means i x 12%

“i” is a number from 1 to 7 representing the relevantofatic Early
Redemption Valuation Date;

Automatic Early Redemption Event means that on any Automatic Eal
Redemption Valuation Date the SPS AER Value istgrethan or equal t
the Automatic Early Redemption Level.

Automatic Early Redemption Levelmeans 105%

Automatic Early Redemption Valuation Date means 30 June 2017 (i=1

2 July 2018 (i=2), 1 July 2019 (i=3), 30 June 2@2#1), 30 June 2021

(i=5), 30 June 2022 (i=6) and 30 June 2023 (i=7).
Automatic Early Redemption Date means 7 July 2017 (i=1), 9 July 20

(i=2), 8 July 2019 (i=3), 7 July 2020 (i=4), 7 J@P21 (i=5), 7 July 2022

(i=6) and 7 July 2023 (i=7)..
SPS AER Valuemeans the Underlying Reference Value.

Underlying Reference Value means, in respect of an Underlyi
Reference and a SPS Valuation Date, (i) the UniherlReference Closin
Level Value for such Underlying Reference in respe€ such SPS
Valuation Date (ii) divided by the relevant Undénly Reference Strike
Price;

For the avoidance of doubt, when determining (J\ebthe SPS Valuatio
Date shall never refer to the Strike Date.

Underlying Reference Closing Price Valuemeans, in respect of a SH
Valuation Date, the Closing Level in respect oftsday.

Underlying Reference Strike Pricemeans, in respect of an Underlyi
Reference, the Underlying Reference Closing Pricalu®/ for such
Underlying Reference on the Strike Date;

Underlying Referenceis as set out in Element C20. below;

SPS Valuation Datemeans each Automatic Early Redemption Valuai
Date or the Strike Date as applicable.

Strike Date means 30 June 2016.

Closing Levelmeans the official closing level of the UnderlyiRgference
on the relevant day.

ly
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Cc.19 Final reference |The final reference price of the underlying will Betermined in accordang
price of the with the valuation mechanics set out in Elemen8&hove
Underlying

C.20 Underlying The Underlying Reference specified in Element Gab8ve isMSCI Euro 50

Select 4.75% decrement® IndexBloomberg Code: M7TEUSDA).
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Element |Title
Website:www.msci.com
Section D — Risks
Element Title
D.2 Key risks There are certain factors that may affect the issubility to fulfil its

regarding the
Issuer and the
Guarantor

D

obligations under the Securities issued under thegrBmme and th
Guarantor's obligations under the Guarantee.

Eleven main categories of risk are inherent in BISRIetivities:
a) Credit Risk;

b) Counterparty Credit Risk;

c) Securitisation;

d) Market Risk;

e) Operational Risk;

f) Compliance and Reputation Risk;
s)] Concentration Risk;

h) Banking Book Interest Rate Risk
i) Strategic and Business Risks;

)] Liquidity Risk; and

k) Insurance subscription Risk.

Difficult market and economic conditions have had ahay continue to have
a material adverse effect on the operating enviemtmfor financial
institutions and hence on BNPP’s financial conditioesults of operation
and cost of risk.

[2)

Due to the geographic scope of its activities, BNR&y be vulnerable to
country or regional-specific political, macroecoriomand financial
environments or circumstances.

BNPP’s access to and cost of funding could be a@leraffected by a
resurgence of financial crises, worsening econominditions, rating
downgrades, increases in credit spreads or othtorfa

Significant interest rate changes could advers#caBNPP’s revenues gr
profitability.

The prolonged low interest rate environment caiiribgerent systemic risks

The soundness and conduct of other financial utgiits and market
participants could adversely affect BNPP.

BNPP may incur significant losses on its tradingl amvestment activities
due to market fluctuations and volatility.

BNPP may generate lower revenues from brokerageo#met commissior
and fee-based businesses during market downturns.

Protracted market declines can reduce liquiditythie markets, making it
harder to sell assets and possibly leading to mahtesses.

15
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Title

Laws and regulations adopted in response to thigagliinancial crisis may
materially impact BNPP and the financial and ecoicoenvironment in
which it operates.

BNPP is subject to extensive and evolving reguiatoegimes in the
jurisdictions in which it operates.

BNPP may incur substantial fines and other admiise and criminal
penalties for non-compliance with applicable lawd aegulations.

There are risks related to the implementation oPBI¢ strategic plan.

BNPP may experience difficulties integrating acgdirompanies and may
be unable to realize the benefits expected froradtgiisitions.

Intense competition by banking and non-banking ajpes could adversely
affect BNPP’s revenues and profitability.

A substantial increase in new provisions or a g$hlbrin the level of
previously recorded provisions could adversely @ffBNPP’s results o
operations and financial condition.

BNPP’s risk management policies, procedures anchodst may live it
exposed to unidentified or unanticipated risks, alihtould lead to materia
losses.

BNPP’s hedging strategies may not prevent losses.

Adjustments to the carrying value of BNPP’s se@sitand derivatives
portfolios and BNPP’s own debt could have an impacits net income angd
shareholders’ equity.

The expected changes in accounting principles inglato financial
instruments may have an impact on BNPP’'s balaneetsand regulatory
capital ratios and result in additional costs.

BNPP’s competitive position could be harmed ifréputation is damaged.

>

An interruption in or a breach of BNPP’s informatisystems may result i
material losses of client or customer informatialgmage to BNPP’
reputation and lead to financial losses.

o

D

Unforeseen external events may disrupt BNPP’s dipexsa and caus
substantial losses and additional costs.

The following risk factors relate to BNPP B.V.: BRPB.V. is an operating
company. BNPP B.V.'s sole business is the raiaimtjborrowing of mone
by issuing securities such as Notes, Warrants ortifiCates or other
obligations. BNPP B.V. has, and will have, no &ssgher than hedgin
agreements (OTC contracts mentioned in the AnnegaloRs), cash and feg
payable to it, or other assets acquired by it,dohecase in connection wit
the issue of securities or entry into other oblys related thereto from tim
to time. BNPP B.V. has a small equity and limitefip base. The ne
proceeds from each issue of Securities issued déysuer will become par
of the general funds of BNPP B.V. BNPP B.V. useshsproceeds to hedge
its market risk by acquiring hedging instrumentsrirBNP Paribas and BNP
Paribas entities and/or, in the case of Securecurfies, to acquire
Collateral Assets. The ability of BNPP B.V. to méist obligations unde
securities issued by it will depend on the recbipit of payments under the
relevant hedging agreements. Consequently, Hold#rsBNPP B.V.
Securities will, subject to the provisions of tledevant Guarantee issued py
BNP Paribas, be exposed to the ability of BNP Rearibnd BNP Paribas
entities to perform their obligations under suctidieg agreements.

=R

—

16



Element Title

D.3 Key risks There are certain factors which are material ferghrposes of assessing the
regarding the market risks associated with Securities issued mrntie Programme,
Securities including that:

-Securities (other than Secured Securities) areaunsd obligations,

-the trading price of the Securities is affected dynumber of factors
including, but not limited to, the price of the eeant Underlying
Reference(s), time to expiration or redemption aoidtility and such factors
mean that the trading price of the Securities may below the Fina
Redemption Amount or Cash Settlement Amount orevaliithe Entitlement,

-exposure to the Underlying Reference in many cegiébe achieved by the
relevant Issuer entering into hedging arrangememd, in respect o
Securities linked to an Underlying Reference, ptigkimvestors are expose
to the performance of these hedging arrangemeunteeents that may affe
the hedging arrangements and consequently the recwer of any of thes
events may affect the value of the Securities,

L0 s T

-the occurrence of an additional disruption eventoptional additiona
disruption event may lead to an adjustment to tleeuSties or early
redemption or may result in the amount payable dreduled redemptio
being different from the amount expected to be paischeduled redemptig
and consequently the occurrence of an additionsduption event and/o
optional additional disruption event may have awease effect on the valu
or liquidity of the Securities,

o - 5 -

-expenses and taxation may be payable in respéloe Becurities,

-the Securities may be redeemed in the case ofality or impracticability
and such cancellation or redemption may resuliniinaestor not realising
return on an investment in the Securities,

} %

-the meetings of Holders provisions permit defimadjorities to bind all
Holders,

-any judicial decision or change to an administatpractice or change
French law after the date of the Base Prospectukl coaterially adversely
impact the value of any Securities affected by it,

-a reduction in the rating, if any, accorded tostartding debt securities of
the Issuer or Guarantor (if applicable) by a crediing agency could result
in a reduction in the trading value of the Secesiti

-certain conflicts of interest may arise (see Elenie4 below),

-the only means through which a Holder can real&ae from the Security
prior to its Redemption Date is to sell it at iteem market price in an
available secondary market and that there may bsenondary market fo
the Securities (which could mean that an investartb exercise or wait until
redemption of the Securities to realise a greatrevthan its trading value),

=

In addition, there are specific risks in relatianSecurities which are linked
to an Underlying Reference (including Hybrid Seties) and an investment
in such Securities will entail significant risks tnassociated with an
investment in a conventional debt security. Risktdrs in relation tg
Underlying Reference linked Securities include expe to a futures o
options contract relating to an index, similar nedrkisks to a direct
investment in such futures or options contract ianadket disruption and tha
the Issuer will not provide post-issuance infororatin relation to the
Underlying Reference.

=

—

In certain circumstances Holders may lose the entialue of their
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Element Title
investment.

D.6 Risk warning See Element D.3 above.

In the event of the insolvency of the Issuer oit ils otherwise unable o
unwilling to repay the Securities when repaymelis fdue, an investor may
lose all or part of his investment in the Secusitie
If the Guarantor is unable or unwilling to meet @bligations under thg
Guarantee when due, an investor may lose all drgbdiis investment in the
Securities.
In addition, investors may lose all or part of thavestment in the Securitie
as a result of the terms and conditions of the Ses!

Section E - Offer

Element Title

E.2b Reasons for the |The net proceeds from the issue of the Securitit®gcome part of the
offer and use of |general funds of the Issuer. Such proceeds magde to maintain positions
proceeds in options or futures contracts or other hedgirgriments.

E.3 Terms and This issue of Securities is being offered in a N@mpt Offer in France
g;)fg?ltmns of the The issue price of the Securities is 100% of theminal amount.

E.4 Interest of natural |Any Manager and its affiliates may also have endagad may in the futur
and legal persons|engage, in investment banking and/or commerciakibgntransactions with
involved in the and may perform other services for, the Issuer thedGuarantor and the
issue/offer affiliates in the ordinary course of business.

Other than as mentioned above, so far as the Idsuaware, no person
involved in the issue of the Securities has anréstematerial to the offer,
including conflicting interests.

E.7 Expenses chargedNo expenses are being charged to an investor bigsher.

to the investor by
the Issuer
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RESUME DU PROGRAMME SPECIFIQUE A L'EMISSION EN RELATION AVEC LE
PROSPECTUS DE BASE

Les résumés sont établis sur la base des élémanftardations (ci-aprés lesEléments) présentés dans les
sections A a E (A.1 a E.7) ci- dessous. Le préésnmé contient tous les Eléments requis pourpeedsy Titres,
d’Emetteur et de Garant. Dans la mesure ou certalésents ne sont pas requis, des écarts dangrianatation des
Eléments présentés peuvent étre constatés. Reurraillpour certains des Eléments requis pour oe dgpTitres,
d’Emetteur et de Garant, il est possible qu'aucinfermation pertinente ne puisse étre fournie &e tile cet
Elément. Dans ce cas, une bréve description deiEht concerné est présentée dans le Résumé et est
accompagnée de la mention « Sans objet ».

Section A - Introduction et avertissements

Elément | Description de

'Elément

Al Avertissement . Le présent résumé doit étre lu comme une introduatn au
général selon Prospectus de Base et aux Conditions Définitives plicables. Dans
lequel le résumé ce résumé, sauf précision contraire et a I'exceptiode I'utilisation
doit étre lu qui en est faite au premier paragraphe de [I'ElémentD.3,
comme une "Prospectus de Base" signifie le Prospectus de Basie BNPP B.V.,
introduction et BNPP, BP2F, BNPPF et BGL, en date du 9 juin 2015Itque modifié
disposition ou complété a tout moment par des suppléments. Aurgmier
concernant les paragraphe de I'Elément D.3, "Prospectus de Base"ignifie le
actions en justice Prospectus de Base de BNPP B.V., BNPP, BP2F, BNPEFBGL en

date du 9 juin 2015.

. Toute décision d'investir dans les Titres concernédoit étre fondée sur
un examen exhaustif du Prospectus de Base dans samsemble, y
compris tous documents incorporés par référence dés Conditions
Définitives applicables.

. Lorsqu’'une action concernant l'information contenue dans le
Prospectus de Base et les Conditions Définitives glizables est
intentée devant un tribunal d'un Etat Membre de [I'Espace
Economique Européen, [linvestisseur plaignant peut,selon la
législation nationale de I'Etat Membre ol I'actionest intentée, avoir
a supporter les frais de traduction de ce Prospectude Base et des
Conditions Définitives applicables avant le début € la procédure
judiciaire.

. Aucune responsabilité civile ne sera recherchée args de
'Emetteur ou du Garant dans cet Etat Membre sur laseule base
du présent résumé, y compris sa traduction, a moingue le
contenu du résumé ne soit jugé trompeur, inexact ocontradictoire
par rapport aux autres parties du Prospectus de Bas et des
Conditions Définitives applicables, ou, une fois edispositions de la
Directive 2010/73/UE transposées dans cet Etat Mem# a moins
gu’il ne fournisse pas, lu en combinaison avec lesitres parties du
Prospectus de Base et des Conditions Définitives @igables, les
informations clés (telles que définies a I'Article2.1(s) de la Directive
Prospectus) permettant d’aider les investisseurs lequ’ils envisagent
d’investir dans les Titres.




Elément | Description de

I’'Elément

A2 Consentement a | Consentement Sous réserve des conditions mentionnées ci-desBBosetteur
I'utilisation du consent a Il'utilisation du Prospectus de Base pesitbesoins de la présentatipn
Prospectus de d'une Offre Non Exemptée de Titres par les Chefd-ifle et tout intermédiaire

Base, période de | financier qui est habilité a faire de telles offegsvertu de la lIégislation applicable
validité et autres | transposant la Directive concernant les marchésisiiments financiers
conditions y (Directive 2004/39/CE), a condition que l'interma&idé financier en question
afférentes publie sur son site Internet la déclaration suieafiés passages entre crochets
devant étre complétés par les informations pertegn

"Nous, [indiquer la dénomination de I'intermédiaifemancier], nous référons a
"H Performance 10 " Certificates relating to the MSEuro 50 Select 4.75%
decrement® Index due 8 July 2024les "Titres") décrits dans les Conditions
Définitives en date du 2 mai 2016 (les "Conditi@&initives) publiées par BNP
Paribas Arbitrage Issuance B.V. (I""Emetteur"). Noacceptons par les présentes
I'offre faite par 'Emetteur de consentir a notrélisation du Prospectus de Base
(tel que défini dans les Conditions Définitives)retation avec l'offre des Titres
conformément aux Conditions de I'Offreur Autoris&aus réserve des conditions
auxquelles ce consentement est soumis, telledepi®nt chacune définies dans
le Prospectus de Base, et nous utilisons le Praepete Base en conséquence.”
(chacun étant dénommé : un "Offreur Autorisé").

Période d'Offre: Le consentement de 'Emetteur visé ci-dessusieshé pour
des Offres Non Exemptées de Titres a compter dwai22016 jusqu’au 30 juir]
2016 (la "Période d'Offre").

Conditions du consentementes conditions du consentement de I'Emetteut $on
telles que ce consentement (a) n'est valable qudgre la Période d'Offre ; (b
ne porte que sur l'utilisation du Prospectus deeBasur faire des Offres Non
Exemptées de la Tranche de Titres concernée end-ran

UN INVESTISSEUR QUI A LINTENTION D'’ACHETER OU QUI

ACHETE DES TITRES DANS UNE OFFRE NON-EXEMPTEE AUPRES
D'UN OFFREUR AUTORISE LE FERA, ET LES OFFRES ET VENTES
DE TELS TITRES A UN INVESTISSEUR PAR CET OFFREUR
AUTORISE SE FERONT CONFORMEMENT AUX TERMES ET
CONDITIONS DE L'OFFRE EN PLACE ENTRE CET OFFREUR
AUTORISE ET L'INVESTISSEUR EN QUESTION, NOTAMMENT E N
CE QUI CONCERNE LES ARRANGEMENTS CONCERNANT LE PRIX ,
LES ALLOCATIONS, LES DEPENSES ET LE REGLEMENT. LES
INFORMATIONS  ADEQUATES SERONT ADRESSEES PAR
L'OFFREUR AUTORISE AU MOMENT DE CETTE OFFRE.

Section B - Emetteurs et Garant

Elément | Description de
'Elément

B.1 Raison sociale e BNP Paribas Arbitrage Issuance B.VBKPP B.V." ou I'"Emetteur”).
nom commercial
de 'Emetteur

B.2 Domicile/ forme | L’Emetteur a été constitué aux Pays-Bas sous ladat’'une société non cotée en
juridique/ bourse a responsabilité limitée de droit néerlandet son siege social est situé
Iégislation/ pays | Herengracht 595, 1017 CE Amsterdam, Pays-Bas.
de constitution




Elément | Description de
I’'Elément
B.4b Information sur| BNPP B.V. est dépendante de BNPP. BNPP B.V. estfiliate intégralement
les tendances détenue par BNPP et qui est particulierement imigigdans I'émission de titres
tels que des Obligations, Warrants ou Certificatsd@utres obligations qui sont
développées, mises en place ou vendues a desisseess par d’'autres sociétés du
Groupe BNPP (y compris BNPP). Les titres sont casvepar |'acquisition
d’instruments de couverture auprés de BNP Paribd®stités de BNP Paribas tel
gue décrit dans I'Elément D.2 ci-dessous. Par apresdt, les Informations sur les
tendances décrites pour BNPP doivent égalemenplgaper a BNPP B.V.
B.5 Description du BNPP B.V. est une filiale intégralement détenue BEIP Paribas. BNP Paribas
Groupe est la société mere ultime d’'un groupe de soceEtt@ere les opérations financieres
de ses sociétés filiales (collectivement :@Gxdupe BNPP").
B.9 Prévision ou Sans objet, en I'absence de prévision ou estimationbénéfice concernamt
estimation du 'Emetteur au sein du Prospectus de Base sur leguREsumé porte.
bénéfice
B.10 Réserves Sans objet, il n'existe aucune réserve dans leorampaudit sur les informations
contenues dans | financiéres historiques contenues dans le ProspeetBase.
le rapport d’audit
B.12 Informations financiéres historiques clés sélectéws :

Données Financieres Annuelles Comparées - En EUR
31/12/2014 31/12/2018
Produit Net Bancaire 432,263 397,608
Résultat Net, part du Groupe 29,043 26,749
Total du bilan 64,804,833,465 48,963,076,836
Capitaux Propres (part du Groupe) 445,206 416,163
Données Financiéres Intermédiaires Comparées - Enillions d’'EUR
30/06/2015 30/06/2014
Produit Net Bancaire 158,063 218,961
Résultat Net, part du Groupe 10,233 14,804
30/06/2015 31/12/2014
Total du bilan 51,184,742,22[7 64,804,833,465
Capitaux Propres (part du Groupe) 455,439 445206

Déclarations relatives a l'absence de changemengngicatif ou de changement défavorable

significatif

Il ne s'est produit aucun changement significadifiglla situation financiére ou commerciale du Geoup
BNPP depuis le 31 décembre 2015 (date de clétuta derniére période comptable pour laquelle des
états financiers audités ont été publiés). Il estgroduit aucun changement défavorable signifi¢at
dans les perspectives de BNPP ou du Groupe BNP#Rsdiep31 Décembre 2015 (date de cléture de la

derniére période comptable pour laquelle des &taaciers audités ont été publiés)

Il ne s’est produit aucun changement significasifisl la situation financiere ou commerciale de BNPP
B.V. depuis le 30 June 2015 et il ne s’est produitun changement défavorable significatif dans| les




Elément | Description de
I’'Elément
perspectives de BNPP B.V. depuis le 31 Decembe4.201
B.13 Evénements Sans objet, a la date du 10 septembre 2015 atantemissance de 'Emetteur, il ne
impactant la s’est produit aucun événement récent qui présenteniérét significatif pour
solvabilité de I'évaluation de la solvabilité depuis le 30 juinlZ0
'Emetteur
B.14 Dépendance a | L’Emetteur est dépendant de BNPP et d’autres mesrduesroupe.
! egla,rd d'autres Voir également 'Elément B.5 ci-dessus.
entités du groupe
BNPP B.V. est dépendante de BNPP. BNPP B.V. estfiliate intégralement
détenue par BNPP et qui est particulierement irogigdans I'émission de titres
tels que des Obligations, Warrants ou Certificatsaatres obligations qui sont
développées, mises en place ou vendues a desigseess par d'autres sociétés du
Groupe BNPP (y compris BNPP). Les titres sont cdsvear l'acquisition
d’instruments de couverture aupres de BNP Paribdertités de BNP Paribas tel
gue décrit dans I'Elément D.2 ci-dessous.
B.15 Principales L’Emetteur a pour activité principale d’émettreoet/d’acquérir des instruments
activités financiers de toute nature et de conclure des atnér cet effet pour le compte de
différentes entités au sein du Groupe BNPP.
B.16 Actionnaires de| BNP Paribas détient 100% du capital de 'Emetteur.
contrble
B.17 Notations de| Les titres d’emprunt & long terme de BNPP B.V. swiés A avec une perspective
crédit sollicitées | stable (Standard & Poor's Credit Market ServicesanEe SAS) et les titres
d’emprunt & court terme de BNPP B.V. sont notés (Sthndard & Poor’s Credit
Market Services France SAS).
Les Titres n’ont pas été notés.
Une notation n’est pas une recommandation d’ad®atiente ou de détention des
titres concernés et peut étre suspendue, réduiteévmgquée a tout moment par
'agence de notation qui I'a attribuée.
B.18 Description de la Les Titres seront inconditionnellement et irrévdeatent garantis par BNP

Garantie

Paribas (BNPP' ou le 'Garant") en vertu d’'une garantie de droit anglais signée

par le Garant le 9 juin 2015, ou une date apprdeh@m 'Garantie").

Dans le cas ou BNPP B.V. fait I'objet d'un renflouent interne, mais sans q
BNPP n’en fasse I'objet, les obligations et/ou raoits dus par BNPP au titre de
garantie devront étre réduits afin de prendre enpte toutes les réductions (¢
modifications résultant de I'application du renfooent interne de BNPP B.V. p
une autorité de régulation compétente.

Dans le cas ou BNPP fait I'objet d’'un renflouematérne, mais sans que BNH
B.V. n’en fasse I'objet, les obligations et/ou mamms dus par BNPP, au titre de
garantie devront étre réduits afin de prendre enpte toutes les réductions ¢
modifications appliquées aux titres émis par BNB8ultant de I'application d
renflouement interne de BNPP par toute autoritéédelation compétente.

Les obligations en vertu de la garantie sont dedigations directes
inconditionnelles, non assorties de slretés et swpordonnées de BNPP

viennent et viendront au méme rang entre ellegagtpassuau moins par rappor
a toutes les autres dettes directes, incondititesiehon assorties de slretés et |
subordonnées de BNPP (sous réserve des exceptalaBves aux dette
privilégiées en vertu de la loi).




Elément

Description de
I’'Elément

B.19

Informations
concernant le
Garant

B.19/B.1

Raison sociale et
nom commercial
du Garant

BNP Paribas

B.19/B.2

Domicile/ forme
juridique/
Iégislation/ pays
de constitution

Le Garant a été constitué en France sous la fofome gociété anonyme de drg
francais et agréée en qualité de banque, donéde siocial est situé 16, bouleva
des ltaliens — 75009 Paris, France.

it

B.19/
B.4b

Information sur
les tendances

Conditions macroéconomiques

L'environnement macroéconomique et de marché affestrésultats de la Banqu
Compte tenu de la nature de son activité, la Bargtigoarticulierement sensib
aux conditions macroéconomiques et de marché enpEumgui ont connu de
perturbations au cours des derniéres années.

En 2015, l'activité économigue mondiale est restéedérée. Dans les pay
émergents, I'activité a ralenti tandis gqu’une reprinodeste s’est poursuivie dg
les pays développés. Trois transitions importam@stinuent d’influer sur les
perspectives mondiales : la diminution de la cenise économique en Chine,
baisse des prix de I'énergie et d’autres prodwgtbase et un premier durcissem
de la politique monétaire aux Etats-Unis dans letexte d’une reprise intern
résiliente tandis que les banques centrales deéephssgrands pays développ
continuent d'assouplir leur politique monétaire.sLgrévisions économiques ¢
FMI pour 'année 2016tablent sur une reprise progressive de I'actinitindiale,
mais avec de faibles perspectives de croissanceyemterme dans les pa
développés et dans les pays émergents.

Dans ce contexte, on peut souligner les deux risquevants :
Instabilité financiere liée a la vulnérabilité dpays émergents

Bien que I'exposition du Groupe BNP Paribas daspég/'s émergents soit limité
la vulnérabilité de ces économies peut conduirees gkrturbations du systén
financier mondial qui toucheraient le Groupe BNRilkzs et pourraient affecte
ses résultats.

On observe en 2015, dans les économies de nomipayx émergents, un
augmentation des engagements en devises aloregjuéveaux d’endettement (g
devises comme en monnaie locale) sont déja él®arsailleurs, les perspectivg
d’un relévement progressif des taux directeurs Btats-Unis (premiére hauss
décidée par la Réserve Fédérale en décembre 2048) qu'une volatilité
financiére accrue liée aux inquiétudes autour decrlzissance dans les pa
émergents, ont contribué a un durcissement destmomglfinanciéres extérieure
a des sorties de capitaux, & de nouvelles dép@mamonétaires dans beauco
de pays émergents et a une augmentation des ripquesles banques. Ce q
précéde pourrait conduire & des dégradations d@giomg souveraines.

Dans un contexte de possible normalisation desgwide risque, il existe un risque

de perturbations sur les marchés mondiaux (haweserimes de risque, érosion
la confiance, déclin de la croissance, report dentssement de la normalisatic
des politiques monétaires, baisse de la liquidigs dnarchés, probléeme ¢
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Voir notamment FMI — Rapport sur la stabilité financiére dansIpays avancés Octobre 2015 et mise a jour en da@0il6



Elément

Description de
I’'Elément

valorisation des actifs, baisse de I'offre de ¢rétddésendettement désordonné) qui

affecteraient 'ensemble des établissements bascair
Risques systémiques liés a la conjoncture et @ladité de marché

La prolongation d’une situation de taux exceptidiemeent bas peut favoriser un

prise de risque excessive chez certains acteusgdame financier : augmentation
des maturités des financements et des actifs d&temlitique d’octroi de crédit

moins sévere, progression des financements adffietvier.

Certains de ces acteurs (assureurs, fonds de pemasiget managers, etc.) ont U
dimension de plus en plus systémique et en caurtbelénces de marché (p
exemple liées a une hausse brutale des taux etior¢ajustement marqué d

prix), ces acteurs pourraient étre amenés a dérsridarges positions dans un

contexte ou la liquidité de marché se révélerégtinement fragile.

De telles tensions sur la liquidité pourraient &peacerbées par I'augmentati
récente du volume des actifs sous gestion confiesastructures investissant dg
des actifs peu liquides.

Législation et réglementations applicables auxtintgns financieres

Les évolutions récentes et a venir des législatatngglementations applicabls
aux institutions financiéres peuvent avoir un intpsignificatif sur BGL. Les
mesures adoptées récemment ou qui sont (ou dontdsares d’application son
encore en projet, qui ont, ou sont susceptiblexaifaun impact sur BGL,
comprennent notamment :

- les réformes dites structurelles comprenant labbmcaire frangaise du 2
juillet 2013, imposant aux banques une filialisatiou séparation de
opérations dites spéculatives qu’elles effectuent pour compte propre
leurs activités traditionnelles de banque de dékaik régle Volcker » au
Etats-Unis qui restreint la possibilité des entitémncaires américaines
étrangéres de conduire des opérations pour conmpprepou de SpoNSsorise
ou d'investir dans les fonds de capital investissein{«private equity») et
les hedge funds, ainsi que les évolutions possiitesdues en Europe ;

- les réglementations sur les fonds propres : CRDCRR, le standarg
international commun de capacité d'absorption destep (“total-losg
absorbing capacity" ou « TLAC »), et la désignatide BGL en tant
gu'institution financiere d’importance systémiquar pe Conseil de stabilit
financiére ;

- le Mécanisme européen de Surveillance Unique ajosi I'ordonnance du
6 novembre 2014 ;

— la Directive du 1@&uvril 2014 relative aux systémes de garantie destdéet
ses actes délégués et actes d’exécution, la Dieeafu 15mai 2014
établissant un cadre pour le Redressement et lallRién des Banques, |
Mécanisme de Résolution Unique instituant le CdréeiRésolution Uniqug
et le Fonds de Résolution Unique ;

- le Réglement final de la Réserve Fédérale des-Biaitsimposant des régleg
prudentielles accrues pour les opérations amégsailes banques étrange
de taille importante, notamment I'obligation de esréine société holdin
intermédiaire distincte située aux Etats-Unis (Gdisiée et soumise
régulation) afin de détenir les filiales américainie ces banques ;

- Les nouvelles régles pour la régulation des aésvide dérivés négociés
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les




Elément

Description de
I’'Elément

produits dérivés non compensés et pour les prodaiisés sur titres conclus
par les banques actives sur les marchés de dérivewmap dealers»), les
principaux intervenants non bancaires sur les ndésrate dérivés (aajor
swap participants»), les banques actives sur les marchés de déninésires
(« security-based swap dealers) et les principaux intervenants non-
bancaires sur les marchés de dérivés sur titresafar security-based swap
participants »), ainsi que les regles de W&S. Securities and Exchange
Commissionmposant I'enregistrement des banques activedesumarchés
de dérivés sur titres et des principaux intervemamin-bancaires sur les
marchés de dérivés sur titres ainsi que les oligatde transparence et
reportingdes transactions de dérivés sur titres ;

- la nouvelle directive et le réeglement Marché dtinstents financiers (MiFID
et MiFIR), ainsi que les réglementations europésrawe la compensation de

certains produits dérivés négociés de gré-a-gré@aicontreparties central

et la déclaration des opérations de financemertitses aupres de référentiels

centraux.
Cyber-risque

Au cours des années passées, les institutionsatieusdinancier ont été touché
par nombre de cyber incidents, notamment par dégtibns a grande échelle
données compromettant la qualité de I'informatiovarficiere. Ce risque perdu

aujourd’hui et BGL, tout comme d’autres établisseteebancaires s’est mise én

ordre de marche afin de mettre en place des difpgsermettant de faire face
des cyber attaques propres a détruire ou a endoemndEs données et d

systemes critiques et a géner la bonne conduiteogéstions. Par ailleurs, les
autorités réglementaires et de supervision prenrg®® initiatives visant a
promouvoir I'échange d’informations en matiére déoer sécurité et de cybe

criminalité, & améliorer la sécurité des infrastioes technologiques et a mettre
place des plans efficaces de rétablissement catifséEwn cyber incident
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B.19/B.5

Description du

Groupe

BNPP est un leader européen des services baneaiiieanciers et posséde qua

marchés domestiques de banque de détail en EurtpeBelgique, la France,

I'ltalie et le Luxembourg. Il est présent dans &ypet emploie plus de 189 0

personnes, dont prés de 147 000 en Europe. BNPR sstiété mére du Groupe

BNP Paribas (ensemble, I6toupe BNPP").

B.19/B.9

Prévision ou
estimation du
bénéfice

Sans objet, en I'absence de prévision ou estimafiorbénéfice concernant
Garant au sein du Prospectus de Base sur leqirdsiamé porte.

B.19/
B.10

Réserves
contenues dans
le rapport d’audit

Sans objet, il n'existe aucune réserve dans learagpaudit sur les information
financiéres historiques contenues dans le ProspeetBase.

B.19/
B.12

Informations financiéres historiques clés sélectéms en relation avec le Garant:

Données Financiéres Annuelles Comparées - En millis ’'EUR

31/12/2015 31/12/2014*
(audités)
Produit Net Bancaire 42.938 39.168
Co(t du Risque (3.797) (3.705)
Résultat Net, part du Groupe 6.694 157




Elément | Description de
I'Elément
31/12/2015 31/12/2014*
Ratio Common equity Tier 1 (Béale (3 10,9% 10,3%
pleinement applicable, CRD4)
31/12/2015 31/12/2014*
(audités)
Total du bilan consolidé 1.994.193 2.077.758
Total des préts et créances sur la clientéle 682.49 657.403
Total des dettes envers la clientéle 700.309 641.54
Capitaux Propres (part du Groupe) 96.269 89.458
* Données retraitées par application de l'interpaéon IFRIC 21.
Déclarations relatives a l'absence de changemengnficatif ou de changement défavorable
significatif
Il ne s'est produit aucun changement significatiiglla situation financiére ou commerciale du Geoup
BNPP depuis le 31 décembre 2015 (date de clotute derniere période comptable pour laquelle des
états financiers audités ont été publiés).
Il ne s'est produit aucun changement défavoralefgiatif dans les perspectives de BNPP depuis le
31 Décembre 2015 (date de cl6ture de la dernigiedeécomptable pour laquelle des états financiers
audités ont été publiés).
B.19/ Evénements Au 30 mars 2016 et a la connaissance du Garantg ils'est produit aucun
B.13 impactant la événement récent qui présente un intérét signffiqgaiur I'évaluation de sa
solvabilité du solvabilité depuis le 31 décembre 2015.
Garant
B.19/ Dépendance a | Sous réserve du paragraphe suivant, BNPP n’estgmendant des autres membres
B.14 I'égard d’autres | du Groupe BNPP.

entités du
Groupe

En avril 2004 est entrée en fonctionnement la deeprise « BNP Paribas Partne
for Innovation » BP2l) qui, constituée avec IBM France fin 2003, délides
services d'infrastructure de production informadqpour BNP Paribas SA ¢
plusieurs de ses filiales francaises (BNP Paribersdnal Finance, BP2S, BN

Paribas Cardif) ou européennes (Suisse, ltalie)dédembre 2011, le dispositif
contractuel avec IBM France a été renouvelé eogédjusqu’a fin 2017. Fin 2012

un accord a été conclu en étendant ce dispodNR Paribas Fortis en 2013.

BP2| est placée sous le contrble opérationnel d'IBfnce ; BNP Paribas exer
une forte influence sur cette entité qu’elle détieparts égales avec IBM Franc
les personnels de BNP Paribas mis a dispositioBRE composent la moitié d
son effectif permanent, les batiments et centregaitement sont la propriété g
Groupe, la gouvernance mise en ceuvre garantitamngllement & BNP Paribg
une surveillance du dispositif et sa réintégratiarsein du Groupe si nécessaire.

ISFS, société détenue & 100 % par le groupe IBByraségalement des servic
d’infrastructure de production informatique pour BRaribas Luxembourg.

La production informatique de BancWest est asspegeun fournisseur externe :

Fidelity Information Services. La production infoatique de Cofinoga France €
assurée par SDDC, société détenue a 100 % par IBM.
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Elément

Description de

I’'Elément
Voir également Elément B.5 ci-dessus.
B.19/ Principales BNP Paribas détient des positions clés dans sesdienaines d’activité:
B.15 Activites . Retail Banking and Servicegegroupant :
. Domestic Markets composé de :
* Banque de Détail en France (BDDF),
* BNL Banca Commerciale (BNL bc), banque de détai
Italie,
» Banque De Détail en Belgique (BDDB),
» Autres activitts de Domestic Markets y compris
Banque de Détail et des Entreprises au Luxembourg
(BDEL);
. International Financial Services, composé de :
»  Europe-Méditerranée,
e BancWest,
. Personal Finance,
*  Assurance,
. Gestion Institutionnelle et Privée;
. Corporate and Institutional Banking (CIB) regroupant :
. Corporate Banking,
*  Global Markets,
. Securities Services.
B.19/ Actionnaires del Aucun des actionnaires existants ne contréle BNRI@, ce soit directement qu
B.16 controle indirectement. Au 31 décembre 2015, les principactonnaires sont la Société
Fédérale de Participations et d’'Investissem&MR(), société anonyme d'intéré
public agissant pour le compte du gouvernementebedmi détient 10,2% du
capital social, BlackRock Inc. qui détient 5,1%a#pital social etle Grand-Duché
de Luxembourg, qui détient 1,0% du capital sodtala connaissance de BNPP
aucun actionnaire autre que SFPI et Blackrock mecdétient plus de 5% de son
capital ou de ses droits de vote.
B.19/ Notations de| Les notations de crédit & long terme de BNPP s@navec une perspective stable
B.17 crédit sollicitées | (Standard & Poor's Credit Market Services Franc&)SA1 avec une perspectiy

stable (Moody's Investors Service Ltd.), A+ avee perspective stable (Fitg
France S.A.S.) et AA (low) avec une perspectivdlstdDBRS Limited) et les

notations de crédit a court terme de BNPP sontl (&tandard & Poor's Credit

Market Services France SAS), P-1 (Moody's Inves®esvice Ltd.), F1 (Fitch
France S.A.S.) et R-1 (middle) (DBRS Limited).

—
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Une notation n'est pas une recommandation d'adbatente ou de détention des

titres concernés et peut étre suspendue, réduité\mgquée a tout moment par

l'agence de notation qui I'a attribuée.




Section C — Valeurs Mobilieres
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Elément Description de
'Elément
Cl Nature et catégorie deg Les Titres sont certificats Certificats") et sont émis en Souches.
valeu,rs m9b|||e_re_35/ . Le numéro de la Souche &E5630ELM Le numéro de la Tranche est 1.
numéro d’identification
(Code ISIN) Le Code ISIN esFR0013142833
Le Code Commun e438761975
Les Titres sont des Titres & Réglement en Numéraire
C.2 Devise La devise de cette Souche de Titres estd'EEHUR).
C.5 Restrictions a la libre | Les Titres seront librement négociables, sous véseles restrictions
négociabilité d'offre et de vente en vigueur aux Etats-Unis, ddfepace Economiqu
Européen, en Autriche, en Belgique, en Républigushéque, au
Danemark, en Finlande, en France, en Allemagnéjaegrie, en Irlande
en Italie, au Luxembourg, en Norvége, au PortugralEspagne, en Suéd
au Royaume-Uni, au Japon et en Australie et cordorent a la Directive
Prospectus et aux lois de toute juridiction danguddle les Titres
concernés sont offerts ou vendus.
c.8 Droits s’attachant aux | Les Titres émis dans le cadre du Programme seoomtis & des modalité

Titres

concernant, entre autres, les questions suivantes :
Rang de Créance des Titres

Les Certificats sont émis sur une base non asstetiediretés constitue
des obligations directes, inconditionnelles, nosoetses de slretés et ng
subordonnées de I'Emetteur et viennent et viendaontméme rang entr,
eux, etpari passuau moins avec toutes les autres dettes dire
inconditionnelles, non assorties de s(retés et sohordonnées d
'Emetteur (sous réserve des exceptions relativesdattes privilégiées e
vertu de la loi).

nt
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Fiscalité

Le Titulaire devra payer tous les imp6ts, taxesweftais découlant d
I'exercice et du reglement ou du remboursementTitess W&C et/ou de
la livraison ou du transfert des actifs dus en amdReéglement Physiqué
L’Emetteur devra déduire des montants payables esuattifs livrableg
aux Titulaires certains impots, taxes et frais momérieurement déduit
des montants payés ou des actifs livrés a desaifis| que I'Agent de
Calcul déterminera comme attribuables aux TitresGV&

D

D

Maintien de I'Emprunt & son Rang

Les modalités des Titres ne contiendront aucuneselale maintien d
I'emprunt & son rang.

11%

Cas de Défaut

Les modalités des Titres ne prévoiront pas de eatethut.

Assemblées Générales

Les modalités des Titres contiendront des dispostirelatives a Ig
convocation d'assemblées générales des titulaiescas Titres, afin
d'examiner des questions affectant leurs intéréts g&néral. Ces

L

dispositions permettront a des majorités définiediet tous les titulaires
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Elément Description de
'Elément
y compris ceux qui n'auront pas assisté et votéssémblée concernée et
ceux qui auront voté d’'une maniére contraire &add la majorité.
Les Titulaires de toutes Tranches d'une méme Soquderont
automatiquement regroupés, pour la défense de il@@réts communs, ep
une masse (la « Masse»).
Loi applicable
Les Titres, le Contrat de Service Financier detdrancais et la Garantie
BNPP de droit frangais seront régis par le drahais, qui gouvernerga
également leur interprétation, et toute action ooc@dure y afférente
relévera de la compétence des tribunaux compétiams le ressort de la
Cour d'Appel de Paris. BNPP B.V. élit domicile @aege social de BNH
Paribas, actuellement situé 16, boulevard deig)i75009 Paris.
C.9 Intéréts/ Intéréts
Remboursement Les Certificats ne portent pas des intéréts et areront lieu & aucun
paiement d'intéréts
Remboursement
A moins qu’il ne soit antérieurement remboursé nouwé, chaque Titre
sera remboursé le 8 juillet 2024 conformément Bftent 18.
Représentant des Titulaires de Titres
Le nom et I'adresse du Representant de la Masse stn suppléant sont|:
Representant de la Masse
Maitre Antoine LACHENAUD
Avocat
Agissant pour la SELARL MCM AVOCAT
10, rue de Seze 75009 Paris
Tel : +331 53 43 36 00
Fax : +33 1 53 43 36 01
Le suppléant:
Maitre Philippe MAISONNEUVE
Avocat
Agissant pour la SELARL MCM AVOCAT
10, rue de Séze 75009 Paris
Tel : +33 153 43 36 00
Fax:+33153433601
Sur les droits s’attachant aux Titres, veuillez Ié&geent vous référer a
'Elément C.8 ci-dessus.
C.10 Paiement des intéréts | Non applicable.
liés a un ou plusieurs
instrument(s) dérivé(s)
c.1 Admission a la Une demande a été présentée par 'Emetteur (ougmucompte) en vue
Négociation de faire admettre les Titres a la négociation sBdurse du Luxembourg
C.15 Description de I'impact| Les montants payables lors du remboursement stmitlés par référence
de la valeur du sous- | au Sous-Jacent de Référencdel qu'indiqué sous les Eléments C.9 [i-
jacent sur la valeur de | dessus et C.18 ci-dessous.
l'investissement
C.16 Echéance des Titres La Date de Remboursement des Titres est le 8tj2ill24

Dérivés
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Elément Description de

'Elément
Cc.17 Procédure de Les Titres de cette Souche sont des titres a r&gleen numéraire.
Reglement L’Emetteur n'a pas I'option de modifier le mode réglement.
c.18 Produits des Titres Sur les droits s’attachant aux Titres, voir I'EIémE.8 ci-dessus.
Dérivés

Remboursement Final

A moins qu'il n'ait été préalablement remboursé racheté et annulé,
chaque Titre habilite son titulaire a recevoir temetteur a la Date d
Remboursement un Montant de Reglement en numéigélea la Formule
de Paiement Final ;

1%

La Formule de Paiement Final est un montant égal a
NA x Payout SPS
Payout SPSdésigne Titres Autocall Standard

(A) Si la Valeur Barriere RF est supérieure ou égal Niveau pour
I'Application du Remboursement Final :

100% + Taux de Sortie RF;ou

(B) Si la Valeur Barriére RF est inférieure au Nivepour
I'Application du Remboursement Final et aucun Ewéeng Activant n'est
survenu :

100% + Pourcentage Airbag Couponpu

© Si la Valeur Barriere RF est inférieure au Nivgpour
I'Application du Remboursement Final et si un Eréent Activant s'est
produit :

Min (100%, Valeur de Remboursement Finale)
Ou:
NA désigneEUR 1.000
Taux de Sortie RFdésigne Taux RF;
Taux FR means 96%;
Pourcentage Airbag Coupondésigned%;

Valeur de Remboursement Finaledésigne Valeur de la Référence Sous-
jacente

Valeur du Sous-Jacent de Référencdésigne, concernant une Référence
Sous-jacente et une Date d'Evaluation du Coupon 8P Valeur du
Prix de Cloture de la Référence Sous-jacente petie &iRéférence Sous
jacente a cette Date d'Evaluation du Coupon SPSlj\iisée par le Prix de
Constatation du Sous-jacent de Référence concerné.

Pour déterminer dans (i) ci-dessus la Date 'Etialuadu Coupon SPS,
celle-ci ne se rapportera jamais a la date de @taiin

Valeur de Cléture du Sous-Jacent de Référena¥signe, pour une Date
d'Evaluation SPS, le Niveau de Cl6ture pour lemlit;j

Valeur de Cléture du Prix de Constatationdésigne la Valeur de Clotur
du Sous-Jacent de Référence pour ledit Sous-JdedRéférence a la Da
de Constatation

D @

Sous-Jacent de Référencaésigne comme précisé dans I'Element C.2(
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Elément Description de
I'Elément

Date d'Evaluation SPSdésigne la Date d'Evaluation du Remboursement
SPS ou la Date de Constatation, le cas échéant.

Date d'Evaluation du Remboursement SP8ésigne la Date d'Evaluatign
du Remboursement.

Date d'Evaluation du Remboursementésigne 1 juillet 2024.
Date de Constatationdésigne 30 juin 2016;
Valeur Barriere RF désigne Valeur du Sous-Jacent de Référence.

Valeur du Sous-Jacent de Référencdésigne, concernant une Référence
Sous-jacente et une Date d'Evaluation du Coupon 8P# Valeur du
Prix de Cloture de la Référence Sous-jacente petie &Référence Sous
jacente a cette Date d'Evaluation du Coupon SP$liisée par le Prix de
Constatation du Sous-jacent de Référence concerné

Pour déterminer dans (i) ci-dessus la Date 'Evialualu Coupon SPS,
celle-ci ne se rapportera jamais a la date de @taiiin.

Valeur de Cléture du Sous-Jacent de Référenat¥signe, pour une Date
d'Evaluation SPS, le Niveau de Cl6ture pour lemlit;j

Prix de Constatation du Sous-Jacent de Référencéésigne, pour ur
Sous-Jacent de Référence, la Valeur de Cléture lpditr Sous-Jacent de
Référence a la Date de Constatation ;

Sous-Jacent de Référencaésigne comme précisé dans I'Element C.2(

Date d'Evaluation SPSdésigne la Date Valeur Barriére RF SPS ;

Date Valeur Barriere RF SPS désigne la Date d'Evaluation du
Remboursement ou la Date de Constatation ; led#saét.

Date d'Evaluation du Remboursementésigne 1 juillet 2024.
Date de Constatationdésigne 30 juin 2016;

Niveau pour I'Application du Remboursement Finaldésigne 105%.

Evénement Activant: applicable

Evénement Activantdésigne que la Valeur Activante est inférieure au
Niveau d'Activation & une Date de Détermination'Aetivation ;

Valeur Activante désigne la Valeur du Sous-Jacent de Référence.

Valeur du Sous-Jacent de Référenceésigne, concernant un Sous-jacent
de Référence et une Date d'Evaluation SPS, (i) deelr du Prix de
Cloéture du Sous-jacent de Référence pour ce Scestjale Référence [a
cette Date d'Evaluation SPS, (i) divisée par & Be Constation du Sous-
jacent de Référence concerné.

Pour déterminer dans (i) ci-dessus la Date d 'Et@n SPS, celle-ci ne ge
rapportera jamais a la date de Constatation.

Valeur de Cléture du Sous-Jacent de Référenadesigne, pour une Dat
d'Evaluation SPS, le Niveau de Cl6ture pour lemlit;j

[}

Prix de Constatation du Sous-Jacent de Référencaésigne, pour ur
Sous-Jacent de Référence, la Valeur de Cloture dus-$acent de
Référence pour ledit Sous-Jacent de RéférencBatéade Constatation ;
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Description de
'Elément

Sous-jacent de Référencdésigne comme précisé dans I'Element C.2Q

Date d'Evaluation SPSdésigne la Date de Détermination de I'Activation
ou la Date de Constatation, le cas échéant.

Date de Détermination de I'Activation désigne la Date d'Evaluation du
Remboursement.

Date d'Evaluation du Remboursementdésigne 1 juillet 2024.
Date de Constatationdésigne 30 juin 2016;

Niveau d'Activation désigne 70%.

Remboursement Anticipé Automatigue

Si, lors de toute Date d'Evaluation du Rembourseém@Amticipé
Automatique il survient un Cas de Remboursementtichue
Automatique, les Titres seront remboursés par igation au Montant de
Remboursement Anticipé Automatique (le cas échéantp Date de
Remboursement Anticipé Automatique.

Le Montant de Remboursement Automatique Anticipéa ségal au
Montant de Remboursement Automatique Anticipé SPS.

Montant de Remboursement Automatique Anticipé S&& sn montan
égal a:

NA x (Pourcentage de Remboursement RAA + Taux de S@tRAA)
NA désigne EUR 1.000
Pourcentage de Remboursement RA&ésigne 100 %
Taux de Sortie RAAdésigne i x12%

«i» est un nombre de 1 a 7 et il représente la DHEgaluation de
Remboursement Anticipé Automatigapplicable;

Cas de Remboursement Anticipé Automatiquedésigne si a une Date
d’Evaluation de Remboursement Anticipé AutomatidaeValeur SPS
RAA est supérieure ou égale au Niveau de Remboersernticipé
Automatique

Niveau de Remboursement Anticipé Automatiquelésigne 105%

Dates d'Evaluation de Remboursement Anticipé Automique désigne
le 30 juin 2017 (i=1), 2 juillet 2018 (i=2), 1 jiet 2019 (i=3), 30 juin
2020 (i=4), 30 juin 2021 (i=5), 30 juin 2022 (i=&) 30 juin 2023 (i=7).

Dates de Remboursement Anticipé Automatiquedésigne le 7 juillet
2017 (i=1), 9 juillet 2018 (i=2), 8 juillet 2019=3), 7 juillet 2020 (i=4), 7
juillet 2021 (i=5), 7 juillet 2022 (i=6) et 7 judk 2023 (i=7)Valeur SPS
RAA désigne la Valeur du Sous-Jacent de Référence.

Valeur du Sous-Jacent de Référenceésigne, concernant un Sous-jacent
de Référence et une Date d'Evaluation SPS, (i) dlelf du Prix de
Cléture du Sous-Jacent de Référence pour ce Soastlde Référence a
cette Date d'Evaluation SPS, (ii) divisée par lix Rle Constatation dui
Sous-Jacent de Référence concerné.

Pour déterminer dans (i) ci-dessus la Date d'Evialu$&PS, celle-ci ne s
rapportera jamais a la date de Constatation
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Description de
'Elément

Valeur de Cléture du Sous-Jacent de Référena®signe, pour une Date
d'Evaluation SPS, le Niveau de Cléture pour lemlit;j

Prix de Constatation du Sous-Jacent de Référencdésigne, pour u
Sous-Jacent de Référence, la Valeur de Clbture ous-3acent de
Référence pour ledit Sous-Jacent de RéférencPatéade Constatation ;

Sous-jacent de Référencdésigne comme précisé dans I'Element C.20

Valeur de Cldture du Sous-Jacent de Référenadesigne, pour une Dat
d'Evaluation SPS, le Niveau de Cl6ture pour lemlit;j

Date d'Evaluation SPS désigne chaque Date d'Evaluation
Remboursement Anticipé Automatique ou la Date des@ion le cas
échéant;

Date de Constatationdésigne 30 juin 2016.

Niveau de Cléturedésigne le niveau officiel de cléture du Sous-Jaden
Référence a ladite date.

[}

de

1%

C.19 Prix de Référence FinalLe prix de référence final du Sous-Jacent serarmé@ié selon le
du Sous-Jacent mécanisme d’évaluation indigué dans I'Elément Cii@essus.
C.20 Sous-Jacent de Le Sous-Jacent de Référendéndice MSCI Euro 50 Select 4.75%
Référence decrement®(Bloomberg Code: M7EUSDA) spécifié dans I'Elément
C.18. Des informations relatives au Sous-JaceRé&érence peuvent étr
obtenues sur le sitemww.msci.com
Section D — Risques
Elément | Description de
'Elément
D.2 Principaux risques | Il existe certains facteurs pouvant affecter laacétg de I'Emetteur a rempli

propres a I'Emetteur
et au Garant

ses engagements en vertu des Titres émis dandie da Programme et, s’
y a lieu, celle du Garant a remplir ses obligatienssertu de la Garantie.

Onze principaux risques sont inhérents aux activdie BNPP :

a) Risque de crédit ;

b) Risque de contrepartie ;

c) Titrisation ;

d) Risque de marché ;

e) Risque opérationnel ;

f) Risque de non-conformité et de réputation ;
o)) Risque de concentration ;

h) Risque de taux du portefeuille bancaire ;

i) Risques stratégique et risque lié a I'activité ;
)] Risque de liquidité ; et

K) Risque de souscription d’assurance.
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Elément

Description de
I'Elément

Des conditions macroéconomiques et de marché ikficont eu et
pourraient continuer a avoir un effet défavorablgni§icatif sur les
conditions dans lesquelles évoluent les établisagsnéinanciers et en
conséquence sur la situation financiére, les résutipérationnels et le co(it
du risque de la Banque.

Du fait du périmétre géographique de ses activigBanque pourrait étre
vulnérable aux contextes ou circonstances polisgugacroéconomiques gu
financiers d’'une région ou d’'un pays.

L'accés de la Banque au financement et les coltscaefinancemen
pourraient étre affectés de maniére défavorablean de résurgence des
crises financieres, de détérioration des conditiocBsonomiques, de
dégradation de notations de crédit, d'accroisserdestspreads de crédit-des
Etats ou d’autres facteurs.

Toute variation significative des taux d’'intérét sasceptible de peser sur les
revenus ou sur la rentabilité de la Banque.

Un environnement prolongé de taux d'intérét bas paorte des risque
systémiques inhérents.

Uy

—

La solidité financiére et le comportement des auinstitutions financiéres e
acteurs du marché pourraient avoir un effet défalviersur la Banque.

Les fluctuations de marché et la volatilité expdsdanBanque au risque d
pertes substantielles dans le cadre de ses astivité marché et
d’'investissement.

D

Les revenus tirés des activités de courtage etaddisités générant de
commissions sont potentiellement vulnérables abaigse des marchés.

[

Une baisse prolongée des marchés peut réduiregladiié et rendre plu
difficile la cession d'actifs. Une telle situatigmeut engendrer des pert
significatives.

R
n

Des mesures législatives et réglementaires prisegéponse a la cris
financiére mondiale pourraient affecter de manigubstantielle la Banqu
ainsi que I'environnement financier et économigaaglequel elle opeére.

D

La Banque est soumise a une réglementation impgertanfluctuante dans
les juridictions ou elle exerce ses activités.

En cas de non-conformité avec les lois et reglemapplicables, la Banqu
pourrait étre exposée a des amendes significatdted’autres sanctions
administratives et pénales, et pourrait subir desteg a la suite d'um
contentieux privé, en lien ou non avec ces sanstion

]

Risques liés a la mise en ceuvre des plans straiggide la Banque.

La Banque pourrait connaitre des difficultés rgkdi a l'intégration de
sociétés acquises et pourrait ne pas réaliser degfites attendus de s
acquisitions.

O
(2}

Une intensification de la concurrence, par des uastébancaires et non
bancaires, pourrait peser sur ses revenus et tbilkheé.

Toute augmentation substantielle des provisions tout engagement
insuffisamment provisionné pourrait peser sur Esultats et sur la situation
financiére de la Banque.

Les politiques, procédures et méthodes de gestiorisque mises en ceuvre
par la Banque pourraient I'exposer a des risquesidentifiés ou imprévus)
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Elément

Description de
I'Elément

susceptibles d’occasionner des pertes significstive

Les stratégies de couverture mises en place @Bargue n’écartent pas tout

risque de perte.

Des ajustements apportés a la valeur comptabl@agsfeuilles de titres e
d’'instruments dérivés de la Banque ainsi que deldde de la Banqu
pourraient avoir un effet sur son résultat netuetses capitaux propres.

Le changement attendu des principes comptablesifselux instruments

financiers pourrait avoir un impact sur le bilanldeBanque ainsi que sur les

ratios réglementaires de fonds propres et entraiegicoldts supplémentaire

Tout préjudice porté a la réputation de la Banqueirgit nuire a sa

compétitivité.

Toute interruption ou défaillance des systemesrinfdiques de la Banque

pourrait provoquer des pertes significatives d’infations relatives au

clients, nuire a la réputation de la Banque et pgoser des pertes financiéres.

Des événements externes imprévus pourraient prearame interruption de
activités de la Banque et entrainer des pertestautidles ainsi que de
codts supplémentaires.

Les facteurs de risque suivants sont relatifs a BMPV. : BNPP B.V. est un
société opérationnelle. La seule activitt de BNPN. Ronsiste a lever de
capitaux et a emprunter des fonds via I'’émission tiles, tels que de

Obligations, Warrants, Certificats ou autres olilgges. BNPP B.V. n'a pas, €

n'aura pas, d'autres actifs que les contrats deverture (contrats OTC

mentionnés dans les Rapports Annuels), le numéeailes commissions qui IU
sont payées, ou tout autre actif qu'elle auraitui;gen toute hypothése e
rapport avec I'émission de titres ou la conclustntoute autre obligation
afférente a un moment donné. BNPP B.V. dispose dapital réduit et d’une
base de profit limitée. Les produits nets résuldstchaque émission de Titr
émis par 'Emetteur feront partie intégrante desdogénéraux de BNPP B.
BNPP B.V. utilise ces produits en vue de couvrin ssque de marché e
contractant des instruments de couverture aupré@Nfe Paribas et des entit¢
de BNP Paribas et/ou, dans le cas de Titres AsstetiSdretés, en vue d’acqué
des Actifs Donnés en Garantie. La capacité de BNBWP. a remplir ses
obligations relatives aux titres émis par elle aéjsa des paiements qu’elle au
percus au titre des contrats de couverture. Paécuent, les Titulaires de titrg
de BNPP B.V. seront, sous réserve des dispositienta Garantie pertinent
accordée par BNP Paribas, exposés a la capaciedBbP Paribas et d'entité
de BNP Paribas & exécuter leurs obligations enuvedg ces contrats d
couverture.

11%

—
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D.3

Principaux risques
propres aux Titres

Certains facteurs importants permettent d’évalasrrisques de marché liés a
Titres émis dans le cadre du Programme, y compffiait que

- les Titres (autres que les Titres Assortis dee®@) sont les obligations ng
assorties de sdretés,

- dans de nombreux cas, I'exposition au Sous-Jateméférence découlera
fait que 'Emetteur concerné conclut des accordscalgéverture et, en ce g
concerne les Titres indexés sur un Sous-JacentéfierédRce, les investisseu
potentiels sont exposés a la performance de cemdscce couverture et al
événements pouvant affecter ces accords, et, peméquent, la survenance
I'un ou I'autre de ces événements peut affectgalaur des Titres,

n

o[}
I
rs

de

- le fait que les Titres peuvent étre soumis a uontant de négociatio
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Elément

Description de
I'Elément

minimum ; en conséquence, si un Titulaire détiénta suite du transfert de
Titres quelconques, un montant de Titres infériaurmontant de négociation
minimum ainsi spécifié, ce Titulaire ne sera pami@se a transférer ses Titres
restants avant I'expiration ou le remboursemenkpnsde cas, sans acheter
préalablement un nombre de Titres additionneldsauft pour détenir le montant
de négociation minimum

- la survenance d’'un cas de perturbation additiboned’un cas de perturbatio
additionnel optionnel peut conduire a un ajustemeles Titres a ur
remboursement anticipé ou peut avoir pour consémugoe le montant payable
a la date de remboursement prévue soit différerttetié qui devrait étre payé ja
ladite date de remboursement prévue, de telle godgda survenance d’un cas fde
perturbation additionnel et/ou d’'un cas de perttiobaadditionnel optionnel peyt
avoir un effet défavorable sur la valeur ou lailitjé des Titres,

=i

- des frais et imp0ts peuvent étre payables suFitess,

- les Titres peuvent étre annulés remboursés endiHlégalité ou autre
impossibilité pratique, et cette annulation ou emiboursement peut avoir pour
conséquence qu’un investisseur ne réalise auconrrstur son investissement
dans les Titres,

- toute décision judiciaire, tout changement derktique administrative ou tout
changement de la loi francaise intervenant apréia du Prospectus de Base,
pourrait avoir un impact défavorable significatifrda valeur des Titres ainsi
affectés,

- une réduction de la notation (éventuelle) acoprdéx titres d’emprunt en
circulation de 'Emetteur ou du Garant (s'il y aud) par une agence de notatipn
de crédit pourrait entrainer une réduction de lauwrade négociation des Titres,

- certains conflits d’intéréts peuvent surgir (velément E.4 ci-dessous),

- le seul moyen permettant a un Titulaire de réalia valeur d’'un Titre avant sa
Date d’Exercice, sa Date d’Echéance ou sa Date afabBursement, selon le
cas, consiste a le vendre a son cours de marcmdoment considéré sur un
marché secondaire disponible, et il peut n'y ageicun marché secondaire pqur
les Titres (ce qui pourrait signifier qu’un invessur doit attendre jusquja
'exercice ou jusqu’au remboursement des Titresr paialiser une valeur
supérieure a sa valeur de négociation),

En outre, il existe des risques spécifiques liés Htres qui sont indexés sur yn
Sous-Jacent de Référence (y compris des Titresitled)r et un investissement
dans ces Titres entrainera des risques significatife ne comporte pas un
investissement dans un titre de créance convergionn

Les facteurs de risque liés aux Titres indexésusuBSous-Jacent de Référence
incluent:

I'exposition a des contrats a terme ou a des ciandaptions liés a un Indice,des
risques de marchés similaires a ceux d'un investissit direct dans de te|s
contrats a terme ou contrats d’options et un déréght de marché, ou le défgut
d’ouverture d’une bourse, qui peuvent avoir untef&favorable sur la valeur et
la liquidité des Titres

ainsi que le fait que I'Emetteur ne fournira pamfdrmations post-émission sur
le Sous-Jacent de Référence.

Dans certaines circonstances, les Titulaires pdupemire la valeur intégrale de
leur investissement.
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Elément | Description de
I'Elément

D.6 Avertissement sur | Voir Elément D.3 ci-dessus.
les Risques , _ , . . .

En cas d'insolvabilité de I'Emetteur ou si ce dernést autrement incapable de
rembourser les Titres ou n'est pas disposé a lebaerser a leur échéance, un
investisseur peut perdre tout ou partie de sorstis&ment dans les Titres.
Si le Garant est dans l'incapacité de remplir segagements en vertu de [la
Garantie a leur échéance, ou n'est pas disposg raneplir, un investisseur peut
perdre tout ou partie de son investissement danEilees.
En outre, les investisseurs peuvent perdre toupastie de leur investissement
dans les Titres en conséquence de l'applicationetalités des Titres.

Section E - Offre

Elément | Description de
IElément

E.2b Raisons de I'offre et | Les produits nets de I'émission des Titres seréfiects aux besoins généraux
utilisation du produit | de financement de 'Emetteur. Ces produits pourébrg utilisés pour maintenir
de celle-ci des positions sur des contrats d'options ou desratsna terme ou d'autrgs

instruments de couverture

E.3 Modalités et Cette émission de Titres est offerte dans le cddmee Offre Non Exemptée en
conditions de l'offre | France

Le prix d’émission des Titres est 100%

E.4 Intérét de personnes| Tout Agent Placeur et ses affiliés peuvent aussiraté impliqué, et pourrait
physiques et morales| dans le futur étre impliqué, dans des transactiensanque d’investissement ou
pouvant influer sur | commerciale avec, ou lui fournir d’autres serviagBEmetteur et son Garant et
I'émission/I'offre leurs affiliés dans le cours normal de leurs aigsvi

Exception faite de ce qui est mentionné ci-desausiine personne intervenant
dans I'émission des Titres ne détient, a la cosaaise de I'Emetteur, un intérét
pouvant influer sensiblement sur I'offre, y compies intéréts conflictuels.

E.7 Dépenses facturées a Il n’existe pas de dépenses facturées a 'invemtisgar 'Emetteur.
l'investisseur par
I'Emetteur ou
I'offreur
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