FINAL TERMS FOR CERTIFICATES
FINAL TERMS DATED 31 OCTOBER 2016
BNP Paribas Arbitrage Issuance B.V.

(incorporated in The Netherlands)
(as Issuer)

BNP Paribas

(incorporated in France)
(as Guarantor)

(Note, Warrant and Certificate Programme)

Up to 500,000 EUR “Athena Premium Plus” Certificates relating to 2 Shares due 28 November 2019

ISIN Code: XS1422274107

under the Note, Warrant and Certificate Programme
of BNP Paribas Arbitrage Issuance B.V., BNP Pardras BNP Paribas Fortis Funding

BNP Paribas Arbitrage S.N.C.

(as Manager)

The Certificates are offered to the public in the Rpublic of Italy from 31 October 2016

to 25 November 2016

Any person making or intending to make an offethef Securities may only do so:

0] in those Non-exempt Offer Jurisdictions mentionedPiaragraph 47 of Part A below, provided such
person is a Manager or an Authorised Offeror (&t ¢arm is defined in the Base Prospectus) and tha
the offer is made during the Offer Period specifiedhat paragraph and that any conditions reletant
the use of the Base Prospectus are complied with; o

(i) otherwise in circumstances in which no obligatioises for the Issuer or any Manager to publish a
prospectus pursuant to Article 3 of the Prospeltinsctive or to supplement a prospectus pursuant to
Article 16 of the Prospectus Directive, in eachecas relation to such offer.

None of the Issuer, the Guarantor or any Managehhorised, nor do they authorise, the makirengfoffer of
Securities in any other circumstances.

Investors should note that if a supplement to oupdated version of the Base Prospectus referrdxbltow is
published at any time during the Offer Period (eSn&d below), such supplement or updated baseectss, as
the case may be, will be published and made availalaccordance with the arrangements applietigmtiginal
publication of these Final Terms. Any investorsowtave indicated acceptances of the Offer (as eléfbelow)
prior to the date of publication of such supplemamtipdated version of the Base Prospectus, asatte may be,



(the "Publication Date") have the right within two working days of the iigation Date to withdraw their
acceptances.

PART A — CONTRACTUAL TERMS

Terms used herein shall be deemed to be defineddsfor the purposes of the Conditions set fortthe Base
Prospectus dated 9 June 2016, each Supplemerg Bae Prospectus published and approved on arelibi®
date of these Final Terms (copies of which arelabbs as described below) and any other Suppletoettte
Base Prospectus which may have been published pprdwed before the issue of any additional amotint o
Securities (the Supplements) (provided that to the extent any such Supplen(@ns published and approved
after the date of these Final Terms and (ii) previdr any change to the Conditions of the Securiiech
changes shall have no effect with respect to thed@ions of the Securities to which these Finalmegrelate)
which together constitute a base prospectus for pingoses of Directive 2003/71/EC (th€r8spectus
Directive") (the "Base Prospectuy. The Base Prospectus has been passported @iyoirit compliance with
Article 18 of the Prospectus Directive. This docateonstitutes the Final Terms of the Securitiescdbed
herein for the purposes of Article 5.4 of the Pextps Directive and must be read in conjunctiom e Base
Prospectus. Full information on BNP Paribas Arlggralssuance B.V. (thelssuer') BNP Paribas (the
"Guarantor") and the offer of the Securities is only avaitaloin the basis of the combination of these Final
Terms and the Base Prospectus. A summary of thariBes (which comprises the Summary in the Base
Prospectus as amended to reflect the provisionhesfe Final Terms) is annexed to these Final Tefins.
Base Prospectus and any Supplement(s) to the Base$pectus and these Final Terms are available for
viewing at investimenti.bnpparibas.it and copies may be obtained free of charge at thpexified offices of
the Security Agents. The Base Prospectus and the [fiement(s) to the Base Prospectus will also be
available on the AMF websitewww.amf-france.org.

References herein to numbered Conditions are ttetines and conditions of the relevant series ouBges and
words and expressions defined in such terms anditbmms shall bear the same meaning in these Hieahs in
so far as they relate to such series of Securig@s as where otherwise expressly provided.

These Final Terms relate to the series of Secsrrdi set out in "Specific Provisions for each Sérkeelow.
References herein t&ecurities' shall be deemed to be references to the releyacrities that are the subject of
these Final Terms and referencesSecurity" shall be construed accordingly.



SPECIFIC PROVISIONS FOR EACH SERIES

SERIES NUMBER NO. OF NO OF ISIN COMMON ISSUE PRICE EXERCISE
SECURITIES SECURITIES CODE PER DATE
ISSUED SECURITY
CE240AAN Up to 500,000 Up to 500,000 XS1422274107 422P7410 EUR100 21 November 2019

GENERAL PROVISIONS

The following terms apply to each series of Semsit

1. Issuer: BNP Paribas Arbitrage Issuance B.V.

2. Guarantor: BNP Paribas

3.  Trade Date: 25 November 2016

4, Issue Date 30 November 2016

5. Consolidation: Not applicable

6.  Type of Securities: (@) Certificates
(b) The Securities are Share Securities
Automatic Exercise of Certificates applies to the
Certificates. The Exercise Date is 21 November92@1 if
such day is not a Business Day, the immediatelgesding
Business Day
The Exercise Date will be subject to the same adiests
provided for the Redemption Valuation Date.
The Exercise Settlement Date is 28 November 2019
The minimum number of Securities that may be eserti
by the Holder is (1) one Security and in excesseitfeby
multiples of (1) one Security.
The provisions of Annex 3 Additional Terms and
Conditions for Share Securitieshall apply.
Unwind Costs: Not applicable.

7. Form of Securities: Clearing System Global Security

8.  Business Day Centre(s): The applicable Business@eyre for the purposes of the
definition of "Business Day" in Condition 1 is TAEG?2..

9.  Settlement: Settlement will be by way of cash payn{€ash Settled
Securitieg

10. Rounding Convention for  CashNot applicable
Settlement Amount:

11. Variation of Settlement:

Issuer's option to vary settlement: The Issuersdugt have the option to vary settlement in
respect of the Securities.

12. Final Payout SPS Reverse Convertible Products
SPS Payouts SPS Reverse Convertible Securities
(A) if no Knock-in Event has occurred:



ConstantPercentagé; or

(B) if a Knock-in Event has occurred:

Max (ConstanPercentage + Gearing« Option;0%)

Constant Percentage Ineans 100 %

Constant Percentage 2neans 100 %

Option means Put

Put means Max (Strike Percentage — Final Redemption
Value; 0)

Gearing means -100%

Strike Percentagemeans 100%

Final Redemption Valuemeans the Worst Value;

Worst Value means, in respect of a SPS Valuation Date,
the lowest Underlying Reference Value for any Uhdeg
Reference in the Basket in respect of such SPSa¥alu
Date.

Underlying Reference Value means, in respect of an
Underlying Reference and a SPS Valuation Dateth@)
Underlying Reference Closing Price Value for such
Underlying Reference in respect of such SPS Valnati
Date (ii) divided by the relevant Underlying Refece
Strike Price;

Basketmeans the Basket of Shares as set out in item;26(a)

Underlying Referencé means as set out in item 26(a);

Underlying Reference Closing Price Valuemeans, in
respect of a SPS Valuation Date, the Closing Prnice
respect of such day;

SPS Valuation Date means the SPS Redemption
Valuation Date;

SPS Redemption Valuation Datemeans the Redemption
Valuation Date;

Strike Price Closing Value:Applicable

Underlying Reference Strike Pricemeans, in respect of an
Underlying Reference, the Underlying Reference @lps
Price Value on the Strike Date.

In respect of the Strike Date:



13.
14.
15.
16.

17.
18.
19.
20.
21.

22.
23.

Payout Switch:

Aggregation:

Relevant Asset(s):

Entitlement:

Exchange Rate/Conversion Rate

Settlement Currency:

Syndication:

Minimum Trading Size:
Principal Security Agent:
Registrar:

Calculation Agent:

Governing law:

Masseprovisions (Condition 9.4):

PRODUCT SPECIFIC PROVISIONS

Underlying Reference Closing Price Valuemeans, in
respect of a SPS Valuation Date, the Closing Piice
respect of such day;

where:

SPS Valuation Datemeans the Strike Date

Not applicable
Not applicable

Not applicable
Not applicable
Not applicable

The settlement currency foe frmyment of the Cash
Settlement Amount is is EuroEUR").

The Securities will be distributedanon-syndicated basis.
Not applicable.
BNP Paribas Arbitrage £N

Not applicable

BNP Paribas Arbitrage S.N.C.

160-162 boulevard MacDonald, 75019 Paris France
English law

Not Applicable

24. Hybrid Securities: Not applicable
25. Index Securities: Not applicable
26. Share Securities: Applicable
(a) Share(s)/Share Company/BaskeiThe Securities are linked to the performance offdnary
Company/GDR/ADR: share or, if so indicated in the table below in tdwumn
Share Company, another share type in the sharéatapi
the relevant Share Company (each abnderlying
Referencé” or “Share™“) set out in the table below.
k Underlying Referencé Blo(c:)cr)r(]jt()eerg ISIN Code Exchange
1 Engie S/ ENGI FF FR00102084¢& Eurcnext Pari
2 VEOLIA VIE FP FR0000124141 Euronext Paris
ENVIRONNEMENT




27.
28.
29.
30.
31.
32.
33.
34.
35.
36.
37.
38.

(b) Relative Performance Basket:

(c) Share Currency:

(d) ISIN of Share(s):

(e) Exchange(s):

)] Related Exchange(s):
(9) Exchange Business Day:
(h) Scheduled Trading Day:
(i) Weighting:

0] Settlement Price:

(k) Specified Maximum Days of
Disruption:

0] Valuation Time:

(m) Delayed Redemption on

Occurrence of an Extraordinary

Event
(n) Share Correction Period
(o) Dividend Payment:
(p) Listing Change:
Q) Listing Suspension:
n lliquidity:
(s) Tender Offer:
® CSR Event
ETI Securities
Debt Securities:
Commodity Securities:
Inflation Index Securities:
Currency Securities:
Fund Securities:
Futures Securities:
Credit Securities:
Underlying Interest Rate Securities:
Preference Share Certificates:
OET Certificates:

Additional Disruption Events:

Applicable
EUR
See table above
See table above.
All Exchanges
Per Share Basis
Per Share Basis
Not applicable
Not applicable
Three (3) Scheduled Trading Days

Conditions apply.
Not applicable

As per Conditions
Not applicable
Not applicable
Not applicable

Not applicable

Applicable

Not applicable
Not applicable
Not applicable

Not applicable
Not applicable
Not applicable
Not applicable
Not applicable
Not applicable

Not applicable

Not Applicable
Not applicable
Applicable

Hedging Disruption does not apply to the Securities



39. Optional Additional Disruption Events: (@ The following Optional Additional Disruption
Events apply to the Securities:

Insolvency Filing

(b) Delayed Redemption on Occurrence of an
Additional Disruption Event and/or Optional
Additional Disruption Event (in the case of
Certificates): Not applicable

40. Knock-in Event: Applicable

If the Knock-in Value is less than the Knock-in leéwn the
Knock-in Determination Day

(a) SPS Knock-in Valuation: Applicable.

Knock-in Value means the Worst Value;

Worst Value means, in respect of a SPS Valuation Date, the
lowest Underlying Reference Value for any Underyin
Reference in the Basket in respect of such SPSatiatu
Date.

Basketmeans the Basket of Shares as set out in item;26(a)

Underlying Referencé means as set out in item 26(a);

Underlying Reference Value means, in respect of an
Underlying Reference and a SPS Valuation Dateth@
Underlying Reference Closing Price Value for such
Underlying Reference in respect of such SPS Valndiate
(i) divided by the relevant Underlying Referencéril®
Price,

Underlying Reference Closing Price Valuemeans, in
respect of a SPS Valuation Date, the Closing Rnicespect
of such day;

SPS Valuation Date means the Knock-in Determination
Day;

Strike Price Closing Value:Applicable;

Underlying Reference Strike Pricemeans, in respect of an
Underlying Reference, the Underlying Reference i@hps
Price Value for such Underlying Reference on thek&t

Date.

In respect of the Strike Date:

Underlying Reference Closing Price Valuemeans, in
respect of a SPS Valuation Date, the Closing Rnicespect
of such day;

Where:
SPS Valuation Datemeans the Strike Date

(b) Level: Not applicable

(c) Knock-in Level/Knock-in Range 60%



41.

42

Level:

(d) Knock-in Period Beginning Date:

Not applicable

(e) Knock-in Period Beginning Date Day Not applicable
Convention:

(f) Knock-in Determination Period:

(g) Knock-in Determination Day(s):

(h) Knock-in Period Ending Date:

(i) Knock-in Period Ending Date Day
Convention:

() Knock-in Valuation Time:

(k) Knock-in Observation Price Source:

() Disruption Consequences:

Knock-out Event:

Not applicable
The Redemptioaliation Date
Not applicable

Not applicable

Not applicable
Not applieab
Not applicable

Not applicable

EXERCISE, VALUATION AND REDEMPTION

@

(b)
(©
(d)
(e)
()
@
(h)
(i)
@)

Notional Amount of each EUR 100

Certificate:

Partly Paid Certificates:
Interest:

Fixed Rate Provisions:
Floating Rate Provisions:
Screen rate Determination
ISDA Determination

FBF Determination

Linked Interest Certificates

Payment of Premium

Amount(s):
0] Premium Amount(s)
(ii) Linked Premium

Amount Certificates:

(i) Variable Premium
Amount Certificates

(iv) Premium Amount
Payment Date(s):

v) Premium Amount Rate:

The Certificates arePaitly Paid Certificates.
Not applicable
Not applicable
Not applicable
Not applicable
Not applicable
Not applicable
Not applicable
Applicable

NA x Premium Amount Rate

Applicable — see Share Linked Premium Amount Gediés
below.

Not applicable.

30 May 2017 (i=1), 30 November 2017 (i=2), 30 M&18
(i=3), 29 November 2018 (i=4), 30 May 2019 (i=5)d28
November 2019 (i=6).

Digital Coupon applicable:

If the Digital Coupon Condition is satisfied in pest of SPS
Coupon Valuation Date(i):



Rate(i); or

(i) if the Digital Coupon Condition is not satisfied in
respect of SPS Coupon Valuation Date(i):

zero,

where:

Rate(i) means 2.65 per cent;

i means the relevant SPS Coupon Valuation Date;

SPS Coupon Valuation Date(i) means the relevant
Settlement Price Date;

Settlement Price Datemeans the relevant Valuation Date;

Valuation Date means the Premium Amount Valuation
Date;

Premium Amount Valuation Date means as set out in §
43(1)(v).

Barrier Level means 60 per cent.;

Digital Coupon Condition means that the Digital Coupon
Barrier Value for the SPS Coupon Valuation Datgrisater
than or equal to the Barrier Level,

Digital Coupon Barrier Value means the Worst Value;

Worst Value means, in respect of a SPS Valuation Date, the
lowest Underlying Reference Value for any Underyin
Reference in the Basket in respect of such SPSatialu
Date.

Basketmeans the Basket of Shares as set out in item;26(a)

Underlying Referencé means as set out in item 26(a);

Underlying Reference Value means, in respect of an
Underlying Reference and a SPS Valuation Dateth@
Underlying Reference Closing Price Value for such
Underlying Reference in respect of such SPS Valndiate
(i) divided by the relevant Underlying Referencéril®
Price,

Underlying Reference Closing Price Valuemeans, in
respect of the SPS Valuation Date, the ClosingePiit
respect of such day;

SPS Valuation Date means the SPS Coupon Valuation
Date;

Strike Price Closing Value Applicable

Underlying Reference Strike Pricemeans, in respect of an
Underlying Reference, the Underlying Reference i@ps
Price Value for such Underlying Reference on thek&t

Date.

In respect of the Strike Date:

Underlying Reference Closing Price Valuemeans, in
respect of the SPS Valuation Date, the ClosingePiit
respect of such day;



(k)

o

(m)

(n)

(0)

(P)

(vi)

Index Linked Premium Amount

Premium Amount
Record Date(s):

Certificates:

Share Linked Premium Amount

Certificates:

@

(ii)

(iii)
(iv)

V)

(vi)
(vii)
(viii)

(ix)
()

(xi)
(xii)

(xiii)

(xiv)

Share(s)/Share
Company/Basket

Company/GDR/ADR:

Relative Basket
Performance:

Averaging:

Premium Amount
Valuation Time:

Premium Amount
Valuation Date(s):

Observation Dates:
Observation Period:

Specified Maximum
Days of Disruption:

Exchange(s):

Related Exchange(s):

Exchange Business
Day:

Scheduled Trading
Day:

Settlement Price:

Weighting:

ETI Linked Premium Amount
Certificates:

Debt Linked Premium Amount

Certificates:

Commodity Linked Premium
Amount Certificates:

Inflation Index Linked Interest

Certificates:

where:
SPS Valuation Date means the Strike Date.

26 May 2017 (i=1) , 28 November 2017 (i=2), 28 N1 8
(i=3), 27 November 2018 (i=4) and 28 May 2019 (i=5)
Not applicable.

Applicable

As set out in §26(a) above.

Applicable

Averaging does not apply.

As set out in § 26 above.

23 May 2017 (i=1), 23 November 2017 (i=2), 23 MxD18
(i=3), 22 November 2018 (i=4), 23 May 2019 (i=5)dan1
November 2019 (i=6).

Not applicable
Not applicable

As set out in 8§26 above.

As set out in 826 above.
As set out in 8§26 above.

As set out in 8§26 above.

As set out in §26 above.

Not applicable.
Not applicable

Not applicable

Not applicable

Not applicable

Not applicable

10



(@

0

©)

(®

(u)
V)
(W)
)
@

(ii)

(iii)

(iv)
v)

Currency Linked Premium
Amount Certificates:

Fund Linked Premium Amount
Certificates:

Futures Linked Premium
Amount Certificates:

Underlying Interest Rate Linked
Interest Provisions

Instalment Certificates:
Issuer Call Option:

Holder Put Option:
Automatic Early Redemption:

Automatic Early Redemption
Event:

Automatic Early Redemption
Payout:

Automatic Early Redemption
Date(s):

Observation Price Source:

Underlying Reference Level

Not applicable
Not applicable
Not applicable
Not applicable

The Certificates are mstdlment Certificates.
Not applicable
Not applicable
Applicable
Single Standard Automatic Early Redemption

If on any Automatic Early Redemption Valuation Ddle
SPS AER Value is greater than or equal to the Aatam
Early Redemption Level

SPS Automatic Early Redemption Payout:
NA x (AER Redemption Percentage + AER Exit Rate)
AER Redemption Percentaganeans 100%

30 May 2017 (i=1), 30 November 2017 (i=2), 30 M&312
(i=3), 29 November 2018 (i=4) and 30 May 2019 (i=5)

Not applicable
Not applicable

SPS AER Valuation Applicable
SPS AER Valuemeans the Worst Value;

Worst Value means, in respect of a SPS Valuation Date, the
lowest Underlying Reference Value for any Underyin
Reference in the Basket in respect of such SPSatiatu
Date.

Basketmeans the Basket of Shares as set out in item;26(a)

Underlying Referencé means as set out in item 26(a);

Underlying Reference Value means, in respect of an
Underlying Reference and a SPS Valuation Date,th@
Underlying Reference Closing Price Value for such
Underlying Reference in respect of such SPS Valnabate
(ii) divided by the relevant Underlying Referendeil& Price,

Underlying Reference Closing Price Value means, in
respect of a SPS Valuation Date, the Closing Rriaespect
of such day;

SPS Valuation Date means each Automatic Early

11



Redemption Valuation Date;
Strike Price Closing Value: Applicable

Underlying Reference Strike Pricemeans, in respect of an
Underlying Reference, the Underlying Reference i@ps
Price Value on the Strike Date.

In respect of the Strike Date:

Underlying Reference Closing Price Value means, in
respect of a SPS Valuation Date, the Closing Rriaespect
of such day;

where:

SPS Valuation Datemeans the Strike Date

(vi) Automatic Early Redemption 100%
Level:

(vii) Automatic Early Redemption Not applicable
Percentage:

(viii)  Automatic Early Redemption Not applicable
Percentage Up:

(ix) Automatic Early Redemption Not applicable
Percentage Down:

x) AER Rate 0%
(xi) AER Exit Rate: AER Rate

(xii) Automatic Early Redemption 23 May 2017 (i=1), 23 November 2017 (i=2), 23 M&318
Valuation Date(s)/Period(s): (i=3), 22 November 2018 (i=4), 23 May 2019 (i=5).

(y) Renouncement Notice Cut-off 5.00 p.m. (Milan time)
Time:

(2) Strike Date: 25 November 2016.

(aa) Strike Price: Not applicable.

(bb) Redemption Valuation Date: The Exercise Date

(cc) Averaging: Averaging does not apply to the Seaesiti

(dd) Observation Dates: Not applicable.

(ee) Observation Period: Not applicable.

(ff) Settlement Business Day: Not applicable

(99) Cut-off Date: Not applicable

(hh) Identification information of Not applicable
Holders as provided by
Condition 29:

DISTRIBUTION AND US SALES ELIGIBILITY

43. U.S. Selling Restrictions: Not applicable

12



44. Additional U.S. Federal income taxNot applicable

consequences:
45. Registered broker/dealer: Not applicable
46. TEFRA C or TEFRA Not Applicable: TEFRA Not Applickeb
47. Non-exempt Offer: Applicable
0] Non-exempt Offer Republic of Italy

Jurisdictions:

(i)  Offer Period: From, and including, 31 October 2@d4il, and including,
25 November 2016, subject to any early closing.

(i)  Financial intermediaries Not applicable. See “Placing and Underwriting” afrB.
granted specific consent to
use the Base Prospectus in
accordance with the
Conditions in it:

(iv)  General Consent: Not applicable

(v) Other Authorised Offeror Not applicable
Terms:

PROVISIONS RELATING TO COLLATERAL AND SECURITY
48. Collateral Security Conditions: Not applicable

49. Notional Value Repack Securities: Not applicable

Responsibility

The Issuer accepts responsibility for the informmtcontained in these Final Terms. To the besthef
knowledge of the Issuer (who has taken all readenadre to ensure that such is the case), thenmafiboon
contained herein is in accordance with the facts @wes not omit anything likely to affect the impof such
information.

Signed on behalf of BNP Paribas Arbitrage Issuance B.V.

5

By: Carlyne DERIEUX. Duly authorised

As Issuer:

13



PART B — OTHER INFORMATION
Listing and Admission to trading

Application will be made for the Securities to bénmidtted to trading on the Multilateral Trading
Facility EuroTLX (managed by EuroTLX SIM S.p.A.hé "Euro TLX") with effect from a date prior
to the Issue Date.

Ratings

The Securities have not been rated.

The rating of the Issuer is A from Standard andrBoo
The rating of the Guarantor is A1 from Moody's @ftom Standard and Poor's.

As defined by Moody's, an "A" rating means that titdigations of the Issuer and the
Guarantor under the Programme are judged to beruppdium grade and are subject to low
credit risk. Moody's appends numerical modifiers2] and 3 to each generic rating
classification from Aaa through Cdaehe modifier 1 indicatethat the obligation ranks in the

higher end of its generic rating category

As defined by Standard & Poor's, an obligationdage is somewhat more susceptible to the
adverse effects of changes in circumstances andogtdo conditions than obligations in
higher-rated categories. However, the relevanidissnd Guarantor's capacity to meet its
financial commitment on the obligation is still@ty. The addition of a plus (+) or minus (-)
sign shows relative standing within the major rgi@ategory

Moody's and Standard & Poor's are established éenBilwropean Union and are registered
under Regulation (EC) No. 1060/2009 (as amended).

14



3.

Interests of Natural and Legal Persons Involved ithe Offer

Investors shall be aware of the fact that Bancadwate del Lavoro S.p.A. (the “Distributor”), belgs

to the same Group as the Issuer, the BNP ParibaspGin this respect, investors shall also be
informed of the fact that the Distributor will rége from the Issuer placement fees implicit in thgue
Price of the Securities equal to a maximum amodint% per annum of the amount of Securities
placed through the same. All placement fees willph&d out upfront. Moreover, investors shall be
aware that implicit in the Issue Price of the Sémg are structuring costs equal to an estimated
maximum annual amount of 0.20% of the issue amount

Investors must also consider that such fees and aos not included in the price of the Securitas
the secondary market and, therefore, if the Seéesrére sold on the secondary market, fees and cost
embedded in the Issue Price will be deducted filoerstle price.

Save as described above and discussed in the tRbt€nnflicts of Interest" paragraph in the "Risk
Factors" in the Base Prospectus, so far as therlssutaware, no person involved in the offer of the
Securities has an interest material to the offer.

Performance of Underlying/Formula/Other Variable and Other Information concerning the
Underlying Reference

See Base Prospectus for an explanation of effecvabne of Investment and associated risks in
investing in Securities.

Past and future performances of the Underlying &hare available on the relevant Exchange website
and their volatility may be obtained at the offisethe Calculation Agent by mail to the following
addressinvestimenti@bnpparibas.it

The Issuer does not intend to provide post-issuarfoemation.
Operational Information
Relevant Clearing System(s): Euroclear and Clezastr Luxembourg

Terms and Conditions of the Public Offer

Offer Price: The Issue Price (of which a maximunoant of
1% per annum is represented by commissions
payable to the Distributor). Moreover, investors
shall be aware that implicit in the Issue Price of
the Securities are structuring costs equal to an
estimated maximum annual amount of 0.20% of
the issue amount.

Conditions to which the offer is subject: The Oftérthe Securities is conditional on their
issue.

The Issuer reserves the right to withdraw the
offer and cancel the issuance of the Securities for
any reason, in accordance with the Distributor at
any time on or prior to the Issue Date. For the
avoidance of doubt, if any application has been
made by a potential investor and the lIssuer
exercises such a right, each such potential

15



Description of the application process:

16

investor shall not be entitled to subscribe or
otherwise acquire the Securities.

The Issuer will in its sole discretion determine
the final amount of Securities issued up to a limit
of EUR 50,000,000. The final amount that are
issued on Issue Date will be listed on Multilateral
Trading Facility EuroTLX (managed by
EuroTLX SIM S.p.A.), provided that no
assurance can be given that any such application
will be successful. Securities will be allotted
subject to availability in the order of receipt of
investors' applications. The final amount of the
Securities issued will be determined by the Issuer
in light of prevailing market conditions, and is it
sole and absolute discretion depending on the
number of Securities which have been agreed to
be purchased as of the Issue Date.

The Offer Period may be closed early as
determined by Issuer in its sole discretion and
notified on or around such earlier date by
publication on the following webpage
investimenti.bnpparibas.it.

The Issuer reserves the right to extend the Offer
Period. The Issuer will inform of the extension of
the Offer Period by means of a notice to be
published on the following webpage
investimenti.bnpparibas.it

The Issuer reserves the right to increase the
number of Securities to be issued during the
Offer Period. The Issuer will inform the public of
the size increase by means of a notice to be
published on the following webpage
investimenti.bnpparibas.it

The final amount of the Securities issued will be
determined by the Issuer in light of prevailing

market conditions, and in its sole and absolute
discretion depending on the number of Securities
which have been asked to be subscribed for
during the Offer Period.

Applicattorsubscribe for the Securities can be
made in ltaly through the Distributor. The
distribution activity will be carried out in
accordance with the usual procedures of the
Distributor.

Investors may apply for the subscription of the
Securities during normal Italian banking hours at
the offices filiali) of the Distributor from, and
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including, 31 October 2016 to, and including, 25
November 2016, subject to any early closing or
extension of the Offer Period.

The Securities will also be distributed through
door-to-door selling pursuant to Article 30 of the

Italian Legislative Decree No. 58 of 24 February
1998, as amended from time to time (the "ltalian
Financial Services Act") from and including 31

October 2016 to and including 18 November
2016, subject to any early closing or extension of
the Offer Period.

Pursuant to Article 30, paragraph 6, of the Italian
Financial Services Act, the validity and
enforceability of contracts entered into through
door-to-door selling is suspended for a period of
7 (seven) days beginning on the date of purchase
by the relevant investor. Within such period
investors may notify the relevant Distributor of
their withdrawal without payment of any charge
or commission.

The Certificates will be also offered by Banca

Nazionale del Lavoro S.p.A. through recorded

telephone orders. In this case, the investor may
subscribe for the Certificates via the internet or
the telephone, after being identified by the

Distributor using his/her identification codes. As

soon as the telephone call begins, the investor
will be requested to declare, among other things,
that he/she has received and read the offer
documentation sent to him/her by the Distributor

and the risk factors contained therein, and that
he/she will provide all the information necessary
to the continue with the order. The Distributor,

during the telephone call, will summarise to the

investor the details of the transaction and the
investor will then confirm the correctness of such

details and will give his/her consent to the

subscription of the Certificates

The Distributor is responsible for the notification
of any withdrawal right applicable in relation to
the offer of the Securities to potential investors.

Prospective investors will not be required to
enter into any contractual arrangements directly
with the Issuer in relation to the subscription for
the Securities.

Applicants having no client relationship with the

Distributor with whom the acceptance form is

filed may be required to open a current account
or to make a temporary non-interest bearing
deposit of an amount equal to the counter-value
of the Securities requested, calculated on the
basis of the Issue Price of the Securities. In the
event that the Securities are not allotted or only
partially allotted, the total amount paid as a



temporary deposit, or any difference with the
counter-value of the Securities allotted, will be
repaid to the applicant without charge by the
Issue Date.

By purchasing the Securities, the holders of the
Securities are deemed to have knowledge of all
the Conditions of the Securities and to accept
said Conditions.

Applications received by the Distributor prior to
the start of the Offer Period or after the closing
date of the Offer Period, will be considered as
not having been received and will be void.

Details of the minimum and/or maximum amourtMinimum subscription amount per investor:
of application: EUR 100.

Maximum subscription amount per investor:
500,000 * Notional Amount.

The maximum amount of application of
Securities will be subject only to availability at
the time of the application.

Description of possibility to reduce subscriptiondlot applicable
and manner for refunding excess amount paid by
applicants:

Details of the method and time limits for payinghe Securities will be issued on the Issue Date
up and delivering the Securities: against payment to the Issuer by the Distributor
of the gross subscription moneys.

The Securities are cleared through the clearing
systems and are due to be delivered through the
Distributor on or around the Issue Date.

Manner in and date on which results of the offé@?ublication by loading the following link
are to be made public: (investimenti.bnpparibas)itin each case on or
around the Issue Date.

Procedure for exercise of any right of preNot applicable
emption, negotiability of subscription rights and
treatment of subscription rights not exercised:

Process for notification to applicants of th&here are no pre-identified allotment criteria.

amount allotted and indication whether Oleallr“i;he Distributor will adopt allotment criteria that

may begin before notification is made: L
ensure equal treatment of prospective investors.
All of the Securities requested through the
Distributor during the Offer Period will be
assigned up to the maximum amount of the
Offer.

In the event that during the Offer Period the
requests exceed the number of Securities to be
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issued, the Issuer will at it discretion, eithay, (
proceed to increase the size of the offer or, (ii)
early terminate the Offer Period and suspend the
acceptance of further requests.

Each investor will be notified by the Distributor
of its allocation of Securities after the end of th
Offer Period and in any event on or around the
Issue Date.

No dealings in the Securities may take place
prior to the Issue Date.

Amount of any expenses and taxes specificalj® ISsuer is not aware of any expenses and
charged to the subscriber or purchaser: taxes specifically charged to the subscriber.

For the Offer Price which includes the
commissions payable to the Distributor see above
"Offer Price".

Name and address of the entities which haveNPne
firm commitment to act as intermediaries in
secondary trading, providing liquidity through

bid and after rates and a description of the main
terms of their commitment:

Placing and Underwriting

Name(s) and address(es), to the extent knownTbe Distributor with the address set out below.
the Issuer, of the placers in the various countries
where the offer takes place:

Name and address of the co-ordinator(s) of tiidot applicable.
global offer and of single parts of the offer:

Name and address of any paying agents ag{p paripas Securities Services, Milan Branch
depository agents in each country (in addition to

the Principal Security Agent): Via Ansperto 5, 20123, Milano, ltaly.

Entities agreeing to underwrite the issue on a o _ _
firm commitment basis, and entities agreeing tbhe placement activity will be carried out by:

place the issue without a firm commitment o& .
anca Nazionale del Lavoro S.p.A.
under "best efforts" arrangements:

Via V. Veneto, 119
00187 Rome, ltaly.

(the“Distributor” )

No underwriting commitment is undertaken by
the Distributor.

When the underwriting agreement has been or Ndicaybe.
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8.

9.

will be reached:
Yield (in the case of Certificates)
Not applicable.

Form of Renouncement Notice
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RENOUNCEMENT NOTICE
(to be completed by the Holder of the Security)

BNP Paribas Arbitrage Issuance B.V.

Up to 500,000 EUR “Athena Premium Plus” Certificates relating to 2 Shares due 28 November 2019

ISIN Code: XS1422274107

(the 'Securities')

To: BNP Paribas Securities Services, Milan Branch

Via Ansperto 5, 20123 Milano, Italy
Fax No: (39) 02 72474 444

We/l the undersigned Holder(s) of the Securities

hereby communicate that we are renouncing the aatiorexercise on the Exercise of the rights graitethe
Securities in accordance with the Terms and Camdtiof the Securities, as amended and/or supplechdryt
the applicable Final Terms (th8€&curity Terms').

Series No. of the Securities:
Number of Securities the subject of this notice:

The undersigned understands that if this Renoungelhatice is not completed and delivered as pravigethe
Security Terms or is determined to be incompletenatr in proper form (in the determination of thaliin
Security Agent), it will be treated as null anddoi

If this Renouncement Notice is subsequently coectd the satisfaction of the Italian Security Agérwill be
deemed to be a new Renouncement Notice submittdteatme such correction was delivered to thadial
Security Agent.

Expressions defined in the Security Terms shall beasame meanings in this Renouncement Notice.
Place and date:

Signature of the Holder

Name of beneficial owner of the Securities

Signature
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ISSUE SPECIFIC SUMMARY

Summaries are made up of disclosure requiremerdwkras "Elements”. These Elements are numbereediiofis A — E
(A.1 - E.7). This Summary contains all the Elemesgsired to be included in a summary for this tgp&Securities, Issuer
and Guarantor. Because some Elements are not reqta be addressed, there may be gaps in the nimgbszquence of
the Elements. Even though an Element may be rehjtirde inserted in the summary because of the df@ecurities,
Issuer and Guarantor(s), it is possible that nceexent information can be given regarding the Elementhis case a short
description of the Element should be included exgbmmary explaining why it is not applicable.

Section A - Introduction and warnings

Element Title

Al Warning that the o This summary should be read as an introduction to He Base
summary should be Prospectus and the applicable Final Terms. In thisummary, unless
read as an otherwise specified and except as used in the firgiaragraph of
introduction and Element D.3, "Base Prospectus" means the Base Praspus of BNPP
provision as to B.V. and BNPP dated 9 June 2016 as supplemented fincime to time
claims under the Note, Warrant and Certificate Programme & BNPP B.V.,
BNPP and BNP Paribas Fortis Funding. In the firstparagraph of
Element D.3, "Base Prospectus" means the Base Praspus of BNPP
B.V. and BNPP dated 9 June 2016.

° Any decision to invest in any Securities should béased on a
consideration of the Base Prospectus as a whole,ciading any
documents incorporated by reference and the applitde Final
Terms.

o Where a claim relating to information contained in the Base
Prospectus and the applicable Final Terms is broughbefore a court
in a Member State of the European Economic Area, # plaintiff
may, under the national legislation of the MembelState where the
claim is brought, be required to bear the costs dfanslating the Base
Prospectus and the applicable Final Terms before he legal
proceedings are initiated.

o No civil liability will attach to the Issuer or the Guarantor in any
such Member State solely on the basis of this summya including any
translation hereof, unless it is misleading, inacaate or inconsistent
when read together with the other parts of the Bas@rospectus and
the applicable Final Terms or, following the implenentation of the
relevant provisions of Directive 2010/73/EU in theelevant Member
State, it does not provide, when read together witthe other parts of
the Base Prospectus and the applicable Final Termkey information
(as defined in Article 2.1(s) of the Prospectus Déctive) in order to
aid investors when considering whether to invest ithe Securities.

A.2 Consent as to use |Not applicable. See Section E.3 “Terms and conuitiof the offer”.
the Base Prospectus
period of validity
and other conditiong
attached




Section B - Issuer and Guarantor

Element Title
B.1 Legal and BNP Paribas Arbitrage Issuance B.VBRIPP B.V." or the 'Issuer").
commercial name o
the Issuer
B.2 Domicile/ legal The Issuer was incorporated in the Netherlands @$vate company with limiteg
form/ legislation/ liability under Dutch law having its registeredio#f at Herengracht 595, 1017 CE
country of Amsterdam, the Netherlands.
incorporation
B.4b Trend information BNPP B.V. is dependent upon BNBRPP B.V. is a wholly owned subsidiary pf
BNPP specifically involved in the issuance of sé®s such as notes, warrants|or
certificates or other obligations which are develbpsetup and sold to investors jpy
other companies in the BNPP Group (including BNPIPe securities are hedged
by acquiring hedging instruments and/or collatéram BNP Paribas and BNP
Paribas entities as described in Element D.2 beksva consequence, the Trend
Information described with respect to BNPP shabalpply to BNPP B.V.
B.5 Description of the |BNPP B.V. is a wholly owned subsidiary of BNP PasbBNP Paribas is the
Group ultimate holding company of a group of companiesl ananages financidl
operations for those subsidiary companies (togetieBNPP Group").
B.9 Profit forecast or  |Not applicable, as there are no profit forecastestimates made in respect of the
estimate Issuer in the Base Prospectus to which this Sumnedaes.
B.10 Audit report Not applicable, there are no qualifications in audit report on the historical
gualifications financial information included in the Base Prospect
B.12 Selected historical key financial information:
Comparative Annual Financial Data - In EUR
31/12/2015 (audited) 31/12/2014 (audited)
Revenues 315,558 432,263
Net income, Group share 19,786 29,043
Total balance sheet 43,042,575,328 64,804,833,465
Shareholders' equity (Group share) 464,992 445{206

Comparative Interim Financial Data for the six-month period ended 30 June 2016 — In EUR

30/06/2016 30/06/2015

(unaudited) (unaudited)
Revenues 183,330 158,063
Net Income, Group Share 12,506 10,233




Element Title
30/06/2016 31/12/2015
(unaudited) (audited)
Total balance sheet 49,514,864,240 43,042,575,328
Shareholders’ equity (Group share) 477,498 464,992

Statements of no significant or material adverse change

There has been no significant change in the firgmeitrading position of the BNPP Group since 80e]
2016 (being the end of the last financial period f¥éhich interim financial statements have be
published). There has been no material adversegehanthe prospects of BNPP or the BNPP Gr

since 31 December

have been published).

There has been no

2016 and there has been no material adverse cliarige prospects of BNPP B.V. since 31 Decem

2015.

2015 (being the end of the ilandial period for which audited financial staterse

significant change in the firdrai trading position of BNPP B.V. since 30 Jy

B.13

Events impacting
the Issuer's solvenc

evaluation of the Issuer's solvency since 30 J@i& 2

B.14

Dependence upon
other group entities

BNPP specifically involved in the issuance of sé@s such as notes, warrants

described in Element D.2 below. The securitieshe@ged by acquiring hedgin
instruments and/or collateral from BNP Paribas &MP Paribas entities 4
described in Element D.2 below.

See also Element B.5 above.

B.15

Principal activities

The principal activity of thesuer is to issue and/or acquire financial insents

entities within the BNPP Group.

B.16

Controlling
shareholders

BNP Paribas holds 100 per cent of the share cagithle Issuer.

B.17

Solicited credit
ratings

BNPP B.V.'s long term credit rating are A with alde outlook (Standard & Poor
Credit Market Services France SAS) and BNPP B3htst term credit rating are
A-1 (Standard & Poor's Credit Market Services FeaBAS).

The Securities have not been rated.

A security rating is not a recommendation to bwell er hold securities and m3
be subject to suspension, reduction or withdrawahrey time by the assignin
rating agency.

B.18

Description of the
Guarantee

The Securities will be unconditionally and irrevblyaguaranteed by BNP Parib
("BNPP" or the 'Guarantor") pursuant to an English law deed of guaran
executed by BNPP on or around 10 June 2016 (Guafante€").

In the event of a bail-in of BNPP but not BNPP B.the obligations and/o
amounts owed by BNPP under the guarantee shakdwgced to reflect any sug

Not applicable, as at 12 October and to the besheflssuer's knowledge, there
yhave not been any recent events which are to arialagxtent relevant to the

BNPP B.V. is dependent upon BNPP. BNPP B.V. ishally owned subsidiary of

of any nature and to enter into related agreemémtghe account of various

en

bUp

ne
ber

1%

or

certificates or other obligations which are develbpsetup and sold to investors jpy
other companies in the BNPP Group (including BNPP)e securities are hedged
by acquiring hedging instruments from BNP Paribad BNP Paribas entities as
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Element

Title

modification or reduction applied to liabilities dNPP resulting from the
application of a bail-in of BNPP by any relevangutator (including in a situation
where the Guarantee itself is not the subject o sail-in).

The obligations under the guarantee are direct ngitonal, unsecured and
unsubordinated obligations of BNPP and rank and raihk pari passuamong
themselves and at legsari passuwith all other direct, unconditional, unsecured
and unsubordinated indebtedness of BNPP (save fatutarily preferred
exceptions).

B.19 Information about
the Guarantor

B.19/B.1 Legal and BNP Paribas.
commercial name o
the Guarantor

B.19/B.2 Domicile/ legal The Guarantor was incorporated in France asc@été anonymender French law
form/ legislation/  |and licensed as a bank having its head office ab&élevard des lItaliens - 75009
country of Paris, France.
incorporation

B.19/B.4b |Trend information |Macroeconomic environment

=~

Macroeconomic and market conditions affect BNPRésults. The nature g
BNPP’s business makes it particularly sensitivenacroeconomic and marke
conditions in Europe, which have been at timeslehging and volatile in recern
years.

—~ O

In 2015, the global economic activity remained gigh. Activity slowed down in
emerging countries, while a modest recovery coetinin developed countries.
The global outlook is still impacted by three majoansitions: the slowing
economic growth in China, the fall in prices of Ejeand other commodities, and
an initial tightening of US monetary policy in antext of resilient internal
recovery, while the central banks of several majewveloped countries afe
continuing to ease their monetary policies. For&the IMF is forecasting the
progressive recovery of global economic activity With low growth prospects op
the medium term in developed and emerging countries

In that context, two risks can be identified:
Financial instability due to the vulnerability ofrerging countries

While the exposure of the BNP Paribas Group in gingrcountries is limited, the
vulnerability of these economies may generate gitwos in the global financial
system that could affect the BNP Paribas Grouppementially alter its results.

In numerous emerging economies, an increase ingforeurrency commitments
was observed in 2015, while the levels of indebtsdn(both in foreign and local
currencies) are already high. Moreover, the prdaspefta progressive hike in kegy
rates in the United States (first rate increasddeecby the Federal Reserve |in
December 2015), as well as tightened financial tiltlalinked to the concerng
regarding growth in emerging countries, have cboted to the stiffening of
external financial conditions, capital outflowsther currency depreciations |n
numerous emerging countries and an increase ia fiskbanks. This could lead {o
the downgrading of sovereign ratings.

See: IMF — October 2015 Financial Stability Repéwivanced Countries and January 2016 update



Element Title

Given the possible standardisation of risk premiuthgre is a risk of global
market disruptions (rise in risk premiums, erosibonfidence, decline in growth,
postponement or slowdown in the harmonisation ohetary policies, drop ir
market liquidity, problem with the valuation of a$s shrinking of the credit
offering, and chaotic de-leveraging) that wouldeaffall banking institutions.

Systemic risks related to economic conditions aadket liquidity

The continuation of a situation with exceptiondy interest rates could promote
excessive risk-taking by certain financial playéngrease in the maturity of loans
and assets held, less stringent loan grantingipsliincrease in leverage financing.

Some players (insurance companies, pension fusdst ananagers, etc.) entail gn
increasingly systemic dimension and in the evennafket turbulence (linked fdr
instance to a sudden rise in interest rates ardébrarp price correction) they may
decide to unwind large positions in an environmehtrelatively weak market
liquidity.
Such liquidity pressure could be exacerbated byr¢lent increase in the volume
of assets under management placed with structovesting in illiquid assets.

Laws and regulations applicable to financial institutions

Recent and future changes in the laws and regokatapplicable to financigl
institutions may have a significant impact on BNRReasures that were recently
adopted or which are (or whose application measamesstill in draft format, that
have or are likely to have an impact on BNPP netaiilude:

- the structural reforms comprising the French bagkaw of 26 July 2013
requiring that banks create subsidiaries for orresgage "speculative|
proprietary operations from their traditional réthanking activities, the
"Volcker rule" in the US which restricts propriegaransactions, sponsorshjp
and investment in private equity funds and hedgelsuby US and foreign
banks, and expected potential changes in Europe;

- regulations governing capital: CRD IV/CRR, the magional standard for
total-loss absorbing capacity (TLAC) and BNPP'sigieetion as a financia
institution that is of systemic importance by theancial Stability Board;

- the European Single Supervisory Mechanism and ttdinance of 6
November 2014;

- the Directive of 1@&\pril 2014 related to deposit guarantee systems iengd
delegation and implementing decrees, the Directofe 15May 2014
establishing a Bank Recovery and Resolution framkwahe Single
Resolution Mechanism establishing the Single ResoluCouncil and the
Single Resolution Fund;

- the Final Rule by the US Federal Reserve imposgiddr prudential rules on
the US transactions of large foreign banks, notééyobligation to create
separate intermediary holding company in the Uitalised and subject t
regulation) to house their US subsidiaries;

Sh )

- the new rules for the regulation of over-the-counderivative activities
pursuant to Title VII of the Dodd-Frank Wall Strdeéform and Consume
Protection Act, notably margin requirements for leaced derivative
products and the derivatives of securities tradedvbap dealers, major swap
participants, security-based swap dealers and magmurity-based swap
participants, and the rules of the US Securitied BrRchange Commission
which require the registration of banks and mayeas participants active on
derivatives markets and transparency and repootingerivative transactions;

=
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Element

Title

- the new MIFID and MiFIR, and European regulationseyning the clearing

of certain over-the-counter derivative productsdeytralised counterpartig
and the disclosure of securities financing traneastto centralised bodies.

Cyber risk

In recent years, financial institutions have beewpacted by a number of cyber

incidents, notably involving large-scale alteratiasf data which compromise th
quality of financial information. This risk remainteday and BNPP, like othe
banks, has taken measures to implement systemeatowdth cyber attacks tha

could destroy or damage data and critical systemdshamper the smooth running

of its operations. Moreover, the regulatory andesuigory authorities are takin
initiatives to promote the exchange of informatiom cyber security and cybg
criminality in order to improve the security of tewlogical infrastructures an
establish effective recovery plans after a cybeidient.

B.19/B.5

Description of the
Group

BNPP is a European leading provider of banking finaincial services and hg
four domestic retail banking markets in Europe, egnin Belgium, France, Italy
and Luxembourg. It is present in 74 countries amg Imore than 189,00
employees, including close to 147,000 in EuropePBNs the parent company
the BNP Paribas Group (together the "BNPP Group").

B.19/B.9

Profit forecast or
estimate

Not applicable, as there are no profit forecastestimates made in respect of {
Guarantor in the Base Prospectus to which this Sanypnelates.

B.19/B.10

Audit report
gualifications

Not applicable, there are no qualifications in audit report on the historicg
financial information included in the Base Prospect

B.19/B.12

Selected historical key financial information:

Comparative Annual Financial Data — In millions of EUR

31/12/2015 (audited) 31/12/2014*(audited)
Revenues 42,938 39,168
Cost of risk (3,797) (3,705)
Net income, Group share 6,694 157

31/12/201¢ 31/12/2014

Common equity Tier 1 ratio (Basel |3 10.9% 10.3%
fully loaded, CRD4)

31/12/2015 (audited) 31/12/2014*(audited)
Total consolidated balance sheet 1,994,193 2,087,75
Consolidated loans and receivables ¢ue 682,497 657,403
from customers
Consolidated items due to customers 700,309 641,549
Shareholders' equity (Group share) 96,269 89,458
* Restated according to the IFRIC 21 interpretation

e
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Element

Title

Comparative Interim Financial Data for the six-month period ended 30 June 2016 — In millions of

EUR
1H16 1H15
(unaudited) (unaudited)
Revenues 22,166 22,144
Cost of risk (1,548) (2,947)
Net income, Group share 4,374 4,208
30/06/2016 31/12/2015
Common equity Tier 1 ratio (Basel |3 11.1% 10.9%
fully loaded, CRD4)
30/06/2016 31/12/2015
(unaudited) (audited)
Total consolidated balance sheet 2,171,989 1,994,19
Consolidated loans and receivables 682,497
due from customers 693,304
Consolidated items due to customers 725,596 700,309
Shareholders' equity (Group share) 97,509 96,269

Statements of no significant or material adverse @nge

There has been no significant change in the firgmeitrading position of the BNPP Group since 80e]

2016 (being the end of the last financial period ¥e¢hich interim financial statements have been

published).

There has been no material adverse change in tispguts of BNPP since 31 December 2015 (being the
end of the last financial period for which audifewncial statements have been published).

B.19/B.13 |Eventsimpacting |As at 4 August 2016 and to the best of the Guaranknowledge, there have npt
the Guarantor's been any recent events which are to a materiaherdéevant to the evaluation of
solvency the Guarantor's solvency since 30 June 2016..

B.19/B.14 |Dependence upon |Subject to the following paragraph, BNPP is notedefent upon other members |of

other Group entities|the BNPP Group.

In April 2004, BNPP began outsourcing IT Infrasttue Management Services o
the BNP Paribas Partners for Innovation (BP2l) tjoienture set up with IBM
France at the end of 2003. BP2| provides IT Inftagtire Management Services
for BNPP and several BNPP subsidiaries in Franceludling BNP Paribas
Personal Finance, BP2S, and BNP Paribas Cardiffz&band, and Italy. In mid
December 2011 BNPP renewed its agreement with IBAhée for a period lastin
until end-2017. At the end of 2012, the partiesemsd into an agreement to
gradually extend this arrangement to BNP Paribagsas from 2013.

(=}

influence over this entity, which is 50/50 ownedttwiBM France. The BN
Paribas staff made available to BP2l make up Hathat entity's permanent sta
its buildings and processing centres are the ptppef the Group, and th

BP2| is under the operational control of IBM Fran&NP Paribas has a stroF]vg

—h

1%
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Element Title

governance in place provides BNP Paribas with trgractual right to monitor th
entity and bring it back into the Group if necegsar

w

ISFS, a fully-owned IBM subsidiary, handles IT kdtructure Management for
BNP Paribas Luxembourg.

BancWest's data processing operations are outgburd-idelity Information
Services. Cofinoga France's data processing i®ousd to SDDC, a fully-owne
IBM subsidiary.

N

See Element B.5 above.

B.19/B.15 |Principal activities | BNP Paribas holds key posisiomits two main businesses:
° Retail Banking and Serviceswhich includes:
e  Domestic Markets, comprising:

e French Retail Banking (FRB),
e BNL banca commerciale (BNL bc), Italian retail kag,
e Belgian Retail Banking (BRB),

e  Other Domestic Markets activities, including LuXeoorg
Retail Banking (LRB);

e International Financial Services, comprising:
e  Europe-Mediterranean,
e BancWest,
e Personal Finance,
e Insurance,

e Wealth and Asset Management;

e  Corporate and Institutional Banking (CIB), which includes:

e  Corporate Banking,
e  Global Markets,

e  Securities Services.

B.19/B.16 |Controlling None of the existing shareholders controls, eitliggctly or indirectly, BNPP. A
shareholders at 31 December 2015, the main shareholders arétdegdérale de Participatiops
et d'Investissement $FPI") a public-interestsociété anonymépublic limited
company) acting on behalf of the Belgian governniesitling 10.2 % of the shal
capital, BlackRock Inc. holding 5.1% of the shasepital and Grand Duchy @
Luxembourg holding 1.0% of the share capital. To FB$ knowledge, n
shareholder other than SFPI and BlackRock Inc. awore than 5% of its capita
or voting rights.

O =
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Element Title
B.19/B.17 |Solicited credit BNPP's long-term credit ratings are A with a statlglook (Standard & Poor's
ratings Credit Market Services France SAS), Al with a stafltlook (Moody's Investors
Service Ltd.), A+ with a stable outlook (Fitch FeanS.A.S.) and AA (low) with
stable outlook (DBRS Limitedand BNPP's short-term credit ratings are
(Standard & Poor's Credit Market Services Franc&)S/&R-1 (Moody's Investor|
Service Ltd.), F1 (Fitch France S.A.S.) and R-1dghe) (DBRS Limited).
A security rating is not a recommendation to bwell er hold securities and mgy
be subject to suspension, reduction or withdravtahrey time by the assignin
rating agency.
Section C - Securities
Element Title
C.1 Type and class of |The Securities are certificate<C@rtificates") and are issued in Series.

Securities/ISIN

The Series Number of the Securitie€E240AAN. The Tranche number is 1
The ISIN isXS1422274107.
The Common Code 542227410.

The Securities are cash settled Securities.

5

C.2 Currency The currency of this Series of Securigdsuro ("EUR").
Cs Restricti f The Securities will be freely transferable, subjeéot the offering and sellin
’ es I‘fIC 'OSIS, ON Ir€€ | Lastrictions in the United States, the EuropeannBouoc Area, Belgium, the Czec
transterability Republic, Denmark, Finland, France, Germany, Hupndageland, Italy, Luxembourg
Norway, Poland, Romania, Spain, Sweden, the Ukiagddom, Japan and Austral
and under the Prospectus Directive and the lawangf jurisdiction in which the

relevant Securities are offered or sold.

C.8 Rights attaching to |Securities issued under the Programme will havengeand conditions relating t

the Securities

among other matters:
Status

The Securities are issued on a unsecured basisritger issued on an unsecur
basis constitute direct, unconditional, unsecured ansubordinated obligations
the Issuer and rank and will raplri passuamong themselves and at lepati passu
with all other direct, unconditional, unsecured antsubordinated indebtedness
the Issuer (save for statutorily preferred exceygtjo

ed
of

of

Taxation

The Holder must pay all taxes, duties and/or exgeiasising from the redemption
the Securities and/or the delivery or transfer ki Entitlement.
deduct from amounts payable or assets deliverabléldlders certain taxes ar
expenses not previously deducted from amounts graabsets delivered to Holder
as the Calculation Agent determines are attribetatothe Securities.

Payments will be subject in all cases to (i) arsgdi or other laws and regulatio
applicable thereto in the place of payment (ii) anthholding or deduction require
pursuant to an agreement described in Section b1 of(the U.S. Internal Revend
Code of 1986 (theCode'") or otherwise imposed pursuant to Sections 14rdugh
1474 of the Code, any regulations or agreementsedheer, any official

The Issuer shall

of
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Element Title
interpretations thereof, or any law implementing iatergovernmental approagh
thereto, and (iii) any withholding or deduction uégd pursuant to Section 871(m) pf
the Code.
Negative pledge
The terms of the Securities will not contain a riegapledge provision.
Events of Default
The terms of the Securities will not contain evenftdefault.
Meetings
The terms of the Securities will contain provisidos calling meetings of holders of
such Securities to consider matters affecting theterests generally. These
provisions permit defined majorities to bind allldhers, including holders who did
not attend and vote at the relevant meeting andenslwho voted in a manner
contrary to the majority.
Governing law
The Securities, the English Law Agency Agreemestdmended or supplemented
from time to time), the Guarantee in respect of W&C Securities and any non-
contractual obligations arising out of or in corti@t with the Securities, the Engligh
Law Agency Agreement (as amended or supplemented fime to time) and the
Guarantee in respect of the Securities will be gose by and shall be construed|i
accordance with English law.

C.9 Interest/Redemption | nterest
The premium amount payment (if any) will be made 3th May 2017 (i=1), 30
November 2017 (i=2), 30 May 2018 (i=3), 29 NovemBéd8 (i=4), 30 May 2019
(i=5) and 28 November 2019 (i=6).
The Premium Amount Rate is calculated as set dotbe
Digital Coupon applicable
(i) If the Digital Coupon Condition is satisfied irespect of SPS Coupagn

Valuation Date(i):
Rate(i); or

(i)  if the Digital Coupon Condition is not satisfi in respect of SPS Coupon
Valuation Date(i):

zero,

Rate(i) means 2.65 per cent;

i means the relevant SPS Coupon Valuation Date;

SPS Coupon Valuation Date(imeans the relevant Settlement Price Date;

Settlement Price Datemeans the relevant Valuation Date;

10
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Title

Valuation Date means the Premium Amount Valuation Date;

Premium Amount Valuation Date means 23 May 2017 (i=1), 23 November 2(
(i=2), 23 May 2018 (i=3), 22 November 2018 (i=48 Ray 2019 (i=5), and 2
November 2019 (i=6).

Premium Amount Payment Date(s)means 30 May 2017 (i=1), 30 November 20
(i=2), 30 May 2018 (i=3), 29 November 2018 (i=4)) ®ay 2019 (i=5) and 2§
November 2019 (i=6).

Barrier Level means 60 per cent;

Digital Coupon Condition means that the Digital Coupon Barrier Value f@ 8PS
Coupon Valuation Date is greater than or equah¢oBarrier Level;

Digital Coupon Barrier Value means the Worst Value;

Worst Value means, in respect of a SPS Valuation Date, thedbWederlying
Reference Value for any Underlying Reference inBhsket in respect of such SPS
Valuation Date.

Basketmeans the Basket of Shares as set out in Elem2at C.
Underlying Referencé means as set out in Element C.20;

Underlying Reference Valuemeans, in respect of an Underlying Reference a
SPS Valuation Date, (i) the Underlying Referencesttlg Price Value for suc
Underlying Reference in respect of such SPS Valnabate (ii) divided by the
relevant Underlying Reference Strike Price,

Underlying Reference Closing Price Valueneans, in respect of the SPS Valuat|
Date, the Closing Price in respect of such day;

SPS Valuation Date means the SPS Coupon Valuation Date;

Underlying Reference Strike Pricemeans, in respect of an Underlying Referer]
the Strike Price Closing Value;

Strike Price Closing Valuemeans the Underlying Reference Closing Price Viue
such Underlying Reference on the Strike Date

In respect of the Strike Date:

Underlying Reference Closing Price Valuaneans, in respect of the SPS Valuat
Date, the Closing Price in respect of such day;

where:
SPS Valuation Datemeans the Strike Date.
Strike Date means 25 November 2016.

Closing Price means the official closing price of the UnderlyiRgference on th

17
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Element Title
relevant day
Redemption
Unless previously redeemed or cancelled, each Beouill be redeemed on th
Redemption Date as set out in Element C.18.
The Certificates may also be redeemed early on romoce of an Additiona
Disruption Event, an Optional Additional Disrupti@vent, an Extraordinary Event
a Potential Adjustment Event or if performance & tssuer's obligations under the
Securities becomes illegal, or becomes illegal mpractical by reason of force
majeure or act of state. The amount payable utgeSecurities on early redemption
will be the fair market value of each Security.
Representative of Holders
No representative of the Holders has been appobyebe Issuer.
Please also refer to item C.8 above for right<hitey to the Securities.
c.10 Derivative . Payments of premium amounts in respect of the 8uwill be determined by
component in the .
interest payment reference to the performance of the Underlying Rafee(s).
Please also refer to Elements C.9 above and Clag/be
c.11 Admission to Application is expected to be made for the Seasito be admitted to trading on
Trading the Multilateral Trading Facility EuroTLX (managég EuroTLX SIM S.p.A.).
C.15 How the value of Lo ] .
the investment in The amount payablg on redemption is calculatecefgrence to theUnderlying
the derivative Referencds). “ See item C.9 above and C.18 below.
securities is affected
by the value of the
underlying assets
C.16 Maturity of the The Exercise Date of the Securities is 21 Novemd@t9 and the Exercise
derivative Securitieg Settlement Date 28 November 2019.
C.17 Settlement This Series of Securities is cash settled.
Procedure The Issuer does not have the option to vary setthiem
Cc.18 Return on derivativg See Element C.8 above for the rights attachingedecurities.

securities

See Element C.9 above for information on premiunowams.

Final Redemption

The Certificates will be automatically exercised tre Exercise Date. Upo
automatic exercise each Certificate entitles thédétoto receive on the Exercise
Settlement Date a Cash Settlement Amount equaktéinal Payout.

>

Final Payouts: NA x SPS Reverse Convertible
Final Payout
Structured Products Securities (SPS) Final Payouts

Reverse Convertible Securities fixed terms products which have a return linked to
both the performance of the Underlying Referenad aknock-in level. There is np

12
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Title

capital protection.

SPS Reverse Convertible
(A) if no Knock-in Event has occurred:

ConstantPercentagé; or

(B) if a Knock-in Event has occurred:
Max (ConstaanercentagQ+ Gearingx Option;O%)

NA means EUR 100

Constant Percentage Ineans 100%

Constant Percentage 2neans 100%

Option means Put

Put means Max (Strike Percentage — Final Redemptiduey )
Gearing means -100%

Strike Percentagemeans 100%

Final Redemption Valuemeans the Worst Value;

Worst Value means, in respect of a SPS Valuation Date, thedbWederlying
Reference Value for any Underlying Reference inBhsket in respect of such SPS
Valuation Date.

Basketmeans the Basket of Shares as set out in Elem2at C.

Underlying Referencé means as set out in Element C.20;

Underlying Reference Valuemeans, in respect of an Underlying Reference a
SPS Valuation Date, (i) the Underlying Referencesttlg Price Value for suc
Underlying Reference in respect of such SPS ValnaDate (ii) divided by the
relevant Underlying Reference Strike Price;

Underlying Reference Closing Price Valuameans, in respect of a SPS Valuat
Date, the Closing Price in respect of such day;

SPSValuation Date means the SPS Redemption Valuation Date;
SPS Redemption Valuation Dateneans the Redemption Valuation Date
Redemption Valuation Datemeans 21 November 2019.

Underlying Reference Strike Pricemeans, in respect of an Underlying Referencg
the Underlying Reference Closing Price Value onStréke Date.

nd a

on
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Title

In respect of the Strike Date:

Underlying Reference Closing Price Valuemeans, in respect of a SPS Valuat
Date, the Closing Price in respect of such day;

Where:
SPS Valuation Datemeans the Strike Date
Strike Date means 25 November 2016.

Closing Price means the official closing price of the Urigiag Reference on th
relevant day

Provisions for the purposes of determining the Kndcin Event

Knock-in Event is applicable;

Knock-in Event means that the Knock-in Value is less than thedkrsin Level on
the Knock-in Determination Day.

Knock-in Determination Day means the Redemption Valuation Date:
Knock-in Level means 60 per cent;

Knock-in Value means the Worst Value.

Worst Value means, in respect of a SPS Valuation Date, thedbWederlying
Reference Value for any Underlying Reference inBhsket in respect of such SPS
Valuation Date.

Basketmeans the Basket of Shares as set out in Elem26ag C.

Underlying Referencé means as set out in Element C.20;

Underlying Reference Valuemeans, in respect of an Underlying Reference a
SPS Valuation Date, (i) the Underlying References@ig Price Value for suc
Underlying Reference in respect of such SPS ValnaDate (ii) divided by the
relevant Underlying Reference Strike Price;

Underlying Reference Closing Price Valuameans, in respect of a SPS Valuat
Date, the Closing Price in respect of such day;

SPSValuation Date means the Knock-in Determination Day :
Knock-in Determination Day means the Redemption Valuation Date ;

Redemption Valuation Datemeans 21 November 2019;

Underlying Reference Strike Pricemeans, in respect of an Underlying Refere

on

nd a

on
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Title

the Strike Price Closing Value;

Strike Price Closing Valuemeans the Underlying Reference Closing Price Valug
such Underlying Reference on the Strike Date;

In respect of the Strike Date:

Underlying Reference Closing Price Valuameans, in respect of a SPS Valuat
Date, the Closing Level in respect of such day;

Where:
SPS Valuation Datemeans the Strike Date ;

Strike Date means 25 November 2016;

Closing Price means the official closing price of the UnderlyiRgference on th
relevant day.

Automatic Early Redemption

If on any Automatic Early Redemption Valuation Daten Automatic Early
Redemption Event occurs, the Securities will becesded early at the Automat
Early Redemption Amount on the Automatic Early Regéon Date.

The Automatic Early Redemption Amount will be eqtathe SPS Automatic Earl
Redemption Payout.

The"SPS Automatic Early Redemption Payout"is:
NA x (100% + AER Exit Rate)
NA means EUR 100

AER Exit Rate means the relevant AER Rate;
AER Rate means 0%

Automatic Early Redemption Event means that on any Automatic Ea

Redemption Valuation Date the SPS AER Value is tgrethan or equal to the

Automatic Early Redemption Level.
Automatic Early Redemption Levelmeans 100%

Automatic Early Redemption Valuation Date means 23 May 2017 (i=1), 2

November 2017 (i=2), 23 May 2018 (i=3), 22 NovemBéd8 (i=4), 23 May 2019

(i=5).

Automatic Early Redemption Datemeans 30 May 2017 (i=1), 30 November 2(
(i=2), 30 May 2018 (i=3), 29 November 2018 (i=4pa880 May 2019 (i=5).

A

on
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Title

SPS AER Valuemeans the Worst Value;

Worst Value means, in respect of a SPS Valuation Date, thedownderlying
Reference Value for any Underlying Reference inBhsket in respect of such SPS
Valuation Date.

Basketmeans the Basket of Shares as set out in Elemaét C.

Underlying Referencé as set out in Element C.20.

Underlying Reference Valuemeans, in respect of an Underlying Reference and a
SPS Valuation Date, (i) the Underlying Referenceslg Price Value for such
Underlying Reference in respect of such SPS Valudiiate (ii) divided by the
relevant Underlying Reference Strike Price.

Underlying Reference Closing Price Valuenmeans, in respect of a SPS Valuation
Date, the Closing Price in respect of such day;

SPS Valuation Datemeans each Automatic Early Redemption ValuatioteDa

Underlying Reference Strike Pricemeans, in respect of an Underlying Reference
the Strike Price Closing Value;

Strike Price Closing Valuemeans the Underlying Reference Closing Price Vidue
such Underlying Reference on the Strike Date;

In respect of the Strike Date:

Underlying Reference Closing Price Valuenmeans, in respect of a SPS Valuation
Date, the Closing Price in respect of such day;

Where:

SPS Valuation Datemeans the Strike Date
Strike Date means 25 November 2016

Closing Pricemeans the official closing price of the UnderlylRgference on the
relevant day.

The above provisions are subject to adjustmenragded in the conditions of the
Securities to take into account events in relatmthe Underlying Reference or the
Securities. This may lead to adjustments beingartadhe Securities or in some
cases the Securities being terminated early atdp eedemption amount (see item
C.9).

C.19

Final reference price

of the Underlying

h

The final reference price of the underlying will determined in accordance with
the valuation mechanics set out in Element C.1&@bo
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Element Title
C.20 Underlying The Underlying Reference specified ire ttable below. Information on the
Underlying Reference can be obtained on the websitlicated in the table below|:
iy (el ISIN Code Currency Exchange Website
Referencé code
Engie SA Engie FP FR0010208488 www.engie.com/en/in
EUR Euronext Paris
vestors-area/
VEOLIA VIE FP . .
5 ENVIRONNE FR0000124141 EUR Euronext F,arié/vww.flnance.veol|a.c
MENT om
Section D - Risks
Element Title
D.2 Key risks regarding |Prospective purchasers of the Securities shouldeXperienced with respect to

the Issuer and the
Guarantor

options and options transactions and should urateisthe risks of transaction
involving the Securities. An investment in the S#@s presents certain risks that
should be taken into account before any investrdentsion is made. Certain risks
may affect the Issuer's ability to fulfil its obdiions under the Securities or the
Guarantor's ability to perform its obligations untlee Guarantee, some of which are
beyond its control. In particular, the Issuer ahd Guarantor, together with the
BNPP Group, are exposed to the risks associateul igitactivities, as describe
below:

n

o

Guarantor
Eleven main categories of risk are inherent in BISReetivities:

1) Credit Risk - Credit risk is the potential that a bank borrowe
counterparty will fail to meet its obligations ic@rdance with agreed
terms. The probability of default and the expectazbvery on the loan or
receivable in the event of default are key comptsehthe credit quality
assessment;

(2) Counterparty Credit Risk Counterparty credit risk is the credit risk emitbed
in payment or transactions between counterparfiésse transactions
include bilateral contracts such as over-the-cauf@TC) derivatives
contracts which potentially expose the Bank to tis& of counterparty
default, as well as contracts settled through tiganouses. The amount of
this risk may vary over time in line with changintarket parameters which
then impacts the replacement value of the relevansactions or portfolio;

3 Securitisation- Securitisation means a transaction or schemerellethe
credit risk associated with an exposure or pookxjjosures is tranched,
having the following characteristics:

. payments made in the transaction or scheme arendept

17



Element Title

upon the performance of the exposure or pool cbsufes;

. the subordination of tranches determines the Higion of
losses during the life of the risk transfer.

Any commitment (including derivatives and liquiditynes) granted to a
securitisation operation must be treated as a #isation exposure. Most 0
these commitments are held in the prudential bankook;

=

4) Market Risk- Market risk is the risk of incurring a loss oélue due to
adverse trends in market prices or parameters,h@halirectly observable
or not.

D

Observable market parameters include, but are imited to, exchange
rates, prices of securities and commodities (whreliseed or obtained by
reference to a similar asset), prices of derivatiand other parameters that
can be directly inferred from them, such as interates, credit spreads
volatilities and implied correlations or other siamiparameters.

Non-observable factors are those based on work&sgnaptions such a
parameters contained in models or based on statisti economic analyse
non-ascertainable in the market.

n

2

=

In fixed income trading books, credit instruments @alued on the basis 0
bond yields and credit spreads, which represenkehgyarameters in th
same way as interest rates or foreign exchangs. réte credit risk arisin
on the issuer of the debt instrument is therefoceraponent of market ris
known as issuer risk.

NS0

Liquidity is an important component of market ristk.times of limited or no
liquidity, instruments or goods may not be tradalenay not be tradable at
their estimated value. This may arise, for examgles to low transaction
volumes, legal restrictions or a strong imbalanetwben demand and
supply for certain assets.

=)

The market risk related to banking activities enpasses the risk of loss @
equity holdings on the one hand, and the inteist and foreign exchang
risks stemming from banking intermediation actasdtion the other hand;

0]

(5) Operational Risk- Operational risk is the risk of incurring a lodge to
inadequate or failed internal processes, or duexternal events, whether
deliberate, accidental or natural occurrences. dament of operational
risk is based on an analysis of the “cause — eveffitect” chain.

Internal processes giving rise to operational ms&y involve employees
and/or IT systems. External events include, bunhatdimited to floods, fire,
earthquakes and terrorist attacks. Credit or magkehts such as default or
fluctuations in value do not fall within the scopfeoperational risk.

Operational risk encompasses fraud, human resotistes legal risks, non-
compliance risks, tax risks, information systenksjsconduct risks (risks
related to the provision of inappropriate finanaakvices), risk related to
failures in operating processes, including loarcedures or model risks, as
well as any potential financial implications refugt from the managemer
of reputation risks;

—

(6) Compliance and Reputation RiskCompliance risk as defined in French
regulations as the risk of legal, administrativedsciplinary sanctions, of
significant financial loss or reputational damabatta bank may suffer as|a
result of failure to comply with national or Eur@pelaws and regulations
codes of conduct and standards of good practicécapfe to banking anc

oW
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Element Title

financial activities, or instructions given by areeutive body, particularly
in application of guidelines issued by a superyidmydy.

By definition, this risk is a sub-category of op@aal risk. However, as
certain implications of compliance risk involve radhan a purely financia
loss and may actually damage the institution’s t&jon, the Bank treat
compliance risk separately.

")

Reputation risk is the risk of damaging the trusiced in a corporation by
its customers, counterparties, suppliers, emplgyeabareholders,
supervisors and any other stakeholder whose tsuahiessential conditio
for the corporation to carry out its day-to-day iGiens.

=}

Reputation risk is primarily contingent on all tbéher risks borne by th
Bank;

@) Concentration Risk Concentration risk and its corollary, diversifion
effects, are embedded within each risk, especfaltycredit, market anc
operational risks using the correlation paramet@ken into account by the
corresponding risk models.

4%

It is assessed at consolidated Group level andnahdial conglomerate
level;

(8) Banking Book Interest Rate RisiBanking book interest rate risk is the risk
of incurring losses as a result of mismatches ter@st rates, maturities and
nature between assets and liabilities. For ban&oiiyities, this risk arises in
non-trading portfolios and primarily relates tolgb interest rate risk;

9) Strategic and Business RiskStrateqgic risk is the risk that the Bank’s share
price may fall because of its strategic decisions.

Business risk is the risk of incurring an operatiogs due to a change in the
economic environment leading to a decline in reeeraoupled with
insufficient cost-elasticity.

These two types of risk are monitored by the BadrDirectors;

(10) Liquidity Risk- In accordance with regulations, the liquiditgkriis defined
as the risk that a bank will be unable to honaicgmmitments or unwind or
settle a position due to the situation on the ntadkeidiosyncratic factors,
within a given time frame and at a reasonable priogost; and

(12) Insurance Underwriting Risk Insurance underwriting risk corresponds| to
the risk of a financial loss caused by an advemsedtin insurance claims.
Depending on the type of insurance business (igesonal risk or annuities),
this risk may be statistical, macroeconomic or bé&haal, or may be related
to public health issues or natural disasters. lhas the main risk facto
arising in the life insurance business, where fi@risks are predominant.

a) Difficult market and economic conditions have hawl anay continue tg
have a material adverse effect on the operatingr@mwent for financial
institutions and hence on BNPP's financial conditicesults of operation
and cost of risk.

[}

b) Due to the geographic scope of its activities, BNR&y be vulnerable to
country or regional-specific political, macroecoriomand financial
environments or circumstances.

C) BNPP’s access to and cost of funding could be adleraffected by a
resurgence of financial crises, worsening econordnditions, rating
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Title

d)

e)

f)

)

h)

p)

Q)

r
s)

B

u)

v)

downgrades, increases in credit spreads or othtorfa

Significant interest rate changes could adversBgceBNPP’s revenues or
profitability.

The prolonged low interest rate environment caliriésrent systemic risks

The soundness and conduct of other financial ut&ins and market
participants could adversely affect BNPP.

BNPP may incur significant losses on its trading amvestment activities
due to market fluctuations and volatility.

BNPP may generate lower revenues from brokerageotiret commission
and fee-based businesses during market downturns.

Protracted market declines can reduce liquiditythie markets, making it
harder to sell assets and possibly leading to mahtesses.

Laws and regulations adopted in response to theagfinancial crisis may
materially impact BNPP and the financial and ecoigoenvironment in
which it operates.

BNPP is subject to extensive and evolving regujatoegimes in the
jurisdictions in which it operates.

BNPP may incur substantial fines and other admitise and criminal
penalties for non-compliance with applicable lawd gegulations.

There are risks related to the implementation oPBI'$ strategic plan.

BNPP may experience difficulties integrating acgdicompanies and may
be unable to realize the benefits expected fromdtgiisitions.

Intense competition by banking and non-banking ajwes could adversely
affect BNPP’s revenues and profitability.

A substantial increase in new provisions or a $albrin the level of
previously recorded provisions could adversely @ffBNPP’s results o
operations and financial condition.

BNPP’s risk management policies, procedures andchadsi may leave it
exposed to unidentified or unanticipated risks,clhiould lead to material
losses.

BNPP’s hedging strategies may not prevent losses.

Adjustments to the carrying value of BNPP’s se@sitand derivatives
portfolios and BNPP’s own debt could have an impmercits net income and
shareholders’ equity.

The expected changes in accounting principles inglato financial
instruments may have an impact on BNPP’s balaneetshnd regulatory
capital ratios and result in additional costs.

BNPP’s competitive position could be harmed ifréputation is damaged.

>

An interruption in or a breach of BNPP’s informattisystems may result i
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material losses of client or customer informati@t@mage to BNPP’s
reputation and lead to financial losses.

w) Unforeseen external events may disrupt BNPP’s ojpasa and cause
substantial losses and additional costs.

| ssuer

The main risks described above in relation to BNi#i&® represent the main risks for
BNPP B.V., either as an individual entity or a camp in the BNPP Group.

Dependency Risk

BNPP B.V. is an operating company. The assets oPBNB.V. consist of the
obligations of other BNPP Group entities. The &pitif BNPP B.V. to meet its own
obligations will depend on the ability of other BRFRGroup entities to fulfil thei
obligations. In respect of securities it issueg #fility of BNPP B.V. to meet its
obligations under such securities depends on tbeipeby it of payments under
certain hedging agreements that it enters with rotB&IPP Group entities.
Consequently, Holders of BNPP B.V. securities valipject to the provisions of the
Guarantee issued by BNPP, be exposed to the abili§NPP Group entities to
perform their obligations under such hedging agegm

Market Risk

BNPP B.V. takes on exposure to market risks arifiog positions in interest rates,
currency exchange rates, commodities and equitgyats, all of which are exposed
to general and specific market movements. Howekiese risks are hedged by option
and swap agreements and therefore these risksitgated in principle.

Credit Risks

BNPP B.V. has significant concentration of crediks as all OTC contracts are
acquired from its parent company and other BNPPufrentities. Taking into
consideration the objective and activities of BNBR. and the fact that its parent
company is under supervision of the European CeBaak and theAutorité de
Contrdle Prudentiel et de Résolutiomnagement considers these risks as acceptable.
The long term senior debt of BNP Paribas is rafdthf Standard & Poor’s and (A1)
by Moody’s.

Liquidity Risk

BNPP B.V. has significant liquidity risk exposurEo mitigate this exposure, BNPP
B.V. entered into netting agreements with its paoampany and other BNPP Group

entities.
D.3 Key risks regarding |In addition to the risks (including the risk of deft) that may affect the Issuer's
the Securities ability to fulfil its obligations under the Secueis or the Guarantor's ability to

perform its obligations under the Guarantor, thare certain factors which are
material for the purposes of assessing the maikks associated with Securities
issued under the Base Prospectus, including:

Market Risks
- Securities (other than Secured Securities) aseaured obligations,

-the trading price of the Securities is affectedabgumber of factors including, but
not limited to, the price of the relevant UndertyiReference(s), time to expiration pr
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redemption and volatility and such factors meant tthee trading price of the
Securities may be below the Final Redemption Amawn€ash Settlement Amount
or value of the Entitlement,

—

-exposure to the Underlying Reference in many caglébe achieved by the relevan
Issuer entering into hedging arrangements andespeact of Securities linked to an
Underlying Reference, potential investors are egpgda® the performance of thege
hedging arrangements and events that may affecthéliging arrangements and
consequently the occurrence of any of these everwtg affect the value of the
Securities,

Holder Risks

-the meetings of Holders provisions permit definegjorities to bind all Holders,
-in certain circumstances Holders may lose the@rtlue of their investment.
Issuer/Guarantor Risks

-a reduction in the rating, if any, accorded tostanding debt securities of the Issuer
or Guarantor (if applicable) by a credit rating agg could result in a reduction in the
trading value of the Securities,

-certain conflicts of interest may arise (see Elenie4 below),
Legal Risks

-the occurrence of an additional disruption evenbptional additional disruption
event may lead to an adjustment to the Securitasgcellation (in the case ¢
Warrants) or early redemption (in the case of Naied Certificates) or may result
the amount payable on scheduled redemption beiffgreit from the amount
expected to be paid at scheduled redemption ansecorntly the occurrence of an
additional disruption event and/or optional additibdisruption event may have an
adverse effect on the value or liquidity of the Bétes,

S5 =

-expenses and taxation may be payable in respéice Securities,

- the Securities may redeemed in the case ofalligrgor impracticability and such
cancellation or redemption may result in an investot realising a return on a
investment in the Securities,

>

-any judicial decision or change to an administeatpractice or change to English
law or French law, as applicable, after the datethef Base Prospectus could
materially adversely impact the value of any Sdmsiaffected by i,

Secondary Market Risks

-the only means through which a Holder can realelee from the Security prior tp
its Exercise Date, Maturity Date or Redemption Dageapplicable, is to sell it at ifs
then market price in an available secondary mads that there may be no
secondary market for the Securities (which couldaméhat an investor has to
exercise or wait until redemption of the Securitiegealise a greater value than |its
trading value),

Risks relating to Underlying Reference Asset(s)

In addition, there are specific risks in relatian Securities which are linked to an
Underlying Reference (including Hybrid Securitieshd an investment in sugh
Securities will entail significant risks not assmeid with an investment in |a
conventional debt security. Risk factors in relatto Underlying Reference linked
Securities include:

exposure to the Shares in that investors are egptmssimilar market risks as in |a
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Shares and market disruption and failure to opeanoéxchange which may have
adverse effect on the value and liquidity of theBiies;

Underlying Reference
Risks relating to specific types of products
Reverse Convertible Products

Investors may be exposed to a partial or total &dgbeir investment. The return @
the Securities depends on the performance of thdetlying Reference(s) an
whether a knock-in event occurs.

direct equity investment, potential adjustment éseaxtraordinary events affecting

and that the Issuer will not provide post-issuamdermation in relation to the

[SR=]

D.6

Risk warning

See Element D.3 above.

In the event of the insolvency of the Issuer at i§ otherwise unable or unwilling t
repay the Securities when repayment falls duenaestor may lose all or part of h
investment in the Securities.

If the Guarantor is unable or unwilling to meet disligations under the Guarant
when due, an investor may lose all or part of m@stment in the Securities.

result of the terms and conditions of the Secuwitie

[®)

is

In addition, investors may lose all or part of thiivestment in the Securities ag a

Section E - Offer

Element

Title

E.2b

Reasons for the
offer and use of
proceeds

The net proceeds from the issue of the Securitiéd@come part of the general
funds of the Issuer. Such proceeds may be useaitttain positions in options or
futures contracts or other hedging instruments.

E.3

Terms and
conditions of the
offer

This issue of Securities is being offered in a Nlo®mpt Offer in the Republic @

subject to any early closing or extension of tHergperiod.

The issue price of the Securities is EUR 100

Italy from, and including 31 October 2016 until,daimcluding, 25 November 2016

=

D,

E.4

Interest of natural
and legal persons
involved in the
issue/offer

Any Manager and its affiliates may also have endagad may in the future engag
in investment banking and/or commercial bankingngegtions with, and ma
perform other services for, the Issuer and the &uar and their affiliates in th
ordinary course of business.

Other than as mentioned above, and save for thetlfiat Banca Nazionale d
Lavoro S.p.A, will receive from the Issuer placetnfaes included in the Issue Pri
of the Securities equal to a maximum annual amofii®s of the issue proceeds,
far as the Issuer is aware, no person involvechénissue of the Securities has
interest material to the offer, including confliggi interests. Moreover, investors sh
be aware that implicit in the Issue Price of theuities are structuring costs equal
an estimated maximum annual amount of 0.20% ofsdie amount.

o

<<

2
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E.7

Expenses charged t
the investor by the

No expenses are being charged to an investor bigsher.
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Element

Title

Issuer
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NOTA DI SINTESI SPECIFICA PER LA SINGOLA EMISSIONE

Le note di sintesi sono composte dagli elementirinétivi richiesti dalla normativa applicabile notome
"Elementi". Detti Elementi sono numerati nelle gstanti Sezioni da A ad E (A.1 - E.7). La presé\éa di
Sintesi contiene tutti gli Elementi che devono esseclusi in una nota di sintesi per questo tigoTdoli, di

Emittente e di Garante. Dal momento che taluni Eletinpotrebbero non essere richiesti per questaifipa

Nota di Sintesi, potrebbero esserci delle mancaieadei salti nella sequenza numerica degli Elemémiche
se un Elemento potrebbe essere inserito nella Niogintesi in base al tipo di Titoli, di Emittergedi Garante,
e possibile che non vi siano informazioni pertinelat fornire in relazione a detto Elemento. In taso, sara
inserita un breve descrizione dell'Elemento in ¢jo@e unitamente alla specificazione "Non Applitalbi

Section A - Introduzione e avvertenze

Elemento

Titolo

Al

Avvertenza che la
nota di sintesi va
letta come
un'introduzione, e
disposizione in
merito ai ricorsi

e La presente Nota di Sintesi dovrebbe essere lettauae
introduzione del Prospetto di Base e delle Condizi Definitive.
Nella presente Nota di sintesi, salvo ove diversamte specificato
e fatto salvo quanto previsto al primo paragrafo d&Elemento
D.3, “Prospetto di Base” indica il Prospetto di Bas di BNPP
B.V. e BNPP datato 9 giugno 2016 e successive matdté,
nell’ambito del Programma su Notes, Warrant e Certiicates di
BNPP B.V., BNPP e BNP Paribas Fortis Funding. Nel npomo
paragrafo dellElemento D.3, “Prospetto di Base” imlica il
Prospetto di Base di BNPP B.V. e BNPP datato 9 ging 2016.

* Qualsiasi decisione di investire nei Titoli dovrebb basarsi
sull'esame del presente Prospetto di Base compleiagclusi ogni
eventuale documento incorporato mediante riferimert e le
Condizioni Definitive.

* Qualora sia presentato un ricorso dinanzi all'autoita giudiziaria
di uno Stato Membro dello Spazio Economico Europeim merito
alle informazioni contenute nel Prospetto di Base enelle
Condizioni Definitive, l'investitore ricorrente potrebbe essere
tenuto, a norma del diritto nazionale dello Stato Mmbro in cui
e presentato il ricorso, a sostenere le spese datiuzione del
Prospetto di Base e delle Condizioni Definitive pma dell'inizio
del procedimento legale.

* Non sara attribuita alcuna responsabilita civile afEmittente o
all’eventuale Garante in tale Stato Membro esclusemente sulla
base della presente nota di sintesi, inclusa ogmatuzione della
stessa, a meno che essa sia fuorviante, imprecisanocoerente se
letta congiuntamente alle altre parti del presenteProspetto di
Base e delle Condizioni Definitive o, a seguito delttuazione
delle relative disposizioni della Direttiva 2010/7®RJE nello Stato
Membro del caso, non offra, se letta insieme alldtee parti del
Prospetto di Base e delle Condizioni Definitive, l&nformazioni
fondamentali (come definite nell’Articolo 2.1(s) d#a Direttiva
Prospetti) per aiutare gli investitori al momento d valutare
I'opportunita di investire in tali Titoli.

A2

Consenso
all'utilizzo del
Prospetto di Base,
periodo di validita
e altre condizioni
correlate

Non applicabile. Si veda Sezione E.3 “Termini edinioni dell’offerta”.




Section B - Emittenti e Garanti
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Elemento | Titolo

B.1 Denominazione | BNP Paribas Arbitrage Issuance B.VBNPP B.V” o I Emittente").
legale e
commerciale
dellEmittente

B.2 Domicilio/ forma | L'Emittente & stato costituito in Olanda nella farmdi una societa
giuridica/ responsabilita limitata ai sensi della legge olaegdecon sede legale
legislazione/ Herengracht 595, 1017 CE Amsterdam, Olanda..
paese di
costituzione

B.4b Informazioni BNPP B.V. dipende da BNPP. BNPP B.V. & una sociaetaramente
sulle tendenze | controllata da BNPP specialmente incaricata delBsmne di titoli quali

notes, warrants o certificati o altre obbligaziatie vengono sviluppate
definite e vendute agli investitori da altre sogielel Gruppo BNPP (inclus
BNPP). | titoli sono coperti attraverso I'acquistostrumenti di copertura e/
titoli di garanzia da BNP Paribas ed entita di BRBribas, come descritt
nellElemento D.2 di cui sotto. Di conseguenzaln@rmazioni sulle tendenz
descritte in relazione a BNPP si applicheranno arrcBNPP B.V.

B.5 Descrizione del | BNPP B.V. & una controllata al 100% di BNP Parilg$P Paribas € la socie
Gruppo holding di un gruppo di societa e gestisce le apema finanziarie di tali

controllate (congiuntamente, iGtuppo BNPP").

B.9 Previsione o Non applicabile in quanto nel Prospetto di Baseidacpresente Nota di sinte
stima degli utili | si riferisce non sono disponibili previsioni o sénsugli utili relativamente

all'Emittente.

B.10 Riserve nella Non applicabile, non vi sono riserve in alcuna zielae dei revisori sullg
relazione dei informazioni finanziarie relative agli esercizi ga# incluse nel Prospetto
revisori Base.

Informazioni finanziarie fondamentali selezionatative agli esercizi passati:

B.12 Dati Finanziari Annuali Comparativi - In EUR

31/12/2015 (certificati) 31/12/2014 (certificati)

Ricavi 315.558 432.263
Reddito netto, quota del Gruppo 19.786 29.043
Totale bilancio 43.042.575.328 64.804.833.465
Patrimonio netto (quota del 464.992 445.206

Gruppo)

Dati Finanziari Infrannuali Comparativi per il seme stre chiuso al 30 giugno2016 - In EUR

30/06/2016 30/06/2015

(non certificati) (non certificati)




Ricavi 183.330 158.063
Utile netto, quota Gruppo 12.506 10.233
30/06/2016 (non certificati) 31/12/2015 (certificati)

Totale bilancio

49.514.864.240 43.042.575.328

Patrimonio
Gruppo)

netto (quota del

477.498 464.992

Dichiarazioni di cambiamenti significativi o negativi sostanziali

Non si sono verificati cambiamenti significativillaeposizione finanziaria o di negoziazione (¢
Gruppo BNPP dal 30 giugno 2016 (termine dell'ultiperiodo finanziario per il quale & sta
pubblicato un bilancio semestrale). Non si sondfieati cambiamenti negativi sostanziali ne
prospettive di BNPP o del Gruppo BNPP dal 31 dicemP015 (termine dell’ultimo period
finanziario per il quale é stato pubblicato un bd).

lel
to
le
D

Non si sono verificati cambiamenti significativillzeposizione finanziaria o commerciale di BNPP
B.V. dal giovedi 30 giugno 2016 e non si sono veatf cambiamenti negativi sostanziali nelle
prospettive di BNPP B.V. dal 31 dicembre 2015.

B.13 Eventi aventi un | Non applicabile, in quanto alla data del mercolibttobre 2016 e per quanto
impatto sulla a conoscenza del’Emittente non si sono verifieatenti sostanzialmente
solvibilita rilevanti per la valutazione della solvibilita d&lnittente dal giovedi 3d
dell’Emittente giugno 2016.

B.14 Dipendenza da | BNPP B.V. dipende da BNPP. BNPP B.V. & una societgdramente
altri soggetti del | controllata da BNPP specialmente incaricata delBsmne di titoli quali
Gruppo notes, warrants o certificati o altre obbligaziatie vengono sviluppate,

definite e vendute agli investitori da altre sogielel Gruppo BNPP (inclusa
BNPP). | titoli sono coperti attraverso I'acquistostrumenti di copertura e/p
titoli di garanzia da BNP Paribas ed entita di BR&ribas, come descritto
nell’Elemento D.2 di cui sotto.

Si veda anche I'Elemento B.5 che precede.

B.15 Principali attivita | L'attivitd principale dellEnti#énte consiste nell’emettere e/o acquigire
strumenti finanziari di qualsiasi natura e nellppwiare contratti correlati per
conto di vari enti nel’ambito del Gruppo BNPP.

B.16 Azionisti di BNP Paribas detiene il 100% del capitale socialBNIPP B.V.

controllo

B.17 Rating | rating del credito a lungo termine di BNB.V. sono A con outlook stabile
(Standard & Poor’s Credit Market Services Franc&pai rating del credito a
breve termine di BNPP B.V. sono A-1 (Standard & Podredit Market
Services France SAS).

Ai Titoli non é stato assegnato un rating.

Il rating di un titolo non costituisce una raccomanone ad acquistare,
vendere o detenere titoli, e pud essere soggetbs@ensione, riduzione o ritiro
in qualsiasi momento da parte dell’agenzia di tpthe I’ha assegnato.

B.18 Descrizione dellg | Titoli saranno garantiti incondizionatamente eewocabilmente da BNP

Garanzia Paribas (BNPP' o il "Garante"), ai sensi di un atto di garanzia di diritfo
inglese sottoscritto dal Garante in data o circad@éa 10 giugno 2016 (la
“Garanzia”).
Nell'eventualita di urbail-in di BNPP ma non di BNPP B.V., le obbligazioni
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elo gli importi dovuti da BNPP ai sensi della gaiiansaranno ridotti pe
riflettere tale eventuale modifica o riduzione aggia alle responsabilita g
BNPP e derivante dall'applicazione di una misurdall-in di BNPP da parte
di un organismo di vigilanza incaricato (anche cado in cui la garanzia nan
sia soggetta dail-in).

Le obbligazioni ai sensi della garanzia sono oladigni dirette,
incondizionate, non garantite e non subordinat8NPP e hanno e avrann
pari priorita tra esse e almeno pari priorita risp@ ogni altro indebitament
diretto, incondizionato, non garantito e non subwth di BNPP (salvo pef
debiti privilegiati per legge).

SN

B.19 Informazioni sui
Garanti

B.19/ B.1 | Denominazione | BNP Paribas
legale e
commerciale del
Garante

B.19/ B.2 | Domicilio/ forma | Il Garante & stato costituito nella forma sibciété anonymd'naamloze
giuridica / vennootschd ai sensi della legge francese e ha ottenutotdidzrazione 4
legislazione/ operare quale banca. La sede legale al 16, bodedes Italiens — 75009
paese di Parigi, Francia.
costituzione

B.19/ Informazioni Contesto macroeconomico.

B.4b sulle tendenze

| risultati di BNPP sono influenzati dal contestagroeconomico e di mercat
Data la natura della sua attivita, BNPP & particoénte sensibile alle
condizioni macroeconomiche e di mercato in Eurage negli ultimi anni
sono state a volte impegnative e volatili.

I

Nel 2015, l'attivita economica globale ha contiruat ristagnare. L'attivita
economica ha rallentato nei paesi emergenti, mergrenercati sviluppati &
proseguita una modesta ripresa. Sulle prospettokeati continuano a incidere
tre importanti transizioni: il rallentamento detieescita economica in Cina, |a
flessione dei prezzi dell’energia e di altre maesrime e una prima stretta
della politica monetaria statunitense in una ca&mit solida ripresa internp
mentre le banche centrali di diversi importanti gagviluppati continuano a
promuovere politiche monetarie espansive. Nel 2ai&MI* prevede un
progressivo recupero delle attivita economiche radipdna in un quadro d
crescita modesta a medio termine nei paesi svitupgdaemergenti.

In tale contesto, si possono identificare due fisch
Instabilita finanziaria dovuta alla vulnerabilitaail paesi emergenti

Malgrado I'esposizione contenuta del Gruppo BNPilRgar nei mercat
emergenti, la vulnerabilita di queste economie gederare turbolenze ne
sistema finanziario globale in grado di coinvolgédr&ruppo BNP Paribas g,
potenzialmente, di alterarne i risultati.

Nel 2015 é stato rilevato in diverse economie emmtigun incremento degli
impieghi in valuta estera, mentre i livelli di ifd&amento (sia in valuta estera
che locale) sono gia elevati. Inoltre, le prospettii un rialzo progressivo dei
tassi di riferimento negli Stati Uniti (primo aumendei tassi deciso dall
Federal Reserve nel dicembre 2015), al pari di umemto della volatilita
finanziaria associato alle prospettive di cresciga paesi emergenti, hanno

1 Cfr.. FMI — Rapporto sulla stabilita finanziariaed’ottobre 2015 (October 2015 Financial Stabiligeport), paesi
industrializzati e aggiornamento del gennaio 2016

4



contribuito ad alimentare la stretta delle condizidinanziarie esterne, |i
deflussi di capitale, ulteriori deprezzamenti detlevise di diversi paes|
emergenti e un incremento dei rischi per le banche, potrebbero condurie
verso il declassamento dei rating sovrani.

Data la possibile standardizzazione dei premisahib, i mercati globali sonp
esposti al pericolo di turbolenze (aumento dei praimischio, erosione della
fiducia, flessione della crescita, deroghe o ralerento nell’armonizzaziong
delle politiche monetarie, crollo della liquiditaeid mercati, problemi d
valutazione degli attivi, contrazione dell’'offertaeditizia e riduzione caotic
dell'indebitamento) che coinvolgerebbero tutteskiuzioni bancarie.

j2

I rischi sistemici correlati alle condizioni econahe e alla liquidita di
mercato

Il protrarsi di una situazione segnata da tassitefesse insolitamente bdsi
potrebbe favorire I'assunzione di rischi eccesslai parte di alcuni attor
finanziari: aumento della durata dei prestiti eldagivi detenuti, politiche di
concessione finanziamenti meno stringenti, aumdatdinanziamento tramite
indebitamento.

Alcuni attori (compagnie assicurative, fondi pengip asset manager ecc.)
richiedono una dimensione sempre piu sistemica €aso di turbolenza dei
mercati (associata per esempio a un improvviscobdét tassi d'interesse e/ola
una brusca correzione dei prezzi), possono decideréquidare posizioni
rilevanti in un contesto di liquidita di mercatda&vamente modesta.

Tale pressione sulla liquidita potrebbe accentueosi i recenti aumenti del
volume di attivi gestiti tramite strutture che éftmno investimenti illiquidi.

Legislazione e regolamenti applicabili alleistituzioni finanziarie

Le modifiche recenti e future nelle leggi e neidlegnenti applicabili alle
istituzioni finanziarie potrebbero incidere consa®lmente su BNPP. L
misure adottate di recente nonché le misure (olative provvedimenti
applicativi) ancora in via di definizione che predno o potrebbero produrt
effetti sul BNPP includono in particolare: - le  aifne  strutturali  che
comprendono la legge francese in materia bancaia2@ luglio 2013 che
impone alle banche la creazione di filiali o I'eseione di operazioni interne dli
natura “speculativa” distintamente dalle tradizibnattivita bancarie al
dettaglio, la “Regola di Volcker” negli Stati Unithe impone limiti su
operazioni interne, finanziamenti e investimentifamdi di private equity €
hedge fund da parte di banche statunitensi edeestde potenziali modifiche
attese in Europa;

11

]

D

- regolamenti che disciplinano i capitali:. CRD NR®, lo standard
internazionale relativo alla capacita di assorbitbedelle perdite
totali (TLAC) e la designazione di BNPP quale istibne finanziaria
affinché rivesta un’importanza sistemica per il €igho per la
Stabilita Finanziaria;

- il Meccanismo di Vigilanza Unico Europeo e I'andnhza del 6
novembre 2014;

- la Direttiva del 16 aprile 2014 in materia ditsigi di garanzia su
depositi e i relativi decreti delega e attuatia, Direttiva del 15
maggio 2014 che istituisce un quadro di Risanameniisoluzione
delle crisi bancarie, il Meccanismo di Risoluziddeico che istituisce
il Consiglio di Risoluzione Unico e il Fondo di Riszione Unico;

U

- la Norma Finale della Federal Reserve staturgtehe impone regol
prudenziali piu stringenti sulle operazioni statensi di importanti

5



banche estere, in particolare I'obbligo di creaeiafi una holding
intermediaria distinta negli Stati Uniti (capitalata e soggetta
regolamentazione) al fine di ospitare le filiaktsinitensi;

D

- le nuove norme che regolamentano le attivitaddénivati over-the-
counter ai sensi del Titolo VII della legge Dodaxik per la riformal
di Wall Street e la difesa dei consumatori, in igatare i requisiti di
margine per i prodotti derivati non liquidati e erdvati di titoli
negoziati da intermediari su swap, principali negmi di swap,
intermediari su swap basati su titoli e principagieratori di swap
basati su titoli, e le norme della Securities amdiange Commission
statunitense che richiede la registrazione delfeha e dei principal
operatori di swap attivi su mercati derivati e abhi di trasparenza ¢
informazione sulle operazioni derivate;

- i nuovi regolamenti MiFID e MIFIR, e i regolamérguropei che
disciplinano la compensazione di alcuni prodottrivigi over-the-
counter da parte di controparti centralizzate e dfiblighi di
informativa sulle operazioni di finanziamento tréemititoli agli
organismi centralizzati.

Rischi informatici

Negli ultimi anni, le istituzioni finanziarie hanmsubito una serie di incident
informatici, che hanno riguardato in particolaredzioni su larga scala di dat
che compromettono la qualita delle informazioniafimiarie. Questo rischi
permane oggi € BNPP, analogamente ad altri istifuttredito, ha adottatop
misure per implementare sistemi di gestione degicahi informatici in gradg
di distruggere o danneggiare i dati e i sistemiicire ostacolare il regolar
svolgimento delle sue operazioni. Inoltre, le aitRoregolamentari e d
vigilanza stanno assumendo iniziative volte a prowete lo scambio d
informazioni in materia di protezione informaticaliecriminalita informatica,
al fine di migliorare la sicurezza delle infrastume tecnologiche e introdurre
piani di ripristino efficaci a seguito di incidentdormatico.

(=)

1%
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B.19/B.5 | Descrizione del | BNPP & un leader europeo nei servizi bancari enfilaai e ha quattro mercati
Gruppo bancari retail nazionali in Europa: Belgio, Frandialia e Lussemburgo.
presente in 74 paesi e dispone piu di 189.000 digeti inclusi quasil47.00
in Europa. BNPP € la controllante del Gruppo BN#fiias (collettivamente i
“Gruppo BNPP).
B.19/B.9 | Previsione o Non applicabile in quanto nel Prospetto di Baseidacpresente Nota di sinte
stima degli utili | si riferisce non sono disponibili previsioni o sérsugli utili relativamente a
Garante.
B.19/ Riserve nella Non applicabile, non vi sono riserve in alcuna zilae dei revisori sulle
B.10 relazione dei informazioni finanziarie relative agli esercizi pa# incluse nel Prospetto d
revisori Base.
B.19/ Dati Finanziari Annuali Comparativi - In milioni di EUR
B.12

31/12/2015 (certificati) 31/12/2014* (certificati)

Ricavi

42.938 39.168

Cost of risk

(3.797) (3.705)




Reddito netto, quota del Gruppo

(Basilea 3 fully loaded, CRD4)

6.694 157
31/12/2015 31/12/2014*
Common Equity Tier 1 Ratio 10,9% 10,3%

31/12/2015 (certificati)

31/12/2014* (certificati)

Totale bilancio consolidato 1.994.193 2.077.758
Crediti verso clienti e finanziamenti 682.497 657.403
consolidati nei confronti dei clienti

Vaci consolidate dovute ai clienti 700.309 641.549
Patrimonio netto (quota del Gruppo 96.269 89.458

* Riclassificato in base all'interpretazione delipecipio contabile IFRIC 21.

Dati Finanziari Infrannuali Comparativi - In milion i di EUR

1Q16(non certificati) 1T15(non certificati)
Ricavi 10.844 11.065
Costo del rischio (757) (1.044)
Reddito netto, quota del Gruppo 1.8[14 1.6
31/03/2016 31/12/2015
Common Equity Tier 1 Ratio 11,0% 10,9%
(Basilea 3 fully loaded, CRD4)
31/03/2016(non 31/12/2015
certificati) (certificato)
Totale bilancio consolidato 2.121.021 1.994.1
Crediti verso clienti e 691.620 682.4971
finanziamenti consolidati nei
confronti dei clienti
Voci consolidate dovute ai client 710.173 700.3
Patrimonio netto (quota del 98.549 96.269
Gruppo)

EUR

Dati Finanziari Infrannuali Comparativi per il semestre chiuso al 30 giugno2016 - In milioni di

(o]




1S16 (non certificati)

1S15 (non certificati)

Ricavi 22.166 22.144
Costo del rischio (1.548) (1.947)
Reddito netto, quota del Gruppo 4.374 4.203

30/06/2016 31/12/2015
Common Equity Tier 1 Ratio 11,10% 10,90%

(Basilea 3 fully loaded, CRD4)

30/06/2016 (non

31/12/2015 (certificati)

certificati)
Totale bilancio consolidato 2.171.989 1.994.193
Crediti verso clienti e
finanziamenti consolidati nei 693.304 682.497
confronti dei clienti
Voci consolidate dovute ai clienti 725.596 700.309
Patrimonio netto (quota del 97.509 96.269

Gruppo)

Dichiarazioni di assenza di cambiamenti significativi o negativi sostanzali

Non si sono verificati cambiamenti significativillaeposizione finanziaria o di negoziazione (
Gruppo BNPP dal 30 giugno 2016 (termine dell'ultiperiodo finanziario per il quale e stato
pubblicato un un bilancio semestrale).

Non si sono verificati cambiamenti negativi sostalinelle prospettive di BNPP dal 31 dicembre

lel
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o

2015 (termine dell'ultimo periodo finanziario péguale € stato pubblicato un bilancio sottopos
a revisione).
B.19/ Eventi aventi un | Al 4 agosto 2016 e per quanto a conoscenza deh@anaon si sono verificat
B.13 impatto sulla eventi sostanzialmente rilevanti per la valutazidaba solvibilita del Garante
solvibilita del dal 31 dicembre 2015..
Garante
B.19/ Dipendenza da | Salvo quanto previsto dal seguente paragrafo, BN#?Pé dipendente da altri
B.14 altri soggetti del | membri del Gruppo BNPP.

Gruppo

Nell'aprile 2004, BNPP ha avviato I'esternalizzamodei Servizi di Gestion
delle Infrastrutture IT allassociazione in pargadione “BNP Pariba
Partners for Innovation” (BP2l), costituita con IBMance alla fine del 2003.
BP2| fornisce Servizi di Gestione delle Infrastouét IT a BNPP e divers
controllate di BNPP in Francia (incluse BNP PariBassonal Finance, BP2S|e
BNP Paribas Cardif), Svizzera e ltalia. A meta dibee 2011, BNPP ha
rinnovato il suo contratto con IBM France fino dilee del 2017. Alla fine de

D

D
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2012, le parti hanno stipulato un contratto peerdtre progressivamente

questo accordo a BNP Paribas Fortis a partire @h3 .2

BP2| & sotto il controllo operativo di IBM Frand8NP Paribas esercita ur
forte influenza su questa entita, di cui dividgtaprieta in parti uguali (50/50
con IBM France. BNP Paribas ha messo a disposizeori&P2l meta de
personale permanente di tale entitd € compostagii fabbricati e centri d
elaborazione appartengono al Gruppo, e la goveenanatto offre a BNF
Paribas il diritto contrattuale di vigilare sull&a e riportarla entro i
perimetro del Gruppo se necessario.

ISFS, una controllata detenuta al 100% da IBM,spaasabile della Gestion
delle Infrastrutture IT per BNP Paribas Luxembourg.

Le operazioni di elaborazione dati di BancWest sesiernalizzate a Fidelit
Information Services. L'elaborazione dati di CofyaoFrance é esternalizza
a SDDC, una controllata interamente di proprietBii.

Si veda anche I'Elemento B.5 che precede.

[¢)

ta

B.19/ Principali attivita | BNP Paribas detiene posiziomiportanti nei suoi due rami di attivita
B.15 principali:
+ Attivita e servizi bancari al dettaglio, che include:
. Mercati domestici, comprendente:
. French Retail Banking (FRB),
. BNL banca commerciale (BNL bc),
. l'attivitd bancaria retail italiana,
. Belgian Retail Banking (BRB),
. Attivita di  Altri Mercati Nazionali, tra cui
Luxembourg
. Retail Banking (LRB);
. Servizi finanziari internazionali, comprendente:
. Europe-Mediterranean,
. BancWest,
. Personal Finance,
. Insurance,
. Wealth and Asset Management;
« Attivita bancarie corporate e istituzionali (CIB), che include:
. Corporate Banking,
. Global Markets,
. Securities Services.
B.19/ Azionisti di Nessuno degli azionisti esistenti controlla, daetente o indirettamente,
B.16 controllo BNPP. Al 31 dicembre 2015 gli azionisti principatino Société Fédérale de
Participations et d’Investissement (“SFPI"), unziét® anonyme di interesse
pubblico (societa per azioni) che agisce per catgb Governo belga, che
detiene il 10,2% del capitale sociale, BlackRock. Iche detiene il 5,1% del
capitale sociale e il Granducato di Lussemburge detiene 1'1,0% de
capitale sociale. Per quanto a conoscenza di BNES3un azionista diverso da
SFPI e BlackRock Inc. detiene piu del 5% del syuitake o dei suoi diritti di
voto.
B.19/ Rating | rating del credito a lungo termine di BNRono A con outlook stabile
B.17 (Standard & Poor's Credit Market Services FranceS}$AA1 con outlook|

stabile (Moody's Investors Service Ltd.), A+ corlook stabile (Fitch Francg
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S.A.S.) e AA (basso) con outlook stabile (DBRS ltgd); i rating del creditg
a breve termine di BNPP sono A-1 (Standard & Pdoregdit Market Services
France SAS), P-1 (Moody's Investors Service LtdEL€Fitch France S.A.S)
R-1 (medio) (DBRS Limited).

D

Il rating di un titolo non costituisce una raccomanone ad acquistare
vendere o detenere titoli, e pud essere soggetospensione, riduzione
ritiro in qualsiasi momento da parte dell’agenzieating che I'ha assegnato.

o

Section C — Titoli

Elementc | Titolo

Cc.1 Tipo e classe di| | Titoli sono certificates (iCertificates’) e sono emessi in Serie.
Titoli/ISIN I Numero di Serie dei Titoli €E240AAN. Il numero della Tranche & 1.

Il codice ISIN eXS1422274107
I Common Code 142227410.
| Titoli sono Titoli Regolati in Contanti.

C.2 Valuta La valuta della presente Serie di TitoliEuto EURO).

C5 Restrizioni alla | | Titoli saranno liberamente trasferibili, fattel\aale restrizioni all’offerta e alla
libera vendita negli Stati Uniti, nello Spazio Economicair&peo, in Belgio, nellg
trasferibilita Repubblica Ceca, in Danimarca, in Finlandia, innEr@a in Germania, in

Ungheria, in Irlanda, in ltalia, in Lussemburgo, Norvegia, in Polonia, in
Romania, in Spagna, in Svezia, nel Regno Unit&Gieppone e in Australia, e ai
sensi della Direttiva sui Prospetti e delle leggbghi giurisdizione in cui i relativi
Titoli sono offerti o venduti.

C.8 Diritti connessi | | Titoli emessi ai sensi del presente Programmaraw termini e condizionij

ai Titoli

relativi, tra I'altro, a:
Status

| Titoli sono emessi su base non garantita. |1 Tiohessi su base non garantjta
costituiscono obbligazioni dirette, incondizionaten garantite e non subordinate
del’Emittente e hanno e avranno pari priorita ésse e almeno pari priorita
rispetto a ogni altro debito diretto, incondiziamaton garantito e non subordinato
del’Emittente (salvo per debiti privilegiati pexdge).

Tassazione

Il Portatore deve pagare tutte le tasse, imposte splese derivanti dalla
liquidazione dei Titoli e/o dalla consegna o dal&ssione del Diritto Spettante.
L’Emittente detrarra dagli importi pagabili o dagé consegnabili ai Portatori le
tasse e spese non previamente detratte da im@gétipo da beni consegnati ai
Portatori che I'Agente per il Calcolo determinieggsattribuibili ai Titoli

| pagamenti saranno soggetti in ogni caso a (ihexdi leggi fiscali o altre leggi e
regolamenti agli stessi applicabili in luogo di pagento, (ii) eventuali ritenute o
detrazioni richieste ai sensi di un contratto déscnella Sezione 1471(b) dello
U.S. Internal Revenue Code del 1986 (lodice") o altrimenti imposte ai sensi
delle Sezioni da 1471 a 1474 del Codice, di oggolemento o accordo ai sens
dello stesso, di ogni interpretazione ufficiale ldle$tesso, o di ogni legge di
attuazione di un approccio intergovernativo agdsst, e (iii) eventuali ritenute p
detrazioni richieste ai sensi della Sezione 87Heh)Codice.

Divieto di costituzione di garanzie reali (negative pledge)

10



Elemento

Titolo

| termini dei Titoli non conterranno alcuna clawsali divieto di costituzione d
garanzie reali.

Eventi di Inadempimento

| termini dei Titoli non conterranno eventi di iradpimento.

Assemblee

| termini dei Titoli conterranno disposizioni per tonvocazione di assemblee dei

portatori di tali Titoli per valutare questioni aseun impatto sui loro interessi i
generale. Tali disposizioni consentono a maggigatefinite di vincolare tutti
portatori, inclusi i portatori che non abbiano paipato e votato all'assemblea @
caso e i titolari che abbiano votato in manierat@oia alla maggioranza.

n

el

Legge applicabile

| Titoli, I'Accordo di Agenzia di diritto inglesee(sue successive modifiche
integrazioni), la Garanzia correlata in relazionditoli e ogni obbligazione non
contrattuale derivante da o in relazione ai Tittlccordo di Agenzia di diritto
inglese (e sue successive modifiche e integrazeng Garanzia in relazione

Titoli saranno regolati e interpretati ai sensi dieitto inglese.

Al

C.9

Interessi/
Rimborso

Interess

| Titoli danno diritto a un importo premio dalla tdadi emissione ad un tas
strutturato determinato con riferimento al Sottotadi Riferimento. || pagament
del primo importo premio (ove dovuto) sara effetibuih 30 maggio 2017 (i=1); 3(
novembre 2017 (i=2), 30 maggio 2018 (i=3), 29 nove2018 (i=4). 30 maggi
2019 (i=5) e 28 novembre 2019 (i=6). Dove:

Il tasso dell'importo premio sara determinato caegue:

Coupon Digitale applicabile:

(i) Se si verifica la Condizione per il Coupon Déde con riferimento alla Daga
di Valutazione del Coupon SPS:

Tass@). ovvero

(i) se non si verifica la Condizione per il Coupigitale con riferimento alla
Datg; di Valutazione del Coupon SPS:

zero,

dove:

Tassg indica 2,65 per cento;

i indica la rilevante Data di Valutazione della ConfsPS;

Data, di Valutazione delCoupon SPSindica la corrispondente Data del Prezz
di Liquidazione;

Data del Prezzo di Liquidazioneindica la corrispondente Data di Valutazione;
Data di Valutazioneindica la Data di Valutazione dell’Importo Premio;

Data di Valutazione dell’'lmporto Premio indica 23 maggio 2017 (i=1); 23
novembre 2017 (i=2), 23 maggio 2018 (i=3), 22 mobee 2018 (i=4), 23 maggiq

50
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Elemento

Titolo

2019 (i=5) e 21 novembre 2019 (i=6).

Giorno di Pagamento dell'lmporto Premioindica 30 maggio 2017 (i=1); 30
novembre 2017 (i=2), 30 maggio 2018 (i=3), 29 noven?018 (i=4). 30 maggio
2019 (i=5) e 28 novembre 2019 (i=6),

Livello di Barriera indica il 60 per cento;

Condizione per il Coupon Digitaleindica che il Valore della Barriera per il
Coupon Digitale alla relativa Data di Valutaziore @ouponSPS é pari o
superiore al Livello di Barriera;

Valore della Barriera per il Coupon Digitale indica il Valore Peggiore;

Valore Peggioresignifica, con riferimento ad una Data di Valutag SPS, il piu’
basso Valore del Sottostante di Riferimento peii 8gtostante di Riferimento ne
Paniere alla Data di Valutazione SPS.

Paniereindica il paniere di azioni quanto esposto all'Eeno C.20;

Sottostante di Riferimentd & indicato all'Elemento C.20;

Valore del Sottostante di Riferimentoindica, in relazione ad un Sottostante| di
Riferimento e ad una Data di Valutazione SPS] §alore del Prezzo di Chiusura
del Sottostante di Riferimento per tale Sottostatit®iferimento in relazione a
tale Data di Valutazione SPS (ii) diviso per ilesiante Prezzo di Strike del
Sottostante di Riferimento.

Valore del Prezzo di Chiusura del Sottostante di Rérimento indica, in
relazione a una Data di Valutazione SPS, il Prelz£hiusura in tale giorno;

Data di Valutazione SP9ndica ciascuna Data di Valutazione del Coupon;SP$

Prezzo diStrike del Sottostante di Riferimentoindica, in relazione ad un
Sottostante di Riferimento, il Valore di Chiusui Brezzo dbtrike

Valore di Chiusura del Prezzo diStrike indica il Valore del Prezzo di Chiusura
del Sottostante di Riferimento per tale SottostatitRiferimento alla Data d
Strike.

Con riferimento alla Data @trike:

Valore del Prezzo di Chiusura del Sottostante di Rérimento indica, in
relazione a una Data di Valutazione SPS, il Prelz£hiusura in tale giorno;

Data di Valutazione SPSndica la Data d&trike.

Data di Strike significa 25 novembre 2016.

Prezzo di Chiusuraindica il prezzo di chiusura ufficiale del Sottarste di
Riferimento nel giorno specifico;

Liguidazione
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Elemento | Titolo
Salvo ove precedentemente liquidato o cancellaascan Titolo sara liquidato il
28 novembre 2019 come indicato all'Elemento C.18.
| Certificatespossono essere liquidati anticipatamente al wan$i di un Evento d
Turbativa Aggiuntivo, un Evento di Turbativa Aggtivo Opzionale, un Evento
Straordinario, un Evento di Rettifica Potenziale se l'adempimento delle
obbligazioni dell'Emittente ai sensi dei Titoli divta contraria alla legge |0
impossibile per motivi di forza maggiore o per legd.'importo pagabile ai sensi
dei Titoli in caso di liquidazione anticipata saxi al valore di mercato di ciascun
Titolo meno i costi di copertura.
Rappresentante dei Portatori dei Titoli
L’Emittente non ha nominato alcun Rappresentant®deatori dei Titoli.
Si veda anche I'Elemento C.8 che precede per quigutarda i diritti connessi ai
Titoli.
C.10 Componente | pagamenti degli importi premio in relazione atolii saranno determinati con
derivata per riferimento allandamento del Sottostante di Rifeghto.
guanto riguarday Si prega di fare riferimento anche agli Elemen8 @i.cui sopra e C.15 che segue.
il pagamento
degli interessi
Cc.l11 Ammissione Sara presentata richiesta di ammissione alla nagiozie dei Titoli sul sistema
alla multilaterale di negoziazione EuroTLX (gestito dar&lLX SIM S.p.A.).
negoziazione
C.15 Come il valore | L'eventuale importo pagabile al momento del rimioogscalcolato con riferimentp
dellinvestiment| al Sottostante di Riferimento.
0 m. t|th|\ Si veda I'Elemento C.9 che precede e I'Element8 €hg segue.
derivati &
influenzato dal
valore degli
strumenti
sottostanti
C.16 Scadenza dei | La Data di Esercizio dei Titoli & il 21 novembrel20e la Data di Liquidazione
titoli derivati dell’Esercizio € il 28 novembre 2019.
C.17 Procedura di | Titoli sono regolati in contanti.
Regolamento L’Emittente non pud modificare il regolamento.
C.18 Rendimento Si veda I'Elemento C.8 che precede per i dirittimessi ai Titoli.
degll st.rumenn Rimborso Finale
derivati
| Certificates saranno esercitati automaticamente alla Data dircizée Al
momento dell'esercizio automatico ogBertificates da diritto al Portatore d
ricevere alla Data di Liquidazione un Importo dglidazione in Contanti pari al
PayoutFinale.
Payout Finali : NA x Titoli SPS Reverse Convertible
Payout Finali su Titoli Strutturati (SPS, Structured Products Securities)
Titoli Reverse Convertible : prodotti a scadenza fissa che includono [un

rendimento indicizzato alla performance del/i Sstiate/i di Riferimento e de
livello di knock-in. Non c’e’ nessuna garanzia dpitale.
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Elemento

Titolo

Titoli SPS Reverse Convertible.

(A) (A) Se non si é verificato alcun Evento Knock-in:
Percentuale costantel ; o
(B) (B) Se si € verificato un Evento Knock-in:
Max (Percentuale costante2Gearingx Optiory 0%).
NA significa EUR 100;
Percentuale costantekignifica 100%
Percentuale costante3ignifica 100%
Option significaPut
Put significaMax (Percentuale dstrike— Valore di Liquidazione Finale; 0)
Gearing significa -100%
Percentuale diStrike” significa 100%

Valore di Liquidazione Finale significa Valore Peggiore

Valore Peggioresignifica, con riferimento ad una Data di Valutaw SPS, il
piu’ basso Valore del Sottostante di Riferimento ggni Sottostante di
Riferimento nel Paniere alla Data di Valutazion&SSP

Paniereindica il paniere di azioni quanto esposto all'Eeno C.20;

Sottostante di Riferimentd & indicato all'Elemento C.20;

Valore del Sottostante di Riferimentosignifica, con riferimento ad un
Sottostante di Riferimento e ad una Data di Valotaz SPS, (i) il Valore del
Prezzo di Chiusura del Sottostante di Riferimemotple Sottostante di
Riferimento in relazione a tale Data di Valutazi@fsS, (i) diviso per il relativo
Prezzo diStrikedel Sottostante di Riferimento;

Valore del Prezzo di Chiusura del Sottostante di Riferimentsignifica in
relazione ad una Data di Valutazione SPS, il Prelz£thiusura in tale giorno;

Data di Valutazione SPSsignifica la Data di Valutazione della Liquidazeo8PS;

Data di Valutazione della Liquidazione SPSsignifica la Data di Valutazion
della Liguidazione;

Data di Valutazione della Liquidazionesignifica 21 novembre 2019

%

14



Elemento

Titolo

Prezzo di Strike del Sottostante di Riferiment significa con riferimento ad un
Sottostante di Riferimento il Valore di Chiusurd Beezzo di Strike;

Valore di Chiusura del Prezzo di Strikesignifica il Valore del Prezzo di
Chiusura del Sottostante di Riferimento alla Dat&tdke;

Con riferimento alla Data @trike:

Valore del Prezzo di Chiusura del Sottostante di Riferimentsignifica in
relazione ad una Data di Valutazione SPS, il Prelz£thiusura in tale giorno;

Dove:
Data di Valutazione SPSsignifica la Data dStrike
Data di Strike significa 25 novembre 2016.

Prezzo di Chiusura significa il prezzo ufficiale di chiusura del Smdtante di
Riferimento nel relativo giorno;

Disposizioni per la determinazione del verificarsdell’Evento Knock-in

Evento di Knock-in: applicabile;

Evento di Knock-in significa che il Valore di Knock-in € minore delvello di
Knock-in alla Data di Determinazione del Knock-in

Livello di Knock-in significa 60%;
Valore di Knock-in significa Valore Peggiore;

Valore Peggioresignifica, con riferimento ad una Data di Valutaw SPS, il
piu’ basso Valore del Sottostante di Riferimento ggni Sottostante di
Riferimento nel Paniere alla Data di Valutazion&SSP

Paniere significa il paniere di azioni indicato nell’'elemte C.20

Sottostante di Riferimentd é indicato nell’Elemento C.20

Valore del Sottostante di Riferimento significa, con riferimento ad u
Sottostante di Riferimento e ad una Data di Valotez SPS, (i) il Valore de
Prezzo di Chiusura del Sottostante di Riferimentgr pale Sottostante di
Riferimento in relazione a tale Data di Valutazi@ies, (ii) diviso per il relativg
Prezzo di Strike del Sottostante di Riferimento.

Valore del Prezzo di Chiusura del Sottostante di Riferimentsignifica in
relazione ad una Data di Valutazione SPS, il Prelz£thiusura in tale giorno;

Data di Valutazione SPSsignifica la Data di Determinazione déhock-in
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Elemento

Titolo

Data di Determinazione delKnock-in significa la Data di Valutazione dell
Liguidazione;

Data di Valutazione della Liquidazionesignifica 21 novembre 2019

Prezzo di Strike del Sottostante di Riferimentosignifica, in relazione ad u
Sottostante di Riferimento, il Valore di Chiusui Brezzo di Strike;

Valore di Chiusura del Prezzo di Strikesignifica il Valore del Prezzo di
Chiusura del Sottostante di Riferimento alla Dat&tdke;

Con riferimento alla Data @trike:

Valore del Prezzo di Chiusura del Sottostante di Riferimentsignifica in
relazione ad una Data di Valutazione SPS, il Prelz£thiusura in tale giorno;

Dove:

Data di Valutazione SPSsignifica la Data dStrike

Data di Srrike significa 25 novembre 2016

Prezzo di Chiusura significa il livello ufficiale di chiusura del Swmtstante di
Riferimento nel relativo giorno

Liquidazione Anticipata Automatica

Qualora alla Data di Valutazione della LiquidazioAaticipata Automatica s
verifichi un Evento di Liquidazione Anticipata Autatica i Titoli saranna
liquidati anticipatamente alla Data di LiquidazioAaticipata Automatica per u
valore pari all'lmporto di Liquidazione Anticipatsutomatica.

L'lmporto di Liquidazione Anticipata Automatica sarpari al Calcolo dells
Liguidazione Anticipata Automatica SPS.

Il "Calcolo della Liquidazione Anticipata AutomatiSPS" é:

NA x (100% + Tasso d'uscita AER)
NA significa EUR 100 ;
Tasso d'uscita AERsignifica il relativo Tasso AER;
Tasso AERsignifica 0%

Evento di Liquidazione Anticipata Automatica significa che alla Data d
Valutazione della Liquidazione Anticipata Automatiél Valore SPS AER ¢
maggiore o uguale al Livello di Liquidazione Anpeia Automatica;

Livello di Liquidazione Anticipata Automatica significa 100%

1

Data di Valutazione della Liquidazione Anticipata Automatica significa 23
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Elemento

Titolo

maggio 2017 (i=1); 23 novembre 2017 (i=2), 23 madf)18 (i=3), 22 novembr
2018 (i=4) e 23 maggio 2019 (i=5.

Datadi Liquidazione Anticipata Automatica significa30 maggio 2017 (i=1); 3
novembre 2017 (i=2), 30 maggio 2018 (i=3), 29 mobee 2018 (i=4) e 3(
maggio 2019 (i=5).

Valore SPS AERsignifica Valore Peggiore;

Valore Peggioresignifica, con riferimento ad una Data di Valutaw SPS, il
piu’ basso Valore del Sottostante di Riferimento qugni Sottostante di
Riferimento nel Paniere alla Data di Valutazion&SSP

Paniere significa il paniere di azioni indicato nell’'elemte C.20

Sottostante di Riferimentd é indicato nell’Elemento C.20

Valore del Sottostante di Riferimento significa, con riferimento ad u
Sottostante di Riferimento e ad una Data di Valotaz SPS, (i) il Valore de

Prezzo di Chiusura del Sottostante di Riferimentgr pale Sottostante di

Riferimento in relazione a tale Data di Valutazi@ies, (ii) diviso per il relativg
Prezzo di Strike del Sottostante di Riferimento.

Valore del Prezzo di Chiusura del Sottostante di Riferimentssignifica in
relazione ad una Data di Valutazione SPS, il Preiz£thiusura in tale giorno;

Data di Valutazione SPSsignifica ciascuna delle Date di Valutazione de
Liquidazione Anticipata Automatica.

Prezzo di Strike del Sottostante di Riferimentosignifica, in relazione ad u
Sottostante di Riferimento, il Valore di Chiusued Brezzo di Strike;

Valore di Chiusura del Prezzo di Strikesignifica il Valore del Prezzo di
Chiusura del Sottostante di Riferimento alla Datatdke;

Con riferimento alla Data @trike:

Valore del Prezzo di Chiusura del Sottostante di Riferimentsignifica in
relazione ad una Data di Valutazione SPS, il Prelz£thiusura in tale giorno;

Dove:
Data di Valutazione SPSsignifica la Data dBtrike
Data di Strike significa 25 novembre 2016

Prezzo di Chiusura significa il livello ufficiale di chiusura del Swmtstante di
Riferimento nel relativo giorno

4%

la

Le previsioni di cui sopra sono soggette a retidficecondo quanto previsto ne
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Elemento | Titolo
condizioni dei Titoli al fine di tenere in consideioni eventi in relazione al
Sottostante di Riferimento o ai Titoli. Questo pbitte comportare deg
aggiustamenti dei Titoli, o in alcuni casi, la lidazione anticipata dei Titoli
allimporto di liquidazione anticipata (si vedaléento C.9).

C.19 Prezzo di Il prezzo di riferimento finale dei sottostanti &agdeterminato in conformita ai
riferimento meccanismi di valutazione indicati nellElement®@ nell’Elemento C.18 ch
finale del precede.

Sottostante

C.20 Sottostante di

Riferimento

Il Sottostante di Riferimento specificato nella efid sotto. Informazioni sul
Sottostante di Riferimento possono essere ottedatesiti web indicati nella
tabella sottostante:

Sottostante di Codice Bloomberg Codice ISIN Borsa Sito internet
Riferimento ¥
Engie SA ENGI FP FR0010208488 Euronext  www.engie.com/en/investo
Paris rs-area/
VEOLIA VIE FP FR0000124141 Euronext f. i
ENVIRONNEMENT Paris www.finance.veolia.com

Section D - Rischi

Element | Titolo

0

D.2 Rischi | potenziali acquirenti dei Titoli emessi ai sedsl presente Prospetto di Base
fondamentali dovrebbero avere esperienze di investimento relaténte ad opzioni e
relativi agli negoziazione di opzioni e comprendere il rischiondgoziazione che i Titol
Emittenti e ai comportano. Un investimento in Titoli presenta alcuschi che dovrebbero
Garanti essere valutati prima di effettuare ogni decisidnévestimento. Alcuni risch

possono influenzare la capacita del’Emittente dierapiere alle proprie
obbligazioni sorte relativamente ai Titoli o la eafta del Garante di adempiere
alle proprie obbligazioni relativamente alla Gatan@ caso di Titoli emessi da
BNPP B.V.), alcuni dei quali sono indipendenti ttab controllo. In particolare
I'Emittente (e il Garante, in caso di Titoli emedsi BNPP B.V.), congiuntamente
al Gruppo BNPP, & esposto ai seguenti rischi, cssiradla sua attivita:

Garante
Undici categorie principali di rischio sono ineriegite attivita di BNPP:

(a) Rischio di Credito 4l Rischio di Credito € il potenziale rischio cheau
banca mutuataria 0 una controparte non riesca athpiére alle sue
obbligazioni nei termini previsti. La probabilitd éhadempimento €
limporto atteso a fronte dell’esposizione debitoriel caso in cui sj
verifichi I'inadempimento sono componenti chiavellanevalutazione
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Element
0

Titolo

(b) Rischio di Credito di Controparte Il Rischio di Credito di Contropart

(c) Cartolarizzazione La Cartolarizzazione & un’operazione 0 uno sche

(d) Rischio di Mercato Il Rischio di Mercato € il rischio di incorrehe una

della qualita del credito;;

42

e il rischio di credito intrinseco nel pagamentmalle transazioni tra
controparti. Tali transazioni includono contratiliaberali come contratt
derivati over-the-counter (OTC), i quali esponggmutenzialmente la
Banca al rischio di inadempimento della contropamtenché i contratt
sottoscritti attraverso Stanze di Compensazionanporto del rischio
puo variare nel tempo, in linea con le variaziogii garametri di mercato
che di conseguenza influenzano il reinvestimenttyidporto delle
relative transazioni o del portafoglio;;

in base al quale il rischio di credito associatanéesposizione o a un
pool di esposizioni & diviso in tranche, avensdguenti caratteristiche:

* i pagamenti effettuati nell'operazione o nel piagipendono
dalla performance dell’esposizione o del pool giosszioni;

* la subordinazione di alcune tranche determina $&iduzione
delle perdite durante il periodo di trasferimenéb iischio.

Ogni impegno (ivi inclusi derivati e linee di liglita) accordato a
un’operazione di cartolarizzazione dev'esseredtattome esposizion
cartolarizzata. La maggior parte di tali impegnin@odetenuti nel
portafoglio bancario prudenziale.;

(4]

perdita di valore di mercato a causa delle comr@mdenze nel mercato
dei prezzi o di taluni parametri, siano essi dimetente osservabili 0
meno.

| parametri di mercato osservabili includono, man rs@no limitati a,
tassi di cambio, prezzi di titoli e materie prinsta(quotati che ottenuti
facendo riferimento a un attivita similare), preztei derivati, e altri
parametri che possono essere direttamente inflerigissi, quali tassi d
interesse, spread di credito, volatilita e correlaizimplicate o altri
parametri similari.

D

| fattori non osservabili sono quelli basati suwsoni operative, come
parametri contenute nei modelli o basati su anadisitistiche o
economiche, non accertabili sul mercato.

Nel portafoglio di negoziazione a reddito fissd, gffumenti di credito
sono valutati sulla base dei rendimenti obbligaaioe degli spread di
credito, che rappresentano i parametri di mercitostesso modo dei
tassi di interesse o dei tassi di cambio. Il riscti credito crescente
sull’emittente dello strumento di debito & pertanta componente del
rischio di mercato conosciuta come rischio emittent

La liquidita & un importante componente del rischiomercato. In
momenti di liquidita limitata o assente, gli strumtieo i beni potrebberg
non essere negoziabili o potrebbero non esserezizdyjo al valore
stimato. Tale situazione pud peggiorare, ad esengpitausa di scarsi
volumi di negoziazione, restrizioni legali o fodquilibrio tra domanda
e offerta per alcune attivita.

Il rischio di mercato correlato alle attivita barieacomprende il rischig
di perdita sulle partecipazioni azionarie da up,l&ti rischio su tassi di
interesse e tasso di cambio derivanti dalle adtidi intermediazione
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(h)

bancaria dall’altro lato;;

Rischio Operative Il Rischio operativo € il rischio di incorrera una
perdita a causa dell'inadeguatezza o del mancatpicitamento de
processi interni, ovvero a causa di eventi esteraiche si tratti di event

messi in atto in maniera deliberata, accidentataturali. La gestione

del rischio operativo € basata su un'analisi dedk@na “causa-eventg
effetto”.

| processi interni che danno adito a rischio opevatpossono
coinvolgere i dipendenti e/o i sistemi IT. Gli etieasterni includono,
ma non sono limitati a, alluvioni, incendi, terrein@ attacchi
terroristici. Eventi di credito o di mercato comeadlempienza ¢
fluttuazioni nel valore non ricadono nell’ambitd dechio operativo.

Il rischio operativo comprende la frode, i risclullegati alle risorse
umane, rischi legali, rischi di non conformitachsfiscali, rischi legati
al sistema informativo, rischi di condotta (riscluollegati al
collocamento di servizi finanziari inappropriatijsahi correlati a
mancato funzionamento dei processi operativi, nelise le procedur
di concessione del credito e i modelli di risclionché ogni potenzial
implicazione finanziaria derivante dalla gestioneei drischi
reputazionali;;

Rischio di compliance e reputazionaleAi sensi della legislazion
francese, il rischio di “compliance” & il rischia ihcorrere in sanzion
legali, amministrative o disciplinari, unitamentéeaelative sostanzial
perdite finanziarie che potrebbero essere impadtenaistituto bancarig
a seguito dell'inadempimento con tutte le leggipfementazioni, codic
di condotta, standard di comportamento e buonécheaapplicabili alle
attivita bancarie e finanziarie (ivi incluse leristioni formulate da un
organo esecutivo, in modo particolare in applicagidi linee guida
emanate da un organo di supervisione).

Tale rischio, pertanto, costituisce una sotto-aaieg del rischio
operativo. Tuttavia, in considerazione del fatte eficune implicazion
del rischio di compliance comportano pit che unardipe
esclusivamente finanziaria e possono danneggiarerefautazione
dell'istituto, la Banca tratta il rischio di comalice separatamente.

Il rischio reputazionale é il rischio di dannegegida fiducia riposta in
una societa da parte dei suoi clienti, contropéetinitori, dipendenti,
azionisti, supervisori e ogni altra parte inter&ssk cui fiducia é
condizione essenziale per la societa nell’opetatiyuotidiana.

Il rischio reputazionale € contingente in via ptemia a tutti gli altri
rischi individuati dalla banca.;

Rischio di Concentrazione |l rischio di concentrazione ed i supi

corollari, gli effetti di diversificazione, sonotimsechi ad ogni rischio
in modo particolare al rischio di credito, di mdwmaed operativo,
utilizzando parametri di correlazione che vengongesp in
considerazione dai relativi modelli di gestione dsthio.

Tale rischio € valutato a livello consolidato diuppo e di conglomerat
finanziario;;

Rischio di Tasso d’Interesse nel Portafoglio Bamzar Il rischio di
Tasso di Interesse nel Portafoglio Bancario esithio di incorrere in
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una perdita in conseguenza di differenze nei tdssnteresse, nelle
scadenze o nella natura, tra attivita e passii&. le attivitd bancarie,
tali rischi aumentano nei portafoglio non di negazine e in via
prioritaria in riferimento al rischio sul tasso ghde di interesse;

Rischio strategico ed imprenditorialell-rischio strategico € il rischig
che il prezzo delle azioni della Banca possa seendecausa delle
proprie decisioni strategiche.

D

Il rischio imprenditoriale € il rischio di incorrerin perdite operative a
causa di un mutamento del contesto economico cheuce a una
riduzione del fatturato a fronte di un’insufficienglasticita nei costi.

Questi due tipi di rischio sono monitorati dal Ciglis di
Amministrazione;;

Rischio di Liquiditd -Come definito dalla normativa, il rischio di
liquidita & il rischio che la Banca divenga incapati adempiere alle
proprie obbligazioni o di porre in atto o concluglema transazione a
causa di una situazione di mercato o di fattorosdicratici, ad un
prezzo e un costo accettabile entro un determipatiodo di tempo; e

Rischio correlato alle Assicurazioni 4l rischio correlato alle
assicurazioni corrisponde al rischio di incorrene perdite finanziare
causate da avverse tendenze nelle richieste dircinsanto da
assicurazioni. A seconda del tipo di ramo assiowagvita, rischi
personali o rendite), il rischio pud essere statistmacroeconomico 0
andamentale, o pud essere correlato ad elemestlate pubblica o a
disastri naturali. Non si tratta del rischio maggiente significativo ne
ramo delle assicurazioni vita, in cui prevalgomizc¢hi finanziari.

Le difficili condizioni di mercato ed economiche rim esercitato e
potrebbero continuare ad esercitare un effetto asa&timente
pregiudizievole sul contesto operativo per le ugiibni finanziarie e
quindi sulla situazione finanziaria, sui risultaperativi e sul costo del
rischio di BNPP.

[}

Dato I'oggetto della sua attivita a livello geograf BNPP pud esser
esposta a scenari o circostanze politiche, macnmeoize e finanziarie
specifiche di un determinato paese o regione.

L’accesso di BNPP alla provvista e il costo di prigte potrebbero
risentire di un ritorno della crisi finanziaria, Ideeggioramento delle
condizioni economiche, di ulteriori riduzioni dedting, del’aumento
degli spread o di altri fattori.

Mutamenti significativi dei tassi d’'interesse pdbioero avere un impatto
negativo sui ricavi o sulla redditivita di BNPP.

Lo scenario prolungato di tassi di interesse bassnporta rischi
sistemici.

La solidita e la condotta di altre istituzioni fimaarie e partecipanti de
mercato potrebbero avere un impatto negativo sUBNP

BNPP potrebbe subire perdite significative sullee sattivita di
negoziazione e di investimento a causa di osailldze della volatilita
del mercato.
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(m) Esistono rischi associati all’attuazione del piatrategico di BNPP.

(n)

(0)

)

(@

0
©)

®

(u)

v)

(w) Eventi esterni imprevisti possono disturbare levitgdt di BNPP e

Emittenti

rischi
rappresentano anche i rischi principali cui & stiggBNPP B.V., nonché ogn
altra singola societa o ente del Gruppo BNPP.

Rischio derivante dai legami di dipendenza

BNPP potrebbe generare ricavi inferiori dalle sug&iviga di
intermediazione e altre attivita basate su comimigse provvigioni
durante periodi di crisi dei mercati.

Il protrarsi della discesa dei mercati pud riddediquidita dei mercati,
rendendo piu difficile vendere attivita e conducermbtenzialmente &
perdite significative.

Leggi e regolamenti adottati in risposta alla cffisanziaria globale
potrebbero avere un impatto significativo su BNPPsu contesto
finanziario ed economico in cui opera.

BNPP & soggetta a regimi di estesa regolamentazioneontinua
evoluzione nelle giurisdizioni in cui opera.

BNPP puo incorrere in ammende e altre sanzioni auistnative e penal
per il mancato adeguamento alle leggi e ai regatginapplicabili.

BNPP potrebbe incontrare difficolta nell'integrdeesocieta acquisite
potrebbe non essere in grado di realizzare i beneftesi dalle sue
acquisizioni.

L’intensa competizione fra operatori bancari e rmancari potrebbe
incidere negativamente sulle entrate e sulla ridtditdi BNPP.

Un aumento sostanziale dei nuovi accantonamenth @mmanco ne
livello degli accantonamenti precedentemente negigiotrebbero aver
un impatto negativo sui risultati operativi e sudituazione finanziaria d
BNPP.

Le politiche, procedure e modalita di gestione dechi di BNPP,
possono esporre la stessa a rischi non identifigatinprevisti, che
potrebbero causare perdite significative.

Le strategie di copertura di BNPP potrebbero ngpeidire perdite.

Le rettifiche al valore di carico dei titoli e dportafogli di derivati di
BNPP e del suo debito potrebbero avere un impattaitie netto e sul
patrimonio netto.

Le previste modifiche dei principi contabili relai agli strumenti
finanziari possono avere un impatto sullo statoipaniale di BNPP e
sui coefficienti di capitale obbligatorio, dandagane a costi aggiuntivi.

La posizione competitiva di BNPP potrebbe esseegipdicata qualora
la reputazione di BNPP sia danneggiata.

L'interruzione o la violazione dei sistemi inforriwtdi BNPP potrebbe
comportare la perdita sostanziale di informaziamérénti ai clienti,
danni alla reputazione di BNPP e conseguenti pefufianziarie.

causare perdite significative e costi aggiuntivi.

principali sono descritti in precedenzalatwamente a BNPH

S
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BNPP B.V. € una societa operativa. Le attivita NiF® B.V. sono costituite dalle
passivitd di altre societa del Gruppo BNPP. La céfpadi BNPP B.V. di
adempiere alle proprie obbligazioni dipende dailpacita delle altre societa del
Gruppo di adempiere alle loro obbligazioni. Relathente ai titoli di sua
emissione, la capacita di BNPP B.V. di adempiele atbbligazioni sorte a fronte
di tali titoli dipende dalla ricezione da parte HNPP B.V. dei pagamen
effettuati ai sensi di alcuni accordi di copertah® sottoscrive con altre societa
del Gruppo BNPP. Pertanto, i Portatori dei titotiessi da BNPP B.V., ai sensi
della Garanzia emessa da BNPP, saranno espostcabacita delle societ
appartenenti al Gruppo BNP di adempiere alle peophbbligazioni ai sensi di tali
accordi di coperturRischio di Mercato

1)

S )

BNPP B.V. assume esposizione al rischio di merc&idvanti da posizioni in
tassi di interesse, tassi di cambio, prodotti aaibe materie prime, i quali son
tutti esposti a movimenti di mercato generali ecffe. Tuttavia, tali rischi sono
coperti tramite sottoscrizione di contratti swappzioni e pertanto tali rischi
sono da ritenersi mitigati, in linea di principio.

Rischio di Credito

o

BNPP B.V. ha una significativa concentrazione dchio di credito in quanto
tutti i contratti OTC sono acquistati dalla capqgpa e dalle altre societa de
Gruppo BNPP. In considerazione gli obiettivi e @dfivita di BNPP e la
circostanza che la capogruppo é sottoposta allergispne della Banca Centrale
Europea e delldutorité de Contrbéle Prudentiel et de Résolutitali rischi sono
ritenuti accettabili dal management. |l debito ser& lungo termine di BNP
Paribas é dotato di rating A da Standard & PooAd ela Moody's.

Rischio di Liquidita

L'Emittente ha una significativa esposizione athie di liquidita. Al fine di
attenuare tale esposizione I'Emittente ha conclsmordi di compensazion
(netting agreements) con la capogruppo e altri stiggppartenenti al Grupp
BNPP.

o o

D.3

Rischi chiave
relativi ai Titoli

Oltre ai rischi (ivi incluso il rischio di inadempinto) che possono influenzare|la
capacita del’Emittente di adempiere alle obbligatiassunte relativamente ai
Titoli o del Garante di adempiere alle obbligazimssunte ai sensi della
Garanzia, esistono determinati fattori che sonnitgtivi allo scopo di valutare
i rischi associati ai Titoli emessi ai sensi dekg@nte Prospetto di Base, ivi
inclusi:

Rischio di Mercato
- i Titoli sono obbligazioni non garantite;

- il prezzo di negoziazione dei Titoli & influenaata vari fattori, tra cui, a merp
titolo esemplificativo, il prezzo del o dei reldti8ottostanti di Riferimento, i
periodo di tempo residuo prima della scadenza la tiglidazione e la volatilita
e tali fattori implicano che il prezzo di negoziazé dei Titoli pud esserg
inferiore all'lmporto di Liquidazione Finale o dihporto di Regolamento in
Contanti o al valore del Diritto Spettante

- 'esposizione al Sottostante di Riferimento inltincasi sara realizzata tramite |a
stipula da parte del relativo Emittente di accoddicopertura e i potenziali
investitori sono esposti allandamento di questicadi di copertura e ad eventi
che possono avere un effetto sugli accordi di dopere, di conseguenza, |il
verificarsi di uno di questi eventi puo avere ufeb sul valore dei Titoli;
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Rischi legati ai Portatori dei Titoli

-le disposizioni sulle assemblee dei Portatori eatsno a maggioranze definite
di vincolare tutti i Portatori;

-in alcune circostanze i Portatori potrebbero perdéntero valore del loro
investimento.

Rischi legati allEmittente/Garante

-una riduzione dell'eventuale rating assegnato tali tidi debito in essere
del’lEmittente o Garante (se applicabile) da padieun’agenzia di rating
potrebbe causare una riduzione del valore di negaxie dei Titoli;

- potrebbero sorgere certi conflitti di interessiieda I'Elemento E.4 che segue);

Rischi Legali

- il verificarsi di un ulteriore evento di turbativo di un evento di turbativa
ulteriore opzionale pud portare a una rettifica @ioli, il rimborso anticipato
pud avere come conseguenza una differenza traditogagabile al moment
del rimborso programmato e I'importo che si prevsidepagato al momento d
rimborso programmato e, di conseguenza, il verigicdi un evento di turbativ
ulteriore e/o di un evento di turbativa ulteriorpzimnale pud avere un effett
pregiudizievole sul valore o sulla liquidita detdli;

(=)

o

ow

- i Titoli possono maturare spese e oneri fiscali;

- i Titoli potrebbero essere annullati in casoldigalita o impraticabilita, e tale
annullamento potrebbe avere come conseguenza tat@anealizzo, da parte di
un investitore, di un profitto su un investiment mitoli;

- una decisione giudiziaria 0 un mutamento di ures§ amministrativa o una
modifica della legge inglese dopo la data del Retispdi Base potrebbero avere
un impatto sostanzialmente pregiudizievole sul nealaei Titoli da ess
influenzati;

Rischi legati al Mercato Secondario

-l'unico mezzo attraverso il quale un Portatore pedlizzare valore dal Titolo
prima della sua Data di Rimborso consiste nellavamnalita al prezzo di mercat
in vigore al momento dell'operazione in un merca@oondario disponibile, ferm
restando che potrebbe non esistere alcun mercetmdario per i Titoli (il che
potrebbe significare, per un investitore, doveeratere di esercitare il rimborso
dei Titoli, al fine di realizzare un valore supedaispetto al valore di scambio);

© o

Rischi relativi ai Sottostanti di Riferimento

Inoltre, esistono rischi specifici in relazione &itoli che sono legati a un
Sottostante di Riferimento (inclusi Titoli lbridg un investimento in tali Titol
comportera rischi significativi non associati a mwestimento in un titolo d
debito tradizionale. | fattori di rischio relatiai Titoli Legati a un Sottostante di
Riferimento includono:
I'esposizione alle Azioni che comporta I'esposigiqgrer gli investitori a rischi d

mercato simili a quelli di un investimento direttocapitale azionario, eventi ¢
rettifica potenziali, eventi straordinari aventi afietto sulle Azioni ed eventi di
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(o]
turbativa del mercato o la mancata apertura dihanaa, che potrebbero avere un
effetto negativo sul valore e sulla liquidita détoli;
e il rischio che I'Emittente non fornisca informeai poste-emissione in
relazione al Sottostante di Riferimento
Rischi relativi ad alcune specifiche tipologie dogotti
Titoli Reverse Convertible : Gli investitori possono essere esposti a una erdit
parziale o totale dellinvestimento. Il rendimenttei Titoli dipende dalla
performance del/i Sottostante/i di Riferimento d’applicazione delle clausole
di Knock-in.

D.6 Avvertenza Si veda I'Elemento D.3 che precede.

relativa ai rischi . . . . . .
Nel caso di insolvenza di un Emittente o qualoratksso non sia altrimenti in

grado di, o disposto a, rimborsare i Titoli alladenza, un investitore potrebbe
perdere tutto o parte del suo investimento neiliTito

Qualora il Garante non sia in grado di, o non spakto a, adempiere le proprie
obbligazioni ai sensi della Garanzia dovute alldstiza, un investitore potrebbe
perdere tutto o parte del suo investimento neiliTito

Inoltre, gli investitori potrebbero perdere tuttgparte del loro investimento ne
Titoli in conseguenza dei termini e condizioni @é@bli stessi.

Section E - Offerta

Element | Titolo
o
E.2b Ragioni dell’offerta | | proventi netti dell’emissione dei Titoli andranre far parte dei fond
e utilizzo dei generali del’Emittente. Tali proventi potranno &ssutilizzati per mantenere
proventi posizioni in contratti di opzioni o duture o altri strumenti di copertura
E.3 Termini e | Titoli possono essere offerti al pubblico in uff€@ta Non Esente in Italia,
condizioni dal 31 ottobre 2016, incluso, fino al 25 novembr81& incluso,
dell’offerta subordinatamente ad eventuale chiusura anticipastensione del periodo
di offerta.
Il prezzo di emissione dei Titoli &€ pari a EUR 100
E.4 Interesse di persone Ognuno di tali Collocatori e le sue collegate possimoltre avere intrapreso,
fisiche e giuridiche | e possono intraprendere in futuro, operazioni desiment banking e/o di
coinvolte commercial banking con, e possono prestare altvizeper, I'Emittente e
nell’emissione / I'eventuale Garante e le loro collegate nel comsitachormale attivita.
offerta Fatto salvo quanto sopra menzionato e il fatto Baaca Nazionale del
Lavoro S.p.A, ricevera dall'Emittente commissiorer pil collocamento
incluse nel Prezzo di Emissione dei Titoli pari @i ammontare massimo
annuo dell1% dellammontare emesso, per quanto anoscenza
dell'Emittente, nessun soggetto coinvolto nell'sioise dei Titoli ha un
interesse sostanziale nell'offerta, inclusi comfliti interessi. Inoltre, gli
investitori devono considerare che impliciti nelePzo di Emissione dei
Titoli vi sono oneri di strutturazione pari ad ummontare massimo annuo
stimato dello 0,20% dellammontare emesso.
E.7 Spese addebitate Nessuna spesa sara addebitaténzdstitore da parte dell'Emittente.
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