FINAL TERMS FOR CERTIFICATES
FINAL TERMS DATED 7 NOVEMBER 2016
BNP Paribas Arbitrage Issuance B.V.

(incorporated in The Netherlands)
(as Issuer)

BNP Paribas
(incorporated in France)
(as Guarantor)
Up to 50,000 NOK “Call" Certificates relating to the BNP Paribas MSB — Income Fund Stars Series 2 Inde
due 20 January 2025

ISIN Code: XS1113811431

BNP Paribas Arbitrage S.N.C.
(as Manager)

The Securities are offered to the public in the Kigdom of Belgium from 7 November 2016 to 30 Decemb2016

Any person making or intending to make an offethef Securities may only do so:

0] in those Non-exempt Offer Jurisdictions men#éd in Paragraph 47 of Part A below, provided suefson is a
Manager or an Authorised Offeror (as such termefinéd in the Base Prospectus) and that the offenade
during the Offer Period specified in that paragraptd that any conditions relevant to the use of Base
Prospectus are complied with; or

(ii) otherwise in circumstances in which no obligatarises for the Issuer or any Manager to pukdigirospectus
pursuant to Article 3 of the Prospectus Directivetm supplement a prospectus pursuant to Articleofléhe
Prospectus Directive, in each case, in relaticsuth offer.

None of the Issuer, the Guarantor or any Manager éwhorised, nor do they authorise, the makinguof offer of
Securities in any other circumstances.

Investors should note that if a supplement to oualated version of the Base Prospectus referrbdlto is published at
any time during the Offer Period (as defined belauch supplement or updated base prospectusg asske may be, will
be published and made available in accordance thé&harrangements applied to the original publicaté these Final
Terms. Any investors who have indicated accepwintdghe Offer (as defined below) prior to the defgublication of

such supplement or updated version of the BasepPeuss, as the case may be, (tReblication Date’) have the right
within two working days of the Publication Datewtghdraw their acceptances.



PART A — CONTRACTUAL TERMS

Terms used herein shall be deemed to be defineddsfor the purposes of the Conditions set fortthé Base Prospectus
dated 9 June 2016, each Supplement to the BaspeRtas published and approved on or before the afateese Final
Terms (copies of which are available as descriteddw) and any other Supplement to the Base Praspedhich may
have been published and approved before the idsaieycadditional amount of Securities (thgupplements) (provided
that to the extent any such Supplement (i) is ghiklil and approved after the date of these Finah§and (ii) provide for
any change to the Conditions of the Securities stiidnges shall have no effect with respect to tbed@ions of the
Securities to which these Final Terms relate) whimiether constitute a base prospectus for theogegpof Directive
2003/71/EC (the Prospectus Directivé) (the "Base Prospectuy. This document constitutes the Final Terms af th
Securities described herein for the purposes dtlars.4 of the Prospectus Directive and must lagl ie conjunction with
the Base Prospectus. Full information on BNP Rarirbitrage Issuance B.V. (thdsSuer) BNP Paribas (the
"Guarantor") and the offer of the Securities is only availahtetioe basis of the combination of these Final Teaintsthe
Base Prospectus. A summary of the Securities (wtnchprises the Summary in the Base Prospectus eisded to reflect
the provisions of these Final Terms) is annexethése Final TermsThe Base Prospectus, any Supplement(s) to the
Base Prospectus and these Final Terms are availakiier viewing and copies may be obtained free of chge at the
specified offices of the Security Agents. The Bas&rospectus and the Supplements to the Base Prospesiwill also
be available on the AMF websitevww.amf-france.org.

References herein to numbered Conditions are tdetimes and conditions of the relevant series ofuBiées and words
and expressions defined in such terms and condigball bear the same meaning in these Final Terras far as they
relate to such series of Securities, save as wdtbhegwise expressly provided.

These Final Terms relate to the series of Secsrégeset out in "Specific Provisions for each Sérieelow. References
herein to Securities' shall be deemed to be references to the relesaatrities that are the subject of these Final $erm
and references td&security” shall be construed accordingly.



SPECIFIC PROVISIONS FOR EACH SERIES

SERIES SECNZSI':Z(I?I"TES NO OF SIN COMMON |  ISSUE PRICE | REDEMPTION
NUMBER Senes > |SECURITIES CODE PER SECURITY DATE
0,
CE1823LDM 50,000 50,000 | XS1113811481 111381143 100 %00f 20 January 2025
the Notional Amount

GENERAL PROVISIONS

The following terms apply to each series of Semsit
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10.

11.

12.

Issuer: BNP Paribas Arbitrage Issuance B.V.
Guarantor: BNP Paribas.
Trade Date: 10 October 2016
Issue Date: 6 January 2017
Consolidation: Not applicable
Type of Securities: (@) Certificates
(b) The Securities are Index Securities.

The provisions of Annex 2 (Additional Terms and
Conditions for Index Securities) shall apply.

Unwind Costs: Not applicable.

Form of Securities: Clearing System Global Segurit

Business Day Centre(s): The applicable Business @antre for the purposes of the
definition of "Business Day" in Condition 1 is Oslo

Settlement: Settlement will be by way of cash pagtn(Cash Settled
Securities)

Rounding Convention for Cash Settlemer¥ot applicable
Amount:

Variation of Settlement:

€) Issuer's option to vary settlement: The Issuer dusshave the option to vary settlement in
respect of the Securities.
Final Payout
SPS Payout: SPS Vanilla Products

Vanilla Call Securities
ConstanPercentagé+ Gearing* Max (Final RedemptiorValue- Strike Percentagd-loor Percentag)a

Constant Percentage Ineans 100%
Gearing means 120%

Strike Percentagemeans 100%
Floor Percentagemeans 0%

Final Redemption Value means the Average Underlying
Reference Value

Strike Price Closing Value Applicable;

Average Underlying Reference Valuameans, in respect of
an Underlying Reference and a SPS Valuation Pethaal,
arithmetic average of the Underlying Reference ¥dfor



13.
14.
15.
16.

17.
18.
19.
20.
21.

22.
23.

Payout Switch:
Aggregation:
Relevant Asset(s):
Entitlement:
Exchange Rate

Settlement Currency:

Syndication:

Minimum Trading Size:
Principal Security Agent:
Registrar:

Calculation Agent:

Governing law:

Masse provisions (Condition 9.4):

PRODUCT SPECIFIC PROVISIONS

24.

Hybrid Securities

such Underlying Reference for all the SPS Valuaidates
in such SPS Valuation Period

Underlying Reference Value means, in respect of an
Underlying Reference and a SPS Valuation Dateth@)
Underlying Reference Closing Price Value for such
Underlying Reference in respect of such SPS Valndiate

(ii) divided by the relevant Underlying Referenceril®
Price;

For the avoidance of doubt, when determining (D\webthe
SPS Valuation Date shall never refer to the Stoikée.

Underlying Reference Closing Price Valuemeans, in
respect of a SPS Valuation Date, the Closing Lewel
respect of such day.

Underlying Reference Strike Pricemeans, in respect of an
Underlying Reference, the Underlying Reference i@tps
Price Value for such Underlying Reference on thek&t

Date

Underlying Referencemeans as set out in section 25(a)

SPS Valuation Period means the SPS Redemption
Valuation Period;

SPS Redemption Valuation Periodneans the period from
and including 6 July 2022 to and including 6 Jag2425;

SPSValuation Date means the SPS Redemption Valuation
Date or the Strike Date, as applicable.

SPS Redemption Valuation Datemeans each Averaging
Date.

Averaging Dateis as set out in §42().
Not applicable.
Not applicable.
Not applicable.
Not applicable.
Not applicable.

The settlement currency fog payment of the Cash
Settlement Amount is Norwegian KroneN©K »).

The Securities will be distributedanon-syndicated basis.
Not applicable.
BNP Paribas Arbitraghbl €.

Not applicable.
BNP Paribas Arbitrage S.N.C.

160-162 boulevard MacDonald, 75019 Paris, France.
English law.

Not applicable.

Not applicable.



25.

26.
27.
28.
29.

Index Securities:

@)

(b)
(©
(d)
(e)
()
(9)
(h)

0
(k)

o
(m)

(n)

Index/Basket of Indices/Index
Sponsor(s):

Index Currency:
Exchange(s):

Related Exchange(s):
Exchange Business Day:
Scheduled Trading Day:
Weighting:

Settlement Price:

Specified Maximum Days of
Disruption:

Valuation Time:

Applicable.

The '"Underlying Index" is the BNP Paribas MSB — Income
Fund Stars Series 2 Index (Bloomberg Code: BNPI2CMB
Index).

The relevant Index Sponsor is BNP Paribas or amgessor
acceptable to the Calculation Agent.

The Underlying Index is a Custom Index

For the purposes of the Conditions, the Underlyiimgex
shall be deemed an Index.

Norwegian Krone NOK »).
Not applicable.
Not applicable.
Not applicable.
Not applicable.
Not applicable.

The Settlement Price will be waked in accordance with
Index Security Condition 8

As defined in Condition 1.

As per Conditions..

Delayed Redemption on OccurrencéApplicable.

of an Index Adjustment Event:

Index Correction Period:

Principal Protected Termination Amount: Applicable.

Conditions apply

Additional provisions applicable to Applicable.

Custom Indices:

(i) Screen Page:

(ii) Custom Index Business Day:

(i)  Scheduled Custom
Business Day:

Bloomberg pageBNPI2CMB Index

Custom Index Business Day (Single Index Basis)

Index Custom Index Business Day (Single Index Basis)

(iv) Custom Index Correction As per Conditions.

Period:

(v) Delayed Redemption
Occurrence of a Custom
Adjustment:

(vi) Custom Index Disruption Event:

onNot applicable.
Index

As per Conalits

Additional provisions applicable to Not applicable.

Futures Price Valuation:

Share Securities:

ETI Securities

Debt Securities:

Commodity Securities:

Not applicable.
Not applicable.
Not applicable.
Not applicable.



30.
31.
32.
33.
34.
35.
36.
37.
38.

39.

40.

41.
42.

Inflation Index Securities:

Currency Securities:

Fund Securities:

Futures Securities:

Credit Securities:

Underlying Interest Rate Securities:
Preference Share Certificates:
OET Certificates:

Additional Disruption Events:

Optional Additional Disruption Events:

Knock-in Event:

Knock-out Event:

Not applicable.
Not applicable.
Not applicable.
Not applicable.
Not applicable.
Not applieabl
Not applicable.
Not applicable.
Applicable.
Hedging Disruption does not apply to the Securities

(ahe following Optional Additional Disruption Events
apply to the Securities: Force Majeure Event, Jetih
Event, Hedging Party Default.

(b) Delayed Redemption on Occurrence of an Additional
Disruption Event and/or Optional Additional Disrigt
Event: Not applicable.

Not applicable.

Not applicable.

EXERCISE, VALUATION AND REDEMPTION.

(@) Notional ~ Amount  of
Certificate:

(b) Partly Paid Certificates:

(c) Interest:

(d) Instalment Certificates:

(e) Issuer Call Option:

)] Holder Put Option:

(9) Automatic Early Redemption:

(h) Renouncement Notice Cut-off Time
0] Strike Date:

)] Strike Price:

(k) Redemption Valuation Date

0] Averaging:

each NOK 10,000.

The Certificates arePattly Paid Certificates.
Not applicable.
Not applicable.
Not applicable.
Not applicable.
Not applicable.
Not applicable
6 January 2017
Not applicable.
6 January 2025
Averaging applies to the Securities.

Averaging Dates are: 6 July 2022 (i=1), 8 Augus20
(i=2), 6 September 2022 (i=3), 6 October 2022 (i=4)
November 2022 (i=5), 6 December 2022 (i=6), 6 Janua
2023 (i=7), 6 February 2023 (i=8), 6 March 20239}i=6
April 2023 (i=10), 8 May 2023 (i=11), 6 June 20231Q), 6
July 2023 (i=13), 8 August 2023 (i=14), 6 Septemd@?23
(i=15), 6 October 2023 (i=16), 6 November 2023 {516
December 2023 (i=18), 9 January 2024 (i=19), 6 Gatyr
2024 (i=20), 6 March 2024 (i=21), 8 April 2024 (&2 7
May 2024 (i=23), 6 June 2024 (i=24), 8 July 20226), 6
August 2024 (i=26), 6 September 2024 (i=27), 7 Oeto



2024 (i=28), 6 November 2024 (i=29), 6 December402
(i=30) and the Redemption Valuation Date (i=31).

In the event that an Averaging Date is a Disrupbay
Postponement will apply.

(m) Observation Dates: Not applicable.
(n) Observation Period: Not applicable.
(0) Settlement Business Day: Not applicable.
(p) Cut-off Date: Not applicable.
DISTRIBUTION AND US SALES ELIGIBILITY
43. U.S. Selling Restrictions: Not applicable.
44, Additional U.S. Federal income taxNot applicable.
consequences:
45, Registered broker/dealer: Not applicable.
46. TEFRA C or TEFRA Not Applicable: Not Applicable
47. Non exempt Offer: Applicable.
0] Non-Exempt Offer The Kingdom of Belgium.
Jurisdictions:
(i) Offer Period: From 7 November 2016 to 30 Decemh#t62 subject to

any early closing.

(i) Financial intermediaries Crelan SA
granted specific consent
to use the Base
Prospectus in accordancel070 Brussels
sith the Conditions in it:

boulevard Sylvain Dupuis 251

Belgium
(iv) General Consent Not applicable.
v) Other Authorised Offeror Not applicable.
Terms:
PROVISIONS RELATING TO COLLATERAL AND SECURITY
48. Collateral Security Conditions: Not applicable
49, Notional Value Repack Securities: Not applicable

Responsibility

The Issuer accepts responsibility for the informmttontained in these Final Terms. To the beshefknowledge of the
Issuer (who has taken all reasonable care to etisarsuch is the case), the information contalmes@in is in accordance
with the facts and does not omit anything likehaféect the import of such information.

Signed on behalf of BNP Paribas Arbitrage Issudhte

As Issuer:

By: ..Carlyne DERIEUX.. Duly authorised



PART B — OTHER INFORMATION
Listing and Admission to trading
The Securities are unlisted.
Ratings
The Securities have not been rated.
Interests of Natural and Legal Persons Involved ithe Offer

Investors shall be informed of the fact that thethwised Offeror will receive from the Issuer plant fees
implicit in the Issue Price of the Securities ediwah maximum annual amount of 1% of the Issue Amhou

"Save as discussed in thedtential Conflicts of Interesparagraph in theRisk Factors in the Base Prospectus,
so far as the Issuer is aware, no person involvekld offer of the Securities has an interest natty the offer.”

Performance of Underlying/Formula/Other Variable and Other Information concerning the Underlying

See Base Prospectus for an explanation of effectatue of Investment and associated risks in inwgsin
Securities

Information on the Index shall be available on Website as set out in below. Past and further padaces of
the Index are available on the website as setrobelow and its volatility may be obtained from @Balculation
Agent by emailinggqd.belgium@bnpparibas.com

The Issuer does not intend to provide post-issuarfoemation.
Place where information on the Underlying Index ca be obtained:

BNP Paribas MSB — Income Fund Stars Series 2 Index
Websitehttps://indices-globalmarkets.bnpparibas.com/produt aspx?id=WySXy1/Aih4DekHOb67ajA==&subid=IXxLIPM6rfl JHNCKsZ/pOKA==

Index Disclaimer

None of the sponsor of the Index (tHedex" and the"Index Sponsot’), the index calculation agent (where such
party is not also the Index Sponsor, thedex Calculation Agent') nor, where applicable, the Index
Administrator(the "Index Administrator ") guarantee that there will be no errors or omissionsomputing or
disseminating the Index.

The methodology of and rules governing the Indér (tndex Methodology') is based on certain assumptions,
certain pricing models and calculation methods &by the Index Sponsor, the Index Calculation rigend,
where applicable, the Index Administrgtand may have certain inherent limitations. Infolioraprepared on the
basis of different models, calculation methods ssuanptions may vyield different results. You haveanthority

to use or reproduce the Index Methodology in any,vead neither BNP Paribas nor any of its affiliaghall be
liable for any loss whatsoever, whether arisingeatly or indirectly from the use of the Index ordéx
Methodology or otherwise in connection therewith.

The Index Sponsor reserves the right to amend jostathe Index Methodology from time to time in amtance
with the rules governing the Index and acceptsiaaility for any such amendment or adjustment. Negitthe
Index Sponsor nor the Index Calculation Agent aréen any obligation to continue the calculatiorblmation or
dissemination of the Index and accept no liabifdy any suspension or interruption in the calcolatthereof
which is made in accordance with the rules govertiie Index. None of the Index Sponsor, the Indalkc@ation
Agent nor, where applicable, the Index Administratocept any liability in connection with the pualtion or use
of the level of the Index at any given time.

The Index Methodology embeds certain costs in ttiategyy which cover amongst other things, friction,
replication and repo costs in running the Indexe Tvels of such costs (if any) may vary over timaccordance
with market conditions as determined by the Indp&riSor acting in a commercially reasonable manner.

BNP PARIBAS AND/OR ITS AFFILIATES MAY ACT IN A NUMB ER OF DIFFERENT CAPACITIES

IN RELATION TO THE INDEX AND/OR PRODUCTS LINKED TO THE INDEX, WHICH MAY

INCLUDE, BUT NOT BE LIMITED TO, ACTING AS MARKETMAK ER, HEDGING

COUNTERPARTY, ISSUER OF COMPONENTS OF THE INDEX, IN DEX SPONSOR AND/OR INDEX
8



CALCULATION AGENT. SUCH ACTIVITIES COULD RESULT IN POTENTIAL CONFLICTS OF
INTEREST THAT COULD INFLUENCE THE PRICE OR VALUE OF THE CERTIFICATES

Operational Information
Relevant Clearing System(s):
Terms and Conditions of the Public Offer

Offer Price:

Conditions to which the offer is subject:

Description of the application process:

Details of the minimum and/or maximum
amount of application:

Euroclear and Clesasty Luxembourg.

Issue Price

The lgsueserves the right to modify the total nominal
amount of the Certificates to which investors cabssribe,
withdraw the offer of the Securities and cancelifiseiance of
the Securities for any reason, in accordance wile t
Distributor at any time on or prior to the Offer &EDate For
the avoidance of doubt, if any application has beede by a
potential investor and the Issuer exercises sudghd, each
such potential investor shall not be entitled tbssuibe or
otherwise acquire the Securities. Such an evehbwihotified
to investors via the following link:
http://www.crelan.be/fr/particuliers/produits/cotdes-notes-0

The Issuer will in its sole discretion determinee tfinal
amount of Securities issued up to a limit of 50, urities.
Securities will be allotted subject to availabilitythe order of
receipt of investors' applications. The final amowf the
Securities issued will be determined by the Issndight of
prevailing market conditions, and in its sole arfusaute
discretion depending on the number of Securitiekhvhave
been agreed to be purchased as of the Issue Date.

Applicattonsubscribe for the Securities can be made in the
Kingdom of Belgium through the Authorised Offerdrhe
distribution activity will be carried out in acc@wce with the
usual procedures of the Authorised Offeror.

Prospective investors will not be required to eritéo any
contractual arrangements directly with the Issoeelation to
the subscription for the Securities.

Minimum subscription amount per investor: One (1)
Certificate.

Maximum subscription amount per investor: The numdbfe
Securities issued as set out in SPECIFIC PROVISIGIOR
EACH SERIES in Part A.

The maximum amount of application of Securities| viié
subject only to availability at the time of the &pation.

There are no pre-identified allotment criteria.

The Authorised Offeror will adopt allotment criterithat
ensure equal treatment of prospective investors.oAlthe
Securities requested through the Authorised Offdtoing the
Offer Period will be assigned up to the maximum amoof
the Offer.

In the event that during the Offer Period the refuexceed
the total amount of the offer destined to prospecinvestors
the Issuer, in accordance with the Authorised Offewill
proceed to early terminate the Offer Period andl wil
immediately suspend the acceptance of further stque



Description of possibility to reduce
subscriptions and manner for refunding Not applicable.
excess amount paid by applicants:

Details of the method and time limits for The Securities will be issued on the Issue Dateinaga
paying up and delivering the Securities: payment to the Issuer by the Authorised Offerothaf gross
subscription moneys.

The Securities are cleared through the clearingesysand are
due to be delivered through the Authorised Offeoor or
around the Issue Date.

Manner in and date on which results of the Publication on the following link:
offer are to be made public: http://www.crelan.be/fr/particuliers/produits/cetgies-notes-
0on or around the Issue Date.

Procedure for exercise of any right of pre-
emption, negotiability of subscription rights
and treatment of subscription rights not
exercised:

Not applicable.

Process for notification to applicants of the In the case of over subscription, allotted amounit be

amount allotted and indication whether notified to applicants by loading the following kin
dealing may begin before notification is http://www.crelan.be/fr/particuliers/produits/cotdes-notes-0
made: on or around the Issue Date.

No dealing in the Securities may be done before sugh
notification is made.

In all other cases, allotted amounts will be edqadahe amount
of the application, and no further notification khe made.

In all cases, no dealing in the Securities may tallkee prior
to the Issue Date.

Amount of any expenses and taxes
specifically charges to the subscriber or
purchaser:

The Issuer is not aware of any expenses and t@ezsfisally
charged to the subscriber.

8. Placing and Underwriting

Name(s) and address(es), to the extent kno
to the issuer, of the places in the various
countries where the offer takes place:

“he Authorised Offeror identified in Parapgraphof®art A
and identifiable from the Base Proscpectus.

Name and address of the co-ordinator(s) of
the global offer and of single parts of the  Not applicable.
offer:

Name and address of any paying agents and
depository agents in each country (in additioNot applicable.
to the Principal Paying Agent):

Entities agreeing to underwrite the issue on a
firm commitment basis, and entities agreeinq\I
to place the issue without a firm commitment

or under "best efforts" arrangements:

ot applicable.

When the underwriting agreement has beenNo underwriting commitment is undertaken by the buised
or will be reached: Offeror.

10



ISSUE SPECIFIC SUMMARY OF THE PROGRAMME IN RELATION TO THIS BASE PROSPECTUS

Summaries are made up of disclosure requirememw&kias "Elements”. These Elements are numbereeciiogs
A - E (A.1 — E.7). This Summary contains all thentéints required to be included in a summary f& tipe of
Securities, Issuer and Guarantor. Because some dtitsrare not required to be addressed, there magalps in
the numbering sequence of the Elements. Even thaudtiement may be required to be inserted in tharsary
because of the type of Securities, Issuer and Giterg), it is possible that no relevant informatioan be given
regarding the Element. In this case a short desicnipof the Element should be included in the sumragplaining
why it is not applicable.

Section A - Introduction and warnings

Element

Title

Al

Warning that the
summary should
be read as an
introduction and
provision as to
claims

° This summary should be read as an introduction to He Base
Prospectus and the applicable Final Terms. In thisummary,
unless otherwise specified and except as used inetHfirst
paragraph of Element D.3, "Base Prospectus" meanshe Base
Prospectus of BNPP B.V. and BNPP dated 9 June 201
supplemented from time to time under the Note, Warant and
Certificate Programme of BNPP B.V., BNPP and BNP Ribas
Fortis Funding. In the first paragraph of Element D.3, "Base
Prospectus" means the Base Prospectus of BNPP Bahd BNPP
dated 9 June 2016.

° Any decision to invest in any Securities should bbased on a
consideration of the Base Prospectus as a wholeciading any
documents incorporated by reference and the applidde Final
Terms.

° Where a claim relating to information contained in the Base
Prospectus and the applicable Final Terms is broughbefore a
court in a Member State of the European Economic Aga, the
plaintiff may, under the national legislation of the Member State
where the claim is brought, be required to bear thecosts of
translating the Base Prospectus and the applicablginal Terms
before the legal proceedings are initiated.

° No civil liability will attach to the Issuer or the Guarantor in any
such Member State solely on the basis of this summya
including any translation hereof, unless it is migading,
inaccurate or inconsistent when read together withthe other
parts of the Base Prospectus and the applicable RihTerms or,
following the implementation of the relevant provisons of
Directive 2010/73/EU in the relevant Member Stateit does not
provide, when read together with the other parts ofthe Base
Prospectus and the applicable Final Terms, key infmation (as
defined in Article 2.1(s) of the Prospectus Directie) in order to
aid investors when considering whether to invest inthe
Securities.

A2

Consent as to use
the Base

Prospectus, period
of validity and

Consent:Subject to the conditions set out below, the Issm@isents to the use
of the Base Prospectus in connection with a NomagteDffer of Securities by
the Manager and Crelan SA.

Offer period: The Issuer's consent referred to above is giverNfam-exempt




Element Title
other conditions |Offers of Securities from 7 November 2016 to 30 &gber 2016 (theOffer
attached Period").
Conditions to consenffhe conditions to the Issuer’s consent (in additmthe
conditions referred to above) are that such con&@nits only valid during the
Offer Period; (b) only extends to the use of thes@Rrospectus to make Non-
exempt Offers of the relevant Tranche of Securitietie Kingdom of Belgium.
AN INVESTOR INTENDING TO PURCHASE OR PURCHASING ANY
SECURITIES IN A NON-EXEMPT OFFER FROM AN AUTHORISED
OFFEROR WILL DO SO, AND OFFERS AND SALES OF SUCH
SECURITIES TO AN INVESTOR BY SUCH AUTHORISED OFFERO R
WILL BE MADE, IN ACCORDANCE WITH THE TERMS AND
CONDITIONS OF THE OFFER IN PLACE BETWEEN SUCH
AUTHORISED OFFEROR AND SUCH INVESTOR INCLUDING
ARRANGEMENTS IN RELATION TO PRICE, ALLOCATIONS,
EXPENSES AND SETTLEMENT. THE RELEVANT INFORMATION
WILL BE PROVIDED BY THE AUTHORISED OFFEROR AT THE
TIME OF SUCH OFFER.
Section B - Issuer and Guarantor
Element Title
B.1 Legal and BNP Paribas Arbitrage Issuance B.VBRPP B.V." or the 'Issuer").
commercial name
of the Issuer
B.2 Domicile/ legal The Issuer was incorporated in the Netherlands gsivaate company with limiteg
form/ legislation/ |liability under Dutch law having its registered ioff at Herengracht 595, 1017 CE
country of Amsterdam, the Netherlands
incorporation
B.4b Trend information | BNPP B.V. is dependent upon BNBRPP B.V. is a wholly owned subsidiary of BNPP
specifically involved in the issuance of securisesh as notes, warrants or certificates or
other obligations which are developed, setup afdltsoinvestors by other companies|in
the BNPP Group (including BNPP). The securities laeelged by acquiring hedgirjg
instruments and/or collateral from BNP Paribas BN Paribas entities as described in
Element D.2 below. As a consequence, the Trendrirdton described with respect fo
BNPP shall also apply to BNPP B.V
B.5 Description of the |BNPP B.V. is a wholly owned subsidiary of BNP PasbBNP Paribas is the ultimalte
Group holding company of a group of companies and manéigaacial operations for those
subsidiary companies (together tlBNPP Group").
B.9 Profit forecast or [Not applicable, as there are no profit forecastestimates made in respect of the Issuer
estimate in the Base Prospectus to which this Summary relate
B.10 Audit report Not applicable, there are no qualifications in auglit report on the historical financial
gualifications information included in the Base Prospectus.
B.12 Selected historical key financial information:

Comparative Annual Financial Data - In EUR




Element

Title

31/12/2015 (audited) 31/12/2014 (audited)

Revenues

315,558 432,263

Net Income, Group Share

19,786 29,043

Total balance sheet

43,042,575,328

Shareholders' equity (Group Share)

464,992 445(2

EUR

Comparative Interim Financial Data for the six-month period ended 30 June 2016 — In

30/06/2015
(unaudited)

30/06/2016
(unaudited)

Revenues

183,330 158,063

Net Income, Group Share

12,506 10,233

30/06/2016
(unaudited)

31/12/2015
(audited)

Total balance sheet

49,514,864,240 43,042,575,328

Shareholders’ equity (Group share)

477,498 464,992

Statements of no significant or material adverseaciye

There has been no significant change in the firgrai trading position of the BNPP Group since 86eJ
2016 (being the end of the last financial periodvinich interim financial statements have been ishield).

64,804,833,465

06

There has been no material adverse change in tspguts of BNPP or the BNPP Group since 31 December

2015 (being the end of the last financial periadwbich audited financial statements have beenigiudd).

There has been no

there has been no material adverse change in tispguts of BNPP B.V. since 31 December 2015.

significant change in the firdmeitrading position of BNPP B.V. since 30 Jui®d& and

B.13

Events impacting
the Issuer's
solvency

Not applicable, as at 12 October 2016 and to the bkthe Issuer's knowledge, the

have not been any recent events which are to arialagatent relevant to the evaluation

of the Issuer's solvency since 30 June 2016.

B.14

Dependence upon
other group entities

BNPP B.V. is dependent upon BNPP. BNPP B.V. istolly owned subsidiary of

BNPP specifically involved in the issuance of sé@s such as notes, warrants

or

certificates or other obligations which are develbpsetup and sold to investors by other

companies in the BNPP Group (including BNPP). TH®eeurities are hedged &

y

acquiring hedging instruments and/or collateralnfr@NP Paribas and BNP Paribps

entities as described in Element D.2 below.

See also Element B.5 above.

B.15

Principal activities

The principal activity of thesuer is to issue and/or acquire financial inseota of any
nature and to enter into related agreements foatieeunt of various entities within th




Element Title
BNPP Group
B.16 Controlling BNP Paribas holds 100 per cent. of the share dagithe Issuer.
shareholders
B.17 Solicited credit BNPP B.V.'s long term credit rating are A with alde outlook (Standard & Poors
ratings Credit Market Services France SAS) and BNPP B.shart term credit rating are A4l
(Standard & Poor's Credit Market Services Franc8)SA
The Securities have not been rated.
A security rating is not a recommendation to bl er hold securities and may be
subject to suspension, reduction or withdrawahattame by the assigning rating agency
B.18 Description of the |The Securities will be unconditionally and irrevbba guaranteed by BNP Paribas
Guarantee ("BNPP" or the 'Guarantor") pursuant to an English law deed of guaranteewre by
BNPP on or around 10 June 2016 (tRaiarante€’).
In the event of a bail-in of BNPP but not BNPP B.the obligations and/or amounts
owed by BNPP under the guarantee shall be reducesflect any such modification aor
reduction applied to securities issued by BNPPIltiegufrom the application of a bail-in
of BNPP by any relevant regulator (including initaaion where the Guarantee itself|is
not the subject of such bail-in).
The obligations under the guarantie are direct nditimnal, unsecured and
unsubordinated obligations of BNPP and rank antreilk pari passu among themselyes
and at least pari passu with all other direct, md@mnal, unsecured and unsubordinated
indebtedness of BNPP (save for statutorily pretemeceptions)
B.19 Information about
the Guarantor
B.19/B.1 |Legal and BNP Paribas.
commercial name
of the Guarantor
B.19/B.2 |Domicile/ legal The Guarantor was incorporated in France as@été anonymeander French law and
form/ legislation/ |licensed as a bank having its head office at 16levard des Italiens - 75009 Parjs,
country of France.
incorporation
B.19/ B.4b |Trend information |Macroeconomic environment
Macroeconomic and market conditions affect BNPRSults. The nature of BNPF's
business makes it particularly sensitive to maasnemic and market conditions in
Europe, which have been at times challenging atetil®in recent years.
In 2015, the global economic activity remained gigb. Activity slowed down in
emerging countries, while a modest recovery coetinin developed countries. The
global outlook is still impacted by three majornséions: the slowing economic growth
in China, the fall in prices of energy and othemeooodities, and an initial tightening of
US monetary policy in a context of resilient int@rnecovery, while the central banks |of
several major developed countries are continuingase their monetary policies. Hor

2016, the IME is forecasting the progressive recovery of glasminomic activity but
with low growth prospects on the medium term ineleged and emerging countries

See: IMF — October 2015 Financial Stability RépaAdvanced Countries and January 2016 update



Element

Title

In that context, two risks can be identified:
Financial instability due to the vulnerability ofrerging countries

While the exposure of the BNP Paribas Group in g@ingr countries is limited, th
vulnerability of these economies may generate gtgwans in the global financial syste
that could affect the BNP Paribas Group and pa#wntalter its results.

In numerous emerging economies, an increase ingforeurrency commitments wg
observed in 2015, while the levels of indebtedr{bsh in foreign and local currencie
are already high. Moreover, the prospects of anessive hike in key rates in the Unit
States (first rate increase decided by the FedReakrve in December 2015), as well
tightened financial volatility linked to the conoer regarding growth in emergir

countries, have contributed to the stiffening oteemal financial conditions, capital

outflows, further currency depreciations in numeremerging countries and an increg
in risks for banks. This could lead to the downgngdf sovereign ratings.

Given the possible standardisation of risk premiuthere is a risk of global markg
disruptions (rise in risk premiums, erosion of ddehce, decline in growth
postponement or slowdown in the harmonisation ohatary policies, drop in marke
liquidity, problem with the valuation of assetsrisking of the credit offering, an
chaotic de-leveraging) that would affect all bamkinstitutions.

Systemic risks related to economic conditions aadket liquidity

The continuation of a situation with exceptionalbw interest rates could promo
excessive risk-taking by certain financial playénerease in the maturity of loans a
assets held, less stringent loan granting polidiesease in leverage financing.

Some players (insurance companies, pension furslet ananagers, etc.) entail
increasingly systemic dimension and in the eventmafrket turbulence (linked fq
instance to a sudden rise in interest rates amdébarp price correction) they may dec
to unwind large positions in an environment of tigkly weak market liquidity.

Such liquidity pressure could be exacerbated byréoent increase in the volume
assets under management placed with structurestingen illiquid assets.

Laws and regulations applicable to financial institions

Recent and future changes in the laws and regokgapplicable to financial institution
may have a significant impact on BNPP. Measureswulesie recently adopted or whig
are (or whose application measures are) still aftdiormat, that have or are likely 1
have an impact on BNPP notably include:

- the structural reforms comprising the Frenchkivamn law of 26 July 2013 requirin
that banks create subsidiaries for or segregatectdative” proprietary operations fro
their traditional retail banking activities, the d&ker rule" in the US which restrict

proprietary transactions, sponsorship and investrmeprivate equity funds and hedge

funds by US and foreign banks, and expected patestienges in Europe;

- regulations governing capital: CRD IV/CRR, théemational standard for total los
absorbing capacity (TLAC) and BNPP's designatiora dmancial institution that is o
systemic importance by the Financial Stability Rhar

- the European Single Supervisory Mechanism anattimance of 6 November 2014;

- the Directive of 16 April 2014 related to depaogitarantee schemes and its delegal
and implementing decress, the Directive of 15 M@g4£establishing a Bank Recove
and Resolution framework, the Single Resolution Meism establishing the Sing
Resolution Council and the Single Resolution Fund;
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- the Final Rule by the US Federal Reserve imposgiger prudential rules on the U




Element

Title

transactions of large foreign banks, notably thdigation to create a separate

intermediary holding company in the US (capitalised subject to regulation) to hou
their US subsidiaries;

- the new rules for the regulation of over-the-deurderivative activities pursuant
Title VII of the Dodd-Frank Wall Street Reform afbnsumer Protection Act, notab
margin requirements for uncleared derivative présland the derivatives of securiti

se

(0]

y
eS

traded by swap dealers, major swap participantyrigg-based swap dealers and major

security-based swap participants, and the ruleshef US Securities and Exchan
Commission which require the registration of baaksl major swap participants acti
on derivatives markets and transparency and rejgpoti derivative transactions;

- the new MIFID and MiFIR, and European regulatigeserning the clearing of certa
over-the-counter derivative products by centralisednterparties and the disclosure
securities financing transactions to centralisedidm

Cyber risk

ge
ve

=}

of

In recent years, financial institutions have beapacted by anumber of cyber incidents,

notably involving large-scale alterations of datdiohh compromise the quality of

financial information. This risk remains today aBUlPP, like other banks, has tak

en

measures to implement systems to deal with cyliacks that could destroy or damage

data and critical systems and hamper the smoothimgrof its operations. Moreover, the
regulatory and supervisory authorities are takmgatives to promote the exchange |of
information on cyber security and cyber criminalityorder to improve the security of
technological infrastructures and establish effectecovery plans after a cyber incident.
B.19/B.5 Description of the |BNPP is a European leading provider of banking findncial services and has four
Group domestic retail banking markets in Europe, namelyBielgium, France, Italy and
Luxembourg. It is present in 74 countries and hawenthan 189,000 employee€s,
including close to 147,000 in Europe. BNPP is theept company of the BNP Paribas
Group (together theBNPP Group").
B.19/B.9 Profit forecast or [Not applicable, as there are no profit forecasteestimates made in respect of the
estimate Guarantor in the Base Prospectus to which this Sanynelates.
B.19/ B.10 |Audit report Not applicable, there are no qualifications in auglit report on the historical financial
qualifications information included in the Base Prospectus
B.19/ B.12 |Selected historical key financial information:

Comparative Annual Financial Data — In millions of EUR

31/12/2015 (audited) 31/12/2014(audited)
Revenues 42,938 39,168
Cost of risk (3,797) (3,705)
Net income, Group share 6,694 157

31/12/2015 31/12/2014*

Common equity Tier 1 ratio (Basel 10.9% 10.3%
3 fully loaded, CRD4)

31/12/2015 (audited) 31/12/2014*
Total consolidated balance sheet 1,994,193 2,087,75




Element Title
Consolidated loans and receivables 682,497 657,403
due from customers
Consolidated items due fo 700,309 641,549
customers
Shareholders' equity (Group share) 96,269 89,458
* Restated according to the IFRIC 21 interpretation
Comparative Interim Financial Data for the six-month period ended 30 June 2016 — In
millions of EUR
1H16 1H15
(unaudited) (unaudited)
Revenues 22,166 22,144
Cost of risk (1,548) (1,947)
Net income, Group share 4,374 4,203
30/06/2016 31/12/2015
Common Equity Tier 1 ratio (Basel 11.0% 10.9%
3 fully loaded, CRD4)
30/06/2016 31/12/2015
(unaudited) (audited)
Total consolidated balance sheet 2,171,989 1,994,19
Consolidated loans and receivables 693,304 682,497
due from customers
Consolidated items due to customers 725,596 700,309
Shareholders' equity (Group share 97,509 96,269

Statements of no significant or material adverse @nge

There has been no significant change in the firgrai trading position of the BNPP Group since 86eJ
2016 (being the end of the last financial periadvbich interim financial statements have been ishield).

There has been no material adverse change in tspguts of BNPP or the BNPP Group since 31 December

2015 (being the end of the last financial periodvibich audited financial statements have beenigiudd).

B.19/B.13

Events impacting
the Guarantor's
solvency

As at 4 August 2016 and to the best of the Guarankmowledge, there have not be|
any recent events which are to a material exteldvaat to the evaluation of th
Guarantor's solvency since 30 June 2016.

en

B.19/B.14

Dependence upon
other Group
entities

Subiject to the following paragraph, BNPP is notetefent upon other members of the

BNPP Group.

In April 2004, BNPP began outsourcing IT Infrasttue Management Services to t
BNP Paribas Partners for Innovation (BP2l) joinhtvge set up with IBM France at t
end of 2003. BP2| provides IT Infrastructure Managet Services for BNPP and seve

he
e
ral

BNPP subsidiaries in France (including BNP PariBassonal Finance, BP2S, and BINP

Paribas Cardif), Switzerland, and Italy. In mid-Beter 2011 BNPP renewed

agreement with IBM France for a period lasting luatid-2017. At the end of 2012, the

parties entered into an agreement to graduallynelxthis arrangement to BNP Parib

ts

as




Element

Title

Fortis as from 2013.

BP2| is under the operational control of IBM FranB&P Paribas has a strong influerice

over this entity, which is 50/50 owned with IBM Fee. The BNP Paribas staff ma

available to BP2l make up half of that entity's manent staff, its buildings and

de

processing centres are the property of the Groag,tlhe governance in place provides

BNP Paribas with the contractual right to monitioe &ntity and bring it back into the

Group if necessary.

ISFS, a fully-owned IBM subsidiary, handles IT estructure Management for BNP

Paribas Luxembourg.

BancWest's data processing operations are outsbtwcEidelity Information Services.

Cofinoga France's data processing is outsourcedSB®C, a fully-owned IBM
subsidiary.

See Element B.5 above.

B.19/ B.15 |Principal activities | BNP Paribas holds key pos#igmits two main businesses:
° Retail Banking and Serviceswhich includes:
° Domestic Markets, comprising:
e French Retail Banking (FRB),
e  BNL banca commerciale (BNL bc), Italian retail kamg,
e Belgian Retail Banking (BRB),
e  Other Domestic Markets activities, including Luxesarg Retail
Banking (LRB);
° International Financial Services, comprising:
e  Europe-Mediterranean,
e  BancWest,
° Personal Finance,
e Insurance,
° Wealth and Asset Management;
° Corporate and Institutional Banking (CIB), which includes:
° Corporate Banking,
° Global Markets,
° Securities Services.
B.19/ B.16 |Controlling None of the existing shareholders controls, eitlierctly or indirectly, BNPP. As at 3

shareholders

December 2015, the main shareholders are Sociétérdlé de Participations

ot




Element

Title

d'Investissement 8FPI") a public-interest société anonyme (public lirditeompany)
acting on behalf of the Belgian government holdih@.2% of the share capital
BlackRock Inc. holding 5.1% of the share capitalral Grand Duchy of Luxembourg
holding 1.0% of the share capital. To BNPP's kndgée no shareholder other than SKEPI
owns more than 5% of its capital or voting rights.

B.19/ B.17

ratings

Solicited credit

BNPP's long term credit ratings are A with a stadiélook (Standard & Poor's Credit
Market Services France SAS), Al with a stable mkl(Moody's Investors Service Ltd|)
and A+ with a stable outlook (Fitch France S.A#&h)l AA (low) with a stable outloo
(DBRS Limited) and BNPP's short-term credit ratimge A-1 (Standard & Poor's Credglit
Market Services France SAS), P-1 (Moody's Investenvice Ltd.) and F1 (Fitch Frang¢e
S.A.S.) and R-1 (middle) (DBRS Limited).

A security rating is not a recommendation to bl sr hold securities and may K
subject to suspension, reduction or withdrawal @y &me by the assigning rating
agency.

Section C — Securities

Element

Title

Ci1

Type and class
of
Securities/ISIN

The Securities are certificateC@rtificates") and are issued in Series.
The Series Number of the Securitie€iE1823LDM.

The ISIN isXS1113811431

The Common Code 1511381143.

The Securities are cash settled Securities.

Cc.2 Currency The currency of this Series of Securigdsorwegian Krone (« NOK »).

C.5 Restrictions on| The Securities will be freely transferable, subjecthe offering and selling restrictions in the
free United States, the European Economic Area, Belgiima,Czech Republic, Denmark, Finland,
transferability |France, Germany, Hungary, Ireland, Italy, LuxemigouNorway, Poland, Romania, Spain,

Sweden, the United Kingdom, Japan and Australia wader the Prospectus Directive and the
laws of any jurisdiction in which the relevant Seties are offered or sold

C.8 Rights Securities issued under the Base Prospectus wi#t kerms and conditions relating to, amagng
attaching to the other matters:

Securities

Status

The Securities are issued on a unsecured basigtitBecissued on an unsecured basis const
direct, unconditional, unsecured and unsubordinatdijations of the Issuer and rank and will
rank pari passu among themselves and at leastppasiu with all other direct, unconditional,
unsecured and unsubordinated indebtedness of thaerls(save for statutorily preferred
exceptions).

Taxation

The Holder must pay all taxes, duties and/or expersising from redemption of the Securitjes
and/or the delivery or transfer of the Entitlemérie Issuer shall deduct from amounts payable
or assets deliverable to Holders certain taxeseapenses not previously deducted from amo

tute

nts



paid or assets delivered to Holders, as the CalonlagAgent determines are attributable to
Securities.

Payments will be subject in all cases to (i) arsgdl or other laws and regulations applica
thereto in the place of payment (ii) any withholglior deduction required pursuant to

ble
an

agreement described in Section 1471(b) of the WiBrnal Revenue Code of 1986 (the "Codg")

or otherwise imposed pursuant to Sections 1471ugirdl474 of the Code, any regulations

agreements thereunder, any official interpretatidchereof, or any law implementing an

intergovernmental approach thereto, and (iii) arthkwolding or deduction required pursuant
Section 871(m) of the Code.

Negative pledge

The terms of the Securities will not contain a riegspledge provision.

Events of Default

The terms of the Securities will not contain evesftdefault.

Meetings
The terms of the Securities will contain provisidascalling meetings of holders of such Securit®s
consider matters affecting their interests gengrdlhese provisions permit defined majorities todo
all holders, including holders who did not atterrdi avote at the relevant meeting and holders
voted in a manner contrary to the majority.

Governing law

The Securities, the English Law Agency Agreemeatgmended or supplemented from time
time), the Guarantee in respect of the Securitielsaay non-contractual obligations arising out
or in connection with the Securities, the Englisawl Agency Agreement (as amended

or

vho

to
of
or

supplemented from time to time)[ and the Guarameespect of the Securities] will be governed

by and shall be construed in accordance with Emdgis.

C.9 Interest/ Interest
Redemption |The Securities do not bear or pay interest.
Redemption
Unless previously redeemed, each Security will é#eemed on 20 January 2025 as set ol in
Element C.18.
Representative of Holders
No representative of the Holders has been appobyebe Issuer.
Please also refer to item C.8 above for rightchitey to the Securities.
Cc.10 Derivative Not applicable.
component in
the interest
payment
C.11 Admission to |Not applicable.
Trading
C.15 How the value | The amount payable on redemption is calculatecefarence to the&Jnderlying Referencds):

of the
investment in
the derivative
securities is

BNP Paribas MSB — Income Fund Stars Series 2 I(BBomberg Code: BNPI2CMB Index).

See item C.9 above and C.18 below.

10



affected by the

value of the
underlying
assets
Cc.16 Maturity of the | The Redemption Date of the Securities is 20 Jan2@Pp.
derivative
Securities
C.17 Settlement This Series of Securities is cash settled.
Procedure The Issuer does not have the option to vary sedtfiem
C.18 Return on See Element C.8 above for the rights attachinbed®ecurities.
der|va_1t_|ve Final Redemption
securities

Unless previously redeemed or purchased and cad¢celhch Security entitles its holder
to receive from the Issuer on the Redemption DaBash Settlement Amount equal to
the Final Payout.

Final Payouts
Structures Products Securities (SPS) Final Payouts

Vanilla Securities: fixed term products which have a return linkedthe performance of th
Underlying Reference(s). The return calculation banbased on various mechanisms. The
total capital protection.

NA x Call
NA means NOK 10,000;
Call

ConstanPercentage+ Gearing® Max (FinalRedemptioNalue —StrikePercentagﬂoorPercentag)e

Constant Percentage Ineans 100%

Gearing means 120%

Strike Percentagemeans 100%

Floor Percentagemeans 0%

Final Redemption Valuemeans the Average Underlying Reference Value
Strike Price Closing Value Applicable;

Average Underlying Reference Valuanmeans, in respect of an Underlying Reference a8B®
Valuation Period, the arithmetic average of the &tying Reference Value for such Underlyi
Reference for all the SPS Valuation Dates in sue8 Baluation Period

Underlying Reference Valuemeans, in respect of an Underlying Reference é8B% Valuation
Date, (i) the Underlying Reference Closing Pricéuédor such Underlying Reference in resp
of such SPS Valuation Date (ii) divided by the valet Underlying Reference Strike Price;

For the avoidance of doubt, when determining (Dwebthe SPS Valuation Date shall never re
to the Strike Date.

Underlying Reference Closing Price Valuemeans, in respect of a SPS Valuation Date,
Closing Level in respect of such day.

Underlying Reference Strike Price means, in respect of an Underlying Reference,
Underlying Reference Closing Price Value for suctderlying Reference on the Strike Date

Underlying Referencemeans as set out in element C.20
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SPSValuation Period means the SPS Redemption Valuation Period,;

SPS Redemption Valuation Periodmeans the period from and including 6 July 2022nd
including 6 January 2025;

SPS Valuation Date means the SPS Redemption Valuation Date or thikeSDate, ag
applicable.

Strike Date means 6 January 2017;
SPS Redemption Valuation Dateneans each Averaging Date.

Averaging Dateare: 6 July 2022 (i=1), 8 August 2022 (i=2), 6 eember 2022 (i=3), 6 October
2022 (i=4), 7 November 2022 (i=5), 6 December 2(28), 6 January 2023 (i=7), 6 February
2023 (i=8), 6 March 2023 (i=9), 6 April 2023 (i=1® May 2023 (i=11), 6 June 2023 (i=12), 6
July 2023 (i=13), 8 August 2023 (i=14), 6 SeptemBé3 (i=15), 6 October 2023 (i=16),|6
November 2023 (i=17), 6 December 2023 (i=18), uaayn 2024 (i=19), 6 February 2024 (i=20),
6 March 2024 (i=21), 8 April 2024 (i=22), 7 May 2D%=23), 6 June 2024 (i=24), 8 July 2024
(i=25), 6 August 2024 (i=26), 6 September 2024 TixZ October 2024 (i=28), 6 November
2024 (i=29), 6 December 2024 (i=30) and 6 Janu@RbZi=31).

Closing Levelmeans the official closing level of the UnderlyiRgference on the relevant day.

The above provisions are subject to adjustment@gded in the conditions of the Securities|to
take into account events in relation to the Undeg\Reference or the Securities. This may lead
to adjustments being made to the Securities oolimescases the Securities being terminated early
at an early redemption amount (see item C.9).

Cc.19 Final reference| The final reference price of the underlying will Betermined in accordance with the valuatjon
price of the mechanics set out in Element C.18 above
Underlying
C.20 Underlying The Underlying Reference specified irergént C.18 above is as follows. Information on fthe
Underlying Reference(s) can be obtained on theovdllg website(s): https:/indices-
globalmarkets.bnpparibas.com/product.aspx?id=WySXy1Aih4DekHOb67ajA==&subid=IXLIPM6rflJHNCKsZ/p
OKA==
Section D — Risks
Element |Title
D.2 Key risks Prospective purchasers of the Securities shouléxperienced with respect to options and

regarding the
Issuer and the
Guarantor

options transactions and should understand the dEkransactions involving the Securities. An

investment in the Securities presents certain rikks should be taken into account before any
investment decision is made. Certain risks maycaffiee Issuer's ability to fulfil its obligations
under the Securities or the Guarantor's abilitpéoform its obligations under the Guarantee,
some of which are beyond its control. In particutae Issuer and the Guarantor, together with
the BNPP Group, are exposed to the risks assoaidthdts activities, as described below:

Guarantor
Eleven main categories of risk are inherent in BNRtivities:

Q) Credit Risk- Credit risk is the potential that a bank borrowe counterparty will fail
to meet its obligations in accordance with agrezths. The probability of default an
the expected recovery on the loan or receivablegha event of default are key

o

components of the credit quality assessment;

12



Element

Title

@)

®)

(4)

©)

Counterparty Credit Risk Counterparty credit risk is the credit risk embedidn
payment or transactions between counterpartiesse i@nsactions include bilate

contracts such as over-the-counter (OTC) derivatieentracts which potentially

expose the Bank to the risk of counterparty defasltwell as contracts settled throu

clearing houses. The amount of this risk may vargrdime in line with changing
market parameters which then impacts the replacematue of the relevant

transactions or portfolio;

Securitisation- Securitisation means a transaction or schemeryetly the credit risk

associated with an exposure or pool of exposurggighed, having the following

characteristics:

payments made in the transaction or scheme arendept upon the
performance of the exposure or pool of exposures;

the subordination of tranches determines the digion of losses during the

life of the risk transfer.

Any commitment (including derivatives and liquidiipes) granted to a securitisation

operation must be treated as a securitisation expoMost of these commitments a
held in the prudential banking book;

Market Risk- Market risk is the risk of incurring a loss ddlve due to adverse trends

in market prices or parameters, whether directlseotable or not.

Observable market parameters include, but areimdet to, exchange rates, prices

securities and commodities (whether listed or ole@diby reference to a similar asset),

prices of derivatives, and other parameters thatlma directly inferred from them

such as interest rates, credit spreads, volasiliiad implied correlations or other

similar parameters.

Non-observable factors are those based on worlkésgraptions such as parameters

contained in models or based on statistical or @ analyses, non-ascertainable i

the market.

In fixed income trading books, credit instruments &alued on the basis of bond

yields and credit spreads, which represent markearpeters in the same way
interest rates or foreign exchange rates. Thetcris#tiarising on the issuer of the de
instrument is therefore a component of marketkisbwn as issuer risk.

Liquidity is an important component of market rigk.times of limited or no liquidity,

instruments or goods may not be tradable or maybeotradable at their estimated
value. This may arise, for example, due to low geation volumes, legal restrictions

or a strong imbalance between demand and suppbeftain assets.

The market risk related to banking activities enpasses the risk of loss on equ

holdings on the one hand, and the interest rate dodeign exchange risks stemming

from banking intermediation activities on the othand,

Operational Risk Operational risk is the risk of incurring a lahse to inadequate o
failed internal processes, or due to external evemhether deliberate, accidental
natural occurrences. Management of operational isskased on an analysis of t
“cause — event — effect” chain.

Internal processes giving rise to operational risky involve employees and/or |
systems. External events include, but are not dichtb floods, fire, earthquakes a
terrorist attacks. Credit or market events suctiedault or fluctuations in value do n
fall within the scope of operational risk.

Operational risk encompasses fraud, human resoursés, legal risks, non
compliance risks, tax risks, information systenkgjsconduct risks(risks related to t
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Element

Title

(6)

@)

®)

©)

(10)

11)

@)

(b)

provision of inappropriate financial services) krieelated to failures in operating
processes, including loan procedures or model,rsksvell as any potential financial
implications resulting from the management of rafiah risks;

Compliance and Reputation RiskCompliance risk as defined in French regulatiasis
the risk of legal, administrative or disciplinagrgtions, of significant financial loss or
reputational damage that a bank may suffer as atres failure to comply with
national or European laws and regulations, codesoafluct and standards of good
practice applicable to banking and financial ati#é, or instructions given by a
executive body, particularly in application of gelities issued by a supervisory body.

]

By definition, this risk is a sub-category of opé@waal risk. However, as certai
implications of compliance risk involve more tharparely financial loss and ma
actually damage the institution’s reputation, the@nB treats compliance ris
separately.

<< S

Reputation risk is the risk of damaging the truticed in a corporation by its
customers, counterparties, suppliers, employeeaebkblders, supervisors and any
other stakeholder whose trust is an essential dondior the corporation to carry out
its day-to-day operations.

Reputation risk is primarily contingent on all thimer risks borne by the Bank;

Concentration Risk Concentration risk and its corollary, diversifion effects, are
embedded within each risk, especially for credayket and operational risks using the
correlation parameters taken into account by tlieesponding risk models.

It is assessed at consolidated Group level andatdial conglomerate level;

Banking Book Interest Rate RiskBanking book interest rate risk is the risk of
incurring losses as a result of mismatches in ésterates, maturities and nature
between assets and liabilities. For banking a@ijtthis risk arises in non-trading
portfolios and primarily relates to global intereste risk;

Strategic and Business RiskStrategic risk is the risk that the Bank’s shariee may
fall because of its strategic decisions.

Business risk is the risk of incurring an operafiogs due to a change in the economic
environment leading to a decline in revenue coupligd insufficient cost-elasticity.

These two types of risk are monitored by the BadiDirectors;

Liquidity Risk- In accordance with regulations, the liquiditgkris defined as the risk
that a bank will be unable to honour its commitrsestunwind or settle a position due
to the situation on the market or idiosyncratidéas, within a given time frame and at
a reasonable price or cost; and

Insurance Underwriting Risk Insurance underwriting risk corresponds to ikk of a
financial loss caused by an adverse trend in imegr&laims. Depending on the type
of insurance business (life, personal risk or aties)i, this risk may be statistical
macroeconomic or behavioural, or may be relateguiolic health issues or natura
disasters. It is not the main risk factor arisimgtie life insurance business,where
financial risks are predominant.

Difficult market and economic conditions have had anay continue to have a material
adverse effect on the operating environment foarfaial institutions and hence on
BNPP's financial condition, results of operationd aost of risk.

Due to the geographic scope of its activities, BNR&y be vulnerable to country or
regional-specific political, macroeconomic and fingl environments or circumstances.

14



Element

Title

(©

(d)
(e)
)

(@)

(h)

0

(k)

o

(m)
(n)

(0)

)

(@

()
(®)

®

BNPP's access to and cost of funding could be adlyerffected by a resurgence
financial crises, worsening economic conditionsintadowngrades, increases in cre
spreads or other factors.

Significant interest rate changes could adversiécaBNPP's revenues or profitability.

The prolonged low interest rate environment cainésrent systemic risks.

The soundness and conduct of other financial irt&tits and market participants could

adversely affect BNPP.

BNPP may incur significant losses on its trading arvestment activities due to market

fluctuations and volatility.

BNPP may generate lower revenues from brokerageosimer commission and fee-

based businesses during market downturns.

Protracted market declines can reduce liquidityhin markets, making it harder to s
assets and possibly leading to material losses.

Laws and regulations adopted in response to thieagliinancial crisis may materiall
impact BNPP and the financial and economic enviramnm which it operates.

BNPP is subject to extensive and evolving regulat@gimes in the jurisdictions i
which it operates.

BNPP may incur substantial fines and other admitise and criminal penalties fg
non-compliance with applicable laws and regulations

There are risks related to the implementation oPB'¢ strategic plan.

BNPP may experience difficulties integrating acgdicompanies and may be unable
realize the benefits expected from its acquisitions

Intense competition by banking and non-banking ajpes could adversely affe
BNPP’s revenues and profitability.

A substantial increase in new provisions or a slbih the level of previously recorde
provisions could adversely affect BNPP’s resultsmérations and financial condition.

BNPP’s risk management policies, procedures anchausf may live it exposed to

unidentified or unanticipated risks, which coulddeto material losses.

BNPP’s hedging strategies may not prevent losses.

Adjustments to the carrying value of BNPP’s se@sitand derivatives portfolios and

BNPP’s own debt could have an impact on its netrime and shareholders’ equity.

The expected changes in accounting principlesinglab financial instruments may

have an impact on BNPP’s balance sheet and regylatpital ratios and result i
additional costs.
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Title

(u) BNPP’s competitive position could be harmed ifréputation is damaged.

(v) An interruption in or a breach of BNPP’s informatisystems may result in materi
losses of client or customer information, damageBMPP’s reputation and lead
financial losses.

(w) Unforeseen external events may disrupt BNPP’s dipaisaand cause substantial los
and additional costs.

Issuer

The main risks described above in relation to BN#® represent the main risks for BN
B.V., either as an individual entity or a companyhe BNPP Group.

Dependency Risk

BNPP B.V. is an operating company. The assets dPBMB.V. consist of the obligations
other BNPP Group entities. The ability of BNPP Bt¥ meet its own obligations will depend
the ability of other BNPP Group entities to fulffieir obligations. In respect of securities
issues, the ability of BNPP B.V. to meet its obligas under such securities depends on
receipt by it of payments under certain hedgingegrents that it enters with other BNPP Gr
entities. Consequently, Holders of BNPP B.V. sd@msgiwill, subject to the provisions of th
Guarantee issued by BNPP, be exposed to the abfliBNPP Group entities to perform the
obligations under such hedging agreements.

Market Risk

BNPP B.V. takes on exposure to market risks ari$iom positions in interest rates, curren
exchange rates, commodities and equity productspfaivhich are exposed to general a
specific market movements. However, these riskshadged by option and swap agreeme
and therefore these risks are mitigated in priecipl

Credit Risk

BNPP B.V. has significant concentration of creiks as all OTC contracts are acquired fr
its parent company and other BNPP Group entitieking into consideration the objective a
activities of BNPP B.V. and the fact that its pdar@ompany is under supervision of t
European Central Bank and the Autorité de ContFiledentiel et de Résolution managem
considers these risks as acceptable. The long semor debt of BNP Paribas is rated (A)
Standard & Poor’s and (Al) by Moody's.

Liquidity Risk

BNPP B.V. has significant liquidity risk exposur€o mitigate this exposure, BNPP B.
entered into netting agreements with its parentpaomg and other BNPP Group entities.

D.3

Key risks
regarding the
Securities

In addition to the risks (including the risk of daft) that may affect the Issuer's ability to ful
its obligations under the Securities or the Guamaability to perform its obligations under t
Guarantee, there are certain factors which areriahfer the purposes of assessing the ri
associated with Securities issued under the BassgpBctus, including:

Market Risks
-Securities (other than Secured Securities) areaunsd obligations,

- the trading price of the Securities is affectgdabnumber of factors including, but not limitg
to, (in respect of Securities linked to an UnderyiReference) the price of the releve
Underlying Reference(s), time to redemption andatifity and such factors mean that t
trading price of the Securities may be below theshC&ettlement Amount or value of t
Entitlement;
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-exposure to the Underlying Reference in many caskbse achieved by the relevant Issu
entering into hedging arrangements and, in respécBecurities linked to an Underlyin
Reference, potential investors are exposed todhenmance of these hedging arrangements
events that may affect the hedging arrangementsamskquently the occurrence of any of th
events may affect the value of the Securities,

Holder Risks
- in certain circumstances Holders may lose thzeeuslue of their investment;
Issuer/Guarantor Risks

-a reduction in the rating, if any, accorded tostanding debt securities of the Issuer
Guarantor (if applicable) by a credit rating agenowld result in a reduction in the trading val
of the Securities,

-certain conflicts of interest may arise (see Elente4 below),
Legal Risks

- the occurrence of an additional disruption evenbptional additional disruption event m
lead to an adjustment to the Securities, earlymgdi®n or may result in the amount payable
scheduled redemption being different from the amoexpected to be paid at schedu
redemption and consequently the occurrence of ditiaoll disruption event and/or option
additional disruption event may have an adversecefin the value or liquidity of the Securitie

- expenses and taxation may be payable in respéut Gecurities;

- the Securities may be redeemed in the case efaility or impracticability and suc
cancellation or redemption may result in an invesiat realising a return on an investment
the Securities;

- any judicial decision or change to an administeapractice or change to English law or Frer
law, as applicable, after the date of the Basepg@ass could materially adversely impact
value of any Securities affected by it;

Secondary Market Risks

- the only means through which a Holder can realiskie from the Security prior to it
Redemption Date is to sell it at its then markétein an available secondary market and
there may be no secondary market for the Secufitibgch could mean that an investor has
exercise or wait until redemption of the Securitiesrealise a greater value than its trad
value);

Risks relating to Underlying Reference Asset(s)

In addition, there are specific risks in relatianSecurities which are linked to an Underlyi
Reference (including Hybrid Securities) and an #tweent in such Securities will enta
significant risks not associated with an investniard conventional debt security. Risk fact
in relation to Underlying Reference linked Secestinclude:

exposure to one or more index, adjustment evertsrarket disruption or failure to open of
exchange which may have an adverse effect on flne @ad liquidity of the Securities;

Risks relating to Specific types of products
The following risks are associated with SPS Prosluct
Vanilla Products

Investors may be exposed to a partial or total &fgkeir investment. The return depends on
performance of the Underlying Reference(s).
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Risk warning

See Element D.3 above.
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In the event of the insolvency of the Issuer dt i§ otherwise unable or unwilling to repay t
Securities when repayment falls due, an investoy hogse all or part of his investment in t
Securities.
If the Guarantor is unable or unwilling to meetatsigations under the Guarantee when due
investor may lose all or part of his investmenthe Securities.
In addition, investors may lose all or part of thevestment in the Securities as a result of
terms and conditions of the Securities.

Section E - Offer

Element Title

E.2b Reasons for the |The net proceeds from the issue of the Securitiisbecome part of the general
offer and use of |funds of the Issuer. Such proceeds may be usedaiotaim positions in options qr
proceeds futures contracts or other hedging instruments.

E.3 Terms and This issue of Securities is being offered in a Nbb@mpt Offer in the Kingdom of
conditions of the |Belgium.
offer The issue price of the Securities is 100%.

E.4 Interest of natural |[Any Manager and its affiliates may also have endagad may in the future engage,
and legal persons |in investment banking and/or commercial bankingngetions with, and may
involved in the perform other services for, the Issuer and the &uar and their affiliates in the
issue/offer ordinary course of business.

Other than as mentioned above, so far as the Issw@evare, no person involved Jn
the issue of the Securities has an interest materide offer, including conflicting
interests.

E.7 Expenses charged|No expenses are being charged to an investor bigsher.
to the investor by
the Issuer
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RESUME DU PROGRAMME SPECIFIQUE A L'EMISSION EN RELATION AVEC LE
PROSPECTUS DE BASE

Les résumés sont établis sur la base des élémanftardations (ci-aprés lesEléments) présentés dans les
sections A a E (A.1 a E.7) ci- dessous. Le préésnmé contient tous les Eléments requis pourpeedsy Titres,
d’Emetteur et de Garant. Dans la mesure ou certalésents ne sont pas requis, des écarts dangrianatation des
Eléments présentés peuvent étre constatés. Reurraillpour certains des Eléments requis pour oe dgpTitres,
d’Emetteur et de Garant, il est possible qu'aucinfermation pertinente ne puisse étre fournie &e tile cet
Elément. Dans ce cas, une bréve description deiEht concerné est présentée dans le Résumé et est
accompagnée de la mention « Sans objet ».

Section A - Introduction et avertissements

Elément | Description de

'Elément
Al Avertissement . Le présent résumé doit étre lu comme une introduain au Prospectus
général selon de Base et aux Conditions Définitives applicableBans ce résumé, sauf
lequel le résumé précision contraire et a l'exception de l'utilisaton qui en est faite au
doit étre lu premier paragraphe de I'Elément D.3, "Prospectus d@ase" signifie le
comme une Prospectus de Base de BNPP B.V. et BNPP, en date @ljuin 2016 tel
introduction et gue modifié ou complété a tout moment par le Progmmame
disposition d'Obligations, Warrants et Certificats de BNPP B.V, BNPP et BNP
concernant les Paribas Fortis Funding. Au premier paragraphe de [Elément D.3,
actions en justice "Prospectus de Base" signifie le Prospectus de Base BNPP B.V. et
BNPP en date du 9 juin 2016
. Toute décision d'investir dans les Titres concernédoit étre fondée sur

un examen exhaustif du Prospectus de Base dans sensemble, y
compris tous documents incorporés par référence des Conditions
Définitives applicables.

. Lorsqu’'une action concernant linformation contenue dans le
Prospectus de Base et les Conditions Définitives p@jrables est
intentée devant un tribunal d'un Etat Membre de [I'Espace
Economique Européen, [linvestisseur plaignant peut, selon la
législation nationale de I'Etat Membre ou l'actionest intentée, avoir
a supporter les frais de traduction de ce Prospectude Base et des
Conditions Définitives applicables avant le début & la procédure
judiciaire.

. Aucune responsabilité civile ne sera recherchée artgs de
'Emetteur ou du Garant dans cet Etat Membre sur laseule base
du présent résumé, y compris sa traduction, a moingue le contenu
du résumé ne soit jugé trompeur, inexact ou contradtoire par
rapport aux autres parties du Prospectus de Base etes Conditions
Définitives applicables, ou, une fois les dispogitis de la Directive
2010/73/UE transposées dans cet Etat Membre, a msimgu’il ne
fournisse pas, lu en combinaison avec les autresrfi@as du Prospectus
de Base et des Conditions Définitives applicabldgs informations clés
(telles que définies a lArticle 2.1(s) de la Dirdive Prospectus)
permettant d'aider les investisseurs lorsqu’ils enigagent d’investir
dans les Titres.




Elément | Description de
I’'Elément
A2 Consentement a | Consentement Sous réserve des conditions mentionnées ci-des8kasetteur
I'utilisation du consent a Il'utilisation du Prospectus de Base pesirbesoins de la présentatipn
Prospectus de d’une Offre Non Exemptée de Titres par les Agetdsdurs et Crelan SA.
ngiéépgilgﬂigse Période d'Offre :Le consentement de 'Emetteur visé ci-dessus asté&pour deg
" Offres Non Exemptées de Titres a compter du 7 nbven2016 jusqu'au 3
conditions y .
. décembre 2016.
afférentes
Conditions du consentement.es conditions du consentement de 'Emetteur sont
telles que ce consentement (a) n’est valable qndame la Période d'Offre ; et (h)
ne porte que sur l'utilisation du Prospectus deeBpsur faire des Offres Non
Exemptées de la Tranche de Titres concernée eigBelg
UN INVESTISSEUR QUI A L'INTENTION D’ACHETER OU QUI ACHETE
DES TITRES DANS UNE OFFRE NON-EXEMPTEE AUPRES D'UN
OFFREUR AUTORISE LE FERA, ET LES OFFRES ET VENTES DE TELS
TITRES A UN INVESTISSEUR PAR CET OFFREUR AUTORISE SE
FERONT CONFORMEMENT AUX TERMES ET CONDITIONS DE
L'OFFRE EN PLACE ENTRE CET OFFREUR AUTORISE ET
L'INVESTISSEUR EN QUESTION, NOTAMMENT EN CE QUI
CONCERNE LES ARRANGEMENTS CONCERNANT LE PRIX, LES
ALLOCATIONS, LES DEPENSES ET LE REGLEMENT. LES
INFORMATIONS ADEQUATES SERONT ADRESSEES PAR L'OFFREUR
AUTORISE AU MOMENT DE CETTE OFFRE.
Section B - Emetteurs et Garant
Elément | Description de
I'Elément
B.1 Raison sociale ef BNP Paribas Arbitrage Issuance B.VBRPP B.V.!" ou I'"Emetteur”).
nom commercial
de 'Emetteur
B.2 Domicile/ forme | L’Emetteur a été constitué aux Pays-Bas sous ladad’'une société non cotée en
juridique/ bourse a responsabilité limitée de droit néerlaydei son siége social est situé
Iégislation/ pays | Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Pays-Bas.
de constitution
B.4b Information sur| BNPP B.V. est dépendante de BNPP. BNPP B.V. estfiliae intégralement
les tendances détenue par BNPP et qui est particulierement inngkgdans I'émission de titres tels
gue des obligations, warrants ou certificats ouutlés obligations qui sont
développées, mises en place ou vendues a desigseess par d’autres sociétés du
Groupe BNPP (y compris BNPP). Les titres sont cosvepar l'acquisition
d’instruments de couverture et/ou de sOretés aup@eBNP Paribas et d’entités de
BNP Paribas tels que décrits dans I'Elément D.Besisous. Par conséquent, |es
Informations sur les tendances décrites pour BNéifRedt également s’appliquer |a
BNPP B.V.
B.5 Description du BNPP B.V. est une filiale intégralement détenueRidP Paribas. BNP Paribas est
Groupe la société meére ultime d’'un groupe de sociétéseat tps opérations financieres gde
ses sociétés filiales (collectivement : @rbupe BNPP").
B.9 Prévision ou Sans objet, en l'absence de prévision ou estimatianbénéfice concernant

estimation du

bénéfice

'Emetteur au sein du Prospectus de Base sur leguREsumé porte.




Elément | Description de
I’'Elément
B.10 Réserves Sans objet, il n'existe aucune réserve dans leoragpaudit sur les informations
contenues dans | financiéres historiques contenues dans le ProspéetBase.
le rapport d'audit
B.12 Informations financiéres historiques clés sélectéws :
Données Financiéres Annuelles Comparées - En EUR
31/12/2015 31/12/2014
(auditées) (auditées)
Produit Net Bancaire 315,558 432,263
Résultat Net, part du Groupe 19,786 29,043
Total du bilan 43,042,575,328 64,804,833,465
Capitaux Propres (part du Groupe) 464,992 445,206
Données Financieres Intermédiaires Comparées poarpériode de 6 mois se terminant le 30 juin
2016 — En EUR
30/06/2016 30/06/2015
(non-auditées) (non-auditées)
Produit Net Bancaire 183.330 158.063
Résultat Net (part du Groupe) 12.506 10.233
30/06/2016 31/12/2015
(non-auditées) (auditées)
Total du bilan 49.514.864.240 43.042.575.328
Capitaux Propres (part du Groupe 477.498 464.992
Déclarations relatives a l'absence de changemengndicatif ou de changement défavorable
significatif
Il ne s’est produit aucun changement significaéifisl la situation financiére ou commerciale du Geoup
BNPP depuis le 30 juin 2016 (date de cloture deeiaiere période comptable pour laquelle des états
financiers intermmédiaires ont été publiés). listest produit aucun changement défavorable sigifig
dans les perspectives de BNPP ou du Groupe BNPH#sdep31 décembre 2015 (date de clbture de la
derniére période comptable pour laquelle des &tatnaciers audités ont été publiés).
Il ne s’est produit aucun changement significaéihsl la situation financiere ou commerciale de BNPP
B.V. depuis le 30 juin 2016 et il ne s’est prodaitcun changement défavorable significatif dans|les
perspectives de BNPP B.V. depuis le 31 décembrg.201
B.13 Evénements Sans objet, a la date du 12 octobre 2016 et ardaaissance de I'Emetteur, il ne
impactant la s’est produit aucun événement récent qui présententérét significatif pour
solvabilité de I'évaluation de la solvabilité de 'Emetteur deplés30 juin 2016.
I'Emetteur
B.14 Dépendance a | BNPP B.V. est dépendante de BNPP. BNPP B.V. estfiliaée intégralement

'égard d’'autres | détenue par BNPP et qui est particulierement impkgdans I'émission de titres tels

entités du groupe que des obligations, warrants ou certificats ouresutobligations qui son
développées, mises en place ou vendues a desisseess par d'autres sociétés
Groupe BNPP (y compris BNPP). Les titres sont cosvepar l'acquisition

t
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d’instruments de couverture et/ou de sOretés aupgéBNP Paribas et d’'entités de



Elément | Description de
I’'Elément
BNP Paribas tels que décrits dans I'Elément D @esisous.
Voir également Elément B.5 ci-dessus.
B.15 Principales L’Emetteur a pour activité principale d'émettreoet/d’acquérir des instruments
activités financiers de toute nature et de conclure des atn# cet effet pour le compte de
différentes entités au sein du Groupe BNPP.
B.16 Actionnaires de| BNP Paribas détient 100% du capital de 'Emetteur.
controle
B.17 Notations de| Les notations a long terme de BNPP B.V. sont : &caune perspective stable
crédit sollicitées | (Standard & Poor's Credit Market Services France&S)Sét les notations a court
terme de BNPP B.V. sont : A-1 (Standard & Poor'sd@rMarket Services Frande
SAS).
Les Titres n'ont pas été notés.
Une notation n'est pas une recommandation d'adeavente ou de détention des
titres concernés et peut étre suspendue, réduiteévaguée a tout moment par
l'agence de notation qui |'a attribuée.
B.18 Description de lg Les Titres seront inconditionnellement et irrévdeatent garantis par BNP Paribas
Garantie ("BNPP" ou le "Garant") en vertu d'une garantie de droit anglais sign&eBNPP
le 10 juin 2016, ou une date approchante @arantie").
Dans le cas ou BNPP fait I'objet d'un renfloueniatérne, mais sans que BNRP
B.V. n'en fasse l'objet, les obligations et/ou raoté dus par BNPP au titre de (la
garantie devront étre réduits afin de prendre empte toutes les réductions ou
modifications résultant de l'application du renfiawent interne de BNPP B.V. par
une autorité de régulation compétente.
Les obligations en vertu de la garantie sont dedigatibns directes
inconditionnelles, non assorties de s(retés etsnbordonnées de BNPP et viennent
et viendront au méme rang entre elles, et pariyassnoins par rapport a toutes les
autres dettes directes, inconditionnelles, non rtieso de s(retés et nan
subordonnées de BNPP (sous réserve des exceplatisas aux dettes privilégiées
en vertu de la loi).
B.19 Informations
concernant le
Garant
B.19/ B.1 | Raison sociale ef BNP Paribas
nom commercial
du Garant
B.19/ B.2 | Domicile/ forme | Le Garant a été constitué en France sous la fofome dociété anonyme de droit
juridique/ francais et agréée en qualité de banque, doné¢e Social est situé 16, boulevard
Iégislation/ pays | des Italiens — 75009 Paris, France.
de constitution
B.19/ Information sur| Conditions macroéconomiques
B.4b les tendances

L'environnement macroéconomique et de marché afflestrésultats de la Banqgue.

Compte tenu de la nature de son activité, la Baegtiparticulierement sensible a
conditions macroéconomiques et de marché en Eurgpe,ont connu des
perturbations au cours des derniéres années.

En 2015, l'activité économigue mondiale est restdedérée. Dans les pay
émergents, I'activité a ralenti tandis qu’une repnnodeste s’est poursuivie dans
pays développés. Trois transitions importantes icoant d'influer sur leg
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Elément

Description de
I’'Elément

perspectives mondiales : la diminution de la cisise économique en Chine,
baisse des prix de I'énergie et d'autres produgtbase et un premier durcissem
de la politique monétaire aux Etats-Unis dans latexde d’une reprise intern

résiliente tandis que les banques centrales deephgsgrands pays développg

continuent d’assouplir leur politique monétaireslpévisions économiques du FN
pour I'année 20162 tablent sur une reprise progreste I'activité mondiale, mai
avec de faibles perspectives de croissance a nteyere dans les pays dévelopg
et dans les pays émergents.

Dans ce contexte, on peut souligner les deux risquivants :
Instabilité financiére liée a la vulnérabilité dpays émergents

Bien que I'exposition du Groupe BNP Paribas dasp&ys émergents soit limité
la vulnérabilité de ces économies peut conduirees perturbations du systen
financier mondial qui toucheraient le Groupe BNRilRRe et pourraient affecter s
résultats.

On observe en 2015, dans les économies de nomlpayx émergents, un
augmentation des engagements en devises aloresgugveaux d'endettement (¢
devises comme en monnaie locale) sont déja él®emsailleurs, les perspectiveé
d'un relévement progressif des taux directeurs Btats-Unis (premiére hauss
décidée par la Réserve Fédérale en décembre 2idtbja'une volatilité financiere
accrue liée aux inquiétudes autour de la croissalares les pays émergents, (
contribué a un durcissement des conditions finaesiextérieures, a des sorties
capitaux, a de nouvelles dépréciations monétaines eaucoup de pays émerge
et a une augmentation des risques pour les bandgiesqui précede pourral
conduire a des dégradations de notations souveraine

Dans un contexte de possible normalisation desgwide risque, il existe un risque

de perturbations sur les marchés mondiaux (hawess@rimes de risque, érosion

la confiance, déclin de la croissance, report tentsssement de la normalisation d
politiques monétaires, baisse de la liquidité descimés, probléme de valorisati
des actifs, baisse de I'offre de crédit et désémaent désordonné) qui affecteraie
I'ensemble des établissements bancaires.

Risques systémiques liés a la conjoncture et @ladité de marché

La prolongation d'une situation de taux exceptitlengent bas peut favoriser un
prise de risque excessive chez certains acteusystame financier : augmentatic
des maturités des financements et des actifs dgteuulitique d'octroi de créd
moins sévere, progression des financements adffietvier.

Certains de ces acteurs (assureurs, fonds de persiset managers, etc) ont U
dimension de plus en plus systémique et en cawurbellénces de marché (p
exemple liées a une hausse brutale des taux at/o@ajustement marqué des pri
ces acteurs pourraient étre amenés a dénouergds lpositions dans un contexte
la liquidité de marché se révélerait relativemeagile.

De telles tensions sur la liquidité pourraient &weacerbées par l'augmentati
récente du volume des actifs sous gestion confidgssastructures investissant da
des actifs peu liquides.

Législation et réglementations applicables aux iitstions financiéres

Les évolutions récentes et a venir des législatanéglementations applicables a
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Voir notamment FMI — Rapport sur la stabilité financiére dans Ipays avancés Octobre 2015 et mise a jour en daR0L6



Elément

Description de
I’'Elément

adoptées récemment ou qui sont (ou dont les mediapplication sont) encore &
projet, qui ont, ou sont susceptibles d'avoir umpant sur BNPP, comprenne
notamment :

les réformes dites structurelles comprenant lablmcaire francaise du 26 juillet
2013, imposant aux banques une filialisation ouasson des opérations dites
"spéculatives" qu'elles effectuent pour compte mopde leurs activités

traditionnelles de banque de détail, la "régle Welt aux Etats-Unis qui restreint
possibilité des entités bancaires américainesah@tres de conduire des opérati
pour compte propre ou de sponsoriser ou d'invefdins les fonds de capit

investissement ("private equity") et les hedge fyndinsi que les évolutions

possibles attendues en Europe ;

les réglementations sur les fonds propres : CRECRR, le standard internation
commun de capacité d'absorption des pertes (‘logal-absorbing capacity" o
"TLAC"), et la désignation de BNPP en tant qu'itgion financiére d'importanc
systémique par le Conseil de stabilité financiere ;

le Mécanisme européen de Surveillance Unique aipus I|'ordonnance du
novembre 2014;

la Directive du 16 avril 2014 relative aux systéngesgarantie des dépots et g
actes délégués et actes d'exécution, la Directivé5dmai 2014 établissant un cag
pour le Redressement et la Résolution des Bandmedécanisme de Résolutio
Unique instituant le Conseil de Résolution Uniquid-onds de Résolution Uniqu

le Réglement final de la Réserve Fédérale des -Bits imposant des régle
prudentielles accrues pour les opérations amégsadtes banques étrangeres
taille importante, notamment I'obligation de créee société holding intermédiai

distincte située aux Etats-Unis (capitalisée etrise a régulation) afin de déteni

les filiales américaines de ces banques ;

Les nouvelles regles pour la régulation des aésvite dérivés négociés de gré a
au titre du Titre VII du Dodd-Frank Wall Street Beh and Consumer Protectid
Act, notamment les exigences de marge pour lesugigodérivés non compensés
pour les produits dérivés sur titres conclus pablenques actives sur les marchés
dérivés ("swap dealers"), les principaux interveésaron bancaires sur les march
de dérivés ("major swap participants"), les bangaetives sur les marchés
dérivés sur titres ("security-based swap dealetslgs principaux intervenants no
bancaires sur les marchés de dérivés sur titresjdtmsecurity-based swa
participants"), ainsi que les régles de la U.Su8ites and Exchange Commissic
imposant I'enregistrement des banques activegsunarchés de dérivés sur titres
des principaux intervenants non-bancaires sur lsimés de dérivés sur titres ai
gue les obligations de transparence et de repod@sgtransactions de dérivés s
titres ;

la nouvelle directive et le réglement Marché dfumstents financiers (MiFID e
MiFIR), ainsi que les réglementations européenmedascompensation de certai
produits dérivés négociés de gré-a-gré par desremarties centrales et

déclaration des opérations de financement sus titupres de référentiels centraux.

Cyber-risque

Au cours des années passées, les institutions adeusdinancier ont été touché
par nombre de cyber incidents, notamment par désadbns a grande échelle
données compromettant la qualité de l'informatiorarfciere. Ce risque perdu
aujourd'hui et BNPP, tout comme d'autres établissgsnbancaires s'est mise
ordre de marche afin de mettre en place des diffpgeermettant de faire face a d
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cyber attaques propres a détruire ou a endommageiddnnées et des systéries




Elément | Description de
I’'Elément
réglementaires et de supervision prennent desafiviis visant a promouvoir
I'échange d'informations en matiére de cyber sécwi de cyber criminalité, g
améliorer la sécurité des infrastructures techriglags et a mettre en place des plans
efficaces de rétablissement consécutifs a un dpbéatent.
B.19/B.5 | Description du| BNPPest un leader européen des services bancairesatdiers et posséde
Groupe guatre marchés domestiques de banque de détaiumpé: la Belgique, la
France, ['ltalie et le Luxembourd. est présent dans 74 pays et compte prés de
188.000 collaborateurs, dont plus de 147.000 efeurBNPP est la société mére
du Groupe BNP Paribas (I&foupe BNPP").
B.19/B.9 | Prévision ou Sans objet, en I'absence de prévision ou estimatiobénéfice concernant le Garant
estimation du au sein du Prospectus de Base sur lequel ce Rgzneé
bénéfice
B.19/ Réserves Sans objet, il n'existe aucune réserve dans leoragpaudit sur les informations
B.10 contenues dans | financiéres historiques contenues dans le ProspeetBase.
le rapport d’audit
B.19/ Informations financiéres historiques clés sélecté®s en relation avec le Garant:
B.12

Données Financieres Annuelles Comparées - En nillis d'EUR

31/12/2015 31/12/2014
(audités) (audités)

Produit Net Bancaire 42 938 39 168
Codt du Risque (3797) (3 705)
Résultat Net, part du Groupe 6 694 157

31/12/2015 31/12/2014*
Ratio Common equity Tier (Bale 3 10,90% 10,30%
pleinement appliqué, CRD 4)

31/12/2015 (audités) 31/12/2014*

Total du bilan consolidé 1994 193 2077 758
Total des préts et créances sur la 682 497 657 403
clientéle
Total des dettes envers la clientéle 700 309 641 549
Capitaux Propres (part du Groupe) 96 269 89 458

* Données retraitées par application de l'inter@on IFRIC 21

Données Financieres Intermédiaires Comparées poua période de 6 mois se terminant
le 30 juin 2016 — En millions d'EUR

1S16 1S15
(non audités) (non audités)
Produit Net Bancaire 22.166 22.144
Codt du Risque (1.548) (1.947)
Résultat Net, part du Groupe 4.374 4.203




Elément | Description de
I’'Elément
30/06/2016 31/12/2015
Ratio Common equity Tier 1 (Béle 11% 10,90%
3 plein, CRD 4)
30/06/2016 31/12/2015
(non audités) (audités)
Total du bilan consolidé 2.171.989 1.994.193
Total des préts et créances sur la 693.304 682.497
clientéle
Total des dettes envers la clientélg 725.596 7@0.30
Capitaux Propres (part du Groupe 97.509 96.269
Déclarations relatives a l'absence de changemengnsicatif ou de changement défavorablg
significatif
Il ne s’est produit aucun changement significagifsl la situation financiére ou commerciale du Geoup
BNPP depuis le 30 juin 2016 (date de cl6ture deeiamiere période comptable pour laquelle des états
financiers intermmédiaires ont été publiés).
Il ne s’est produit aucun changement défavoraldaifitatif dans les perspectives de BNPP ou|du
Groupe BNPP depuis le 31 décembre 2015 (date darel@e la derniére période comptable ppur
laguelle des états financiers audités ont été @spli
B.19/ Evénements Au 4 aout 2016 et & la connaissance du Garang g'est produit aucun événement
B.13 impactant la récent qui présente un intérét significatif poévdluation de sa solvabilité depuis|le
solvabilité du 30 juin 2016.
Garant
B.19/ Dépendance & | Sous réserve du paragraphe suivant, BNPP n'esiémendant des autres membres
B.14 'égard d’autres | du Groupe BNPP.
gr:gtuesedu En avril 2004 est entrée en fonctionnement la deeerise « BNP Paribas Partners
P for Innovation » BP2l) qui, constituée avec IBM France fin 2003, délides
services d'infrastructure de production informadqpour BNP Paribas SA et
plusieurs de ses filiales francaises (BNP ParibasdPal Finance, BP2S, BNP
Paribas Cardif) ou européennes (Suisse, ltalie}dddembre 2011, le dispositif
contractuel avec IBM France a été renouvelé etogéijusqu’a fin 2017. Fin 2012,
un accord a été conclu en étendant ce dispodtNR Paribas Fortis en 2013.
BP2| est placée sous le contréle opérationnel d’'IBidnce ; BNP Paribas exerce
une forte influence sur cette entité qu'elle déti@mparts égales avec IBM France :
les personnels de BNP Paribas mis a dispositidBR# composent la moitié de san
effectif permanent, les batiments et centres ddéetm@nt sont la propriété du
Groupe, la gouvernance mise en ceuvre garantitaxiogllement a BNP Paribas
une surveillance du dispositif et sa réintégratiarsein du Groupe si nécessaire.
ISFS, société détenue & 100 % par le groupe IBBUraségalement des services
d’infrastructure de production informatique pour BRaribas Luxembourg.
La production informatique de BancWest est asspareun fournisseur externe| :
Fidelity Information Services. La production infaatique de Cofinoga France est
assurée par SDDC, société détenue a 100 % par IBM.
Voir également Elément B.5 ci-dessus.
B.19/ Principales BNP Paribas détient des positions clés dans sesdienaines d’activité:
B.15 Activites . Retail Banking and Servicesegroupant :




Elément | Description de
I’'Elément
. Domestic Markets composé de :
e Banque de Détail en France (BDDF),
 BNL Banca Commerciale (BNL bc), banque de déail
Italie,
» Banque De Détail en Belgique (BDDB),
e Autres activités de Domestic Markets y compris| la
Banque de Détail et des Entreprises au Luxembourg
(BDEL);
. International Financial Services, composé de :
e Europe-Méditerranée,
e BancWest,
. Personal Finance,
. Assurance,
. Gestion Institutionnelle et Privée;
. Corporate and Institutional Banking (CIB) regroupant :
. Corporate Banking,
. Global Markets,
. Securities Services.
B.19/ Actionnaires del Aucun des actionnaires existants ne contréle BNRR, ce soit directement qu
B.16 controle indirectement. Les principaux actionnaires sorBdaiété Fédérale de Participations
et d'Investissement §FPI"), société anonyme d'intérét public agissant ptaur
compte du gouvernement belge, qui détient 10,3%aghital social au 31 décembfe
2014 et le Grand-Duché de Luxembourg, qui détied®ldu capital social au 31
décembre 2014. A la connaissance de BNPP, aucionaaire autre que SFPI ne
détient plus de 5% de son capital ou de ses dieiimte.
B.19/ Notations de| Les notations de crédit & long terme de BNPP s@ntvec une perspective stable
B.17 crédit sollicitées | (Standard & Poor's Credit Market Services Franc&)SMA1 avec une perspectiye
stable (Moody's Investors Service Ltd.), A+ avec yserspective stable (Fitgh
France S.A.S.) et AA (low) avec une perspectivbletdDBRS Limited) et leg
notations de crédit a court terme de BNPP sontl ¢Standard & Poor's Credijt
Market Services France SAS), P-1 (Moody’s InvestBesvice Ltd.), F1 (Fitch
France S.A.S.) et R-1 (middle) (DBRS Limited).
Une notation n'est pas une recommandation d'adeavente ou de détention des
titres concernés et peut étre suspendue, réduiteévaguée a tout moment par
l'agence de notation qui l'a attribuée.
Section C — Valeurs Mobilieres
Elément | Description de
IElément
C.l Nature et Les Titres sont certificats Certificats") et sont émis en Souches.
categorie des Le numéro de la Souche &E1823LDM.
valeurs




Elément | Description de
I'Elément
mobilieres/ Le Code ISIN esKS1113811431.
numéro
d'identification Le Code Commun e4111381143.

(Code ISIN) Les Titres sont des Titres a Reglement en Numé&raire

C.2 Devise La devise de cette Souche de Titres estladdne Norvegienne (NOK).

C.5 Restrictions a la | Les Titres seront librement négociables, sous vésdes restrictions d'offre et ¢
libre vente en vigueur en aux aux Etats-Unis, dans I&sfconomique Européen, ¢
négociabilité Belgique, en République Tchéque, au Danemark, etarkle, en France, €

Allemagne, en Hongrie, en Irlande, en ltalie, awdmbourg, en Norvege, €
Pologne, en Roumanie, en Espagne, en Suéde, awrReydni, au Japon et e
Australie et conformément a la Directive Prospeetuaux lois de toute juridictio
dans laquelle les Titres concernés sont offertgemalus.

Cc.8 Droits s’attachant| Les Titres émis dans le cadre du Base Prospectoatsgoumis a des modalité

aux Titres

concernant, entre autres, les questions suivantes :
Rang de Créance des Titres

Les Certificats sont émis sur une base non assddies(retés constituent d
obligations directes, inconditionnelles, non asesrtle slretés et non subordonn
de 'Emetteur et viennent et viendront au méme range eux, epari passuau
moins avec toutes les autres dettes directes, ditbmmelles, non assorties ¢
sOretés et non subordonnées de I'Emetteur (soesveésles exceptions relative
aux dettes privilégiées en vertu de la loi).

eS
ges

£S

Fiscalité

Le Titulaire devra payer tous les impéts, taxesowetfrais découlant du

remboursement des Titres et/ou de la livraison wtransfert des actifs dus en ¢
de Réglement Physique. L'Emetteur devra déduirent@stants payables ou d
actifs livrables aux Titulaires certains impotsxes et frais non antérieureme
déduits des montants payés ou des actifs livréssaTitulaires, que I'Agent d
Calcul déterminera comme attribuables aux Titres.

Les paiements seront soumis dans tous les casuXi)l@as et réglementation

fiscales ou autres qui leur sont applicables dankel de paiement, (ii) a toute

retenue a la source ou tout prélévement libératerant étre effectué en vertu d'

accord de la nature décrite a la Section 1471(B)d8. Internal Revenue Code de

1986 (le "Code"), ou qui est autrement imposé etuwdes Sections 1471 a 1474
Code, de toutes réglementations ou conventiongpnmur leur application, d
toutes leurs interprétations officielles ou de ¢olbi prise pour appliquer un
approche intergouvernementale de celles-ci, gtdiifoute retenue a la source
tout prélevement libératoire devant étre effectnévertu de la Section 871(m) d
Code.

un

du

D

Maintien de 'Emprunt & son Rang

Les modalités des Titres ne contiendront aucuneselae maintien de I'emprunt
son rang.

Cas de Défaut

Les modalités des Titres ne prévoiront pas de eatethut.

Assemblées Générales

Les modalités des Titres contiendront des dismosstirelatives a la convocatig
d’assemblées générales des titulaires de ces ,Tafesd’ examiner des questior
affectant leurs intéréts en général. Ces dispositipermettront a des majorit

£S

10



Elément | Description de
I'Elément
définies de lier tous les titulaires, y compris xeui n'auront pas assisté et voté a
'assemblée concernée et ceux qui auront voté doaeiére contraire a celle de [la
majorité.
Loi applicable
Les Titres, le Contrat de Service Financier detdanglais (tel que modifié ou
complété au cours du temps) la Garantie relative Taties, et tous engagemerjts
non-contractuels découlant des Titres, du ConteatSdrvice Financier de drajt
anglais (tel que modifié ou complété au cours dop® et de la Garantie relative
aux Titres seront régis par le droit anglais, quiuvgrnera également lelr
interprétation.
C.9 Intéréts/ Intéréts
Remboursement Les Titres ne portent pas intéréts et ne donndient aucun paiement d'intéréts.
Remboursement
A moins qu’il ne soit antérieurement remboursé omwé, chaque Titre sera
remboursé le 20 janvier 2025 conformément a I'Elénis.
Représentant des Titulaires de Titres
Aucun représentant des Titulaires de Titres n'anétémé par 'Emetteur.
Sur les droits s’attachant aux Titres, veuillezlégent vous référer a I'EIément C|8
ci-dessus.
C.10 Paiement des Non applicable.
intéréts liés a un
ou plusieurs
instrument(s)
dérivé(s)
¢l Aqlm|s§|o_n a la Non applicable.
Négociation
C.15 Description de Les montants payables lors du remboursement s@ulés par référence au Soys-

l'impact de la
valeur du sous-
jacent sur la
valeur de
l'investissement

Jacent de Référence :

L'indice BNP Paribas MSB — Income Fund Stars Se2idisdex (Code Bloomberd:

BNPI2CMB Index)

Voir les Eléments C.9 ci-dessus et C.18 ci-dessous.

C.16 Echéance des La Date de Remboursement des Titres est le 20ga2025.
Titres Dérivés
C.17 Procédure de Les Titres de cette Souche sont des titres a ré&gieen numéraire.
Reglement L’Emetteur n’a pas I'option de modifier le mode réglement.
c.18 Produits des Sur les droits s’attachant aux Titres, voir I'EIéTh€E.8 ci-dessus.

Titres Dérivés

Remboursement Final

A moins gu'il n'ait été préalablement rembourséracheté et annulé, chaque Tit
habilite son titulaire & recevoir de I'Emetteur & Date de Remboursement
Montant de Réglement en numéraire égal a la ForadrilRaiement Final ;

Formules de Paiement Final

Formules de Paiement Final des Titres Structurés(Structured Product

re

Securities ou SPS)
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Description de
I'Elément

Titres Vanilla: produits a terme fixe qui ont un rendement indest¢ la
performance d'un ou plusieurs Sous-Jacents de &@&fér Le calcul du rendeme
peut étre basé sur des mécanismes variés. Lelcegiitatalement garanti.

NA x Call
NA désigneNOK 10.000
Call

Pourcentage Constant 1 + Levier * Max (Valeur denBeursement Finale -
Pourcentage de Constatation, Pourcentage Floor)

ou:

Pourcentage Constant Hésigne 100%
Levier désigne 120%

Pourcentage de Constatatiomésigne 100%
Pourcentage Floordésigne 0%

Valeur de Remboursement Finaledésigne la Valeur Moyenne du Sous-Jacen
Référence

Valeur de Clbture du Prix d'Exercice (Strike Price Closing Value): Applicable

Valeur Moyenne du Sous-Jacent de Référenadésigne, pour un Sous-Jacent

Référence et une Période d'Evaluation SPS, la nmeyarithmétique des Valeurs du

Sous-Jacent de Référence pour ledit Sous-Jacdréfdeence pour toutes les Dat
d'Evaluation SPS au cours de ladite Période d'BtialuSPS;

Valeur du Sous-Jacent de Référenceésigne, pour un Sous-Jacent de Référen
une Date d'Evaluation SPS, (i) la Valeur de ClétdueSous-Jacent de Référen
dudit Sous-Jacent de Référence a ladite Date digivah SPS (ii) divisée par le Pr
de Constatation du Sous-Jacent de Référence agplica

Afin d’eviter toute confusion, la determination @uci-dessus, ne se referrera jam
a la Date de Constation, a la Date d’Evaluation;SPS

Valeur de Cl6ture du Sous-Jacent de Référencelésigne pour une Dat
d'Evaluation SPS, le Niveau de Cloture.

Prix de Constatation du Sous-Jacent de Référencpour un Sous-Jacent

Référence, désigne la Valeur de Cloture du Sousniate Référence pour ledi

Sous-Jacent de Référence a la Date de Constatation
Sous-Jacent de Référenceoir I'élément C20 ;

Période d'Evaluation SPSdésigne la Periode d'Evaluation du Rembourser
SPS;

Periode d'Evaluation du Remboursement SP#8ésigne la période commencant
6 juillet 2022 (date incluse) et se terminant jarvier 2025 (date incluse).

Date d'Evaluation SPSdésigne la Date d'Evaluation du Remboursement &P,
Date de Constation, le cas écheant.

Date de Constatationdésigne 6 January 2017.

Date d'Evaluation du Remboursement SP$ésigne chaque Date de Constatat
(Moyenne)

Date de Constatation (Moyenne}lésigne : 6 juillet 2022 (i=1), 8 aout 2022 (i=2)
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Description de
I'Elément

2022 (i=6), 6 janvier2023 (i=7), 6 février 2023 & 6 mars 2023 (i=9), 6 avr
2023 (i=10), 8 mai 2023 (i=11), 6 juin 2023 (i=1B),juillet 2023 (i=13), 8 aout
2023 (i=14), 6 septembre 2023 (i=15), 6 octobre32(1216), 6 novembre 202
(i=17), 6 décembre 2023 (i=18), 9 janvier 2024 €% février 2024 (i=20), 6 mar
2024 (i=21), 8 avril 2024 (i=22), 7 mai 2024 (i=28) juin 2024 (i=24), 8 juillet
2024 (i=25), 6 aout 2024 (i=26), 6 septembre 20227), 7 octobre 2024 (i=28),
novembre 2024 (i=29), 6 décembre 2024 (i=30) étjenvier 2025 (i=31).

[

(92}

Niveau de Cléture désigne le niveau officiel de cloéture du Sous-dacde
Référence a ladite date.

Les stipulations ci-dessus sont sujettes a dedeajesits tel que prévu dans les
modalités des Titres pour tenir compte des événesrem relation avec le Sous-
Jacent de Référence ou les Titres. Cela pourradudce a la réalisation d’ajustement
des Titres ou dans certain cas a [lexigibilité @pée pour le montant de
remboursement anticipé (voir 'Elément C.9).

C.19

Prix de Référence
Final du Sous-
Jacent

Le prix de référence final du Sous-Jacent serarméié selon le mécanisme
d’évaluation indiqué dans 'Elément C.18 ci-dessus.

C.20

Sous-Jacent de
Référence

Le Sous-Jacent de Référence spécifié dans I'Elé@di® Des informations
relatives au Sous-Jacent de Référence peuventoBtemues auprés de :
https://indices-globalmarkets.bnpparibas.com/
product.aspx?id=WySXy1/Aih4DekHOb67ajA==&subid=IxL| PM6rflJHNCKsZ/pOKA==

Section D — Risques

Elément | Description de
'Elément
D.2 Principaux risques | Les acquéreurs prospectifs de Tires émis en vestwed Prospectus de Ba

propres a 'Emetteu
et au Garant

devraient avoir I'expérience concernant les opteiries transactions d'options
devraient comprendre les risques des transactimmdiguant les Titres. U

investissement dans les Titres présente certagaes qui devraient étre pris

considération avant qu'une décision d'investisses@ih prise. Il existe certain
risques pouvant affecter la capacité de I'Emetdetemplir ses engagements

vertu des Titres ou la capacité du Garant & rerspbrengagements en vertu
la Garantie, dont certains sont en dehors de sotr@e. Plus particulieremen
I'Emetteur et le Garant, ensemble avec le Group®MBNsont exposé(s) au
risques inhérents a ses activités, tels que dé@iritsssous :

Garant
Onze principaux risques sont inhérents aux act\deeBNPP:

(1) Risque de créditle risque de crédit est la probabilité que I'empeur de la
banque ou une contrepartie ne remplisse pas siggmiitmhs conformémen
aux conditions convenues. L'évaluation de cettdairidité de défaut et d
taux de recouvrement du prét ou de la créance sndeadéfaut est u
élément essentiel de I'évaluation de la qualitérddit.

(2) Risque de crédit de la contrepartid_e risque de crédit de la contrepar
est la manifestation du risque de crédit a I'oaradiopérations de paieme
ou de transactions entre des contreparties. Casitapés comprennent le

contrats financiers bilatéraux, c'est-a-dire de &rgré (over-the-counter
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Elément

Description de
I'Elément

®)

(4)

®)

OTC) qui peuvent exposer la Banque au risque deutlée sa contrepartie
ainsi que les contrats compensés auprés d'une cbalalzompensation. L
montant de ce risque varie au cours du temps aéoldtion des
parametres de marché affectant la valeur potemtieture des transactions
ou portefeuilles concernés.

[}

Titrisation - La Titrisation est une opération om montage par lequel g
risque de crédit associé a une exposition ou angereble d'expositions es
subdivisé en tranches, et qui présente les caist@ées suivantes :

- les paiements effectués dans le cadre de l'opBratu du montage
dépendent de la performance de I'exposition odethisdmble d'exposition
d'origine ;

n

- la subordination des tranches détermine la riéjpardes pertes pendant |a
durée du transfert de risque.

Tout engagement pris dans le cadre d'une strudautgrisation (y compris
les dérivés et les lignes de liquidité) est congiddmme une exposition de
titrisation. L'essentiel de ces engagements espatefeuille bancaire
prudentiel.

Risque de marché - Le risque de marché est leaisiguperte de valeu
provoqué par une évolution défavorable des prixdes parameétres d
marché, que ces derniers soient directement olslessau non.

D =

Les paramétres de marché observables sont, sanseaitee liste soit
exhaustive, les taux de change, les cours des rgalaobilieres et de
matiéres premieres négociables (que le prix sogctment coté ou obtern
par référence a un actif similaire), le prix deidés ainsi que tous le
parametres qui peuvent étre induits de ceux-lanteres taux d'intérét, le
marges de crédit, les volatilités ou les corréfetiamplicites ou d'autre
parametres similaires.

Um0 o v

Les paramétres non observables sont ceux fondédesuhypothéses d
travail comme les paramétres contenus dans leslesodé basés sur des
analyses statistiques ou économiques qui ne satv@dfiables sur le
marché.

D

Dans les portefeuilles de négoce obligataire, iegruments de crédit sont
valorisés sur la base des taux obligataires endgges de crédit, lesquels
sont considérés comme des paramétres de marchéme titre que les
taux d'intérét ou les taux de change. Le risqudesarédit de I'émetteur de
l'instrument est ainsi un composant du risque dechéa appelé risqu
émetteur.

11%

L'absence de liquidité est un facteur importantisgue de marché. En cas
de restriction ou de disparition de la liquiditdy instrument ou un actif
marchand peut ne pas étre négociable ou ne pasd'é&a valeur estimée
par exemple du fait d'une réduction du nombre dmstctions, de
contraintes juridiques ou encore d'un fort désdmeilde l'offre et de la
demande de certains actifs.

Le risque relatif aux activités bancaires recouereisque de perte sur lgs
participations en actions d'une part, et le risgeeaux et de change relatifs
aux activités d'intermédiation bancaire d'autre. par

Risque opérationnel - Le risque opérationnel esisigue de perte résultant
de processus internes défaillants ou inadéquatd'éénements externes,
gu'ils soient de nature délibérée, accidentell@aturelle. Sa gestion repose
sur l'analyse de I'enchainement cause - événeneéfet -
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Elément

Description de
I'Elément

(6)

@)

8)

©)

Les processus internes sont notamment ceux impiidagpersonnel et les
systemes informatiques. Les inondations, les inesndes tremblements de
terre, les attaques terroristes sont des exemf#géreements externes. Les
événements de crédit ou de marché comme les défades changements
de valeur n'entrent pas dans le champ d'analysisglie opérationnel.

Le risque opérationnel recouvre la fraude, lesuesgen lien avec les
ressources humaines, les risques juridiques, $esigs de non-conformite,
les risques fiscaux, les risques liés aux systétie®rmation, la fourniture
de services financiers inappropriés (conduct rikdg risques de défaillange
des processus opérationnels y compris les procedsuscrédit, ou
l'utilisation d'un modéle (risque de modéle), aigsie les conséquences
pécuniaires éventuelles liées a la gestion du eisiguréputation.

Risque de non-conformité et de réputation - Leugsde non-conformité est
défini dans la réglementation francaise comme #mue de sanctio
judiciaire, administrative ou disciplinaire, de tgefinanciére significative
ou d'atteinte a la réputation, qui nait du non-eesple dispositions propres
aux activités bancaires et financiéres, qu'ellésnsale nature Iégislative o
réglementaire, nationales ou européennes directeapgiicables ou qu'i
s'agisse de normes professionnelles et déontolegicquu d'instructions d
'organe exécutif prises, notamment, en applicati@s orientations d
I'organe de surveillance.

=

[

D

11}

Par définition, ce risque est un sous-ensemble islyue opérationnel,
Cependant, certains impacts liés au risque de pofeanité peuvent
représenter davantage qu'une pure perte de vatemogique et peuver
nuire a la réputation de I'établissement. C'estr pmite raison que |
Bangque traite le risque de non-conformité en tamettgl.

o~

Q-

Le risque de réputation est le risque d'atteintz éonfiance que portent
I'entreprise ses clients, ses contreparties, sesarnifseurs, se
collaborateurs, ses actionnaires, ses superviseuteut autre tiers dont |
confiance, a quelque titre que ce soit, est unaliion nécessaire a |
poursuite normale de l'activité.

O

Le risque de réputation est essentiellement urnueiszpntingent a tous les
autres risques encourus par la Banque.

Risque de concentration - Le risque de concentragioson corollaire, le
effets de diversification, sont intégrés au seirckdaque risque notamment
en ce qui concerne le risque de crédit, le risqegemairché et le risqu
opérationnel via les paramétres de corrélation priscompte par le
modeles traitant de ces risques.

°Z

"2 o))

Le risque de concentration est apprécié au nivea@rdupe consolidé et du
conglomérat financier qu'il représente.

Risque de taux de portefeuille bancaire - Le risdegaux du portefeuille
bancaire est le risque de perte de résultats li¢ diicalages de taux,
d'échéance et de nature entre les actifs et padddar les activités
bancaires, ce risque s'analyse hors du portefelélieégociation et recouvie
essentiellement ce qui est appelé le risque glid&hux.

Risque stratégique et risque lié a l'activité - isgue stratégique est

risque que des choix stratégiques de la Banqueadaisent par une baisse
du cours de son action.

[¢]

Le risque lié a l'activité correspond au risque mlrte d'exploitation
résultant d'un changement d'environnement éconamigptrainant unée
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Elément

Description de
I'Elément

(10) Risque de liquidité - Selon la réglementation,idgue de liquidité est défini

(11) Risque de de souscription d'assurance - Le risgee souscription

@)

(b)

(©

(d)

(e)

®

)

(h)

()

0

(k)

baisse des recettes, conjugué a une élasticitffigzsue des colts.

Ces deux types de risque sont suivis par le Codsslministration.

comme le risque qu'une banque ne puisse pas hosesegngagements ou
dénouer ou compenser une position en raison dieulien du marché ou
de facteurs idiosyncratiques, dans un délai détg&gmet a un co(t
raisonnable.

d'assurance est le risque de perte résultant dwwlation défavorable de |
sinistralité des différents engagements d'assurarelon I'activité
d'assurance (assurance-vie, prévoyance ou rergesyjsque peut étr
statistique, macroéconomique, comportemental, l& santé publique ou
la survenance de catastrophes. Le risque de sptisorid'assurance n'e
pas la composante principale des risques liéssufance-vie ou les risques
financiers sont prédominants.

D

7 €
o D

D

Des conditions macroéconomiques et de marché itBficont eu et
pourraient continuer a avoir un effet défavorablgniicatif sur les
conditions dans lesquelles évoluent les établisaesméinanciers et en
conséquence sur la situation financiére, les ré@suttpérationnels et le co(it
du risque de BNPP.

Du fait du périmétre géographique de ses activiBNPP pourrait étre
vulnérable aux contextes ou circonstances poliigomecroéconomiques qu
financiers d'une région ou d'un pays.

L'accés de BNPP au financement et les colts dsmaacement pourraient
étre affectés de maniére défavorable en cas degefme des crises
financiéres, de détérioration des conditions écaques, de dégradation de
notation, d'accroissement des spreads de crédit Edetss ou d'autres
facteurs.

Toute variation significative des taux d'intérét sgsceptible de peser sur
les revenus ou sur la rentabilité de BNPP.

Un environnement prolongé de taux d'intérét baspostae des risque
systémiques inhérents.

Uy

La solidité financiére et le comportement des auinstitutions financiéres
et acteurs du marché pourraient avoir un effetwibétble sur BNPP.

Les fluctuations de marché et la volatilité exposBNPP au risque de
pertes substantielles dans le cadre de ses astid® marchés et
d'investissements.

Les revenus tirés des activités de courtage etadégités générant de
commissions sont potentiellement vulnérables adbaiese des marchés.

[

Une baisse prolongée des marchés peut réduirgualité et rendre plus
difficile la cession d'actifs. Une telle situatipourrait engendrer des pertes
significatives.

Des mesures législatives et réglementaires priseséponse a la crisg
financiére mondiale pourraient affecter de manggrestantielle BNPP ainsi
gue l'environnement financier et économique dagsdkelle opére.

BNPP est soumise a une réglementation importanfli@tiante dans les
juridictions ou elle exerce ses activités.
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Elément

Description de
I'Elément

() En cas de non-conformité avec les lois et reglesnapplicables, BNPP

pourrait étre exposée a des amendes significatted'autres sanction

administratives et pénales, et pourrait subir degep a la suite d'up

contentieux privé, en lien ou non avec ces sangtion
(m) Risques liés a la mise en oeuvre des plans stgatégide BNPP.

(n) BNPP pourrait connaitre des difficultés relativesraégration des société
acquises et pourrait ne pas réaliser les bénéfattsndus de se
acquisitions.

(0) Une intensification de la concurrence, par desuastdancaires et non

bancaires, pourrait peser sur ses revenus et ilda.

(p) Toute augmentation substantielle des provisions tout engagement

insuffisamment provisionné pourrait peser sur ésultats et sur la situatio
financiére de BNPP.

(q) Les politiques, procédures et méthodes de gestioisgue mises en oeuv
par BNPP pourraient I'exposer a des risques nontifts ou imprévus
susceptibles d'occasionner des pertes significative

() Les stratégies de couverture mises en place parPBiNEtartent pas tout

risque de perte.

(s) Des ajustements apportés a la valeur comptableatésfeuilles de titres €

d'instruments dérivés de BNPP ainsi que de la dktt8NPP pourraient

avoir un effet sur son résultat net et sur ses@apipropres.

(t) Le changement attendu des principes comptablesifsetaix instruments

financiers pourrait avoir un impact sur le bilan BIEEPP ainsi que sur les

ratios réglementaires de fonds propres et entraides colts
supplémentaires.
(u) Tout préjudice porté a la réputation de BNPP pdurrauire a sa
compétitivité.
(v) Toute interruption ou défaillance des systemesrim&tiques de BNPP

pourrait provoquer des pertes significatives dfimfations relatives au
clients, nuire a la réputation de BNPP et provogigsr pertes financiéeres.

(w) Des événements externes imprévus pourraient prevogpe interruption

des activités de BNPP et entrainer des pertesalales ainsi que des

colts supplémentaires.

Emetteur

Les risques principaux décrits au-dessus relatimtmée BNPP constituen
également les risques principaux pour BNPP B.Vit ea qualité d'entité
individuelle ou en tant que société du Groupe BNPP

Risque de dépendance

BNPP B.V. est une société opérationnelle. Les saati@ BNPP B.V. son

t
constitués des obligations des entités du GroupPMBN.a capacité de BNPP
B.V. a remplir ses propres obligations dépendréadmapacité des autres entité

du Groupe BNPP a remplir les leurs. En ce qui comées titres qu'il émet, |
capacité que BNPP B.V. a de remplir ses obligatiensvertu de ces titre
dépend de paiements qui lui sont dus au titre dmios contrats de couvertu
gu'il conclut avec d'autres entités du Groupe BNER. conséquence, leg
Titulaires de titres émis par BNPP B.V. bénéficigrales stipulations de |
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Elément

Description de
I'Elément

Garantie émise par BNPP, seront exposés a la ¢tépmes entités du Groupe
BNPP a remplir leurs obligations dans le cadreegecontrats de couverture.

Risque de marché

BNPP B.V. est exposé aux risques de marché résuléapositions prises sur les
taux d'intéréts, les taux de change, les matiéremipres et les produits sur
actions, tous étant exposés aux fluctuations gla®et spécifiques liées au
marchés. Cependant, ces risques sont couverts gmrcahtrats d'option €
d'échange de conditions d'intéréts et sont paréopent et en principe réduits.

-+ X

Risque de crédit

BNPP B.V. est exposé a une concentration de ridguerédit significative étant
donné que tous les contrats financiers de gré &a@réconclus avec sa maisgn-
mere et d'autres entités du Groupe BNPP. Prenambempte I'objectif et les
activités de BNPP B.V. et le fait que sa maisonargmit sous la supervision de
la Banque Centrale Européenne et de l'autorité ater@e prudentiel et de
résolution, la direction considére ces risques ceragteptables. La dette senjor
a long terme de BNP Paribas est notée (A) par Stdné Poor's et (Al) pa
Moody's.

Risque de liquidité

BNPP B.V. a une exposition significative au risqie liquidité. Pour réduire
cette exposition, BNPP B.V. a conclu des convestida compensation avec sa
société-mere et les autres entités du Groupe BNPP.

D.3

Principaux risques
propres aux Titres

En plus des risques (y compris le risque de défgqut) peuvent affecter la
capacité de I'Emetteur de satisfaire a ses oldigaten vertu des Titres [ou |a
capacité du Garant pour exécuter ses obligationwvestu de la Garantie,]
certains facteurs sont considérés comme matériets de cadre de risques
associés aux Titres émis en vertu du présent Rtspde Base, notamment

Risques de Marché

=}

-les Titres (autres que les Titres Assortis de t88jesont les obligations ng
assorties de sdretés,

-le cours de négociation des Titres est affectéppaieurs facteurs, y compris,
mais sans caractére limitatif, (concernant lesegitliés a un Sous-Jacent de
Référence) le cours du ou de(s) Sous-Jacent(s)etlirdRice, la durée restant a
courir jusqu'au remboursement et la volatilitéces facteurs signifient que le
cours de négociation des Titres peut étre inférieur Montant de
Remboursement Final,

-dans de nombreux cas, I'exposition au Sous-Jateméférence découlera du
fait que I'Emetteur concerné conclut des accordsaleserture et, en ce qui
concerne les Titres indexés sur un Sous-JacentéfierdRce, les investisseurs
potentiels sont exposés a la performance de cemdscce couverture et aux
événements pouvant affecter ces accords, et, peéquent, la survenance gde
I'un ou l'autre de ces événements peut affecteléaur des Titres,

Risques liés aux Titulaires

-dans certaines circonstances, les Titulaires peperdre la valeur intégrale de
leur investissement.

Risques liés a I'Emetteur/au Garant

-une réduction de la notation (éventuelle) accordég titres d'emprunt en
circulation de I'Emetteur ou du Garant (s'il yeu)i par une agence de notatipn
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Description de
I'Elément

de crédit pourrait entrainer une réduction de lawrade négociation des Titres,
-certains conflits d'intéréts peuvent surgir (Miément E.4 ci-dessous),
Risques Juridiques

-la survenance d'un cas de perturbation additionned'un cas de perturbation
additionnel optionnel peut conduire & un ajustemeles Titres, a un
remboursement anticipé ou peut avoir pour consémugoe le montant payable
a la date de remboursement prévue soit différerttetlé qui devrait étre payé ja
ladite date de remboursement prévue, de telle gagda survenance d'un cas|de
perturbation additionnel et/ou d'un cas de pertishadditionnel optionnel peyt
avoir un effet défavorable sur la valeur ou lailité des Titres,

-des frais et imp0ts peuvent étre payables suFitess,

-les Titres peuvent étre remboursés en cas diitégau autre impossibilité
pratique, et cette annulation ou ce remboursemeut @voir pour conséquence
gu'un investisseur ne réalise aucun retour suirs@stissement dans les Titres|,

-toute décision judiciaire, tout changement derktigue administrative ou tout
changement de la loi anglaise ou de la loi framgas&lon le cas, intervenant
aprés la date du Prospectus de Base, pourrait avoiimpact défavorable
significatif sur la valeur des Titres ainsi affegté

Risques liés au marché secondaire

-le seul moyen permettant a un Titulaire de réalsevaleur d'un Titre avant sa
Date de Remboursement, selon le cas, consisteentiFre & son cours de marché
au moment considéré sur un marché secondaire didpoet il peut n'y avoi
aucun marché secondaire pour les Titres (ce quirr@ibusignifier qu'un
investisseur doit attendre jusqu'au remboursemestTdtres pour réaliser un
valeur supérieure a sa valeur de négociation),

)

- Risques relatifs au(x) Sous-Jacent(s) de Référence

-En outre, il existe des risques spécifiques lis Htres qui sont indexés sur un
Sous-Jacent de Référence (y compris des Titresitled)r et un investissement
dans ces Titres entrainera des risques significafife ne comporte pas un
investissement dans un titre de créance convertiohas facteurs de risque liés
aux Titres indexés sur un Sous-Jacent de Réféircicent :

-I'exposition & un ou plusieurs indices, un cagustament et de perturbation du
marché ou le défaut d'ouverture d'une bourse, @uivgnt avoir un effet
défavorable sur la valeur de la liquidité des Eitminsi que le fait que I'Emetteur
ne fournira pas d'informations post-émission siBdes-Jacent de Référence.

Risques liés a des catégories spécifiqgues de podui
Les risques suivants sont liés aux Produits SPS
Produits Vanilla

Les investisseurs peuvent étre exposés a une partelle ou totale de leur
investissement. Le rendement de ces Titres dépena performance du ou des
Sous-Jacent(s) de Référence.

D.6

Avertissement sur
les Risques

Voir Elément D.3 ci-dessus.

En cas d'insolvabilité de I'Emetteur ou si ce dernést autrement incapable de
rembourser les Titres ou n'est pas disposé a lebaerser a leur échéance, un
investisseur peut perdre tout ou partie de sorstis&ment dans les Titres.

Si le Garant est dans l'incapacité de remplir segagements en vertu de [la
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I'Elément

Garantie a leur échéance, ou n'est pas disposg raneplir, un investisseur pe
perdre tout ou partie de son investissement danbilees.

En outre, les investisseurs peuvent perdre toupastie de leur investisseme
dans les Titres en conséquence de I'applicationmtalités des Titres.

nt

Section E - Offre

Elément | Description de
'Elément

E.2b Raisons de I'offre et | Les produits nets de I'émission des Titres seréfiects aux besoins généraux
utilisation du produit | de financement de 'Emetteur. Ces produits pourébm utilisés pour maintenir
de celle-ci des positions sur des contrats d’options ou desratsna terme ou d’'autres

instruments de couverture

E.3 Modalités et Cette émission de Titres est offerte dans le cddmee Offre Non Exemptée en
conditions de l'offre | Belgique

Le prix d’émission des Titres est 100%

E.4 Intérét de personnes| Tout Agent Placeur et ses affiliés peuvent aussiradté impliqué, et pourrait
physiques et morales| dans le futur étre impliqué, dans des transactiensanque d’investissement ou
pouvant influer sur commerciale avec, ou lui fournir d’autres serviagBEmetteur et son Garant et
I'émission/I'offre leurs affiliés dans le cours normal de leurs aigtsii

Exception faite de ce qui est mentionné ci-desausiine personne intervengnt
dans I'’émission des Titres ne détient, a la cosaaise de 'Emetteur, un intérét
pouvant influer sensiblement sur I'offre, y compies intéréts conflictuels.

E.7 Dépenses facturées & Il n’existe pas de dépenses facturées a I'invesiisgar 'Emetteur.

l'investisseur par
I'Emetteur ou
I'offreur
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UITGIFTE SPECIFIEKE SAMENVATTING VAN HET PROGRAMMA  IN VERBAND MET DIT
BASISPROSPECTUS

Er worden samenvattingen gemaakt van onderdelemndieten worden meegedeeld en “Onderdelen” wordengmad.
Deze onderdelen worden opgesomd in de secties fA:1E- E.7). Deze samenvatting bevat alle Onderdelie in een
samenvatting voor dit soort Schuldeffecten, Entiiéenen de Garantieverstrekkers moeten zijn opgenof®mdat een
aantal Onderdelen niet moeten worden behandeldndwrer hiaten zijn in de opeenvolging van de nurarmvan de
Onderdelen. Het is mogelijk dat inzake een bep@alderdeel geen relevante informatie kan worden gegeook al moet
een dergelijk Onderdeel gelet op de aard van deulBeffecten, de Emittentten, en Garantieverstregfsien de
samenvatting worden opgenomen. In dit geval modeisamenvatting een korte beschrijving van hete@tekl worden
opgenomen met de vermelding "Niet van toepassing".

Sectie A - Inleiding en waarschuwingen

Onderdeel Titel

Al Waarschuwing dat| o Deze samenvatting moet worden gelezen als een idieg op het
de samenvatting Basisprospectus en de toepasselijke Uiteindelijke oérwaarden. In
moet worden deze samenvatting, tenzij anders vermeld en met aibndering van de
gezien als een eerste paragraaf van Onderdeel D.3 betekent "BasiBrospectus": het
inleiding en een Basis Prospectus van BNPP B.V. en BNPP van dondegi® juni
bepalingen m.b.t. 2016, zoals van tijd tot tijd aangevuld volgens dé&lote, Warrant en
vorderingen Certificaatprogramma van BNPP B.V., BNPP en BNP Padbas Fortis
Funding. De eerste paragraaf van Onderdeel D.3 bekent "Basis
Prospectus": het Basis Prospectus van BNPP B.V. eBNPP van
donderdag 9 juni 2016

o ledere beslissing om in de Schuldeffecten te beleggmoet gebaseerd
zijn op de overweging van het gehele Basisprospestudoor de
belegger, met inbegrip van door middel van verwijaig opgenomen
documenten en de toepasselijke Definitieve Voorwaden.

° Indien een vordering met betrekking tot de informaie in het
Basisprospectus en de toepasselijke Definitieve feearden voor een
rechterlijke instantie in een Lidstaten van de Eur@ese Economische
Ruimte aanhangig wordt gemaakt, is het mogelijk datde eiser,
krachtens de nationale wetgeving van de Lidstaat vea de vordering
wordt ingesteld de kosten voor het vertalen van dBasisprospectus en
de toepasselijke Definitieve Voorwaarden moet drage alvorens de
gerechtelijke procedure wordt opgestart.

° De Emittent noch de Garantieverstrekker kunnen in en dergelijke
Lidstaat burgerlijk aansprakelijk worden gesteld op grond van
uitsluitend deze Samenvatting, inclusief de vertalig ervan,
behoudens wanneer zij misleidend of onnauwkeurig i®f inconsistent
is wanneer zij samen met andere delen van de Basieppectus en de
toepasselijke Definitieve Voorwaarden wordt gelezendan wel na de
omzetting van de relevante bepalingen van Richtlijr2010/73/EU in de
desbetreffende Lidstaat gelezen samen met de andedelen van het
Basisprospectus, niet de essentiéle informatie vémskt die de
beleggers moet helpen bij de beslissing om al danehin dergelijke
Schuldeffecten te beleggen.

A2 Toestemming om |Toestemming :Onder voorbehoud van de onderstaande voorwaardegit ge
het Emittent toestemming tot het gebruik van dit Praspe in verband met een Niet-
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Onderdeel

Titel

Basisprospectus te
gebruiken,
geldigheidsperiode
en andere
verbonden
voorwaarden

Vrijgesteld Aanbod van Schuldeffecten door de MansgnCrelan SA.

AanbiedingsperiodgOffer Period): De hierboven genoemde toestemmiag de
Uitgevende Instellingl§sue) is gegeven voor Niet-vrijgestelde Aanbiedingdlor-

exempt Offefsvan Effecten $ecuritiey van 7 november 2016 tot 30 december 201

Voorwaarden voor de toestemmindde voorwaarden voor de toestemming van

Emittent zijn dat deze toestemming (a) uitsluitegeddig is gedurende de Aanbod
Periode; (b) uitsluitend geldt voor het gebruik viaet Basisprospectus bij Niet

vrijgestelde aanbiedingen van de relevante TraicBelgié.

EEN BELEGGER DIE VAN PLAN IS SCHULDEFFECTEN TE KOPE N OF
DIE SCHULDEFFECTEN KOOPT NAAR AANLEIDING VAN EEN NI ET-
VRIJGESTELD AANBOD VAN EEN GEMACHTIGDE AANBIEDER, Z AL
DIT DOEN, EN DE AANBIEDINGEN EN DE VERKOPEN VAN DEZ E
SCHULDEFFECTEN AAN EEN BELEGGER DOOR EEN DERGELIJKE
GEMACHTIGDE AANBIEDER ZULLEN WORDEN GEDAAN, IN
OVEREENSTEMMING MET DE ALGEMENE VOORWAARDEN VAN HET
AANBOD TUSSEN DERGELIJKE GEMACHTIGDE AANBIEDER EN
DERGELIJKE BELEGGER OOK WAT BETREFT REGELINGEN M.B. T. DE
PRIJS, TOEWIJZINGEN, KOSTEN EN VEREFFENING. DE RELEVANTE
INFORMATIE ZAL DOOR DE GEMACHTIGDE AANBIEDER WORDEN
VERSTREKT OP HET MOMENT VAN DERGELIJK AANBOD.

Sectie B - Emittent en Garantieverstrekker

6.
de
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B.1

De officiéle en handelsnaam BNP Paribas Arbitrage Issuance B.\BKNPP B.V." of de 'Emittent").

van de Emittent

B.2

Vestigingsplaats / rechtsvorri
/ wetgeving / land van

oprichting

maatschappelijke zetel te Herengracht 595, 1017 &fEsterdam,
Nederland.

1De Emittent is opgericht in Nederland als een heslwennootschap me
beperkte aansprakelijkheid krachtens Nederland$itrem heeft haar

—

B.4b

Informatie m.b.t. tendensen BNPP B.V. is afhankelivan BNPP. BNPP B.V. is ee

dochteronderneming in volle eigendom van BNPP $ip&cbetrokken bij

andere verplichtingen welke door andere bedrijviemén de BNPP Groe
(met inbegrip van BNPP) worden ontwikkeld, opgebteh verkocht aa

en/of onderpand van BNP Paribas en BNP Paribaseleti aan te kope
zoals omschreven in Element D.2 onderaan. Bijgew®lde omschreve
informatie m.b.t. tendensen van BNPP ook van tagpgp BNPP B.V

de emissie van schuldeffecten zoals notes, wamaanfecertificaten of|

beleggers. De schuldeffecten worden ingedekt deaigimg-instrumenter

>

55 S5 S5O

B.5

Beschrijving van de Groep BNPP B.V. is een 100% hteronderneming van BNP Paribas. B

ondernemingen en beheert financi€éle operaties vodeze
dochterondernemingen (samen &\PP Groep").

Paribas is de uiteindelijke holdingmaatschappij vaen groep

B.9

Winstprognose of

Niet van toepassing aangezieneem gvinstvoorspellingen of schatting

2



Onderdeel

Titel

winstraming zijn opgesteld ten aanzien van de Emitin het Basisprospectus waar dg¢
Samenvatting betrekking op heeft.

YA

B.10 Voorbehoud in auditverslag | Niet van toepassingy@ndt in geen enkel auditverslag enig voorbehoud
gemaakt ten aanzien van de historische finanaiéternatie die in het
Basisprospectus vervat zit.
B.12 Geselecteerde essentiéle historische financiéterdtie:
Vergelijkende Jaarlijkse Financiéle Gegeven- In EUR
31/12/2015 (geauditeerd 31/12/2014 (geauditeerd
Inkomsten 315.558 432.263
Netto-inkomsten, Groepsaandeel 19.786 29.043
Balanstotaal 43.042.575.328 64.804.833.465
Aandeelhouderskapitaal (Groepsaandegl) 464.992 445.206
Vergelijkende Tussentijdse Financiéle Gegevens vode periode van zes maanden tot en met 30
juni 2016 - in EUR
30-6-2016 30-6-2015
(niet-geauditeerd) (niet-geauditeerd)
Inkomsten 183.330 158.063
Netto-inkomsten, Groepsaandeel 12.506 10.233
30-6-2016 31-12-2015
(niet-geauditeerd) (geauditeerd)
Balanstotaal 49.514.864.240 43.042.575.328
Aandeelhouderskapitaal 477.498 464.992
(Groepsaandeel)
Verklaring van geen opmerkelijke of wezenlijk naigg verandering
Er is er geen significante verandering geweestifirthnciéle of handelspositie van de BNPP Groegssi
30 juni 2016 (aan het einde van het vorig boekyeaarvoor de tussentijdse jaarrekening is gepubiijee
Er is geen wezenlijk nadelige verandering geweeski vooruitzichten van BNPP of de BNPP Groep sinds
donderdag 31 december 2015 (aan het einde van d¢rég boekjaar waarvoor de gecontroleerde
jaarrekening is gepubliceerd).
Er is geen opmerkelijke verandering geweest in idantiéle of handelspositie van BNPP B.V. sinds
donderdag 30 juni 2016 en er is geen wezenlijk ligeleserandering geweest in de vooruitzichten yan
BNPP B.V. sinds donderdag 31 december 2015.

B.13 Gebeurtenissen die een Niet van toepassing, op 12 oktober 2016 en vooerzade Emittent weet,
impact hebben op de hebben er geen recente gebeurtenissen plaatsgevaiielén wezenlijke
solvabiliteit van de Emittent |mate relevant zijn voor de evaluatie van de solitaltivan de Emittent

sinds woensdag 30 juni 2016.
B.14 Afhankelijkheid van andere [BNPP B.V. is afhankelik van BNPP. BNPP B.V. is een

entiteiten binnen de Groep |dochteronderneming in volle eigendom van BNPP $igé&cbetrokken bij

3
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de emissie van schuldeffecten zoals notes, wamanfecertificaten of
andere verplichtingen welke door andere bedrijviemdn de BNPP Groe
(met inbegrip van BNPP) worden ontwikkeld, opgebteh verkocht aa
beleggers. De schuldeffecten worden ingedekt @iediging-instrumente
en/of onderpand van BNP Paribas en BNP Paribaselati aan te kope
zoals omschreven in Element D.2 onderaan.

-5 - = O

Zie eveneens Onderdeel B.5. hoger.

B.15

Belangrijkste activiteiten

De belangrijkste actiitvan BNPP B.V. is het uitgeven en/of verkrijgen
van financiéle instrumenten van gelijk welk type bat afsluiten varn
daarmee samenhangende overeenkomsten voor rekemingerscheiden
entiteiten binnen de BNPP Group.

D

B.16

Controlerende
aandeelhouders

BNP Paribas bezit 100 per cent van het aandeelinskajgitaal van BNPF
B.V..

B.17

Gevraagde kredietratings

BNPP B.V.'s lange terkigdietratings zijn A met een stabiel vooruitzight
(Standard & Poor's Credit Market Services Franc&)Séan BNPP B.V.'s
korte termijn kredietratings zijn A-1 (Standard &d?'s Credit Market
Services France SAS).

De Schuldeffecten hebben geen rating gekregen.

=h

Een effecten rating is geen aanbeveling om effetetdipen, te verkopen ¢
te houden en ratings kunnen op elk moment geschwesanderd of
ingetrokken worden door het ratingagentschap daatileg heeft toegekend

B.18

Beschrijving van de Garantie

De Schuldeffectenezutbnvoorwaardelijk en onherroepelijk gegarandeerd
zijn door BNP Paribas BNPP" of de 'Garantieverstrekker") ingevolge
een garantie naar Engelse recht, gesloten door BNP8f nabij 10 juni
2016 (de Garantie").

In het geval van een bail-in van BNPP maar niet BNB2V., worden de
verplichtingen van of de door BNPP verschuldigddragen onder garanti
verlaagd om dergelijke aanpassingen of verminderingbegepast op d
passiva van BNPP weer te geven die het gevolgvaiinde toepassing va
een bail-in van BNPP door een betreffende regelgéwelusief in een
situatie waar de garantie zelf niet onderhevigis @en dergelijke bail-in).

S5 @ @

De verbintenissen krachtens degarantie zijn rechtstreekse,
onvoorwaardelijke, niet-zekergestelde en niet-agetgelde verbintenisse
van BNPP en zullen te allen tijgeri passuonderling en minstenpari
passumet alle andere rechtstreekse, onvoorwaardelijlet;zekergesteld
en niet-achtergestelde verbintenissen van BNPP iliangmen (onde
voorbehoud van schulden die bevoorrecht zijn vdgenepasselijke
dwingende wetgeving).

>

D

B.19

Informatie over de
Garantieverstrekker

B.19/B.1

Officiéle en handelsnaam va|
de Garantieverstrekker

BNP Paribas.

B.19/B.2

Vestigingsplaats / rechtsvorr]
/ wetgeving / land van

1De Garantieverstrekker is opgericht in Frankrijks aken publieke
vennootschap met beperkte aansprakelijkheid ("8beigonyme/ naamloze
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oprichting

vennootschap”) naar Franse recht en thes#n vergunning al
kredietinstelling. Haar maatschappelijke zetelevestigd te 16, boulevar
des ltaliens - 75009 Parijs, Frankrijk.

4

o

B.19/ B.4b

Informatie m.b.t. tendensen

Macroeconomische omgeving

De bedrijffsresultaten van BNPP worden beinvioed rdde macro-
economische en marktomgeving. Gezien de aard vactilgteiten van de
BNPP is zij bijzonder gevoelig voor de macro-ecoisafme en
marktomstandigheden in Europa, die de laatste jareleens uitdagend
waren en storingen hebben ondervonden.

In 2015 beleeft de wereldwijde economische aciivischter. In de
opkomende landen nam de activiteit af terwijl in algwikkelde lander
gematigd herstel doorzette. De wereldwijde verwiaghtvordt nog steed
beinvioed door drie grote overgangen: de tragemnauische groei i
China, de dalende energieprijzen en prijzen vare@ndrondstoffen en de
initiele aangescherpte monetair beleid van de \igdenStaten voor eep

e

n

I

veerkrachtig, intern herstel, terwijl de centralenken van verschillend
belangrijke ontwikkelde landen hun monetair bekieeds verdere loslatep.
Voor 2016 voorspelt IMF het progressieve herstedah dle wereldwijde
economische activiteit maar met lagere groeivopitliten op de
middellange termijn in ontwikkelde en opkomendediem In die context
kunnen er twee risico's aangewezen worden:

Financiéle instabiliteit door de kwetsbaarheid v@ykomende landen

Hoewel de blootstelling van de BNP Paribas Grouppkomende landen
beperkt is, kan de kwetsbaarheid van deze econamieilen tot
verstoringen in het wereldwijde financiéle systedim van invloed kunnen
zijn op BNP Paribas Group en mogelijk hun resultatgzigen.

In talloze opkomende economieén vond 2015 een toena vreemde
valuta -afspraken plaats, terwijl de niveaus vawkten (zowel in vreemd
als plaatselijke valuta) reeds hoog waren. Daatnaasbben de
vooruitzichten van een progressieve verhoging ilarggijke rentes in de
Verenigde Staten (eerste verhoging van de peroestagpls beslist door de
Federal Reserve in december 2015), alsmede kringpefimhnciéle
volatiliteit gekoppeld aan de zorgen met betrekkitog de groei in
opkomende landen bijgedragen aan de moeilijkeréerex financiéle
omstandigheden, kapitaaluitstromen, verdere vadygadaties in talloze
opkomende landen en een toename in risico's votkena Dit kan mogelijk
leiden tot de declassering van overheidsratings.

4%

Gezien de mogelijk standaardisatie van risicopreniestaat het risico van
wereldwijde marktverstoringen (toename in risicopies, erosie van
vertrouwen, afname van groei, uitstel of vertragiag de harmonisatie van
monetair beleid, afname in marktliquiditeit, prodsle met de waardering
van activa, krimpen van kredietaanbod en chaotisehkeveraging) die van
invioed kunnen zijn op alle bancaire instellingen.

Systemische risico's met betrekking tot economischstandigheden en
marktliquiditeit

De aanhouding van een situatie met uitzonderlijfe leentepercentages kan

Zie: IMF — Oktober 2015 Verslag Financiéle Stiai, Geavanceerde landen en update januari 2016
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leiden tot overmatig nemen van risico door bepadidanciéle spelers
toename in de looptijd van leningen en activa, minstreng leenbeleid
toename in overbrengende financiering.

Sommige  spelers (verzekeringsmaatschappijen, peisiedsen,
activabeheerders enz.) brengen een toenemendengate dimensie me
zich mee en in het geval van marktturbulentie (gplkdd bijvoorbeeld aan
een plotselinge toename in rentepercentages enkfi scherpe
prijscorrectie) kunnen zij beslissen grote posities ontbinden in een
omgeving van realtief zwakke marktliquiditeit.

—

Dergelijke liquiditeitsdruk kan verstrekt wordenadale recente toename |n
het volume van actie onder beheer geplaatst bgtoacties die in illiquide
activa beleggen.

Wetgeving en regelgeving van toepassing op finafeciéstellingen

Recente en toekomstige veranderingen in de wetgesinrichtlijnen die
van toepassing zijn op financiéle instellingen hebheel invioed op BNPR.
Maatregelen die recent zijn aangenomen of die (ok
toepassingsmaarregelen ervan) nog een ruwe vérsigliz invloed hebben
of mogelijk hebben op BNPP kunnen zijn:

- - de structurele hervormingen die bestaan uit éad& bankierswet van
26 juli 2013 die eist dat banken filialen opzettefn "speculatieve'
bedrijfseigen activiteiten scheiden van hun tradiéle bankactiviteiten,
de "Volcker regel” in de VS die bedrijfseigen tracises, sponsorschap
en beleggingen in private equity fondsen en hedgifen door
Amerikaanse en buitenlandse banken verbiedt enagne, mogelijke
veranderingen in Europa;

- kapitaal dat onder richtlijnen valt: CRD IV/CRR, deternationale
norm voor verliesabsorberend vermogen (total-ldsoebing capacity
TLAC) en de benoeming van BNPP als een financiggeiling die
van systemisch belang is door het Financieel Stwitébestuur;

- het Europees Enkel Toezichthoudend Mechanisme ered®dening
van 6 november 2014;

- de Richtljn van 16 april 2014 met betrekking fot
depositogarantieplannen en de delegatie- en imgs&esluiten, de
Richtljn van 15 mei 2014 met daarin een Bankhérsten
Resolutieraamwerk, het Enkele Resolutie Mechaniswer het
instellen van het Enkele Resolutiebestuur en h&eErResolutiefonds|;

n

- de Final Rule van de Amerikaanse Federal Resegrvstoingere regel
oplegt op de Amerikaanse transacties van groteetlaintdse banken,
voornamelijk de verplichting tot het opzetten vam eafzonderlijke,
intermediaire holding in de VS (gekapitaliseerd @mderhevig aan
regelgeving) voor hun Amerikaanse dochtermaatsdjeapp

- de nieuwe regels voor de regulering van over-deitank derivatieve
activiteiten overeenkomstig Hoofdstuk VIl van de ddeFrank Wall
Street Reform and Consumer Protection Act, voortigm
margevereisten niet-vrijgemaakte derivaatproduatende derivater
van aandelen die verhandeld worden door swapdeatefselangrijke
op aandelen gebasseerde swapdeelnemers en de regeldet
Amerikaanse Securities and Exchange Commission wyaar de
registratie van banken en grote swapdeelnemerdicgrgs die actief

1%}
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zijn op derivatenmarkten en de transparantie erparpge van
derivatentransacties;

- de nieuwe MiFID en MIFIR en Europese regels metdbging tot het
vrijmaken van sommige over-de-toonbank derivatetipcten door|
gecentraliseerde tegenpartijen en het onthullen \eandelen
gefinancieerde transacties aan gecentraliseerémeng

Cyberrisico

In de afgelopen jaren hebben financiéle instelimgemaken gekregen mgt
een aantal cyberincidenten, die vooral betrekkiagden op grootschalig
wijzigingen van gegevens die de kwaliteit van ficiéle informatie
ingevaar brachten. Dit risico is ook vandaag de dagwezig en BNPP
heeft, net als andere banken, maatregelen genomensystemen te
implementeren die cyberaanvallen tegengaan die vgegeen curciale
systemen kunnen vernietigen of beschadigen en deiteiten kunnen
ophouden. Daarnaast hebben de regelgevende enchiteridende
autoriteiten initiatieven genomen om de uitwisselem informatie ove
cyberbeveiliging en cybercriminaliteit te bevorderem zo de beveiliging
an technologische infrastructuren te verbetererffattieve herstelplanne
op te stellen na een cyberincident.

D

=i

B.19/B.5

Beschrijving van de Groep

BNPP is een Europeseeleid het voorzien van bank- en financié
diensten en heeft vier binnenlandse markten inilrbemking in Europa
namelijk in Belgié, Frankrijk, Italié en Luxemburd-et is aanwezig in 74
landen en heeft meer dan 189.000 werknemers, nbefgiip van bijna
147.000 in Europa. BNPP is de moedermaatschappijde BNP Paribas
Groep (samen de "BNPP Groep"). BNPP B.V. is eerlleyo
dochteronderneming van BNPP.

e

B.19/B.9

Winstprognose of
winstraming

Niet van toepassing aangezien en geen winstvodirggesh of schattinger
zijn opgesteld ten aanzien van de GarantiegevieetilBasisprospectus waar
deze Samenvatting betrekking op heeft

B.19/B.10

Voorbehoud in auditverslag

Niet van toepassingijjergeen kwalificaties in enig controleverslag ag
historische financiéle informatie beschreven inB&sisprospectus.

B.19/B.12

Geselecteerde essentiéle historische financiébentie:

Vergelijkende Jaarlijkse Financi€le Gegevens - In itjoenen EUR

31/12/2015 (geauditeerd) 31/12/2014*
Inkomsten 42.938 39.168
Risicokosten (3.797) (3.705)
Netto inkomsten, Groepsaandeel 6.694 157

31-12-2015 31/12/2014*

Common Equity Tier 1 Ratio (Basel |3 10,9% 10,3%
geheel belast, CRD4)
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31/12/2015 (geauditeerd) 31/12/2014* (geauditeerd)

Totale geconsolideerde balans 1.994.193 2.077.758
Geconsolideerde leningen en 682.497 657.403
schuldvordering verschuldigd door
klanten
Geconsolideerde items verschuldigd aan 700.309 641.549
klanten
Aandeelhouderskapitaal (Groepsaandeel) 96.269 89.45

* Herzien volgens de IFRIC 21 interpretatie.

juni 2016 - In miljoenen EUR

Vergelijkende Tussentijdse Financiéle Gegevens voale periode van zes maanden tot en met 30

1H16
(niet geauditeerd)

1H15
(niet geauditeerd)

Inkomsten 22,166 22,144
Risicokosten (1,548) (1,947)
Netto-inkomsten, Groepsaandeel 4,374 4,203
30-6-2016 31-12-2015
Common Equity Tier 1 Ratio (Base 11.1% 10,9%
3 geheel belast, CRD4)
30/06/2016 31/12/2015 (geauditeerd)

(niet geauditeerd)

(Groepsaandeel)

Geconsolideerd balanstotaal 2.171.989 1.994.193
Geconsolideerde leningen en 693.304 682.497
schuldvordering verschuldigd door

klanten

Geconsolideerde items verschuldig 725.596 700.309

aan klanten

Aandeelhouderskapitaal 97.509 96.269

Verklaring van geen opmerkelijke of wezenlijk naitg verandering

Er is er geen significante verandering geweestifirthnciéle of handelspositie van de BNPP Groegssi
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30 juni 2016 (aan het einde van het vorig boekjesarvoor de tussentijdse jaarrekening is gepubiifjee

Er is geen wezenlijk nadelige verandering geweesei vooruitzichten van BNPP of de BNPP Groep sinds
donderdag 31 december 2015 (aan het einde van d¢rdy boekjaar waarvoor de gecontroleerde
jaarrekening is gepubliceerd).

B.19/ B.13 |Gebeurtenissen die een Niet van toepassing, opn 4 augustus 2016 en voor zover de Garant weet,
impact hebben op de hebben er geen recente gebeurtenissen plaatsgevaiielén wezenlijke
solvabiliteit van de mate relevant zijn voor de evaluatie van de soliteltivan de Garant sinds
Garantieverstrekker 30 juni 2016.

B.19/ B.14 |Afhankelijkheid van andere |Onder voorbehoud van volgende paragraaf, is BNRP athankelijk van
entiteiten binnen de Groep |andere leden van de BNPP Group.

In april 2004 begon BNPP met het uitbesteden vanlnffastructure
Management Services aan BNP Paribas Partnersriowv&tion (BP2l) joint
venture end 2003 opgezet samen met IBM France. B&RArt IT
Infrastructuurbeheerdiensten voor BNPP en versoidi
dochtermaatschappijen van BNPP in Frankrijk (inelusBNP Paribas
Personal Finance, BP2S en BNP Paribas Cardif), séwénd en Italié
Halverwege december 2011 heeft BNPP het contradt IBi France
vernieuwd voor een periode tot eind 2017. Eind 2§ihgen de partijen een
overeenkomst aan om vanaf 2013 deze afsprakendanguit te breiden
nar BNP Paribas Fortis.

BP2| valt onder de operationele controle van IBNarlee. BNP Paribas
heeft een sterke invloed op deze entiteit, wat ®@&gendom is met IBM
France. Het personeel van BNP Paribas dat is Hesadni is gesteld aal
BP2| bestaat voor de helft uit het permanente pemiovan die entiteit, d
gebouwen en verwerkingscentra zijn eigendom vaBrdep, en het bestu
biedt BNP Paribas het contractuele recht om deedtrii2 controleren en he
weer in de Groep op te nemen, mocht dit nodig zijn.

- = @ 35

ISFS, een volledige dochter van IBM, verzorgt heidnfrastructuurbeheer
voor BNP Paribas, Luxemburg.

De gegevensverwerkingshandelingen van BancWestemauitbesteed aan
Fidelity Information Services. De gegevensverwegkiman Confinoga
France wordt uitbesteed aan SDDC, een volledigatdowan IBM.

Zie ook bovenstaand Onderdeel B.5.

B.19/ B.15 |Belangrijkste activiteiten BNP Baribas bekleedt dogjrijke posities in zijn twee belangrijke
bedrijven:
. Retail Banking en Dienstendie omvatten:

e Thuismarkten, bestaand uit:
. Frans Retail Bankieren (FRB),
. BNL banca commerciale (BNL bc), lItaliaans retail
bankieren,
. Belgisch Retail Bankieren (BRB),
. Andere activiteiten met betrekking tot Binnenlaad
Markten, inclusief Luxemburgs Retail Bankieren (DRB

. Internationale Financiéle Diensten, die omvatten:
. Europees-Mediterraan,
. BancWest,
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. Persoonlijke Financiering,
. Verzekeringen,
. Vermogensbeheer;

. Zakelijk en Institutioneel Bankieren (CIB), wat omvat:
e Zakelijk Bankieren,
. Wereldwijde markten,

. Beveiligingsdiensten.

B.19/B.16

Controlerende
aandeelhouders

Geen van de bestaande aandeelhouders controleBf® BiMect of indirect
Vanaf 31 december 2015 zijn de voornaamste aamgddhs Société
Fédérale de Participations et d’InvestissemeBEP!"), een public-interes
société anonyme (naamloze vennootschap) die hamai@iens de Belgisch
overheid en die 10,2% van het aandeelhouderskapiad. BlackRock Inc
bezit 5,1% van het aandeelhouderskapitaal en hetotfrtogdom
Luxemburg bezit 1,0% van het aandeelhouderskapité@mir zover BNPP
weet, hebben geen andere aandeelhouders dan SBRickRock Inc. mee
dan 5% van het kapitaal of de stemrechten.

B.19/B.17

Gevraagde kredietratings

BNPP's lange termijn ktedlings zijn A met een stabiel vooruitzig
(Standard & Poor's Credit Market Services Franc8)SA1 met een stabie
vooruitzicht (Moody's Investors Service Ltd.), A+etneen stabie
vooruitzicht (Fitch France S.A.S.) en AA (laag) reen stabiel vooruitzich
(DBRS Limited) en BNPP's korte termijn kredietrgsnzijn A-1 (Standarg
& Poor's Credit Market Services France SAS), P-logly's Investors
Service Ltd), F1 (Fitch France S.A.S.) en R-1 (ghteld) (DBRS
Limited).

Een effecten rating is geen aanbeveling om effeetdwopen, te verkopen ¢
te houden en ratings kunnen op elk moment geschuesanderd of
ingetrokken worden door het ratingagentschap daatileg heeft toegekeng

Sectie C - Aandelen

t

¢

t

Onderdeel Titel
C.1 Type en klasse De Schuldeffecten zijn CertificatenGertificaten) en worden in Reeks uitgegeven.
Schuldeffecten/ISI .
N Het Reeksnummer van de Schuldeffecte@i#48263LDM. Het Tranchenummer is 1|.
De ISIN isXS1113811431
De Gemeenschappelijke Codelik1381143
De Schuldeffecten zijn contant vereffende Schubsén.
Cc.2 Munteenheid De munteenheid van de Reeks SchuldefféesNorwegian Krong« NOK »).
C.5 Beperkingen op dgDe Schuldeffecten zijn vrij overdraagbaar, ondeortbehoud van de aanbieding-

vrije verkoopsbeperkingen in de Verenigde Staten, de fg&se Economische Ruimt
overdraagbaarheidBelgié, de Tsjechische republiek, Denemarken, RohlaFrankrijk, Duitsland
Hongarije, lerland, Italié, Luxemburg, Noorwegen)dh, Roemenié, Spanje, Zwede
het Verenigd Koninkrijk, Japan en Australié en ande Prospectusrichtlijn en d
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wetten van enige jurisdictie waar de betrokken &i#ftecten worden aangeboden
verkocht.

(O]

Rechten verbonde
aan de
Schuldeffecten

Schuldeffecten uitgegeven onder dit Basisprospectuen voorwaarden hebbe
waaronder onder andere:

Status

De Schuldeffecten maken rechtstreekse, onvoorwbjejeniet-zekergestelde en niet-

achtergestelde verplichtingen uit van de Emittenzellenpari passuonderling rang
innemen en minstenpari passurang innemen met alle andere rechtstree
onvoorwaardelijke, niet-zekergestelde en niet-agettelde schadelasten van
Emittent (behalve voor wat statutair bevoorrecliteonderingen betreft).

kse,
de

Belasting

De houder dient alle belastingen, lasten en/ofds$¢ betalen die ontstaan door

vereffening van de Schuldeffecten en/of de leveriofj overdracht van het

Verschuldigde. De Emittent zal van de bedragen afva verschuldigd aan d

Houders bepaalde belastingen en kosten aftreklenieti eerder zijn afgetrokken van
de bedragen of activa verschuldigd door de Houdeos)s de Berekeningsagent

bepaalt dat ze toerekenbaar zijn aan de Schuldeffec

Betalingen zullen in elk geval onderworpen zijn &mlle fiscale of andere wetten en

regelgevingen die hierop van toepassing zijn oppldats van betaling, (ii) enig
inhouding of aftrek die vereist is volgens een eeamkomst beschreven in Sec
1471(b) van de US Internal Revenue Code van 1986Gdde") of anderszins word

opgelegd volgens Secties 1471 tot 1474 van de Cedme regelgevingen of

overeenkomsten daaronder, enige officiéle integtieedaarvan, of enige wet die e
intergouvernementele aanpak hiervoor implementesnt,(iii) enige inhouding o
aftrek vereist volgens Sectie 871 (m) van de code.

de

e

tie
[

Negatieve zekerheid

De voorwaarden voor de Schuldeffecten mogen geeralibg inzake negatiev
zekerheid bevatten.

4%

Gevallen van wanprestatie (Events of default)

De voorwaarden voor de Schuldeffecten zullen geemalten van wanprestati
bevatten.

D

Vergaderingen

De voorwaarden van de Schuldeffecten zullen begatirbevatten voor het oproep
van vergaderingen van houders van dergelijke Sefffelcten om te beraadslagen o
aangelegenheden in hun algemeen belang. Krachégesbeépalingen kunnen bepaa
omschreven meerderheidsbesluiten bindend zijn aib@houders, met inbegrip van
houders die de relevante vergadering niet bijwoorafedaar geen stem uitbrachten
houders die een van de meerderheid afwijkende s&daben uitgebracht.

Toepasselijk recht

De Schuldeffecten, de Agentovereenkomst onder Bngeht (zoals van tijd tot tij
gewijzigd of aangevuld), de verbonden Garantiesbeé&ekking tot de Schuldeffecte
en enige niet-contractuele verplichting die ontsta&é of in verband met dé
Schuldeffecten, de Agentovereenkomst onder Engedbtr(zoals van tijd tot tij

gewijzigd of aangevuld) en de garantie met betmdkiot de Schuldeffecten zulle

er
de
e
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onderworpen zijn aan, en zullen gelden in overeamsting met het Engels recht.

C.9 Interest/Aflossing |Interest
De Schuldeffecten leveren geen interest op.
Aflossing

Tenzij eerder afgelost of geannuleerd, zal elk &f{8ecurity afgelost worden op 2D
januari 2025, zoals uiteengezet in Element C.18.

Vertegenwoordiger van de Houders van effecten

De Emittent heeft geen vertegenwoordiger van delleffectenhouders aangeweze

>

Gelieve eveneens bovenstaande post C.8 te lezakeimechten die verbonden zijn
aan de Schuldeffecten.

Cc.10 Derivatencompone Niet van toepassing.
nt in de
interestbetaling

c.1 Toelating tot de  |Niet van toepassing.
verhandeling

C.15 Hoe de waarde vanHet bedrag dat moet worden betaald op de aflogsibgrekend door verwijzing naar
de investering in |de Onderliggende Referentie(s) : BNP Paribas MSBiceme Fund Stars Series|2
de derivate Index (Bloomberg Code: BNPI2CMB Index).

effecten wordt
beinvioed door de
waarde van de
onderliggende

Zie bovenstaande Onderdeel C.9. en onderstaanderdaad C.18.

activa
C.16 Looptijd van De Datum van Aflossing van de Schuldeffecten iga2@iari 2025.
derivatieve
effecten
C.17 Vereffeningsproce|Deze Reeks Schuldeffecten wordt contant vereffend.
dure De Emittent heeft niet de optie de vereffening éfédénde de schuldeffecten te
wijzigen.
C.18 Winst op Derivate| Zie punt C.8 hierboven voor de rechten die verbordig aan de Schuldeffecten.

Schuldeffecten Finale Aflossing
Behalve als eerder afgelost of gekocht en geanriylegeeft elk Schuldeffect de
houder ervan het recht om van de Emittent op devsAfhgsdatum een Contant
Vereffeningsbedrag te ontvangen dat gelijk is Bexale Uitbetalingen (Final
Payouts)

Finale uitbetalingen van Gestructureerde Product Stuldeffecten (SPS)

Vanilla Securities producten met een vaste termijn hebben een ogbtredie
gekoppeld is aan de prestaties van de OnderliggeRtderentie(s). De
opbrengstberekening kunnen gebaseerd op versatellarechanismen. Er kan totale
kapitaalbescherming zijn.

NA x Call
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NA betekent NOK 10,000
Call:

ConstanPercentaget Gearing Max (FinalRedemptioN’aIue— StrikePercentag§|oorPercentag)e

Constant Percentage betekent 100%
Gearing betekent 100%

Strike Percentagebetekent 120%
Floor Percentagebetekent 10%

Definitieve Aflossingswaarde Final Redemption Valug betekent de Gemiddeld
Onderliggende Referentie Waardesérage Underlying Reference Value

Slotwaarde Uitoefenprijs (Strike Price Closing Valug Van toepassing

Gemiddelde Waarde van de Onderliggende ReferentieAyerage Underlying
Reference Valup betekent, met betrekking tot een Onderliggende reefe
(Underlying Referengeen een SPS Waarderingsperio®&P$ Valution Perigd het
rekenkundig gemiddelde van de Waarde van de Ogderide ReferentieJnderlying
Reference Valjevoor die Onderliggende Referentignderlying Referengevoor alle
SPS Waarderingsdat®&RS Valuation Datgsin die SPS Waarderingsperiod8RS
Valuation Period

Waarde van de Onderliggende Referentielnderlying Reference Valuebetekent,

met betrekking tot een Onderliggende Refereritiederlying Referengeen een SP$

Waarderingsdatum SPS Valuation Daje (i) de Slotkoerswaarde van
Onderliggende ReferentieUfiderlying Reference Closing Price Valugoor die

Onderliggende ReferentieUfderlying Referende met betrekking tot die SPS

WaarderingsdatumSPS Valuation Daje(ii) gedeeld door de relevante Uitoefenpr
van de Onderliggende Referentign@erlying Reference Strike Price

Om misverstanden te vermijden bij het vastleggen (i hierboven, zal de SP
Waarderingsdatum nooit refereren naar de Uitoafgdatum

Slotkoerswaarde van de Onderliggende ReferentidJgderlying Reference Closing
Price Valu@ betekent, met betrekking tot een SPS Waarderingsdé@PS Valuation
Date), de SlotkoersGlosing Levél met betrekking tot die dag.

Uitoefenprijs van de Onderliggende Referentie nderlying Reference Strike
Price) betekent, met betrekking tot een OnderliggendeeiRetie Underlying
Referencg de Slotkoerswaarde van de Onderliggende Referefdnderlying
Reference Closing Price Valuevoor die Onderliggende Referentie op
Uitoefendatum $trike Datg

Onderliggende Referentie Underlying Referencg heeft de betekenis zoa
uiteengezet in element C.20

SPS Aflossingswaarderingsperiode (SPS Valuation Hed) betekent de periode vg
6 juli 2022 (inbegrepen) tot en met 6 januari 2(i@5egrepen).

SPS Waarderingsdatum GSPS  Valuation Datg betekent de SP
Aflossingswaarderingsdatun$iPS Redemption Valuation Datef de Uitoefendatum
zoals van toepassing.

Uitoefendatum (Strike Datg betekent 6 januari 2017.
SPS Aflossingswaarderingsdatum3PS Redemption Valuation Datdetekent elke

[}

ijs

Is

=}

v

ObservatiedatumXveraging Datg
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Observatiedatum (Averaging Date) betekent: : 6 juli 2022 (i=1), 8 augustus 20
(i=2), 6 september 2022 (i=3), 6 oktober 2022 (j=4)november 2022 (i=5),
december 2022 (i=6), 6 januari 2023 (i=7), 6 febr2@23 (i=8), 6 maart 2023 (i=9),
april 2023 (i=10), 8 mei 2023 (i=11), 6 juni 202812), 6 juli 2023 (i=13), 8 augustu
2023 (i=14), 6 september 2023 (i=15), 6 oktober32(216), 6 november 2023 (i=17|
6 december 2023 (i=18), 9 januari 2024 (i=19), lérdari 2024 (i=20), 6 maart 202
(i=21), 8 april 2024 (i=22), 7 mei 2024 (i=23),hj 2024 (i=24), 8 juli 2024 (i=25),
augustus 2024 (i=26), 6 september 2024 (i=27), tobek 2024 (i=28), 6 novembe
2024 (i=29), 6 december 2024 (i=30) en 6 janua?52(=31).

Slotkoers (Closing Leve) betekent de officiéle slotkoersl¢sing level van de
Onderliggende Referentie/(derlying Referengeop de relevante dag.

C.19

Finale referentie
priis  van  het
Onderliggende

De finale referentieprijs van het onderliggende zalorden bepaald
overeenstemming met de waarderingsmechanismen die uteengezet
bovenstaand Onderdeel C.18.

in

C.20

Onderliggende
Referentie

De Onderliggende Referenti&rfderlying Referengegespecificeerd in Element C
hierboven. Informatie betreffende de OnderliggenReferentie Underlying
Referenck kan worden verkregen van de volgende websitéps:/indices-
globalmarkets.bnpparibas.com/product.aspx?id=WySXylAihdDekHOb67ajA==&subid=I
XLIPM6rflJHNCKSZ/pOKA==

Sectie D - Risico's

Onderdeel
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D.2

Voornaamste
risico's met
betrekking tot de
Emittent en de
Garantieverstrekke
r

Mogelijke kopers van Schuldeffecten uitgegeven ordle Basisprospectus moete
ervaren worden met betrekking tot opties en optietacties en moeten de risico's

transacties begrijpen die komen kijken bij Schuielden. Het beleggen i
Schuldeffecten leidt tot bepaalde risico's waarmeening gehouden moet word
voordat er een beleggingsbeslissing wordt genorBepaalde risico's kunnen va
invioed zijn op het vermogen van de Emittent om agm verplichtingen onder d
Schuldeffecten te voldoen of het vermogen van dea@geverstrekker om aan zij
verplichtingen onder de Garantie (in het geval Guhuldeffecten uitgegeven do
BNPP B.V.) te voldoen, waarvan sommige buiten egntrole liggen. In het bijzonde
wordt de Emittent (en de Garantieverstrekker), &t geval van Schuldeffecte

uitgegeven door BNPP B.V.), samen met de BNPP Gigeptgesteld aan de risicq'

die verband houden met zijn activiteiten, zoalsdrider wordt beschreven:
Garantieverstrekker
BNPP

Er zijn bepaalde factoren die de mogelijkheid kunheinvloeden van de Emittent o
zijn verplichtingen onder de Schuldeffecten uitgesggeonder dit Basisprospectus na
leven en, indien van toepassing, van de Garanseesker om zijn verplichtinge
onder de Garantie na te leven.

ElIf voornaamste categorieén van risico's zijn ieheaan de activiteiten van BNPP:

@)

Kredietrisico — Kredietrisico is de mogelijkheid dat een banklercd
tegenpartij niet aan deze verplichtingen kan vahdimeovereenstemming mé

in

n OO

(S

n

=

m

N

—
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@)

®)

(4)

©)

de overeengekomen voorwaarden. De waarschijnligkivain default en het
verwachte herstel van de lening of debiteur in geval van default zijn
belangrijke bestanddelen van de kredietkwalitetisbeeling.

Tegenpartij kredietrisico- Tegenpartij kredietrisico is het kredietrisicatd
opgesloten ligt in betaling of transacties tussgenpartijen. Die transacties
omvatten bilaterale overeenkomsten zoals over-denb@nk (OTC)
derivatenovereenkomsten die de Bank mogelijk btets aan het risico van
tegenpartijdefault, alsmede overeenkomsten aangegaa clearinginstuten|
Het bedrag van dit risico kan verschillen in depogan de tijd in lijn met
veranderende marktparameters die dan van invioed o de
vervangingswaarde van de betrokken transactiesroéfeuille;

Effectisering — Effectisering betekent een transactie of plararbi@ het
kredietrisico dat verband houdt met blootstellifigrool van blootstellingen is
verdeeld, hebben de volgende kenmerken:

. betalingen gedaan in de transactie of het plamgéra af van de
prestaties van de blootstelling of pool van blalistgen;

. de subordinatie van schijven bepaalt de versiprgigtan verliezen
gedurende de levensduur van de risico-overdracht.

Alle toezeggingen (met inbegrip van derivaten euitliteitslijnen) gedaan
voor een effectisering moeten behandeld worden als
effectiseringsblootstelling. De meeste van die éggingen worden genoteefd
in het prudentiéle bankboek;

Marktrisico — Marktrisico’s het risico op verlies van waardeod nadelige
trends in marktprijzen of -parameter, ofwel direbserveerbaar of niet.

Observeerbare marktparameters omvatten, maar Zig beperkt tot,
wisselkoersen, prijzen van schuldeffecten en grorfigs (ofwel genoteerd of
verkregen door referentie naar een vergelijkbarévam), prijzen van
derivaten en andere parameters die rechtstreeksithgetrokken kunne
worden, zoals interestvoeten, kredietspreidingenplatiiteiten en
geimpliceerde correlaties en andere vergelijkbararmpeters.

Niet-observeerbare factoren zijn de factoren dibageerd op werkend
aannames, zoals parameters in modellen of gebasmerdtatistische of
economische analyses, niet-zeker te stellen inat&tm

[}

In vaste inkomsten handelsboeken, kredietinstruementorden gewaardeerd
op basis van de opbrengsten van bonds en kredigtsgien, die
marktparameters op dezelfde manier vertegenwoorlgytinterestvoeten g
wisselkoersen. Het kredietrisico dat voortvloeit lét schuldinstrument val
de emittent is dus een bestanddeel van marktri@&end als emittentrisico.

o0 —h

Liquiditeit is een belangrijk bestanddeel van masito. In tijden van
beperkte of geen liquiditeit, kunnen instrumentefi goederen nie
verhandelbaar zijn tegen hun geschatte waarde. kBit bijvoorbeeld
voortvloeien uit lage transactievolumes, wekeliflestricties of een sterke
disbalans tussen vraag en aanbod voor bepaalda.acti

Het marktrisico met betrekking tot bankactiviteitemvat het risico var
verlies op aandelen aan de ene kant en de risian'sente en wisselkoersen
die voortvloeien uit internediatieactiviteiten viaanken aan de andere kant;

Operationeel risico— Operationeel risico is het risico op verlies doo
ongeschikte of falende interne processen of dodere& gebeurtenisse

]
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expres, per ongeluk of natuurrampen. Beheer varratipeeel risico ig
gebaseerd op een analyse van de "oorzaak - gehisurgevolg" keten.

Interne processen die leiden tot operationeelaikeEn betrekking hebben aqp
werknemers en/of IT-systemen. Externe gebeurtemissevatten, maar zijn
niet beperkt tot, overstromingen, brand, aardbeasingen terroristische
aanvallen. Krediet of marktgebeurtenis, zoals eefaudt of fluctuaties in
waarde vallen niet binnen het bereik van operagébrnisico.

Operationeel risico omvat fraude, personeelszagieois, juridische risico's,
niet-nalevingsrisico's, belastingrisico's, inforfaaysteemrisico's,
gedragsrisico's (risico's met betrekking tot hetstrekken van onvoldoende
financiéle dienstverlening), risico met betrekkingpt defecten in
besturingsprocessen, inclusief leningproceduresmafdelrisico's alsmede
mogelijke financiéle implicaties die voortvlioeienit uhet beheer van
reputatierisico's.

(6) Nalevings- en reputatierisice Nalevingsrisico zoals gedefinieerd in Franse
richtlijnen als het risico op wettelijke, admingtieve of disciplinaire sancties,
op groot financieel verlies of reputatieschade vesar bank mee te maken kan
krijgen als gevolg van het niet naleven van natermd Europese wetten en
richtlijnen, gedragscodes en normen van goede ijk@ktdie van toepassing
zijn op bank- en financiéle activiteiten of instties die gegeven zijn door een
bestuursorgaan, vooral ten aanzien van het toepass@ richtlijnen
uitgevaardigd door een toezichthoudend orgaan.

>

Per definitie is dit risico een subcategorie vaerafioneel risico. Aangezie
bepaalde implicaties van nalevingsrisico echter rrdan alleen een puy
financieel verlies met zich meebrengt en daadwgkkee reputatie van een
instituut kan schande, behandelt de Bank nalevisigets afzonderlijk.

=

Reputatierisico is het risico van schade toebrerapem het vertrouwen dat
geplaatst is in een bedrijff door zijn klanten, tgugetijen, leveranciers,
werknemers, aandeelhouders, toezichthouders enrearfiEanghebbende
wiens vertrouwen in een essentiéle voorwaarde & Wwet bedrijf om zijn
dagelijkse werkzaamheden uit te voeren.

>

Reputatierisico is primair gekoppeld aan alle aed&ico's die door de Bank
gedragen worden;

(7) Concentratierisico— Concentratierisico en wat eruit voortvloeit,
diversificatiegevolgen, maken deel uit van elkaasivooral voor krediet-
markt- en operationele risico's met behulp van deretatieparameters
rekening houdend met de overeenkomende risicomadell

Hij wordt op geconsolideerd Groepsniveau en finaglctonglomeraatniveau
beoordeeld.

(8) Bankboek Renterisco — Bankboek renterisico & tisico van verlies
opgelopen als gevolg van verkeerde overeenstemimirggte, vervaldata en
aard tussen activa en passiva. Voor bankactiviteiteeit dit risico voort uit
niet-handelende portefeuilles en zijn hoofdzakelijferbonden aan
renterisico;

9) Strategische en Zakelijke risico's — Stratdgisisico is he risico dat d
aandeelprijs van de Bank daalt vanwege strategisebiéssingen.

(]

Zakelijk risico is het risico op operationeel vesglidoor een verandering
de economische omgeving die leidt tot een dalingrirzet gekoppeld aal
onvoldoende kostelasticiteit.

S S
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(10)

11)

@)

(b)

(©

(d)

(e)

()

)

(h)

()

0

(k)

o

Deze twee types risico zijn, gecontroleerd dooRdad van Bestuur;

Liquiditeitsrisico - In overeenkomst met righien, wordt het
liquiditeitsrisico gedefinieerd als het risico d&n bank niet in staat zal zi
zijn beloftes na te komen of een positie te ontbindf te voldoen door d
situatie op de markt of idiosyncratische factoréimnen een bepaald
tijdsperiode en tegen een redelijke prijs of kogrn

Verzekering Onderschrijvingsrisico — Verzekggonderschrijvingsrisic
komt overeen met het risico van een financieeli@eneroorzaakt door ee
nadelige trend in verzekeringsclaims. Afhankelijkanv het type
verzekeringsbedrijf (leven, persoonlijk risico airauiteiten), kan dit risicg
statistisch, macroeconomisch of gedrag zijn of katrekking hebben o
publieke gezondheid of natuurrampen. Het is nidt grénaire risico dat
voorkomt in de levensverzekeringenbranche waar néiigde risico's
overheersend.

Moeilijke markt- en economische omstandighetiehben in de toekoms
een wezenlijke negatieve impact gehad en kunnein di¢ toekomst blijver]
hebben op de omgeving waarin financiéle instellimgetief zijn en dus oo
op de financiéle positie, resultaten en risicokosten de BNPP.

Vanwege het geografische bereik van hun aetteit, kan BNPH
kwetsbaaar zijn voor landelijke of regionaal spekE politieke,
macroeconomische en financiéle omgevingen of ordgiheden.

De toegang van BNPP tot en de kost van finaimgekunnen negatie
beinvioed worden door een herhaling van finanaélkes, die op haar beu
de economische omstandigheden verslechtert, eeneerdtingverlagingen
toenames in kredietspreidingen of andere fact@emdég kan brengen.

Significante wijzigingen in de interestvoet kem een negatieve invlog
hebben op de inkomsten of winstgevendheid van BNPP.

De langere periode van een lage rente brehgrémte systemische risica
met zich mee.

De degelijkheid en het gedrag van andere fif@eacinstellingen en
marktdeelnemers kunnen een negatieve invioed hetgh&NPP.

BNPP kan significante verliezen lijden op hadrandels- en
investeringsactiviteiten omwille van marktfluctuesien volatiliteit.

BNPP kan minder inkomsten genereren van hagkebage-activiteiten e
andere activiteiten die gebaseerd zijn op comni@sim en vergoedinge
gedurende een verminderde marktactiviteit.

Langdurig verminderde dalingen van de marktemren liquiditeit in de

markten verminderen, wat het moeilijker maakt ortivacte verkopen en

wat mogelijk tot significante verliezen kan leiden.

Wetten en richtlijnen aangenomen als antwoond de wereldwijde
financiéle crisis kunnen een significante impacblden op BNPP en d
financiéle en economische omgeving waarin het Gistie

BNPP is onderworpen aan uitgebreide en evohgereegelgevende regime
in de rechtsgebieden waarin zij actief is.

BNPP kan substantiéle boetes en andere admatieste en strafrechtelijk
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straffen opgelegd krijgen voor niet-naleving vanldgade wetten en

richtlijnen.

(m) Er zijn risico's verbonden aan het invoeren W strategische plan van
BNPP.

(n) BNPP kan moeilijkheden ondervinden om verwon@rdernemingen te

integreren en kan niet in staat blijken voordelendaliseren die verwacht

werden van haar verwervingen.

(o) Intense concurrentie door banken en niet-barkkemen een nadelig effect
hebben op de inkomsten en winstgevendheid van BNPP.
(p) Een substantiéle toename in nieuwe provisieseof daling van het nivegu

van voorheen aangehouden provisies kan een negatieded hebben op

de operationele resultaten van BNPP en haar fidnpbsitie.

Q) BNPP's beleid inzake risico-management, -proregien -methodes, kan h
blootstellen aan ongeidentificeerde of niet-ge@eierde risico's die tg
significante verliezen kunnen leiden.

n BNPP's hedging-strategieén kunnen mogelijkéiezen niet voorkomen.

(s) Aanpassingen aan de boekwaarde van de aaneelelerivatenportefeuilles

van BNPP en de schulden van BNPP zelf kunnen valodd zijn op het
nettoinkomen en het vermogen van de aandeelhouders.

®) De verwachte wijzigingen in de boekhoudkundggicipes met betrekkin
tot financiéle instrumenten kunnen van invioed zjp de balans en d
regelgevende kapitaalratio en leidt tot aanvullekmigen.

(u) De competitieve positie van BNPP kan beschadigutden indien haal
reputatie beschadigd wordt.

v) Een onderbreking van de informatiesystemen BAIPP kunnen resultere
in materieel verlies van klantinformatie, schada da reputatie van BNP

en kan leiden tot financieel verlies.

(w) Onvoorziene externe gebeurtenissen kunnen deiteiten van BNPP
verstoren en significante verliezen en bijkomendstén veroorzaken.

BNPP B.V.

De grootste risico's die hierboven beschreven wordeet betrekking tot BNPFE
vormen ook de belangrijkste risico's voor BNPP, B.xowel als een individuel
entiteit of een bedrijf in de BNPP Groep.

Afhankelijkheidsrisico

BNPP B.V. is een werkzaam bedrijf. De activa vanFBNB.V. bestaat uit d
obligaties van andere BNPP Groep-entiteiten. Hetnegen van BNPP B.V. om ag
zijn eigen verplichtingen te voldoen hangt af vaet kermogen van andere BNR
Groep-entiteiten om aan hun verplichtingen te vetdo Met betrekking to
schuldeffecten die worden uitgegeven, hangt hetnggen van BNPP B.V. om ag
zijn verplichtingen te voldoen volgens dergelijikehsldeffecten af van de ontvang
van hen onder bepaalde hedgingovereenkomstenjdiaazigegaan met andere BN
Groep-entiteiten en, in het geval van Notionele WeaaRepack Schuldeffecte
Referentie Zekerheidsactiva en/of andere overeestam zoals
terugkoopovereenkomsten, voor zover van toepasdhg.gevolg hiervan zuller

o L

U S

U

2N

Houders van BNPP B.V., onderhevig aan de bepalingende Garantie afgegeve
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door BNPP, blootgesteld worden aan het vermogerBiih Groep-entiteiten om hu
verplichtingen uit te voeren volgens dergelijke ¢iedovereenkomsten en, in h
geval van Notionele Waarde Repack Schuldeffectenyérmogen van de emittent(e
van, of verplichters ten aanzien van, de Referefgikerheidsactiva om bedragen
betalen die verschuldigd zijn volgens dergelijkdeRentie Zekerheidsactiva en/of zi

tegenpartijen volgens andere overeenkomsten omveyplichtingen uit te voeren

volgens dergelijke overeenkomsten.
Marktrisico

BNPP B.V. stelt zich bloot aan marktrisico's dieoxeloeien uit posities in

interestvoeten, wisselkoersen, grondstoffen en eangroducten, die allemaa

blootgesteld worden aan algemene en specifieke thewkegingen. Deze risico

worden echter gehedged door optie- en swapoveregsika en worden deze risicg'

in principe gemigreerd.
Kredietrisico

BNPP B.V. concentreert zich voor een groot deelkogrietrisico's aangezien al
OTC-overeenkomsten van het moederbedrijf en arBiefeP Groep-entiteiten worde
overgenomen. Het doel en de activiteiten van BNPY. B overweging genome
alsmede het feit dat het moederbedrijf onder sugiergtaat van de Europese Centr
Bank en de Autorité de Contréle Prudentiel et dedRéion vindt het management d
deze risico's aanvaardbaar zijn. De lange termgjmos schuld van BNP Paribas
beoordeeld als A door Standard & Poor's en Al tboody's.

Liguiditeitsrisico
BNPP B.V. wordt in grote mate blootgesteld aanitigeitsrisico's. Om dit risico af t

dekken, is BNPP B.V. netting-overeenkomsten aareyegaet het moederbedrijf e
andere BNPP Groep-entiteiten.

D.3

Belangrijke risico's|
met betrekking tot
de Schuldeffecten

Naast de risico's (inclusief het risico op defakith van invloed zijn van het vermog
van de Emittent om aan zijn verplichtingen te veld@nder de Schuldeffecten of h
vermogen van de Garantieverstrekker om zijn vemgiigen na te komen volgens
Garantie, zijn er bepaalde factoren die materismimen voor het doel van h

beoordelen van het risico gekoppeld aan Schuldeffe@afgegeven volgens di

Basisprospectus inclusief:
Marktrisico's

de Schuldeffecten (anders dan Zekergestelde SdfedtEn) zijn niet-zekergesteld
obligaties;de handelsprijs van Schuldeffecten wobdinvioed door een aant
factoren, inclusief, maar niet beperkt tot, (mettréiking van Schuldeffecte
gekoppeld aan een Onderliggende Referentie) des pvin de betreffend
Onderliggende Referentie(s), tijd tot aflossing eatiliteit en dergelijke factore
betekent dat de handelsprijs van Schuldeffectenndwnonder het Contangd
Vereffeningsbedrag of waarde van het Verschuldigde;

blootstelling aan de Onderliggende referentie wandveel gevallen bereikt door d
betreffende Emittent die hedgingafspraken aangaat met betrekking to
Schuldeffecten gekoppeld tot een Onderliggende rBefie, mogelijke belegger
worden blootgesteld aan de prestaties van dezeirtgadgpraken en gebeurteniss
die van invloed kunnen zijn op hedgingafsprakemlergevolg het voordoen van de
gebeurtenissen kan van invlioed zijn op de waardedeaSchuldeffecten;

Risico's voor houders

in bepaalde omstandigheden kunnen Houders de igdledaarde op hun investerin
verliezen.
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Risico van Emittent/Garantieverstrekker

een daling in de beoordeling, indien aanwezig, vegewitstaande schuldeffecten v

an

de Emittent of Garantieverstrekker (indien van &seging) door een kredietbeoordelaar

kan leiden tot een reductie in de handelswaardedgg®chuldeffecten;
bepaalde renteconflicten kunnen zich voordoen@ziderdeel E.4 hieronder);
Juridische risico's

de aanwezigheid van een aanvullende verstorendesugebis of optionele
aanvullende verstoring kunnen leiden tot een aapgsvan de Schuldeffecte
vroegtijdige aflossing of kan leiden tot het bedregyschuldigd op moment va
geplande aflossing anders dan het bedrag waarvemaeiet wordt dat het word
betaald bij geplande aflossing en als gevolg deveaigheid van een aanvullen
disruptie en/of optionele aanvullende disruptie k@m nadelig gevolg hebben op
waarde of liquiditeit van de Schuldeffecten;

onkosten en belastingen moeten betaald worden etretidking tot de Schuldeffecten

de Schuldeffecten kunnen worden geind in het gevah illegaliteit of
onuitvoerbaarheid en dergelijke aflossing kan efgiden dat een belegger ge
opbrengst realiseert op een belegging in de Scfiatden;

een juridische beslissing of verandering in eeniaidtnatieve praktijk of veranderin
in de Engelse of Franse wetgeving, voor zover wapdssing, na de datum van
Basisprospectus kan materieel gezien nadelig vatodd zijn op de waarde va
Schuldeffecten die erdoor beinvioed worden;

Secundaire Marktrisico's

het enige middel waarmee een Houder waarde kaisesah uit het Schuldeffec
voorafgaand aan de Aflossingsdatum is om hem teopen tegen da dan marktprijs
een beschikbare secundaire markt en dat er geeandasre markt voor dé
Schuldeffecten hoeft te zijn (wat kan betekenenedst belegger moet uitoefenen
wachten tot aflossing van de Schuldeffecten omtegyere waarde kunnen realise
dan zijn handelswaarde);

Risico's met betrekking tot Onderliggende Refeeawtiva

Daarbovenop, zijn er specifieke risico's verbondan de Schuldeffecten die gebond
zijn aan een Onderliggende Referentie (waarondesritly Schuldeffecten) en ee
investering in dergelijke Schuldeffecten zal enka#zienlijke risico's omvatten d
niet geassocieerd worden menedavestering in een conventioneel schuldinstrum
Risicofactoren verbonden aan de Schuldeffecten gébonden zijn aan d
Onderliggende Referentie omvatten:

in het geval van Index Schuldeffecten, blootstgllean een of meerdere indexe
gevallen van aanpassingen en marktverstoringeretohiet-openen van een beurs
een negatieve invioed kunnen hebben op de waardeleediquiditeit van de
Schuldeffecten

de Emittent na een uitgifte geen informatie metrdidting tot de Onderliggend
Referentie ter beschikking zal stellen.

Risico's met betrekking tot specifieke soorten pcteh
De volgende risico's hebben betrekking op SPS-mtedu
Vanilla Producten

Beleggers kunnen blootgesteld worden aan gedgleltdlivolledig verlies van hur
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belegging. De opbrengst van Schuldeffecten hangwveaf de prestaties van de

Onderliggende Referentie(s).
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D.6 Risicowaarschuwi|Zie Onderdeel D.3 hierboven.
ng In het geval van insolvabiliteit van de Emittental$ deze op een andere wijze njiet
meer in staat of niet meer bereid is om de Schiddefn terug te betalen wanneer
terugbetaling opeisbaar wordt, kan een beleggeradleen deel van zijn investering
de Schuldeffecten verliezen.
Als de Garantieverstrekker niet kan of wil voldagemn zijn verplichtingen krachter
de Garantie wanneer deze verschuldigd is, kan ekgder alle of een deel van z
investeringen in de Schuldeffecten verliezen.
Daarnaast kunnen beleggers alle of een deel varnvestering in deSchuldeffecte
als gevolg van de bepalingen en voorwaarden vé@ctaldeffecten verliezen.
Sectie E - Aanbod
Onderdeel |Titel

E.2b Redenen voor het |De netto-opbrengst van de uitgifte van de Schuédééin zullen deel gaan uitmak
aanbod en gebruikjvan de algemene fondsen van de Emittent. Dergetijilerengsten kunnen worden
van opbrengsten |gebruikt om posities in optie- of termijncontracteinandere hedging instrumenten

behouden.

E.3 Voorwaarden van |Deze Uitgifte van Schuldeffecten wordt aangebodesein niet-vrijgestelde Aanbod
het aanbod het Koninkrijk Belgié.

De De uitgifteprijs issue pricg van de Effectenecuritiey is 100%

E.4 Belang van Elke Dealer en diens filialen kunnen betrokken zijn geweest,ie de toekoms
natuurlijke betrokken worden, bij investeringsbankieren enfmnmerciéle bancaire transacti
personen en met, en mogelijks andere diensten uitvoeren voerEdittent en diens Verbonde
rechtspersonen  |OndernemingenAffiliates) in het kader van de gewone bedrijfsuitoefening.
Bﬁtri?tlgjggn?oge Behoudens zoals hoger vermeld, heeft voor zoveEdéttent weet geen enke

g persoon die betrokken is bij de uitgifte van dedéffecten een belang van beteke
in het aanbod, met inbegrip van tegenstrijdige riga.

E.7 Kosten Er worden door de Emittent een kosten ten lastedeaimelegger gelegd.

aangerekend aan
de belegger door

de Emittent of een
aanbieder
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