FINAL TERMS FOR CERTIFICATES
FINAL TERMS DATED 2 OCTOBER 2017

BNP Paribas Issuance B.V.

(formely BNP Paribas Arbitrage Issuance B.V.)

(incorporated in The Netherlands)
(as Issuer)

BNP Paribas

(incorporated in France)
(as Guarantor)

Up to 500,000 EUR "Athena Double Relax Worst-of" Ceificates relating to 2 Shares due 29 October
2021

ISIN Code: XS1628316587

under the Note, Warrant and Certificate Programme
of BNP Paribas Issuance B.V., BNP Paribas and Balib&s Fortis Funding

BNP Paribas Arbitrage S.N.C.
(as Manager)

The Certificates are offered to the public in the Rpublic of Italy from 2 October 2017 to 26 OctobeR017

Any person making or intending to make an offethef Securities may only do so:

0] in those Non-exempt Offer Jurisdictions mentionedPiaragraph 47 of Part A below, provided such
person is a Manager or an Authorised Offeror (&h $arm is defined in the Base Prospectus) and tha
the offer is made during the Offer Period specifiedhat paragraph and that any conditions reletant
the use of the Base Prospectus are complied with; o

(i) otherwise in circumstances in which no obligatioises for the Issuer or any Manager to publish a
prospectus pursuant to Article 3 of the ProspeCtinsctive or to supplement a prospectus pursuant to
Article 16 of the Prospectus Directive, in eachecas relation to such offer.

None of the Issuer, the Guarantor or any Managemhhorised, nor do they authorise, the makirangfoffer
of Securities in any other circumstances.

Investors should note that if a supplement to oupaiated version of the Base Prospectus referrbeltw is

published at any time during the Offer Period (enétd below), such supplement or updated basepectss,

as the case may be, will be published and maddasl@iin accordance with the arrangements appbeihe

original publication of these Final Terms. Any @stors who have indicated acceptances of the Qéfer
defined below) prior to the date of publicationsoth supplement or updated version of the BasePctss, as
the case may be, (th@ublication Dat€") have the right within two working days of thedfoation Date to
withdraw their acceptances.



PART A — CONTRACTUAL TERMS

Terms used herein shall be deemed to be definedasfor the purposes of the Conditions set fantthe Base
Prospectus dated 7 June 2017 which constitutese firaspectus for the purposes of Directive 200BZ1(the
"Prospectus Directivé) (the "Base Prospectuy. The Base Prospectus has been passported ialy it

compliance with Article 18 of the Prospectus Dinet This document constitutes the Final Termsef$ecurities
described herein for the purposes of Article 5.4haf Prospectus Directive and must be read in cotipn with

the Base Prospectus.

Full information on BNP Paribas Issuance B.V. (tlesuer’) BNP Paribas (theGuarantor") and the offer of the
Securities is only available on the basis of thenlomation of these Final Terms and the Base Prosped
summary of the Securities (which comprises the Sargnin the Base Prospectus as amended to reflect th
provisions of these Final Terms) is annexed todhésal TermsThe Base Prospectus and these Final Terms
are available for viewing at www.investimenti.bnppaibas.it and copies may be obtained free of chargat the
specified offices of the Security Agents. The Baderospectus will also be available on the AMF websgit
www.amf-france.org.

References herein to numbered Conditions are toetines and conditions of the relevant series oluBtes and
words and expressions defined in such terms anditomms shall bear the same meaning in these Hiaahs in so
far as they relate to such series of Securitie® aa where otherwise expressly provided.

These Final Terms relate to the series of Secsrdi set out in "Specific Provisions for each Sérkeelow.
References herein t@ecurities' shall be deemed to be references to the relevacurities that are the subject of
these Final Terms and referencesSecurity” shall be construed accordingly.



SPECIFIC PROVISIONS FOR EACH SERIES

SERIES NUMBER

CE0220Y

NO. OF NO OF
SECURITIES SECURITIES
ISSUED
Up to 500,000 Up to 500,000

GENERAL PROVISIONS

The following terms apply to each series of Semsgit

o gk~ 0D PF

10.

11.

12.

Issuer:
Guarantor:
Trade Date:
Issue Date
Consolidation:

Type of Securities:

Form of Securities:

Business Day Centre(s):

Settlement:
Rounding  Convention  for
Settlement Amount:

Variation of Settlement:

Issuer's option to vary settlement:

Final Payout

SPS Payouts

ISIN COMMON  ISSUE PRICE  EXERCISE DATE
CODE PER
SECURITY
XS1628316587 2881658 EUR 100 21 October 2021
BNP Paribas Issuance B.V.
BNP Paribas.
18 September 2017.
31 October 2017.
Not applicable.
a) Certificates.
b) The Securities are Share Securities.

Automatic Exercise of Certificates applies to the
Certificates. The Exercise Date is 21 October
2021 or, if such day is not a Business Day, the
immediately succeeding Business Day

The Exercise Date will be subject to the same adiests
provided for the Redemption Valuation Date.

The Exercise Settlement Date is 29 October 2021

The minimum number of Securities that may be esexrti
by the Holder is (1) one Security and in excessetbieby
multiples of (1) one Security.

The provisions of Annex 3 Additional Terms and
Conditions for Share Securitieshall apply.

Unwind Costs: Not applicable
Clearing System Global Segur

The applicable BusibessCentre for the purposes of the
definition of "Business Day" in Condition 1 is TAREG2.

Settlement will be by way of cashnpant Cash Settled
Securitieg.

CashNot applicable.

The Issuersduet have the option to vary settlement in
respect of the Securities.

Auto-Callable Products
Autocall Standard Securities

(A) If FR Barrier Value is greater than or equattie Final
Redemption Condition Level:



100% + FR Exit Rate

(B) If FR Barrier Value is less than the Final Rexqiion
Condition Level and no Knock-in Event has occurred:

100% + Coupon Airbag Percentage

(C) If FR Barrier Value is less than the Final Reqéion
Condition Level and a Knock-in Event has occurred:

Min (100%, Final Redemption Value)
Where
FR Exit Rate means FR Rate;
FR Ratemeans 10%;
Coupon Airbag Percentagemeans 0.00%;
Final Redemption Valuemeans the Worst Value;

Worst Value means, in respect of a SPS Valuation Date,
the lowest Underlying Reference Value for any Uhdeg
Reference in the Basket in respect of such SPSa¥ialu
Date.

Basketmeans the Basket of Shares as set out in item;26(a)
Underlying Referencé means as set out in item 26(a);

Underlying Reference Value means, in respect of an
Underlying Reference and a SPS Valuation Date(h@)
Underlying Reference Closing Price Value for such
Underlying Reference in respect of such SPS Valnati
Date (ii) divided by the relevant Underlying Refece
Strike Price.

Underlying Reference Closing Price Valuemeans, in
respect of a SPS Valuation Date, the Closing Piice
respect of such day;

SPSValuation Date means the SPS Redemption Valuation
Date;

SPS Redemption Valuation Datemeans the Redemption
Valuation Date;

Strike Price Closing Value:Applicable;

Underlying Reference Strike Pricemeans, in respect of an
Underlying Reference, the Underlying Reference i@ps
Price Value for such Underlying Reference on thek&t

Date;

In respect of the Strike Date:

Underlying Reference Closing Price Valuemeans, in
respect of a SPS Valuation Date, the Closing Piice
respect of such day;

Where:

SPS Valuation Datemeans the Strike Date;

FR Barrier Value means the Worst Value;

Worst Value means, in respect of a SPS Valuation Date,



13.
14,
15.
16.

17.
18.
19.
20.
21.

22.

Payout Switch:

Aggregation:

Relevant Asset(s):

Entitlement:

Exchange Rate/Conversion Rate

Settlement Currency:

Syndication:

Minimum Trading Size:
Principal Security Agent:
Registrar:

Calculation Agent:

Governing law:

the lowest Underlying Reference Value for any Uhdeg
Reference in the Basket in respect of such SPSa¥ialu
Date.

Basketmeans the Basket of Shares as set out in item)26 (a
Underlying Referencé means as set out in item 26(a);

Underlying Reference Value means, in respect of an
Underlying Reference and a SPS Valuation Dateth@)
Underlying Reference Closing Price Value for such
Underlying Reference in respect of such SPS Vaoati
Date (ii) divided by the relevant Underlying Refece
Strike Price.

Underlying Reference Closing Price Valuemeans, in
respect of a SPS Valuation Date, the Closing Pnice
respect of such day;

SPSValuation Date means the SPS FR Barrier Valuation
Date;

SPS FR Barrier Valuation Date means the Redemption
Valuation Date;

Strike Price Closing Value:Applicable;

Underlying Reference Strike Pricemeans, in respect of an
Underlying Reference, the Underlying Reference @lps
Price Value for such Underlying Reference on thek&t

Date;

In respect of the Strike Date:

Underlying Reference Closing Price Valuemeans, in
respect of a SPS Valuation Date, the Closing Pnice
respect of such day;

Where:
SPS Valuation Datemeans the Strike Date
Final Redemption Condition Levelmeansl00%

Not applicable.

Not applicable.

Not applicable.
Not applicable.
Not applicable.

The settlement currency tfee payment of the Cash
Settlement Amount is EuroEUR").

The Securities will be distributada non-syndicated basis.
Not applicable.
BNP Paribas Arbitr&gy&l.C.
Not applicable.
BNP Paribas Arbitrage S.N.C.
160-162 boulevard MacDonald, 75019 Paris France

English law.



23. Masseprovisions (Condition 9.4): Not applicable.

PRODUCT SPECIFIC PROVISIONS

24. Hybrid Securities: Not applicable.
25. Index Securities: Not applicable.
26. Share Securities: Applicable.
a) Share(s)/Share The Securities are linked to the performance ordnary
Company/Basket shares, or, if so indicated in the table belowhia tolumn
Company/GDR/ADR: Share Company, another share type in the sharéatapi

the relevant Share Company (each abnderlying
Referencé” or “Share®“) set out in the table below.

4%

Underlyin Underlying Referencé Bloomberg ISIN Code Exchange
Referenc Currency code
ALLIANZ SE-REG EUR ALV GY DE0008404005 Deutsche BérXetra
Zurich Insurance CHF ZURNVX | CHO0011075394|  SIX Swiss Exchang
Group-REG
b) Relative Performance Applicable.
Basket:
c) Share Currency: See table above.
d) ISIN of Share(s): See table above.
e) Exchange(s): See table above.
f) Related Exchange(s): All Exchanges.
0) Exchange Business Day: All Shares Basis.
h) Scheduled Trading Day: All Shares Basis.
i) Weighting: Not applicable.
)] Settlement Price: Not applicable.
K) Specified Maximum Days of Three (3) Scheduled Trading Days.
Disruption:
) Valuation Time: Conditions apply.
m) Delayed Redemption onNot applicable.
Occurrence of an
Extraordinary Event:
n) Share Correction Period As per Conditions.
0) Dividend Payment: Not applicable.
p) Listing Change: Not applicable.
q) Listing Suspension: Not applicable.
r) lliquidity: Not applicable.
S) Tender Offer: Applicable.
t) CSR Event Not applicable.
u) Hedging Liquidity Event: Not applicable.



27.
28.
29.
30.
31.
32.
33.
34.
35.
36.
37.
38.

39.

40.

ETI Securities:

Debt Securities:

Commodity Securities:

Inflation Index Securities:

Currency Securities:

Fund Securities:

Futures Securities:

Credit Securities:

Underlying Interest Rate Securities:
Preference Share Certificates:

OET Certificates:

Not applicable.
Not applicable.
Not applicable.
Not applicable.
Not applicable.
Not applicable.
Not applicable.
Not applicable.
Not aziiie.
Not Applicable.
Not applicable.

lllegality (Security Condition 7.1) andlllegality: redemption in accordance with Secur@gndition
Force Majeure (Security Condition 7.2): 7.1 (d).

Force Majeure: redemption in accordance with Seéguri
Condition 7.2 (b).

lllegality: redemption in accordance with a) Additional  Disruption Events: Applicable

Security Condition 7.1 (d).

Force Majeure: redemption in accordance

with Security Condition 7.2 (b).

Knock-in Event:

(a) SPS Knock-in Valuation:

Hedging Disruption does not apply to the
Securities.
b) The following Optional Additional Disruption

Events apply to the Securities: Insolvency Filing.
c) Redemption

Delayed Redemption on Occurrence of an Additional
Disruption Event and/or Optional Additional Disrigst
Event (in the case of Certificates): Not applicable

Applicable.

If the Knock-in Value is less than the Knock-in leéwn the
Knock-in Determination Day.

Applicable.
Knock-in Value means the Worst Value;

Worst Value means, in respect of a SPS Valuation Date, the
lowest Underlying Reference Value for any Underyin
Reference in the Basket in respect of such SPSa¥afu
Date;

Basketmeans the Basket of Shares as set out in item)26 (a
Underlying Referencé means as set out in item 26(a);

Underlying Reference Value means, in respect of an
Underlying Reference and a SPS Valuation Date,th@
Underlying Reference Closing Price Value for such
Underlying Reference in respect of such SPS Valnabate
(ii) divided by the relevant Underlying Referendeil& Price;

Underlying Reference Closing Price Valuemeans, in
respect of a SPS Valuation Date, the Closing Rriagespect
of such day;

SPS Valuation Date means the Knock-in Determination



41.

Day;
Strike Price Closing Value: Applicable;

Underlying Reference Strike Pricemeans, in respect of an
Underlying Reference, the Underlying Reference i@ps
Price Value for such Underlying Reference on thek&t
Date.

In respect of the Strike Date:

Underlying Reference Closing Price Valuemeans, in
respect of a SPS Valuation Date, the Closing Rrigespect
of such day;

Where:

SPS Valuation Datemeans the Strike Date;

(b) Level: Not applicable.
(c) Knock-in Level/Knock-in Range 60%

Level:

(d) Knock-in Period Beginning Date: Not applicable.
(e) Knock-in Period Beginning Date Day Not applicable.
Convention:

() Knock-in Determination Period: Not applicable.
(g) Knock-in Determination Day(s): Redemption Vdiaa Date.
(h) Knock-in Period Ending Date: Not applicable.
(i) Knock-in Period Ending Date Day Not applicable.
Convention:

()) Knock-in Valuation Time: Not applicable.
(k) Knock-in Observation Price Source: Not applieab
() Disruption Consequences: Not applicable.
Knock-out Event: Not applicable.

42. EXERCISE, VALUATION AND REDEMPTION

(a) Notional Amount of each Certificate: EUR 100.

(b) Partly Paid Certificates: The Certificates ao¢ Partly Paid Certificates.
(c) Interest: Not applicable.
(d) Fixed Rate Provisions Not applicable.
(e) Floating Rate Provisions Not applicable.
(f) Linked Interest Certificates Not applicable.
(g) Payment of Premium Amount(s): Applicable.
(i)Premium Amount(s) EUR 3.50.
(iLinked Premium Amount Not applicable
Certificates:
Day Count Fraction: Not applicable

(iijvariable  Premium  Amount Not applicable
Certificates

(iv)Premium  Amount  Payment 31 October 2018 (i=id 81 October 2019 (i=2).



Date(s):

(v)Business Day Convention forNot applicable
Premium  Amount Payment

Date(s):

(vi)Premium Amount Rate: Not applicable.

(vii)Premium Amount Record 29 October 2018 (i=1) and 29 October 2019 (i=2).
Date(s):

(h) Index Linked Premium AmountNot applicable.
Certificates:

(i) Share Linked Premium AmountNot applicable.
Certificates:

() ETI Linked Premium Amount Not applicable.
Certificates:

(k) Debt Linked Premium AmountNot applicable.
Certificates:

(I) Commodity Linked Premium Amount Not applicable.
Certificates:

(m) Inflation Index Linked Premium Not applicable.
Amount Certificates

(n) Currency Linked Premium AmountNot applicable.
Certificates:

(0) Fund Linked Premium AmountNot applicable.
Certificates:

(p) Futures Linked Premium AmountNot applicable.
Certificates:

(@) Underlying Interest Rate LinkedNot applicable.
Interest Provisions

(r) Instalment Certificates: The Certificates ao¢ Instalment Certificates.
(s) Issuer Call Option: Not applicable.

(t) Holder Put Option: Not applicable.

(u) Automatic Early Redemption: Applicable.

0] Automatic Early Redemption Single Standard Automatic Early Redemption.
Event:

If on any Automatic Early Redemption Valuation Dabe
SPS AER Value is greater than or equal to the Aatam

Early Redemption Level.

(i)  Automatic Early Redemption SPS Automatic Early Redemption Payout:
Payout:

AER Redemption Percentageneans 100%

NA x (AER Redemption Percentage + AER Exit Rate)

(i)  Automatic Early Redemption 31 October 2018 (i=1), 31 October 2019 (i=2) and 30

Date(s): October 2020 (i=3).
(iv)  Observation Price Source: Not applicable.
(v)  Underlying Reference Level :  Not applicable

SPS AER Valuation Applicable
SPS AER Valuemeans the Worst Value;



Worst Value means, in respect of a SPS Valuation Date, the
lowest Underlying Reference Value for any Underyin
Reference in the Basket in respect of such SPSatiatu
Date.

Basketmeans the Basket of Shares as set out in item)26 (a
Underlying Referencé means as set out in item 26(a);

Underlying Reference Value means, in respect of an
Underlying Reference and a SPS Valuation Dateth@
Underlying Reference Closing Price Value for such
Underlying Reference in respect of such SPS Vanati
Date (ii) divided by the relevant Underlying Refece
Strike Price,

Underlying Reference Closing Price Valuemeans, in
respect of a SPS Valuation Date, the Closing Rnicespect
of such day;

SPS Valuation Date means each Automatic Early
Redemption Valuation Date;

Strike Price Closing Value:Applicable

Underlying Reference Strike Pricemeans, in respect of an
Underlying Reference, the Underlying Reference i@Glps
Price Value on the Strike Date.

In respect of the Strike Date:

Underlying Reference Closing Price Valuemeans, in
respect of a SPS Valuation Date, the Closing Rnicespect
of such day;

where:
SPS Valuation Datemeans the Strike Date

(vi)  Automatic Early Redemption 100%.

Level:
(vii) Automatic Early Redemption Not applicable.
Percentage:
(viii) AER Exit Rate: AER Rate
i AER Rate
1 0%
2 0%
3 7%

“i” is a number from 1 to 3 representing the releva
Automatic Early Redemption Valuation Date.

(ix)  Automatic Early Redemption 24 October 2018 (i=1), 24 October 2019 (i=2) and 22
Valuation Date(s)/Period(s): October 2020 (i=3).

(v) Renouncement Notice Cut-off Time: 5.00 p.mil@v time)
(w) Strike Date: 26 October 2017.
(x) Strike Price: Not applicable.
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(y) Redemption Valuation Date: The Exercise Date.

(2) Averaging: Averaging does not apply to the Biies.
(aa) Observation Dates: Not applicable.

(bb) Observation Period: Not applicable.

(cc) Settlement Business Day: Not applicable

(dd) Cut-off Date: Not applicable

(ee) Identification information of Not applicable
Holders as provided by Condition 29:

DISTRIBUTION AND US SALES ELIGIBILITY

43. U.S. Selling Restrictions: Not applicable - tigecurities may not be legally or
beneficially owned by or transferred to any U.Sspe at any
time

44, Additional U.S. Federal income taxXThe Securities are not Specified Securities forpghipose of

considerations: Section 871(m) of the U.S. Internal Revenue CodE986.

45, Registered broker/dealer: Not applicable.

46. TEFRA C or TEFRA Not Applicable: TEFRA C/TEFRMot Applicable

47. Non-exempt Offer: Applicable.

0] Non-exempt  Offer Republic of Italy.
Jurisdictions:
(ii) Offer Period: The period from, and including, 2 Qu#r 2017 to, and

including, 26 October 2017, subject to any earlysitig or
extension of the Offer Period, as indicated in Baitem 6.

(iii) Financial Not applicable. See “Placing and Underwriting” a@frPB.
intermediaries
granted specific

consent to use the
Base Prospectus in
accordance with the
Conditions in it:

(iv) General Consent: Not applicable.

(v) Other Authorised Not applicable.
Offeror Terms:

48 Prohibition of Sales to EEA Retail

Investors:
a) Selling Restrictions: Not applicable
b) Legend: Not applicable

PROVISIONS RELATING TO COLLATERAL AND SECURITY
49. Secured Security other than Notional ValuéNot applicable.

Repack Securities:

11



50. Notional Value Repack Securities Not applicable

Responsibility

The Issuer accepts responsibility for the informmtcontained in these Final Terms. To the besthef
knowledge of the Issuer (who has taken all readenadre to ensure that such is the case), thenmafioon
contained herein is in accordance with the facts @wes not omit anything likely to affect the impof such
information.

Signed on behalf of BNP Paribas Issuance B.V.

As Issuer:

By: Samy RAMTANI. Duly authorised

12



PART B — OTHER INFORMATION
Listing and Admission to trading

Application will be made for the Securities to bénmidtted to trading on the Multilateral Trading
Facility EuroTLX (managed by EuroTLX SIM S.p.A.hé "Euro TLX") with effect from a date prior
to the Issue Date.

Ratings

The Securities have not been rated.

The rating of the Issuer is A from Standard andrBoo

The rating of the Guarantor is A1 from Moody's @&fiom Standard and Poor's.

As defined by Moody's, an "A" rating means that ¢éhdéigations of the Issuer and the Guarantor under
the Programme are judged to be upper-medium gradeaee subject to low credit risk. Moody's
appends numerical modifiers 1, 2, and 3 to eackergemnating classification from Aaa through Caa.
The modifier 1 indicates that the obligation rairk¢he higher end of its generic rating category.

As defined by Standard & Poor's, an obligationdad#e is somewhat more susceptible to the adverse
effects of changes in circumstances and economiwittons than obligations in higher-rated
categories. However, the relevant Issuer and Guararapacity to meet its financial commitment on
the obligation is still strong. The addition of g (+) or minus (-) sign shows relative standinghim

the major rating category"”

Moody's and Standard & Poor's are established énBhropean Union and are registered under
Regulation (EC) No. 1060/2009 (as amended).

Interests of Natural and Legal Persons Involved ithe Offer

Investors shall be aware of the fact that Bancadwate del Lavoro S.p.A. (the “Distributor”), belgs

to the same Group as the Issuer, the BNP ParibaspGin this respect, investors shall also be
informed of the fact that the Distributor will reee from the Issuer placement fees implicit in tbgue
Price of the Securities equal to a maximum annuabwnt of 1.05% of the Issue Amount. All
placement fees will be paid out upfront. Moreovawestors shall be aware that implicit in the Issue
Price of the Securities are structuring costs etjuah estimated maximum annual amount of 0.20% of
the issue amount

Investors must also consider that such fees and eos not included in the price of the Securitas
the secondary market and, therefore, if the Seesrére sold on the secondary market, fees and cost
embedded in the Issue Price will be deducted fitoerstale price.

Save as discussed in theotential Conflicts of IntereStparagraph in theRisk Factors in the Base
Prospectus, so far as the Issuer is aware, norpergolved in the offer of the Securities has aeriest
material to the offer.

Performance of Underlying/Formula/Other Variable and Other Information concerning the
Underlying Reference

See Base Prospectus for an explanation of effecvadme of Investment and associated risks in
investing in Securities.

Past and future performances of the Underlying &hare available on the relevant Exchange website:
www.xetra.comwww.six-swiss-exchange.coand their volatility may be obtained at the offifethe
Calculation Agent by mail to the following addregszestimenti@bnpparibas.it.

The Issuer does not intend to provide post-issuarfoemation.
Operational Information

Relevant Clearing System(s): Euroclear and Clezastr Luxembourg

13



6.

Terms and Conditions of the Public Offer
Offer Price:

Conditions to which the offer is subject:

Description of the application process:

14

The Issue Price (of which a maximumual
amount of 1.05% is represented by commissions
payable to the Distributor). Moreover, investors
shall be aware that implicit in the Issue Price of
the Securities are structuring costs equal to an
estimated maximum annual amount of 0.20% of
the issue amount.

The Oftdéithe Securities is conditional on their
issue.

The Issuer reserves the right to withdraw the
offer and cancel the issuance of the Securities for
any reason, in accordance with the Distributor at
any time on or prior to the Issue Date. For the
avoidance of doubt, if any application has been
made by a potential investor and the Issuer
exercises such a right, each such potential
investor shall not be entitled to subscribe or
otherwise acquire the Securities.

The Issuer will in its sole discretion determine
the final amount of Securities issued up to a limit
of EUR 50,000,000. The final amount that are
issued on Issue Date will be listed on Multilateral
Trading Facility EuroTLX (managed by
EuroTLX SIM S.p.A.). The final amount of the
Securities issued will be determined by the Issuer
in light of prevailing market conditions, and is it
sole and absolute discretion depending on the
number of Securities which have been agreed to
be purchased as of the Issue Date.

The Offer Period may be closed early as
determined by Issuer in its sole discretion and
notified on or around such earlier date by
publication on the following webpage
investimenti.bnpparibas.it.

The Issuer reserves the right to extend the Offer
Period. The Issuer will inform of the extension of
the Offer Period by means of a notice to be
published on the following webpage
investimenti.bnpparibas.it.

The Issuer reserves the right to increase the
number of Securities to be issued during the
Offer Period. The Issuer will inform the public of
the size increase by means of a notice to be
published on the following webpage
investimenti.bnpparibas.it.

The final amount of the Securities issued will be
determined by the Issuer in light of prevailing

market conditions, and in its sole and absolute
discretion depending on the number of Securities
which have been asked to be subscribed for
during the Offer Period.

Applicattorsubscribe for the Securities can be



15

made in ltaly through the Distributor. The
distribution activity will be carried out in

accordance with the usual procedures of the
Distributor.

Investors may apply for the subscription of the
Securities during normal Italian banking hours at
the offices (filiali) of the Distributor from, and
including, 2 October 2017 to, and including, 26
October 2017, subject to any early closing or
extension of the Offer Period.

The Securities will also be distributed through
door-to-door selling pursuant to Article 30 of the
Italian Legislative Decree No. 58 of 24 February
1998, as amended from time to time (the "ltalian
Financial Services Act") from and including, 2
October to, and including, 19 October 2017,
subject to any early closing or extension of the
Offer Period.

Pursuant to Article 30, paragraph 6, of the Italian
Financial Services Act, the validity and
enforceability of contracts entered into through
door-to-door selling is suspended for a period of
7 (seven) days beginning on the date of purchase
by the relevant investor. Within such period
investors may notify the relevant Distributor of
their withdrawal without payment of any charge
or commission.

The Certificates will be also offered by Banca

Nazionale del Lavoro S.p.A. through recorded

telephone orders. In this case, the investor may
subscribe for the Certificates via the internet or
the telephone, after being identified by the

Distributor using his/her identification codes. As

soon as the telephone call begins, the investor
will be requested to declare, among other things,
that he/she has received and read the offer
documentation sent to him/her by the Distributor

and the risk factors contained therein, and that
he/she will provide all the information necessary
to the continue with the order. The Distributor,

during the telephone call, will summarise to the

investor the details of the transaction and the
investor will then confirm the correctness of such

details and will give his/her consent to the

subscription of the Certificates.

The Distributor is responsible for the notification
of any withdrawal right applicable in relation to
the offer of the Securities to potential investors.

Prospective investors will not be required to
enter into any contractual arrangements directly
with the Issuer in relation to the subscription for
the Securities.

Applicants having no client relationship with the
Distributor with whom the acceptance form is



filed may be required to open a current account
or to make a temporary non-interest bearing
deposit of an amount equal to the counter-value
of the Securities requested, calculated on the
basis of the Issue Price of the Securities. In the
event that the Securities are not allotted or only
partially allotted, the total amount paid as a
temporary deposit, or any difference with the
counter-value of the Securities allotted, will be
repaid to the applicant without charge by the
Issue Date.

By purchasing the Securities, the holders of the
Securities are deemed to have knowledge of all
the Conditions of the Securities and to accept
said Conditions.

Applications received by the Distributor prior to
the start of the Offer Period or after the closing
date of the Offer Period, will be considered as
not having been received and will be void.

Details of the minimum and/or maximum amourtMinimum subscription amount per investor:
of application: EUR 100.

Maximum subscription amount per investor:
500,000 * Notional Amount.

The maximum amount of application of
Securities will be subject only to availability at
the time of the application.

Description of possibility to reduce subscriptionslot applicable.
and manner for refunding excess amount paid by
applicants:

Details of the method and time limits for payinghe Securities will be issued on the Issue Date
up and delivering the Securities: against payment to the Issuer by the Distributor
of the gross subscription moneys.

The Securities are cleared through the clearing
systems and are due to be delivered through the
Distributor on or around the Issue Date.

Manner in and date on which results of the offéublication by loading the following link
are to be made public: (investimenti.bnpparibas.it) in each case on or
around the Issue Date.

Procedure for exercise of any right of preNot applicable.
emption, negotiability of subscription rights and
treatment of subscription rights not exercised:

Process for notification to applicants of th&here are no pre-identified allotment criteria.
amount allotted and indication whether dealin

. e . Phe Distributor will adopt allotment criteria that
may begin before notification is made:

ensure equal treatment of prospective investors.
All of the Securities requested through the
Distributor during the Offer Period will be
assigned up to the maximum amount of the
Offer.

In the event that during the Offer Period the
requests exceed the number of Securities to be
issued, the Issuer will at it discretion, eithay, (
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8.

proceed to increase the size of the offer or, (ii)
early terminate the Offer Period and suspend the
acceptance of further requests.

Each investor will be notified by the Distributor
of its allocation of Securities after the end d th
Offer Period and in any event on or around the
Issue Date.

No dealings in the Securities may take place
prior to the Issue Date.

Amount of any expenses and taxes specificallshe Issuer is not aware of any expenses and
charged to the subscriber or purchaser: taxes specifically charged to the subscriber.

For the Offer Price which includes the
commissions payable to the Distributor see above
"Offer Price".

Name and address of the entities which haveNmne
firm commitment to act as intermediaries in
secondary trading, providing liquidity through

bid and after rates and a description of the main
terms of their commitment:

Placing and Underwriting

Name(s) and address(es), to the extent knownThe Distributor with the address set out below.
the Issuer, of the placers in the various countries
where the offer takes place:

Name and address of the co-ordinator(s) of tiNdot applicable.
global offer and of single parts of the offer:

Name and address of any paying agents aBWP Paribas Securities Services, Milan Branch

depository agents in each country (in addition tg. .
the Principal Security Agent): \9la Ansperto 5, 20123, Milano, Italy.

Entities agreeing to underwrite the issue on Ehe placement activity will be carried out by:
firm commitment basis, and entities agreeing tlg
place the issue without a firm commitment or
under "best efforts" arrangements: Viale Altiero Spinelli, 30

00157 Rome, ltaly.
(the“Distributor” )

anca Nazionale del Lavoro S.p.A.

No underwriting commitment is undertaken by
the Distributor.

When the underwriting agreement has been Nt applicable.
will be reached:

Yield (in the case of Certificates)
Not applicable.

Form of Renouncement Notice
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RENOUNCEMENT NOTICE
(to be completed by the Holder of the Security)

BNP Paribas Issuance B.V.

(formerly BNP Paribas Arbitrage Issuance B.V.

Up to 500,000 EUR "Athena Double Relax Worst-of" Ceificates relating to 2 Shares due 29 October
2021

ISIN Code: XS1628316587

(the "Securities")

To: BNP Paribas Securities Services, Milan Branch

Via Ansperto 5, 20123 Milano, Italy

Fax No: (39) 02 72474 444

We/l the undersigned Holder(s) of the Securities

hereby communicate that we are renouncing the attoraxercise on the Exercise of the rights grabiethe
Securities in accordance with the Terms and Camdtiof the Securities, as amended and/or supplechdryt
the applicable Final Terms (th8€&curity Terms').

Series No. of the Securities:
Number of Securities the subject of this notice:

The undersigned understands that if this Renouncehatice is not completed and delivered as pravitgethe
Security Terms or is determined to be incompletenair in proper form (in the determination of thaliin
Security Agent), it will be treated as null anddoi

If this Renouncement Notice is subsequently coetd the satisfaction of the Italian Security Agérwill be
deemed to be a new Renouncement Notice submittdteatme such correction was delivered to theadial
Security Agent.

Expressions defined in the Security Terms shall beasame meanings in this Renouncement Notice.
Place and date:

Signature of the Holder

Name of beneficial owner of the Securities

Signature
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ISSUE SPECIFIC SUMMARY

Summaries are made up of disclosure requiremerdwkras "Elements”. These Elements are number8edtions
A - E (A.1 - E.7). This Summary contains all therrtents required to be included in a summary fis thpe of
Securities, Issuer and Guarantor. Because someé&tiés are not required to be addressed, there raayaps in the
numbering sequence of the Elements. Even thougBlement may be required to be inserted in the sampm
because of the type of Securities, Issuer and Guarait is possible that no relevant informatioancbe given
regarding the Element. In this case a short deiom of the Element should be included in the sargrexplaining
why it is not applicable.

Section A - Introduction and warnings

Element Title

Al Warning that the . This summary should be read as an introduction to lte Base
summary should be read Prospectus and the applicable Final Terms. In thisummary,
as an introduction and unless otherwise specified and except as used inethfirst
provision as to claims paragraph of Element D.3, "Base Prospectus” meanshé Base

Prospectus of BNPP B.V. and BNPP dated 7 June 2018
supplemented from time to time under the Note, Warant and

Certificate Programme of BNPP B.V., BNPP and BNP PRibas

Fortis Funding. In the first paragraph of Element D.3, "Base
Prospectus" means the Base Prospectus of BNPP Bahd BNPP
dated 7 June 2017 under the Note, Warrant and Cefficate

Programme of BNPP B.V., BNPP and BNP Paribas Fortig
Funding.

. Any decision to invest in any Securities should béased on a
consideration of the Base Prospectus as a wholecinding any
documents incorporated by reference and the applidde Final
Terms.

. Where a claim relating to information contained in the Base
Prospectus and the applicable Final Terms is broughbefore a
court in a Member State of the European Economic Aga, the
plaintiff may, under the national legislation of the Member State
where the claim is brought, be required to bear thecosts of
translating the Base Prospectus and the applicablEinal Terms
before the legal proceedings are initiated.

. No civil liability will attach to the Issuer or the Guarantor in any
such Member State solely on the basis of this summya including
any translation hereof, unless it is misleading, #ccurate or
inconsistent when read together with the other pag of the Base
Prospectus and the applicable Final Terms or, follwing the
implementation of the relevant provisions of Direce
2010/73/EU in the relevant Member State, it does hgrovide,
when read together with the other parts of the Bas®rospectus
and the applicable Final Terms, key information (asdefined in
Article 2.1(s) of the Prospectus Directive) in orde to aid
investors when considering whether to invest the Securities




Element

Title

A2

Consent as to use the
Base Prospectus, period
of validity and other
conditions attached

Not applicable. See Section E.3 “Terms and condfitiaf the offer”.

Section B - Issuer and Guarantor

Element Title
B.1 Legal and BNP Paribas Issuance B.V. (formerly BNP Paribasithabe Issuance B.V.
commercial name | ("BNPP B.V!" or the 'Issuer").
of the Issuer
B.2 Domicile/ legal The Issuer was incorporated in the Netherlands advate company with limiteg
form/ legislation/ liability under Dutch law having its registeredio#f at Herengracht 595, 1017 GE
country of Amsterdam, the Netherlands.
incorporation
B.4b Trend information BNPP B.V. is dependent upon BNBRIPP B.V. is a wholly owned subsidiary pf
BNPP specifically involved in the issuance of sé@g such as notes, warrants |or
certificates or other obligations which are develbpsetup and sold to investors by
other companies in the BNP Paribas Group (inclu@hiPP). The securities are
hedged by acquiring hedging instruments and/oataial from BNP Paribas and
BNP Paribas entities as described in Element Dl@wbe As a consequence, the
Trend Information described with respect to BNP&lIsiso apply to BNPP B.V.
B.5 Description of the | BNPP B.V. is a wholly owned subsidiary of BNP Pagb BNP Paribas is the
Group ultimate holding company of a group of companiesl ananages financigl
operations for those subsidiary companies (togatieBNPP Group").
B.9 Profit forecast or Not applicable, as there are no profit forecastestimates made in respect of the
estimate Issuer in the Base Prospectus to which this Sumnedaes.
B.10 Audit report Not applicable, there are no qualifications in audit report on the historical
qualifications financial information included in the Base Prospect
B.12 Selected historical key financial information:

Comparative Annual Financial Data- In EUR

31/12/2016 (audited) 31/12/2015 (audited)
Revenues 399,805 315,558
Net income, Group share 23,307 19,786
Total balance sheet 48,320,273,908 43,042,575,328
Shareholders' equity (Group share) 488,299 464,992

Comparative Interim Financial Data for the six-month period ended 30 June 2017 — In EUR

30/06/2017 30/06/2016
(unaudited) (unaudited)
Revenues 180,264 183,330




Element Title
Net Income, Group Share 11,053 12,506
30/06/2017 31/12/2016
(unaudited) (audited)
Total balance sheet 50,298,295,452 48,320,273,908
Shareholders’ equity (Group share) 499,352 488,299
Statements of no significant or material adverse change
There has been no significant change in the fidmeitrading position of the BNPP Group since GAe]
2017 (being the end of the last financial period ¥ehich interim financial statements have begen
published).
There has been no significant change in the firsrari trading position of BNPP B.V. since 30 June
2017 and there has been no material adverse cliarnige prospects of BNPP B.V. since 31 Decempber
2016.
B.13 Events Not applicable, as at 13 September 2017 and td#sé of the Issuer's knowledge,
impacting the there have not been any recent events which agenaterial extent relevant to the
Issuer's evaluation of the Issuer's solvency since 30 Jig 2
solvency
B.14 Dependence BNPP B.V. is dependent upon BNPP. BNPP B.V. is allyhowned subsidiary o
upon other BNPP specifically involved in the issuance of sé@g such as notes, warrants |or
group entities certificates or other obligations which are develhpset up and sold to investors py
other companies in the BNP Paribas Group (includd®PP). The securities are
hedged by acquiring hedging instruments and/oateshl from BNP Paribas and BNP
Paribas entities as described in Element D.2 below.
See also Element B.5 above.
B.15 Principal The principal activity of the Issuer is to issuedém acquire financial instruments of
activities any nature and to enter into related agreementshiraccount of various entities
within the BNPP Group.
B.16 Controlling BNP Paribas holds 100 per cent. of the share d¢agfitBNPP B.V.
shareholders
B.17 Solicited credit|f BNPP B.V.'s long term credit rating are A with atde outlook (Standard & Poor(s
ratings Credit Market Services France SAS) and BNPP Bah&rt term credit rating are A-{L
(Standard & Poor's Credit Market Services Franc8)SA
The Securities have not been rated.
A security rating is not a recommendation to buwell er hold securities and may be
subject to suspension, reduction or withdrawal rat aime by the assigning rating
agency.
B.18 Description  of| The Securities will be unconditionally and irrevblyaguaranteed by BNP Paribas

the Guarantee

("BNPP" or the 'Guarantor") pursuant to an English law deed of guaranteeeel
by BNPP on or around 7 June 2017 (tBaiarantee’).

In the event of a bail-in of BNPP but not BNPP B.W#e obligations and/or amoun|
owed by BNPP under the guarantee shall be reduceeflect any such modificatio
or reduction applied to liabilities of BNPP resagiifrom the application of a bail-in g
BNPP by any relevant regulator (including in a aiion where the Guarantee itself
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Element Title
not the subject of such bail-in).
The obligations under the guarantee are unsubdedirend unsecured obligations
BNPP and will rankpari passuwwith all its other present and future unsubordidaind
unsecured obligations subject to such exceptiongnag from time to time bé
mandatory under French law.
B.19 Information
about the
Guarantor
B.19/B.1 | Legal and BNP Paribas
commercial
name of the
Guarantor
B.19/B.2 | Domicile/ legal | The Guarantor was incorporated in France sscété anonymender French law an
form/ licensed as a bank having its head office at 16|dvard des Italiens — 75009 Par
legislation/ France.
country of
incorporation
B.19/B.4b | Trend Macroeconomic environment
information

Macroeconomic and market conditions affect BNPB&ults. The nature of BNPP
business makes it particularly sensitive to maanemic and market conditions
Europe, which have been at times challenging atetii®in recent years.

In 2016, global growth stabilised slightly above ,38éspite a much lower growth

the advanced economies. Three major transitionsnuento affect the global outlook:

declining economic growth in China, fluctuating emeprices that rose in 2016, and
second tightening of monetary policy in the Unif&tdtes in the context of a resilie
domestic recovery. It should be noted that theraébtainks of several large develop
countries continue to maintain accommodative magetmlicies. IMF economig
forecasts for 2017point to a recovery in global activity, no signéint improvemen
in growth in the euro zone and Japan, and a slowdowhe United Kingdom.
Financial instability due to the vulnerability ofmerging countries

While the exposure of the BNP Paribas Group to gmgrcountries is limited, th
vulnerability of these economies may generate gissos in the global financia
system that could affect the BNP Paribas Grouppementially alter its results.

A broad increase in the foreign exchange liabgitief the economies of marn
emerging market economies was observed in 201k6tiate when debt levels (in bot
foreign and local currency) were already high. phigate sector was the main sour
of the increase in this debt. Furthermore, the posof a gradual increase in US k
rates (the Federal Reserve Bank made its firsteass in December 2015, and
second in December 2016) and increased financiatility stemming from concern
about growth and mounting geopolitical risk in egieg markets have contributed
a tightening of external financial conditions, ieased capital outflows, furthe
currency depreciations in many emerging markets lagidhtened risks for bank
These factors could result in further downgradesowkreign ratings.

There is still a risk of disturbances in global keds (rising risk premiums, erosion
confidence, declining growth, deferral or slowecgaf normalisation of monetar
policies, declining liquidity in markets, asset wation problems, decline in cred
supply and disorderly deleveraging) that could@fédl banking institutions.

S w»

=]

nt
ed

Systemic risks related to increased debt and maidatlity

! See notably: IMF — World Economic Outlook, updated in January 2017.



Element

Title

Despite the upturn since mid-2016, interest ra¢@sain low, which may continue t
encourage excessive risk-taking among some playehe financial system: increase
maturities of financing and assets held, less gnih policy for granting loans
increase in leveraged financing.

Some players (insurance companies, pension fursdgt ananagers, etc.) entail
increasingly systemic dimension and in the evenmeafket turbulence (linked fo

instance to a sudden rise in interest rates aral/gmarp price correction) they may

decide to unwind large positions in an environna@nelatively weak market liquidity

Recent years have also seen an increase in ddilic(pad private, in both developeg
and emerging countries). The resulting risk coulaterialise either in the event of
spike in interest rates or a further negative ghosttock.

Laws and regulations applicable to financial institutions

Recent and future changes in the laws and regokatapplicable to financig
institutions may have a significant impact on BNRReasures that were recent
adopted or which are (or whose application measare} still in draft format, tha
have or are likely to have an impact on BNPP negtafiude:

- the structural reforms comprising the French bagpkaw of 26 July 2013
requiring that banks create subsidiaries for orresgge “"speculative
proprietary operations from their traditional rétaanking activities, the
"Volcker rule" in the US which restricts propriefaransactions, sponsorsh
and investment in private equity funds and hedgelsuby US and foreig
banks, and upcoming potential changes in Europe;

- regulations governing capital: the Capital Requiats Directive IV
("CRD4"/the Capital Requirements Regulatiol€RR"), the international
standard for total-loss-absorbing capaciffL(AC ") and BNPP's designatio
as a financial institution that is of systemic impoce by the Financig
Stability Board;

- the European Single Supervisory Mechanism and thdinance of 6
November 2014,

- the Directive of 1@&\pril 2014 related to deposit guarantee systems itn
delegation and implementing decrees, the Directofe 15May 2014
establishing a Bank Recovery and Resolution framkwahe Single
Resolution Mechanism establishing the Single RémoluCouncil and the
Single Resolution Fund;

- the Final Rule by the US Federal Reserve imposgiger prudential rules o
the US transactions of large foreign banks, notdtdyobligation to create
separate intermediary holding company in the Uitabised and subject t
regulation) to house their US subsidiaries;

- the new rules for the regulation of over-the-courderivative activities
pursuant to Title VIl of the Dodd-Frank Wall StreReéform and Consume
Protection Act, notably margin requirements for leaced derivative
products and the derivatives of securities tradedviap dealers, major swg
participants, security-based swap dealers and magmurity-based swa
participants, and the rules of the US Securitied Brchange Commissio
which require the registration of banks and mayeas participants active o

derivatives markets and transparency and repootingerivative transactions;

- the new Markets in Financial Instruments Direct{\®liFID ") and Markets
in Financial Instruments RegulationMIFIR "), and European regulatior
governing the clearing of certain over-the-courderivative products by
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centralised counterparties and the disclosure ofurggées financing




Element

Title

transactions to centralised bodies.

Moreover, in today’'s tougher regulatory contexte tisk of non-compliance wit
existing laws and regulations, in particular thoséating to the protection of th
interests of customers, is a significant risk foe tbanking industry, potentiall
resulting in significant losses and fines. In aidditto its compliance system, whig
specifically covers this type of risk, the BNP Pas Group places the interest of |its
customers, and more broadly that of its stakehs]ddrthe heart of its values. The new
Code of conduct adopted by the BNP Paribas Grouf0ir6 sets out detailed valugs
and rules of conduct in this area.

S< o>

Cyber risk

In recent years, financial institutions have beewpdcted by a number of cyber
incidents, notably involving large-scale alteratioof data which compromise the
quality of financial information. This risk remainsday and BNPP, like other banks,
has taken measures to implement systems to ddakwliter attacks that could destrpy
or damage data and critical systems and hampesntio®th running of its operations.
Moreover, the regulatory and supervisory authaitiee taking initiatives to promote
the exchange of information on cyber security agtlec criminality in order tg
improve the security of technological infrastruetsiand establish effective recovery
plans after a cyber incident.
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B.19/B.5 Description  of| BNPP is a European leading provider of banking fimahcial services and has fou
the Group domestic retail banking markets in Europe, namelyBelgium, France, Italy an
Luxembourg. It is present in 74 countries and hasenthan 190,000 employee
including more than 145,000 in Europe. BNPP is plagent company of the BN
Paribas Group (together, thBNPP Group").
B.19/B.9 Profit forecast | Not applicable, as there are no profit forecastesiimates made in respect of the
or estimate Guarantor in the Base Prospectus to which this Sanypnelates.
B.19/ B.10 | Audit report Not applicable, there are no qualifications in anolit report on the historical financia
gualifications information included in the Base Prospectus
B.19/ B.12 | Selected historical key financial information:

Comparative Annual Financial Data - In millions of EUR

31/12/2016 31/12/2015
(audited) (audited)
Revenues 43,411 42,938
Cost of risk (3,262) (3,797)
Net income, Group share 7,702 6,694
31/12/2011 31/12/201!
Common equity Tier 1 ratio (Basel |3 11.5% 10.9%
fully loaded, CRD4)
31/12/2016 31/12/2015
(audited) (audited)
Total consolidated balance sheet 2,076,959 1,994,19
Consolidated loans and receivables que 712,233 682,497
from customers
Consolidated items due to customers 765,053 700,309




Element Title
Shareholders' equity (Group share) 100,665 96,269
Comparative Interim Financial Data for the six-month period ended 30 June 2017 - In millions of
EUR

1H17 1H16
(unaudited) (unaudited)
Revenues 22,235 22,164
Cost of risk (1,254) (1,548)
Net income, Group share 4,290 4,374
30/06/201 31/12/2011
Common equity Tier 1 ratio (Basel |3 11.7% 11.5%
fully loaded;. CRD4)
30/06/2017 31/12/2016
(unaudited) (audited)
Total consolidated balance sheet 2,142,961 2,096,95
Consolidated loans and receivables due 715,466 712,233
from customers
Consolidated items due to customers 793,384 765,953
Shareholders' equity (Group share) 99,318 100665
Statements of no significant or material adverse change
See Element B.12 above in the case of the BNPPpGrou
There has been no material adverse change in tepgxts of BNPP or the BNPP Group since|31
December 2016 (being the end of the last finarpélod for which audited financial statements have
been published).

B.19/B.13 | Events Not applicable, as 4 August 2017 and to the besh®iGuarantor's knowledge, there
impacting the have not been any recent events which are to arielagxtent relevant to the
Guarantor's evaluation of the Guarantor's solvency since 3@ 2017
solvency

B.19/ B.14 | Dependence Subject to the following paragraph, BNPP is notedefent upon other members of the
upon other BNPP Group.

Group entities

In April 2004, BNPP began outsourcing IT Infrasttue Management Services to t
BNP Paribas Partners for Innovation (BP2l) joinhtvge set up with IBM France

the end of 2003. BP?l provides IT Infrastructurariddgement Services for BNPP and
several BNPP subsidiaries in France (including Bh#fibas Personal Finance, BP2S,
and BNP Paribas Cardif), Switzerlancand Italy.
renewed its agreement with IBM France for a petaxiing until end-2017. At th
end of 2012, the parties entered into an agreenmengradually extend thi
arrangement to BNP Paribas Fortis as from 2013.Swias subsidiary was closed ¢n
31 December 2016.BP?l is under the operationalrobof IBM France. BNP Pariba

has a strong influence over this entity, which @58 owned with IBM France. Th

BNP Paribas staff made available to BP2l make ufpdfighat entity's permanent staff,

ne
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In mid-December 2011 BNRP




Element Title
its buildings and processing centres are the ptppéthe Group, and the governan
in place provides BNP Paribas with the contractigthit to monitor the entity an
bring it back into the Group if necessary.
ISFS, a fully-owned IBM subsidiary, handles IT bdtructure Management for BN
Paribas Luxembourg.
BancWest's data processing operations are outsbutge Fidelity Information
Services. Cofinoga France's data processing isoowtsd to SDDC, a fully-owne
IBM subsidiary.
See also Element B.5 above.
B.19/ B.15 | Principal BNP Paribas holds key positions in its two mainihesses:
activities . Retail Banking and Serviceswhich includes:
. Domestic Markets, comprising:
» French Retail Banking (FRB),
* BNL banca commerciale (BNL bc), Italian retailnbéng,
» Belgian Retail Banking (BRB),
» Other Domestic Markets activities, including Luxeourg Retail
Banking (LRB);
. International Financial Services, comprising:
» Europe-Mediterranean,
« BancWest,
* Personal Finance,
* |nsurance,
* Wealth and Asset Management;
. Corporate and Institutional Banking (CIB), which includes:
. Corporate Banking,
. Global Markets,
. Securities Services.
B.19/B.16 | Controlling None of the existing shareholders controls, eittiegctly or indirectly, BNPP. As &
shareholders 30 June 2017, the main shareholders were Sociétér&dé de Participations
d'Investissement 8FPI") a public-interest société anonynfublic limited company
acting on behalf of the Belgian government holding% of the share capita
BlackRock Inc. holding 5.1% of the share capitadl @rand Duchy of Luxembour
holding 1.0% of the share capital. To BNPP's kmalgk, no shareholder other th
SFPI and BlackRock Inc. owns more than 5% of ifste&or voting rights.
B.19/B.17 | Solicited credit

ratings

BNPP's long-term credit ratings are A with a stadllook (Standard & Poor's Credi

Market Services France SAS), Al with a stable aktl@oody's Investors Servic
Ltd.), A+ with a stable outlook (Fitch France S.A.&nd AA (low) with a stable
outlook (DBRS Limited)and BNPP's short-term credit ratings are A-1 (Stachdk
Poor's Credit Market Services France SAS), P-1 @tolnvestors Service Ltd.), H
(Fitch France S.A.S.) and R-1 (middle) (DBRS Lirdjte

A security rating is not a recommendation to bwell er hold securities and may &
subject to suspension, reduction or withdrawal rat ime by the assigning ratin
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Section C — Securities

Element | Title

Cl Type and The Securities are certificateC@rtificates"”) and are issued in Series.
class QT The Series Number of the Securitie€E0220Y The Tranche number is 1.

Securities/

ISIN The ISIN isXS1628316587
The Common Code 562831658
The Certificates are governed by English law.
The Securities are cash settled Securities.

C.2 Currency The currency of this Series of Securigdsuro (EUR”).

C5 Restrictions | The Securities will be freely transferable, subjecthe offering and selling restrictions
on free the United States, the European Economic Area,iB®lgthe Czech Republic, Denmark
transferabilit | Finland, France, Germany, Hungary, Ireland, Italyyxembourg, Norway, Poland,
y Portugal, Romania, Spain, Sweden, the United Kingd@apan and Australia and under

the Prospectus Directive and the laws of any jisigzh in which the relevant Securities
are offered or sold.

C.8 Rights Securities issued under the Programme will havegeand conditions relating to, amo

attaching to
the
Securities

other matters:
Status

The Securities are issued on an unsecured bagisritgss issued on an unsecured ba
constitute direct, unconditional, unsecured anduboslinated obligations of the Issu
and rank and will rankari passuamong themselves and at lepati passuwith all other
direct, unconditional, unsecured and unsubordinatddbtedness of the Issuer (save
statutorily preferred exceptions).

ng

Sis

for

Taxation

The Holder must pay all taxes, duties and/or exgemgising from the redemption of t
Securities and/or the delivery or transfer of timgitement. The Issuer shall deduct fra
amounts payable or assets deliverable to Holdetaingaxes and expenses not previou
deducted from amounts paid or assets delivered dloléss, as the Calculation Age
determines are attributable to the Securities.

Payments will be subject in all cases to (i) arscdl or other laws and regulatio
applicable thereto in the place of payment (ii) amyhholding or deduction require
pursuant to an agreement described in Section bX6fthe U.S. Internal Revenue Co
of 1986 (the Code") or otherwise imposed pursuant to Sections 14vdugh 1474 of the
Code, any regulations or agreements thereundemféioial interpretations thereof, or an
law implementing an intergovernmental approachetegrand (iii) any withholding o
deduction required pursuant to Section 871(m) efCode.

In addition, in determining the amount of withheoldior deduction required pursuant
Section 871(m) of the Code imposed with respecany amounts to be paid on t
Securities, the Issuer shall be entitled to witdhah any "dividend equivalent" payme
(as defined for purposes of Section 871(m) of tbde] at a rate of 30 per cent.

Negative pledge

The terms of the Securities will not contain a niegapledge provision.

Events of Default
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The terms of the Securities will not contain evesftdefault.




Element | Title
Meetings
The terms of the Securities will contain provisidas calling meetings of holders of such
Securities to consider matters affecting theirrigges generally. These provisions permit
defined majorities to bind all holders, includingldters who did not attend and vote at the
relevant meeting and holders who voted in a maooetrary to the majority.
Governing law
The Securities, the English Law Agency Agreemg@st amended or supplemented from
time to time), the Guarantee in respect of the B&es and any non-contractual
obligations arising out of or in connection wittetBecurities, the English Law Agency
Agreement(as amended or supplemented from time to time) laadsuarantee in respegt
of the Securities will be governed by and shallcbastrued in accordance with English
law.
C.9 Interest/ I nterest
Redemption The Securities do not bear or pay interest, butgppyemium amount of EUR 3.50 on 81
October 2018 (i=1) and 31 October 2019 (i=2).
Redemption
Unless previously redeemed or purchased and cad¢alhch Security will be redeemed
on 29 October 2021 as set out in Element C.18.
The Certificates may also be redeemed early onrcernee of an Additional Disruption
Event, an Optional Additional Disruption Event, &xtraordinary Event, a Potential
Adjustment Event or if performance of the Issuestdigations under the Securities
becomes illegal, or becomes illegal or impracticplreason of force majeure or act |of
state. The amount payable under the Securitieady eedemption will be the fair market
value of each Security.
Representative of Holders
No representative of the Holders has been appobyebe Issuer.
Please also refer to item C.8 above for right<hitay to the Securities.
Cc.10 Derivative Not applicable.
component
in the
interest
payment
c.11 Admission | Application is expected to be made for the Sea@sitio be admitted to trading on the
to Trading Multilateral Trading Facility EuroTLX (managed by TLX SIM S.p.A.).
C.15 How the The amount payable on redemption is calculated dfgrence to the Underlying
value of the | Referencés).
:E\Qﬁztment See item C.9 above and C.18 below.
derivative
securities is
affected by
the value of
the
underlying
assets
C.16 Maturity of | The Exercise Date of the Securities is 21 Octol¥&12and the Exercise Settlement Date
the is 29 October 2021.
derivative
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Element | Title
Securities

Cc.17 Settlement | This Series of Securities is cash settled.
Procedure The Issuer does not have the option to vary setthem

C.18 Return on See Element C.8 above for the rights attachingedSecurities.
derlve.lt.lve See Element C.9 above for information on premiurowms.
securities

Final Redemption

The Certificates will be automatically exercised thie Exercise Date. Upon automatic
exercise each Certificate entitles the Holder ene on the Redemption Date a Cash
Settlement Amount equal to the Final Payout.

Final Payouts
Structured Products Securities (SPS) Final Payouts

Auto-callable Securities fixed term products that include an automatidyesgdemption
feature. The return is linked to the performance tié Underlying Reference(s),
calculation being based on various mechanismsu@iet) knock-in features). There is no
capital protection.

NA x Autocall Standard

NA means EUR 100

Autocall Standard

(A) If FR Barrier Value is greater than or equathte Final Redemption Condition Leve|:
100% + FR Exit Rate

(B) If FR Barrier Value is less than the Final Regdion Condition Level and no Knock
in Event has occurred:

100% + Coupon Airbag Percentage

(C) If FR Barrier Value is less than the Final Regéon Condition Level and a Knock
in Event has occurred:

Min (100%, Final Redemption Value )

where:

FR Exit Rate means FR Rate;

FR Ratemeans 10%j;

Coupon Airbag Percentagemeans 0.00%;

Final Redemption Valuemeans the Worst Value;

Worst Value means, in respect of a SPS Valuation Date, thedblwaderlying Reference
Value for any Underlying Reference in the Basketeispect of such SPS Valuation Date.

Basketmeans the Basket of Shares as set out in paragr2ph
Underlying Referencé means as set out in paragraph C.20

Underlying Reference Valuemeans, in respect of an Underlying Reference aS®&
Valuation Date, (i) the Underlying Reference Clgsifrice Value for such Underlyin
Reference in respect of such SPS Valuation Datalifiided by the relevant Underlyin
Reference Strike Price;

[(o){®]
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Title

Underlying Reference Closing Price Valuemeans, in respect of a SPS Valuation Date,

the Closing Price in respect of such day;

SPSValuation Date means the SPS Redemption Valuation Date;

SPS Redemption Valuation Dateneans the Redemption Valuation Date
Redemption Valuation Datemeans 21 October 2021;

Underlying Reference Strike Pricemeans, in respect of an Underlying Reference,
Underlying Reference Closing Price Value for suahderlying Reference on the Strik
Date.

In respect of the Strike Date:

the

Underlying Reference Closing Price Valuemeans, in respect of a SPS Valuation Date,

the Closing Price in respect of such day;
Where:
SPS Valuation Datemeans the Strike Date

Strike Date means 26 October 2017

FR Barrier Value means the Worst Value;

Worst Value means, in respect of a SPS Valuation Date, thedowaderlying Reference
Value for any Underlying Reference in the Basketeispect of such SPS Valuation Date.

Basketmeans the Basket of Shares as set out in paragr2ph
Underlying Referencé means as set out in paragraph C.20

Underlying Reference Valuemeans, in respect of an Underlying Reference aS®&
Valuation Date, (i) the Underlying Reference Clgsifrice Value for such Underlyin
Reference in respect of such SPS Valuation Datalifiided by the relevant Underlyin
Reference Strike Price.

[(o){®]

Underlying Reference Closing Price Valuemeans, in respect of a SPS Valuation Date,

the Closing Price in respect of such day;

SPSValuation Date means the SPS FR Barrier Valuation Date;

SPS FR Barrier Valuation Datemeans the Redemption Valuation Date;
Redemption Valuation Datemeans 21 October 2021;

Underlying Reference Strike Pricemeans, in respect of an Underlying Reference,
Underlying Reference Closing Price Value for suahderlying Reference on the Strik
Date;

In respect of the Strike Date:

the

Underlying Reference Closing Price Valuemeans, in respect of a SPS Valuation Date,

the Closing Price in respect of such day;
Where:

SPS Valuation Datemeans the Strike Date
Strike Date means 26 October 2017

Final Redemption Condition Levelmeansl00%

Closing Pricemeans the official closing price of the UnderlyiRgference on the releva
day.

12
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Title

Provisions for the purposes of determining the Kndcin Event

Knock-in Event is applicable;

Knock-in Event means that the Knock-in Value is less than thedkrin Level on the
Knock-in Determination Day

Knock-in Level means 60%;
Knock-in Value means the Worst Value;

Worst Value means, in respect of a SPS Valuation Date, thedbwederlying Reference
Value for any Underlying Reference in the Baskeatispect of such SPS Valuation Date;

Basketmeans the Basket of Shares as set out in para@r&gh
Underlying Referencé means as set out in paragraph C.20

Underlying Reference Valuemeans, in respect of an Underlying Reference aS®&
Valuation Date, (i) the Underlying Reference Clgsirice Value for such Underlyin
Reference in respect of such SPS Valuation Dataifiided by the relevant Underlying
Reference Strike Price,

[(®]

Underlying Reference Closing Price Valueaneans, in respect of a SPS Valuation Date,
the Closing Price in respect of such day;

SPS Valuation Datemeans the Knock-in Determination Day;
Knock-in Determination Day means the Redemption Valuation Date
Redemption Valuation Datemeans 21 October 2021;

Underlying Reference Strike Pricemeans, in respect of an Underlying Reference,|the
Underlying Reference Closing Price Value for suatdérlying Reference on the Strike
Date.

In respect of the Strike Date:

Underlying Reference Closing Price Valueaneans, in respect of a SPS Valuation Date,
the Closing Price in respect of such day;

Where:
SPS Valuation Datemeans the Strike Date
Strike Date means 26 October 2017.

Closing Pricemeans the official closing price of the UnderlyiRgference on the relevant
day.

Automatic Early Redemption

=]

If on any Automatic Early Redemption Valuation Date Automatic Early Redemptio
Event occurs, the Securities will be redeemed eatrlthe Automatic Early Redemptig
Amount (if any) on the Automatic Early Redemptioat®

)

The Automatic Early Redemption Amount will be equalthe SPS Automatic Early
Redemption Payout.

The"SPS Automatic Early Redemption Payout"is:

NA x (100% + AER Exit Rate)
NA means EUR 100;
AER Exit Rate means the relevant AER Rate;
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AER Rate means :

i AER Rate

1 0%

2 0%

3 7%
“” is a number from 1 to 3 representing the relevaatomatic Early Redemption
Valuation Date.
Automatic Early Redemption Event means the SPS AER Value is greater than or equal
to the Automatic Early Redemption Level.
Automatic Early Redemption Levelmeans 100%
Automatic Early Redemption Valuation Datemeans 24 October 2018 (i=1), 24 October
2019 (i=2) and 22 October 2020 (i=3).
Automatic Early Redemption Datemeans 31 October 2018 (i=1), 31 October 2019 (i=2)
and 30 October 2020 (i=3).
SPS AER Valuemeans the Worst Value;
Worst Value means, in respect of a SPS Valuation Date, thedblwaderlying Reference
Value for any Underlying Reference in the Basketeispect of such SPS Valuation Date.
Basketmeans the Basket of Shares as set out in para@r2ph
Underlying Referencé means as set out in paragraph C.20
Underlying Reference Valuemeans, in respect of an Underlying Reference aS®&
Valuation Date, (i) the Underlying Reference Clgsifrice Value for such Underlying
Reference in respect of such SPS Valuation Datalifiided by the relevant Underlying
Reference Strike Price.
Underlying Reference Closing Price Valuemeans, in respect of a SPS Valuation Date,
the Closing Price in respect of such day;
SPS Valuation Datemeans each Automatic Early Redemption ValuatioteDa
Underlying Reference Strike Pricemeans, in respect of an Underlying Reference,|the
Underlying Reference Closing Price Value for suahdetlying Reference on the Strike
Date.
In respect of the Strike Date:
Underlying Reference Closing Price Valuemeans, in respect of a SPS Valuation Date,
the Closing Price in respect of such day;
Where:
SPS Valuation Datemeans the Strike Date
Strike Date means 26 October 2017
Closing Pricemeans the official closing price of the UnderlyiRgference on the relevant
day.
The above provisions are subject to adjustment rasiged in the conditions of the
Securities to take into account events in relatiornthe Underlying Reference or the
Securities. This may lead to adjustments beingentadhe Securities.

C.19 Final The final reference price of the underlying will betermined in accordance with the
reference valuation mechanics set out in Element C.9 and @bte
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Element | Title
price of the
Underlying
C.20 Underlying The Underlying Reference specified ie tiable below. Information on the Underlying
Reference can be obtained on the websites indidatie table below : T
Underlyin Underlying Referencé Bloomberg
S Referenc Currency code i Eees 2@
1| ALLIANZ SE-REG EUR ALV GY DE0008404005 Deutsche BérXetra
2 | Zurich Insurance CHF ZURNVX | CHO0011075394|  SIX Swiss Exchang
Group-REG
Section D — Risks
Element Title
D.2 Key risks Prospective purchasers of the Securities shoulexperienced with respect 1o
regarding the options and options transactions and should urataisthe risks of transactions
Issuer and the involving the Securities. An investment in the S#@s presents certain risks that
Guarantor should be taken into account before any investrdentsion is made. Certain risks
may affect the Issuer's ability to fulfil its obéifons under the Securities or the
Guarantor's ability to perform its obligations undiee Guarantee, some of which

are beyond its control. In particular, the Issusd ¢he Guarantor, together with the

BNPP Group, are exposed to the risks associatdd itgitactivities, as describe
below:

Guarantor

As defined in BNPP's 2016 Registration Document English) and Annua
Financial Report, eight main categories of rigkiaherent in BNPP's activities::

1) Credit Risk- Credit risk is the consequence resulting from ltkelihood that
a borrower or counterparty will fail to meet itslighations in accordance wit
agreed terms. The probability of default and thpeeked recovery on th
loan or receivable in the event of default are keynponents of the cred
quality assessment;

2) Securitisation in the banking book - Securitisatimeans a transaction o
scheme, whereby the credit risk associated withegposure or pool o
exposures is tranched, having the following chaeastics:

e payments made in the transaction or scheme arendepeupon the
performance of the exposure or pool of exposures;

* the subordination of tranches determines the Higion of losses
during the life of the risk transfer.

Any commitment (including derivatives and liquiditines) granted to &
securitisation operation must be treated as a iisation exposure. Most 0
these commitments are held in the prudential bankook;

3) Counterparty Credit Risk €ounterparty credit risk is the translation of {
credit risk embedded in financial transactionsgestments and/or settleme
transactions between counterparties. Those trdaeactnclude bilateral

d

h

— (D

he
nt

contracts such as over-the-counter ("OTC") deinrest contracts as well g
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Element Title

contracts settled through clearing houses. Theuatnaf this risk may vary
over time in line with changing market parametetsclv then impacts the
replacement value of the relevant transactions.

Counterparty risk lies in the event that a courddsp defaults on its
obligations to pay the Bank the full present vadiighe flows relating to 3
transaction or a portfolio for which the Bank isat receiver. Counterparty
credit risk is also linked to the replacement adst derivative or portfolio in
the event of counterparty default. Hence, it carséen as a market risk |n
case of default or a contingent risk. Counterp&dl arises both from both
bilateral activities of BNP Paribas with clientsdatiearing activities through
a clearing house or an external clearer.

4) Market Risk -Market risk is the risk of incurring a loss of valuue to
adverse trends in market prices or parameters,hghelirectly observable or
not.

Observable market parameters include, but areim@ed to, exchange rates,
prices of securities and commaodities (whetherdigie obtained by referenc
to a similar asset), prices of derivatives, andeotparameters that can be
directly inferred from them, such as interest ratesdit spreads, volatilitie
and implied correlations or other similar paramgter

D

[0

Non-observable factors are those based on workssgnaptions such as
parameters contained in models or based on statisti economic analyses
non-ascertainable in the market.

In fixed income trading books, credit instruments walued on the basis of
bond vyields and credit spreads, which represenkehgrarameters in the
same way as interest rates or foreign exchangs.rate credit risk arising
on the issuer of the debt instrument is therefooeraponent of market ris
known as issuer risk.

Liquidity is an important component of market rish.times of limited or no
liquidity, instruments or goods may not be tradatrienay not be tradable at
their estimated value. This may arise, for examgles to low transaction
volumes, legal restrictions or a strong imbalanesvben demand and supply
for certain assets.

The market risk related to banking activities enpasses the risk of loss @
equity holdings on the one hand, and the intersst and foreign exchang
risks stemming from banking intermediation actadtion the other hand;

5) Liquidity Risk -Liquidity risk is the risk that the BNPP will noebable to
honour its commitments or unwind or settle a positdue to the market
environment or idiosyncratic factors (i.e. spectficBNP Paribas), within a
given timeframe and at a reasonable cost.

Liquidity risk reflects the risk of the BNPP Grougeing unable to fulfil
current or future foreseen or unforeseen cash datemal requirements
across all time horizons, from the short to thegltgrm.

D >

This risk may stem from the reduction in fundinguses, draw down of
funding commitments, a reduction in the liquiddf certain assets, or g
increase in cash or collateral margin calls. It rhayrelated to the bank itsel
(reputation risk) or to external factors (riskssome markets).

=S5

The BNPP Group’s liquidity risk is managed undegi@bal liquidity policy

approved by the Group’s ALM Committee. This poliey based on

management principles designed to apply both imabiconditions and in%
is

liquidity crisis. The BNPP Group’s liquidity posith is assessed on the b
of internal indicators and regulatory ratios.
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Element Title

6) The BNPP Group's liquidity risk is managed undeyiabal liquidity policy
approved by the BNPP Group's ALM Committee. Thisigyois based on
management principles designed to apply both imabiconditions and in a
liquidity crisis. The BNPP Group's liquidity positi is assessed on the bas
of internal indicators and regulatory rati@perational Risk -Operational
risk is the risk of incurring a loss due to inadatgu or failed interna
processes, or due to external events, whetheredlatiéy accidental or natural
occurrences. Management of operational risk is dasean analysis of the
“cause — event — effect” chain.

S

Internal processes giving rise to operational nis&y involve employees
and/or IT systems. External events include, butnatdimited to floods, fire,
earthquakes and terrorist attacks. Credit or magkents such as default or
fluctuations in value do not fall within the scopfeoperational risk.

Operational risk encompasses fraud, human resoustes legal risks, nont
compliance risks, tax risks, information systemksjsconduct risks (risk
related to the provision of inappropriate financarvices), risk related t
failures in operating processes, including loancpdures or model risks, as
well as any potential financial implications regudtfrom the management ¢
reputation risks;

O N

=

7) Compliance and Reputation RiskGompliance risk is defined in Frengh
regulations as the risk of legal, administrativedisciplinary sanctions, of
significant financial loss or reputational damabatta bank may suffer as|a
result of failure to comply with national or Eurgpelaws and regulations,
codes of conduct and standards of good practicécapfe to banking ang
financial activities, or instructions given by axeeutive body, particularly i
application of guidelines issued by a supervisarghyb

By definition, this risk is a sub-category of opéyaal risk. However, as
certain implications of compliance risk involve radhan a purely financial
loss and may actually damage the institution’s ta&jon, the BNPP treat
compliance risk separately.

4

[

Reputation risk is the risk of damaging the trdated in a corporation by it
customers, counterparties, suppliers, employeeatekblders, supervisor
and any other stakeholder whose trust is an essettindition for the
corporation to carry out its day-to-day operations.

[

Reputation risk is primarily contingent on all tbéher risks borne by th
BNPP;

1%

8) Reputation risk is primarily contingent on all tb#ner risks borne bBNPP
Insurance RisksBNP Paribas Cardif is exposed to the following sisk

- market risk, risk of a financial loss arising ftoadverse movements of
financial markets. These adverse movements arélgyotaflected in priceg
(foreign  exchange rates, bond prices, equity aonchnsodity prices,
derivatives prices, real estate prices...) and ddrifrem fluctuations in
interest rates, credit spreads, volatility and elation;

=

- credit risk, risk of loss resulting from fluctiats in the credit standing d
issuers of securities, counterparties and any deltowhich insurance and
reinsurance undertakings are exposed. Among theomdelrisks related tg
financial instruments (including the banks in whithe Company holds
deposits) and risks related to receivables gergtraie the underwriting
activities (premium collection, reinsurance recawgr..) are distinguished
into two categories: “Asset Credit Risk” and “Liatiés Credit Risk”;

- underwriting risk is the risk of a financial lossaused by a sudden
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Title

unexpected increase in insurance claims. Deperdatirifpe type of insurance
business (life, non-life), this risk may be statial, macroeconomic of
behavioural, or may be related to public healtbéssor disasters;

- operational risk is the risk of loss resultingrfr the inadequacy or failure of
internal processes, IT failures or deliberate ewtkrevents, whether
accidental or natural. The external events mentionehis definition include
those of human or natural origin.

@)

(b)

(©

(d)

(e)

U]

),

(h)

@

0

(k)

o

(m) BNPP may incur substantial fines and other admetise and criminal

(n)
(0)

)

Difficult market and economic conditions have had anay continue tg
have a material adverse effect on the operatingr@mwment for financial
institutions and hence on BNPP's financial conditicesults of operation
and cost of risk.

|72}

The United Kingdom'’s referendum to leave the EuaspEnion may lead
to significant uncertainty, volatility and disrupti in European and broader
financial and economic markets and hence may aelyeeffect BNPP’s
operating environment.

Due to the geographic scope of its activities, BNR& be vulnerable to
country or regional-specific political, macroecoriomand financial
environments or circumstances.

BNPP’s access to and cost of funding could be adleraffected by &
resurgence of financial crises, worsening econowgvaditions, rating
downgrades, increases in credit spreads or othtoréa

Significant interest rate changes could adverségcaBNPP’s revenues ar
profitability.

The prolonged low interest rate environment carii@serent systemig
risks, and an exit from such environment also earrisks.

The soundness and conduct of other financial irigiits and market
participants could adversely affect BNPP.

BNPP may incur significant losses on its trading avestment activities
due to market fluctuations and volatility.

BNPP may generate lower revenues from brokerageotired commissior
and fee-based businesses during market downturns.

Protracted market declines can reduce liquiditghiea markets, making it
harder to sell assets and possibly leading to mahtesses.

Laws and regulations adopted in recent years, qudadily in response to
the global financial crisis may materially impacBP and the financial
and economic environment in which it operates.

BNPP is subject to extensive and evolving regulatargimes in the
jurisdictions in which it operates.

penalties for non-compliance with applicable lawsl aegulations, and
may also incur losses in related (or unrelateidjditon with private parties

There are risks related to the implementation oPBI¢ strategic plans.

BNPP may experience difficulties integrating acgdicompanies and may
be unable to realize the benefits expected froradtpiisitions.

Intense competition by banking and non-banking ajwes could adversely
affect BNPP’s revenues and profitability.
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(q) A substantial increase in new provisions or a $albrin the level of
previously recorded provisions could adversely @flBNPP’s results o
operations and financial condition.

() BNPP’s risk management policies, procedures andhadst may leave it
exposed to unidentified or unanticipated risks,oclhtould lead to material
losses.

(s) BNPP’s hedging strategies may not prevent losses.

(t) Adjustments to the carrying value of BNPP’s se@sitand derivatives
portfolios and BNPP’s own debt could have an impactits net income
and shareholders’ equity.

(u) The expected changes in accounting principles inglato financial
instruments may have an impact on BNPP’s balaneetsind regulatory
capital ratios and result in additional costs.

(v) BNPP’s competitive position could be harmed ifréputation is damaged

(w) An interruption in or a breach of BNPP’s informattisystems may result i
material losses of client or customer informati@@mage to BNPP’s
reputation and lead to financial losses.

=

Unforeseen external events may disrupt BNPP’s ¢ipeiaand cause substantial
losses and additional costs.

| ssuer

The main risks described above in relation to BMIR® represent the main risks for
BNPP B.V., either as an individual entity or a camp in the BNPP Group.

Dependency Risk

BNPP B.V. is an operating company. The assets oPBMNB.V. consist of the
obligations of other BNPP Group entities. The &piiif BNPP B.V. to meet its own
obligations will depend on the ability of other BRIRGroup entities to fulfil their
obligations. In respect of securities it issues, alility of BNPP B.V. to meet its
obligations under such securities depends on tbeipeby it of payments under
certain hedging agreements that it enters with rotB&IPP Group entities|
Consequently, Holders of BNPP B.V. securities vallbject to the provisions of the
Guarantee issued by BNPP, be exposed to the abfigNPP Group entities to
perform their obligations under such hedging agesgm

Market Risk

BNPP B.V. takes on exposure to market risks arifiogn positions in interest rates
currency exchange rates, commodities and equityyats, all of which are expose
to general and specific market movements. Howetlresse risks are hedged by
option and swap agreements and therefore theseaiskmitigated in principle.

Credit Risks

o 7

BNPP B.V. has significant concentration of credsks as all OTC contracts are
acquired from its parent company and other BNPPurentities. Taking intd
consideration the objective and activities of BNBN. and the fact that its paren
company is under supervision of the European CeBaak and theAutorité de
Contréle Prudentiel et de Résolutiomanagement considers these risks| as
acceptable. The long term senior debt of BNP Paribaated (A) by Standard
Poor’s and (A1) by Moody's.

Liquidity Risk

=3

Lad

BNPP B.V. has significant liquidity risk exposufieo mitigate this exposure, BNP

)
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B.V. entered into netting agreements with its pamempany and other BNP
Group entities.

D.3

Key risks
regarding the
Securities

In addition to the risks (including the risk of deft) that may affect the Issue
ability to fulfil its obligations under the Secueis or the Guarantor's ability
perform its obligations under the Guarantee, theee certain factors which ar
material for the purposes of assessing the riskscisted with Securities issue
under the Base Prospectus, including:

Market Risks
- Securities are unsecured obligations,

-the trading price of the Securities is affectedabyumber of factors including, b
not limited to, the price of the relevant UnderlyiReference(s), time to expiratig
or redemption and volatility and such factors melet the trading price of th
Securities may be below the Final Redemption Amaur€@ash Settlement Amou
or value of the Entitlement,

-exposure to the Underlying Reference in many casgiélsbe achieved by thg
relevant Issuer entering into hedging arrangement in respect of Securitie
linked to an Underlying Reference, potential ineest are exposed to th
performance of these hedging arrangements andstleatt may affect the hedgin
arrangements and consequently the occurrence offahgse events may affect t
value of the Secuirities,

Holder Risks

-the meetings of Holders provisions permit definggjorities to bind all Holders,
-in certain circumstances Holders may lose theertlue of their investment.
Issuer/Guarantor Risks

-a reduction in the rating, if any, accorded tostariding debt securities of the Issy
or Guarantor (if applicable) by a credit rating agye could result in a reduction i
the trading value of the Securities,

-certain conflicts of interest may arise (see Elenie4 below),
Legal Risks

-the occurrence of an additional disruption evembpgtional additional disruptio
event may lead to an adjustment to the Securitascellation (in the case

n
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Warrants) or early redemption (in the case of Netes Certificates) or may resuylt

in the amount payable on scheduled redemption bdiffigrent from the amoun

expected to be paid at scheduled redemption anskqoently the occurrence of an

additional disruption event and/or optional additibdisruption event may have
adverse effect on the value or liquidity of the Bétes,

-expenses and taxation may be payable in respéloe Securities,

- the Securities may redeemed in the case ofalliygor impracticability and such

cancellation or redemption may result in an investot realising a return on a
investment in the Securities,

-any judicial decision or change to an administetpractice or change to Englig
law or French law, as applicable, after the datethef Base Prospectus col
materially adversely impact the value of any Semsiaffected by it,

Secondary Market Risks

-the only means through which a Holder can real&dae from the Security prior t
its Exercise Date, Maturity Date or Redemption Dateapplicable, is to sell it at i

n

n

Id

n

then market price in an available secondary magket that there may be r

o
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secondary market for the Securities (which couldam¢hat an investor has to
exercise or wait until redemption of the Securitesealise a greater value than jts
trading value),

Risks relating to Underlying Reference Asset(s)

In addition, there are specific risks in relatienSecurities which are linked to an
Underlying Reference (including Hybrid Securitiee)d an investment in sugh
Securities will entail significant risks not asstteid with an investment in @
conventional debt security. Risk factors in relatto Underlying Reference linked
Securities include:

exposure to one or more share, similar market riska direct equity investment
global depositary receipt ("GDR") or American depoy receipt ("ADR"),
potential adjustment events or extraordinary eveftscting shares and market
disruption or failure to open of an exchange whichy have an adverse effect pn
the value and liquidity of the Securities

and that the Issuer will not provide post-issuaidermation in relation to the
Underlying Reference

Risks relating to specific types of products
Auto-callable Products

Investors may be exposed to a partial or total tdsbeir investment. The return @
the Securities depends on the performance of thaekliing Reference(s) and th
application of knock-in features. Auto-callable @wots include automatic early
redemption mechanisms.

[Ol=]

D.6

Risk warning

See Element D.3 above.

In the event of the insolvency of the Issuer dt i§ otherwise unable or unwilling
to repay the Securities when repayment falls dneneestor may lose all or part of
his investment in the Securities.

If the Guarantor is unable or unwilling to meet dtsligations under the Guarantee
when due, an investor may lose all or part of m&stment in the Securities.

In addition, investors may lose all or part of thevestment in the Securities ag a
result of the terms and conditions of the Secuitie

Section E - Offer

Element

Title

E.2b

Reasons for the
offer and use of
proceeds

The net proceeds from the issue of the Securitilsoecome part of the general
funds of the Issuer. Such proceeds may be usedhiatain positions in options ar
futures contracts or other hedging instruments

E.3

Terms and
conditions of the
offer

This issue of Securities is being offered in a No@®mpt Offer in Italy from, andg
including, 2 October 2017 until, and including, @&tober 2017, subject to any
early closing or extension of the Offer Period.

The issue price of the Securities is EUR 100
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E.4

Interest of natural
and legal persons
involved in the
issue/offer

Any Manager and its affiliates may also have endagsd may in the futur
engage, in investment banking and/or commerciakibgntransactions with, an
may perform other services for, the Issuer and@barantor and their affiliates i
the ordinary course of business.

Other than as mentioned above, and save for thetliat Banca Nazionale d¢
Lavoro S.p.A, will receive from the Issuer placemées included in the Issuy
Price of the Securities equal to a maximum annoabwant of 1.05% of the issu
proceeds, so far as the Issuer is aware, no persaived in the issue of th
Securities has an interest material to the offeluiding conflicting interests.

Moreover, investors shall be aware that implicithie Issue Price of the Securiti
are structuring costs equal to an estimated maxionual amount of 0.20% of th
issue amount.

£S

E.7

Expenses charged
to the investor by
the Issuer or an
offeror

No expenses are being charged to an investor bigsher.
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NOTA DI SINTESI DELLA SINGOLA EMISSIONE

Le note di sintesi sono composte dagli elementirinétivi richiesti dalla normativa applicabile notome
"Elementi". Detti Elementi sono numerati nelle gstanti Sezioni da A ad E (A.1 - E.7). La presé\éa di
Sintesi contiene tutti gli Elementi che devono esseclusi in una nota di sintesi per questo tigoTdoli, di
Emittente e di Garante. Dal momento che taluni Eletinpotrebbero non essere richiesti per questaifipa
Nota di Sintesi, potrebbero esserci delle mancafaalei salti nella sequenza numerica degli Elem8enché
un Elemento debba essere inserito nella Nota dieSinn base al tipo di Titoli, di Emittente e dafnte, &
possibile che non vi siano informazioni pertinedei fornire in relazione a detto Elemento. In takoasara
inserita un breve descrizione dell'Elemento in ¢jo@e unitamente alla specificazione "Non Applitalbi

Sezione A - Introduzione e avvertenze

Elemento

Titolo

Al

Avvertenza: la
nota di sintesi
dovrebbe
essere letta
come
introduzione,
e disposizione
sui ricorsi

. La presente Nota di Sintesi dovrebbe essere letta uale
introduzione del Prospetto di Base e delle Condizid Definitive.
Nella presente Nota di sintesi, salvo ove diversamie specificato e
fatto salvo quanto previsto al primo paragrafo dellElemento D.3,
“Prospetto di Base” indica il Prospetto di Base diBNPP B.V. e
BNPP datato 7 giugno 2017 e successive modifiche|llambito del
Programma su Notes, Warrant e Certificates di BNPHB.V., BNPP
e BNP Paribas Fortis Funding. Nel primo paragrafo @ll'Elemento
D.3, “Prospetto di Base” indica il Prospetto di Bas di BNPP B.V. e
BNPP datato 7 giugno 2017 nell’ambito del Programmau Notes,
Warrant e Certificates di BNPP B.V., BNPP e BNP Pdbas Fortis
Funding.

. Ogni decisione di investire nei Titoli dovrebbe baarsi sul’esame
del presente Prospetto di Base nel suo insieme, & ogni
eventuale documento incorporato mediante riferimerd e le
Condizioni Definitive.

. Qualora sia presentato un ricorso dinanzi all'autoita giudiziaria di
uno Stato Membro dello Spazio Economico Europeo inelazione
alle informazioni contenute nel Prospetto di Base eelle Condizioni
Definitive, I'investitore ricorrente potrebbe essee tenuto, a norma
del diritto nazionale dello Stato Membro in cui & pesentato il
ricorso, a sostenere le spese di traduzione del Rpetto di Base e
delle Condizioni Definitive prima dell'inizio del procedimento

legale.

. Non sara attribuita alcuna responsabilita civile alEmittente o
all'eventuale Garante in tale Stato Membro esclusamente sulla
base della presente nota di sintesi, inclusa ogniaduzione della
stessa, a meno che essa sia fuorviante, imprecisairecoerente
quando letta congiuntamente alle altre parti del pesente Prospetto
di Base e delle Condizioni Definitive o, a seguitdell’attuazione
delle relative disposizioni della Direttiva 2010/7RJE nello Stato
Membro del caso, non offra, se letta insieme alleltee parti del
Prospetto di Base e delle Condizioni Definitive, lénformazioni
fondamentali (come definite nell’Articolo 2.1(s) d#a Direttiva
Prospetti) per aiutare gli investitori al momento d valutare
I'opportunita di investire in tali Titoli.

A2

Consenso
all'utilizzo del
Prospetto di

Non applicabile. Si veda la Sezione E.3 “Termidiandizioni dell’Offerta”.




Elemento | Titolo
Base, periodo
di validita e
altre
condizioni
correlate

Sezione B - Emittenti e Garanti

Elemento | Titolo

B.1 Denominazione | BNP Paribas Issuance B.V. (ex BNP Paribas Arbittageance B.V.) BNPP
legale e B.V.” o " Emittente").
commerciale
dell’Emittente

B.2 Domicilio/ forma | BNPP B.V. é stata costituita nei Paesi Bassi nlana di una societa a
giuridica/ responsabilita limitata ai sensi della legge olaegdecon sede legale
legislazione/ Herengracht 595, 1017 CE Amsterdam, Paesi Bassi.
paese di
costituzione

B.4b Informazioni BNPP B.V. dipende da BNPP. BNPP B.V. & una sociataramente
sulle tendenze | controllata da BNPP specialmente incaricata delBsmne di titoli quali

notes, warrant o certificati o altre obbligaziohecvengono sviluppate, definit
e vendute agli investitori da altre societa del gp BNPP (inclusa BNPP).
titoli sono coperti attraverso 'acquisto di strumtiedi copertura e/o titoli d
garanzia da BNP Paribas ed entita di BNP Paribasnec descritto
nel’Elemento D.2 di cui sotto. Di conseguenzalni®rmazioni sulle tendenz
descritte in relazione a BNPP si applicheranno arcBNPP B.V.

B.5 Descrizione del | BNPP B.V. & una controllata al 100% di BNP Parilg$P Paribas & la socie
Gruppo holding di un gruppo di societa e gestisce le apema finanziarie di tali

controllate (congiuntamente, iGtuppo BNPP").

B.9 Previsione o Non applicabile in quanto nel Prospetto di Basaidacpresente Nota di sinte
stima degli utili | si riferisce non sono disponibili previsioni o séinsugli utili relativamente

all'Emittente.

B.10 Riserve nella Non applicabile, non vi sono riserve in alcuna zilae dei revisori sulle
relazione dei informazioni finanziarie relative agli esercizi pa# incluse nel Prospetto
revisori Base.

Informazioni finanziarie fondamentali selezionatative agli esercizi passati:

B.12 Dati Finanziari Annuali Comparativi - In EUR

)

11%

4

i

31/12/2015 (certificati) 31/12/2015 (certificati)

Ricavi 315.558 432.263
Reddito netto, quota del Gruppo 19.786 29.043
Totale bilancio 43.042.575.328 64.804.833.465
Patrimonio netto (quota del 464.992 445.206

Gruppo)

Dati Finanziari Infrannuali Comparativi per il seme stre chiuso al 30 giugno 2017 - In EUR




Ricavi

Ricavi

Ricavi

Utile netto, quota Gruppo

Utile netto, quota Grup,

o Utile netto, quota Gruppo

Totale bilancio

Totale bilancio

Totale bilancio

Patrimonio netto (quota d¢

2| Patrimonio netto (quota

Patrimonio netto (quota del

Gruppo)

del Gruppo) Gruppo)

Dichiarazioni di cambiamenti significativi o negativi sostanziali

Non si sono verificati cambiamenti significativillaeposizione finanziaria o di negoziazione (
Gruppo BNPP dal 30 giugno 2017 (termine dell'ultiperiodo finanziario per il quale & sta
pubblicato un bilancio semestrale).

Non si sono verificati cambiamenti significativill@eposizione finanziaria o commerciale di BN
B.V. dal 30 giugno 2017 e non si sono verificatintéamenti negativi sostanziali nelle prospett
di BNPP B.V successivamente al sabato 31 Dicembté 2

lel
to

P

B.13 Eventi aventi un | Non applicabili, al 13 settembre 2017 e per quantonoscenza dell’Emittente
impatto sulla non si sono verificati eventi sostanzialmente alev per la valutazione dellp
solvibilita solvibilita del’Emittente dal 30 giugno 2017
dell’Emittente
B.14 Dipendenza da | BNPP B.V. dipende da BNPP. BNPP B.V. & una societgdramente
altri soggetti del | controllata da BNPP specialmente incaricata delBsmne di titoli quali
Gruppo notes, warrants o certificati o altre obbligaziatie vengono sviluppate,
definite e vendute agli investitori da altre sozielel Gruppo BNPP (inclusa
BNPP). | titoli sono coperti attraverso I'acquistostrumenti di copertura e/p
titoli di garanzia da BNP Paribas ed entita di BR&ribas, come descritto
nell’Elemento D.2 di cui sotto.
Si veda anche I'Elemento B.5 che precede.

B.15 Principali attivita | L'attivita principale dellEntiénte consiste nel’emettere e/o acquigire
strumenti finanziari di qualsiasi natura e nellpwiare contratti correlati peyr
conto di vari enti nel’ambito del Gruppo BNPP.

B.16 Azionisti di BNP Paribas detiene il 100% del capitale socialBNIiPP B.V.

controllo

B.17 Rating | rating del credito a lungo termine di BNB.V. sono A con outlook stabile
(Standard & Poor’s Credit Market Services Franc&pai rating del credito a
breve termine di BNPP B.V. sono A-1 (Standard & iPodredit Market
Services France SAS).

Ai Titoli non é stato assegnato un rating.

Il rating di un titolo non costituisce una raccomanone ad acquistare,
vendere o detenere titoli, e pud essere soggetbs@ensione, riduzione o ritiro
in qualsiasi momento da parte dell’agenzia di tpthe I'ha assegnato.

B.18 Descrizione dellgl 1 Titoli saranno garantiti incondizionatamente eewiocabilmente da BNP

Garanzia Paribas (BNPP" o il "Garante"), ai sensi di un atto di garanzia di diritfo
inglese sottoscritto dal Garante in data o circad@a 7 giugno 2017 (la
“Garanzia”).
Nell'eventualita di urbail-in di BNPP ma non di BNPP B.V., le obbligazigni




elo gli importi dovuti da BNPP ai sensi della gaiiansaranno ridotti pe
riflettere tale eventuale modifica o riduzione aggia alle responsabilita g
BNPP e derivante dall'applicazione di una misurdall-in di BNPP da parte
di un organismo di vigilanza incaricato (anche cado in cui la garanzia nan
sia soggetta dail-in).

Le obbligazioni coperte dalla garanzia sono obbligrasi non subordinate e non
garantite di BNPP e avranno pari rango rispettatte e altre sue obbligazioni
non subordinate e non garantite presenti e futakesventuali eccezioni di
volta in volta vincolanti ai sensi del diritto fregse.

B.19 Informazioni sui
Garanti

B.19/ B.1 | Denominazione | BNP Paribas
legale e
commerciale del
Garante

B.19/ B.2 | Domicilio/ forma | Il Garante & stato costituito nella forma sibciété anonymd"naamloze
giuridica / vennootschd ai sensi della legge francese e ha ottenutotdidzrazione 4
legislazione/ operare quale banca. La sede legale al 16, bodedes Italiens — 75009
paese di Parigi, Francia.
costituzione

B.19/ Informazioni Contesto macroeconomico.

B.4b sulle tendenze

| risultati di BNPP sono influenzati dal contestagroeconomico e di mercat
Data la natura della sua attivita, BNPP & particoénte sensibile alle
condizioni macroeconomiche e di mercato in Eurage negli ultimi anni
sono state a volte impegnative e volatili.

I

Nel 2016, la crescita mondiale si & leggermenteilstaata al di sopra del 3%,
nonostante una crescita molto pil bassa nelle esenavanzate. Tr
principali transizioni continuano a influenzarepi®spettive globali: il declin
della crescita economica in Cina, I'oscillazioné plezzi dell’energia che son
aumentati nel 2016, e una seconda stretta deliicaomonetaria negli Stati

Uniti in un contesto caratterizzato da una soligeesa interna. Da notare che
le banche centrali di molti grandi paesi sviluppebintinuano a mantenere
politiche monetarie accomodanti. Le previsioni emoithe del FMI per il
20172 indicano una ripresa dell’attivita mondiale, nessmiglioramento
importante della crescita nell’eurozona e in Giagpe un rallentamento ne
Regno Unito.

In tale contesto, si possono identificare due fisch
Instabilita finanziaria dovuta alla vulnerabilitaail paesi emergenti

Malgrado I'esposizione contenuta del Gruppo BNPid2ar verso i mercat]
emergenti, la vulnerabilita di queste economie gederare turbolenze nel
sistema finanziario globale in grado di coinvolgeie Gruppo e,
potenzialmente, di alterarne i risultati.

Nel 2016 si € osservato un ampio incremento delsipita in valuta dellg
economie di molti mercati emergenti in un periodo dui i livelli di

indebitamento (in valuta estera o locale) eranoefgaati. Il settore privato ¢
stata la principale fonte di incremento di taleitteldnoltre, le prospettive d
un graduale aumento dei tassi di riferimento US& Kederal Reserve ha
operato un primo aumento dei tassi a dicembre 20d86 secondo a dicembfe
2016) e la maggiore volatilitd finanziaria risultanda timori relativi alla

2 Si veda in particolare: FMI, World Economic Outloblpdate (aggiornamento delle prospettive dell'eataamondiale), pubblicato a
gennaio 2017.
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crescita e allaumento del rischio geopolitico snércati emergenti hann
contribuito a un restringimento delle condizionifidanziamento esterno, a un

incremento dei deflussi di capitale e a un ulterideprezzamento valutario $u

molti mercati emergenti nonché a maggiori rischi lpebanche. Questi fatto
potrebbero risultare in un ulteriore declassameetoating sovrani.

Esiste sempre un rischio di perturbazione sui ntieroandiali (aumento de
premi al rischio, erosione della fiducia, diminuzéodella crescita, differimentp
o rallentamento del ritmo della normalizzazionelaegiolitiche monetarie
riduzione della liquidita sui mercati, problemi\dilutazione degli attivi, calc
della concessione di crediti e riduzione sregotigia leva finanziaria) che
potrebbe penalizzare tutti gli istituti di credito.

Rischi sistemici correlati all'aumento del debitdela liquidita di mercato

Nonostante la ripresa registrata da meta 2018si th interesse restano bags
il che potrebbe continuare a incoraggiare un’edeaspresa di rischio tra
alcuni operatori del sistema finanziario: aumergbedscadenze, politica per |a
concessione di prestiti meno restrittiva, increroedei finanziamenti tramite
ricorso all’indebitamento.

Alcuni attori (compagnie assicurative, fondi pengip asset manager ecc.)

richiedono una dimensione sempre piu sistemica €aso di turbolenza dei

mercati (associata per esempio a un improvviscobdéz tassi d'interesse e/ola

una brusca correzione dei prezzi), possono decideriguidare posizioni
rilevanti in un contesto di liquidita di mercatda&vamente modesta.

Negli ultimi anni si & inoltre assistito a una «iés dell’indebitamento
(pubblico e privato, sia nei paesi sviluppati chequelli emergenti). Il rischid
che ne deriva potrebbe materializzarsi sia nel dasm’impennata dei tassi ¢
interesse, sia di un’ulteriore crescita negativa.

Legislazione e regolamenti applicabili alleistituzioni finanziarie
Le modifiche recenti e future nelle leggi e neialegnenti applicabili alle
istituzioni finanziarie potrebbero incidere cons@eslmente su BNPP. L
misure adottate di recente nonché le misure (olative provvedimenti
applicativi) ancora in via di definizione che predno o potrebbero produrre
effetti sul BNPP includono in particolare:

11°

- le riforme strutturali che comprendono la leggenfiese in materia bancarja

del 26 luglio 2013 che impone alle banche la crazidi filiali o
I'esecuzione di operazioni interne di natura “spetiva” distintamente dalle
tradizionali attivita bancarie al dettaglio, la ‘feéa di Volcker” negli Stati
Uniti che impone limiti su operazioni interne, firdamenti e investimenti in
fondi di private equity e hedge fund da parte didhe statunitensi ed estere
e le potenziali modifiche attese in Europa,;

le normative che disciplinano il capitale: la Dined sui requisiti di capitale
IV ("CRD 4")/il Regolamento sui requisiti di capitaleGRR"), lo standard
internazionale per capacita di assorbimento tafalgerdite (TLAC") e la
designazione di BNPP come istituzione finanziaiiangportanza sistemica
da parte del Financial Stability Board, organisnmbetinazionale con i
compito di monitorare il sistema finanziario mondija

il Meccanismo di Vigilanza Unico Europeo e l'ordivea del 6 novembre
2014;

D

la Direttiva del 16 aprile 2014 in materia di sistedi garanzia sui depositi
i relativi decreti delega e attuativi, la Direttigel 15 maggio 2014 ch
istituisce un quadro di Risanamento e Risoluzioeedcrisi bancarie, i

D




Meccanismo di Risoluzione Unico che istituisce dnSiglio di Risoluzione
Unico e il Fondo di Risoluzione Unico;

la Norma Finale della Federal Reserve statunitecis® impone regole
prudenziali piu stringenti sulle operazioni statensi di importanti banche
estere, in particolare I'obbligo di creazione diauholding intermediaria
distinta negli Stati Uniti (capitalizzata e soggedt regolamentazione) al fine
di ospitare le filiali statunitensi;

1%

le nuove norme che regolamentano le attivita inveérover-the-counter a
sensi del Titolo VII della legge Dodd-Frank perifarma di Wall Street e I3
difesa dei consumatori, in particolare i requisitimargine per i prodott
derivati non liquidati e i derivati di titoli negi@i da intermediari su sway
principali negoziatori di swap, intermediari su gw@asati su titoli €
principali operatori di swap basati su titoli, erlerme della Securities arn
Exchange Commission statunitense che richiedegiatrazione delle banche
e dei principali operatori di swap attivi su meraigrivati nonché obblighi d
trasparenza e informazione sulle operazioni degjvat

o

la nuova Direttiva sui mercati degli strumenti fizé@ari ("MIFID ") e il
Regolamento sui mercati degli strumenti finanzi@tMiFIR "), e i
regolamenti europei che disciplinano la compensezidi alcuni prodotti
derivati over-the-counter da parte di contropagtitcalizzate e gli obblighi d
informativa sulle operazioni di finanziamento tréntitoli agli organismi
centralizzati.

Inoltre, nel contesto normativo attuale sempre g@wero, il rischio di norn
conformita alle leggi e normative esistenti, intgalare quelle relative alla
protezione degli interessi dei clienti, & un rischinportante per il settorge
bancario, che potrebbe risultare in perdite e sezelevate. Accanto al
sistema di conformita, che copre nello specificeegja tipo di rischio, il
Gruppo mette l'interesse dei propri clienti e, piu generali delle part
interessate, al centro dei propri valori. Il nudodice di condotta adottato dal

Gruppo nel 2016 definisce valori e regole di cotalptecise in questo campq.

Rischi informatici

Negli ultimi anni, le istituzioni finanziarie hanrgubito una serie di incident
informatici, che hanno riguardato in particolarezioni su larga scala di dati
che compromettono la qualita delle informazioniafimiarie. Questo rischi
permane oggi e BNPP, analogamente ad altri istituiredito, ha adottato
misure per implementare sistemi di gestione detdcahi informatici in grada
di distruggere o danneggiare i dati e i sistemiicire ostacolare il regolar
svolgimento delle sue operazioni. Inoltre, le atdoregolamentari e d
vigilanza stanno assumendo iniziative volte a provewe lo scambio d
informazioni in materia di protezione informaticaliecriminalita informatica,
al fine di migliorare la sicurezza delle infrastue tecnologiche e introdurre
piani di ripristino efficaci a seguito di incideritdormatico.

(=]
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B.19/B.5 | Descrizione del | BNPP & un leader europeo nei servizi bancari enfilaai e ha quattro mercati
Gruppo bancari retail nazionali in Europa: Belgio, Frandialia e Lussemburgo. £
presente in 74 paesi e dispone di oltre 190.008ndienti, inclusi oltre 145.00
in Europa. BNPP ¢ la controllante del Gruppo BNA2a (collettivamente i
"Gruppo BNPP").
B.19/B.9 | Previsione o Non applicabile in quanto nel Prospetto di Basaidacpresente Nota di sinte

stima degli utili

—UJ

si riferisce non sono disponibili previsioni o sérsugli utili relativamente a
Garante.




B.19/ Riserve nella Non applicabile, non vi sono riserve in alcuna zilae dei revisori sulle
B.10 relazione dei informazioni finanziarie relative agli esercizi pati incluse nel Prospetto di
revisori Base.
B.19/ Dati Finanziari Annuali Comparativi - In milioni di EUR
B.12 31/12/2016 31/12/2015
(certificato) (certificati)
Ricavi 43.411 42.938
Costo del rischio (3.262) (3.797)
Reddito netto, quota del Gruppo| 7.702 6.694
31/12/2016 31/12/2015
Common Equity Tier 1 Ratio 11,50% 10,90%
(Basilea 3 fully loaded, CRD4)
31/12/2016 31/12/2015
(certificato) (certificati)
Totale bilancio consolidato 2.076.95%9 1.994.193
Crediti verso clienti e 712.233 682.497
finanziamenti consolidati nei
confronti dei clienti
Voci consolidate dovute ai client 765.953 700.309
Patrimonio netto (quota del 100.665 96.269
Gruppo)

Dati finanziari infrannuali comparativi per il semestre chiuso il 30 giugno 2017 — in milioni

di EUR

Ricavi

Ricavi

Ricavi

Costo del rischio

Costo del risch|o

Costo del risc|

Reddito netto, quota del Gruppd

Reddito netto, aulet
Gruppo

Reddito netto, quota de

Gruppo

Common Equity Tier 1 Ratid
(Basilea 3 fully loaded, CRD4)

Common Equity Tier 1
Ratio (Basilea 3 fully,
loaded, CRD4)

Common Equity Tier 1
Ratio (Basilea 3 fully,
loaded, CRD4)

Totale bilancio consolidato

Totale bilancio condato | Totale bilancio consolidato|

Crediti verso clienti e
finanziamenti consolidati nei
confronti dei clienti

Crediti verso clienti g
finanziamenti consolidat
nei confronti dei clienti

Crediti verso clienti g
finanziamenti consolidati nei
confronti dei clienti

Voci consolidate dovute ai clienti

Voci consolidate dovute di
clienti

Voci consolidd@vute ai
clienti

Patrimonio netto (quota del

Gruppo)

Patrimonio netto (quota del Patrimonio netto (quota de
Gruppo) Gruppo)

Dichiarazioni di assenza di cambiamenti significativi o negativi sostanzali
Si veda I'Elemento B.12 di cui sopra nel caso dapgo BNPP.

Non si sono verificati cambiamenti negativi sostalnei prospetti di BNPP o del Gruppo BNRP

dal 31 Dicembre 2016 (termine dell'ultimo periodlmahziario per il quale € stato pubblicato un




bilancio).

B.19/ Eventi aventi un | Non applicabile, al 4 agosto 2017 e per quantorescenza del Garante, non
B.13 impatto sulla si sono verificati eventi sostanzialmente rilevapér la valutazione della
solvibilita del solvibilita del Garante dal 30 giugno 2017
Garante
B.19/ Dipendenza da | Salvo quanto previsto dal seguente paragrafo, BhN#?Pé dipendente da altri
B.14 altri soggetti del | membri del Gruppo BNPP.
Gruppo L

Nell'aprile 2004, BNPP ha avviato I'esternalizzamodei Servizi di Gestione
delle Infrastrutture IT alla joint venture “BNP Rzas Partners for Innovation’
(BP2l), costituita con IBM France alla fine del Z00BP?2l fornisce Servizi d
Gestione delle Infrastrutture IT a BNPP e diversatmllate di BNPP in
Francia (incluse BNP Paribas Personal Finance, BPBSP Paribas Cardif),
Svizzera e ltalia. A meta dicembre 2011, BNPPihaovato il suo contrattg
con IBM France fino alla fine del 2017. Alla firdel 2012, le parti hann
stipulato un contratto per estendere progressivéenguesto accordo a BN
Paribas Fortis a partire dal 2013. La controllatzzera € stata chiusa il 3
dicembre 2016.

= Uv

BP2| & sotto il controllo operativo di IBM FrandBNP Paribas esercita una
forte influenza su questa entita, di cui dividgtaprieta in parti uguali (50/50
con IBM France. BNP Paribas ha messo a disposizeori&P2l meta de
personale permanente di tale entitd € compostagii fabbricati e centri d
elaborazione appartengono al Gruppo, e la goveenanatto offre a BNF
Paribas il diritto contrattuale di vigilare sull&d e riportarla entro i
perimetro del Gruppo se necessario.

ISFS, una controllata detenuta al 100% da IBM,spoasabile della Gestion
delle Infrastrutture IT per BNP Paribas Luxembourg.

D

Le operazioni di elaborazione dati di BancWest sesiernalizzate a Fidelit
Information Services. L'elaborazione dati di CofgaoFrance é esternalizzata
a SDDC, una controllata interamente di proprietBii.

<

Si veda anche I'Elemento B.5 che precede.

B.19/ Principali attivita | BNP Paribas detiene posiziomiportanti nei suoi due rami di attivita
B.15 principali:
« Attivita e servizi bancari al dettaglio, che include:
. Mercati domestici, comprendente:
. French Retail Banking (FRB),
. BNL banca commerciale (BNL bc),
. I’attivita bancaria retail italiana,
. Belgian Retail Banking (BRB),
. Attivita di  Altri Mercati Nazionali, tra cui
Luxembourg
. Retail Banking (LRB);
. Servizi finanziari internazionali, comprendente:
. Europe-Mediterranean,
. BancWest,
. Personal Finance,
. Insurance,
. Wealth and Asset Management;

» Attivita bancarie corporate e istituzionali (CIB), che include:

. Corporate Banking,

. Global Markets,




. Securities Services.

B.19/
B.16

Azionisti di
controllo

Nessuno degli azionisti esistenti controlla, daetente o indirettamente,
BNPP. Al 30 giugno 2017 gli azionisti principaliamo Société Fédérale de
Participations et d’Investissement (“SFPI"), un@iét® anonyme di interesse
pubblico (societa per azioni) che agisce per catgb Governo belga, che
detiene il 7,7% del capitale sociale, BlackRock. ldkce detiene il 5,1% del
capitale sociale e il Granducato di Lussemburge detiene 1'1,0% de
capitale sociale. Per quanto a conoscenza di BNES3un azionista diverso da
SFPI e BlackRock Inc. detiene piu del 5% del syuitake o dei suoi diritti di
voto.

B.19/
B.17

Rating

| rating del credito a lungo termine di BNRono A con outlook stabile
(Standard & Poor's Credit Market Services FranceS)$5AAL1 con outlook
stabile (Moody's Investors Service Ltd.), A+ cornlook stabile (Fitch France
S.A.S.) e AA (basso) con outlook stabile (DBRS ltgd); i rating del creditg
a breve termine di BNPP sono A-1 (Standard & Pdoregdit Market Services
France SAS), P-1 (Moody's Investors Service LtdEL€Fitch France S.A.S)
R-1 (medio) (DBRS Limited).

[¢]

Il rating di un titolo non costituisce una raccomanone ad acquistare
vendere o detenere titoli, e pud essere soggetospensione, riduzione
ritiro in qualsiasi momento da parte dell’agenzieating che I'ha assegnato.

o

Sezione C — Titoli

Elemento

Titolo

Ci

Tipo e classe di
Titoli/ISIN

| Titoli sono certificates (iCertificates”) e sono emessi in Serie.

Il Numero di Serie dei Titoli €E0220Y. Il numero della Tranche & 1.
Il codice ISIN €XS1628316587

I Common Codé 162831658

| Titoli sono regolati in conformita al diritto ihese.

| Titoli sono Titoli Regolati in Contanti.

C2

Valuta

La valuta della presente Serie di Titolituro (EUR).

C5

Restrizioni alla
libera
trasferibilita

| Titoli saranno liberamente trasferibili, fatteh\sale restrizioni all’offerta e alla
vendita negli Stati Uniti, nello Spazio Economicar&peo, in Belgio, nella
Repubblica Ceca, in Danimarca, in Finlandia, innEfa, in Germania, in
Ungheria, in Irlanda, in Italia, in Lussemburgo, Norvegia, in Polonia, in
Portogallo, in Romania, in Spagna, in Svezia, neyi® Unito, in Giappone e i
Australia, e ai sensi della Direttiva sui Prospettelle leggi di ogni giurisdizion
in cui i relativi Titoli sono offerti o venduti.

=}

1%

C.8

Diritti connessi
ai Titoli

| Titoli emessi ai sensi del presente Programmaraw termini e condizionj
relativi, tra l'altro, a:

Status

| Titoli sono emessi su base non garantita. | Tiéohessi su base non garantita
costituiscono obbligazioni dirette, incondizionaten garantite e non subordinate
dellEmittente e hanno e avranno pari priorita &sse e almeno pari priorita
rispetto a ogni altro debito diretto, incondiziomaton garantito e non subordinato
dell’Emittente (salvo per debiti privilegiati pedge).

Tassazione




Elemento | Titolo

Il Portatore deve pagare tutte le tasse, imposte splese derivanti dalla
liquidazione dei Titoli e/o dalla consegna o dal&ssione del Diritto Spettante.
L’Emittente detrarra dagli importi pagabili o dagé consegnabili ai Portatori le
tasse e spese non previamente detratte da im@gétipo da beni consegnati ai
Portatori che I'Agente per il Calcolo determiniezgsattribuibili ai Titoli.

D

| pagamenti saranno soggetti in ogni caso a (ihendi leggi fiscali o altre leggi ¢
regolamenti agli stessi applicabili in luogo di pawento, (ii) eventuali ritenute
detrazioni richieste ai sensi di un contratto déscnella Sezione 1471(b) dell
U.S. Internal Revenue Code del 1986 (lodice") o altrimenti imposte ai sens
delle Sezioni da 1471 a 1474 del Codice, di oggokemento o accordo ai sen
dello stesso, di ogni interpretazione ufficiale ldle$tesso, o di ogni legge
attuazione di un approccio intergovernativo agdsst, e (iii) eventuali ritenute p
detrazioni richieste ai sensi della Sezione 87 Heh)Codice.

n = 0 O

1S

Inoltre, nella determinazione dell'importo dellaattenuta o della detrazion
prevista ai sensi della Sezione 871(m) del Codinppsta in relazione a qualsias
importo dovuto sui Titoli, lEmittente sara auta@#o a trattenere sul pagamento
di qualsiasi “somma equivalente a dividendo” (selmria definizione dellg
Sezione 871(m) del Codice) un’aliquota del 30%.

@O o

Divieto di costituzione di garanzie reali (negative pledge)

| termini dei Titoli non conterranno alcuna clawsali divieto di costituzione di
garanzie reali.

Eventi di Inadempimento

| termini dei Titoli non conterranno eventi di iradpimento.

Assemblee

| termini dei Titoli conterranno disposizioni per tonvocazione di assemblee dei
portatori di tali Titoli per valutare questioni aseun impatto sui loro interessi in
generale. Tali disposizioni consentono a maggigatefinite di vincolare tutti
portatori, inclusi i portatori che non abbiano paipato e votato all’assemblea del
caso e i titolari che abbiano votato in manieraeoia alla maggioranza.

Legge applicabile

| Titoli, I'Accordo di Agenzia di diritto inglesee(sue successive modifiche| e
integrazioni), la Garanzia correlata in relazionditoli e ogni obbligazione non
contrattuale derivante da o in relazione ai Titthccordo di Agenzia di diritto
inglese (e sue successive modifiche e integrazeng Garanzia in relazione ai
Titoli saranno regolati e interpretati ai sensi diekto inglese.

C.9 Interessi/ Interess

Rimborso - . . . L
| Titoli non maturano e non pagano interessi, ngapa un importo premio di

3,50 EUR il 31 ottobre 2018 (i=1), 31 ottobre 2@QtR).
Liquidazione

Salvo ove precedentemente liquidati o cancellatscan Titolo sara liquidato il
29 ottobre 2021 come indicato all’'Elemento C.18.

| Certificatespossono essere liquidati anticipatamente al wan$i di un Evento d
Turbativa Aggiuntivo, un Evento di Turbativa Aggtivoe Opzionale, un Event
Straordinario, un Evento di Rettifica Potenziale se l'adempimento dell
obbligazioni dell'Emittente ai sensi dei Titoli divta contraria alla legge

impossibile per motivi di forza maggiore o per legd.'importo pagabile ai sen
dei Titoli in caso di liquidazione anticipata saexi al valore di mercato di ciasct
Titolo

o ¥

2

>
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Elemento | Titolo
Rappresentante dei Portatori dei Titoli
L’Emittente non ha nominato alcun Rappresentant®deatori dei Titoli.
Si veda anche I'Elemento C.8 che precede per quigutarda i diritti connessi ali
Titoli.
C.10 Componente | pagamenti degli importi premio in relazione atolii saranno determinati con
derivata per riferimento allandamento del Sottostante di Rifeghto.
guanto riguarday Si prega di fare riferimento anche agli Elemen8 @i.cui sopra e C.15 che segue.
il pagamento
degli interessi
Cc.l11 Ammissione Sara presentata dallEmittente (o per suo contchiesta di ammissione all
alla negoziazione dei Titoli sul sistema multilateralenegoziazione EuroTLX (gestit
negoziazione | da EuroTLX SIM S.p.A)).
C.15 Come il valore | L'eventuale importo pagabile al momento del rimioogscalcolato con riferimentp
dell'investiment| al Sottostante di Riferimento. Si veda I'Element® €he precede e I'Elemento
o in titoli C.18 che segue.
.der|vat| € Si veda I'Elemento C.9 che precede e I'Element8 €hg segue.
influenzato dal
valore degli
strumenti
sottostanti
C.16 Scadenza dei | La Data di Esercizio dei Titoli & il 21 ottobre 202 la Data di Liquidazione
titoli derivati dell’Esercizio & il 29 ottobre 2021.
C.17 Procedura di | Titoli sono regolati in contanti.
Regolamento L’Emittente non pud modificare il regolamento.
c.18 Rendimento Si veda I'Elemento C.8 che precede per i dirittim@ssi ai Titoli.

degli strumenti
derivati

Si veda il precedente Elemento C.9 per informazsaiimporto premio.
Rimborso Finale

| Certificates saranno esercitati automaticamente alla Data derdiso.

All'esercizio automatico ciascun Certificate daittlir al Portatore di ricevere all
Data di Liquidazione dell’Esercizio un Importo diguidazione in Contanti pari &
PayoutFinale.

=

Payout Finali
Payout Finali su Titoli Strutturati (SPS, Structured Products Securities)

Titoli Auto-Callable: prodotti a scadenza fissa che includono claugtile
estinzione anticipata automatica. Il rendimentadidizzato alla performance del/i
Sottostante/i di Riferimento. Il calcolo del rendinto pud essere basato su vari
meccanismi (incluse clausole di knock-in). | titathn offrono alcuna protezione
del capitale.

NA x Autocall Standard
NA significa EUR 100;
Autocall Standard

(A) se il Valore della Barriera FR & maggiore o ugualelLivello della
Condizione di Liquidazione Finale:

100% + Tasso d'uscita FR; o

(B) se il Valore della Barriera FR € minore del Liveliiella Condizione d

11



Elemento

Titolo

Liquidazione Finale e non si & verificato alcun EeKnock-in:
100% + Percentuale del Coupon Airbag; o

(C) se il Valore della Barriera FR € minore del Liveliiella Condizione d
Liquidazione Finale e si € verificato un Evento Kkan:

Min (100%, Valore di Liquidazione Finale).
Dove:

Tasso d'uscita FRsignifica Tasso d'uscita

Tasso d'uscitasignifica 10%;

Percentuale del Coupon Airbagsignifica 0,00%

Valore di Liquidazione Finale significa Valore Peggiore

Valore Peggioresignifica, con riferimento ad una Data di Valua® SPS, il piu
basso Valore del Sottostante di Riferimento peii 8gitostante di Riferimento ne
Paniere alla Data di Valutazione SPS.

Paniere significa il paniere di azioni indicato nell’'elemte C.20
Sottostante di Riferimentd é indicato nel’Elemento C.20

Valore del Sottostante di Riferimento significa, con riferimento ad u
Sottostante di Riferimento e ad una Data di Valotaz SPS, (i) il Valore de

Prezzo di Chiusura del Sottostante di Riferimentr pale Sottostante di

Riferimento in relazione a tale Data di Valutazi®®RS, (ii) diviso per il relativa
Prezzo di Strike del Sottostante di Riferimento;

Valore del Prezzo di Chiusura del Sottostante di Riferimentosignifica in
relazione ad una Data di Valutazione SPS, il Prelz£thiusura in tale giorno;

Data di Valutazione SPSsignifica la Data di Valutazione della Liquidaz&8PS;

Data di Valutazione della Liquidazione SPSsignifica la Data di Valutazion
della Liquidazione;

Data di Valutazione della Liquidazionesignifica 21 ottobre 2021;

Prezzo di Strike del Sottostante di Riferimentosignifica con riferimento ad u
Sottostante di Riferimento, il Valore del PrezzoChiusura del Sottostante
Riferimento alla Data di Strike;

Con riferimento alla Data @trike:

Valore del Prezzo di Chiusura del Sottostante di Riferimentosignifica in
relazione ad una Data di Valutazione SPS, il Prelz£thiusura in tale giorno;

Dove:
Data di Valutazione SPSsignifica la Data dStrike
Data di Strike significa 26 ottobre 2017;

Valore della Barriera FR significa Valore Peggiore

Valore Peggioresignifica, con riferimento ad una Data di Valuta® SPS, il piu
basso Valore del Sottostante di Riferimento peii 8gitostante di Riferimento ne
Paniere alla Data di Valutazione SPS.

Y

Y

Paniere significa il paniere di azioni indicato nell’'elemte C.20

12
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Elemento

Titolo

Sottostante di Riferimentd é indicato nell’Elemento C.20

Valore del Sottostante di Riferimento significa, con riferimento ad un
Sottostante di Riferimento e ad una Data di Valotaz SPS, (i) il Valore de
Prezzo di Chiusura del Sottostante di Riferimentr pale Sottostante di
Riferimento in relazione a tale Data di Valutazi®®RS, (ii) diviso per il relativa
Prezzo di Strike del Sottostante di Riferimento;

Valore del Prezzo di Chiusura del Sottostante di Riferimentosignifica in
relazione ad una Data di Valutazione SPS, il Prelz£thiusura in tale giorno;

Data di Valutazione SPSsignifica la Data di Valutazione della Barriera BRS;

1%

Data di Valutazione della Barriera FR SPSsignifica la Data di Valutazione
della Liquidazione;

Data di Valutazione della Liquidazionesignifica 23 agosto 2021,

-

Prezzo di Strike del Sottostante di Riferimentosignifica con riferimento ad u
Sottostante di Riferimento, il Valore del PrezzoChiusura del Sottostante d
Riferimento alla Data di Strike;

Con riferimento alla Data @trike:

Valore del Prezzo di Chiusura del Sottostante di Riferimentosignifica in
relazione ad una Data di Valutazione SPS, il Preiz£thiusura in tale giorno;

Dove:

Data di Valutazione SPSsignifica la Data dBtrike

Data di Strike significa 26 ottobre 2017;

Livello della Condizione di Liquidazione Finalesignifica 100%

Prezzo di Chiusura significa il prezzo ufficiale di chiusura del Smgtante di
Riferimento nel relativo giorno;

Disposizioni per la determinazione del verificarsdell’Evento Knock-in
Evento di Knock-in: applicabile;

Evento di Knock-in significa che il Valore di Knock-in & inferiore &lvello di
Knock-in alla Data di Determinazione del Knock-in

Livello di Knock-in significa 60%;
Valore di Knock-in significa il Valore Peggiore;

Valore Peggioresignifica, con riferimento ad una Data di Valua® SPS, il piu
basso Valore del Sottostante di Riferimento peii 8grtostante di Riferimento ne
Paniere alla Data di Valutazione SPS.

Paniere significa il paniere di azioni indicato nell’Elemi® C.20
Sottostante di Riferimentd é indicato nell’Elemento C.20

Valore del Sottostante di Riferimento significa, con riferimento ad un
Sottostante di Riferimento e ad una Data di Valotaz SPS, (i) il Valore de
Prezzo di Chiusura del Sottostante di Riferimentr pale Sottostante di
Riferimento in relazione a tale Data di Valutazi®®RS, (ii) diviso per il relativa
Prezzo di Strike del Sottostante di Riferimento.

Valore del Prezzo di Chiusura del Sottostante di Riferimentosignifica in
relazione ad una Data di Valutazione SPS, il Prelz£thiusura in tale giorno;

13



Elemento

Titolo

Data di Valutazione SPSsignifica la Data di Determinazione d&@hock-ir

Data di Determinazione delKnock-in significa la Data di Valutazione dell
Liguidazione;

Data di Valutazione della Liquidazionesignifica 21 ottobre 2021;

Prezzo di Strike del Sottostante di Riferimentosignifica, in relazione ad u
Sottostante di Riferimento, il Valore del PrezzoChiusura del Sottostante
Riferimento alla Data di Strike;

Con riferimento alla Data @trike:

Valore del Prezzo di Chiusura del Sottostante di Riferimentosignifica in
relazione ad una Data di Valutazione SPS, il Prelz£thiusura in tale giorno;

Dove:
Data di Valutazione SPSsignifica la Data dStrike
Data di Strike significa 26 ottobre 2017.

Prezzo di Chiusura significa il prezzo ufficiale di chiusura del Smdtante di
Riferimento nel relativo giorno;

Liguidazione Anticipata Automatica

Qualora alla Data di Valutazione della LiguidazioAaticipata Automatica s
verifichi un Evento di Liquidazione Anticipata Autatica i Titoli saranna
liquidati anticipatamente alla Data di LiquidazioAaticipata Automatica per u
valore pari all'lmporto di Liquidazione Anticipatsutomatica.

L'Importo di Liquidazione Anticipata Automatica sarpari al Calcolo dells
Liguidazione Anticipata Automatica SPS.

Il "Calcolo della Liquidazione Anticipata Automatica SPS" €:
Importo Nozionale x (100% + Tasso d'uscita AER)
Importo Nozionale significa EUR 100;

Tasso d'uscita AERsignifica il relativo Tasso AER;

Tasso AERsignifica:
i Tasso AER
1 0%
2 0%
3 7%

win

i” & un numero che assume valori da 1 a 3 e rapm@ese corrispondente Data
Valutazione della Liquidazione Anticipata Automatic

Evento di Liquidazione Anticipata Automatica significa il Valore SPS AER ¢

maggiore o uguale al Livello di Liquidazione Anpeita Automatica;
Livello di Liquidazione Anticipata Automatica significa 100%

Data di Valutazione della Liquidazione Anticipata Automatica significa 24
ottobre 2018 (i=1), 24 ottobre 2019 (i=2) e 22 bit&R020 (i=3).

Datadi Liquidazione Anticipata Automatica significa 31 ottobre2018 (i=1), 31

-

1

d

ottobre2019 (i=2) e 30 ottobr2020 (i=3).
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Elemento

Titolo

Valore SPS AERsignifica il Valore Peggiore

Valore Peggiore significa, con riferimento ad una Data di Valuta® SPS, il
piu’ basso Valore del Sottostante di Riferimentor pgni Sottostante di
Riferimento nel Paniere alla Data di Valutazion&SSP

Paniere significa il paniere di azioni indicato nellElemi® C.20
Sottostante di Riferimentd é indicato nell’Elemento C.20

Valore del Sottostante di Riferimentosignifica, con riferimento ad un Sottostante
di Riferimento e ad una Data di Valutazione SP¥,il(Malore del Prezzo d
Chiusura del Sottostante di Riferimento per talétdStante di Riferimento ir
relazione a tale Data di Valutazione SPS, (ii) stvwper il relativo Prezzo di Strike

del Sottostante di Riferimento;
Sottostante di Riferimentoé indicato al paragrafo C.20.

Valore del Prezzo di Chiusura del Sottostante di Riferimentosignifica in
relazione ad una Data di Valutazione SPS, il Preiz£hiusura in tale giorno;

Data di Valutazione SPSsignifica ciascuna delle Date di Valutazione del

Liguidazione Anticipata Automatica.

Prezzo di Strike del Sottostante di Riferimentosignifica, in relazione ad u
Sottostante di Riferimento, il Valore del PrezzoGhiusura del Sottostante
Riferimento alla Data di Strike;

Con riferimento alla Data @trike:

Valore del Prezzo di Chiusura del Sottostante di Riferimentosignifica in
relazione ad una Data di Valutazione SPS, il Prelz£hiusura in tale giorno;

Dove:
Data di Valutazione SPSsignifica la Data dBtrike
Data di Strike significa 26 ottobre 2017

Prezzo di Chiusura significa il prezzo ufficiale di chiusura del Smgtante di
Riferimento nel relativo giorno;

Le previsioni che precedono sono soggette a kgttiftome previsto nell
condizioni dei Titoli per tenere conto di eventilatesi al Sottostante d
Riferimento o ai Titoli. Cid pud portare all'appdizione di rettifiche ai Titoli.

-

11°

C.19

Prezzo di
riferimento
finale del
Sottostante

Il prezzo di riferimento finale del sottostante &sateterminato in conformita a
meccanismi di valutazione indicati nellElement®@ nell’Elemento C.18 ch
precede.

C.20

Sottostante di
Riferimento

Il Sottostante di Riferimento specificato nellagHé# sotto. Informazioni sul
Sottostante di Riferimento possono essere ottetaitsiti web indicati nella

A

1%

tabella sottostante:

Sottostante di
Riferimento ¥

ALLIANZ SE-

REG

Valuta del Codice Codice ISIN Borsa
Sottostante di Bloomberg
RiferimentoX

EUR ALV GY DE0008404005De”t;‘::faBorse
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Group-REG CHF ZURN VX CHO0011075394 Exchange
Sezione D - Rischi

Element | Titolo

o]

D.2 Rischi | potenziali acquirenti dei Titoli emessi ai sedsl presente Prospetto di Base
fondamentali dovrebbero avere esperienze di investimento relai@énte ad opzioni e
relativi agli negoziazione di opzioni e comprendere il rischiondgoziazione che i Titol
Emittenti e ai comportano. Un investimento in Titoli presenta alctischi che dovrebbero
Garanti essere valutati prima di effettuare ogni decisidhévestimento. Alcuni risch

possono influenzare la capacita del’Emittente dierapiere alle proprie
obbligazioni sorte relativamente ai Titoli o la eajta del Garante di adempiere
alle proprie obbligazioni relativamente alla Gatian@n caso di Titoli emessi da
BNPP B.V.), alcuni dei quali sono indipendenti ttab controllo. In particolare
I'Emittente (e il Garante, in caso di Titoli emedsi BNPP B.V.), congiuntamente
al Gruppo BNPP, & esposto ai seguenti rischi, cgsiradla sua attivita:

Garante

Come definito nel Documento di Registrazione (iglése) e nella Relazione
Finanziaria Annuale di BNPP del 2016, otto categyguiincipali di rischio sona
inerenti alle attivita di BNPP:

(@) Come definito nel Documento di Registrazione (irglése) e nella
Relazione Finanziaria Annuale di BNPP del 20169 otitegorie principal
di rischio sono inerenti alle attivita di BNFRIschio di Credito 1l Rischio
di Credito € la conseguenza derivante dalla prditabthe una banca
mutuataria 0 una controparte non riesca ad adeenplir sue obbligazioni
nei termini previsti. La probabilita di inadempintere I'importo atteso a
fronte dell’esposizione debitoria nel caso in duiesifichi 'inadempimento
sono componenti chiave nella valutazione dellaitpudkl credito;

(b) Cartolarizzazione del portafoglio bancarie La Cartolarizzazione ¢é
un’operazione o uno schema in base al quale hidsdi credito associato a
un’esposizione 0 a un pool di esposizioni & divisaranche, aventi le
seguenti caratteristiche:

- | pagamenti effettuati nell’operazione o nel piadipendono dalla
performance dell'esposizione o del pool di esposizi

- la subordinazione di alcune tranche determina H&riduzione delle
perdite durante il periodo di trasferimento dethis.

Ogni impegno (ivi inclusi derivati e linee di liglita) accordato a
un’operazione di cartolarizzazione dev'essere atatitcome esposizione
cartolarizzata. La maggior parte di tali impegningodetenuti nel
portafoglio bancario prudenziale.

(c) Rischio di Credito di Contropartell Rischio di Credito di Controparte
traduzione del rischio di credito intrinseco neftfansazioni finanziarie
negli investimenti e/o nelle operazioni di pagaretra controparti. Tali
transazioni includono contratti bilaterali come tatti derivati over-the-
counter (OTC) nonché i contratti sottoscritti atreso Stanze di
Compensazione. L'importo del rischio puo variaretempo, in linea con le
variazioni dei parametri di mercato che di consegaeinfluenzano il
reinvestimento dell'importo delle relative transai

Y]
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Element
0

Titolo

(d)

(e)

il rischio di controparte risiede nella probabilithe la controparte non
adempia ai propri obblighi di pagare alla Bancpiédno valore attuale dei
flussi relativi a una transazione o a un portafogkr il quale la Banca é u
beneficiario netto; il rischio di controparte € line legato al costo di
sostituzione di un derivato o di un portafogliodaso di inadempiment
della controparte. Pertanto pud essere consideratischio di mercato in
caso di inadempimento o un rischio contingenteisithio di controparte
deriva sia da attivita bilaterali di BNP Paribasncdienti e attivita di
compensazione tramite una stanza di compensaziama danca affiliata
alla stanza di compensazione;

=]

(@)

Rischio di Mercato Il Rischio di Mercato é il rischio di incorreie una
perdita di valore di mercato a causa delle comr@mdenze nel mercato de
prezzi o di taluni parametri, siano essi direttata@sservabili o meno.

| parametri di mercato osservabili includono, ma sono limitati a, tassi di
cambio, prezzi di titoli e materie prime (sia qubthe ottenuti facendo
riferimento a un attivita similare), prezzo deiigati, e altri parametri che
possono essere direttamente inferiti da essi, tasdi di interesse, spread di
credito, volatilita e correlazioni implicate o ajparametri similari.

| fattori non osservabili sono quelli basati suusgsoni operative, come
parametri contenute nei modelli o basati su ansi&istiche o economiche
non accertabili sul mercato.

Nel portafoglio di negoziazione a reddito fissa,sgtumenti di credito sono
valutati sulla base dei rendimenti obbligazionadegli spread di credito,
che rappresentano i parametri di mercato allo stesedo dei tassi di
interesse o dei tassi di cambio. Il rischio di d@drescente sull’'emittente
dello strumento di debito € pertanto una compondateischio di mercata
conosciuta come rischio emittente.

La liquidita & un importante componente del risaiionercato. In momentj
di liquidita limitata o assente, gli strumenti déni potrebbero non essere
negoziabili o potrebbero non essere negoziabilvabre stimato. Tale
situazione pud peggiorare, ad esempio, a causacalisisvolumi di
negoziazione, restrizioni legali o forte squilibtim domanda e offerta per
alcune attivita.

Il rischio di mercato correlato alle attivita barieacomprende il rischio dj
perdita sulle partecipazioni azionarie da un laoi rischio su tassi di
interesse e tasso di cambio derivanti dalle adtivdi intermediazione
bancaria dall’altro lato;

Rischio di liquidita -l rischio di liquidita € il rischio che BNPP noara in
grado di onorare i propri impegni o smobilizzarpagare una posizione a
causa dello scenario di mercato o di fattori idiosatici (ossia specifici d
BNP Paribas), entro un dato periodo di tempo e @sio ragionevole.

Il rischio di liquidita riflette il rischio che iGruppo BNPP non sia in grad
di adempiere i requisiti di liquidita o di garanzarrenti o futuri previsti o
imprevisti, in tutti gli orizzonti temporali, dakéve al lungo termine.

(o]

Questo rischio pud derivare dalla riduzione detetif di finanziamento,
dalla diminuzione degli impegni di finanziament@ dna riduzione della
liquidita di alcuni attivi o da un incremento delliehieste di margine di
liquidita o di garanzia. Puo inoltre essere legdl® banca stessa (rischio di
reputazione) o a fattori esterni (rischi su alaweircati).
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Il rischio di liquidita del Gruppo BNPP & gestitmnformemente alla
politica globale sulla liquidita approvata del Ctetd ALM del Gruppo
BNPP. Questa politica & basata su principi di gasticoncepiti per essere
applicati sia in condizioni normali, sia in caso disi di liquidita. La
posizione di liquiditd del Gruppo BNPP & valutatélas base di indicator
interni e coefficienti regolamentari;.

Il rischio di liquidita del Gruppo € gestito confeemente alla politica
globale sulla liquiditd approvata del Comitato ALd&l Gruppo. Questa
politica & basata su principi di gestione concemeti essere applicati sia
condizioni normali, sia in caso di crisi di liquidli La posizione di liquidita
del Gruppo €& valutata sulla base di indicatori rimtee coefficienti
regolamentari.

=}

Rischio Operativo- Il Rischio operativo € il rischio di incorrera una
perdita a causa dell'inadeguatezza o del mancataidhamento de
processi interni, ovvero a causa di eventi estainiche si tratti di eventi
messi in atto in maniera deliberata, accidentalaturali. La gestione de
rischio operativo & basata su un'analisi dellanzateausa-evento-effetto”.

| processi interni che danno adito a rischio opesgbossono coinvolgere |i
dipendenti e/o i sistemi IT. Gli eventi esternilidono, ma non sono
limitati a, alluvioni, incendi, terremoti e attadgcterroristici. Eventi di
credito o di mercato come inadempienza o fluttusizioel valore non
ricadono nell’ambito del rischio operativo.

Il rischio operativo comprende la frode, i riscbilegati alle risorse umane,
rischi legali, rischi di non conformita, rischi d¢ali, rischi legati al sistema
informativo, rischi di condotta (rischi collegati eollocamento di serviz
finanziari inappropriati) rischi correlati a mangcafunzionamento de
processi operativi, ivi incluse le procedure di aessione del credito e
modelli di rischio, nonché ogni potenziale implicae finanziaria
derivante dalla gestione dei rischi reputazionali;;

Rischio di compliance e reputazionaléi sensi della legislazione frances
il rischio di “compliance” & il rischio di incorrerin sanzioni legali
amministrative o disciplinari, unitamente alle tela sostanziali perdite
finanziarie che potrebbero essere imposte ad untgstbancario a seguito
dell'inadempimento con tutte le leggi, regolameiotaiz codici di condotta,
standard di comportamento e buone pratiche apjiliicabe attivita
bancarie e finanziarie (ivi incluse le istruziorirmulate da un organo
esecutivo, in modo particolare in applicazioneimé guida emanate da un
organo di supervisione).

o

Tale rischio, pertanto, costituisce una sotto-aatiegdel rischio operativo.
Tuttavia, in considerazione del fatto che alcunelicazioni del rischio di
compliance comportano pitu che una perdita esclosveie finanziaria €
possono danneggiare la reputazione dell'istit@d3dnca tratta il rischio di
compliance separatamente.

Il rischio reputazionale & il rischio di dannegegida fiducia riposta in una
societa da parte dei suoi clienti, contropartinfri, dipendenti, azionisti

supervisori e ogni altra parte interessata la dducfia & condizione
essenziale per la societa nell’operativita quotidia

Il rischio reputazionale & contingente in via pitamia a tutti gli altri rischi
individuati dalla BNPP;

Rischio di assicurazioneBNP Paribas Cardif & esposta ai seguenti risch
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- rischio di mercato, rischio di perdita finanzéaderivante da movimenti
avversi sui mercati finanziari. | movimenti avvesno, in particolare,
riflessi nei prezzi (tassi di cambio, prezzi obblgnari, prezzi azionari e
delle materie prime, prezzi dei derivati, prezzl deercato immobiliare
ecc.) e derivano da oscillazioni dei tassi di ietse, degli spread di credito
della volatilita e delle correlazioni;

- il rischio di credito, rischio di perdita derivi@ndalle oscillazioni de
merito di credito degli emittenti di titoli, delleontroparti e di qualsiasi
debitore a cui sono esposti gli organismi assiturat di riassicurazione
Tra i debitori, i rischi relativi a strumenti finaiari (incluse le banche in ct
la Societa detiene depositi) e i rischi relativéraditi generati dalle attivita
di sottoscrizione (raccolta premi, recupero deidssicurazione ecc.) son
distinti in due categorie: “Rischio di credito &itd” e “Rischio di credito
passivita”;

o

- il rischio di sottoscrizione € il rischio di petal finanziaria causata da un
improwviso, inaspettato incremento delle richieste risarcimento. A
seconda del tipo di ramo assicurativo (vita, nda)yiil rischio pud esser
statistico, macroeconomico o andamentale, o pu&ressorrelato ad
elementi di salute pubblica o a disastri.

D

- il rischio operativo € il rischio di perdita deante da inadeguatezza o
interruzione delle procedure interne, guasti ITvergi esterni intenzionali,
di origine accidentale o naturale. Gli eventi estegitati nella presente
definizione includono quelli di origine umana eurate.

Le difficili condizioni di mercato ed economiche rimo esercitato e
potrebbero continuare ad esercitare un effetto asa&lmente
pregiudizievole sul contesto operativo per le ugiibni finanziarie e quind
sulla situazione finanziaria, sui risultati opevag sul costo del rischio di
BNPP.

Il referendum nel Regno Unito per l'uscita dalldne Europea puo
comportare un’elevata incertezza, volatilita e d¢lebza nei mercati
finanziari ed economici europei ed esteri e, diseguenza, ripercuoters
negativamente sul contesto operativo di BNPP.

Dato l'oggetto della sua attivita a livello geogzaf BNPP pud essere
esposta a scenari 0 circostanze politiche, macnmecicthe e finanziarie
specifiche di un determinato paese o regione.

L’accesso di BNPP alla provvista e il costo di prista potrebbero risentire
di un ritorno della crisi finanziaria, del peggioranto delle condizion
economiche, di ulteriori riduzioni dei rating, dalimento degli spread o d
altri fattori.

Mutamenti significativi dei tassi d’interesse pdipero avere un impatto
negativo sui ricavi o sulla redditivita di BNPP.

Lo scenario prolungato di tassi di interesse bagsiporta rischi sistemici
impliciti e anche il superamento di questo scenesimporta rischi.

La solidita e la condotta di altre istituzioni fimaarie e partecipanti del
mercato potrebbero avere un impatto negativo SUBNP

BNPP potrebbe subire perdite significative sulle attivita di negoziazione
e di investimento a causa di oscillazioni e detiatilita del mercato.
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Emittenti

| rischi principali sono descritti in precedenzalateamente a BNPFE
rappresentano anche i rischi principali cui & stiggBNPP B.V., nonché ogn
altra singola societa o ente del Gruppo BNPP.

BNPP potrebbe generare ricavi inferiori dalle stiiwita di intermediazione
e altre attivita basate su commissioni e provvigidurante periodi di cris
dei mercati.

Il protrarsi della discesa dei mercati puo ridulaeliquidita dei mercati,
rendendo piu difficile vendere attivita e conducengotenzialmente a
perdite significative.

Leggi e regolamenti adottati negli ultimi anni, smputto in risposta alla
crisi finanziaria globale, potrebbero avere un ittgpaignificativo su BNPP
e sul contesto finanziario ed economico in cui aper

BNPP e soggetta a regimi di estesa regolamentazioneontinua
evoluzione nelle giurisdizioni in cui opera.

BNPP puo incorrere in pesanti ammende e altre sahaimministrative e
penali per il mancato adeguamento alle leggi eegolamenti applicabili;
puo inoltre subire perdite derivanti (o non derivada controversie con
privati.

Esistono rischi associati all'attuazione dei pistnategici di BNPP..

BNPP potrebbe incontrare difficolta nell'integrale societa acquisite e
potrebbe non essere in grado di realizzare i benefitesi dalle sue
acquisizioni.

L’intensa competizione fra operatori bancari e nioancari potrebbe
incidere negativamente sulle entrate e sulla rdtditdi BNPP.

Un aumento sostanziale dei nuovi accantonamermianumanco nel livello
degli accantonamenti precedentemente registratielploéro avere un
impatto negativo sui risultati operativi e sullauazione finanziaria d
BNPP.

Le politiche, procedure e modalita di gestionerdéihi di BNPP, possono
esporre la stessa a rischi non identificati o imiste che potrebberc
causare perdite significative.

Le strategie di copertura di BNPP potrebbero nopeidire perdite.

Le rettifiche al valore di carico dei titoli e deortafogli di derivati di BNPP
e del suo debito potrebbero avere un impatto siél'netto e sul patrimonic
netto.

Le previste modifiche dei principi contabili relei agli strumenti finanziar
possono avere un impatto sullo stato patrimonieBNPP e sui coefficient
di capitale obbligatorio, dando origine a costiiaggvi.

La posizione competitiva di BNPP potrebbe esseegipdicata qualora la
reputazione di BNPP sia danneggiata.

L’interruzione o la violazione dei sistemi inforri@tdi BNPP potrebbe
comportare la perdita sostanziale di informaziowrénti ai clienti, dann
alla reputazione di BNPP e conseguenti perditenfiiaaie.

D

Eventi esterni imprevisti possono disturbare lévitét di BNPP e causare
perdite significative e costi aggiuntivi.
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Rischio derivante dai legami di dipendenza

BNPP B.V. & una societa operativa. Le attivita NiFf® B.V. sono costituite dall
passivita di altre societa del Gruppo BNPP. La ciapadi BNPP B.V. di
adempiere alle proprie obbligazioni dipende da#ipacita delle altre societa d
Gruppo di adempiere alle loro obbligazioni. Relathente ai titoli di sua
emissione, la capacita di BNPP B.V. di adempiele atbbligazioni sorte a front

di tali titoli dipende dalla ricezione da parte BNPP B.V. dei pagamenti
effettuati ai sensi di alcuni accordi di copertalee sottoscrive con altre societa

del Gruppo BNPP. Pertanto, i Portatori dei titotiessi da BNPP B.V., ai sen
della Garanzia emessa da BNPP, saranno espostcabacita delle societ
appartenenti al Gruppo BNP di adempiere alle peopbbligazioni ai sensi di tal
accordi di copertura.

Rischio di Mercato

BNPP B.V. assume esposizione al rischio di mercidvanti da posizioni in
tassi di interesse, tassi di cambio, prodotti aaibea materie prime, i quali son
tutti esposti a movimenti di mercato generali ecdffe. Tuttavia, tali rischi song

coperti tramite sottoscrizione di contratti swappzioni e pertanto tali rischi

sono da ritenersi mitigati, in linea di principio.
Rischio di Credito

BNPP B.V. ha una significativa concentrazione dchio di credito in quant
tutti i contratti OTC sono acquistati dalla capqga e dalle altre societa d
Gruppo BNPP. In considerazione gli obiettivi e @dfivita di BNPP e la
circostanza che la capogruppo é sottoposta allereispne della Banca Centra
Europea e delldutorité de Contrble Prudentiel et de Résolutitadi rischi sono
ritenuti accettabili dal management. |l debito ser& lungo termine di BNF
Paribas é dotato di rating A da Standard & PooAd ela Moody's.

Rischio di Liquidita
L'Emittente ha una significativa esposizione athie di liquidita. Al fine di
attenuare tale esposizione I'Emittente ha conclsmordi di compensazion

(netting agreements) con la capogruppo e altri sibiggppartenenti al Grupp
BNPP.

D.3

Rischi chiave
relativi ai Titoli

Oltre ai rischi (ivi incluso il rischio di inadempinto) che possono influenzare
capacita del’Emittente di adempiere alle obbligaziassunte relativamente

Titoli o del Garante di adempiere alle obbligazimssunte ai sensi del
Garanzia, esistono determinati fattori che sonniagtivi allo scopo di valutare
i rischi associati ai Titoli emessi ai sensi dekg@nte Prospetto di Base,

inclusi:

Rischio di Mercato
- i Titoli sono obbligazioni non garantjte

- il prezzo di negoziazione dei Titoli & influenaada vari fattori tra cui, a mer

titolo esemplificativo (in relazione ai Titoli lejaa un Sottostante di

Riferimento), il prezzo del/i relativo/i Sottostafit di Riferimento, il tempo
restante alla scadenza o al rimborso e la volatiéttali fattori implicano che i
prezzo di negoziazione dei Titoli pud essere ioferiall'lmporto del Rimborsc

Finale o all'lmporto del Regolamento in Contandil @alore del Diritto Spettante;

- I'esposizione al Sottostante di Riferimento inlthneasi sara ottenuta tramite
stipula da parte delllEmittente di accordi di copex e, in relazione ai Titol

legati a un Sottostante di Riferimento, i potenzialestitori sono esposti
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all'andamento di questi accordi di copertura e ahe che possono avere un

effetto sugli accordi di copertura e, di consegaeiizverificarsi di uno di quest
eventi puo avere un effetto sul valore dei Titoli

Rischi legati ai Portatori dei Titoli

-le disposizioni sulle assemblee dei Portatori eateno a maggioranze definite

di vincolare tutti i Portatori;

- in alcune circostanze i Portatori potrebbero perd’intero valore del loro
investimento.

Rischi legati al’Emittente/Garante

-una riduzione dell’eventuale rating assegnato teli tidi debito in essere

dell’Emittente o Garante (se applicabile) da pdrten’agenzia di rating potrebb
causare una riduzione del valore di negoziaziond itki;

-potrebbero sorgere conflitti di interessi (si véiéemento E.4 che segue);
Rischi Legali

- il verificarsi di un ulteriore evento di turbasivo di un evento di turbativ
ulteriore opzionale pud portare a una rettifica @ioli, il rimborso anticipato
pud avere come conseguenza una differenza tradiitogagabile al moment
del rimborso programmato e I'importo che si prevsidepagato al momento d
rimborso programmato e, di conseguenza, il verdicdi un evento di turbative
ulteriore e/o di un evento di turbativa ulteriorpzimnale pud avere un effett
pregiudizievole sul valore o sulla liquidita detdi;

- i Titoli possono maturare spese e oneri fiscali;

- i Titoli potrebbero essere annullati in caso ddghlita o impraticabilita, e tal

annullamento potrebbe avere come conseguenza tatwmnealizzo, da parte di

un investitore, di un profitto su un investiment Titoli;

- una decisione giudiziaria 0 un mutamento di ures§ amministrativa o una
modifica della legge inglese o francese, a secal@iaasi, successivi alla data

del Prospetto di Base potrebbero avere un impatostaszialmente
pregiudizievole sul valore dei Titoli da essi irghzati;

Rischi legati al Mercato Secondario

-l'unico mezzo attraverso il quale un Portatore pedlizzare valore dal Titolo

prima della sua Data di Rimborso consiste nellavamalita al prezzo di mercat
in vigore al momento dell'operazione in un merc@oondario disponibile, ferm
restando che potrebbe non esistere alcun mercetmdario per i Titoli (il che
potrebbe significare, per un investitore, doveeradere di esercitare il rimbors
dei Titoli, al fine di realizzare un valore supedaispetto al valore di scambio);

Rischi relativi ai Sottostanti di Riferimento

Inoltre, esistono rischi specifici in relazione &itoli che sono legati a un

Sottostante di Riferimento (inclusi Titoli lbridg un investimento in tali Titol
comportera rischi significativi non associati a mwestimento in un titolo d
debito tradizionale. | fattori di rischio relatiai Titoli Legati a un Sottostante ¢
Riferimento includono:

nel caso di Titoli Azionari, esposizione a una o @zioni, rischi di mercato simil
a quelli di un investimento diretto in capitale amrio, certificati di depositc
globale @lobal depositary receipt‘GDR”) o certificati di deposito american
(American depositary receiptADR”), eventi di rettifica potenziali o even
straordinari aventi un effetto sulle azioni e tui@ di mercato o la mancat
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apertura di una Borsa, che potrebbero avere utt@fiegativo sul valore e sulla
liquidita dei Titoli;
e il rischio che I'Emittente non fornisca informeai poste-emissione in
relazione al Sottostante di Riferimento

Rischi relativi ad alcune specifiche tipologie dogotti
Prodotti Auto-callable

Gli investitori possono essere esposti a una pergibrziale o totale
dell'investimento. Il rendimento dei Titoli dipenddalla performance delli
Sottostante/i di Riferimento e dall'applicazionelleleclausole di Knock-in. |
Prodotti Auto-callable includono un meccanismo ditirione anticipata
automatica.

D.6

Avvertenza
relativa ai rischi

Si veda I'Elemento D.3 che precede.

Nel caso di insolvenza di un Emittente o qualoratksso non sia altrimenti in
grado di, o disposto a, rimborsare i Titoli alladenza, un investitore potrebbe
perdere tutto o parte del suo investimento neiliTito

Qualora il Garante non sia in grado di, o non $pakto a, adempiere le proprie
obbligazioni ai sensi della Garanzia dovute alldstiza, un investitore potrebbe
perdere tutto o parte del suo investimento neiliTito

Inoltre, gli investitori potrebbero perdere tuttgparte del loro investimento ne
Titoli in conseguenza dei termini e condizioni @é@bli stessi.

Sezione E - Offerta
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E.2b

Ragioni dell’offerta
e utilizzo dei
proventi

| proventi netti del’emissione dei Titoli andran@ofar parte dei fondi general
dell’Emittente. Tali proventi potranno essere mgéti per mantenere posizioni
contratti di opzioni o dfuture o altri strumenti di copertura

]

E.3

Termini e
condizioni
dell'offerta

N

| Titoli possono essere offerti al pubblico in uff€ta Non Esente in ltalia, dal
ottobre 2017, incluso, fino al 26 ottobre 2017,luso, subordinatamente ad
eventuale chiusura anticipata o estensione debéeedi Offerta.

Il prezzo di emissione dei Titoli &€ pari a EUR 100.

E.4

Interesse di persone
fisiche e giuridiche
coinvolte
nell’emissione /
offerta

Ognuno di tali Collocatori e le sue collegate possinoltre avere intrapreso, |e
possono intraprendere in futuro, operazioni di &tweent banking e/o di
commercial banking con, e possono prestare altrvizZeper, I'Emittente e
I'eventuale Garante e le loro collegate nel comsitachormale attivita.

Fatto salvo quanto sopra menzionato e il fatto Baaca Nazionale del Lavoro
S.p.A, ricevera dall'Emittente commissioni peradlloacamento incluse nel Prezzo
di Emissione dei Titoli pari ad un ammontare massiamnuo dell’1,05% deli
proventi dell'emissione, per quanto a conoscenii&Enttente, nessun soggetto
coinvolto nell'emissione dei Titoli ha un interessestanziale nell'offerta, inclusi
conflitti di interessi.

Inoltre, gli investitori devono considerare che litifi nel Prezzo di Emissione dei
Titoli vi sono oneri di strutturazione pari ad ummmontare massimo annuo stimato
dello 0,20% del’ammontare emesso.
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E.7 Spese addebitate | Nessuna spesa sara addebitata ad un investitgar@adell'Emittente.

all'investitore
dal’Emittente o da
un offerente
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