FINAL TERMS FOR CERTIFICATES
FINAL TERMS DATED 1 MARCH 2018

BNP Paribas Issuance B.V.
(formerly BNP Paribas Arbitrage Issuance B.V.)

(incorporated in The Netherlands)
(as Issuer)

BNP Paribas

(incorporated in France)
(as Guarantor)

Up to 20,000 EUR "Memory Phoenix Note" Certificatesrelating to the EURO STOXX® Banks Index
due 12 April 2023

ISIN Code: XS1713618855

under the Note, Warrant and Certificate Programme
of BNP Paribas Issuance B.V., BNP Paribas and Batib&s Fortis Funding

BNP Paribas Arbitrage S.N.C.
(as Manager)

The Securities are offered to the public in the Kipdom of Belgium from 1 March 2018 to 29 March 2018

Any person making or intending to make an offethef Securities may only do so:

0] in those Non-exempt Offer Jurisdictions men&d in Paragraph 48 of Part A below, provided queatson
is a Manager or an Authorised Offeror (as such terdefined in the Base Prospectus) and that tles isf
made during the Offer Period specified in that geaph and that any conditions relevant to the disheo
Base Prospectus are complied with; or

(ii) otherwise in circumstances in which no obligat arises for the Issuer or any Manager to pubdéish
prospectus pursuant to Article 3 of the Prospe&iiective or to supplement a prospectus pursuant to
Article 16 of the Prospectus Directive, in eachecas relation to such offer.

None of the Issuer, the Guarantor or any Managermghorised, nor do they authorise, the makingngfoffer of
Securities in any other circumstances.

Investors should note that if a supplement to oupdated version of the Base Prospectus referrdzklimv is

published at any time during the Offer Period (efingd below), such supplement or updated basepectss, as
the case may be, will be published and made availabaccordance with the arrangements applietiecotiginal

publication of these Final Terms. Any investorsowtave indicated acceptances of the Offer (as eléfivelow)

prior to the date of publication of such supplemenupdated version of the Base Prospectus, asatbe may be,
(the 'Publication Date") have the right within two working days of the fioation Date to withdraw their
acceptances.



PART A — CONTRACTUAL TERMS

Terms used herein shall be deemed to be definsdics for the purposes of the Conditions set fantthe Base
Prospectus dated 7 June 2017, each Supplement tBatbe Prospectus published and approved on orebéfe
date of these Final Terms (copies of which arelabks as described below)and any other Supplencetitet Base
Prospectus which may have been published and aggrosfore the issue of any additional amount oluSges
(the "Supplements) (provided that to the extent any such Supplenf@ns published and approved after the date
of these Final Terms and (ii) provide for any chaubg the Conditions of the Securities such chasge#i have no
effect with respect to the Conditions of the Sa@sgito which these Final Terms relate) which thgetonstitute a
base prospectus for the purposes of Directive ZU@BC (the Prospectus Directivé) (the "Base Prospectus.
This document constitutes the Final Terms of theuBtes described herein for the purposes of Aetie4 of the
Prospectus Directive and must be read in conjunctiith the Base Prospectus. Full information on BREribas
Issuance B.V. (thelSsuer) and the offer of the Securities is only avaitabh the basis of the combination of these
Final Terms and the Base Prospectus. A summarhefSecurities (which comprises the Summary in theeB
Prospectus as amended to reflect the provisionisese Final Terms) is annexed to these Final Tefims.Base
Prospectus and any Supplement to this Base Prospastand these Final Terms are available for viewingt
www.bnpparibasfortis.be/emissionsand copies may be obtained free of charge at theecified offices of the
Security Agents. The Base Prospectus and the Supplents to the Base Prospectus will also be availabbe
the AMF websitewww.amf-france.org.

References herein to numbered Conditions are taetimes and conditions of the relevant series ouStes and
words and expressions defined in such terms anditbmms shall bear the same meaning in these Hieahs in so
far as they relate to such series of Securitie® aa where otherwise expressly provided.

These Final Terms relate to the series of Secsrrie set out in "Specific Provisions for each Sérkeelow.
References herein t&ecurities' shall be deemed to be references to the relesaatrities that are the subject of
these Final Terms and referencesSecurity" shall be construed accordingly.



SPECIFIC PROVISIONS FOR EACH SERIES

SERIES | cenonr o | NOOF s |COMMON|  ISSUE PRICE | REDEMPTION
NUMBER oo d =S |SECURITIES CODE | PER SECURITY DATE
0,
CE1975FLD| Upto 20,000 Upto 20,000 XS1713618855136188E 100 % of 12 April 2023
the Notional Amount

GENERAL PROVISIONS

The following terms apply to each series of Semsit

1. Issuer: BNP Paribas Issuance B.V.

2. Guarantor: BNP Paribas.

3. Trade Date: 6 February 2018.

4. Issue Date: 12 April 2018.

5. Consolidation: Not applicable

6. Type of Securities: (a) Certificates
(b) The Securities are Index Securities.
The provisions of Annex 2 (Additional Terms and
Conditions for Index Securities) shall apply.
Unwind Costs: Not applicable.
Essential Trigger: Applicable

7. Form of Securities: Clearing System Global Segurit

8. Business Day Centre(s): The applicable Business @entre for the purposes of
the definition of "Business Day" in Condition 1 is
TARGET 2.

9. Settlement: Settlement will be by way of cash pagtr{Cash Settled
Securities).
Issuer’s Option to Substitute: Not applicable.

10. Rounding Convention for Cash Settlemeritiot applicable

Amount:
11. Variation of Settlement:
(a) Issuer's option to vary settlement:  The Issuer daedave the option to vary settlement in

respect of the Securities.

12. Final Payout

SPS Payout: SPS Reverse Convertible Securities

SPS Reverse Convertible Standard Securities

(A) If no Knock-in Event has occurred:
100%; or
(B) If a Knock-in Event has occurred:

Min(100%; Final Redemption Value).



13.
14.
15.
16.

17.

18.
19.
20.
21.

22.
23.

Final Redemption Value means the  Underlying
Reference Value

Strike Price Closing Value Applicable.

Underlying Reference Valuemeans, in respect of an
Underlying Reference and a SPS Valuation Dateh§)
Underlying Reference Closing Price Value for such
Underlying Reference in respect of such SPS Valnati
Date (ii) divided by the relevant Underlying Refece
Strike Price.

For the avoidance of doubt, when determining (e
the SPS Valuation Date shall never refer to théké&tr
Date.

Underlying Reference Closing Price Valuemeans, in
respect of a SPS Valuation Date, the Closing Lével
respect of such day.

Underlying Reference Strike Pricemeans, in respect of
an Underlying Reference, the Underlying Reference
Closing Price Value for such Underlying Reference o
the Strike Date.

Underlying Referencemeans as set out in section 25(a)

SPS Valuation Date means the SPS Redemption
Valuation Date or the Strike Date, as applicable.

SPS Redemption Valuation Datemeans the Settlement
Price Date.

Settlement Price Datemeans the Valuation Date.

Valuation Date means the Redemption Valuation Date.

Payout Switch: Not applicable.

Aggregation: Not applicable.

Relevant Asset(s): Not applicable.

Entitlement: Not applicable.

Exchange Rate Not applicable.

Settlement Currency: The settlement currency fer payment of the Cash
Settlement Amount is EUROKEUR").

Syndication: The Securities will be distributed annon-syndicated
basis.

Minimum Trading Size: Not applicable.

Principal Security Agent: BNP Paribas Arbitraghl &.

Registrar: Not applicable.

Calculation Agent: BNP Paribas Arbitrage S.N.C.
160-162 boulevard MacDonald, 75019 Paris, France.

Governing law: English law.

Masse provisions (Condition 9.4): Not applicable.

PRODUCT SPECIFIC PROVISIONS

24.

Hybrid Securities Not applicable.



25.

26.
27.
28.
29.
30.
31.
32.
33.
34.
35.
36.
37.
38.

Index Securities: Applicable.
(a) Index/Basket of Indices/Index  The 'Underlying Index" is the EURO STOXX®
Sponsor(s): BANKS Index (Bloomberg Code: SX7E Index).
STOXX Limited or any successor thereto is the Index
Sponsor.
The EURO STOXX® Banks Index is Multi-Exchange
Index.

For the purposes of the Conditions, the Underlyimgx
shall be deemed an Index.

(b) Index Currency: Euro (EUR" ).

(c) Exchange(s): As set out in Annex 2 for a Compdsitiex.

(d) Related Exchange(s): All Exchanges.

(e) Exchange Business Day: Single Index Basis.

(f) Scheduled Trading Day: Single Index Basis.

(9) Weighting: Not applicable.

(h) Settlement Price: Official closing level.

0] Specified Maximum Days of As defined in Condition 1.
Disruption:

)] Valuation Time: As per Conditions.

(k) Redemption on Occurrence of an Market Value: Applicable.
Index Adjustln']ent Event (in the If the Calculation Agent determines an Index Adjusht
case of Certificates only): Event constitutes a force majeure, Index Security

Condition 3.2(c)(vi) applies.

0] Index Correction Period: Conditions apply

(m) Additional provisions applicable Not applicable.
to Custom Indices:

(n) Additional provisions applicable Not applicable.
to Futures Price Valuation:

Share Securities: Not applicable.

ETI Securities Not applicable.

Debt Securities: Not applicable.

Commodity Securities: Not applicable.

Inflation Index Securities: Not applicable.

Currency Securities: Not applicable.

Fund Secuirities: Not applicable.

Futures Securities: Not applicable.

Credit Securities: Not applicable.

Underlying Interest Rate Securities: Not applieabl

Preference Share Certificates: Not applicable.

OET Certificates: Not applicable.

lllegality (Security Condition 7.1) and lllegality : Market Value.

Force Majeure (Security Condition 7.2):



Force Majeure: redemption in accordance with Securi
Condition 7.2(a).

39. Additional Disruption Events and Optional(a) Additional Disruption Events: Not applicable
Additional Disruption Events:

40. Knock-in Event:

@)

(b)
(©

(d)

(e)

SPS Knock-in Valuation:

Level:

Knock-in Level/Knock-in
Range Level:

Knock-in Period Beginning
Date:

Knock-in Period Beginning
Date Day Convention:

(b) The following Optional Additional Disruption Ents
apply to the Securities:

Extraordinary External Event
Significant Alteration Event
Jurisdiction Event

Hedging Arrangements : Not applicable

(c) Redemption: Market Value: Applicable
Applicable.

If the Knock-in Value is less than the Knock-in k¢wn
the Knock-in Determination Day.

Applicable

Knock-in Value means the Underlying Reference
Value.

Strike Price Closing Value:applicable.

Underlying Reference Valuemeans, in respect of an
Underlying Reference and a SPS Valuation Date, (i)
the Underlying Reference Closing Price Value fartsu
Underlying Reference in respect of such SPS
Valuation Date (ii) divided by the relevant Undénky
Reference Strike Price.

For the avoidance of doubt, when determining (i)
above the SPS Valuation Date shall never refehéo t
Strike Date.

Underlying Reference Closing Price Valueneans, in
respect of a SPS Valuation Date, the Closing Lavel
respect of such day.

Underlying Reference Strike Pricemeans, in respect

of an Underlying Reference, the Underlying Refeeenc
Closing Level Value for such Underlying Reference o
the Strike Date.

Underlying Reference means as set out in section
25(a).

SPS Valuation Date means the Knock-in
Determination Day or the Strike Date as applicable.

Not applicable.

60 per cent.

Not applicable.

Not applicable.



41.
42.

o

Knock-in Determination Period:  Not applicable.

Knock-in Determination Day(s): The Redemption Vil Date.
Knock-in Period Ending Date: Not applicable.

Knock-in Period Ending Date
Day Convention:

Not applicable.

Knock-in Valuation Time:

Knock-in Observation Price
Source:

Disruption Consequences:

Knock-out Event:

EXERCISE, VALUATION AND REDEMPTION.

@)

(b)
(©
@
(ii)

(i)

(iv)

v)

(vi)

(vii)
(viii)
(ix)
)
(xi)
(xii)
(xiii)

(xiv)

Notional Amount of

Certificate:

Partly Paid Certificates:
Interest:

Interest Period(s):

Interest Period End Date(s):

Not applicable.

Not applicable.

Applicable.

Not applicable.

each EUR 1,000.

The Certificates are Pattly Paid Certificates.
Applicable.
As per Conditions.
12 April 2019 (n =14, April 2020 (n = 2), 15 April

2021 (n = 3), 13 April 2022 (n = 4) and the Redaémpt
Date (n =5).
Business Day Convention forNot applicable
Interest Period End Date(s):
12 April 2019 (n = 1),Aptil 2020 (n = 2), 15 April
2021 (n = 3), 13 April 2022 (n = 4) and the Redaémpt
Date (n = 5).

Interest Payment Date(s):

Business Day Convention forFollowing Business Day Convention.
Interest Payment Date(s):

Party responsible for calculatingNot applicable.
the Rate(s) of Interest and Interest
Amount(s) (if not the Calculation

Agent):

Margin(s):

Minimum Interest Rate:
Maximum Interest Rate:

Day Count Fraction:

Interest Determination Date(s):
Accrual to Redemption:

Rate of Interest:

Coupon rate:

Not applicable.
Not applicable.
Not applicable.
Not applicable.
Not applicable.
Not applicable.
Linked Interest
Snowball Digital Coupon is applicable

(i) If the Snowball Digital Coupon Condition is &died
in respect of SPS Coupon Valuation Qate

Ratg; + SumRatg; or



(ii) If the Snowball Digital Coupon Condition is ho
satisfied in respect of SPS Coupon Valuation Pate

0
With
Rateis 5.50 per cent.

“I” is a number from 1 to 10 and it means the ralav
SPS Valuation Date.

SumRate means the sum of Rate for each SPS Coupon
Valuation Date in the period from (but excludinget
last occurring Snowball Date (or if none the IsBate)

to (but excluding) the relevant SPS Coupon Valuatio
Date.

Where

Snowball Digital Coupon Condition means that the
Snowball Barrier Value for the relevant SPS Coupon
Valuation Date is equal to or greater than the Syadw
Level.

Snowball Date means each date on which the relevant
Snowball Digital Coupon Condition is satisfied.

Snowball Levelis 60 per cent.

Snowball Barrier Value means the Underlying
Reference Value.

Strike Price Closing Value Applicable.

Underlying Reference Valué means, in respect of an
Underlying Reference and a SPS Valuation Datehé)
Underlying Reference Closing Price Value for such
Underlying Reference in respect of such SPS Valoati
Date (ii) divided by the relevant Underlying Refece
Strike Price.

For the avoidance of doubt, when determining (veb
the SPS Valuation Date shall never refer to thékétr
Date.

Underlying Reference Closing Price Valuemeans, in
respect of a SPS Valuation Date, the Closing Lavel
respect of such day.

Underlying Reference Strike Pricemeans, in respect

of an Underlying Reference, the Underlying Refeeenc
Closing Price Value for such Underlying Reference o
the Strike Date.

Underlying Reference means as set out in section
25(a).

SPS Valuation Datemeans the SPS Coupon Valuation
Dates or the Strike Date, as applicable.

SPS Coupon Valuation Datemeans the Settlement
Price Date.

Settlement Price Datemeans the relevant Valuation
Date(s).



(d)

(e)

(f)

(9)

(h)
(M
(ii)

(iii)
(iv)

V)
(vi)
(vii)
(viii)
(ix)
()
(xi)
(xii)
(xiii)
(xiv)
(xv)
(xvi)
0]
)
(k)

Fixed Rate Provisions:
Floating Rate Provisions

Linked Interest Certificates

Payment of Premium Amount(s):

Index Linked Certificates:

Index/Basket of Indices/Index

Sponsor(s):
Averaging:
Interest Valuation Time:

Interest Valuation Date(s):

Index Correction Period:
Observation Dates:
Observation Period:

Specified Maximum Days of
Disruption:

Exchange(s):

Related Exchange(s):
Exchange Business Day:
Scheduled Trading Day:
Settlement Price:

Weighting:

Valuation Date(s) means the Interest Valuation

Date(s).

Interest Valuation Date means as set out in item
42(k)(iv) below.

Snowball Date means each date on which the relevant
Snowball Digital Coupon Condition is satisfied.

Not applicable
Not applicable

Applicable — see Indénked Interest Certificates
below.

Not applicable
Applicable

As set out in 825

Not applicable.
As set out in 825

3 April 2019 (n = 1),April 2020 (n = 2), 6 April
2021 (n = 3), 4 April 2022 (n = 4) and the Redeopti
Valuation Date (n = 5).

As per Conditions.
Not applicable.
Not applicable.

As set out in 8§25

As set out in §25
As set out in §25
As set out in 8§25
As set out in 825
Not applicable.

Not applicable.

Additional provisions applicable Not applicable.

to Custom Indices:

Additional provisions applicable Not applicable.

to Futures Price Valuation:

Shares Linked Certificates :
Debt Linked Certificates:

Commodity Linked Certificates

Not applicable
Not applicable

Not applicable



o

(m)
(n)
(0)

(P)

(@

()

(®)

@

(ii)

(iii)

Inflation Index Linked Certificates:

Currency Linked Certificates:
Fund Linked Certificates:
Futures Linked Certificates:

Underlying Interest Rate Linked
Interest Provisions

Instalment Certificates

Issuer Call Option:

Holder Put Option:
Automatic Early Redemption:

Automatic Early Redemption
Event:

Automatic Early Redemption
Payout:

Automatic Early Redemption
Date(s):

(iv)  Observation Price

V)

Underlying Reference Level

10

Not applicable
Not applicable
Not applicable
Not applicable

Not applicable

The Certificates are nestdiment Certificates.
Not applicable

Not applicable

Applicable

Applicable
Single Standard Automatic Early Redemption

If on any Automatic Early Redemption Valuation Date
the SPS AER Value is greater than or equal to the
Automatic Early Redemption Level.

SPS Automatic Early Redemption Payout

Notional Amount x (AER Redemption Percentage +
AER Exit Rate)

AER Redemption Percentage100 %.
AER Exit Rate: AER Rate as set out below in 8§43 (x).

12 April 2019 (i = 1), 14 April 2020 (i = 2), 15 Aip
2021 (i = 3) and 13 April 2022 (i = 4).

Not applicable

SPS AER Valuation: Applicable.
SPS AER Valuemeans Underlying Reference Value.

Underlying Reference Value means in respect of an
Underlying Reference and a SPS Valuation Dateth@)
Underlying Reference Closing Price Value for such
Underlying Reference in respect of such SPS Vaoati
Date (ii) divided by the relevant Underlying Refece
Strike Price.

For the avoidance of doubt, when determining (idveb
the SPS Valuation Date shall never refer to thékétr
Date.

Underlying Reference Closing Price Valueneans, in
respect of a SPS Valuation Date, the Closing Level
respect of such day.



Underlying Reference Strike Pricemeans, in respect
of an Underlying Reference, the Underlying Refeeenc
Closing Price Value for such Underlying Referenoe o
the Strike Date.

Underlying Reference means as set out in section
25(a).

SPS Valuation Date means each Automatic Early
Redemption Valuation Date, or the Strike Date, as
applicable.

(vi)  Automatic Early Redemption  100%
Level

(vii)  Automatic Early Redemption  Not applicable
Percentage:

(viii) AER Rate AER Rate

AER Rate : 0%
(ix)  Automatic Early Redemption 3 April 2019 (i = 1), 3 April 2020 (i = 2), 6 Apri2021

Valuation Date(s): (i=3)and 4 April 2022 (i = 4).

(u) Renouncement Notice Cut-off Time  Not applicable
(v) Strike Date: 3 April 2018
(w) Strike Price: Not applicable
x) Redemption Valuation Date 3 April 2023
(y) Averaging: Averaging does not apply to the Sea@siti
(2) Observation Dates: Not applicable
(aa)  Observation Period: Not applicable
(bb) Settlement Business Day: Not applicable
(cc) Cut-off Date: Not applicable
(dd) Identification information of Not applicable

Holders as provided by Condition

29:

DISTRIBUTION AND US SALES ELIGIBILITY

43. U.S. Selling Restrictions: Not applicable.
44, Additional U.S. Federal income taxXThe Securities are not Specified Securities for the
consequences: purposes of Section 871(m) of the U.S. InternaldRere
Code of 1986.
45, Registered broker/dealer: Not applicable.
46. TEFRA C or TEFRA Not Applicable: Not Applicable
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47. Non exempt Offer: Applicable.

0] Non-Exempt Offer The Kingdom of Belgium.
Jurisdictions:
(ii) Offer Period: From 1 March 2018 to 29 March 201& (tOffer End

Date”), subject to any early closing.

(iii) Financial BNP Paribas Fortis SA/INV
intermediaries granted
specific consent to use
the Base Prospectus in1000 Bruxelles, Belgium
accordance sith the
Conditions in it:

3, Montagne du Parc

(iv) General Consent Not applicable.

v) Other Authorised Not applicable.
Offeror Terms:

PROVISIONS RELATING TO COLLATERAL AND SECURITY

48. Collateral Security Conditions: Not applicable

49, Notional Value Repack Securities: Not applieab
Responsibility

The Issuer accepts responsibility for the informratcontained in these Final Terms. To the beshefknowledge
of the Issuer (who has taken all reasonable caemsare that such is the case), the informatiotagoed herein is
in accordance with the facts and does not omithangtlikely to affect the import of such informatio

Signed on behalf of BNP Paribas Issuance B.V.

As Issuel

o —

-

c”"

By: Benjamin KALIFA. Duly authorised



PART B — OTHER INFORMATION
Listing and Admission to trading
The Securities are unlisted.
Ratings
The Securities have not been rated.

Interests of Natural and Legal Persons Involved inthe Offer

Save as discussed in the "Potential Conflicts ¢érest" paragraph in the "Risk Factors" in the Base
Prospectus, so far as the Issuer is aware, norpémgolved in the offer of the Securities has ateliest
material to the offer.

Investors shall be informed that fees are incluotethe Issue Price, linked to the structuration &mel
placement of the Certificates and borne by thestors:

- Structuring fees of 1.13% of the subscribed nomamabunt of Certificates

- Placement fees of 1.50% of the subscribed nomimaluat of Certificates, paid to BNP Paribas Fortis
in its quality of Authorised Offeror

The structuring fees and distribution fees mentibabove are indicative only. These fees may fluetua
either upwards or downwards depending on the maretlitions during the Offer Period, however the
sum of these fees will not be greater than 3%.

Performance of Underlying/Formula/Other Variable and Other Information concerning the
Underlying

See Base Prospectus for an explanation of effeeatue of Investment and associated risks in inngsh
Securities

Information on the Index shall be available on thebsite as set out in below. Past and further
performances of the Index are available on the itelss set out in below and its volatility may be
obtained from the Calculation Agent by emailegg.belgium@bnpparibas.com

The Issuer does not intend to provide post-issuarfoemation.

Place where information on the EURO_ STOXX® Banks Index
Underlying Index can be obtained: ~ Website:http://www.stoxx.com

General Disclaimer

Neither the Issuer nor the Guarantor shall have ledyjlity for any act or failure to act by an Inde
Sponsor in connection with the calculation, adjsitmor maintenance of an Index. Except as disclosed
prior to the Issue Date, neither the Issuer, thar@uor nor their affiliates has any affiliationtkvior
control over an Index or Index Sponsor or any adrdver the computation, composition or dissemaorati

of an Index. Although the Calculation Agent willtalm information concerning an Index from publicly
available sources it believes reliable, it will rindependently verify this information. Accordinglgo
representation, warranty or undertaking (expressnptied) is made and no responsibility is accepigd
the Issuer, the Guarantor, their affiliates or @eculation Agent as to the accuracy, completeress
timeliness of information concerning an Index.
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EURO STOXX® Banks Index

STOXX Limited, Deutsche Borse Group and their Imens, research partners or data providers have no
relationship to BNP PARIBAS, other than the licemgiof the EURO STOXX® Banks Index and the
related trademarks for use in connection with teeugties.

STOXX, Deutsche Boérse Group and their licensors, search partners or data providers do not:

. Sponsor, endorse, sell or promote the Securities.

. Recommend that any person invest in the Secudtiesyy other securities.

. Have any responsibility or liability for or makeyadecisions about the timing, amount or pricing
of Securities.

. Have any responsibility or liability for the admnsiiation, management or marketing of the
Securities.

Consider the needs of the Securities or the owoérthe Securities in determining, composing or
calculating the EURO STOXX® Banks Index or have abljgation to do so.

STOXX, Deutsche Borse Group and their licensors, search partners or data providers give no
warranty, and exclude any liability (whether in nedigence or otherwise), in connection with the
Securities or their performance.

STOXX does not assume any contractual relationsliip the purchasers of the Securities or any other
third parties.

Specifically,

STOXX, Deutsche Bdrse Group and their licensorseaech partners or data providers do not give any

warranty, express or implied, and exclude any ligtabout:

. The results to be obtained by the Securities, theeo of the Securities or any other person in
connection with the use of the EURO STOXX® Bairdex and the data included in the EURO

STOXX® Banks Index;

o The accuracy, timeliness, and completeness of tHRESTOXX® Banks Index and its data;

. The merchantability and the fithess for a particplarpose or use of the EURO STOXX® Banks
Index and its data;

. The performance of the Securities generally.

STOXX, Deutsche Borse Group and their licensorseaech partners or data providers give no warranty
and exclude any liability, for any errors, omissi@r interruptions in the EURO STOXX® Banks Index o
its data;

Under no circumstances will STOXX, Deutsche Borgseup or their licensors, research part ners or data
providers be liable (whether in negligence or atige) for any lost profits or indirect, punitivegpeial or
consequential damages or losses, arising as d aésulch errors, omissions or interruptions in E¢RO
STOXX® Banks Index or its data or generally in tela to the Securities, even in circumstances where
STOXX, Deutsche Borse Group or their licensorseaesh partners or data providers are aware thét suc
loss or damage may occur.

The licensing Agreement between BNP PARIBAS and ¥Xs solely for their benefit and not for the
benefit of the owners of the Securities or any othid parties.

Operational Information
Relevant Clearing System(s): Euroclear and Clesasty Luxembourg.

Terms and Conditions of the Public Offer

. The Offer Price for the investors is equal to 1068the Issue
Offer Price: Price.
The Issuer reserves the right to modify the totanimal
amount of the Certificates to which investors cabssribe,
withdraw the offer of the Securities and cancelitsiance

Conditions to which the offer is subject:
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of the Seurities for any reason, in accordance with
Distributor at any time on or prior to the OfferdeDate. For
the avoidance of doubt, if any application has beewde by
a potential investor and the Issuer exercises sucight,
each such potential investor shall not be entittesubscribe
or otherwise acquire the Securities. Such an ewéhtbe
notified to investors via the following link:

www.bnpparibasfortis.be/emissions

The Issuer will in its sole discretion determinee tfinal
amount of Securities issued up to a limit of up2000
Securities. Securities will be allotted subjectatailability

in the order of receipt of investors' applicatioitbe final
amount of the Securities issued will be determimgthe

Issuer in light of prevailing market conditionsdain its sole
and absolute discretion depending on the number of
Securities which have been agreed to be purchasetlithe
Issue Date.

Description of the application process: Applicationsubscribe for the Securities can be made in
the Kingdom of Belgium through the Authorised Oéfer
The distribution activity will be carried out in @rdance
with the usual procedures of the Authorised Offeror

Prospective investors will not be required to eintés any
contractual arrangements directly with the Issuar i
relation to the subscription for the Securities.

Details of the minimum and/or maximum Minimum subscription amount per investor: Five (5)
amount of application: Certificates.

Maximum subscription amount per investor: The numbe
of Securities issued as set out in SPECIFIC PROYNS
FOR EACH SERIES in Part A.

The maximum amount of application of Securitied \wé
subject only to availability at the time of the &pation.

There are no pre-identified allotment criteria.

The Authorised Offeror will adopt allotment crit@rthat
ensure equal treatment of prospective investorsofAthe
Securities requested through the Authorised Offduwing
the Offer Period will be assigned up to the maximum
amount of the Offer.

In the event that during the Offer Period the retgie
exceed the total amount of the offer destined tspective

investors the Issuer, in accordance with the Ausieor

Offeror, will proceed to early terminate the Offeeriod

and will immediately suspend the acceptance ofhéurt
requests.

Description of possibility to reduce
subscriptions and manner for refunding Not applicable.
excess amount paid by applicants:

Details of the method and time limits for The Securities will be issued on the Issue Datdnaga
paying up and delivering the Securities: payment to the Issuer by the Authorised Offerorttod
gross subscription moneys.

The Securities are cleared through the clearingesys
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and are due to be delivered through the Author@teror
on or around the Issue Date.

Manner in and date on which results of thé€ublication on the following link:
offer are to be made public: www.bnpparibasfortis.be/emissions or around the Issue
Date.

Procedure for exercise of any right of pre-
emption, negotiability of subscription
rights and treatment of subscription rights
not exercised:

Not applicable.

Process for notification to applicants of thén the case of over subscription, allotted amouwvits be
amount allotted and indication whether notified to applicants by loading the followingkin

dealing may begin before notification is  www.bnpparibasfortis.be/emissions or around the Issue
made: Date.

No dealing in the Securities may be done before sarth
notification is made.

In all other cases, allotted amounts will be equathe
amount of the application, and no further notificatshall
be made.

In all cases, no dealing in the Securities may talkee
prior to the Issue Date.

Amount of any expenses and taxes
specifically charges to the subscriber or
purchaser:

The Issuer is not aware of any expenses and taxes
specifically charged to the subscriber.

Name and address of the securities which
have a firm commitment to act as
intermediaries in secondary trading,
providing liquidity through bid and after
rates and a description of the main terms of
their commitment:

None.

8. Placing and Underwriting

Name(s) and address(es), to the extent

known to the issuer, of the places in the The Authorised Offeror identified in Parapgraphot®art
various countries where the offer takes A and identifiable from the Base Proscpectus.

place:

Name and address of the co-ordinator(s) of
the global offer and of single parts of the Not applicable.
offer:

Name and address of any paying agents
and depository agents in each country (in Not applicable.
addition to the Principal Paying Agent):

Entities agreeing to underwrite the issue on

a firm commitment basis, and entities

agreeing to place the issue without a firm Not applicable.
commitment or under "best efforts"

arrangements:

When the underwriting agreement has  No underwriting commitment is undertaken by the
been or will be reached: Authorised Offeror.
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ISSUE SPECIFIC SUMMARY OF THE PROGRAMME IN RELATION TO THIS BASE PROSPECTUS

Summaries are made up of disclosure requirememwkas "Elements”. These Elements are numbereeciiogs
A — E (A.1 - E.7). This Summary contains all thent&ints required to be included in a summary fa thpe of
Securities, Issuer and Guarantor. Because some dilesrare not required to be addressed, there magalps in
the numbering sequence of the Elements. Even thaudHement may be required to be inserted in tharsary
because of the type of Securities, Issuer and Giterg), it is possible that no relevant informatioan be given
regarding the Element. In this case a short desienipof the Element should be included in the surgragplaining
why it is not applicable.

Section A - Introduction and warnings

Element

Title

Al

Warning that the
summary should
be read as an
introduction and
provision as to
claims

° This summary should be read as an introduction tohe Base
Prospectus and the applicable Final Terms. In thisummary,
unless otherwise specified and except as used inetHirst
paragraph of Element D.3, "Base Prospectus" meanshe Base
Prospectus of BNPP B.V. and BNPP dated 7 June 2018
supplemented from time to time under the Note, Warant and
Certificate Programme of BNPP B.V., BNPP and BNP Riébas
Fortis Funding. In the first paragraph of Element D.3, "Base
Prospectus" means the Base Prospectus of BNPP BaAhd BNPP
dated 7 June 2017.

° Any decision to invest in any Securities should bbased on a
consideration of the Base Prospectus as a wholecianding any
documents incorporated by reference and the applidde Final
Terms.

o Where a claim relating to information contained in the Base
Prospectus and the applicable Final Terms is broughbefore a
court in a Member State of the European Economic Aga, the
plaintiff may, under the national legislation of the Member State
where the claim is brought, be required to bear thecosts of
translating the Base Prospectus and the applicableinal Terms
before the legal proceedings are initiated.

° No civil liability will attach to the Issuer or the Guarantor in any
such Member State solely on the basis of this summya
including any translation hereof, unless it is migading,
inaccurate or inconsistent when read together withthe other
parts of the Base Prospectus and the applicable RihTerms or,
following the implementation of the relevant provisons of
Directive 2010/73/EU in the relevant Member Stateit does not
provide, when read together with the other parts ofthe Base
Prospectus and the applicable Final Terms, key infomation (as
defined in Article 2.1(s) of the Prospectus Directie) in order to
aid investors when considering whether to invest inthe
Securities.

A2

Consent as to use
the Base
Prospectus, period

Consent:Subject to the conditions set out below, the Isswasents to the ug
of the Base Prospectus in connection with a NomvgeOffer of Securities by
the Manager and BNP Paribas Fortis SA/NV

D




Element

Title

of validity and
other conditions
attached

Offer period: The Issuer's consent referred to above is giverNfam-exempt
Offers of Securities from *1L March 2018 to 29 March 2018 (theffer
Period").

Conditions to consenffhe conditions to the Issuer’s consent (in additmthe
conditions referred to above) are that such con@nis only valid during the
Offer Period; (b) only extends to the use of thes@&rospectus to make No
exempt Offers of the relevant Tranche of Securitiegbie Kingdom of Belgium.

AN INVESTOR INTENDING TO PURCHASE OR PURCHASING ANY
SECURITIES IN A NON-EXEMPT OFFER FROM AN AUTHORISED
OFFEROR WILL DO SO, AND OFFERS AND SALES OF SUCH
SECURITIES TO AN INVESTOR BY SUCH AUTHORISED OFFERO R
WILL BE MADE, IN ACCORDANCE WITH THE TERMS AND
CONDITIONS OF THE OFFER IN PLACE BETWEEN SUCH
AUTHORISED OFFEROR AND SUCH INVESTOR INCLUDING
ARRANGEMENTS IN RELATION TO PRICE, ALLOCATIONS,
EXPENSES AND SETTLEMENT. THE RELEVANT INFORMATION
WILL BE PROVIDED BY THE AUTHORISED OFFEROR AT THE

TIME OF SUCH OFFER.

Section B - Issuer and Guarantor

Element

Title

B.1

Legal and
commercial name
of the Issuer

BNP Paribas Arbitrage Issuance B.\VBRPP B.V." or the 'Issuer”).

B.2 Domicile/ legal The Issuer was incorporated in the Netherlands @$vate company with limited
form/ legislation/  |liability under Dutch law having its registerediof at Herengracht 595, 1017 CE
country of Amsterdam, the Netherlands.
incorporation

B.4b Trend information | BNPP B.V. is dependent upon BNBRPP B.V. is a wholly owned subsidiary pf

BNPP specifically involved in the issuance of sé@s such as notes, warrants|or
certificates or other obligations which are develbpset up and sold to investars
by other companies in the BNP Paribas Group (innd@NPP). The securities

are hedged by acquiring hedging instruments froniPBNribas and BNP Paribas
entities as described in Element D.2 below. As asequence, the Trend

Information described with respect to BNPP shalbalpply to BNPP B.V.

B.5 Description of the [BNPP B.V. is a wholly owned subsidiary of BNP PagbBNP Paribas is the
Group ultimate holding company of a group of companiesl ananages financigl

operations for those subsidiary companies (togatteeiBNPP Group").

B.9 Profit forecast or  |Based on its unaudited consolidated financial states, the BNP Paribas Groyp
estimate generated 7,759 million euros in net income atteble to equity holders for the

year ending 31 December 2017.
B.10 Audit report Not applicable, there are no qualifisas in any audit report on the historidal




Element

Title

qualifications

financial information included inetlBase Prospectus.

B.12

Selected historical key financial information:

Comparative Annual Financial Data - In EUR

31/12/2016 (audited) 31/12/2015 (audited)

Revenues

399,805 315.558

Net income, Group share

23.307 19.786

Total balance sheet

48,320,273,908 43,042,575,328

Shareholders' equity (Group share)

488,299 464,992

Comparative Interim Financial Data for the six-month period ended 30 June 2017 — In EUR

30/06/2017
(unaudited)

30/06/2016
(unaudited)

Revenues

180,264 183,330

Net Income, Group Share

11,053 12,506

30/06/2017
(unaudited)

31/12/2016
(audited)

Total balance sheet

50,298,295,452 48,320,273,908

Shareholders’ equity (Group share)

499,352 488,299

Statements of no significant or material adverseacige

There has been no significant change in the firsdrar trading position of the BNPP Group since
June 2017 (being the end of the last financialgaefor which interim financial statements have bg

published).

There has been no significant change in the firdnai trading position of BNPP B.V. since 30 JU
2017 and there has been no material adverse cliarige prospects of BNPP B.V. since 31 Decem

2016.

30
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B.13

Events impacting
the Issuer's
solvency

Not applicable, as at 13 September 2017 and tbekeof the Issuer's knowledg

there have not been any recent events which aaertaterial extent relevant to the

evaluation of the Issuer's solvency since 30 J@ig 2

e,

B.14

Dependence upon
other group entities

BNPP B.V. is dependent upon BNPP. BNPP B.V. is allytowned subsidiary o
BNPP specifically involved in the issuance of sdms such as Warrants
Certificates or other obligations which are develbpsetup and sold to investg
by other companies in the BNPP Group (including BNPThe securities ar
hedged by acquiring hedging instruments and/oataihl from BNP Paribas ar
BNP Paribas entities as described in Element Di@be

See also Element B.5 above.

pr
s
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B.15

Principal activities

The principal activity of thesuer is to issue and/or acquire financial inseota
of any nature and to enter into related agreemémtghe account of variou
entities within the BNPP Group.




Element

Title

B.16

Controlling
shareholders

BNP Paribas holds 100 per cent. of the share dafiBNPP B.V.

B.17

Solicited credit
ratings

BNPP B.V.'s long term credit rating are A with aldé outlook (Standard & Poorf
Credit Market Services France SAS) and BNPP Bshtat term credit rating ar
A-1 (Standard & Poor's Credit Market Services Fea8AS).

The Securities have not been rated.

A security rating is not a recommendation to bl er hold securities and mg

be subject to suspension, reduction or withdravwedrey time by the assigning

rating agency.

B.18

Description of the
Guarantee

The Securities will be unconditionally and irrevbbaguaranteed by BNP Parib
("BNPP" or the 'Guarantor") pursuant to an English law deed of guarar
executed by BNPP on or around 7 June 2017 Ghmfante€’).

In the event of a bail-in of BNPP B.V. but not BNPtRe obligations and/or

amounts owed by BNPP under the guarantee shakdced to reflect any sug
reduction or modification resulting from the applion of a bail-in of BNPP B.V
by a relevant regulator (including in a situatiohese the Guarantee itself is n
the subject of such bail-in).

In the event of a bail-in of BNPP but not BNPP B.¥he obligations and/o
modification or reduction applied to securitiesuisd by BNPP resulting from th

application of a bail-in of BNPP by any relevanguiator (including in a situatio
where the Guarantee itself is not the subject ohdail-in).

r
amounts owed by BNPP under the guarantee shakdieced to reflect any sucgh
e
L

The obligations under the guarantee are unsubdetirend unsecured obligatio
of BNPP and will rank pari passu with all its otheresent and futur
unsubordinated and unsecured obligations subjestith exceptions as may fro
time to time be mandatory under French law.

B.19

Information about
the Guarantor

B.19/
B.1

Legal and
commercial name
of the Guarantor

BNP Paribas.

B.19/
B.2

Domicile/ legal
form/ legislation/
country of
incorporation

The Guarantor was incorporated in France ascété anonymender French law
and licensed as a bank having its head office abdélevard des Italiens - 750(
Paris, France.

B.19/
B.4b

Trend information

Macroeconomic environment

Macroeconomic and market conditions affect the BNREsults. The nature d
BNPP’s business makes it particularly sensitivemacroeconomic and mark
conditions in Europe, which have been at timeslehging and volatile in recen
years.

In 2016, global growth stabilised slightly above ,38spite a much lower growt
in the advanced economies. Three major transitiaminue to affect the globg
outlook: declining economic growth in China, fluating energy prices that rose
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2016, and a second tightening of monetary policythie United States in th




Element

Title

context of a resilient domestic recovery. It shdmédnoted that the central banks|of
several large developed countries continue to rasirdaccommodative monetary
policies. IMF economic forecasts for 2017 pointatoecovery in global activity,
no significant improvement in growth in the eurmeand Japan, and a slowdown
in the United Kingdom.In that context, two risksdze identified:

Financial instability due to the vulnerability ofrerging countries

While the exposure of the BNP Paribas Group to gimgrcountries is limited, the
vulnerability of these economies may generate gitwos in the global financial
system that could affect the Group and potentalligr its results.

A broad increase in the foreign exchange liabgit@f the economies of mar
emerging market economies was observed in 2016 tiate when debt levels (i
both foreign and local currency) were already highe private sector was th
main source of the increase in this debt. Furtheemthe prospect of a gradu
increase in US key rates (the Federal Reserve Baatte its first increase i
December 2015, and a second in December 2016narebsed financial volatility
stemming from concerns about growth and mountirgpgttical risk in emerging
markets have contributed to a tightening of extefinancial conditions, increased
capital outflows, further currency depreciationsnrany emerging markets and
heightened risks for banks. These factors couldltrés further downgrades af
sovereign ratings.

9D C<

There is still a risk of disturbances in global k&is (rising risk premiums, erosid
of confidence, declining growth, deferral or slowmesce of normalisation df
monetary policies, declining liquidity in marke&sset valuation problems, declipe
in credit supply and disorderly deleveraging) thlatuld affect all banking
institutions.

>

Systemic risks related to increased debt and maidetlity

Despite the upturn since mid-2016, interest rag@sain low, which may continug
to encourage excessive risk-taking among some rdaypethe financial system:
increased maturities of financing and assets heéd, stringent policy for granting
loans, increase in leveraged financing.

Some players (insurance companies, pension fusdsf amanagers, etc.) entail gn
increasingly systemic dimension and in the evennafket turbulence (linked far
instance to a sudden rise in interest rates ardébrarp price correction) they may
decide to unwind large positions in an environmehtelatively weak market
liquidity.
Recent years have also seen an increase in deblic(mnd private, in both
developed and emerging countries). The resultisk ebuld materialise either in
the event of a spike in interest rates or a furttegyative growth shock.

Laws and regulations applicable to financial ingtitions

Recent and future changes in the laws and regoktapplicable to financigl
institutions may have a significant impact on BNRRasures that were recently
adopted or which are (or whose application measam&ksstill in draft format, that
have or are likely to have an impact on BNPP netaidlude:

» the structural reforms comprising the French bagléw of 26 July 2013
requiring that banks create subsidiaries for orremggge “speculative]
proprietary operations from their traditional rétaanking activities, the
“Volcker rule” in the US which restricts proprieyartransactions
sponsorship and investment in private equity fuadd hedge funds by
US and foreign banks, and upcoming potential chaurg&urope;




Element |Title

» regulations governing capital: the Capital Requeata Directive IV
("CRD 4"/the Capital Requirements Regulation CRR"), the
international standard for total-loss absorbingac#ty ('TLAC") and
BNPP's designation as a financial institution that of systemic
importance by the Financial Stability Board,;

» the European Single Supervisory Mechanism and tigénance of 6
November 2014;

» the Directive of 16 April 2014 related to deposiagantee systems and |ts
delegation and implementing Decrees, the Directifel5 May 2014
establishing a Bank Recovery and Resolution framkewthe Single
Resolution Mechanism establishing the Single Re®nilCouncil and the
Single Resolution Fund,

» the Final Rule by the US Federal Reserve imposiglgtdr prudential
rules on the US transactions of large foreign ban&gably the obligation
to create a separate intermediary holding compartiieé US (capitalised
and subject to regulation) to house their US sudses;

» the new rules for the regulation of over-the-ceurderivative activitieg
pursuant to Title VII of the Dodd-Frank Wall Stre&eform and
Consumer Protection Act, notably margin requiremefur uncleared
derivative products and the derivatives of seasitiraded by swap
dealers, major swap participants, security-baseapstealers and major
security-based swap participants, and the rulehefUS Securities and
Exchange Commission which require the registratibbanks and major
swap participants active on derivatives marketsval as transparency
and reporting on derivative transactions;

* the new Markets in Financial Instruments Directi¢@iFID ") and
Markets in Financial Instruments RegulatioM{FIR "), and European
regulations governing the clearing of certain ower-counter derivative
products by centralised counterparties and theladisee of securities
financing transactions to centralised bodies.

Moreover, in today’s tougher regulatory contexg tisk of non-compliance with
existing laws and regulations, in particular thoskating to the protection of the
interests of customers, is a significant risk foe tbanking industry, potentially
resulting in significant losses and fines. In additto its compliance system
which specifically covers this type of risk, thed@p places the interest of its
customers, and more broadly that of its stakehs|ddrthe heart of its values. The
new Code of conduct adopted by the Group in 2016 set detailed values ar|d
rules of conduct in this area.

Cyber risk

In recent years, financial institutions have bespacted by a number of cyber
incidents, notably involving large-scale alteratiasf data which compromise the
quality of financial information. This risk remairteday and BNPP, like othe
banks, has taken measures to implement systemsalowdth cyber attacks that
could destroy or damage data and critical systamdshamper the smooth running

=




Element

Title

of its operations. Moreover, the regulatory andesuvigory authorities are takin
initiatives to promote the exchange of informatimm cyber security and cybg
criminality in order to improve the security of tewlogical infrastructures an
establish effective recovery plans after a cybeidient.

Br

B.19/B.5

Description of the
Group

BNPP is a European leading provider of banking faimaincial services and hg
four domestic retail banking markets in Europe, enin Belgium, France, Italy
and Luxembourg. It is present in 74 countries ard Imore than 190,00

employees, including more than 145,000 in EuropgéPB is the parent company
of the BNP Paribas Group (together tBNPP Group").
B.19/B.9 | Profit forecast or  |Based on its unaudited consolidated financial states, the BNP Paribas Groyip
estimate generated 7,759 million euros in net income atteble to equity holders for the
year ending 31 December 2017.
B.19/ Audit report Not applicable, there are no qualifications in audit report on the historical
B.10 qualifications financial information included in the Base Prospsct
B.19/ Selected historical key financial information:
B.12
Comparative Annual Financial Data — In millions of EUR
31/12/2017 31/12/2016
(unaudited) (audited)
Revenues 43,161 43,411
Cost of risk (2,907) (3,262)
Net income, Group share 7,759 7,702
31/12/2017 31/12/2016
Common equity Tier 1 ratio (Basel 3 fully 11.8% 11.5%
loaded, CRD4)
31/12/2017 31/12/2016
(unaudited) (audited)
Total consolidated balance sheet 1,960,252 2,096,95
Consolidated loans and receivables due 712,233
from customers 727,675
Consolidated items due to customers 766,890 765,953
Shareholders' equity (Group share) 101,983 100,665
Comparative Interim Financial Data for the six-month period ended 30 June 2017 - In millions
of EUR
1H17 1H16
(unaudited) (unaudited)
Revenues 22,235 22,166
Cost of risk (1,254) (1,548)
Net income, Group Share 4,290 4,374




Element

Title

30/06/2017 31/12/2016
Common equity Tier 1 ratic 11.7% 11.5%
(Basel 3 fully loaded, CRD4)

30/06/2017 31/12/2016

(unaudited) (audited)
Total consolidated balance sheet 2,142,961 2,096,95
Consolidated loans and 715,466 712,233
receivables due from customers
Consolidated items due to 793,384 765,953
customers
Shareholders' equity (Group 99,318 100,665
Share)

Comparative Interim Financial Data for the nine-month period ended 30 September 2017 — In millions of

EUR
oM17 9M16
(unaudited) (unaudited)
Revenues 32,629 32,755
Cost of risk (1,922) (2,312)
Net income, Group share 6,333 6,260
30/09/17 31/12/2016
Common equity Tier 1 Ratio (Basel 3 fully 11.8% 11.5%
loaded, CRD 4)
30/09/2017 31/12/2016
(unaudited) (audited)
Total consolidated balance sheet 2,158,500 2,096\9
Consolidated loans and receivables due 711,589 712,233
from customers
Consolidated items due to customers 793,163 765(9
Shareholders' equity (Group share) 100,544 100/6

53
65

Statements of no significant or material adverse @nge

See Element B.12 above in the case of the BNPPpGrou

There has been no material adverse change in tispgrts of BNPP or the BNPP Group since
December 2016 (being the end of the last finanméaiod for which audited financial statements h

been published).

B.19/
B.13

Events impacting
the Guarantor's
solvency

Not applicable, as at 15 February 2018 and to thst lof the Guarantor]
knowledge, there have not been any recent evernitshvane to a material exte
relevant to the evaluation of the Guarantor's satyesince 30 September 2017.
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Title

B.19/
B.14

Dependence upon
other Group entities

Subject to the following paragraph, BNPP is notedefent upon other members
the BNPP Group.

In April 2004, BNPP began outsourcing IT Infrasttue Management Services
the BNP Paribas Partners for Innovation (BP32l) tjoienture set up with IBM
France at the end of 2003. BP2l provides IT Infragtire Management Servics
for BNPP and several BNPP subsidiaries in Francelyding BNP Pariba
Personal Finance, BP2S, and BNP Paribas Cardiffz&band, and Italy. In mid
December 2011 BNPP renewed its agreement with |Bhde for a period lastin
until end-2017. At the end of 2012, the partiesessd into an agreement

gradually extend this arrangement to BNP Paribatd=as from 2013. The Swis
subsidiary was closed on 31 December 2016.

influence over this entity, which is 50/50 ownedttwiBM France. The BN
Paribas staff made available to BP2l make up hiathat entity's permanent sta
its buildings and processing centres are the ptppef the Group, and th
governance in place provides BNP Paribas with @mractual right to monitor th
entity and bring it back into the Group if necegsar

BP2l is under the operational control of IBM Fran8\NP Paribas has a stro’{g

ISFS is a fully-owned IBM subsidiary, which has obed its name to IBM
Luxembourg, and handles IT Infrastructure Managenf@npart of BNP Pariba
Luxembourg's entities.

BancWest's data processing operations are outstur@eFidelity Information
Services ("FIS") for its core banking. The hostemyd production operations a
also located at FIS in Honolulu.

See Element B.5 above.
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B.19/
B.15

Principal activities

BNP Paribas holds key posisigmits two main businesses:
° Retail Banking and Serviceswhich includes:
e  Domestic Markets, comprising:

e French Retail Banking (FRB),
e BNL banca commerciale (BNL bc), Italian retail kary,
e Belgian Retail Banking (BRB),

e Other Domestic Markets activities, including Luxeosarg
Retail Banking (LRB);

e International Financial Services, comprising:
e Europe-Mediterranean,
e BancWest,
e Personal Finance,

° Insurance,




Element |Title

e \Wealth and Asset Management;

° Corporate and Institutional Banking (CIB), which includes:

e  Corporate Banking,
° Global Markets,

° Securities Services.

B.19/
B.16

Controlling
shareholders

None of the existing shareholders controls, eithierctly or indirectly, BNPP. As
at 30 June 2017, the main shareholders were Sdeéttérale de Participations
d'Investissement 8FPI") a public-interest société anonymgublic limited
company) acting on behalf of the Belgian governntesiding 7.7% of the shar
capital, BlackRock Inc. holding 5.1% of the shasepital and Grand Duchy g
Luxembourg holding 1.0% of the share capital. TNPR's knowledge, n
shareholder other than SFPI and BlackRock Inc. awose than 5% of its capitd
or voting rights.

= U =
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B.19/
B.17

Solicited credit
ratings

BNPP's long term credit ratings are A with a statlélook (Standard & Poor]
Credit Market Services France SAS), Aa3 with alstalitiook (Moody's Investor
Service Ltd.) and A+ with a stable outlook (Fitctace S.A.S.) and AA (low
with a stable outlook (DBRS Limited) and BNPP'srstierm credit ratings are A
1 (Standard & Poor's Credit Market Services Fre®g8), P-1 (Moody's Investor
Service Ltd.) and F1 (Fitch France S.A.S.) and Ritldle) (DBRS Limited).

A security rating is not a recommendation to bl er hold securities and mg
be subject to suspension, reduction or withdraweadrey time by the assignin
rating agency.

[2)
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Section C — Securities

Element

Title

(O

Type and class The Securities are certificateC@rtificates”) and are issued in Series.

of
Securities/ISIN

The Series Number of the Securitie€iE1975FLD.
The ISIN isXS1713618855.

The Common Code 571361885

The Securities are governed by English Law.

The Securities are cash settled Securities.

Cc.2

Currency The currency of this Series of SecuriSeSURO (« EUR »).

10




C5

Restrictions on
free
transferability

The Securities will be freely transferable, subjecthe offering and selling restrictions in the

United States, the European Economic Area, Belgitnm,Czech Republic, Denmark, Finlar
France, Germany, Hungary, Ireland, Italy, LuxemigpuMorway, Poland, Portugal, Roman

Spain, Sweden, the United Kingdom, Japan and Alisseiad under the Prospectus Directive and

the laws of any jurisdiction in which the relev&wcurities are offered or sold.

(O]

Rights
attaching to the
Securities

Securities issued under the Base Prospectus wil terms and conditions relating to, ama
other matters:

Status

The Securities are issued on a unsecured basistitBetissued on an unsecured basis are di

ect,

unconditional, unsecured and unsubordinated olbtigatof the Issuer and rank and will rank pari
passu among themselves and at least pari passaiitier direct, unconditional, unsecured and

unsubordinated indebtedness of the Issuer (sa&dtrtorily preferred exceptions).

Taxation

The Holder must pay all taxes, duties and/or expersising from redemption of the Securit
and/or the delivery or transfer of the Entitlemértie Issuer shall deduct from amounts paya
or assets deliverable to Holders certain taxeseapenses not previously deducted from amo
paid or assets delivered to Holders, as the CalonlaAgent determines are attributable to
Securities.

Payments will be subject in all cases to (i) arsgdl or other laws and regulations applica
thereto in the place of payment (ii) any withholglior deduction required pursuant to
agreement described in Section 1471(b) of the WtBrnal Revenue Code of 1986 (the "Cod
or otherwise imposed pursuant to Sections 1471ugirdl474 of the Code, any regulations
agreements thereunder, any official interpretatidghereof, or any law implementing 4
intergovernmental approach thereto, and (iii) arithkwolding or deduction required pursuant
Section 871(m) of the Code.

In addition, in determining the amount of withheldgior deduction required pursuant to Sect
871(m) of the Code imposed with respect to any an®to be paid on the Securities, the Iss
shall be entitled to withhold on any "dividend egiént" payment (as defined for purposes
Section 871(m) of the Code) at a rate of 30 pet.cen
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Negative pledge

The terms of the Securities will not contain a niegapledge provision.

Events of Default

The terms of the Securities will not contain evesftdefault.

Meetings

The terms of the Securities will contain provisidascalling meetings of holders of such Securit®s
consider matters affecting their interests gengrdlhese provisions permit defined majorities todo
all holders, including holders who did not attentl asote at the relevant meeting and holders
voted in a manner contrary to the majority.

Governing law

The Securities, the English Law Agency Agreementgimended or supplemented from time
time), the Guarantee in respect of the Securitiglsaay non-contractual obligations arising out
or in connection with the Securities, the EnglisawL Agency Agreement (as amended
supplemented from time to time)[ and the Guaramteespect of the Securities] will be govern
by and shall be construed in accordance with Emdgis.
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Redemption

The Securities pay interest, if anythatfixed rate of 5.50 per cent. The first Inter@alyment

Date, if any, will fall on 12 April 2019.
The interest rate is calculated as set ou below:

Snowball Digital Coupon is applicable:

0] if the Snowball Digital Coupon Condition is &died in respect of SPS Coupon

Valuation Date(i):

Rate(i) + SumRate(i); or

(i) if the Snowball Digital Coupon Condition is hagatisfied in respect of SPS Couppn

Valuation Date(i):

Zero

With:
Rateis 5.50 per cent.
i is a number from 1 to 5 and it means the rele@®8 Valuation Date.

SumRate meansthe sum of Rate for each SPS Coupon Valuation Datbe period from (bu
excluding) the last occurring Snowball Date (ondne the Issue Date) to (but excluding)
relevant SPS Coupon Valuation Date.

Where:

Snowball Digital Coupon Condition means that the Snowball Barrier Value for the vah
SPS Coupon Valuation Date is equal to or greatar the Snowball Level.

Snowball Date means each date on which the relevant SnowbalteDiGoupon Condition is

satisfied.

Snowball Levelis 60 per cent.

Snowball Barrier Value means the Underlying Reference Value.
Strike Price Closing Value applicable.

Underlying Reference Valuemeansn respect of an Underlying Reference and a SP8atiah
Date, (i) the Underlying Reference Closing Pricéuédor such Underlying Reference in resp
of such SPS Valuation Date (ii) divided by the valet Underlying Reference Strike Price.

ect

For the avoidance of doubt, when determining (webthe SPS Valuation Date shall never refer

to the Strike Date.

Underlying Reference Closing Price Valueneans in respect of a SPS Valuation Date the
Closing Level in respect of such day;

Underlying Reference Strike Price means, in respect of an Underlying Reference,
Underlying Reference Closing Price Value for suctderlying Reference on the Strike Date;

Underlying Referencemeans as set out in Element C.20.

SPS Valuation Datemeans the SPS Coupon Valuation Date or the Siréte, as applicable.
SPS Coupon Valuation Datemeans the Settlement Price Date.

Settlement Price Datemeans the relevant Valuation Date.

Valuation Date means the Interest Valuation Date.

Interest Valuation Date means 3 April 2019 (n = 1), 3 April 2020 (n = &)April 2021 (n = 3),
4 April 2022 (n = 4) and 3 April 2023 (n = 5).

Interest Payment Datemeans 12 April 2019 (n = 1), 14 April 2020 (n 5 2p April 2021 (n =

the
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3), 13 April 2022 (n = 4) and 12 April 2023 (n = 5)

Strike Date means 3 April 2018.

Redemption Valuation Datemeans 3 April 2023.

Closing Levelmeans the official closing level of the UnderlyiRgference on the relevant day.
Redemption

Unless previously redeemed, each Security will édeemed on 12 April 2023 as set out
Element C.18.

Representative of Holders
No representative of the Holders has been appobyebe Issuer.

Please also refer to item C.8 above for rightchitey to the Securities.

n

c.10 Derivative Payments of interest in respect of the Secuntide determined by reference to the
component in |performance of the Underlying Reference(s).
the interest
Please also refer to Elements C.9 above and Cla®be
payment
Cc.11 Admission to |Not applicable.
Trading
C.15 How the value | The amount payable on redemption is calculatecefrence to theJnderlying Referencds):
pf the . |EURO STOXX® Banks Index (Bloomberg Code: SX7E Index
investment in
the derivative |See item C.9 above and C.18 below.
securities is
affected by the
value of the
underlying
assets
C.16 Maturity of the | The Redemption Date of the Securities is 12 AR22
derivative
Securities
Cc.17 Settlement This Series of Securities is cash settled.
Procedure The Issuer does not have the option to vary segthem
C.18 Return on See Element C.8 above for the rights attachinbed®ecurities.
der|va_1t_|ve Final Redemption
securities

Unless previously redeemed or purchased and cad¢cedach Security entitles its holder
receive from the Issuer on the Redemption Date sh Gettlement Amount equal to the Fin
Payout.

Final Payouts
Structured Products Securities (SPS) Final Payouts

Reverse Convertible Products:Investors may be exposed to a partial or totas lok their
investment. The return on the Securities dependsthen performance of the Underlyin
Reference(s) and whether a knock-in event occurs.

NA x Reverse Convertible Standard
NA means EUR 1,000;

to
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Reverse Convertible Standard

(A) If no Knock-in Event has occured:
100% ; or

(B) If a Knock-in Event has occured:
Min(100% ; Final Redemption Value)

Final Redemption Valuemeans the Underlying Reference Value.
Strike Price Closing Value applicable.

Underlying Reference Valuemeans means, in respect of an Underlying Reference aS88@&
Valuation Date, (i) the Underlying Reference ClgsRrice Value for such Underlying Referen
in respect of such SPS Valuation Date (ii) dividadthe relevant Underlying Reference Str
Price.

For the avoidance of doubt, when determining (Dwebthe SPS Valuation Date shall never re
to the Strike Date.

Underlying Reference Closing Price Valuemeans, in respect of a SPS Valuation Date,
Closing Level in respect of such day.

Underlying Reference Strike Price means, in respect of an Underlying Reference,
Underlying Reference Closing Price Value for suctdérlying Reference on the Strike Date.

Underlying Referencemeans as set out in Element C.20.

SPS Valuation Date means the SPS Redemption Valuation Date or thikeSDate, ag
applicable.

SPS Redemption Valuation Dateneans the Settlement Price Date.
Settlement Price Datemeans the Valuation Date.

Valuation Date means the Redemption Valuation Date.

Strike Date means 3 April 2018.

Redemption Valuation Datemeans 12 April 2023.

Closing Levelmeans the official closing level of the UnderlyiRgference on the relevant day.

Knock-in Event is applicable

Knock-in Event: If the Knock-in Value is less than the Knock-ireMel on the Knock-in
Determination Day.

Knock-in Value means the Underlying Reference Value.
Strike Price Closing Value applicable

Underlying Reference Valuemeans, in respect of an Underlying Reference é8B% Valuation
Date, (i) the Underlying Reference Closing Pricéuédor such Underlying Reference in resp
of such SPS Valuation Date (ii) divided by the valet Underlying Reference Strike Price.

For the avoidance of doubt, when determining (webthe SPS Valuation Date shall never re
to the Strike Date.

Underlying Reference Closing Price Valuemeans, in respect of a SPS Valuation Date,
Closing Level in respect of such day.

Underlying Reference Strike Price means, in respect of an Underlying Reference,
Underlying Reference Closing Price Value for suctderlying Reference on the Strike Date.
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Underlying Referencemeans as set out in Element C.20.

SPS Valuation Datemeans the Knock-in Determination Day or the Stikge, as applicable.
Knock-in Determination Day means Redemption Valuation Date.

Knock-in Level means 60 per cent.

Strike Date means 3 April 2018.

Redemption Valuation Datemeans 3 April 2023.

Closing Levelmeans the official closing level of the UnderlyiRgference on the relevant day.

Automatic Early Redemption

If on any Automatic Early Redemption Valuation Datie Automatic Early Redemption Eve
occurs, the Securities will be redeemed early etAtitomatic Early Redemption Amount on t
Automatic Early Redemption Date.

The Automatic Early Redemption Amount will be eqgtal
Automatic Early Redemption Payout

SPS Automatic Early Redemption Payout

NA x (AER Redemption Percentage + AER Exit Rate)
NA means EUR 1,000.

AER Redemption Percentages 100%.

AER Exit Rate means the AER Rate.

AER Rate means 0%.

Automatic Early Redemption Event means that on any Automatic Early Redemption \fadna
Date, the SPS AER Value is greater than or equidde@dutomatic Early Redemption Level.

Automatic Early Redemption Levelmeans 100%.
SPS AER Valuemeans the Underlying Reference Value.

Underlying Reference Valuemeans, in respect of an Underlying Reference @@ % Valuation
Date, (i) the Underlying Reference Closing Pricéuddor such Underlying Reference in resp
of such SPS Valuation Date (ii) divided by the valet Underlying Reference Strike Price.

For the avoidance of doubt, when determining (Dwebthe SPS Valuation Date shall never re
to the Strike Date

Underlying Reference Closing Price Valuemeans, in respect of a SPS Valuation Date,
Closing Level in respect of such day.

Underlying Reference Strike Price means, in respect of an Underlying Reference,
Underlying Reference Closing Price Value for suctdérlying Reference on the Strike Date.

Underlying Referencemeans as set out in Element C.20.

SPS Valuation Datemeans each Automatic Early Redemption ValuatiotePar the Strike
Date, as applicable.

Automatic Early Redemption Valuation Date means 3 April 2019 (i = 1), 3 April 2020 (i = 2
6 April 2021 (i= 3) and 4 April 2022 (i = 4).

Automatic Early Redemption Date means 12 April 2019 (i = 1), 14 April 2020 (i =, 26 April
2021 (i=3) and 13 April 2022 (i = 4).

Strike Date means 3 April 2018.
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Closing Levelmeans the official closing level of the UnderlyiRgference on the relevant day.

The above provisions are subject to adjustmentr@gdged in the conditions of the Securities
take into account events in relation to the UndedyReference or the Securities. This may |

at an early redemption amount (see item C.9).

to adjustments being made to the Securities ooiimescases the Securities being terminated ¢

bad
arly

Final reference

C.19 The final reference price of the underlying will Betermined in accordance with the valuat
price of the mechanics set out in Element C.18 above
Underlying
C.20 Underlvin The Underlying Reference specified in Element Cab8ve is as follows. Information on the
’ ying Underlying Reference(s) can be obtained on thevielig website(s):
k Index Bloomberg Index Sponsor Website
Code
1 | EURO s;g;(;(@ Banks | sy 7€ Index STOXX LIMITED | www.stoxx.com
Section D — Risks
Element |Title
D.2 Key risks Prospective purchasers of the Securities shouleéxperienced with respect to options and

regarding the
Issuer and the
Guarantor

options transactions and should understand the dEkransactions involving the Securities.
investment in the Securities presents certain rikks should be taken into account before

under the Securities or the Guarantor's abilityéoform its obligations under the Guarant

the BNPP Group, are exposed to the risks assoaidthdts activities, as described below:

Guarantor

As defined in BNPP's 2016 Registration DocumentHinglish) and Annual Financial Repo
eight main categories of risk are inherent in BI[$R#Rtivities:

1) Credit Risk- Credit risk is the consequence resulting from ltkelihood that a borrowe
or counterparty will fail to meet its obligations accordance with agreed terms. T
probability of default and the expected recoverttomloan or receivable in the event

default are key components of the credit qualiseasment;

r

2) Securitisation in the banking book Securitisation means a transaction or sche
whereby the credit risk associated with an exposur@ool of exposures is tranche

having the following characteristics:

payments made in the transaction or scheme arendepeupon the performanc
of the exposure or pool of exposures;

16

rt,

the subordination of tranches determines the Higinn of losses during the life

An

any
investment decision is made. Certain risks maycéaffiee Issuer's ability to fulfil its obligations
ee,
some of which are beyond its control. In particutae Issuer and the Guarantor, together with
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Element

Title

3)

4)

5)

of the risk transfer.

Any commitment (including derivatives and liquiditines) granted to a securitisation
operation must be treated as a securitisation expodlost of these commitments are
held in the prudential banking book;

Counterparty Credit Risk €ounterparty credit risk is the translation of tdredit risk
embedded in financial transactions, investmentdaangkttlement transactions between
counterparties. Those transactions include bilhteoatracts such as over-the-counter
("OTC") derivatives contracts as well as contrasgtttled through clearing houses. The
amount of this risk may vary over time in line withanging market parameters which
then impacts the replacement value of the reletvansactions.

Counterparty risk lies in the event that a courggsp defaults on its obligations to pay
the Bank the full present value of the flows relgtito a transaction or a portfolio for
which the Bank is a net receiver. Counterparty itmsk is also linked to the replacement
cost of a derivative or portfolio in the event auniterparty default. Hence, it can be seen
as a market risk in case of default or a contihgek. Counterparty risk arises both from
both bilateral activities of BNP Paribas with coli® and clearing activities through a
clearing house or an external clearer.

Market Risk Market risk is the risk of incurring a loss of valdue to adverse trends in
market prices or parameters, whether directly olad#e or not.

Observable market parameters include, but areimitet to, exchange rates, prices of
securities and commodities (whether listed or oietdiby reference to a similar asset),
prices of derivatives, and other parameters thateadirectly inferred from them, such as
interest rates, credit spreads, volatilities andlied correlations or other similar
parameters.

Non-observable factors are those based on workssymptions such as parameters
contained in models or based on statistical or eeon analyses, non-ascertainable in the
market.

In fixed income trading books, credit instruments @alued on the basis of bond yields
and credit spreads, which represent market parasniet¢he same way as interest rates or
foreign exchange rates. The credit risk arisingtlom issuer of the debt instrument |is
therefore a component of market risk known as isgsk.

Liquidity is an important component of market risk. times of limited or no liquidity,
instruments or goods may not be tradable or mayadtadable at their estimated value.
This may arise, for example, due to low transactiolumes, legal restrictions or a strong
imbalance between demand and supply for certagt@ass

The market risk related to banking activities enpasses the risk of loss on equity
holdings on the one hand, and the interest ratdf@eyn exchange risks stemming from
banking intermediation activities on the other hand

Liquidity Risk - Liquidity risk is the risk that BNPP will not be labto honour its
commitments or unwind or settle a position due be tmarket environment or
idiosyncratic factors (i.e. specific to BNP Paripasithin a given timeframe and at |a
reasonable cost.

Liquidity risk reflects the risk of the BNPP Grobping unable to fulfil current or future
foreseen or unforeseen cash or collateral requinesnacross all time horizons, from the
short to the long term.

This risk may stem from the reduction in fundinguses, draw down of funding
commitments, a reduction in the liquidity of cémtassets, or an increase in cash or
collateral margin calls. It may be related to tlamlitself (reputation risk) or to external
factors (risks in some markets).
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Element

Title

6)

7

8)

The BNPP Group's liquidity risk is managed undglabal liquidity policy approved by
the BNPP Group's ALM Committee. This policy is bdhsen management principle
designed to apply both in normal conditions ana iiquidity crisis. The BNPP Group
liquidity position is assessed on the basis ofrivgkindicators and regulatory ratios.

Operational Risk Operational risk is the risk of incurring a lossedw inadequate o
failed internal processes, or due to external eyewhether deliberate, accidental
natural occurrences. Management of operationalisibiased on an analysis of the “ca
— event — effect” chain.

Internal processes giving rise to operational nsky involve employees and/or |
systems. External events include, but are not dichito floods, fire, earthquakes a
terrorist attacks. Credit or market events suctiediault or fluctuations in value do not fz
within the scope of operational risk.

Operational risk encompasses fraud, human resouisles legal risks, non-complianc
risks, tax risks, information system risks, condusks (risks related to the provision
inappropriate financial services), risk relateddibures in operating processes, includi
loan procedures or model risks, as well as anynpialefinancial implications resultin
from the management of reputation risks;

Compliance and Reputation Riskempliance risk is defined in French regulationshes
risk of legal, administrative or disciplinary saiocis, of significant financial loss o
reputational damage that a bank may suffer asut refsfailure to comply with nationa
or European laws and regulations, codes of conduact standards of good practi
applicable to banking and financial activities,imstructions given by an executive bod
particularly in application of guidelines issueddgupervisory body.

By definition, this risk is a sub-category of opévaal risk. However, as certai
implications of compliance risk involve more thanparely financial loss and ma
actually damage the institution’s reputation, BNtIRfats compliance risk separately.

Reputation risk is the risk of damaging the trdated in a corporation by its custome
counterparties, suppliers, employees, shareholdapgrvisors and any other stakehol
whose trust is an essential condition for the cafon to carry out its day-to-da
operations.

Reputation risk is primarily contingent on all thigaer risks borne by BNPP;
Insurance Risk BNP Paribas Cardif is exposed to the following sisk

- market risk, risk of a financial loss arising ffroadverse movements of financ
markets. These adverse movements are notably tedflén prices (foreign exchang

rates, bond prices, equity and commodity pricesydgves prices, real estate prices...

and derived from fluctuations in interest rategddrspreads, volatility and correlation;

- credit risk, risk of loss resulting from fluctimts in the credit standing of issuers
securities, counterparties and any debtors to whicburance and reinsuran
undertakings are exposed. Among the debtors, niskged to financial instrument
(including the banks in which the Company holds ab#g) and risks related t

receivables generated by the underwriting actwitfpremium collection, reinsuranc

recovering...) are distinguished into two categoridsset Credit Risk” and “Liabilities
Credit Risk™;

- underwriting risk is the risk of a financial losaused by a sudden, unexpected incre
in insurance claims. Depending on the type of iasce business (life, non-life), this ris
may be statistical, macroeconomic or behaviouralmay be related to public heal
issues or disasters;

- operational risk is the risk of loss resultingrfr the inadequacy or failure of intern
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Element

Title

(a) Difficult market and economic conditions have ir thast had and may in the futu
have a material adverse effect on the operatingr@mwent for financial institutions

(b) The United Kingdom'’s referendum to leave the Euaspenion may lead to significar

(c) Due to the geographic scope of its activities, BNR& be vulnerable to country

d

(e

(f)

(@) The soundness and conduct of other financial ingiits and market participants could

(h

0

(k) Laws and regulations adopted in recent years, quéatly in response to the glob
financial crisis, as well as new legislative progdes may materially impact BNPP and

o

(m) BNPP may incur substantial fines and other admitise and criminal penalties fg

(n

(0)

(P

(q) A substantial increase in new provisions or a $albrin the level of previously

() BNPP’s risk management policies, procedures andadst may leave it exposed

processes, IT failures or deliberate external eyemhether accidental or natural. T
external events mentioned in this definition inautose of human or natural origin.

and hence on BNPP'’s financial condition, resultepérations and cost of risk.

uncertainty, volatility and disruption in Europeand broader financial and economn
markets and hence may adversely affect BNPP’s tipgranvironment.

regional-specific  political, macroeconomic and fin@l environments o
circumstances.

) BNPP’s access to and cost of funding could be adleraffected by a resurgence
financial crises, worsening economic conditionsingadowngrades, increases in cre
spreads or other factors.

) Significant interest rate changes could adverselieca BNPP’s revenues or

profitability.

The prolonged low interest rate environment carinégrent systemic risks, and an e
from such environment also carries risks.

adversely affect BNPP.

) BNPP may incur significant losses on its tradingl anvestment activities due to

market fluctuations and volatility.

BNPP may generate lower revenues from brokerageo#imet commission and fee

based businesses during market downturns.

Protracted market declines can reduce liquiditthin markets, making it harder to s
assets and possibly leading to material losses.

the financial and economic environment in whicbgerates.

BNPP is subject to extensive and evolving regulategimes in the jurisdictions i
which it operates.

non-compliance with applicable laws and regulatiosssd may also incur losses
related (or unrelated) litigation with private pest.

) There are risks related to the implementation of PBY strategic plans an
commitment to environmental responsibility.

realize the benefits expected from its acquisitions

) Intense competition by banking and non-banking ajpes could adversely affe
BNPP’s revenues and profitability.

recorded provisions could adversely affect BNPRsults of operations and financi
condition.
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Element

Title

unidentified or unanticipated risks, which coulddeto material losses.
(s) BNPP’s hedging strategies may not prevent losses.

(t) Adjustments to the carrying value of BNPP’s se@sitand derivatives portfolios an
BNPP’s own debt could have an impact on its netrime and shareholders’ equity.

(u) The expected changes in accounting principlesinglab financial instruments may
have an impact on BNPP’s balance sheet, incomenséaitt and regulatory capital

ratios and result in additional costs.
(v) BNPP’s competitive position could be harmed ifréputation is damaged.

(w) An interruption in or a breach of BNPP’s informattieystems may result in materi
losses of client or customer information, damageBMPP’s reputation and lead
financial losses.

Unforeseen external events may disrupt BNPP’s ¢ipesa and cause substantial losses and

additional costs.

Issuer

The main risks described above in relation to BN#d® represent the main risks for BNPP

B.V., either as an individual entity or a companyhe BNPP Group.

Dependency Risk

BNPP B.V. is an operating company. The assets dPBMB.V. consist of the obligations of
other BNPP Group entities. The ability of BNPP Bt¥ meet its own obligations will depend on

the ability of other BNPP Group entities to fulffieir obligations. In respect of securities
issues, the ability of BNPP B.V. to meet its obligas under such securities depends on

it
the

receipt by it of payments under certain hedgingewgrents that it enters with other BNPP Group

entities. Consequently, Holders of BNPP B.V. sd@msgiwill, subject to the provisions of th

Guarantee issued by BNPP, be exposed to the abfliBNPP Group entities to perform thei

obligations under such hedging agreements.
Market Risk

BNPP B.V. takes on exposure to market risks ari§iom positions in interest rates, curren
exchange rates, commodities and equity productspfalvhich are exposed to general a
specific market movements. However, these riskshadged by option and swap agreeme
and therefore these risks are mitigated in priecipl

Credit Risks

BNPP B.V. has significant concentration of creiks as all OTC contracts are acquired fr
its parent company and other BNPP Group entitiekin into consideration the objective a
activities of BNPP B.V. and the fact that its pdar@ompany is under supervision of t
European Central Bank and tAeitorité de Contréle Prudentiel et de Résolutrmanagemen
considers these risks as acceptable. The long semior debt of BNP Paribas is rated (A)
Standard & Poor’s and (Aa3) by Moody's.

Liquidity Risk

BNPP B.V. has significant liquidity risk exposur€o mitigate this exposure, BNPP B.
entered into netting agreements with its parentpgaomg and other BNPP Group entities.

D.3

Key risks
regarding the
Securities

In addition to the risks (including the risk of daft) that may affect the Issuer's ability to ful
its obligations under the Securities or the Guamagbility to perform its obligations under t
Guarantee, there are certain factors which areriahfer the purposes of assessing the ri
associated with Securities issued under the BassgpBctus, including:
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Element

Title

Market Risks
-Securities (other than Secured Securities) areaunsd obligations,

- the trading price of the Securities is affectgdabnumber of factors including, but not limitg
to, (in respect of Securities linked to an UnderyiReference) the price of the releve
Underlying Reference(s), time to redemption andatifity and such factors mean that t
trading price of the Securities may be below theshC&ettlement Amount or value of t
Entitlement;

-exposure to the Underlying Reference in many cask<e achieved by the relevant Issu
entering into hedging arrangements and, in respécBecurities linked to an Underlyin
Reference, potential investors are exposed toéhenmance of these hedging arrangements
events that may affect the hedging arrangementsamskquently the occurrence of any of th
events may affect the value of the Securities,

Holder Risks
- in certain circumstances Holders may lose theeemalue of their investment;
Issuer/Guarantor Risks

-a reduction in the rating, if any, accorded tostanding debt securities of the Issuer
Guarantor (if applicable) by a credit rating agenowld result in a reduction in the trading val
of the Securities,

-certain conflicts of interest may arise (see Elenie4 below),
Legal Risks

- the occurrence of an additional disruption evenbptional additional disruption event m
lead to an adjustment to the Securities, earlymgdi@n or may result in the amount payable
scheduled redemption being different from the amoexpected to be paid at schedu
redemption and consequently the occurrence of ditiaoll disruption event and/or option
additional disruption event may have an adversecefin the value or liquidity of the Securitie

- expenses and taxation may be payable in respéut Gecurities;

- the Securities may be redeemed in the case efality or impracticability and suc
cancellation or redemption may result in an investat realising a return on an investment|
the Secuirities;

- any judicial decision or change to an administeapractice or change to English law or Frer
law, as applicable, after the date of the Basepg@ass could materially adversely impact
value of any Securities affected by it;

Secondary Market Risks

- the only means through which a Holder can realiakie from the Security prior to it
Redemption Date is to sell it at its then markétepin an available secondary market and
there may be no secondary market for the Secufitvdgch could mean that an investor has
exercise or wait until redemption of the Securittesrealise a greater value than its trad
value);

Risks relating to Underlying Reference Asset(s)

In addition, there are specific risks in relatianSecurities which are linked to an Underlyi
Reference (including Hybrid Securities) and an @treent in such Securities will ents
significant risks not associated with an investniara conventional debt security. Risk fact
in relation to Underlying Reference linked Secestinclude:

exposure to one or more index, adjustment evertsrarket disruption or failure to open of
exchange which may have an adverse effect on tlne @ad liquidity of the Securities;
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Element [Title

Risks relating to Specific types of products
The following risks are associated with SPS Prosluct
Reverse Convertible Products

Investors may be exposed to a partial or total lofssheir investment. The return on t
Securities depends on the performance of the UyidgrReference(s) and whether a knock
event occurs.

ne
n

ne
ne

. an

the

D.6 Risk warning See Element D.3 above.
In the event of the insolvency of the Issuer at i§ otherwise unable or unwilling to repay t
Securities when repayment falls due, an investoy hogse all or part of his investment in t
Securities.
If the Guarantor is unable or unwilling to meetatsligations under the Guarantee when dug
investor may lose all or part of his investmenthia Securities.
In addition, investors may lose all or part of thevestment in the Securities as a result of
terms and conditions of the Securities.

Section E - Offer

Element Title

E.2b Reasons for the |The net proceeds from the issue of the Securitiisbecome part of the general
offer and use of |funds of the Issuer. Such proceeds may be usedatotain positions in options ar
proceeds futures contracts or other hedging instruments.

E.3 Terms and This issue of Securities is being offered in a Nbb@®mpt Offer in the Kingdom of
conditions of the |Belgium.
offer The issue price of the Securities is 100%.

E.4 Interest of natural |[Any Manager and its affiliates may also have endagad may in the future engage,
and legal persons |in investment banking and/or commercial bankingndetions with, and may
involved in the perform other services for, the Issuer and the &ar and their affiliates in the
issue/offer ordinary course of business.

Other than as mentioned above, so far as the Issw@avare, no person involved Jn
the issue of the Securities has an interest méteritae offer, including conflicting
interests.

E.7 Expenses charged|No expenses are being charged to an investor bigsher.
to the investor by
the Issuer
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RESUME DU PROGRAMME SPECIFIQUE A L’EMISSION EN RELATION AVEC LE PROSPECTUS
DE BASE

Les résumés sont établis sur la base des éléniaftsndations (ci-apres lesEléments) présentés dans les sections A
a E (A1 & E.7) ci- dessous. Le présent résuméeabmbus les Eléments requis pour ce type desTdEmetteur et
de Garant. Dans la mesure ou certains Elémentonems requis, des écarts dans la numérotationEléshents
présentés peuvent étre constatés. Par ailleurs, gentains des Eléments requis pour ce type deg it Emetteur et
de Garant, il est possible qu'aucune informationtipente ne puisse étre fournie au titre de cetrigét. Dans ce
cas, une bréve description de 'EIément concerh@résentée dans le Résumé et est accompagnéendatian «
Sans objet ».

Section A - Introduction et avertissements

Elément | Description de

'Elément

Al ggﬁgrlzlsggggt . Le présent résumé doit étre lu comme une introduabin au Prospectus
lequel le résumé de Base et aux Conditions Définitives applicableDans ce résumé,
doit &tre lu comme sauf précision contraire et a I'exception de l'utikation qui en est faite
une introduction et au premier paragraphe de I'Elément D.3, "Prospectusde Base"
disposition signifie le Prospectus de Base de BNPP B.V. et BNPén date du 7

cor?cernantlles' juin 2017 tel que modifié ou complété a tout momentpar le
actions en justice

Programme d'Obligations, Warrants et Certificats de BNPP B.V.,
BNPP et BNP Paribas Fortis Funding. Au premier pargraphe de
I'EIément D.3, "Prospectus de Base" signifie le Prgpectus de Base de
BNPP B.V. et BNPP en date du 7 juin 2017

. Toute décision d'investir dans les Titres concernédoit étre fondée sur un
examen exhaustif du Prospectus de Base dans son emble, y
compris tous documents incorporés par référence des Conditions
Définitives applicables.

. Lorsqu'une action concernant [linformation contenue dans le
Prospectus de Base et les Conditions Définitives @izables est intentée
devant un tribunal d'un Etat Membre de I'Espace Ecmomique
Européen, l'investisseur plaignant peut, selon laégislation nationale
de I'Etat Membre ou l'action est intentée, avoir supporter les frais de
traduction de ce Prospectus de Base et des CondittoDéfinitives applicables
avant le début de la procédure judiciaire.

. Aucune responsabilité civile ne sera recherchée atgs de I'Emetteur
ou du Garant dans cet Etat Membre sur la seule basdu présent
résumé, y compris sa traduction, & moins que le ctenu du résumé ne
soit jugé trompeur, inexact ou contradictoire par @pport aux autres
parties du Prospectus de Base et des Conditions éfives applicables,
ou, une fois les dispositions de la Directive 20IB/UE transposées dans
cet Etat Membre, a moins qu’il ne fournisse pas, len combinaison aveg
les autres parties du Prospectus de Base et des @itions Définitives
applicables, les informations clés (telles que dafes a I'Article 2.1(s) de la
Directive Prospectus) permettant d'aider les investseurs lorsqu’ils
envisagent d'investir dans les Titres.




Elément | Description de
I'Elément
A2 Consentement a | Consentement Sous réserve des conditions mentionnées ci-desd@metteur
I'utilisation du consent a l'utilisation du Prospectus de Base pEmsibesoins de la présentation d'une
Prospectus de Offre Non Exemptée de Titres par les Agents PlacetiDeutsche Bank AG Brussels
Base, période de | Branch.
\églr:zlittieoigi/u”es Période d'Offre :Le consentement de I'Emetteur visé ci-dessus esté&l@our deg
. Offres Non Exemptées de Titres a compter Yunars 2018 jusqu’au 29 mars 2018.
afférentes
Conditions du consentementLes conditions du consentement de I'Emetteur sont
telles que ce consentement (a) n'est valable qondare la Période d'Offre ; et (b) ne
porte que sur l'utilisation du Prospectus de Bamér fiaire des Offres Non Exemptéges
de la Tranche de Titres concernée en Belgique
UN INVESTISSEUR QUI A L'INTENTION D’ACHETER OU QUI ACHETE
DES TITRES DANS UNE OFFRE NON-EXEMPTEE AUPRES D'UN
OFFREUR AUTORISE LE FERA, ET LES OFFRES ET VENTES DE TELS
TITRES A UN INVESTISSEUR PAR CET OFFREUR AUTORISE SE
FERONT CONFORMEMENT AUX TERMES ET CONDITIONS DE L'O FFRE
EN PLACE ENTRE CET OFFREUR AUTORISE ET L'INVESTISSE UR EN
QUESTION, NOTAMMENT EN CE QuUI CONCERNE LES
ARRANGEMENTS CONCERNANT LE PRIX, LES ALLOCATIONS, L ES
DEPENSES ET LE REGLEMENT. LES INFORMATIONS ADEQUATE S
SERONT ADRESSEES PAR L'OFFREUR AUTORISE AU MOMENT DE
CETTE OFFRE.
Section B - Emetteurs et Garant
Elément |Description de
I'Elément
B.1 Raison sociale efBNP Paribas Issuance B.Yanciennement BNP Paribas Arbitrage Issuance B[V.)
nom commercial de("BNPP B.V." ou I"Emetteur").
I'Emetteur
B.2 Domicile/  forme |L'Emetteur a été constitué aux Pays-Bas sous faefal'une société non cotée en
juridique/ bourse & responsabilité limitée de droit néerlasdai son siége social est situé
législation/ pays deHerengracht 595, 1017 CE Amsterdam, Pays-Bas.
constitution
B.4b Information sur le§BNPP B.V. est dépendante de BNPP. BNPP B.V. estfiliafe intégralement
tendances détenue par BNPP et qui est particulierement imiglegdans I'émission de titres tels
que des obligations, warrants ou certificats ouuttts obligations qui sont
développées, mises en place ou vendues a desisseess par d'autres sociétés |du
Groupe BNP Paribas (y compris BNPP). Les titrest somiverts par l'acquisition
d'instruments de couverture et/ou de slretés awfgdNP Paribas et d'entités de
BNP Paribas tel que décrit dans I'Elément D.2 ssdas. Par conséquent, les
Informations sur les tendances décrites pour BN@&tiRedt également s'appliquer|a
BNPP B.V.
B.5 Description du/BNPP B.V. est une filiale intégralement détenue RpidP Paribas. BNP Paribas gst
Groupe la société mere ultime d'un groupe de sociétémt igs opérations financiéres fde
ses sociétés filiales (collectivement : @rbupe BNPP').
B.9 Prévision ou|Sur la base de ses états financiers consolidésaudités, le Groupe BNP Paribas a
estimation du|généré 7.759 millions d'euros de résultat net ithisable aux porteurs de titres ¢le
bénéfice capital pour I'année close le 31 décembre 2017.




Elément |Description de
I'Elément

B.10 Réserves contenueSans objet, il n'existe aucune réserve dans leorapgfaudit sur les informations
dans le rapportfinancieres historiques contenues dans le ProspeetBase.
d'audit

B.12 Informations financiéres historiques clés sélectéms:

Données Financieres Annuelles Comparées - En EUR
31/12/2016 (audités) 31/12/2015 (audités)
Produit Net Bancaire 399 805 315558
Résultat Net, part du Grou 23 30 19 78¢
Total du bilan 48 320 273 908 43 042 575 328
Capitaux Propres (part du Groupe) 488 299 464 992
Données Financieres Intermédiaires Comparées poua période de 6 mois se terminant le 30
juin 2017 - En EUR
30/06/2017 30/06/2016
(non-auditées) (non-auditées)
Produit Net Bancaire 180.264 183.330
Résultat Net, part du Groupe 11.053 12.506
30/06/2017 31/12/2016
(non-auditées) (auditées)
Total du bilan 50.298.295.452 48.320.273.908
Capitaux Propres (part du Groupe) 499.352 488.299
Déclarations relatives a lI'absence de changemegn#icatif ou de changement défavorable significti
Il ne s'est produit aucun changement significadifiglla situation financiere ou commerciale du Geoup
BNPP depuis le 30 juin 2017 (date de cl6ture dddmiere période comptable pour laquelle des états
financiers intermédiaires ont été publiés).
Il ne s'est produit aucun changement significaifiglla situation financiére ou commerciale de BBRP
depuis le 30 juin 2017 et il ne s'est produit aucliangement défavorable significatif dans les ptpes
de BNPP B.V. depuis le 31 décembre 2016.

B.13 Evénements Sans objet, au 13 septembre 2017 et a la conne&ssdn 'Emetteur, il ne s'est
impactant la| produit aucun événement récent qui présente uréirgégnificatif pour I'évaluation
solvabilité de|de la solvabilité de 'Emetteur depuis le 30 judi2.

I'Emetteur

B.14 Dépendance aBNPP B.V. est dépendante de BNPP. BNPP B.V. estfiliage intégralement
I'égard d'autresdétenue par BNPP et qui est particulierement impkgdans I'émission de titres tels
entités du groupe |que des obligations, warrants ou certificats ouresutobligations qui sont

développées, mises en place ou vendues a desisseess par d'autres sociétés |du
Groupe BNPP (y compris BNPP). Les titres sont cdsvepar l'acquisition
d'instruments de couverture aupres et/ou de sOdetdBNP Paribas et d'entités de
BNP Paribas tel que décrit dans I'Elément D.2 ssdes.
Voir également Elément B.5 ci-dessus.

B.15 Principales activités| L'Emetteur a pour activiténpipale d'émettre et/ou d'acquérir des instruments




Elément |Description de
I'Elément
financiers de toute nature et de conclure des atnt cet effet pour le compte de
différentes entités au sein du Groupe BNPP.
B.16 Actionnaires de BNP Paribas détient 100% du capital de BNPP B.V.
controle
B.17 Notations de créditLes notations & long terme de BNPP B.V. sont : &caune perspective stabje
sollicitées (Standard & Poor's Credit Market Services Franc&)Sét les notations a court
terme de BNPP B.V. sont : A-1 (Standard & Poor'sdiirMarket Services Frange
SAS).
Les Titres n'ont pas été notés.
Une notation n'est pas une recommandation d'adeatiente ou de détention des
titres concernés et peut étre suspendue, réduiteevnguée a tout moment par
I'agence de notation qui I'a attribuée.
B.18 Description de lglLes Titres seront inconditionnellement et irrévdeatent garantis par BNP Paribas
Garantie ("BNPP" ou le "Garant") en vertu d'une garantie de droit francais sigoe&eBNPP
le 7 juin 2017, ou une date approchante @Garantie").
Dans le cas ou BNPP fait I'objet d'un renfloueniateérne, mais sans que BNRP
B.V. n'en fasse I'objet, les obligations et/ou raotdé dus par BNPP au titre de|la
garantie devront étre réduits afin de prendre empte toutes les réductions qu
modifications résultant de l'application du renftment interne de BNPP B.V. par
une autorité de régulation compétente.
Les obligations en vertu de ¢mrantiesont des obligations non subordonnées et|non
assorties de sOretés de BNPP et viendront au mamg gque toutes les autres
obligations présentes et futures non subordonnéesoe assorties de sdretgs
soumises a des exceptions qui peuvent au coursnajostétre obligatoires en vertu
du droit francais.
B.19 Informations
concernant le
Garant
B.19/B.1 |Raison sociale etBNP Paribas.
nom commercial dy
Garant
B.19/B.2 |Domicile/  forme|Le Garant a été constitué en France sous la fotore gociété anonyme de droit
juridique/ francgais et agréée en qualité de banque, doné¢e siocial est situé 16, boulevard
législation/ pays dedes ltaliens - 75009 Paris, France.
constitutior
B.19/ B.4b |Information sur legConditions Macroéconomiques

tendances

L'environnement macroéconomique et de marché affext résultats de BNPF
Compte tenu de la nature de son activité, BNPPpadiculierement sensible au
conditions macroéconomiques et de marché en Eurgpg,ont connu des
perturbations au cours des derniéres années.

En 2016, la croissance mondiale s'est stabilisggdédnent au-dessus de 3 %, mal

un tassement dans les pays avancés. Trois tramssiiinportantes continuent

d'influer sur les perspectives mondiales : la dirtion de la croissance économiq
en Chine, les fluctuations des prix de I'énergié aut remonté en 2016 et U
deuxiéme durcissement de la politique monétaire iats-Unis dans le contex
d'une reprise interne résiliente. Il est a notex s banques centrales de plusie

x

gré

grands pays développés continuent par ailleurs dentemir des politique




Elément

Description
I'Elément

de

monétaires accommodantes. Les prévisions économué&MI pour I'année 201
tablent sur une reprise de l'activité mondiale, ar@ssance de la zone euro et

Japon qui ne devrait pas montrer d'amélioratioralriet et un ralentissement du

Royaume-Uni.
Dans ce contexte, on peut souligner les deux risguirants :
Instabilité financiere liée a la vulnérabilité dpays émergents

Bien que I'exposition du Groupe BNP Paribas dasgpéys émergents soit limité
la vulnérabilité de ces économies peut conduirees pgerturbations du systen
financier mondial qui toucheraient le Groupe etrpaient affecter ses résultats.

On observe en 2016, dans les économies de nomlpays émergents, un
augmentation globale des engagements en devisessdeys alors que les nivea
d'endettement (en devises comme en monnaie Iceaht)déja élevés. La hausse
cet endettement est surtout le fait du secteuépfhar ailleurs, les perspectives d
relévement progressif des taux directeurs aux fiats (premiére hausse décid
par la Réserve Fédérale en décembre 2015, dewedndecembre 2016), ain
gu'une volatilité financiére accrue liée aux indquites autour de la croissance et
la montée du risque géo politique dans les paysrgantes, ont contribué a u
durcissement des conditions financieres extérieudrates sorties de capitaux, a
nouvelles dépréciations monétaires dans beaucoupagle émergents et a u
augmentation des risques pour les banques. Cecigitoconduire a de nouvellg
dégradations de notations souveraines.

Il existe toujours des risques de perturbationdesimarchés mondiaux (hausse
primes de risque, érosion de la confiance, décknla croissance, report d

ralentissement de la normalisation des politiquesétaires, baisse de la liquidité
des marchés, probleme de valorisation des actdisse de Il'offre de crédit ¢

désendettement désordonné) qui pourraient afféetesemble des établisseme
bancaires.

Risques systémiques liés a la hausse de I'endettemna la liquidité de marché

En dépit des remontées constatées depuis la mi-2846aux restent bas, ce g
peut continuer de favoriser une prise de risquessice chez certains acteurs
systeme financier : augmentation des maturités folemcements et des acti
détenus, politique d'octroi de crédit moins sévregression des financements
effet de levier.

Certains de ces acteurs (assureurs, fonds de peggstionnaires d'actifs, etc.) g
une dimension de plus en plus systémique et emledarbulences de marché (g
exemple liées a une hausse brutale des taux at/ofajustement marqué des pri
ces acteurs pourraient étre amenés a dénouergds lpositions dans un contexte
la liquidité de marché se révélerait relativemeagile.

Par ailleurs, on constate une hausse de la daitdidqpe comme privée, dans |
pays développés comme émergents) au cours dessaigoéates. Le risque affére
pourrait se matérialiser soit en cas de haussalbrdes taux d'intérét, soit en ¢
d'un nouveau choc négatif de croissance.

Législation et réglementations applicables aux istions financiéres

Les évolutions récentes et a venir des Iégislatangglementations applicables al
institutions financiéres peuvent avoir un impagngicatif sur BNPP. Les mesurg
adoptées récemment ou qui sont (ou dont les meslapplication sont) encore €
projet, qui ont, ou sont susceptibles d'avoir urpaot sur BNPP, comprenne
notamment :
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Elément

Description
I'Elément

de

les réformes dites structurelles comprenant ldbéaicaire francgaise du 2
juillet 2013, imposant aux banques une filialisatiou séparation de
opérations dites "spéculatives" qu'elles effectymmir compte propre d
leurs activités traditionnelles de banque de délail'régle Volcker" aux
Etats-Unis qui restreint la possibilité des entidéicaires américaines
étrangéres de conduire des opérations pour compbprep ou de
sponsoriser ou d'investir dans les fonds de cajpit@stissement frivate
equity") et leshedge fundsainsi que les évolutions attendues en Europe

les réglementations sur les fonds propres : lactii® européenne sur le
exigences prudentielles IV @RD 4) et le réglement européen sur
exigences prudentielles GRR"), le standard international commun
capacité d'absorption des pertedotgl-loss absorbing capacity ou
"TLAC"), et la désignation de BNPP en tant qu'institutiinanciere
d'importance systémique par le Conseil de Stalfiliténciére ;

le Mécanisme européen de Surveillance Unique gmsil'ordonnance d
6 novembre 2014 ;

la Directive du 16 avril 2014 relative aux systérdesgarantie des dépd
et ses actes délégués et actes d'exécution, latibgedu 15 mai 2014
établissant un cadre pour le Redressement et lallRiés des Banques, |
Mécanisme de Résolution Unique instituant le Cdndei Résolution
Unique et le Fonds de Résolution Unique ;

le Réglement final de la Réserve Fédérale des -Bi@its imposant de
regles prudentielles accrues pour les opérationérieaines des banqueé
étrangeres de taille importante, notamment I'obibigade créer une socié
holding intermédiaire distincte située aux EtatdsUricapitalisée e
soumise & régulation) afin de détenir les filide®ricaines de ces banqu

Les nouvelles régles pour la régulation des aésvite dérivés négociés
gré a gré au titre du Titre VIl dDodd-Frank Wall Street Reform ar
Consumer Protection Acthotamment les exigences de marge pour
produits dérivés non compensés et pour les prodiéts/és sur titres
conclus par les banques actives sur les marchéslédeés (Swap
dealers), les principaux intervenants non bancaires ssr harchés d
dérivés (fmajor swap participanty, les banques actives sur les marchég
dérivés sur titres §ecurity-based swap dealérset les principaux
intervenants non-bancaires sur les marchés deédésur titres ¢hajor
security-based swap participatits ainsi que les régles de I8.S.
Securities and Exchange Commissiomposant l|'enregistrement d
banques actives sur les marchés de dérivés ses & des principau
intervenants non-bancaires sur les marchés deédésiur titres ainsi qu
les obligations de transparence et de reportingtréesactions de dérivé
sur titres ;
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Elément

Description de

I'Elément

¢ la nouvelle directive européenne sur les marchiéstdiments financiers

("MIFID") et le réglement européen sur les marchés dimsnts

financiers (MiFIR "), ainsi que les réglementations européennes aur |

compensation de certains produits dérivés négatéégré-a-gré par de
contreparties centrales et la déclaration des tpasade financement sy
titres aupres de référentiels centraux.

Par ailleurs, dans ce contexte réglementaire reéfde risque lié au non-respect d
|égislations et réglementations en vigueur, eniqdrér celles relatives a |
protection des intéréts des clients, est un risoumortant pour l'industrie bancair
qui s'est traduit par des pertes et amendes impestaAu-dela de son dispositif ¢
conformité qui couvre spécifiquement ce type deuts le Groupe place l'intérét d
clients, et d'une maniere plus générale des patesantes, au centre de ses vale
Le nouveau Code de conduite adopté par le Grou@ & établit des valeurs et d
régles de conduite détaillées dans ce domaine.

Cyber-risque

Au cours des années passées, les institutions adeusdinancier ont été touché
par nombre de cyber incidents, notamment par désatibns a grande échelle
données compromettant la qualité de l'informatiorarfciere. Ce risque perdu
aujourd'hui et BNPP, tout comme d'autres établiss¢snbancaires s'est mise
ordre de marche afin de mettre en place des diffgsgsermettant de faire face a d
cyber attaques propres a détruire ou a endommazgeidonnées et des systen
critiques et a géner la bonne conduite des opésatiPar ailleurs, les autorité
réglementaires et de supervision prennent desatinigls visant a promouvo
I'échange d'informations en matiére de cyber siécwt de cyber criminalité,
améliorer la sécurité des infrastructures techriglags et a mettre en place des pl
efficaces de rétablissement consécutifs & un dpbitent.
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B.19/B.5

Description du

Groupe

BNPP est un leader européen des services banegifiegnciers et posseéde qua
marchés domestiques de banque de détail en Eutafgelgique, la France, I'ltali
et le Luxembourg. Il est présent dans 74 pays gl@eplus de 190 000 personné
dont plus de 145 000 en Europe. BNPP est la sogiété du Groupe BNP Parib
(ensemnble, leGroupe BNPP').

B.19/B.9

Prévision
estimation
bénéfice

ou
du

Sur la base de ses états financiers consolidéaundités, le Groupe BNP Paribas
généré 7.759 millions d’euros de résultat net iisable aux porteurs de titres
capital pour I'année close le 31 décembre 2017.

B.19/B.10

Réserves contenue
dans le rappor
d'audi

Sans objet, il n'existe aucune réserve dans leorgmpaudit sur les information
financiéres historiques contenues dans le ProspeetBase.

B.19/B.12

Informations financiéres historiques clés sélectéms :

Données Financiéres Annuelles Comparées — En miltis d’'EUR

31/12/2017 31/12/2016

(non auditées) (auditées)

Produit Net Bancaire 43.161 43.411
Colt du Risque (2.907) (3.262)
Résultat Net, part du Groupe 7.759 7.102

31/12/2017 31/12/2016
Ratio Common Equity Tier 1 (Béle 3 11,8% 11,5%
pleinement applicable, CRD4)




Elément |Description de
I'Elément
31/12/2017 31/12/2016

(non auditées) (auditées)
Total du bilan consolidé 1.960.252 2.076.959
Total des préts et créances sur la clientéle 712.233
consolidé 727.675
Total des dettes envers la clientéle 765.953
consolidé 766.890
Capitaux Propres (part du Groupe) 101.983 100665

Données Financieres Intermédiaires Comparées poua Ipériode de six mois se terminant le 30 juin

2017 - En millions d'EUR

T2 2017 (non audités)

T2 2016 (non audités)

pleinement appliqué, CRD4)

Produit Net Bancaire 22 235 22 166
Co(t du Risque (1 254) (1 548)
Résultat Net, part du Grou 4 29( 4 37¢
30/06/2017 31/12/2016
Ratio Common Equity Tier 1 (Béle 3 11,70% 11,50%

30/06/2017 (non audités)

31/12/2016 (audités)

Total du bilan consolidé 2142 961 2076 959
Total des préts et créances sur|l&15 466 712 233
clientéle

Total des dettes envers la clientéle 793 384 7@5 95
Capitaux Propres (part du Groupe) 99 318 100 665

Données Financiéres Intermédiaires Comparées poug Ipériode de

septembre 2017 - En millions d'EUR

neuf mois se terminant le 3

9M 2017 (non audité) 9M 2016 (non audité)
Produit Net Bancaire 32 62¢ 32 75¢
Codt du risque (1922) (2312)
Résultat Net, Part du Groupe 6 333 6 260,
30/09/17 31/12/2016
Ratio Common equity Tier 1 (Bale 3 11,8% 11,5%
pleinement appliqué, CRD4)
30/09/2017 (non audité 31/12/2016 (audité)
Total du bilan consolidé 2 158 500 2076 959
Total des préts et créances sur la 711589 712 233
clientéle consolidé




Elément |Description de
I'Elément
Total des dettes envers la clientéle 793 163 765 953
consolidé
Déclarations relatives a l'absence de changementgaificatif ou de changement défavorable
significatif
Voir Elément B.12 ci-dessus dans le cas du Groupem
Il ne s'est produit aucun changement défavoralfiatif dans les perspectives de BNPP ou du gequ
BNPP depuis le 31 décembre 2016 (date de clotule dierniere période comptable pour laquelle dets ¢t
financiers audités ont été publiés).

B.19/ B.13 |Evénements Sans objet, au 15 février 2018 et a la connaissdnc@arant, il ne s'est produit
impactant lajaucun événement récent qui présente un intéréifisaif pour I'évaluation de sa
solvabilité du|solvabilité depuis le 30 septembre 2017.

Garant

B.19/ B.14 |Dépendance aSous réserve du paragraphe suivant, BNPP n'estépeesidant d'autres membres (du
I'égard d'autresGroupe BNPP.
entités du Groupe

En avril 2004 est entrée en fonctionnement la deeerise « BNP Paribas Partners
for Innovation » (BP2l) qui, constituée avec IBMaRce fin 2003, délivre des
services d'infrastructure de production informatigpour BNP Paribas SA et
plusieurs de ses filiales francaises (BNP Paribasdhal Finance, BP2S, BNP
Paribas Cardif) ou européennes (Suisse, ltalie}dddembre 2011, le dispositif
contractuel avec IBM France a été renouvelé etogeojusqu'a fin 2017. Fin 2012,
un accord a été conclu en étendant ce disposBiNR Paribas Fortis en 2013. Lla
filiale suisse a été fermée le 31 décembre 2016.
BP2l est placée sous le contrdle opérationnel d'Bhlhce ; BNP Paribas exerce une
forte influence sur cette entité qu'elle détiergadts égales avec IBM France : les
personnels de BNP Paribas mis a disposition de 8@fiposent la moitié de sgn
effectif permanent, les batiments et centres dietr&nt sont la propriété du
Groupe, la gouvernance mise en ceuvre garantitamnogllement a BNP Paribas
une surveillance du dispositif et sa réintégratiarsein du Groupe si nécessaire.
ISFS, société détenue a 100 % par le groupe IBptjisale nouveau nom de "IBM
Luxembourg" et assure également des services abinficture de production
informatique pour une partie des entités de BNFbRariuxembourg.
La production informatique de BancWest est asspa¥eun fournisseur externe|:
Fidelity Information Services HS) pour son coeur applicatif bancaine.
L'hébergement et les opérations de production égatement localisés chez FIS a
Honolulu.
La production informatique de Cofinoga France estueée par SDDC, société
détenue a 100 % par IBM.
Voir également Elément B.5 ci-dessus.

B.19/ B.15 |Principales BNP Paribas détient des positions clés dans sesdignaines d'activité:

Activités

° Retail Banking and Service regroupant:

e  Domestic Marketsomposé de:




Elément |Description de
I'Elément
e Banque de Détail en France (BDDF),
e BNL Banca CommercialdBNL bc), banque de détail en
Italie,
e Banque De Détail en Belgique (BDDB),
e Autres activités d®omestic Markety compris la Banque de
Détail et des Entreprises au Luxembourg (BDEL);
e International Financial Servicegomposé de :
e  Europe-Méditerranée,
e BancWest,
e Personal Finance,
e  Assurance,
e  Gestion Institutionnelle et Privée;
° Corporate and Investment Bankir (CIB) regroupant:
e  Corporate Banking,
e  Global Markets,
e  Securities Services.
B.19/B.16 |Actionnaires de Aucun des actionnaires existants ne contrle BN, ce soit directement du
contrdle indirectement. Au 30 juin 2017, les principaux awtiaires étaient la Sociéfé
Fédérale de Participations et d'InvestissemeBERI"), société anonyme d'intérét
public agissant pour le compte de I'Etat belge, dfitient 7,7% du capital socidl,
BlackRock Inc. qui détient 5,1% du capital social le Grand-Duché de
Luxembourg, qui détient 1,0% du capital social.aAcbnnaissance de BNPP, augun
actionnaire autre que SFPI et BlackRock Inc . needéplus de 5% de son capital
ou de ses droits de vote.
B.19/ B.17 |Notations de créditLes notations de crédit & long terme de BNPP séntavec une perspective stahjle
sollicitées (Standard & Poor's Credit Market Services Franc&5Aa3 avec une perspectiye
stable (Moody's Investors Service Ltd.), A+ avec yerspective stable (Fitgh

France S.A.S.) et AA (low) avec une perspectivilstdDBRS Limited) et leg
notations de crédit & court terme de BNPP sontl ¢Standard & Poor's Cred
Market Services France SAS), P-1 (Moody's Inves®esvice Ltd.), F1 (Fitch
France S.A.S.) et R-1 (middle) (DBRS Limited).

Une notation n'est pas une recommandation d'adeatente ou de détention d
titres concernés et peut étre suspendue, réduitedwnguée a tout moment p
I'agence de notation qui I'a attribuée.
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Section C — Valeurs Mobilieres

Elément | Description de
I'Elément
Cl Nature et catégorie | Les Titres sont certificats Certificats") et sont émis en Souches.
des yfa\leurs . Le numéro de la Souche €E1975FLD.
mobilieres/numéro
?g?ﬁ;t'f'cat'on (Code || ¢ code ISIN eskS1713618855
Le Code Commun e4{7/1361885
Les Certificats sont soumis au droit anglais.
Les Titres sont des Titres & Réglement en Numéraire
C.2 Devise La devise de cette Souche de Titres esREBYEUR).
C5 Restrictions a la libre| Les Titres seront librement négociables, sous vésees restrictions d'offre et de
négociabilité vente en vigueur en aux aux Etats-Unis, dans I&sjiconomique Européen, en
Belgique, en République Tchéque, au Danemark, emare, en France, en
Allemagne, en Hongrie, en Irlande, en ltalie, awémbourg, en Norvege, en
Pologne, au Portugal, en Roumanie, en EspagneueédeSau Royaume-Uni, du
Japon et en Australie et conformément a la Diredfvospectus et aux lois de toute
juridiction dans laquelle les Titres concernés siferts ou vendus.
c.8 Droits s’attachant aux Les Titres émis dans le cadre du Base Prospeatoists®umis a des modalites

Titres

concernant, entre autres, les questions suivantes :
Rang de Créance des Titres

Les Titres sont émis sur une base non assorti€irdeés. Les Titres sont émijs
sur une base non assortie de sdretés constituent otdigations non
subordonnées et non assorties de sdretés de |&Emett viennent au méme
rang entre eux.

Fiscalité

Le Titulaire devra payer tous les impéts, taxesowetfrais découlant du
remboursement des Titres et/ou de la livraison wtrahsfert des actifs dus en cas
de Réglement Physique. L'Emetteur devra déduirent@gtants payables ou des
actifs livrables aux Titulaires certains impdtsxds et frais non antérieurement
déduits des montants payés ou des actifs livrégsaTdatulaires, que I'Agent d
Calcul déterminera comme attribuables aux Titres.

[¢)

Les paiements seront soumis dans tous les cas(lpis et réglementations fiscales
ou autres qui leur sont applicables dans le liepaiement, (ii) a toute retenue alla
source ou tout prélevement libératoire devant éffectué en vertu d'un accord de
la nature décrite a la Section 1471(b) de I'U.gerhal Revenue Code de 1986 (le
"Code"), ou qui est autrement imposé en vertu deti®s 1471 a 1474 du Code,
de toutes réglementations ou conventions prises |[gsau application, de toutes
leurs interprétations officielles ou de toute loisp pour appliquer une approche
intergouvernementale de celles-ci, et (iii) a toustenue a la source ou tout
prélevement libératoire devant étre effectué etuwae la Section 871(m) du Code.

Par ailleurs, pour la détermination du montant elenue a la source ou de tqut
prélevement libératoire devant étre effectué etuvee la Section 871(m) du Code
sur tous montants devant étre payés au titre dessTi'Emetteur sera en droit de
retenir tout paiement d" équivalent de dividend@iVidend equivalent) (tel que
défini pour les besoins de la Section 871(m) duefddun taux de 30 pour cent.
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Elément

Description de
I'Elément

Maintien de I'Emprunt a son Rang

Les modalités des Titres ne contiendront aucun@selade maintien d
I'emprunt & son rang.

11%

Cas de Défaut

Les modalités des Titres ne prévoiront pas de eaigthut.

Assemblées Générales

Les modalités des Titres contiendront des dispusitrelatives a la convocatig
d'assemblées générales des titulaires de ces ,Tiafis d'examiner des
guestions affectant leurs intéréts en général.dBgmositions permettront a de
majorités définies de lier tous les titulaires, gmpris ceux qui n'auront pa
assisté et voté a I'assemblée concernée et ceuaugant voté d’une maniern
contraire a celle de la majorité.

S

[CI7)

Loi applicable

Les Titres, le Contrat de Service Financier détdnaglais (tel que modifié o
complété au cours du temps) la Garantie relativa ditres, et tous
engagements non-contractuels découlant des TithesContrat de Servic
Financier de droit anglais (tel que modifié ou ctétdgpau cours du temps) et
la Garantie relative aux Titres seront régis padridt anglais, qui gouverner
également leur interprétation.

1%

[9)

C.9

Intéréts/
Remboursement

Intéréts

Les Titres paient des intéréts. Le premier paierdéntérét, s'il y a lieu, serd
effectué le 12 avril 2019.

Le Taux d’'Intérét est calculé comme suit:
Snowball Digital Coupon est applicable

0] si la Condition pour le Coupon Digital Snowbelt remplie pour un
Date d'Evaluation du Coupon SPS(i) :

Taux(i) + Somme des Taux(i)

(ii) si la Condition pour le Coupon Digital Snowbal'est pas remplig
pour une Date d'Evaluation du Coupon SPS(i) :

Zéro.

Avec :

Taux est égal a 5.50%.

i est un chiffre allant de 1 a 5 et désigne la Ddtvaluation SPS
correspondante.

Somme des Tauxdésigne la somme des Taux pour chaque Date d'&aiu
du Coupon SPS depuis la derniére Date Snowbalksuey (exclue) (ou s'il n'
en a pas, la Date d'Emission) jusqu'a la Date diateon du Coupon SP
correspondante (exclue).

ou:

Condition pour le Coupon Digital Snowball désigne le fait que la Valeur

Barriere Snowball pour la Date d'Evaluation du GouiBsPS applicable e
supérieure, ou égale a la Barriére Snowball;

Date Snowball désigne chaque date a laquelle la Condition pou€dapon

=

2

P

—
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W)

Elément | Description de
'Elément

Digital Snowball est remplie
Barriere Snowball est égale a 60%.
Valeur Barriere Snowball désigne la Valeur du Sous-Jacent de Référence
Valeur de Cléture du Prix d'Exercice: Applicable
Valeur du Sous-Jacent de Référencelésigne, pour un Sous-Jacent |de
Référence et une Date d'Evaluation SPS, (a) {plaur de Cléture du Sous
Jacent de Référence dudit Sous-Jacent de Réféaelackte Date d'Evaluation
SPS (ii) divisée par le Prix de Constatation dusSodacent de  Référence
applicable.
Pour déterminer dans (i) ci-dessus la Date 'Evianatu Coupon SPS, celle-¢
ne se rapportera jamais a la date de Constatation
Valeur de Cléture du Sous-Jacent de Référencdésigne, pour une Date
d'Evaluation SPS, la Valeur de Cléture pour ladéte.
Prix de Constatation du Sous-Jacent de Référencsigne, conformément
au Sous-Jacent de Référence, la Valeur de Clétunds-Jacent de Référence
dudit Sous-Jacent de Référence a la Date de Gatista
Sous-Jacent de Référencest tel que défini en Paragraphe C.20.
Date d’Evaluation SPS désigne la Date d’Evaluation du Coupon SPS
correspondante ou la Date de Constatation, leci#saat.
Date d’Evaluation Coupon SPSJésigne la Date du Prix de Reglement.
Date du Prix de Reglementésigne la Date d’Evaluation.
Date d’Evaluation désigne la/les Date(s) d’Evaluation de I'Intérét.
Date(s) d’Evaluation de I'Intérét désigne chacune des dates suivantes: 3 avril
2019 (n = 1), 3 avril 2020 (n = 2), 6 avril 2021<%rB), 4 avril 2022 (n = 4), 3
avril 2023 (n = 5),.
Date(s) de Paiement de I'Intérétésigne chacune des dates suivantes : 12 javril
2019 (n = 1), 14 avril 2020 (n = 2), 15 avril 20@1= 3), 13 avril 2022 (n = 4),
12 avril 2023 (n = 5).
Date de Constatationdésigne le 3 avril 2018.
Date d’Evaluation du Remboursementdésigne le 12 avril 2023.
Niveau de Clbture désigne le niveau officiel de cléture du Sous-Jacda
Référence a ladite date
Remboursement
A moins gu’il ne soit antérieurement remboursé oaué, chaque Titre ser
remboursé le 12 avril 2023 conformément a I'Elénight
Représentant des Titulaires de Titres
Aucun représentant des Titulaires de Titres n'anétémé par 'Emetteur.
Sur les droits s’attachant aux Titres, veuillezlégent vous référer a I'Elément
C.8 ci-dessus.

c.10 Paiement des intéréts Les paiements d'intéréts sur certaines TranchesTides pourront étre

liés a un ou plusieurs
instrument(s)

dérivé(s)

déterminés par référence a la performance d'unlosiqurs Sous-Jacents de
Référence spécifié(s).

Veuillez également vous référer aux Eléments Gdessus et C.15 ci-dessous.

13



Elément | Description de
I'Elément

¢l Aqlm|s§|o_n a la Non applicable.
Négociation

C.15 Description de Les montants payables lors du remboursement sdculés par référence au
l'impact de la valeur | Sous-Jacent de Référence :
du sous-jacent sur la
valeur de L’indice EURO STOXX® Banks Index (Code Bloomberg{® Index)
linvestissement Vair les Eléments C.9 ci-dessus et C.18 ci-dessous.

C.16 Echéance des Titres | La Date de Remboursement des Titres est le 122028.
Dérivés

C.17 Procédure de Les Titres de cette Souche sont des titres a ré&gieen numéraire.
Reglement L’Emetteur n'a pas I'option de modifier le mode réglement.

C.18 Produits des Titres Sur les droits s’attachant aux Titres, voir 'EI&Th€.8 ci-dessus.

Dérivés

Remboursement Final

A moins qu’il n'ait été préalablement rembourséracheté et annulé, chaqt
Titre habilite son titulaire & recevoir de 'Emetftex la Date de Rembourseme
un Montant de Réglement en numéraire égal a la Herde Paiement Final ;

Formules de Paiement Final

Formules de Paiement Final des Titres StructurégStructured Product
Securities ou SPS)

Titres Reverse Convertible :produits a terme fixe qui ont un rendeme
indexé sur la performance d'un ou plusieurs Sogsfita de Référence et sur
niveau d'une barriére activante. Le capital ne jpastétre garanti.

NA x Reverse Convertible Standard
NA désigneEUR 1.000

Reverse Convertible Standard

(A) Si aucun Evénement Activant n'est survenu :
100% ; ou
(B) Si un Evénement Activant est survenu :
Min(100% ; Valeur de Remboursement Finale)
ou:

Valeur de Remboursement Finaledésigne la Valeur du Sous-Jacent ¢
Référence ;

Valeur de Cléture du Prix d'Exercice: Applicable

Valeur du Sous-Jacent de Référencealésigne, pour un Sous-Jacent
Référence et une Date d'Evaluation SPS, (a) Walaur de Cléture du Sous-
Jacent de Référence dudit Sous-Jacent de Réféaelackite Date d'Evaluatio
SPS (ii) divisée par le Prix de Constatation dusSodacent de  Référen
applicable.

Pour déterminer dans (i) ci-dessus la Date 'EvialnaBPS, celle-ci ne s
rapportera jamais a la date de Constatation

Valeur de Cloture du Sous-Jacent de Référencdésigne, pour une Date

e
nt

2Nt
e
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Elément

Description de
I'Elément

d'Evaluation SPS, la Valeur de Cl6ture pour ladéte

Prix de Constatation du Sous-Jacent de Référenatesigne, conformément
au Sous-Jacent de Référence, la Valeur de ClotuBnds-Jacent de Référenc
dudit Sous-Jacent de Référence a la Date de CGaiista

Sous-Jacent de Référencest tel que défini en Paragraphe C.20.

Date d’Evaluation SPSdésigne la Date d’Evaluation du Remboursement S
ou la Date de Constatation, le cas échéant

Date d’Evaluation du Remboursement SPSlésigne la la Date du Prix de
Réglement.

Date du Prix de Reglementésigne la Date d’Evaluation.

Date d’Evaluation désigne la Date d’Evulation du Remboursement.
Date de Constatationdésigne le 3 avril 2018.

Date d’Evaluation du Remboursementdésigne le 3 avril 2023.

Niveau de Cléture désigne le niveau officiel de cléture du Sous-daae
Référence a ladite date.

Elément Activant : applicable.

Elément Activant désigne, concernant le Sous-Jacent de Refereredaqu

Valeur Activante est inférieure au Niveau d'Actiomt a la Date de
Détermination de I'Activation.

Valeur Activante désigne la Valeur du Sous-Jacent de Référence.
Valeur de Cléture du Prix d'Exercice: Applicable

Valeur du Sous-Jacent de Référencalésigne pour un Sous-Jacent ¢
Référence et une Date d'Evaluation SPS, (a) faleur de Cléture du Sous-
Jacent de Référence dudit Sous-Jacent de Réféidadie Date d'Evaluation
SPS (ii) divisée par le Prix de Constatation dusSiacent de Référence
applicable.

Pour déterminer dans (i) ci-dessus la Date 'EvialnaSPS, celle-ci ne s
rapportera jamais a la date de Constatation.

Valeur de Cléture du Sous-Jacent de Référencdésigne, pour une Date
d'Evaluation SPS, la Valeur de Cléture pour ladéte

Prix de Constatation du Sous-Jacent de Référenadesigne, conformément
au Sous-Jacent de Référence, la Valeur de ClotuBnds-Jacent de Référenc
dudit Sous-Jacent de Référence a la Date de QGaiiata

Sous-Jacent de Référencest tel que défini en Paragraphe C.20.

Date d’Evaluation SPSdésigne la Date de Détermination de I'Activation,
la Date de Constatation, le cas échéant.

Date de Détermination de I'Activation désigne la Date d’Evaluation dy
Remboursement.

Niveau d’Activation est égal a 60%.

Date de Constatationdésigne le 3 avril 2018.

PS

Y

Date d’Evaluation du Remboursementdésigne le 3 avril 2023.
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Elément

Description de
I'Elément

Remboursement Anticipé Automatique

Si, lors de toute Date d’Evaluation du Remboursdriaticipé Automatique,

il survient un Cas de Remboursement Anticipé Autaqoa, les Titres seront
remboursés par anticipation au Montant de Rembmest Anticipé

Automatique (le cas échéant) a la Date de Rembwoarse Anticipé

Automatique.

Le Montant de Remboursement Anticipé Automatique égal a :
Formule de Montant de Remboursement Anticipé Automtque
Formule de Montant de Remboursement Anticipé Automtaque SPS
NA x (Pourcentage de Remboursement RAA + Taux dBeSRAA)

NA désigne EUR 1,000.

Pourcentage de Remboursement RAAésigne 100%.

Taux de Sortie RAAdésigne le Taux de Sortie.

Taux de Sortiedésigne 0%.

Cas de Remboursement Anticipé Automatiquelésigne le cas ou une Dat
d’Evaluation de Remboursement Anticipé Automatitpu¥aleur SPS RAA est
supérieure ou égale au Niveau de Remboursemertigé#hutomatique.

Niveau de Remboursement Anticipé Automatiquelésigne 100%.
Valeur SPS RAAdésigne la Valeur du Sous-Jacent de Référence.

Valeur du Sous-Jacent de Référencalésigne pour un Sous-Jacent d
Référence et une Date d'Evaluation SPS, (a) Walaur de Cléture du Sous-
Jacent de Référence dudit Sous-Jacent de Réféidadie Date d'Evaluation
SPS (ii) divisée par le Prix de Constatation dusSouacent de Référence
applicable.

Pour déterminer dans (i) ci-dessus la Date 'EvialnaBPS, celle-ci ne se
rapportera jamais a la date de Constatation

Valeur de Clbéture du Sous-Jacent de Référencdésigne, pour une Date
d'Evaluation SPS, la Valeur de Cléture pour ladéte

Prix de Constatation du Sous-Jacent de Référenadesigne, conformément
au Sous-Jacent de Référence, la Valeur de ClotuBnds-Jacent de Référenc|
dudit Sous-Jacent de Référence a la Date de QGaiimta

Sous-Jacent de Référencest tel que défini en Paragraphe C.20.

Date d’Evaluation SPSdésigne chaque Date d’Evaluation de Remboursem
Anticipé Automatique, ou la Date de Constatatiergds échéant.

Date d’Evaluation de Remboursement Anticipé Automatjue désigne
chacune des dates suivantes : 3 avril 2019 (n 3 &yril 2020 (n = 2), 6 auvril
2021 (n = 3), 4 avril 2022 (n = 4).

Date de Remboursement Anticipé Automatiquedésigne chacune des date
suivantes : 12 avril 2019 (n = 1), 14 avril 2026=(8), 15 avril 2021 (n = 3), 13
avril 2022 (n = 4).

Date de Constatationdésigne le 3 avril 2023.

h

ent

Niveau de Clbture désigne le niveau officiel de cléture du Sous-Uaacke
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Elément | Description de
I'Elément
Référence a ladite date.
Les stipulations ci-dessus sont sujettes a deseajesits tel que prévu dans
modalités des Titres pour tenir compte des événengenrelation avec le Sou
Jacent de Référence ou les Titres. Cela pourraiduice a la réalisation
d’'ajustement des Titres ou dans certain cas agdileikté anticipée pour le
montant de remboursement anticipé (voir I'Eléme®)C
C.19 Prix de Référence Le prix de référence final du Sous-Jacent serari@ié selon le mécanism
Final du Sous-Jacent| d’évaluation indiqué dans I'Elément C.18 ci-dessus.
C.20 Sous-Jacent de Le Sous-Jacent de Référence spécifié dans I'Eléi@el. Des informations
Référence relatives au Sous-Jacent de Référence peuvergl@trues aupres de :
k Index Bloomberg Index Sponsor Website
Code
1 | EURO 5;3;(;(@ Banks | sx7E Index STOXX LIMITED | www.stoxx.com
Section D — Risques
Elément | Description de
IElément
D.2 Principaux risques

propres a 'Emetteur
et au Garant

Les acquéreurs potentiels des Certificats devrinatekpérimentés quant aux contr

d'options et transactions sur options et devromhprendre les risques liés auix

opérations incluant les Certificats. Un investissatndans les Certificats pe

présenter certains risques qui devront étre prisomisidération au préalable a toy

décision d'investissement. Certains risques pewféatter la capacité de 'Emette

a remplir ses engagements en vertu des Certifirats au titre du Prospectus ou, g'il

y a lieu, la capacité du Garant a remplir ses akibigps en vertu de la Garanti
certains de ces risques étant hors de son contrdle.

Facteurs de risques relatifs a BNPP

Huit principaux risques, tels que définis dans éasion anglaise du document
référence et rapport financier annuel 2016, sdmdrients aux activités de BNPP:

@

Risque de crédit le risque de crédit est défini comme la consagadiée

a la probabilité que I'emprunteur ou une contréparé remplisse pas ses

obligations conformément aux conditions convenu&saluation de cette
probabilité de défaut et du taux de recouvremenprét ou de la créance

ats
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Elément

Description de
I'Elément

@)

©)

“

en cas de défaut est un élément essentiel deustial de la qualité du
crédit.

Titrisation en portefeuille bancaireLa Titrisation est une opération ou u
montage par lequel le risque de crédit associéeaexposition ou a un
ensemble d'expositions est subdivisé en tranchiegjuie présente les
caractéristiques suivantes :

- les paiements effectués dans le cadre de l'opératu du
montage dépendent de la performance de l'exposiionde
I'ensemble d'expositions d'origir

- la subordination des tranches détermine la ri¢jpartdes pertes
pendant la durée du transfert de risque.

Tout engagement pris dans le cadre d'une steiafier titrisation (y
compris les dérivés et les lignes de liquidité) astsidéré comme une
exposition de titrisation. L'essentiel de ces ergzants est en portefeuille
bancaire prudentiel.

Risque de contrepartieLe risque de contrepartie est la manifestation
risque de crédit a I'occasion d'opérations de néarctinvestissements,
et/ou de réglements. Ces opérations comprennergolgsats bilatéraux,
c'est-a-dire de gré a gré (over-the-counter — Odi63i que les contrats
compensés aupres d'une chambre de compensatiomob&@nt de ce
risque varie au cours du temps avec |'évolutionpi@ametres de marché
affectant la valeur potentielle future des trarnisastconcernées.

Il correspond au risque que la contrepartie nespuigas honorer ses
obligations de verser a la Banque l'intégralitélal@aleur actualisée deg
flux d'une transaction dans le cas ou la Banqueresténéficiaire net. Le
risque de contrepartie est également lié au coltedgplacement d'un
instrument dérivé en cas de défaut de la contriepdlrpeut étre considéré
comme un risque de marché en cas de défaut ou conmmesque

contingent. Le risque de contrepartie résulte afdis des activités
bilatérales de BNP Paribas avec ses clients etctéstés de clearing au
travers d'une chambre de compensation ou d'un awapir externe.

Risque de marché Le risque de marché est le risque de perte teuva
provoqué par une évolution défavorable des prixdes parametres de
marché, que ces derniers soient directement olidesvau non.

Les paramétres de marché observables sont, sansefigee liste soit
exhaustive, les taux de change, les cours des rgateobiliéres et des
matiéres premiéres négociables (que le prix saiectément coté ou
obtenu par référence a un actif similaire), le mlixdérivés ainsi que tous
les parameétres qui peuvent étre induits de ceuxdtdmme les taux
d'intérét, les marges de crédit, les volatilitédesnicorrélations implicites
ou d'autres parametres similaires.

Les parameétres non observables sont ceux fondédesuhypothéses de
travail comme les paramétres contenus dans leslesodé basés sur deg
analyses statistiques ou économiques qui ne santv@adfiables sur le
marché.

Dans les portefeuilles de négoce obligataire,ieguments de crédit sont
valorisés sur la base des taux obligataires etrigges de crédit, lesquels
sont considérés comme des paramétres de march&rae titre que les
taux d'intérét ou les taux de change. Le risquéesarédit de I'émetteur de

N

l'instrument est ainsi un composant du risque dechéa appelé risque
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(6)

@)

émetteur.

L'absence de liquidité est un facteur importantisigue de marché. En cag
de restriction ou de disparition de la liquiditdy instrument ou un actif
marchand peut ne pas étre négociable ou ne pa&sd'&a valeur estimée
par exemple du fait d'une réduction du nombre dmstctions, de
contraintes juridiques ou encore d'un fort déséareilde I'offre et de la
demande de certains actifs.

Le risque relatif aux activités bancaires recoueresque de perte sur les
participations en actions d'une part, et le risgeetaux et de change
relatifs aux activités d'intermédiation bancai@utte part.

Risque de liquidité Le risque de liquidité est le risque que BNPP
puisse pas honorer ses engagements ou dénouempeicger une position
en raison de la situation du marché ou de fact@liosyncratiques (i.e.
spécifiques a BNP Paribas), dans un délai déterneiné un codt
raisonnable.

Le risque de liquidité traduit le risque de BNPPma#epas pouvoir faire
face a des flux nets sortants de trésorerie y ciantips a des besoins er
collatéral, sur I'ensemble des horizons du coumeeau long terme.

Ce risque peut provenir de la diminution de soumedinancement, de
tirages sur des engagements de financement , mellgtion de liquidité

de certains actifs, de l'augmentation des appelma®e en cash ou en
collatéral. Il peut étre lié a I'établissementrume (risque de réputation
ou a des facteurs extérieurs (risques sur cenadmshés).

Le risque de liquidité du Groupe BNPP est suivi dé® cadre d'une
politique de liquidité globale validée par le CoiLM Groupe. Celle-ci
repose sur des principes de gestion définis pampkyuer en situation
courante et en situation de crise. La situatiorigigdité du Groupe est
évaluée a partir d'indicateurs internes et desa#glementaires.

Risque opérationnelLe risque opérationnel est le risque de pegeltént
de processus internes défaillants ou inadéquatséménements externes
guils soient de nature délibérée, accidentellenaturelle. Sa gestion
repose sur I'analyse de I'enchainement cause et - effet.

Les processus internes sont notamment ceux implidagersonnel et les
systémes informatiques. Les inondations, les inesndes tremblements

de terre, les attaques terroristes sont des exendfl@énements externes.

Les événements de crédit ou de marché comme lesutdébu les
changements de valeur n'entrent pas dans le chanplybse du risque
opérationnel.

Le risque opérationnel recouvre la fraude, lesugsgen lien avec les
ressources humaines, les risques juridiques, $gses de non-conformité,
les risques fiscaux, les risques liés aux systemiegormation, la
fourniture de services financiers inappropriés (uan risk), les risques de
défaillance des processus opérationnels y comgsipilocessus de crédit
ou l'utilisation d'un modele (risque de modelefisague les conséquence
pécuniaires éventuelles liées a la gestion du eisguréputation.

Risque de non-conformité et de réputatiobe risque de non-conformité

ne

est défini dans la réglementation francaise comendasue de sanction
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Risques généraux liés a BNP Paribas

judiciaire, administrative ou disciplinaire, de fgefinanciére significative
ou d'atteinte a la réputation, qui nait du non-eespe dispositions propres
aux activités bancaires et financiéres, qu'ellésnsale nature législative
ou réglementaire, nationales ou européennes dinecieapplicables ou
gulil s'agisse de normes professionnelles et démitpes, ou
d'instructions de l'organe exécutif prises, notammen application des
orientations de l'organe de surveillance.

Par définition, ce risque est un sous-ensembleisiyjue opérationnel.
Cependant, certains impacts liés au risque de pofemité peuvent
représenter davantage qu'une pure perte de valenpéique et peuvent
nuire a la réputation de I'établissement. C'est pette raison que BNPP
traite le risque de non-conformité en tant que tel.

Le risque de réputation est le risque d'atteirle @onfiance que portent a
I'entreprise ses clients, ses contreparties, sesrnifseurs, ses
collaborateurs, ses actionnaires, ses superviseutsut autre tiers dont la
confiance, & quelque titre que ce soit, est unealiton nécessaire a la
poursuite normale de l'activité.

Le risque de réputation est essentiellement ueisgpntingent a tous les
autres risques encourus par BNPP.

Risque de souscription d'assurancBNP Paribas Cardif est exposé au
risques suivants :

- le risque de marché, risque de pertes de valEas laux

mouvements défavorables des marchés financiers. Ces

mouvements défavorables se refletent notamment dew
variations de prix (taux de change, obligationstioas et
commodités, produits dérivés, immobilier, etc.)résultent de
fluctuations des taux d'intérét, des spreads, dkgiltés ou des
corrélations ;

- le risque de crédit, risque de pertes liéesquédité de crédit des
émetteurs de titres, des contreparties ou de tatie alébiteur
auquel la société est exposée. Parmi les débitegsiisques
associés aux instruments financiers (y comprisotagjues dans
lesquelles la société détient des dépéts) et segies associés a
des créances liées a l'activité d'assurance (telides primes,
soldes de réassurance, etc.) sont distingués eqncdétgories : le
risque de crédit d'actifs et le risque de crédipassifs

- le risque de souscription, risque de pertes deuvdiées aux
fluctuations soudaines et imprévues des prestat®eisn le type
d'activité (vie, non vie), il résulte d'évolutiorstatistiques,
macroéconomiques ou comportementales ainsi que ade
survenance de phénomeénes liés a la santé publigug des
catastrophes ;

- le risque opérationnel est le risque de pertesultant de
l'inadéquation ou la défaillance des processusrriate des
défaillances informatigues ou d'événements extérjeu
accidentels ou naturels. Ces événements extérmemprennent
les événements d'origine humaine et ceux d'origaterelle.
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Des conditions macroéconomiques et de mardifiéilds ont eu dans le
passé et pourraient avoir a I'avenir un effet défable significatif sur leg
conditions dans lesquelles évoluent les établisemménanciers et er

conséquence sur la situation financiére, les rd@suttpérationnels et le co(l

du risque de BNPP.

Le referendum qui a eu lieu au Royaume-Uni gdasa sortie de I'Unio
Européenne pourrait entrainer des incertitudes,ladevolatilité et des
perturbations importantes en Europe et plus largénsar les marché
économiques et financiers et par conséquent poueredir un effet
défavorable sur les opérations de BNPP.

Du fait du périmetre géographique de ses aétyiBNPP pourrait étr
vulnérable aux contextes ou circonstances poliigomacroéconomiques g
financiers d’une région ou d'un pays.

L’'accés de BNPP au financement et les coltsed@nancement pourraie
étre affectés de maniere défavorable en cas degefsie des crise)
financieres, de détérioration des conditions écaoques, de dégradation
de notation, d’accroissement des spreads de aéditautres facteurs.

Tout changement significatif des taux d'intéeét susceptible de peser s
les revenus ou sur la profitabilité de BNPP.

Un environnement prolongé de taux d'intérét lwasnporte des risque
systémiques inhérents et une sortie d'un tel enmement comporte
également des risques.

La solidité financiére et le comportement deges institutions financiére
et acteurs du marché pourraient avoir un effetvdéble sur la Banque.

Les fluctuations de marché et la volatilité expnt BNPP au risque d
pertes substantielles dans le cadre de ses astivd@& marché e
d’'investissement.

Les revenus tirés par BNPP des activités dertage et des activité
générant des commissions sont potentiellement ralihés a une baisse d
marchés.

Une baisse prolongée des marchés peut rédaitiguidité et rendre plu
difficile la cession d’actifs.

Des mesures l|égislatives et réglementairesepresu cours des derniér
années, et plus particulierement en réponse ada financiere mondiale
ainsi que des nouvelles propositions de loi, pmant affecter de manier
substantielle la Banque ainsi que I'environnemeérdricier et économiqu
dans lequel elle opére.

BNPP est soumise a une réglementation impatantfluctuante dans le
juridictions ou elle exerce ses activités.

1%

2

[

h

t

w
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Emetteur

Les risques principaux décrits au-dessus relatineraeBNPP constituent également
les risques principaux pour BNPP B.V., soit en tj@al'entité individuelle ou en tar

BNPP pourrait étre exposée a des amendes is@iiEs et d'autres
sanctions administratives et pénales, en cas deomfiormité avec les lois
et réglements applicables, et pourrait encourirplates dans des litiges|y
afférent (ou non) incluant des parties adverses.

Il existe des risques liés a la mise en ceugsepthins stratégiques de BNPP
et engagement en matiére de responsabilité enwnentale.

BNPP pourrait connaitre des difficultés relai\a I'intégration des sociétes
acquises et pourrait ne pas réaliser les bénéfattsndus de ses
acquisitions.

Une intensification de la concurrence, par deteurs bancaires et ngn
bancaires, pourrait peser sur ses revenus et sbiléa.

=3

Toute augmentation substantielle des provisi@os tout engagemer
insuffisamment provisionné pourrait peser sur é&sultats et sur la situatio
financiére de BNPP.

>

Les politiques, procédures et méthodes de @estil risque mises en ceuvre
par BNPP pourraient I'exposer a des risques nontifitss ou imprévus,
susceptibles d’occasionner des pertes significative

Les stratégies de couverture mises en plac&8RN&P n'écartent pas tout
risque de perte.

Des ajustements apportés a la valeur comptiseportefeuilles de titres et
d’instruments dérivés de BNPP ainsi que de la di#td8NPP pourraient
avoir un effet sur son résultat net et sur sesaapipropres.

Le changement attendu aux principes comptafgiegifs aux instruments
financiers pourrait avoir un impact sur le bilam,compte de résultat, et les
ratios réglementaires de fonds propres de BNPPn&aieer des colits
supplémentaires.

Tout préjudice porté a la réputation de BNPPurpmt nuire a s4d
compétitivité.

Toute interruption ou défaillance des systermdsrmatiques de BNPP,
pourrait provoquer des pertes significatives dlinfations relatives au
clients, nuire a la réputation de BNPP et provoglesr pertes financiéres.

Des événements externes imprévus pourraientoguer une interruption
des activités de BNPP et entrainer des pertesalmles ainsi que des
codts supplémentaires.

=3
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gue société du Groupe BNPP
Risque de dépendance

BNPP B.V. est une société opérationnelle. Les sackif BNPP B.V. sont constitués
des obligations des entités du Groupe BNPP. Laciigpde BNPP B.V. a remplir sgs
propres obligations dépendra de la capacité deesaentités du Groupe BNPP|a
remplir les leurs. En ce qui concerne les titred §met, la capacité que BNPP B.V.
a de remplir ses obligations en vertu de ces tiéggend de paiements qui lui sgnt
dus au titre de certains contrats de couverturié cpriclut avec d'autres entités du
Groupe BNPP. En conséquence, les Titulaires destitmis par BNPP B.\.
bénéficieront des stipulations de la Garantie érpeeBNPP, seront exposés a|la
capacité des entités du Groupe BNPP a remplir leiigations dans le cadre de ces
contrats de couverture.

Risque de marché

BNPP B.V. est exposé aux risques de marché résalkapositions prises sur les taux
d'intéréts, les taux de change, les matieres premigt les produits sur actions, tous
étant exposés aux fluctuations générales et spaefiliées aux marchés. Cependant,
ces risques sont couverts par des contrats d'omfod'échange de conditions
d'intéréts et sont par conséquent et en princigeits

Risque de crédit

BNPP B.V. est exposé a une concentration de ristpuerédit significative étant
donné que tous les contrats financiers de gré &aréconclus avec sa maison-meé
et d'autres entités du Groupe BNPP. Prenant enteohopjectif et les activités de
BNPP B.V. et le fait que sa maison-mere soit s@usupervision de la Banque
Centrale Européenne et de l'autorité de controledgntiel et de résolution, Ia
direction considére ces risques comme acceptabdedette senior a long terme de
BNP Paribas est notée (A) par Standard & PoofAa&3) par Moody's.

Risque de liquidité

BNPP B.V. a une exposition significative au risqiee liquidité. Pour réduire cette
exposition, BNPP B.V. a conclu des conventions di@pensation avec sa société-
mere et les autres entités du Groupe BNPP.

D.3 Principaux risques | En plus des risques (y compris le risque de défgut) peuvent affecter la
propres aux Titres | capacité de I'Emetteur de satisfaire a ses obtigaten vertu des Titres [ou |a
capacité du Garant pour exécuter ses obligationyvestu de la Garantie,]
certains facteurs sont considérés comme matériehs de cadre de risques
associés aux Titres émis en vertu du présent Rtspde Base, notamment

Risques de Marché

-les Titres (autres que les Titres Assortis de t88jesont les obligations ng
assorties de sdretés,

=}

-le cours de négociation des Titres est affectéppaieurs facteurs, y compris,
mais sans caractére limitatif, (concernant lesegitliés a un Sous-Jacent de
Référence) le cours du ou de(s) Sous-Jacent(s)etlirdRice, la durée restant a
courir jusqu'au remboursement et la volatilitéces facteurs signifient que le
cours de négociation des Titres peut étre inférieur Montant de
Remboursement Final,

-dans de nombreux cas, I'exposition au Sous-Jateméférence découlera du
fait que I'Emetteur concerné conclut des accordsaleserture et, en ce qui
concerne les Titres indexés sur un Sous-JacentéfierdRce, les investisseurs
potentiels sont exposés a la performance de cewdscce couverture et aux
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événements pouvant affecter ces accords, et, peéquent, la survenance gde
I'un ou l'autre de ces événements peut affecteléaur des Titres,

Risques liés aux Titulaires

-dans certaines circonstances, les Titulaires peiperdre la valeur intégrale de
leur investissement.

Risques liés a I'Emetteur/au Garant

-une réduction de la notation (éventuelle) accordég titres d'emprunt en
circulation de I'Emetteur ou du Garant (s'il yeu)i par une agence de notatipn
de crédit pourrait entrainer une réduction de lawrade négociation des Titres,

-certains conflits d'intéréts peuvent surgir (Miément E.4 ci-dessous),
Risques Juridiques

-la survenance d'un cas de perturbation additionned'un cas de perturbation
additionnel optionnel peut conduire & un ajustemeles Titres, a un
remboursement anticipé ou peut avoir pour consémugoe le montant payable
a la date de remboursement prévue soit différerttetié qui devrait étre payé ja
ladite date de remboursement prévue, de telle gagda survenance d'un cas|de
perturbation additionnel et/ou d'un cas de pertishadditionnel optionnel peyt

avoir un effet défavorable sur la valeur ou lailité des Titres,
-des frais et imp0ts peuvent étre payables suFitess,

-les Titres peuvent étre remboursés en cas ditégau autre impossibilité
pratique, et cette annulation ou ce remboursemeut @voir pour conséquence
gu'un investisseur ne réalise aucun retour suirs@stissement dans les Titres|,

-toute décision judiciaire, tout changement derktigue administrative ou tout
changement de la loi anglaise ou de la loi framgas®lon le cas, intervenant
aprés la date du Prospectus de Base, pourrait avoiimpact défavorable
significatif sur la valeur des Titres ainsi affegté

Risques liés au marché secondaire

-le seul moyen permettant a un Titulaire de réalsevaleur d'un Titre avant sa
Date de Remboursement, selon le cas, consisteentiFre & son cours de marché
au moment considéré sur un marché secondaire didpoet il peut n'y avoi
aucun marché secondaire pour les Titres (ce quirr@ibusignifier qu'un
investisseur doit attendre jusqu'au remboursemestTdtres pour réaliser un
valeur supérieure a sa valeur de négociation),

0]

- Risques relatifs au(x) Sous-Jacent(s) de Référence

-En outre, il existe des risques spécifiques ligs Htres qui sont indexés sur un
Sous-Jacent de Référence (y compris des Titresitled)r et un investissement
dans ces Titres entrainera des risques significafife ne comporte pas un
investissement dans un titre de créance convertiohas facteurs de risque liés
aux Titres indexés sur un Sous-Jacent de Réféircicent :

-I'exposition & un ou plusieurs indices, un cagustament et de perturbation du
marché ou le défaut d'ouverture d'une bourse, @uivgnt avoir un effet
défavorable sur la valeur de la liquidité des Eitminsi que le fait que I'Emetteur
ne fournira pas d'informations post-émission siBdes-Jacent de Référence.
Risques liés a des catégories spécifiques de podui

Les risques suivants sont liés aux Produits SPS

Produits Reverse Convertibles
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Les investisseurs peuvent étre exposés a une partelle ou totale de leur
investissement. Le rendement de ces Titres dépena performance du ou des
Sous-Jacent(s) de Référence, et si une barridvamaiet est survenue.

D.6 Avertissement sur | Voir Elément D.3 ci-dessus.
les Risques , _ , . . .

En cas d'insolvabilité de I'Emetteur ou si ce dernést autrement incapable de
rembourser les Titres ou n'est pas disposé a lebaerser a leur échéance, un
investisseur peut perdre tout ou partie de sorstis&ment dans les Titres.
Si le Garant est dans l'incapacité de remplir segagements en vertu de [la
Garantie a leur échéance, ou n'est pas disposg raneplir, un investisseur peut
perdre tout ou partie de son investissement danEilees.
En outre, les investisseurs peuvent perdre toypastie de leur investissement
dans les Titres en conséquence de I'applicationuetalités des Titres.

Section E - Offre

Elément | Description de
I'Elément

E.2b Raisons de I'offre et | Les produits nets de I'émission des Titres seréfecs aux besoins génératx
utilisation du produit | de financement de 'Emetteur. Ces produits pouréom utilisés pour maintenir
de celle-ci des positions sur des contrats d’options ou desratsna terme ou d’autres

instruments de couverture

E.3 Modalités et Cette émission de Titres est offerte dans le cddmee Offre Non Exemptée en
conditions de l'offre | Belgique

Le prix d’émission des Titres est 100%

E.4 Intérét de personnes| Tout Agent Placeur et ses affiliés peuvent aussiraté impliqué, et pourrait
physiques et morales| dans le futur étre impliqué, dans des transactiensanque d’investissement ou
pouvant influer sur commerciale avec, ou lui fournir d’autres serviaeBEmetteur et son Garant et
I’émission/I'offre leurs affiliés dans le cours normal de leurs aigsi

Exception faite de ce qui est mentionné ci-desausiine personne intervengnt
dans I'émission des Titres ne détient, a la cosaaise de I'Emetteur, un intérét
pouvant influer sensiblement sur I'offre, y compies intéréts conflictuels.

E.7 Dépenses facturées & Il n’existe pas de dépenses facturées a I'invesiisgar 'Emetteur.

l'investisseur par
I'Emetteur ou
I'offreur
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UITGIFTE SPECIFIEKE SAMENVATTING VAN HET PROGRAMMA  IN VERBAND MET DIT
BASISPROSPECTUS

Er worden samenvattingen gemaakt van onderdelemdieten worden meegedeeld en “Onderdelen” worden
genoemd. Deze onderdelen worden opgesomd in desséct E (A.1 - E.7). Deze samenvatting bevat alle
Onderdelen die in een samenvatting voor dit soatiuleffecten, Emittentten en de Garantieverstmekke
moeten zijn opgenomen. Omdat een aantal Onderaéd¢moeten worden behandeld, kunnen er hiaterirzijn
de opeenvolging van de nummers van de OnderdeletnisHnogelijk dat inzake een bepaald Onderdeeh gee
relevante informatie kan worden gegeven, ook altnee® dergelijk Onderdeel gelet op de aard van de
Schuldeffecten, de Emittentten, en Garantieversti€g) in de samenvatting worden opgenomen. |gyeial
moet in de samenvatting een korte beschrijvinghetrOnderdeel worden opgenomen met de vermeldiieg "N
van toepassing".

Sectie A - Inleiding en waarschuwingen

Onderdeel Titel
Al Waarschuwing ° Deze samenvatting moet worden gelezen als een idiag op
dat de ) het Basisprospectus en de toepasselijke Uiteindéd
samenvatting Voorwaarden. In deze samenvatting, tenzij andersermeld en
mogt worden met uitzondering van de eerste paragraaf van Ondemkl D.3
gezien als een betekent "Basis Prospectus": het Basis Prospectusam BNPP
inleiding en een B.V. en BNPP van donderdag 7 juni 2017, zoals variijd tot
bepalirjgen m.b.t tjd aangevuld volgens de Note, Warrant en
vorderingen Certificaatprogramma van BNPP B.V., BNPP en BNP Pdbas

Fortis Funding. De eerste paragraaf van Onderdeel B
betekent "Basis Prospectus": het Basis Prospectusam BNPP
B.V. en BNPP van donderdag 7 juni 2017.

o ledere beslissing om in de Schuldeffecten te belegg moet
gebaseerd ziin op de overweging van het gehele
Basisprospectus door de belegger, met inbegrip vadoor
middel van verwijzing opgenomen documenten en de
toepasselijke Definitieve Voorwaarden.

o Indien een vordering met betrekking tot de informate in het
Basisprospectus en de toepasselijke Definitieve fegarden
voor een rechterlijke instantie in een Lidstaten va de
Europese Economische Ruimte aanhangig wordt gemaakis
het mogelijk dat de eiser, krachtens de nationale &geving
van de Lidstaat waar de vordering wordt ingesteld @ kosten
voor het vertalen van de Basisprospectus en de taegselijke
Definitieve  Voorwaarden moet dragen alvorens de
gerechtelijke procedure wordt opgestart.

o De Emittent noch de Garantieverstrekker kunnen in en
dergelijke Lidstaat burgerlijk aansprakelijk worden gesteld op
grond van uitsluitend deze Samenvatting, inclusiede vertaling
ervan, behoudens wanneer zij misleidend of onnauwkeg is,
of inconsistent is wanneer zij samen met andere dgl van de
Basisprospectus en de toepasselijke Definitieve fogarden
wordt gelezen, dan wel na de omzetting van de relente
bepalingen van Richtlijn 2010/73/EU in de desbetréfnde
Lidstaat gelezen samen met de andere delen van het




Onderdeel

Titel

Basisprospectus, niet de essentiéle informatie vémskt die de
beleggers moet helpen bij de beslissing om al danieh in
dergelijke Schuldeffecten te beleggen.

A.2 Toestemming omToestemming Onder voorbehoud van de onderstaande voorwaardeft,dg
het Emittent toestemming tot het gebruik van dit Praspe in verband met een
Basisprospectus |Niet-Vrijgesteld Aanbod van Schuldeffecten door Bnagers enBNP
te gebruiken, Paribas Fortis SA/NV.
gglilﬁ]gﬁgzgeno AanbiedingsperiodgOffer Period): De hierboven genoemde toestemming

van de Uitgevende Instellinglséue) is gegeven voor Niet-vrijgestelde
verbonden - .
voorwaarden Aanbiedingen Nlon-exempt Offejssan Effecten $ecuritie¥ van 1 mars 2018
tot 29 mars 2018.
Voorwaarden voor de toestemmin@e voorwaarden voor de toestemming
van de Emittent zijn dat deze toestemming (a)uittshd geldig is gedurende
de Aanbod Periode; (b) uitsluitend geldt voor hetbrgik van het
Basisprospectus bij Niet-vrijgestelde aanbiedingan de relevante Tranche
in Belgié.
EEN BELEGGER DIE VAN PLAN IS SCHULDEFFECTEN TE
KOPEN OF DIE SCHULDEFFECTEN KOOPT NAAR AANLEIDING
VAN EEN NIET-VRIJGESTELD  AANBOD VAN EEN
GEMACHTIGDE AANBIEDER, ZAL DIT DOEN, EN DE
AANBIEDINGEN EN DE VERKOPEN VAN DEZE
SCHULDEFFECTEN AAN EEN BELEGGER DOOR EEN
DERGELIJKE GEMACHTIGDE AANBIEDER ZULLEN WORDEN
GEDAAN, IN OVEREENSTEMMING MET DE ALGEMENE
VOORWAARDEN VAN HET AANBOD TUSSEN DERGELIJKE
GEMACHTIGDE AANBIEDER EN DERGELIJKE BELEGGER OOK
WAT BETREFT REGELINGEN M.B.T. DE PRIJS, TOEWIJZINGE N,
KOSTEN EN VEREFFENING. DE RELEVANTE INFORMATIE ZAL
DOOR DE GEMACHTIGDE AANBIEDER WORDEN VERSTREKT
OP HET MOMENT VAN DERGELIJK AANBOD.
Sectie B - Emittent en Garantieverstrekker
Onderdeel |Titel
B.1 Juridische el BNP Paribas Issuance B.(voorheen BNP Paribas Arbitrage Issuance E
commerciéle ("BNPP B.V!" elk een Emittent").
naam van de
Emittent
B.2 Domicilie / BNPP B.V. is opgericht in Nederland als een beslotennootschap m
rechtsvorm / beperkte aansprakelijkheid onder Nederlands recht leeeft haar
wetgeving / land |maatschappelijke zetel te Herengracht 595, 101 A@Eterdam, Nederland.
van oprichting
B.4b Informatie m.b.t. |BNPP B.V. is afhankelijk van BNPP. BNPP B.V. is efthteronderneming

tendensen

in volle eigendom van BNPP specifiek betrokken g emissie var
schuldeffecten zoals notes, warranten of certéicaif andere verplichtinge
welke door andere bedrijven binnen de BNP Paribags(met inbegrip van

>
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BNPP) worden ontwikkeld, opgesteld en verkocht dasleggers. De
schuldeffecten worden ingedekt door hedging-insémi@n en/of onderpan
van BNP Paribas en BNP Paribas Entiteiten aangerkaoals omschreven
Element D.2 onderaan. Bijgevolg is de omschreveforimatie m.b.t.
tendensen van BNPP ook van toepassing op BNPP B.V.

>S5 Q

D >

[¢)

B.5 Beschrijving var |BNPP B.V. is een 100% dochteronderneming van BNib&a BNP Pariba
de Groep is de uiteindelijke houdstermaatschappij van eesegrondernemingen €
beheert financiéle operaties voor deze dochteroeteingen (samen d
"BNPP Groeg).
B.9 Winstprognose of{Gebaseerd op het niet-geauditeerde geconsolidégadeerslag genereerde
raming BNP Paribas Groep 7.759 miljoen euro aan nettorirgten toerekenbaar aan
de aandeelhouders voor het jaar eindigend op 3naleer 2017.
B.10 Audit rapport Niet van toepassing, er zijn geen kwalificatiesirig controleverslag op d
kwalificaties historische financiéle informatie beschreven inB&s$isprospectus.
B.12 Geselecteerde essentiéle historische financiébendtie

Vergelijkende Jaarlijkse Financiéle Gegevens - In HR

31/12/2016 31/12/2015
(geauditeerd) (geauditeerd)

Inkomsten 399.805 315.558
Nettc-inkomsten, Groepsaand 23.30% 19.78¢

Balanstotaal

48.320.273.908 43.042.575.328

(Groepsaandeel)

Aandeelhouderskapita

488.29¢ 464.99;

Vergelijkende Tussentijdse Financiéle Gegevens vode periode van zes maanden tot en
met vrijdag 30 juni 2017 - In EUR

30-6-2017 30-6-2016
(niet-geauditeerd) (niet-geauditeerd)
Inkomsten 180.264 183.33(
Netto-inkomsten, Groepsaandegl 11.053 12.5p6
30-6-2017 31-12-2016
(niet-geauditeerd) (geauditeerd)
Balanstotaal 50.298.295.452 48.320.273.908
Aandeelhouderskapitaal 499.352 488.294
(Groepsaandeel)
Verklaring van geen opmerkelijke of wezenlijk naigg verandering
Er is geen significante verandering geweest inmEntiéle of handelspositie van de BNPP Groep

sinds zaterdag 30 juni 2017 (aan het einde vanvbey boekjaar waarvoor de tussentijdse
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jaarrekening is gepubliceerd).

Er is geen opmerkelijke verandering geweest inig@ntiéle of handelspositie van BNPP B

sinds zaterdag 30 juni 2017 en, is er geen wekRenigdelige verandering geweest in |de
vooruitzichten van BNPP B.V. sinds zaterdag 31 odms 2016.

B.13 Gebeurtenisse Niet van toepassing, op de datum 13 september 201¥%oor zover d
met impact op de |Emittent weet, hebben er geen recente gebeurtenaatsgevonden die in
solvabiliteit van  |wezenlijke mate relevant zijn voor de evaluatie @ensolvabiliteit van de
de Emittent Emittent sinds zaterdag 30 juni 2017.

B.14 Afhankelijkheid |BNPP B.V. is afhankelijk van BNPP. BNPP B.V. is efthterondernemin
van andere in volle eigendom van BNPP specifiek betrokken g emissie var
entiteiten binnen |schuldeffecten zoals notes, warranten of certdicaif andere verplichtingen
de Groep welke door andere bedrijven binnen de BNPP Groept (mbegrip van

BNPP) worden ontwikkeld, opgesteld en verkocht dseleggers. De
schuldeffecten worden ingedekt door hedging-instn@n en/of onderpand
van BNP Paribas en BNP Paribas Entiteiten aangerkaoals omschreven in
Element D.2 onderaan.

Zie eveneens Onderdeel B.5. hoger.

B.15 Beschrijving var |De belangrijkste activiteit van de Emittent is hitigeven en/of verkrijge
de van financiéle instrumenten van gelijk welk typehen afsluiten van daarmee
hoofdactiviteiten |samenhangende overeenkomsten voor rekening vaohe@lsne entiteiten

binnen de BNPP Group.

B.16 Controlerend¢ BNP Paribas bezit 100 per cent van het aandeelhskefgtaal van de BNP
aandeelhouders |B.V..

B.17 Gevraagde BNPP B.V.'s lange termijn kredietratings zijn A nestn stabiel vooruitzict
kredietratings (Standard & Poor's Credit Market Services Franc8)YeA BNPP B.V.'s korte

termijn kredietratings zijn A-1 (Standard & Poo€sedit Market Services
France SAS).

De Schuldeffecten hebben geen rating gekregen.

Een rating van een effect is geen aanbevelingatok@op, verkoop of behoud
van effecten en kan te allen tijde door het ratimghu worden geschorst,
veranderd of ingetrokken.

B.18 Beschijving van |De Schuldeffecten zullen onvoorwaardelijk en onbepelijk gegarandeel
de Garantie zijn door BNP Paribas BNPP' of de 'Garantieverstrekker") ingevolge

een garantie naar Frans recht, gesloten door BIgR® wabij 7 juni 2017 (de
"Garantie").

In het geval van een bail-in van BNPP maar niet BN®V., worden de

verplichtingen van of de door BNPP verschuldigddragen onder garantie
verlaagd om dergelijke aanpassingen of verminderingpegepast op de
passiva van BNPP weer te geven die het gevolgvainde toepassing van
een bail-in van BNPP door een betreffende regelgéwvelusief in een

situatie waar de garantie zelf niet onderhevigais @en dergelijke bail-in).

De verplichtingen ingevolge degarantie zijn niet-achtergestelde en
ongedekte verplichtingen van BNPP en zijn van kelipng met alle andere

huidige en toekomstige niet-achtergestelde en aidedverplichtingen
behoudens eventuele uitzonderingen die van tijdtifitverplicht worden
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gesteld onder de Franse wetgeving.

B.19 Informatie over d
Garantieverstrekk
er

B.19/B.1 |Officiéle en BNP Pariba:
handelsnaam van
de
Garantieverstrekk
er

B.19/B.2 |Domicilie / De Garantieverstrekker is opgericht in Frankrijks aken publieke
rechtsvorm / vennootschap met beperkte aansprakelijkheid ("#b@éonyme/ naamloze
wetgeving / land |vennootschap”) naar Franse recht en heeft een rveirgy als
van oprichting kredietinstelling. Haar maatschappelijke zetel évegtigd te 16, boulevarnd

des ltaliens - 75009 Parijs, Frankrijk.
B.19/ B.4b |Informatie m.b.t |Macroeconomische omgeving

tendensen

De bedrijffsresultaten van BNPP worden beinvioed rdde macro-
economische en marktomgeving. Gezien de aard vaactidteiten van de
BNPP is zij bijzonder gevoelig voor de macro-ecoismime en
marktomstandigheden in Europa, die de laatste javeleens uitdagen
waren en storingen hebben ondervonden.

=N

In 2016 stabiliseerde de wereldwijde groei net lmoge 3% ondanks de vegl
lagere groei in de geavanceerde economieén. Doie gransities blijven de
wereldwijde vooruitzichten beinvioeden: afnemendenemische groei in
China, fluctuerende energieprijzen die in 2016 ategen een tweede
aanscherping van het monetair beleid in de Verengten in de contekst
van een veerkrachtig binnenlands herstel. Opgenaekit te worden dat de
centrale banken van enkele grote ontwikkelde landenommoderend
monetair beleid blijven volgen. Economische vooligpgen van de IMF
voor 2017 duiden op een herstel van de wereldwdicikviteit, geen grote
verbetering in de groei van de eurozone en Japageanvertraging in he
Verenigd Koninkrijk.

—

In die context kunnen er twee risico's aangewezanen:
Financiéle instabiliteit door de kwetsbaarheid v@vkomende landen

Hoewel de blootstelling van de BNP Paribas Grougr mpkomende lande
beperkt is, kan de kwetsbaarheid van deze econarfeaten tot verstoringe
in het wereldwijde financiéle systeem die van iedokunnen zijn op d
Group en mogelijk hun resultaten wijzigen.

==

In 2016 was er een brede toename van de in vreerallga luidende
verplichtingen van de economieén van veel opkomeandekteconomieén
zichtbaar op het moment dat schuldenniveaus (zmmwekemde als nationale
valuta) reeds hoog waren. De particuliere secta eeagrootste bron van de
toename van deze schuld. Verder hebben het vohtitzan een geleidelijkg
toename van de Amerikaanse belangrijkste tarievkn Hederal Reserv
Bank heeft de eerste verhoging doorgevoerd in deee015 en een tweede
in december 2016) en toegenomen financiéle vakitiliafkomstig van
zorgen om de groei en toenemend geopolitiek risicopkomende markten
bijgedragen aan een verkrapping van externe fig&comstandigheden,
toegenomen kapitaaluitvoer, verdere valutaontwagrdn veel opkomend
markten en verhoogde risico's voor banken. Dezri@ac kunnen leiden tq
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verdere afwaarderingen van de status van landen.

Er bestaat nog steeds het risico op verstoringerwereldwijde markten
(stijgende risicopremies, erosie van vertrouwengafende groei, uitstel @
vertraging van normalisatie van monetair beleicheafende liquiditeit in
markten, problemen bij het waarderen van activahamak in
kredietvoorziening en wanordelijk ontschulden) dah invioed kan zijn og
alle bankinstellingen.

Systemische risico's met betrekking tot toegenauiemd en marktliquiditeit

Ondanks de opleving vanaf half 2016 blijft de relatgy wat sommige spele
in het financiéle systeem aan kan blijven zettérh& nemen van overmati
risico: toegenomen lopptijden van financiering a@ftiva in bezit, minder
steng beleid voor het toekennen van leningen, toena financiering me
vreemd vermogen.

Sommige spelers (verzekeringsmaatschappijen, perisiedsen,
activabeheerders enz.) brengen een toenemendengciie dimensie me
zich mee en in het geval van marktturbulentie (gpletd bijvoorbeeld aa
een plotselinge toename in rentepercentages eavo$eherpe prijscorrectie
kunnen zij beslissen grote posities te ontbindeeein omgeving van realtie
zwakke marktliquiditeit.

In de afgelopen jaren is er ook een toename inldehwopgemerkt (publie
en particulier, zowel in ontwikkelde als opkomenid&den). Het hierui
voortvloeiende risico kan zich ofwel voordoen [@8pepiek in de rente of ee
verdere negatieve groeischok.

Wetgeving en regelgeving van toepassing op finatiéstellingen

Recente en toekomstige veranderingen in de wetgeirrichtlijnen die varn

toepassing zijn op financiéle instellingen hebberelvinvioed op BNPP|

Maatregelen die recent zijn aangenomen of die éabdpassingsmaarregel
ervan) nog een ruwe versie zijn, die invioed hebbkemogelijk hebben of
BNPP kunnen zijn:

- de structurele hervormingen die bestaan uit de derdrankierswe
van 26 juli 2013 die eist dat banken filialen opeet of
"speculatieve" bedrijfseigen activiteiten scheidewan hun
traditionele bankactiviteiten, de "Volcker regelt ide VS die
bedrijfseigen transacties, sponsorschap en belggginn private
equity fondsen en hedgefondsen door Amerikaandaugenlandse
banken verbiedt en komende, mogelijke veranderifg&uropa,;

- richtlijnen betreffende kapitaal: Richtlijn Kapitaareisten IV
("CRD 4"/ de Verordening Kapitaalvereisten QRR"), de
internationale norm voor het vermogen om verliesalbsorberer
("TLAC ") en aanmerking van BNPP als financiéle instellilag van
systemisch belang is door de Raad voor financtékglgeit;

- het Europees Enkel Toezichthoudend Mechanisme en
verordening van 6 november 2014;

- de Richtljin van 16 april 2014 met betrekking
depositogarantiesystemen en de delegatie- en iimgsiesluiten, de
Richtlijn van 15 mei 2014 met daarin een Bankhérsen
Resolutieraamwerk, het Enkele Resolutie Mechanismer het
instellen van het Enkele Resolutiebestuur en hetkelen
Resolutiefonds;

- de Final Rule van de Amerikaanse Federal Resemestlengere
regels oplegt op de Amerikaanse transacties vaie ¢maitenlandse

s
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banken, voornamelijk de verplichting tot het opeettvan eer
afzonderlijke, intermediaire holding in de VS (gpialiseerd en

onderhevig aan regelgeving) voor hun  Amerikaanse

dochtermaatschappijen;
- de nieuwe regels voor de regulering van over-deliaok
derivatieve activiteiten overeenkomstig Hoofdstuk an de Dodd-

Frank Wall Street Reform and Consumer Protectiont, Ac

voornamelijk margevereisten niet-vrijgemaakte dmaitproducten en

de derivaten van aandelen die verhandeld worden sleapdealers

en belangrijke op aandelen gebaseerde swapdeekmemele regels
van het Amerikaanse Securites and Exchange Coriuniss

waarvoor de registratie van banken en grote swépelers
verplicht is die actief zijn op derivatenmarktensrabkde de
transparantie en rapportage van derivatentransactie

- de nieuwe Richtlijn betreffende markten voor finéte

instrumenten (MiFID ") en Vordering betreffende markten vpr
financiéle instrumenten WIFIR") en Europese regels met

betrekking tot het vrijmaken van sommige over-deatzank
derivatenproducten door gecentraliseerde tegefjgrarten het
onthullen van aandelen gefinancierde transactiesn
gecentraliseerde organen.

Daarbij komt dat in de huidige strengere regelgdeecontext het risico van
het niet nakomen van bestaande wetten en richilijmeoral met betrekking

tot de bescherming van de belangen van klantenges risico vormt voor

de bankensector, mogelijk leidend tot grote vediezn boetes. Naast di

nalevingssysteem, dat specifiek dit soort risicktdelaatst de Group he
belang van zijn klanten, en breder gezien dat vjarbelanghebbenden, in d
kern van zijn waarden. De nieuwe Gedragscode d&®i® door de Group i
ingesteld bevat gedetailleerde waarden en gediggjsrep dit gebied.

Cyberrisico

In de afgelopen jaren hebben financiéle instellinge maken gekregen m
een aantal cyberincidenten, die vooral betrekkingden op grootschalig
wijzigingen van gegevens die de kwaliteit van ficiéfe informatie ingevaal
brachten. Dit risico is ook vandaag de dag aanweri@®NPP heeft, net a
andere banken, maatregelen genomen om systemanmptenienteren die

cyberaanvallen tegengaan die gegevens en curciéensen kunnen

vernietigen of beschadigen en de activiteiten kanaphouden. Daarnaa
hebben de regelgevende en toezichthoudende aitgritanitiatieven
genomen om de uitwisseling van informatie over chbeeiliging en
cybercriminaliteit te bevorderen om zo de bevsiligian technologisch
infrastructuren te verbeteren en effectieve hepletehen op te stellen na e
cyberincident.

aa
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B.19/B.5

Beschrijving van
de Groep

BNPP is een Europese leider in het voorzien vatk-bam financiéle dienste
en heeft vier binnenlandse markten in retail bagkin Europa, namelijk in

Belgié, Frankrijk, Italié en Luxemburg. Het is aamig in 74 landen en heeft

meer dan 190.000 werknemers, met inbegrip van ndeer 145.000 in
Europa. BNPP is de moedermaatschappij van de BNiBaBaGroep (same
de 'BNPP Group").

>

B.19/B.9

Winstprognose ¢
raming

Gebaseerd op het r-geauditeerde geconsolideerde jaarverslag gener

BNP Paribas Groep 7.759 miljoen euro aan nettorirgten toerekenbaar aan

de aandeelhouders voor het jaar eindigend op 3naleer 2017.




30 juni 2017 - In miljoenen EUR

Vergelijkende Tussentijdse Financiéle Gegevens vode periode van zes maanden tot en me

Onderdeel |Titel
B.19/ B.10 |Audit rapport Niet van toepassing, er zijn geen kwalificatiesirig controleverslag op de
kwalificaties historische financiéle informatie beschreven inB@s$isprospectus.
B.19/ B.12 |Geselecteerde essentiéle historische financiébentie:
Vergelijkende Jaarlijkse Financiéle Gegevens - In ifjoen EUR
31-12-2017 31-12-2016
(niet-geauditeerd) (geauditeerd)
Inkomsten 43.161 43.411
Risicokosten (2.907) (3.262)
Netto-inkomsten, Groepsaandegl 7.159 7.702
31-12-2017 31-12-2016
Common Equity Tier 1 Ratio 11,8% 11,5%
(Basel 3 geheel belast, CRD4)
31-12-2017 31-12-2016
(niet-geauditeerd) (geauditeerd)
Geconsolideerd balanstotaal 1.960.252 2.076/959
Geconsolideerde leningen en 712.233
schuldvordering verschuldigd
door klanten 727.675
Geconsolideerde items 765.953
verschuldigd aan klanten 766.890
Aandeelhouderskapitaal 100.665
(Groepsaandeel) 101.983

—

(Groepsaandeel)

1H17 (niet 1H16 (niet
geauditeerd) geauditeerd)
Inkomsten 22.235 22.166
Risicokoste (1.254 (1.548
Netto-inkomsten, Groepsaandeel 4.290 43[4
30/06/2017 31/12/2016
Common Equity Tier 1 Ratio (Base 11,70% 11,50%
3 geheel belast, CRD4)
30/06/2017 (niet 31/12/2016
geauditeerd) (geauditeerd)
Geconsolideerd balanstot 2.142.96: 2.076.95!
Geconsolideerde leningen en 715.466 712.233
schuldvordering verschuldigd door
klanten
Geconsolideerde items verschuldig 793.384 765.953
aan klanten
Aandeelhouderskapita 99.31¢ 100.66!
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Vergelijkende Tussentijdse Financiéle Gegevens vode periode van zes maanden tot en me
30 september 2017 - in miljoenen EUR

—

9M17 (niet geauditeerd)

9M16 (niet geauditeerd)

3 geheel belast, CRD4)

Inkomstel 32.629 32.755
Risicokoste (1.922) (2.312)
Netto-inkomsten, Groepsaandeel 6.333 6.260
30/09/2017 31/12/2016
Common Equity Tier 1 Ratio (Bas 11,80% 11,50¥%

30/09/2017 (niet
geauditeerd)

31/12/2016 (geauditeerd

(Groepsaandeel)

Geconsolideerd balanstotaal 2.158.500 2.076.959
Geconsolideerde leningen 711.589 712.233
schuldvordering verschuldigd door

klanten

Geconsolideerde items verschuld 793.163 765.953
aan klanten

Aandeelhouderskapitaal 100.544 100.664

veranderingen

Verklaringen met betrekking tot de afwezigheid vasignificante of wezenlijke negatiev

Zie Onderdeel B.12 hierboven in het geval van dé&BNsroep.

D

Er is geen wezenlijk nadelige verandering geweestei vooruitzichten van BNPP of de BNPP
Groep sinds zaterdag 31 december 2016 (aan he¢ eimd het vorig boekjaar waarvoor
gecontroleerde jaarrekening is gepubliceerd).

de

B.19/B.13

Gebeurtenissen
die een impact
hebben op de
solvabiliteit van
de
Garantieverstrekk
er

—

Niet van toepassing, op de datum 15 februari 2018®r zover de Gararn
weet, hebben er geen recente gebeurtenissen m@aatstpn die in
wezenlijke mate relevant zijn voor de evaluatie @ensolvabiliteit van de
Garant sinds zaterdag 30 september 2017.

B.19/B.14

Afhankelijkheid
van andere
entiteiten binnen
de Groep

Onder voorbehoud van de volgende paragraaf, is BNetPafhankelijk van
andere ondernemingen binnen de BNPP Groep.

In april 2004 begon BNPP met het uitbesteden vanlnffastructure
Management Services aan BNP Paribas Partners riovétion (BP2l) joint
venture end 2003 opgezet samen met IBM France. B&#rt IT
Infrastructuurbeheerdiensten voor BNPP en versgidi
dochtermaatschappijen van BNPP in Frankrijk (inefusBNP Paribas
Personal Finance, BP2S en BNP Paribas Cardif), séw#énd en Italié
Halverwege december 2011 heeft BNPP het contradt IBEl France
vernieuwd voor een periode tot eind 2017. Eind 2@it®en de partijen ee
overeenkomst aan om vanaf 2013 deze afsprakendanmait te breiden ng

= 5
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BNP Paribas Fortis. De Zwitserse dochtermaatschappmp 31 december
2016 gesloten.

BP2| valt onder de operationele controle van IBMrfee. BNP Paribas heeft
een sterke invloed op deze entiteit, wat 50/50relgen is met IBM France.
Het personeel van BNP Paribas dat is beschikbagasteld aan BP2l bestaat
voor de helft uit het permanente personeel varediéeit, de gebouwen en
verwerkingscentra zijn eigendom van de Groep, dnbketuur biedt BNH
Paribas het contractuele recht om de entiteit teroteren en het weer in de
Groep op te nemen, mocht dit nodig zijn.

ISFS is een volledige dochter van IBM die haar naamanderd heeft in IBM
Luxembourg en het IT-infrastructuurbeheer verzargor een deel van de
entiteiten van BNP Baripas Luxembourg.

>

De gegevensverwerkingshandelingen van BancWestemouitbesteed aa
Fidelity Information Services F1S") voor de belangrijkste bankactiviteite
De hosting- en productiehandelingen vinden ooktplbg FIS in Honolulu.

=

De gegevensverwerking van Confinoga France wottiesieed aan SDDC,
een volledige dochter van IBM.

Zie ook Onderdeel B.5 hierboven.

B.19/B.15

Beschrijving van
de
hoofdactiviteiten

BNP Baribas bekleedt belangrijke posities in zipe¢ belangrijke bedrijven:

° Retail Banking en Dienstel, die omvatter
e Thuismarkten, bestaand uit:

e Frans Retail Bankieren (FRI

e BNL banca commerciale (BNL bc), Italiaans retail
bankieren,

e Belgisch Retail Bankieren (BRB),

e Andere activiteiten met betrekking tot Binnenlamds
Markten, inclusief Luxemburgs Retail Bankieren (URB

e Internationale Financiéle Diensten, die omva
e Europees-Mediterranees,
e BancWes
e Persoonlijke Financierin

e Verzekeringen,

e Vermogensbeheer;
e  Zakelijk en Institutioneel Bankieren (CIB), wat omval

e  Zakelijk Bankieren,

10
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e  Wereldwijde markten,

e Beveiligingsdiensten.

B.19/B.16

Controlerende
aandeelhouders

Geen van de bestaande aandeelhouders controle®&® BiMect of indirect
Vanaf vrijdag 30 juni 2017 zijn de voornaamste astldouders Sociét

société anonyme (naamloze vennootschap) die hanalelens de Belgisch
overheid en die 7,7% van het aandeelhouderskapitzal. BlackRock Inc
bezit 5,1% van het aandeelhouderskapitaal en hebotf@rtogdom
Luxemburg bezit 1,0% van het aandeelhouderskapité@br zover BNPP
weet, hebben geen andere aandeelhouders dan SBRakRock Inc. mee
dan 5% van het kapitaal of de stemrechten.

B.19/B.17

Gevraagde
kredietratings

BNPP's lange termijn kredietratings zijn A met estabiel vooruitzicht

vooruitzicht (Moody's Investors Service Ltd.), A+ et een stabie
(DBRS Limited) en BNPP's korte termijn kredietrgsreijn A-1 (Standard &
Poor's Credit Market Services France SAS), P-1 (@®olnvestors Servic

Ltd), F1 (Fitch France S.A.S.) en R-1 (gemidde@BRS Limited).

Een effecten rating is geen aanbeveling om effeletekopen, te verkopen ¢
te houden en ratings kunnen op elk moment geschessanderd of
ingetrokken worden door het ratingagentschap daatileg heeft toegekend.

Sectie C -Aandelen

(O}

Fédérale de Participations et d'InvestissemeBERI"), een public-interest

(Standard & Poor's Credit Market Services Franc&)5Aa3 met een stabie

vooruitzicht (Fitch France S.A.S.) en AA (laag) neein stabiel vooruitzicht

11%

Onderdeel Titel
Cc.1 Type en klasse |De Schuldeffecten zijn CertificatenGertificaten) en worden in Reeks
Schuldeffecten/| |uitgegeven.
SIN Het Reeksnummer van de Schuldeffecten GE1975FLD. Het
Tranchenummer is 1.
De ISIN isXS1713618855
De Gemeenschappelijke Codeligl 361885
De Schuldeffecten zijn contant vereffende Schuktzén.
Cc.2 Munteenheid De munteenheid van de Reeks Schuldeffés EURO (« EUR »).
C5 Beperkingen op |De Schuldeffecten zijn wvrij overdraagbaar, onderorbehoud van de

de vrije
overdraagbaarhe
d

aanbieding- en verkoopsbeperkingen in de Vereni§t&en, de Europes
iIEconomische Ruimte, Belgi&, de Tsjechische repkibenemarken, Finlang
Frankrijk, Duitsland, Hongarije, lerland, Itali&,ukemburg, Noorwegen
Polen, Portugal, Roemenié&, Spanje, Zweden, hetri@aeKoninkrijk, Japan
en Australié en onder de Prospectusrichtlijn emnvditen van enige jurisdicti
waar de betrokken Schuldeffecten worden aangebofdegrkocht.

D

=h
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Onderdeel Titel

C.8 Rechten Schuldeffecten uitgegeven onder dit Basisprospeciuten voorwaarder
verbonden aan déhebben, waaronder onder andere:
Schuldeffecten
Status
De effecten worden op ongedekte basis uitgegeviéectEn die op ongedekt
basis worden uitgegeven, vormen niet-achtergesteltte ongedekte
verplichtingen van de Emittent en zijn onderlingn\gelijke rang.

D

Belasting

De houder dient alle belastingen, lasten en/ofdrose betalen die ontstaan
door de vereffening van de Schuldeffecten en/dedering of overdracht van
het Verschuldigde. De Emittent zal van de bedragjeattiva verschuldigd aan
de Houders bepaalde belastingen en kosten aftrellieemiet eerder zijn
afgetrokken van de bedragen of activa verschuldigo de Houders, zoals de
Berekeningsagent bepaalt dat ze toerekenbaarasij@ Schuldeffecten.

Betalingen zullen in elk geval onderworpen zijn #8ralle fiscale of andere
wetten en regelgevingen die hierop van toepassijigap de plaats van
betaling, (ii) enige inhouding of aftrek die vetds volgens een overeenkomst
beschreven in Sectie 1471(b) van de US InternakRex Code van 1986 (de
"Code") of anderszins wordt opgelegd volgens Secti€71 tot 1474 van de
Code, enige regelgevingen of overeenkomsten daarprehige officiéle
interpretatie daarvan, of enige wet die een intevgonementele aanpak
hiervoor implementeert, en (iii) enige inhouding aftrek vereist volgens
Sectie 871 (m) van de code.

Daarnaast bij het vaststellen van het in te houoleaf te trekken bedrag
vereist volgens Sectie 871(m) van de opgelegde té&/edanzien van de ove
de schuldeffecnten te betalen bedragen, heeft d&eatrhet recht "op divident
lijkende" betaling in te houden (zoals gedefiniegwmbr het doel van Sectie
871(m) van de Wet) tegen 30 procent.

Negatieve zekerheid

De voorwaarden voor de Schuldeffecten mogen geepeling inzake
negatieve zekerheid bevatten.

Gevallen van wanprestatie (Events of default)

De voorwaarden voor de Schuldeffecten zullen gesmlten van wanprestat
bevatten.

0]

Vergaderingen

—

De voorwaarden van de Schuldeffecten zullen begatinbevatten voor he
oproepen van vergaderingen van houders van démgd&ighuldeffecten om t
beraadslagen over aangelegenheden in hun algeneéeambKrachtens dez
bepalingen kunnen bepaalde omschreven meerderksidibn bindend zijn
voor alle houders, met inbegrip van de houdersddigelevante vergadering
niet bijwoonden of daar geen stem uitbrachten emdécs die een van de
meerderheid afwijkende stem hebben uitgebracht.

@ D

Toepasselijk recht

De Schuldeffecten, de Agentovereenkomst onder Engeht (zoals van tijd
tot tijd gewijzigd of aangevuld), de verbonden Gaies met betrekking tot de
Schuldeffecten en enige niet-contractuele verglichdie ontstaat uit of in

12
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verband met de Schuldeffecten, de Agentovereenkamdéer Engels rech
(zoals van tijd tot tijd gewijzigd of aangevuld) de garantie met betrekking
tot de Schuldeffecten zullen onderworpen zijn aen, zullen gelden in
overeenstemming met het Engels recht.

—

C.9

Interest/Aflossin

g

Interest

De Effecten betalen rente, indien van toepassiag,de vaste rente van 2,00
procent. De eerste Datum van Rentebetaling, indéentoepassing, zal valle
op 12 april 2019.

]

De rente wordt berekend zoals hieronder uiteengezet
Snowball Digital Coupon is van toepassing:

(A) indien de Snowball Digital Coupon Voorwaardevgddaan met betrekking
tot SPS Coupon Waarderingsdatum(i)

Tarief (i) + Som van Tarieven(i); of

(B) indien de Snowball Digital Coupon voorwaardetrig voldaan met
betrekking tot de SPS Coupon Waarderingsdatum (i):

Nul
waarbij :

Tarief is 2,00 procent.

=

“i” zijnde een getal van 1 tot 10 dat de relevant& SWPaarderingsdatun
weergeeft.

Som van Tarieven betekent de som van Tarieven voor elke SPS Coupon

Waarderingsdatum in de periode van (maar met iitgjuvan) de laatste
Snowball Datum die plaatsvindt (of in geval er géende Uitgiftedatum) to
(maar met uitsluiting van) de desbetreffende SP&G0 Waarderingsdatum

Snowball Digital Coupon Voorwaarde betekent dat de Snowball Barrigre
Waarde voor de desbetreffende SPS Coupon Waardddnhgn gelijk is aan
of groter dan het Snowball Niveau.

Snowball Datum betekent iedere datum waarop the desbetreffendevisail
Digital Coupon Voorwaarde werd voldaan.

Snowball Niveauis 60 procent

Snowball Barriere Waarde betekent Waarde van de Onderliggende
Referentie (Underlying Reference Value)

Slotwaarde Uitoefenprijs (Strike Price Closing Vale): Van toepassing

Waarde van de Onderliggende Referentie (UnderlyindReference Value)
betekent, met betrekking tot een Onderliggende reefie (Underlying
Reference) en een SPS Waarderingsdatum (SPS \tmu@tate) (i) de
Slotkoerswaarde van de Onderliggende Referentiedétlying Reference
Closing Price Value) voor die Onderliggende Refgéeen(Underlying
Reference) met betrekking tot die SPS WaarderingsdgSPS Valuation
Date) (ii) gedeeld door de relevante Uitoefenprign de Onderliggend
Referentie (Underlying Reference Strike Price);

(]

Om misverstanden te vermijden bij het vastleggem (g hierboven, zal de
SPS Waarderingsdatum nooit refereren naar de fditobgsdatum

Slotkoerswaarde van de Onderliggende Referentie (Uderlying Reference

13
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Onderdeel Titel
Closing Price Value)betekent, met betrekking tot een SPS Waarderitgsd
(SPS Valuation Date), de Slotkoers (Closing Lewsd} betrekking tot die dag.
Uitoefenprijs van de Onderliggende Referentie (Unddying Reference
Strike Price) betekent, met betrekking tot een OnderliggendeetRetie
(Underlying Reference), de Slotkoerswaarde van dee@iggende Referenti
(Underlying Reference Closing Price Value) voor d@nderliggende
Referentie op de Uitoefendatum (Strike Date)
Onderliggende Referentie (Underlying Reference)fthde betekenis zoal
uiteengezet in element C.20.
SPS Waarderingsdatum (SPS Valuation Datepetekent the SPS Coup
Waarderingsdatum of de Uitoefendatum, zoals vapassng.
SPS Coupon Waarderingsdatunbetekent de Vestiging van Prijs Datum.
Vestiging van Prijs Datum betekent de desbetreffende Waarderingsdatum
Waarderingsdatum betekent de Rente Waarderingsdatum
Rente Waarderingsdatum 3 april 2019 (n = 1), 3 april 2020 (n = 2), 6 iap
2021(n = 3), 4 april 2022 (n = 4), 3 april 2023HB).
Interestbetaaldatum: 12 april 2019 (n = 1), 14 april 2020 (n = 2), april
2021 (n = 3), 13 april 2022 (n = 4), 12 april 2qa3=5).
Uitoefendatum (Strike Datg: 3 april 2018
Aflossing Waarderingsdatum: 3 april 2023
Slotkoers (Closing Leve) betekent de officiéle slotkoergl@sing level van de
Onderliggende Referenti&derlying Referengeop de relevante dag.
Aflossing
Tenzij eerder afgelost of geannuleerd, zal elk &f{8ecurity afgelost worden
op 2 juni 2022, zoals uiteengezet in Element C.18.
Vertegenwoordiger van de Houders van effecten
De Emittent heeft geen vertegenwoordiger van deul8effectenhouder
aangewezen.
Gelieve eveneens bovenstaande post C.8 te lezakeimechten die verbondg
zijn aan de Schuldeffecten.

C.10 Derivatencompo |De interestbetalingen betreffende de Schuldeffeztdlen bepaald worden i
nent in de overeenstemming met de prestatie van een of meer@aspecifieerds
interestbetaling |Ondeliggende Referentie(s)

Gelieve ook Onderdeel C.9 hierboven en C.15 hiezotelraadplegen

C.11 Toelating tot de [Niet van toepassing.
verhandeling

C.15 Hoe de waarde |Het bedrag dat moet worden betaald op de aflos@ndperekend doo

van de
investering in de
derivate effecten
wordt beinvioed
door de waarde
van de

verwijzing naar de Onderliggende Referentie(s) :REJ STOXX® Banks
Index (Bloomberg Code: SX7E Index).

Zie bovenstaande Onderdeel C.9. en onderstaanderdaad C.18.

14
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onderliggende
activa

e

C.16 Looptijd van De Datum van Aflossing van de Schuldeffecten i@l 2023.
derivatieve
effecten
Cc.17 Vereffeningsproc|Deze Reeks Schuldeffecten wordt contant vereffend.
edure De Emittent heeft niet de optie de vereffening éfé¢nde de schuldeffecten
wijzigen.
C.18 Winst op |Zie punt C.8 hierboven voor de rechten die verbaond#in aan de
Derivate Schuldeffecten.

Schuldeffecten

Finale Aflossing

—

Behalve als eerder afgelost of gekocht en geanriylgeeft elk Schuldeffeg
de houder ervan het recht om van de Emittent ofAftlessingsdatum een
Contant Vereffeningsbedrag te ontvangen dat galigan:

Finale Uitbetalingen (Final Payouts)
Finale uitbetalingen van Gestructureerde Product Stuldeffecten (SPS)

Reverse Convertible Securitiesproducten met een vaste termijn gekoppeld
aan zowel de prestaties van de Onderliggende Reie(® en een knock-in
level. Er is geen kapitaalbescherming en deze ptedibetalen coupons uit.

NA x Reverse Convertible Standard
NA betekent EUR 1,000

SPS Reverse Convertible Standard Securities

(A) Indien geen Knock-in Event is voorgekomen:
100% ; of

(B) Indien een Knock-in Event is voorgekomen:
Min(100% ; Definitieve Aflossingswaarde)

Definitieve Aflossingswaarde Final Redemption ValugbetekentWaarde van de
Onderliggende  Referentie UfQderlying Reference Valye Slotwaarde
Uitoefenprijs (Strike Price Closing Valug Van toepassing

Onderliggende Referentie Waarde Underlying Reference Valuebetekent,
met betrekking tot een Onderliggende Referertiadgrlying Referengeen
een SPS WaarderingsdaturBPS Valuation Daje (i) de Onderliggende
Referentie Slotkoers Waardér{derlying Reference Closing Price Valu@or
die Onderliggende Referenti&riderlying Referengemet betrekking tot die
SPS Waarderingsdatun$®PS Valuation Daje(ii) gedeeld door de relevante
Onderliggende Referentie Uitoefenpriignderlying Reference Strike Price

Om misverstanden te vermijden bij het vastleggem (g hierboven, zal de
SPS Waarderingsdatum nooit refereren naar de fditogsdatum

Onderliggende Referentie Slotkoers Waarde Underlying Reference
Closing Price Valug betekent, met betrekking tot een SPS Waarderingsdat
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(SPS Valuation Da)ede Slotkoerslosing Level met betrekking tot die dag.

Onderliggende Referentie Uitoefenprijs (nderlying Reference Strike
Price) betekent, met betrekking tot een OnderliggendesiRetie Underlying
Referencg de Onderliggende Referentie Slotkoers Waartedérlying
Reference Closing Price Valueroor die Onderliggende Referentie op
Uitoefendatum $trike Daté

Onderliggende Referentie Underlying Referenc heeft de betekenis zoals

uiteengezet in element C.20

SPS Waarderingsdatum SPS Valuation Datg betekent de SPS Aflossing

WaarderingsdatumSPS Redemption Valuation Dptef de Uitoefendatum
zoals van toepassing.

SPS Aflossing Waarderingsdatum $PS Redemption Valuation Date
betekentVestiging van Prijs Datum

Vestiging van Prijs Datum betekeiaarderingsdatum (Valuation Date)

Waarderingsdatum  (Valuation  Date) betekent de Aflossing
WaarderingsdatunRedemption Valuation Dgte

Uitoefendatum (Strike Datg betekent 3 april 2018.

Aflossing Waarderingsdatum (Redemption Valuation Dafebetekent 3 apri
2023.

Slotkoers (Closing Leve) betekent de officiéle slotkoergl@sing level van de
Onderliggende Referenti&derlying Referengeop de relevante dag.

Knock-in Event : Van toepassing

SPS Knock-in Eventbetekent datle waarde van de Onderliggende Refere

op de Aflossingswaarderingsdatum kleiner is dan waarde van de

Onderliggende Referentie op de Uitoefenwaarderiaigsd

Knock-in Value betekentWaarde van de Onderliggende Referertiaderlying
Reference Valye

Slotwaarde Uitoefenprijs (Strike Price Closing Valug Van toepassing.

Onderliggende Referentie Waarde Underlying Reference Valuebetekent,
met betrekking tot een Onderliggende Refereritiaderlying Referengeen
een SPS WaarderingsdaturBPS Valuation Da)e (i) de Onderliggende
Referentie Slotkoers Waarddr{derlying Reference Closing Price Valu@or
die Onderliggende Referenti&rfderlying Referengemet betrekking tot die
SPS Waarderingsdatun$PS Valuation Daje(ii) gedeeld door de relevan
Onderliggende Referentie Uitoefenpriignderlying Reference Strike Prige

Om misverstanden te vermijden bij het vastleggem (g hierboven, zal de

SPS Waarderingsdatum nooit refereren naar de fditogysdatum

Onderliggende Referentie Slotkoers Waarde Underlying Reference
Closing Price Valug betekent, met betrekking tot een SPS Waarderingsd

(SPS Valuation Da)ede SlotkoersGlosing Level met betrekking tot die dag.

Onderliggende Referentie Uitoefenprijs Underlying Reference Strike
Price) betekent, met betrekking tot een OnderliggendesiRetie Underlying
Referencg de Onderliggende Referentie Slotkoers Waartedérlying
Reference Closing Price Valuevoor die Onderliggende Referentie op
Uitoefendatum $trike Datg

ntie
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Onderliggende Referentie Underlying Referenck heeft de betekenis zoals
uiteengezet in element C.20

SPS Waarderingsdatum EPS Valuation Datg betekent de Knock-In
Bepalingsdatum of the Uitoefendatum, zoals vandsesing

Knock-In Bepalingsdatum betekent de Aflossing Waarderingsdatum
(Redemption Valuation Dgte

Knock-in Level betekent 60%.
Uitoefendatum (Strike Datg betekent 3 april 2018.

Aflossing Waarderingsdatum (Redemption Valuation Dafebetekent 3 apri
2023.

Slotkoers (Closing Leve) betekent de officiéle slotkoergl@sing level van de
Onderliggende Referenti&derlying Referengeop de relevante dag.

Automatische Vervroegde AflossingAutomatic Early Redemption)

Indien er zich een op om het even welke Automaéis¢brvroegde Aflossing
Waarderingsdatum (Automatic Early Redemption VatmDate) een geval
van Automatische Vervroegde Aflossing (AutomaticliEé&kedemption Event
voordoet, dan zullen de Effecten vervroegd teruagddt worden op de
Automatische Vervroegde Aflossingsdatum (Automdiiarly Redemption
Date) tegen het Automatisch Vervroegd AflossingsdgdAutomatic Early
Redemption Amount) .

Het Automatisch Vervroegd Aflossingsbedrag (Autamd&arly Redemption
Amount) zal gelijk zijn aan het :

Automatisch  Vervroegd  Aflossingsuitkering  (Automatic  Early
Redemption Payout).

SPS Automatisch Vervroegd Aflossingsuitkering (SPwutomatic Early
Redemption Payout).

NA x (AER Aflossingspercentage + AER Exit Tarief)

NA betekent EUR 1.000

AER Aflossingspercentagd AER Redemption Percentagdpetekent 100%
AER Exit Tarief (AER Exit Rate)betekent AER TariefAER Ratg

AER Tarief (AER Ratg betekent 0%

Gebeurtenis van Automatische Vervroegde Terugbetalg (Automatic
Early Redemption Event betekent dat op een Waarderingsdatum |van
Automatische Vervroegde Terugbetaling de SPS Wawote Automatische
Vervroegde Terugbetaling groter is dan of gelijkasn het Niveau van de
Automatische Vervroegde Terugbetaling.

Automatisch Vervroegd Aflossingsniveau Automatic Early Redemption
Leve) betekent 100%

SPS AER Waarde(SPS AER Valug betekentWaarde van de Onderliggende
Referentie (Underlying Reference Valye

Onderliggende Referentie Waarde Underlying Reference Valuebetekent,
met betrekking tot een Onderliggende Referertiadgrlying Referengeen
een SPS WaarderingsdaturBPS Valuation Daje (i) de Onderliggendef
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Referentie Slotkoers Waardér{derlying Reference Closing Price Valu@or
die Onderliggende Referenti&rfderlying Referengemet betrekking tot die
SPS Waarderingsdatun$®PS Valuation Daje(ii) gedeeld door de relevante
Onderliggende Referentie Uitoefenpriignderlying Reference Strike Price

Om misverstanden te vermijden bij het vastleggem (g hierboven, zal de
SPS Waarderingsdatum nooit refereren naar de fditogsdatum

Onderliggende Referentie Slotkoers Waarde Underlying Reference
Closing Price Valug betekent, met betrekking tot een SPS Waarderingsdat
(SPS Valuation Da)ede SlotkoersGlosing Level met betrekking tot die dag

Onderliggende Referentie Uitoefenprijs (nderlying Reference Strike
Price) betekent, met betrekking tot een OnderliggendesiRetie Underlying
Referencg de Onderliggende Referentie Slotkoers Waartedérlying
Reference Closing Price Valueroor die Onderliggende Referentie op
Uitoefendatum $trike Daté

Onderliggende Referentie (Underlying Referenc heeft de betekenis zoals
uiteengezet in element C.20

SPS Waarderingsdatum §PS Valuation Datg betekent de elke Vervroegde
Aflossing Waarderingsdatum of de Uitoefendatum]szwgan toepassing.

Automatische Vervroegde Aflossing Waarderingsdatum(Automatic Early
Redemption Valuation Dafebetekent 3 april 2019 (n = 1), 3 april 2020 (n =
2), 6 april 2021 (n = 3), 4 april 2022 (n = 4).

Automatische Vervroegde Aflossingsdatum Automatic Early Redemption
Date) betekent 12 april 2019 (n = 1), 14 april 2020 (8)=15 april 2021 (n =3
3), 13 april 2022 (n = 4), 13 april 2023 (n = 5).

Uitoefendatum (Strike Datg betekent 3 april 2018.

Slotkoers (Closing Leve) betekent de officiéle slotkoersl@sing leve)l van de
Onderliggende Referenti®&fiderlying Referengeop de relevante dag.

C.19 Finale referentigDe finale referentieprijs van het onderliggende =mebrden bepaald in
prijs van het|overeenstemming met de waarderingsmechanismen ijdieuiteengezet in
Onderliggende |bovenstaand Onderdeel C.18.

C.20 Onderliggende |Informatie betreffende de Onderliggende Referefitladerlying Referenge

Referentie kan worden verkregen van de volgende website:
k Index Bloomberg Index Sponsor Website
Code
1 |EURO Sﬁgéz(@ Banks| sx7E Index | STOXX LIMITED | www.stoxx.com

Sectie D - Risico's
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D.2 Voornaamste Mogelijke kopers van Schuldeffecten uitgegeven omdie Basisprospectus
risico's met moeten ervaren worden met betrekking tot optiesptietransacties en moete

betrekking tot de
Emittent en de
Garantieverstrek
ker

de risico's van transacties begrijpen die komekekijbij Schuldeffecten. Het
beleggen in Schuldeffecten leidt tot bepaalde oisicwaarmee rekening
gehouden moet worden voordat er een beleggingsbiesli wordt genomer.
Bepaalde risico's kunnen van invioed zijn op heinagen van de Emittent om
aan zijn verplichtingen onder de Schuldeffectevdkeloen of het vermogen
van de Garantieverstrekker om aan zijn verpliclimgnder de Garantie (in
het geval van Schuldeffecten uitgegeven door BNPF.)Bte voldoen,
waarvan sommige buiten zijn controle liggen. In Ihdzonder wordt de
Emittent (en de Garantieverstrekker), in het gevah Schuldeffecten
uitgegeven door BNPP B.V.), samen met de BNPP Giaeptgesteld aan de
risico's die verband houden met zijn activiteitermals hieronder wordt
beschreven:

Garantieverstrekker
BNPP

Er zijn bepaalde factoren die de mogelijkheid kunmeinvioeden van de
Emittent om zijn verplichtingen onder de Schuldet® uitgegeven onder dit
Basisprospectus na te leven en, indien van toepggssvan de
Garantieverstrekker om zijn verplichtingen ondeGdgantie na te leven.

Zoals aangegeven in het Registratiedocument eméima Jaarverslag va
2016 van BNPP zijn acht hoofdrisicocategorieén lieheaan de activiteite
van BNPP:

]

1) Kredietrisico - Kredietrisico is het gevolg voortvlioeiend uit d
waarschijnlijkheid dat een lener of tegenpartij tnigan deze
verplichtingen kan voldoen in overeenstemming mee d
overeengekomen voorwaarden. De waarschijnlijkheid default en
het verwachte herstel van de lening of debiteuhét geval van
default zijn belangrijke bestanddelen van de
kredietkwaliteitsbeoordeling.

1%}

2) Effectisering in het BankboekEffectisering betekent een transact
of plan waarbij het kredietrisico dat verband hoomdit blootstelling
of pool van blootstellingen is verdeeld, hebben w@gende
kenmerken:

9]

- betalingen gedaan in de transactie of het planéraafjvar
de prestaties van de Dblootsteling of pool varn
blootstellingen;

- de subordinatie van hijven bepaalt de verspreiding v
verliezen gedurende de levensduur van de risicodoaeht.

Alle toezeggingen (met inbegrip van derivatenliguoiditeitslijnen)

gedaan voor een effectisering moeten behandeld emordls
effectiseringsblootstelling. De meeste van die éggingen worden
genoteerd in het prudentiéle bankboek;

3) Tegenpartij kredietrisic - Tegenpartij kredietrisico is de vertalil
van het kredietrisico dat opgesloten ligt in finghe transacties,
investeringen en/of betalingstransacties tussemnfgytijen. Die
transacties omvatten bilaterale overeenkomsten szaaler-de
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(4)

toonbank OQTC) derivatenovereenkomsten alsmede overeenkoms
aangegaan via clearinginstuten. Het bedrag vanrigito kan
verschillen in de loop van de tijd in lijn met vaderende
marktparameters die dan van invlioed is op de vegingswaarde
van de betrokken transacties;

Tegenpartijrisico ligt in het geval dat een tegetipazijn
verplichtingen niet na kan komen om de Bank de edifje
aanwezige waarde van de stromen te betalen mexkkitg tot een
transactie of een portefeuille waarvoor de Bank metto-ontvanger
is. Tegenpartijkredietrisico is ook gekoppeld aane
vervangingskosten van een derivaat of portefeuildéet geval de
tegenpartij zijn betalingsverplichting niet na Keemen. Dus kan het
als marktrisico gezien worden in geval van het natomen van de
betalingsverplichting of een onvoorzien risico. &epgartijrisico
vloeit voort uit zowel bilaterial activiteiten vaBNP Paribas met
klanten als verrekeningsactiviteiten via een vesridantoor of een
externe verrekenaar.

Marktrisica - Marktrisico's het risico op verlies van waarde d
nadelige trends in marktprijzen of -parameter, dfwngirect
observeerbaar of niet.

Observeerbare marktparameters omvatten, maar igijbaperkt tot,
wisselkoersen, prijzen van schuldeffecten en griofigs (ofwel

genoteerd of verkregen door referentie naar eergeligtbare

activum), prijzen van derivaten en andere pararsetier rechtstreeks
hieruit getrokken kunnen worden, zoals intereseoget
kredietspreidingen, volatiliteiten en geimpliceerderrelaties en
andere vergelijkbare parameters.

Niet-observeerbare factoren zijn de factoren didageerd op
werkende aannames, zoals parameters in modellgebafseerd op
statistische of economische analyses, niet-zekestéen in de
markt.

In vaste inkomsten handelsboeken, kredietinstruemenivorden
gewaardeerd op basis van de opbrengsten van bomds
kredietspreidingen, die marktparameters op dezelfa@nier
vertegenwoordigt als interestvoeten of wisselkaerseHet
kredietrisico dat voortvloeit uit het schuldinstreimt van de emittent
is dus een bestanddeel van marktrisico bekendhatteatrisico.

Liquiditeit is een belangrijk bestanddeel van masito. In tijden
van beperkte of geen liquiditeit, kunnen instrureenof goederen
niet verhandelbaar zijn tegen hun geschatte waaBle. kan
bijvoorbeeld voortvloeien uit lage transactievolamewnekelijke
restricties of een sterke disbalans tussen vraagambod voor
bepaalde activa.

Het marktrisico met betrekking tot bankactiviteitemvat het risico
van verlies op aandelen aan de ene kant en de'sisian rente en
wisselkoersen die voortvloeien uit internediatipdigtiten van

banken aan de andere kant;
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Liquiditeitsrisico - Liquiditeitsrisico is het risico dat BNPP niet i
staat is zijn verplichtingen na te komen of om eesitie te af te
wikkelen of af te handelen vanwege de marktomgevinfg
idiosyncratische factoren (d.w.z. specifiek voorBRNaribas) binnen
een gegeven tijdskader en tegen redelijke kosten.

Liquiditeitsrisico weerspiegelt het risico dat d&IBP Group niet in
staat is om aan huidige of toekomstige voorzienbae
onvoorzienbare contante of dekkingsvereisten teloas, over alle
tijdspannes, van korte tot lange termijn.

Dit risico kan voortvioeien uit de vermindering va
financieringsmiddelen, verlagen van financieringpadiken, een
verlaging van de liquiditeit van bepaalde middedéeen toename in
contante of dekkingsopvragingen. Het kan te malelybén met de
bank zelf (reputatierisico) of met externe factor@isico's in

sommige markten).

Het liquiditeitsrisico van de BNPP Group valt onéen wereldwijd
liquiditeitsbeleid goedgekeurd door de ALM-comméssian de
Group. Dit beleid is gebaseerd op managementpescitie erop
gericht zijn dat ze zowel bij normale omstandighredss tijdens een
liquiditeitscrisis van toepassing zijn. De liquiispositie van de
Group wordt beoordeel op basis van interne indieatoen
wetgevende ratio's.

Operationeel risico Operationeel risico is het risico op verlies do
ongeschikte of falende interne processen of dooteres
gebeurtenissen expres, per ongeluk of natuurramBeheer van
operationeel risico is gebaseerd op een analysedgatoorzaak -
gebeurtenis - gevolg" keten.

Interne processen die leiden tot operationeelaigian betrekking
hebben op werknemers en/of IT-systemen. Externeuemissen
omvatten, maar zijn niet beperkt tot, overstromimgedrand,
aardbevingen en  terroristische  aanvallen. Kredietf

marktgebeurtenis, zoals een default of fluctuatiesvaarde vallen
niet binnen het bereik van operationeel risico.

Operationeel risico omvat fraude, personeelszagieots, juridische
risico's, niet-nalevingsrisico's, belastingrisi¢co'
informatiesysteemrisico's, gedragsrisico's (risicoet betrekking tot
het verstrekken van onvoldoende financiéle diemireng), risico
met betrekking tot defecten in besturingsprocessimg)usief
leningprocedures of modelrisico's alsmede mogelifkeanciéle
implicaties die voortvloeien uit het beheer vanutegierisico's.

Nalevings- en reputatierisicoNalevingsrisico wordt gedefinieerd in
Franse richtlijnen als het risico op wettelijke,madistratieve of
disciplinaire sancties, op groot financieel verl@sreputatieschade
waar een bank mee te maken kan krijgen als gevaig het niet
naleven van nationale of Europese wetten en rjeéatl
gedragscodes en normen van goede praktijken dietagmassing
zijn op bank- en financiéle activiteiten of instties die gegeven zijn
door een bestuursorgaan, vooral ten aanzien vatobpassen van

-

=)
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richtlijnen uitgevaardigd door een toezichthouderghan.

Per definitie is dit risico een subcategorie vamrrafioneel risico.
Aangezien bepaalde implicaties van nalevingsrisiclter meer dan
alleen een puur financieel verlies met zich megitreen
daadwerkelijk de reputatie van een instituut kamasce, behandelt
de BNPP nalevingsrisico's afzonderlijk.

Reputatierisico is het risico van schade toebrengam het
vertrouwen dat geplaatst is in een bedrijf doom zklanten,
tegenpartijen, leveranciers, werknemers, aanded#reu
toezichthouders en andere belanghebbenden wietnsween in een
essentiéle voorwaarde is voor het bedrijf om zijagelijkse
werkzaamheden uit te voeren.

Reputatierisico is primair gekoppeld aan alle aad&ico's die door
de BNPP gedragen worden;

Verzekeringsrisico's - BNP Paribas Cardif wdstitotgesteld aan de
volgende risico's:

- markt risico, risico va financieel verlies voortvloeiend L
ongunstige bewegingen van financiéle markten. Dez
ongunstige bewegingen worden opmerkbaar zichtbaar
koersen (valutawisselkoersen, obligatiekoerse
aandelenkoersen en grondstofprijzen, derivatenkoers
onroerend goedprijzen...) en wordt afgeleid vawttlaties
in rente, kredietspreidingen, volatiliteit en cdatees.

- kredietrisico, risico op verlies voortvloeiend fiuctuaties
in de kredietwaardigheid van emittenten van aamdele
tegenpartijen en schuldenaren aan wie de verzejerien
herverzekeringen  worden blootgesteld. Onder d
schuldenaren worden de risico's die verband houdet
financiéle instrumenten (inclusief de banken waat h
Bedrijf geld heeft ingelegd) en risico's die vertbdrouden
met vorderingen gegenereerd door de
verzekeringstechnische activiteiten (innen van p@em
herstel van herverzekering...) onderverdeeld in etwe
categorieén: "Activakredietrisico" en "Passivaketdsico".

- verzekeringstechnisch risico is het risico vanaficieel
verlies veroorzaakt door een plotselinge, onverteach
toename in verzekeringsclaims. Afhankelijk van hgie
verzekeringsbedrijf (leven, niet-leven), kan ditsicd
statistisch, macroeconomisch of gedrag zijn of ka
betrekking hebben op publieke gezondheid of rampen.

- operationeel risico is het risico op verlies otmeiend uit
de ontoereikendheid of het falen van interne preees|T-
storingen of opzettelijke externe gebeurtenissemet per
ongeluk als natuurlijk. De in deze definitie genalem
externe gebeurtenissen omvatten rampen van mdaesefij
natuurlijke aard.

ad in

Moeilijke markt en economische omstandigheden hebben geh
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(b)

(d)

(d)

(e)

()

()

(h)

@)

0

(k)

o

(m)

(n)

het verleden en hebben in de toekomst een wezentiggatieve
impact gehad en kunnen dit in de toekomst blijvebldten op de
omgeving waarin financiéle instellingen actief zgn dus ook op d
financiéle positie, resultaten en risicokosten garBNPP.

1%

Het referendum van het Verenigd Koninkrijk om dedpese Unie te
verlaten kan leiden tot veel onzekerheid, volaiiien verstoring of
de Europese en bredere financiéle markten en kanedn nadelig
effect hebben op de omgeving waarin BNPP actief is.

Vanwege het geografische bereik van hun aetteit, kan BNPR
kwetsbaaar zijn voor landelijke of regionaal spek#é politieke,
macroeconomische en financiéle omgevingen of ordgiaaden.

De toegang van BNPP tot en de kost van finaimgekunnen
negatief beinvioed worden door een herhaling vaarniti€le crises)
die op haar beurt de economische omstandighedestegbtert, en
verdere ratingverlagingen, toenames in kredietdprgén of andere
factoren teweeg kan brengen.

Significante wijzigingen in de interestvoet kem een negatieve
invlioed hebben op de inkomsten of winstgevendhaid BNPP.

De langere verblijf in een omgeving met lagateebrengt inherent
systeemrisico's met zich mee en het verlaten van dszgelijke
omgeving brengt ook risico's met zich mee.

11%

De degelijkheid en het gedrag van andere fildadnstellingen en
marktdeelnemers kunnen een negatieve invioed hetih&NPP.

BNPP kan significante verliezen lijden op habandels- en
investeringsactiviteiten omwille van marktfluctuegien volatiliteit.

BNPP kan minder inkomsten genereren van haavkdiage-
activiteiten en andere activiteiten die gebaseerih zop
commissielonen en vergoedingen gedurende een \@end@
marktactiviteit.

Langdurig verminderde dalingen van de marktenren liquiditeit
in de markten verminderen, wat het moeilijker maaikt activa te
verkopen en wat mogelijk tot significante verliezem leiden.

Wetten en richtlijnen die in de afgelopen jargjn aangenomen,
voornamelijk als antwoord op de wereldwijde finatei crisis,
alsmede nieuwe wetsvoorstellen, kunnen een signiféec impact
hebben op BNPP en de financiéle en economischeongge/aarin
het actief is.

1%}

BNPP is onderworpen aan uitgebreide en evohdgeegelgevend
regimes in de rechtsgebieden waarin zij actief is.

BNPP kan substantiéle boetes opgelegd krijgen adere
administratieve en criminele fouten voor niet-nagwan geldende
wetten en richtlijnen en kan ook verlies leiden dpgrelateerde (of
niet-gerelateerde) rechtszaken met particuliertjgar

D

Er zijn risico's verbonden aan het invoeren e strategische
plannen van BNPPplannen en de inspanningen voor milieu
verantwoordelijkheid van BNPP.
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(o) BNPP kan moeilijkheden ondervinden om  verworyen
ondernemingen te integreren en kan niet in stdehlvoordelen te
realiseren die verwacht werden van haar verwervinge

p) Intense concurrentie door banken en niet-bakkemen een nadelig
effect hebben op de inkomsten en winstgevendheidBNPP.

—

Q) Een substantiéle toename in nieuwe provisieseof daling van he
niveau van voorheen aangehouden provisies kan egatiave
invloed hebben op de operationele resultaten vaiPBNn haa
financiéle positie.

n BNPP's beleid inzake risico-management, -prooesien -methodes,
kan het blootstellen aan ongeidentificeerde of-géstnticipeerde
risico's die tot significante verliezen kunnen &id

(s) BNPP's hedging-strategieén kunnen mogelijke liezem niet
voorkomen.
® Aanpassingen aan de boekwaarde van de aandetan:

derivatenportefeuilles van BNPP en de schulden B&PP zelf
kunnen van invloed zijn op het nettoinkomen envetnogen van
de aandeelhouders.

(u) De verwachte wijzigingen in de boekhoudkundi@ncipes met
betrekking tot financiéle instrumenten kunnen varided zijn op de
balans, resultatenrekening en de regelgevendeakdygitio en leidt
tot aanvullende kosten.

v) De competitieve positie van BNPP kan beschadigdden indien
haar reputatie beschadigd wordt.

(w) Een onderbreking van de informatiesystemen BNPP kunnen
resulteren in materieel verlies van klantinformasehade aan de
reputatie van BNPP en kan leiden tot financieeliegr

x) Onvoorziene externe gebeurtenissen kunnen deitaiten van
BNPP verstoren en significante verliezen en bijkodee kosten
veroorzaken.

BNPP B.V.

De grootste risico's die hierboven beschreven wordet betrekking tot BNPP
vormen ook de belangrijkste risico's voor BNPP, B.Yowel als een
individuele entiteit of een bedrijf in de BNPP Gpoe

Afhankelijkheidsrisico

4%

BNPP B.V. is een werkzaam bedrijf. De activa vanFBNB.V. bestaat uit d
obligaties van andere BNPP Groep-entiteiten. Hetnegen van BNPP B.V|
om aan zijn eigen verplichtingen te voldoen harfgtan het vermogen vah
andere BNPP Groep-entiteiten om aan hun verplightinte voldoen. Met
betrekking tot schuldeffecten die worden uitgegevengt het vermogen vgn
BNPP B.V. om aan zijn verplichtingen te voldoen geis dergelijke
schuldeffecten af van de ontvangst van hen ondempadide
hedgingovereenkomsten die zijn aangegaan met aBiP® Groep-entiteiten
en, in het geval van Notionele Waarde Repack Seffigicten, Referenti¢
Zekerheidsactiva en/of andere overeenkomsten, zoals
terugkoopovereenkomsten, voor zover van toepas#igy.gevolg hiervan
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zullen Houders van BNPP B.V., onderhevig aan dalgen van de Garantie
afgegeven door BNPP, blootgesteld worden aan hanhogen van BNP
Groep-entiteiten om hun verplichtingen uit te veereolgens dergelijke
hedgingovereenkomsten en, in het geval van Not#on#laarde Repack
Schuldeffecten, het vermogen van de emittent(em), wh verplichters ter
aanzien van, de Referentie Zekerheidsactiva omagedr te betalen di
verschuldigd zijn volgens dergelijke Referentie @dileidsactiva en/of zijn
tegenpartijen volgens andere overeenkomsten omveugplichtingen uit te
voeren volgens dergelijke overeenkomsten.

]

Marktrisico

BNPP B.V. stelt zich bloot aan marktrisico's dieomeloeien uit posities in
interestvoeten, wisselkoersen, grondstoffen enelangroducten, die allemaga
blootgesteld worden aan algemene en specifieke thewlegingen. Deze
risico's worden echter gehedged door optie- en swapenkomsten en
worden deze risico's in principe gemigreerd.

Kredietrisico

BNPP B.V. concentreert zich voor een groot deekmgulietrisico's aangezien
alle OTC-overeenkomsten van het moederbedrijf etiei@n BNPP Groept
entiteiten worden overgenomen. Het doel en de itgiten van BNPP B.V. i
overweging genomen alsmede het feit dat het moeddjbonder supervisie
staat van de Europese Centrale Bank en de Auteit€ontrole Prudentiel €
de Résolution vindt het management dat deze rsi@ahvaardbaar zijn. D
lange termijn senior schuld van BNP Paribas is bdemld als A door Standar
& Poor's en Aa3 door Moody's.

—

o @D

Ligquiditeitsrisico
BNPP B.V. wordt in grote mate blootgesteld aanitigaitsrisico's. Om dit

risico af te dekken, is BNPP B.V. netting-overeankten aangegaan met het
moederbedrijf en andere BNPP Groep-entiteiten.

D.3

Belangrijke
risico's met
betrekking tot de
Schuldeffecten

—

Naast de risico's (inclusief het risico op defallip van invioed zijn van he
vermogen van de Emittent om aan zijn verplichtingervoldoen onder d
Schuldeffecten of het vermogen van de Garantienaddgtr om zijn
verplichtingen na te komen volgens de Garanti®, gijbepaalde factoren dje
materiaal vormen voor het doel van het beoordebem het risico gekoppeld
aan Schuldeffecten afgegeven volgens dit Basispobgp inclusief:

1%

Marktrisico's

de Schuldeffecten (anders dan Zekergestelde Sdfedten) zijn niet-
zekergestelde obligaties;de handelsprijs van Sefffeicten wordt beinvloe
door een aantal factoren, inclusief, maar niet beget, (met betrekking va
Schuldeffecten gekoppeld aan een Onderliggenderéteie) de prijs van d¢
betreffende Onderliggende Referentie(s), tijd tossing en volatiliteit en
dergelijke factoren betekent dat de handelsprijs 8ahuldeffecten kunnen
onder het Contange Vereffeningsbedrag of waardeheaWerschuldigde;

O

blootstelling aan de Onderliggende referentie wandteel gevallen bereikt
door de betreffende Emittent die hedgingafspralkergaat en, met betrekking
tot Schuldeffecten gekoppeld tot een OnderliggeRdéerentie, mogelijke
beleggers worden blootgesteld aan de prestatiesleza hedgingafspraken en
gebeurtenissen die van invloed kunnen zijn op hegddspraken en als gevolg
het voordoen van deze gebeurtenissen kan van ohaijre op de waarde van
de Schuldeffecten;

25



Onderdeel

Titel

Risico's voor houders

in bepaalde omstandigheden kunnen Houders de ig#ledaarde op hu
investering verliezen.

Risico van Emittent/Garantieverstrekker

een daling in de beoordeling, indien aanwezig, \egev uitstaandg
schuldeffecten van de Emittent of GarantieverseeKindien van toepassing
door een kredietbeoordelaar kan leiden tot eenctedin de handelswaard
van de Schuldeffecten;

bepaalde renteconflicten kunnen zich voordoen@ziderdeel E.4 hieronder)
Juridische risico's

de aanwezigheid van een aanvullende verstorendeugehis of optionelg
aanvullende verstoring kunnen leiden tot een aanpgs van de
Schuldeffecten, vroegtijdige aflossing of kan leidgot het bedrag
verschuldigd op moment van geplande aflossing andlem het bedra
waarvan verwacht wordt dat het wordt betaald bjjlgede aflossing en a
gevolg de aanwezigheid van een aanvullende digrupti/of optionele
aanvullende disruptie kan een nadelig gevolg hebbpnde waarde o
liquiditeit van de Schuldeffecten;

onkosten en belastingen moeten betaald worden rageliing tot de
Schuldeffecten;

de Schuldeffecten kunnen worden geind in het gewal illegaliteit of
onuitvoerbaarheid en dergelijke aflossing kan eftden dat een beleggs
geen opbrengst realiseert op een belegging in del&ffecten;

een juridische beslissing of verandering in een iadtnatieve praktijk of
verandering in de Engelse of Franse wetgeving, Zouer van toepassing,
de datum van het Basisprospectus kan materieeémgemdelig van invioe
zijn op de waarde van Schuldeffecten die erdoamnbe®d worden;

Secundaire Marktrisico's

het enige middel waarmee een Houder waarde karisesst uit het
Schuldeffect voorafgaand aan de Aflossingsdatunonis hem te verkope
tegen da dan marktprijs in een beschikbare sectendsarkt en dat er gee
secundaire markt voor de Schuldeffecten hoeftjte (aiat kan betekenen d
een belegger moet uitoefenen of wachten tot afigssan de Schuldeffecte
om een hogere waarde kunnen realiseren dan zipelamaarde);

Risico's met betrekking tot Onderliggende Refeeawtiva

Daarbovenop, zijn er specifieke risico's verbondan de Schuldeffecten d
gebonden zijn aan een Onderliggende Referentie rGndar Hybride
Schuldeffecten) en een investering in dergelijkénuBteffecten zal enkel
aanzienlijke risico's omvatten die niet geassodi@erden met een investerir]
in een conventioneel schuldinstrument. Risicofitoverbonden aan d
Schuldeffecten die gebonden zijn aan de Onderlidgé&teferentie omvatten:

in het geval van Index Schuldeffecten, blootstglliaan een of meerde
indexen, gevallen van aanpassingen en marktvengemi of het niet-opene
van een beurs die een negatieve invloed kunnenehnebp de waarde en d
liquiditeit van de Schuldeffecten

de Emittent na een uitgifte geen informatie met rddeédng tot de

)

~

0]

A

n

Onderliggende Referentie ter beschikking zal stelle

26



Onderdeel

Titel

Risico's met betrekking tot specifieke soorten pcteh
De volgende risico's hebben betrekking op SPS-mtedu
Reverse Convertible Producten

Beleggers kunnen blootgesteld worden aan gedéleltélivolledig verlies van

hun belegging. De opbrengst van Schuldeffectentreingan de prestaties van
de Onderliggende Referentie(s) en of zich een kiodptreedt.

D.6 RisicowaarschuwZie Onderdeel D.3 hierboven.

ng In het geval van insolvabiliteit van de Emittentaté deze op een andere wijze
niet meer in staat of niet meer bereid is om deulsiglfifecten terug te betalgn
wanneer de terugbetaling opeisbaar wordt, kan eégger alle of een deel
van zijn investering in de Schuldeffecten verliezen
Als de Garantieverstrekker niet kan of wil voldoaan zijn verplichtingen
krachtens de Garantie wanneer deze verschuldigdisgen belegger alle of
een deel van zijn investeringen in de Schuldeffeetzliezen.
Daarnaast kunnen beleggers alle of een deel van ihuestering in
deSchuldeffecten als gevolg van de bepalingen eorwamrden van de
Schuldeffecten verliezen.

Sectie E - Aanbod
Onderdeel |Titel

E.2b Redenen voor hetDe netto-opbrengst van de uitgifte van de Schubaédin zullen deel gaan
aanbod en uitmaken van de algemene fondsen van de Emittestgdlijke opbrengsten
gebruik van kunnen worden gebruikt om posities in optie- ofrtigncontracten of anderg
opbrengsten hedging instrumenten te behouden.

E.3 Voorwaarden Deze Uitgifte van Schuldeffecten wordt aangebodereén niet-vrijgestelde
van het aanbod [Aanbod in het Koninkrijk Belgié.

De De uitgifteprijs issue pricg van de EffectenSecuritiey is 100%

E.4 Belang van Elke Dealeren diens filialen kunnen betrokken zijn geweestinede toekoms
natuurlijke betrokken worden, bij investeringsbankieren en/oimmerciéle bancaire
personen en transacties met, en mogelijks andere diensten esiérovoor, de Emittent en
rechtspersonen |diens Verbonden OndernemingeAffiliates) in het kader van de gewone
betrokken bij de |bedrijfsuitoefening.
uitgifte/aanbod Behoudens zoals hoger vermeld, heeft voor zoveErdgtent weet geen

enkele persoon die betrokken is bij de uitgifte @ Schuldeffecten een
belang van betekenis in het aanbod, met inbegrigegenstrijdige belangen.

E.7 Kosten Er worden door de Emittent een kosten ten lastedeaimelegger gelegd.

aangerekend aar
de belegger door|
de Emittent of
een aanbieder
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