FINAL TERMS FOR CERTIFICATES
FINAL TERMS DATED 2 NOVEMBER 2018
BNP Paribas Issuance B.V.

(incorporated in The Netherlands)
(as Issuer)

Legal entity identifier (LEI): 7245009UXRIGIRYOBR48

BNP Paribas

(incorporated in France)
(as Guarantor)

Legal entity identifier (LEI): ROMUWSFPU8SB8MPRO8K5P83

Up to 300,000 EUR “Athena Double Relax Also Best Wst-of” Certificates relating to 2 Shares
due 30 November 2022

ISIN Code: XS1850617108

under the Note, Warrant and Certificate Programme
of BNP Paribas Issuance B.V., BNP Paribas and Batib&s Fortis Funding

BNP Paribas Arbitrage S.N.C.

(as Manager)

The Certificates are offered to the public in the Rpublic of Italy from 2 November 2018 to
27 November 2018.

Any person making or intending to make an offethef Securities may only do so:

0] in those Non-exempt Offer Jurisdictions mentioned?aragraph 47 of Part A below, provided such
person is a Manager or an Authorised Offeror (&b serm is defined in the Base Prospectus) and that
the offer is made during the Offer Period specifiethat paragraph and that any conditions relet@nt
the use of the Base Prospectus are complied with; o

(ii) otherwise in circumstances in which no obligatioises for the Issuer or any Manager to publish a
prospectus pursuant to Article 3 of the Prospebiusctive or to supplement a prospectus pursuant to
Article 16 of the Prospectus Directive, in eachecas relation to such offer.

None of the Issuer, the Guarantor or any Managemhhorised, nor do they authorise, the makirangfoffer
of Securities in any other circumstances.

Investors should note that if a supplement to oupdaated version of the Base Prospectus referreeltw is

published at any time during the Offer Period (enétd below), such supplement or updated basepectss,

as the case may be, will be published and maddasl@iin accordance with the arrangements appbeihe

original publication of these Final Terms. Any @stors who have indicated acceptances of the Qdfer
defined below) prior to the date of publicationsoth supplement or updated version of the BasePcuss, as
the case may be, (th@ublication Date") have the right within two working days of thedfoation Date to
withdraw their acceptances.



PART A — CONTRACTUAL TERMS

Terms used herein shall be deemed to be defineddsfor the purposes of the Conditions set fortthe Base
Prospectus dated 5 June 2018, each Supplemerg Batie Prospectus published and approved on oretiéi®
date of these Final Terms (copies of which arelabts as described below) and any other Suppletoetite
Base Prospectus which may have been published ppd\ed before the issue of any additional amotint o
Securities (the Supplements) (provided that to the extent any such Supplen(@ns published and approved
after the date of these Final Terms and (ii) previdr any change to the Conditions of the Securisiech
changes shall have no effect with respect to thed@ions of the Securities to which these Finalmgnrelate)
which together constitute a base prospectus for pimgoses of Directive 2003/71/EC (th@rbspectus
Directive") (the "Base Prospectuy. The Base Prospectus has been passported aiyoirit compliance with
Article 18 of the Prospectus Directive. This docmtneonstitutes the Final Terms of the Securitiescdbed
herein for the purposes of Article 5.4 of the Pexgps Directive and must be read in conjunctiom e Base
Prospectus. Full information on BNP Paribas IssaaBw. (the Tssuer’) BNP Paribas (theGuarantor") and
the offer of the Securities is only available oe ttasis of the combination of these Final TermstaedBase
Prospectus. A summary of the Securities (which atsep the Summary in the Base Prospectus as amémded
reflect the provisions of these Final Terms) isexad to these Final Term§he Base Prospectus and any
Supplement(s) to the Base Prospectus and these Hinderms are available for viewing at
www.investimenti.bnpparibas.it and copies may be obtained free of charge at the exgfied offices of the
Security Agents. The Base Prospectus and the Supplent(s) to the Base Prospectus will also be availab
on the AMF websitewww.amf-france.org

References herein to numbered Conditions are taettms and conditions of the relevant series oluBeées
and words and expressions defined in such termscanditions shall bear the same meaning in thesal Fi
Terms in so far as they relate to such series ofi8es, save as where otherwise expressly pradvide

These Final Terms relate to the series of Secsrréie set out in "Specific Provisions for each Sérieelow.
References herein t&ecurities' shall be deemed to be references to the relésacurities that are the subject
of these Final Terms and referencesSecurity" shall be construed accordingly.



SPECIFIC PROVISIONS FOR EACH SERIES

SERIES NO. OF NO. OF ISIN COMMON ISSUE PRICE EXERCISE DATE
NUMBER SECURITIES SECURITIES CODE PER
ISSUED SECURITY

CE1040Y Up to 300,000 Up to 300,000 XS18506171M085061710 EUR 100 23 November 2022

GENERAL PROVISIONS

The following terms apply to each series of Semsit

© 0~ w0 N PF

10.

11.

12.

Issuer: BNP Paribas Issuance B.V.
Guarantor: BNP Paribas
Trade Date: 18 October 2018.
Issue Date: 30 November 2018.
Consolidation: Not applicable
Type of Securities: (@) Certificates
(b) The Securities are Share Securities

Automatic Exercise of Certificates applies to thert@icates.

The Exercise Date is 23 November 2022, or, if sl is not
a Business Day, the immediately succeeding BusiDaygs

The Exercise Date will be subject to the same adiests
provided for the Redemption Valuation Date.

The Exercise Settlement Date is 30 November 2022.

The minimum number of Securities that may be ezgertiby
the Holder is (1) one Security and in excess tHet®p
multiples of (1) one Security.

The provisions of Annex 3Additional Terms and Conditions
for Share Securitigsshall apply.

Unwind Costs: Not applicable

Form of Securities: Clearing System Global Security

Business Day Centre(s): The applicable Business Oentre for the purposes of the
definition of "Business Day" in Condition 1 TARGET2.

Settlement: Settlement will be by way of cash paymEash Settled
Securitiey

Rounding Convention for Cash Settlemeri¥lot applicable
Amount:

Variation of Settlement:

Issuer's option to vary settlement: The Issuersdoet have the option to vary settlement in
respect of the Securities.
Final Payout
SPS Payout: Auto-Callable Products

Autocall Standard Securities



(A) If FR Barrier Value is greater than or equal to the
Final Redemption Condition Level:

100% + FR Exit Rategr

(B) If FR Barrier Value is less than the Final Redeompti
Condition Level and no Knock-in Event has occurred:

100% + Coupon Airbag Percentage; or

© If FR Barrier Value is less than the Final Redeompti
Condition Level and a Knock-in Event has occurred:

Min (100%, Final Redemption Value).
Where:
FR Exit Rate means FR Rate
FR Ratemeans 15%
Coupon Airbag Percentagemeans 0%
Final Redemption Valuemeans the Worst Value;

Worst Value means, in respect of a SPS Valuation Date, the
lowest Underlying Reference Value for any Underyin
Reference in the Basket in respect of such SPSa¥ialuDate.

Basketmeans the Basket of Shares as set out in item;26(a)
Underlying Referencé means as set out in item 26(a);

Underlying Reference Value means, in respect of an
Underlying Reference and a SPS Valuation Date, th{g
Underlying Reference Closing Price Value for suctdérlying
Reference in respect of such SPS Valuation Datéigided by
the relevant Underlying Reference Strike Price;

Underlying Reference Closing Price Valuanmeans, in respect
of a SPS Valuation Date, the Closing Price in respé such
day;

SPS Valuation Datemeans the SPS Redemption Valuation
Date;

SPS Redemption Valuation Datemeans the Redemption
Valuation Date;

Strike Price Closing Value:Applicable;

Underlying Reference Strike Pricemeans, in respect of an
Underlying Reference, the Underlying Reference @p®rice
Value for such Underlying Reference on the StrilegeD

In respect of the Strike Date:

Underlying Reference Closing Price Valuanmeans, in respect
of a SPS Valuation Date, the Closing Price in respé such
day;

Where:

SPS Valuation Datemeans the Strike Date.

FR Barrier Value means the Worst Value;

Worst Value means, in respect of a SPS Valuation Date, the



Payout Switch:

lowest Underlying Reference Value for any Underyin
Reference in the Basket in respect of such SPSa¥ialuDate.

Basketmeans the Basket of Shares as set out in item;26(a)
Underlying Referencé means as set out in item 26(a);

Underlying Reference Value means, in respect of an
Underlying Reference and a SPS Valuation Date, th{g
Underlying Reference Closing Price Value for suctdérlying
Reference in respect of such SPS Valuation Datéigided by
the relevant Underlying Reference Strike Price;

Underlying Reference Closing Price Valuanmeans, in respect
of a SPS Valuation Date, the Closing Price in respé such
day;

SPS Valuation Date means the SPS FR Barrier Valuation
Date;

SPS FR Barrier Valuation Date means the Redemption
Valuation Date;

Strike Price Closing Value:Applicable;

Underlying Reference Strike Pricemeans, in respect of an
Underlying Reference, the Underlying Reference @p®rice
Value for such Underlying Reference on the StrileteD

In respect of the Strike Date:

Underlying Reference Closing Price Valuanmeans, in respect
of a SPS Valuation Date, the Closing Price in respé such
day

Where:
SPS Valuation Datemeans the Strike Date

Final Redemption Condition Levelmeans 100%

Switched Payoutmeans SPS Fixed Percentage Securities
SPS Fixed Percentage Securities

Constant Percentagel
Where:

Constant PercentageIneans 115%.

Applicable
Automatic Payout Switchis applicable.

Automatic Payout Switch Eventmeans that the SPS APS
Value is equal to or greater than the Automatic deay
Switch Level on a SPS APS Valuation Date;

SPS APS Valuaneans the Best Value;

Best Valuemeans, in respect of a SPS Valuation Date, the
highest Underlying Reference Value for any Undedyi
Reference in the Basket in respect of such SPSaViatu
Date.

Basketmeans the Basket of Shares as set out in item;26(a)



13.
14.
15.
16.

17.
18.
19.
20.

21.

Aggregation:
Relevant Asset(s):
Entitlement:
Exchange Rate:

Settlement Currency:

Syndication:

Minimum Trading Size:

Principal Security Agent:

Registrar:

Calculation Agent:

Underlying Referencé means as set out in item 26(a);

Underlying Reference Value means, in respect of an
Underlying Reference and a SPS Valuation Dateth@)
Underlying Reference Closing Price Value for such
Underlying Reference in respect of such SPS Valonati
Date (ii) divided by the relevant Underlying Refece
Strike Price.

Underlying Reference Closing Price Valuemeans, in
respect of a SPS Valuation Date, the Closing Phice
respect of such day;

SPS APS Valuation Dataneans the Settlement Price Date;
Settlement Price Datemeans the Valuation Date;
Valuation Date means the Redemption Valuation Date;

Payout Switch Date means the Redemption Valuation
Date;

SPS Valuation Datemeans the SPS Redemption Valuation
Date;

SPS Redemption Valuation Dateneans the Redemption
Valuation Date;

Strike Price Closing Value:Applicable;

Underlying Reference Strike Pricemeans, in respect of an
Underlying Reference, the Underlying Reference i@lps
Price Value for such Underlying Reference on thek&t

Date.

In respect of the Strike Date:

Underlying Reference Closing Price Valuemeans, in
respect of a SPS Valuation Date, the Closing Piice
respect of such day;

Where:
SPS Valuation Datemeans the Strike Date;
Automatic Payout Switch Levelmeans 105%;
Not applicable
Not applicable
Not applicable
Not applicable

The settlement currency ferghyment of the Cash Settlement

Amount is euro (EUR").
The Securities will be distributedanon-syndicated basis.
Not applicable.
BNP Paribas Arbitrage £N
Not applicable

BNP Paribas Arbitrage S.N.C.



160-162 boulevard MacDonald, 75019 Paris France
22. Governing law: English law

23. Masseprovisions (Condition 9.4): Not applicable

PRODUCT SPECIFIC PROVISIONS

24. Hybrid Securities: Not applicable
25. Index Securities: Not applicable
26. Share Securities/ETI Share Securities: Applicable
Share Securities: Applicable
(a) Share(s)/Share Company/Baskefhe Securities are linked to the performance ofdnary
Company/GDR/ADR/ETI shares, or, if so indicated in the table below,tla@oshare

Interest/Basket of ETI Interests: type in the share capital of the relevant Share (zom
(each an Underlying Referencé" or “Sharé“) set out in
the table below.

Underlyin Underlying Referencé Bloomberg
Referenc Currency code i Eees Exchangé
Assicurazioni EUR G IM IT0000062072 Borsa ltaliana
Generali SpA
AXA SA EUR CS FP FR0000120628§ Euronext Paris
(b) Relative Performance Basket: Applicable.
(c) Share/ETI Interest Currency: See table above.

(d) ISIN of Share(s)/ETI Interest(s): See table above.

(e) Exchange(s): See table above.

(f) Related Exchange(s): All Exchanges

(9) Exchange Business Day: All Shares Basis.

(h) Scheduled Trading Day: All Shares Basis.

0] Weighting: Not applicable

)] Settlement Price: Not applicable

(k) Specified Maximum Days of Three (3) Scheduled Trading Days
Disruption:

0] Valuation Time: Conditions apply

(m) Redemption on Occurrence of an Delayed Redemption on Occurrence of an Extraordinar
Extraordinary Event: Event: Not applicable

(n) Share/ETI Interest Correction As per Conditions
Period:

(0) Dividend Payment: Not applicable

(p) Listing Change: Not applicable

(@ Listing Suspension: Not applicable

n lliquidity: Not applicable

(s) Tender Offer: Applicable



27.
28.
29.
30.
31.
32.
33.
34.
35.
36.
37.
38.

39.

40.

® CSR Event:

(u) Hedging Liquidity Event:
ETI Securities:
Debt Securities:
Commodity Securities:
Inflation Index Securities:
Currency Securities:
Fund Securities:
Futures Securities:
Credit Security Provisions:
Underlying Interest Rate Securities:
Preference Share Certificates:
OET Certificates:

Not applicable

Not applicable

Not applicable

Not applicable

Not applicable

Not applicable

Not applicable

Not applicable

Not applicable

Not applicable

Not applicable
Not applicable

Not applicable

lllegality (Security Condition 7.1) and lllegality: redemption in accordance with Secur®pndition

Force Majeure (Security Condition 7.2):

Additional  Disruption Events and(a)

Optional Additional Disruption Events:

Knock-in Event:

(a) SPS Knock-in Valuation:

7.1 (d).

Force Majeure: redemption in accordance with Séguri
Condition 7.2 (b).

Additional Disruption Events: Applicable

Hedging Disruption does not apply to the Securities

(b) The following Optional Additional Disruption Events
apply to the Securities:
Administrator/Benchmark Event
Insolvency Filing

(c) Redemption:
Delayed Redemption on Occurrence of an Additional
Disruption Event and/or Optional Additional
Disruption Event: Not applicable

Applicable

If the Knock-in Value is less than the Knock-in e¢won the
Knock-in Determination Day

Applicable

Knock-in Value means the Worst Value;

Worst Value means, in respect of a SPS Valuation Date, the
lowest Underlying Reference Value for any Underyin
Reference in the Basket in respect of such SPSatiatuDate;

Basketmeans the Basket of Shares as set out in item;26(a)

Underlying Referencé means as set out in item 26(a);

Underlying Reference Value means, in respect of an
Underlying Reference and a SPS Valuation Date, th§
Underlying Reference Closing Price Value for suctdérlying
Reference in respect of such SPS Valuation Datéigided by
the relevant Underlying Reference Strike Price.



Underlying Reference Closing Price Valuemeans, in respect
of a SPS Valuation Date, the Closing Price in respé such
day;

SPS Valuation Datemeans the Knock-in Determination Day;
Strike Price Closing Value:Applicable;

Underlying Reference Strike Pricemeans, in respect of an
Underlying Reference, the Underlying Reference @tp®rice
Value for such Underlying Reference on the StrilegeD

In respect of the Strike Date:

Underlying Reference Closing Price Valuanmeans, in respect
of a SPS Valuation Date, the Closing Price in respé such
day;

Where:

SPS Valuation Datemeans the Strike Date

(b) Level: Not applicable

(c) Knock-in Level/Knock-in Range 60 per cent.
Level:

(d) Knock-in Period Beginning Date:  Not applicable

(e) Knock-in Period Beginning Date Not applicable
Day Convention:

) Knock-in Determination Period: Not applicable

(9) Knock-in Determination Day(s): Redemption Valuatbate

(h) Knock-in Period Ending Date: Not applicable

(i) Knock-in  Period Ending Date Not applicable
Day Convention:

® Knock-in Valuation Time: Not applicable

(k) Knock-in Observation  Price Not applicable.
Source:

0] Disruption Consequences: Not applicable.

41. Knock-out Event: Not applicable

42. EXERCISE, VALUATION AND REDEMPTION

CY

(b)
(©)
(d)
(e
()
)

Notional Amount of each EUR 100

Certificate:

Partly Paid Certificates: The Certificates are Pattly Paid Certificates.
Interest: Not applicable

Fixed Rate Provisions: Not applicable.

Floating Rate Provisions: Not applicable

Linked Interest Certificates: Not applicable

Payment of Premium Amount(s):  Applicable

0] Premium Amount(s) EUR 4.50
(ii) Linked Premium Amount Not applicable.
Certificates:



(k)

o

(m)

(n)

(0)

(P)

(@

()
(®)
(u)

Day Count Fraction:

(i) Variable Premium
Amount Certificates:

(iv) Premium Amount
Payment Date(s):

Not applicable.
Not applicable.

29 November 2019 (i=1) and 30 November 2020 (i=2).

(v) Business Day Convention Following

for Premium Amount
Payment Date(s):

(vi) Premium Amount Rate:

Not applicable.

(vii) Premium Amount Record 27 November 2019 (i=1) and 26 November 2020 (i=2).

Date(s):

Index Linked Premium Amount
Certificates:

Share Linked/ETI Share Linked
Premium Amount Certificates:

ETI Linked Premium Amount
Certificates:

Debt Linked Premium Amount
Certificates:

Commodity Linked Premium
Amount Certificates:

Inflation Index Linked Premium
Amount Certificates

Currency Linked Premium
Amount Certificates:

Fund Linked Premium Amount
Certificates:

Futures Linked Premium Amount
Certificates:

Underlying Interest Rate Linked
Interest Provisions

Instalment Certificates:
Issuer Call Option:

Holder Put Option:

Automatic Early Redemption:

(i) Automatic Early Redemption
Event:

Not applicable.

Not applicable.

Not applicable

Not applicable

Not applicable

Not applicable

Not applicable

Not applicable

Not applicable

Not applicable

The Certificates are mstélment Certificates.
Not applicable
Not applicable
Applicable
Standard Automatic Early Redemption

Standard Automatic Early Redemption — Automatic
Early Redemption Event 1:If on any AER 1 Redemption
Valuation Date, the SPS AER Value 1 in respect &RA
Event 1 Underlying(s) is greater than or equal he t
Automatic Early Redemption Level 1.

Standard Automatic Early Redemption — Automatic
Early Redemption Event 2: If in respect of AER 2
Redemption Valuation Period, the SPS AER Value 2 in
respect of the AER Event 2 Underlying(s) is gredtan or
equal to the Automatic Early Redemption Level 2.

10



(i) Automatic Early Redemption
Payout:

(iii) Automatic Early Redemption
Date(s):

(iv) Observation Price Source:
(v) Underlying Reference Level:

(vi) SPS AER Valuation:

Automatic Early Redemption Event 1 or Automatic Igar
Redemption Event 2.

SPS Automatic Early Redemption Payout
NA x (AER Redemption Percentage + AER Exit Rate)
AER Redemption Percentagemeans 100%

29 November 2019 (i=1), 30 November 2020 (i=2) &0d
November 2021 (i=3).

Not applicable
Not applicable

Applicable
SPS AER Value Imeans Worst Value;

Worst Value means, in respect of a SPS Valuation Date, the
lowest Underlying Reference Value for any Undemyin
Reference in the Basket in respect of such SPSatiatu
Date;

AER Event 1 Underlying(s) means the Underlying
Referenck

Basketmeans the Basket of Shares as set out in item;26(a)
Underlying Referenc& means as set out in item 26(a);

Underlying Reference Value means, in respect of an
Underlying Reference and a SPS Valuation Dateth@
Underlying Reference Closing Price Value for such
Underlying Reference in respect of such SPS Valnati
Date (ii) divided by the relevant Underlying Refece
Strike Price.

Underlying Reference Closing Price Valuemeans, in
respect of a SPS Valuation Date, the Closing Rnicespect
of such day;

SPS Valuation Date means each Automatic Early
Redemption Valuation Date;

Automatic Early Redemption Valuation Date means each
AER 1 Redemption Valuation Date.

Strike Price Closing Value: Applicable;

Underlying Reference Strike Pricemeans, in respect of an
Underlying Reference, the Underlying Reference i@lps
Price Value for such Underlying Reference on thek&t

Date.

In respect of the Strike Date:

Underlying Reference Closing Price Valuemeans, in
respect of a SPS Valuation Date, the Closing Rnicespect
of such day;

Where:

SPS Valuation Datemeans the Strike Date

SPS AER Value 2means Best Value;

11



Best Valuemeans, in respect of a SPS Valuation Date, the
highest Underlying Reference Value for any Undedyi
Reference in the Basket in respect of such SPSaValu
Date;

AER Event 2 Underlying(s) means the Underlying
Referenck

Basketmeans the Basket of Shares as set out in item;26(a)
Underlying Referencé means as set out in item 26(a);

Underlying Reference Value means, in respect of an
Underlying Reference and a SPS Valuation Date th@
Underlying Reference Closing Price Value for such
Underlying Reference in respect of such SPS Valondate

(i) divided by the relevant Underlying Referenc&ril&
Price.

Underlying Reference Closing Price Valuemeans, in
respect of a SPS Valuation Date, the Closing Price
respect of such day;

SPS Valuation Date means each Automatic Early
Redemption Valuation Date;

Automatic Early Redemption Valuation Date means each
AER 2 Redemption Valuation Date.

Strike Price Closing Value:Applicable;

Underlying Reference Strike Pricemeans, in respect of an
Underlying Reference, the Underlying Reference @tps
Price Value for such Underlying Reference on thekst

Date;

In respect of the Strike Date:

Underlying Reference Closing Price Valuemeans, in
respect of a SPS Valuation Date, the Closing Rnicespect
of such day;

Where:
SPS Valuation Datemeans the Strike Date

(vii) (A) Automatic Early 100%
Redemption Level 1:

(B) Automatic Early 105%
Redemption Level 2:
(viii) Automatic Early Not applicable
Redemption Percentage:
(ix) AER Exit Rate: AER Rate
i AER
Rate
1 0%
2 0%
3 10%

i” is a number from 1 to 3 representing the relevant

12



(x) Automatic Early Redemption
Valuation Date(s)/Period(s):

v) Renouncement Notice Cut-off
Time:

(w) Strike Date:

x) Strike Price:

(y) Redemption Valuation Date:

(2) Averaging:

(aa) Observation Dates:

(bb) Observation Period:

(cc) Settlement Business Day:

(dd) Cut-off Date:

(ee) Identification information of

Automatic Early Redemption Valuation Date.

AER 1 Redemption Valuation Datemeans: 21 November
2019 (i=1), 23 November 2020 (i=2) and 23 November
2021 (i=3).

AER 2 Redemption Valuation Datemeans: 21 November
2019 (i=1), 23 November 2020 (i=2) and 23 November
2021 (i=3).

Not applicable.

27 November 2018.
Not applicable.
The Exercise Date.
Averaging does not apply to the Seasiti
Not applicable.
Not applicable.
Not applicable.
Not applicable.
Not applicable.

Holders as provided by Condition

29:

DISTRIBUTION AND U.S. SALES ELIGIBILITY

Not applicable — the B#es may not be legally or
beneficially owned by or transferred to any U.Sspe at any
time

taxThe Securities are not Specified Securities forpghgose of

Section 871(m) of the U.S. Internal Revenue Codto86.
Not applicable
TEFRA C/TEFRA Napplicable
Applicable
Republic of Italy

The period from, and including 2 Nowmer 2018 until, and
including, 27 November 2018, subject to any ealtbgiag or
extension of the Offer Period, as indicated in Baitem 6.

intermediaries Not applicable. See “Placing and Underwriting” afrB.

Not applicable

43. U.S. Selling Restrictions:
44, Additional U.S. Federal income
considerations:
45. Registered broker/dealer:
46. TEFRA C or TEFRA Not Applicable:
47. Non-exempt Offer:
0] Non-exempt Offer
Jurisdictions:
(ii) Offer Period:
(iii) Financial
granted specific consent to
use the Base Prospectus in
accordance with the
Conditions in it:
(iv) General Consent:
(v) Other Authorised Offeror Not applicable
Terms:
48. Prohibition of Sales to EEA Retall

Investors:

13



(a) Selling Restrictions: Not applicable

(b) Legend: Not applicable

PROVISIONS RELATING TO COLLATERAL AND SECURITY

49. Secured Security other than NotionalNot applicable
Value Repack Securities:

50. Notional Value Repack Securities Not applicable
Responsibility

The Issuer accepts responsibility for the informmtcontained in these Final Terms. To the besthef
knowledge of the Issuer (who has taken all readenadre to ensure that such is the case), thenmafioon
contained herein is in accordance with the facts @wes not omit anything likely to affect the impof such
information.

Signed on behalf of BNP Paribas Issuance B.V.

C Nasts
——

By: Cezar NASTASA Duly authorised

As Issuer:

14



PART B — OTHER INFORMATION
Listing and Admission to trading

Application will be made for the Securities to bématted to trading on the Multilateral Trading
Facility EuroTLX (managed by EuroTLX SIM S.p.A.) thieffect from a date prior to the Issue Date.

Ratings

The Securities have not been rated.

The rating of the Issuer is A from Standard andrBoo

The rating of the Guarantor is Aa3 from Moody's &ilom Standard and Poor's.

As defined by Moody's, an "Aa" rating means that tbligations of the Issuer and the Guarantor
under the Programme are judged to be of high quatitl are subject to very low credit risk. Moody's
appends numerical modifiers 1, 2, and 3 to eaclergemnating classification from Aaa through Caa.
The modifier 3 indicates a ranking in the lower @fithat generic rating category.

As defined by Standard & Poor's, an obligationda#e is somewhat more susceptible to the adverse
effects of changes in circumstances and economiwittons than obligations in higher-rated
categories. However, the relevant Issuer and @Gt@r'a capacity to meet its financial commitment on
the obligation is still strong. The addition of g (+) or minus (-) sign shows relative standirithim

the major rating category"

Moody's and Standard & Poor's are established enBhropean Union and are registered under
Regulation (EC) No. 1060/2009 (as amended).

Interests of Natural and Legal Persons Involved inthe Offer

Investors shall be aware of the fact that the itistor appointed for the placement of the Secuitie
under these Final Terms, Banca Nazionale del LaBopA. (the Distributor "), belongs to the same
Group as the Issuer, the BNP Paribas Group. Irréisisect, investors shall also be informed of du f
that the Distributor will receive from the Issuelagement fees implicit in the Issue Price of the
Securities equal to a maximum amount of 4% (allitgkuded) of the issue amount. All placement fees
will be paid out upfront. Moreover, investors shiaf aware that implicit in the Issue Price of the
Securities are costs for the Issuer, which inclbdeare not limited to structuring costs, equahio
estimated amount of 2.50% of the issue amount.

Investors must also consider that such fees and aeos not included in the price of the Securitias
the secondary market and, therefore, if the Seesrére sold on the secondary market, fees and cost
embedded in the Issue Price will be deducted fitogrstle price.

Save as discussed in thedtential Conflicts of IntereStparagraph in theRisk Factors in the Base
Prospectus, so far as the Issuer is aware, norpergolved in the offer of the Securities has aeliest
material to the offer.

Performance of Underlying/Formula/Other Variable and Other Information concerning the
Underlying Reference

See Base Prospectus for an explanation of effecvadme of Investment and associated risks in
investing in Securities.

Past and further performances of the Shares aikalaleaon the relevant websit@vw.borsaitaliana.it
and www.euronext.cormand its volatility may be obtained at the offickethe Calculation Agent by
mail to the following addresgvestimenti@bnpparibas.com

The Issuer does not intend to provide post-issuarfoemation.
Operational Information

Relevant Clearing System(s): Euroclear and Clezastr Luxembourg
Terms and Conditions of the Public Offer

Offer Price: The Issue Price (of which a maximunoant of

15



Conditions to which the offer is subject:

Description of the application process:

16

4% (all tax included) is represented by
commissions payable to the Distributor).
Moreover, investors shall be aware that implicit
in the Issue Price of the Securities are costs for
the Issuer, which include but are not limited to
structuring costs, equal to an estimated amount of
2.50% of the issue amount.

The oftérthe Securities is conditional on their
issue.

The Issuer reserves the right to withdraw the
offer and cancel the issuance of the Securities for
any reason, in accordance with the Distributor at
any time on or prior to the Issue Date. For the
avoidance of doubt, if any application has been
made by a potential investor and the Issuer
exercises such a right, each such potential
investor shall not be entitled to subscribe or
otherwise acquire the Securities.

The Issuer will in its sole discretion determine
the final amount of Securities issued up to a limit
of EUR 30,000,000. The final amount that is
issued on Issue Date will be listed on Multilateral
Trading Facility EuroTLX (managed by
EuroTLX SIM S.p.A.). The final amount of the
Securities issued will be determined by the Issuer
in light of prevailing market conditions, and is it
sole and absolute discretion depending on the
number of Securities which have been agreed to
be purchased as of the Issue Date.

The Offer Period may be closed early as
determined by Issuer in its sole discretion and
notified on or around such earlier date by
publication on the following webpage
investimenti.bnpparibas.it

The Issuer reserves the right to extend the Offer
Period. The Issuer will inform of the extension of
the Offer Period by means of a notice to be
published on the following webpage
investimenti.bnpparibas.it

The Issuer reserves the right to increase the
number of Securities to be issued during the
Offer Period. The Issuer will inform the public of
the size increase by means of a notice to be
published on the following webpage
investimenti.bnpparibas.it

The final amount of the Securities issued will be
determined by the Issuer in light of prevailing

market conditions, and in its sole and absolute
discretion depending on the number of Securities
which have been asked to be subscribed for
during the Offer Period.

Applicattorsubscribe for the Securities can be
made in ltaly through the Distributor. The
distribution activity will be carried out in
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accordance with the usual procedures of the
Distributor.

Investors may apply for the subscription of the
Securities during normal Italian banking hours at
the offices filiali) of the Distributor from, and
including, 2 November 2018 until, and including,
27 November 2018, subject to any early closing
or extension of the Offer Period.

The Securities will also be distributed through
door-to-door selling pursuant to Article 30 of the
Italian Legislative Decree No. 58 of 24 February
1998, as amended from time to time (thallan
Financial Services Act) from and including, 2
November 2018 until, and including, 20
November 2018, subject to any early closing or
extension of the Offer Period.

Pursuant to Article 30, paragraph 6, of the Italian
Financial Services Act, the validity and
enforceability of contracts entered into through
door-to-door selling is suspended for a period of
7 (seven) days beginning on the date of purchase
by the relevant investor. Within such period
investors may notify the relevant Distributor of
their withdrawal without payment of any charge
or commission.

Certificates will also be distributed by Banca
Nazionale del Lavoro S.p.A. by means of
distance communication techniqueecgiche di
comunicazione a distang@ursuant to article 32
of the ltalian Financial Services Act. In this case
the investor may purchase the Certificates, after
being identified by the Distributor, by using their
personal password/identification codes.

The Distributor is responsible for the notification
of any withdrawal right applicable in relation to
the offer of the Securities to potential investors.

Prospective investors will not be required to
enter into any contractual arrangements directly
with the Issuer in relation to the subscription for
the Securities.

Applicants having no client relationship with the

Distributor with whom the acceptance form is

filed may be required to open a current account
or to make a temporary non-interest bearing
deposit of an amount equal to the counter-value
of the Securities requested, calculated on the
basis of the Issue Price of the Securities. In the
event that the Securities are not allotted or only
partially allotted, the total amount paid as a
temporary deposit, or any difference with the

counter-value of the Securities allotted, will be

repaid to the applicant without charge by the
Issue Date.

By purchasing the Securities, the holders of the



Securities are deemed to have knowledge of all
the Conditions of the Securities and to accept
said Conditions.

Applications received by the Distributor prior to
the start of the Offer Period or after the closing
date of the Offer Period, will be considered as
not having been received and will be void.

Details of the minimum and/or maximum amountfinimum subscription amount per investor:
of application: EUR 100

Maximum subscription amount per investor:
300,000* Notional Amount.

The maximum amount of application of
Securities will be subject only to availability at
the time of the application.

Description of possibility to reduce subscriptiondlot applicable
and manner for refunding excess amount paid by
applicants:

Details of the method and time limits for payinghe Securities will be issued on the Issue Date
up and delivering the Securities: against payment to the Issuer by the Distributor
of the gross subscription moneys.

The Securities are cleared through the clearing
systems and are due to be delivered through the
Distributor on or around the Issue Date.

Manner in and date on which results of the offgsublication by means of a notice by loading the
are to be made public: following link (investimenti.bnpparibas)it in
each case on or around the Issue Date.

Procedure for exercise of any right of preNot applicable
emption, negotiability of subscription rights and
treatment of subscription rights not exercised:

Process for notification to applicants of th&here are no pre-identified allotment criteria.
amount allotted and indication whether dealin

) e ) ghe Distributor will adopt allotment criteria that
may begin before naotification is made:

ensure equal treatment of prospective investors.
All of the Securities requested through the
Distributor during the Offer Period will be
assigned up to the maximum amount of the
Offer.

In the event that during the Offer Period the
requests exceed the number of Securities to be
issued, the Issuer will at it discretion, eitha), (
proceed to increase the size of the offer or, (ii)
early terminate the Offer Period and suspend the
acceptance of further requests.

Each investor will be notified by the Distributor
of its allocation of Securities after the end o th
Offer Period and in any event on or around the
Issue Date.

No dealings in the Securities may take place
prior to the Issue Date.
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7.

10.

Amount of any expenses and taxes specificallshe Issuer is not aware of any expenses and
charged to the subscriber or purchaser: taxes specifically charged to the subscriber.

For the Offer Price which includes the
commissions payable to the Distributor and costs
for the Issuer see above "Offer Price".

Placing and Underwriting

Name(s) and address(es), to the extent knownTbe Distributor with the address set out below.
the Issuer, of the placers in the various countries
where the offer takes place:

Name and address of the co-ordinator(s) of tiidot applicable.
global offer and of single parts of the offer:

Name and address of any paying agents aBW8lP Paribas Securities Services, Milan Branch

depository agents in each country (in addition tlgiazza Lina Bo Bardi 3, 20124 Milan, Italy
the Principal Security Agent): ' ’ '

Entities agreeing to underwrite the issue on Ehe placement activity will be carried out by:

firm commitment basis, and entities agreeing%anca Nazionale del Lavoro S.p.A
place the issue without a firm commitment iale Altiero Spinelli, 30

under "best efforts" arrangements: 00157 Rome, Italy

(the “Distributor ")

When the underwriting agreement has been Niot applicable.
will be reached:

Intermediaries with a firm commitment to act None

Name and address of the entities which have a firm
commitment to act as intermediaries in secondary
trading, providing liquidity through bid and after
rates and a description of the main terms of their
commitment:

Yield
Not applicable.
EU Benchmarks Regulation

EU Benchmarks Regulation: Article 29(2) Not apable
statement on benchmarks:
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ISSUE SPECIFIC SUMMARY OF THE PROGRAMME IN RELATION TO THIS BASE
PROSPECTUS

Summaries are made up of disclosure requirementsvikras "Elements”. These Elements are numbered in
Sections A — E (A.1 — E.7). This Summary contdirnthe Elements required to be included in a sumyufar

this type of Securities, Issuer and Guarantor. Bseasome Elements are not required to be addrefisec:
may be gaps in the numbering sequence of the EtesmEuen though an Element may be required to be
inserted in the summary because of the type ofrfiesulssuer and Guarantor(s), it is possiblettha relevant
information can be given regarding the Elementthis case a short description of the Element shdagd
included in the summary explaining why it is noplagable.

Section A - Introduction and warnings

Element Title

Al Warning thatthe | « This summary should be read as an introduction to e Base
summary should Prospectus and the applicable Final Terms. In thisummary, unless
be read as an otherwise specified and except as used in the firgaragraph of
introduction and Element D.3, "Base Prospectus" means the Base Prasgus of BNPP
provision as to B.V. and BNPP dated 5 June 2018 as supplemented findime to time
claims under the Note, Warrant and Certificate Programme é BNPP B.V.,

BNPP and BNP Paribas Fortis Funding. In the firstparagraph of
Element D.3, "Base Prospectus" means the Base Prasgus of BNPP
B.V. and BNPP dated 5 June 2018 under the Note, Wlant and
Certificate Programme of BNPP B.V., BNPP and BNP Rébas Fortis
Funding.

* Any decision to invest in any Securities should béased on a
consideration of the Base Prospectus as a whole,cinding any
documents incorporated by reference and the applidde Final Terms.

* Where a claim relating to information contained in the Base
Prospectus and the applicable Final Terms is broughbefore a court
in a Member State of the European Economic Area, th plaintiff may,
under the national legislation of the Member Statevhere the claim is
brought, be required to bear the costs of translatig the Base
Prospectus and the applicable Final Terms before # legal
proceedings are initiated.

* No civil liability will attach to the Issuer or the Guarantor in any such
Member State solely on the basis of this summaryndluding any
translation hereof, unless it is misleading, inacaate or inconsistent
when read together with the other parts of the Basé@rospectus and
the applicable Final Terms or, following the implenentation of the
relevant provisions of Directive 2010/73/EU in theelevant Member
State, it does not provide, when read together witthe other parts of
the Base Prospectus and the applicable Final Termkey information
(as defined in Article 2.1(s) of the Prospectus Déctive) in order to
aid investors when considering whether to invest ithe Securities.

A.2 Consent as to use| Not applicable. See Section E.3 “Terms and conufitiof the offer”.
the Base
Prospectus, period
of validity and
other conditions
attached




Section B - Issuer and Guarantor
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Element | Title
B.1 Legal and BNP Paribas Issuance B.VBNPP B.V! or the 'Issuer).
commercial name
of the Issuer
B.2 Domicile/ legal The Issuer was incorporated in the Netherlands pevate company with
form/ legislation/ | limited liability under Dutch law having its regésed office at Herengrach
country of 595, 1017 CE Amsterdam, the Netherlands.
incorporation
B.4b Trend information| BNPP B.V. is dependent upon BNHENPP B.V. is a wholly owneg
subsidiary of BNPP specifically involved in theuasice of securities such
notes, warrants or certificates or other obligatiorich are developed, set Up
and sold to investors by other companies in the BidRbas Group (includin
BNPP). The securities are hedged by acquiring medgistruments and/g
collateral from BNP Paribas and BNP Paribas est#i® described in Eleme
D.2 below. As a consequence, the Trend informalestribed with respect t
BNPP shall also apply to BNPP B.V.
B.5 Description of the | BNPP B.V. is a wholly owned subsidiary of BNP Pagb BNP Paribas is th
Group ultimate holding company of a group of companied amnages financia
operations for those subsidiary companies (togatieeiBNPP Group").
B.9 Profit forecast or | Not applicable, as there are no profit forecastsstimates made in respect
estimate the Issuer in the Prospectus to which this Summelages.
B.10 Audit report Not applicable, there are no qualifications in awylit report on the historica
qualifications financial information included in the Base Prospsct
B.12 Selected historical key financial information:

Comparative Annual Financial Data - In EUR

31/12/2017 31/12/2016
(audited) (audited)
Revenues 431,472 399,805
26,940 23,307

Net income, Group share

Total balance sheet

50,839,146,900 48,320,273,908

Shareholders’ equity (Group

share)

515,239 488,299

Comparative Interim Financial Data for the six-month period ended 30 June 2018 — In EUR

30/06/2018 30/06/2017
(unaudited)* (unaudited)*
Revenues 193,729 180,264
Net Income, Group Share 12,238 11,053
30/06/2018 31/12/2017
(unaudited)* (audited)

Total balance sheet

57,943,563,453 50,839,146,900

Shareholders’ equity (Group share

527,477 515,239




Element

Title

This financial information is subject to a limiteglview, as further described in the statutory

auditors’ report

Statements of no significant or material adverse change

There has been

30 June 2018 (being the end of the last finan@aiog for which interim financial statements ha

been published).

There has been

June 2018 and there has been no material adveasgetin the prospects of BNPP B.V. since

December 2017.

no significant change in the fidmri trading position of the BNPP Group sin

no significant change in the firdnai trading position of BNPP B.V. since 3

;l
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B.13 Events Not applicable, as at 25 September 2018 and tobést of the Issuer'
impacting the | knowledge, there have not been any recent everithvane to a material extent
Issuer's relevant to the evaluation of the Issuer's solvesioge 30 June 2018.
solvency
B.14 Dependence | BNPP B.V. is dependent upon BNPP. BNPP B.V. is allylowned subsidiary
upon other of BNPP specifically involved in the issuance oftwsdties such as note
group entities | warrants or certificates or other obligations whick developed, set up and s
to investors by other companies in the BNP PariBesup (including BNPP)
The securities are hedged by acquiring hedgingumsnts and/or collaterg
from BNP Paribas and BNP Paribas entities as destin Element D.2 below.
See also Element B.5 above..
B.15 Principal The principal activity of the Issuer is to issuelm acquire financial instrumen
activities of any nature and to enter into related agreemimtshe account of variou
entities within the BNPP Group.
B.16 Controlling BNP Paribas holds 100 per cent. of the share dagfizNPP B.V.
shareholders
B.17 Solicited credit| BNPP B.V.'s long term credit rating is A with a fin® outlook (S&P Global
ratings Ratings Europe) and BNPP B.V.'s short term creating is A-1 (S&P Globa
Ratings Europe Limited).
The Securities have not been rated.
A security rating is not a recommendation to b&y, ar hold securities and ma
be subject to suspension, reduction or withdrawalrg time by the assignin
rating agency.
B.18 Description of| The Securities will be unconditionally and irrevbla guaranteed by BNF

the Guarantee

Paribas (BNPP' or the 'Guarantor") pursuant to an English law deed
guarantee executed by BNPP on or around 5 June(Btd 8uarantee").

In the event of a bail-in of BNPP but not BNPP B.the obligations and/o
amounts owed by BNPP under the guarantee shadicheed to reflect any sug
modification or reduction applied to liabilities @NPP resulting from the
application of a bail-in of BNPP by any relevangukator (including in a
situation where the Guarantee itself is not thgesutof such bail-in).

The obligations under the guarantee are senioepesf obligations (within th¢
meaning of Article L.613-30-3-I-3° of the Frenclode monétaire €
financienand unsecured obligations of BNPP and will raaki passuwith all its
other present and future senior preferred and wmsdcobligations subject t

>

such exceptions as may from time to time be mamgatoder French law.




Element

Title

B.19

Information
about the
Guarantor

B.19/B.1

Legal and
commercial
name of the
Guarantor

BNP Paribas

B.19/B.2

Domicile/ legal
form/
legislation/
country of
incorporation

The Guarantor was incorporated in France a®@été anonymeander French
law and licensed as a bank having its head officsaboulevard des Italiens
75009 Paris, France.

B.19/
B.4b

Trend
information

Macroeconomic environment

==

Macroeconomic and market conditions affect BNPIsults. The nature g
BNPP's business makes it particularly sensitivenscroeconomic and marke
conditions in Europe, which have been at timeslehging and volatile in recer
years.

—

In 2017, global growth increased to about 3.5%ectihg an improvement in all
geographic regions. In the large developed cousjttlés increase in activity i
leading to a tightening of, or a tapering of accaydating monetary policy|
However, with inflation levels still very moderatihe central banks are able to
manage this transition very gradually, without coompising the economic
outlook. The IMF expects worldwide growth to stréven further in 2018 and
has revised its forecast from +3.6% to +3.7%: flghsslowing down expected
in the advanced economies should be more than toffyethe forecas
improvement in the emerging economies (driven by tkcovery in Latin
America and the Middle East, and despite the sirattower pace of economic
growth in China).

|2}

In this context, the following two risk categoriegn be identified:
Risks of financial instability due to the conduttrmnetary policies

Two risks should be emphasised: a sharp increasgeirest rates and the current
very accommodating monetary policy being maintaifmedoo long.

On the one hand, the continued tightening of magepmlicy in the United
States (which started in 2015) and the less-accatatimy monetary policy ir
the euro zone (a planned reduction in assets pseshstarting in January 2018)
involve risks of financial turbulence. The risk af inadequately controlled ris
in long-term interest rates may in particular bepbasised, under the scenario|of
an unexpected increase in inflation or an unardteip tightening of monetary
policies. If this risk materialises, it could hamegative consequences on the
asset markets, particularly those for which risknpiums are extremely lo
compared to their historic average, following a atke of accommodatin
monetary policies (credit to non-investment gradigorates or countries, certajin
sectors of the equity markets, real estate, etc.)

D

On the other hand, despite the upturn since midg2bterest rates remain low,
which may continue to encourage excessive riskataimong some players [n
the financial systemmarket participants: increasemfythening maturities o
financings and assets held, less stringent cratiitypfor granting loans, and

4



Element Title

increase in leveraged financings. Some playerh@éd participants (insurance
companies, pension funds, asset managers, et@)l datve an increasingly
systemic dimension and in the event of market tierze (linked for instance
example to a sudden sharp rise in interest ratdfaa sharp price correction)
they may decide could be brought to unwind larggtms in an environment df
relatively weak market liquidity.

Systemic risks related to increased debt

Macroeconomically, the impact of a rate increaselddde significant for|
countries with high public and/or private debt-t®¥& This is particularly the
case for the United States and certain Europeantigesi (in particular Greece,
Italy, and Portugal), which are posting public debGDP ratios often abov
100% but also for emerging countries.

1]

Between 2008 and 2017, the latter recorded a mairke@ase in their debt,
including foreign currency debt owed to foreignditers. The private sector was
the main source of the increase in this debt, mat the public sector to a lesser
extent, particularly in Africa. These countries aaticularly vulnerable to the
prospect of a tightening in monetary policies ia #dvanced economies. Capital
outflows could weigh on exchange rates, increasetists of servicing that deht,
import inflation, and cause the emerging countrasitral banks to tighten thejr
credit conditions. This would bring about a redotiin forecast economic
growth, possible downgrades of sovereign ratingd,an increase in risks for the
banks. While the exposure of the BNP Paribas Gtougmerging countries is
limited, the vulnerability of these economies magnerate disruptions in the
global financial system that could affect the Groapd potentially alter its
results.

=

It should be noted that debt-related risk couldamalise, not only in the event ¢
a sharp rise in interest rates, but also with agative growth shocks.

Laws and regulations applicable to financial intitutions

Recent and future changes in the laws and regoktapplicable to financial
institutions may have a significant impact on BNRRasures that were recently
adopted or which are (or whose application measare} still in draft format,
that have or are likely to have an impact on BNBRbly include:

- the structural reforms comprising the French bagKew of 26 July
2013 requiring that banks create subsidiaries for segregate
"speculative" proprietary operations from theiditemnal retail banking
activities, the "Volcker rule” in the US which rasts proprietary
transactions, sponsorship and investment in prieafeity funds ang
hedge funds by US and foreign banks, and upcomitgngial changes
in Europe;

- regulations governing capital: the Capital Requieata Directive IV
("CRD4"/the Capital Requirements Regulation CRR"), the
international standard for total loss-absorbingacéy ("TLAC") and
BNPP's designation as a financial institution thst of systemic
importance by the Financial Stability Board;

- the European Single Supervisory Mechanism and tdéance of 6
November 2014;

- the Directive of 1@\pril 2014 related to deposit guarantee systems |and

5
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Title

its delegation and implementing decrees, the Direaf 15May 2014
establishing a Bank Recovery and Resolution framkwthe Single
Resolution Mechanism establishing the Single RémwoiuCouncil and
the Single Resolution Fund;

- the Final Rule by the US Federal Reserve imposigigter prudential
rules on the US transactions of large foreign bamkstably the
obligation to create a separate intermediary hgldiompany in the US
(capitalised and subject to regulation) to housér tHS subsidiaries;

- the new rules for the regulation of over-the-couulerivative activities
pursuant to Title VII of the Dodd-Frank Wall Stre®eform and
Consumer Protection Act, notably margin requirerseior uncleared
derivative products and the derivatives of seasittraded by swa
dealers, major swap participants, security-baseapstealers and majd
security-based swap participants, and the ruléabeofJS Securities an
Exchange Commission which require the registratidnbanks and
major swap participants active on derivatives m@rlad transparenc
and reporting on derivative transactions;

- the new Markets in Financial Instruments Directi®iFID ") and
Markets in Financial Instruments RegulatioM{FIR "), and Europear
regulations governing the clearing of certain otver-counter derivative
products by centralised counterparties and theladisee of securities
financing transactions to centralised bodies.

- the General Data Protection RegulatioBDPR") that became effective
on 25 May 2018, moving the European data confidéttienvironment
forward and improving personal data protection imitthe Europear
Union. Businesses run the risk of severe pendiftiggy do not comply|
with the standards set by the GDPR. This Regulasipplies to all
banks providing services to European citizens; and

- the finalisation of Basel 3 published by the Basemmittee in
December 2017, introducing a revision to the meament of credit
risk, operational risk and credit valuation adjustm('CVA") risk for
the calculation of risk-weighted assets. These oreasare expected t
come into effect in January 2022 and will be subfecan output floor|
(based on standardised approaches), which willraduglly applied ag
of 2022 and reach its final level in 2027.

O =0

(]

Moreover, in today's tougher regulatory contexg ttsk of non-compliance wit
existing laws and regulations, in particular thoskating to the protection of th
interests of customers, is a significant risk foe banking industry, potentiall
resulting in significant losses and fines. In additto its compliance syste

which specifically covers this type of risk, the BNParibas Group places t
interest of its customers, and more broadly thatso$takeholders, at the heart
its values. The new Code of conduct adopted byBHE Paribas Group in 201
sets out detailed values and rules of conductignattea.

Cyber security and technology risk
BNPP's ability to do business is intrinsically tigal the fluidity of electronic

transactions as well as the protection and secafitgformation and technolog
assets.

1Y%

The technological change is accelerating with tigétal transformation and th
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Title

resulting increase in the number of communicat@ruits, proliferation in data
sources, growing process automation, and greater ofiselectronic banking
transactions.

The progress and acceleration of technological ghame giving cybercriminal
new options for altering, stealing, and disclosifega. The number of attacks
increasing, with a greater reach and sophisticatiorall sectors, including
financial services.

The outsourcing of a growing number of processes akposes the Group
structural cyber security and technology risks iegdto the appearance
potential attack vectors that cybercriminals capl@x

Accordingly, the Group has set up a second linelefence within the Risk
Function with the creation of the Risk ORC ICT Tededicated to managin
cyber security and technology risk. Thus, standands regularly adapted t
support the Bank’s digital evolution and innovatighile managing existing an
emerging threats (such as cyber-crime, espionagé, e

1

)

is
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B.19/B.5

Description of
the Group

BNPP is a European leading provider of banking fmahcial services and hg
four domestic retail banking markets in Europe, egnn France, Belgium, Italy
and Luxembourg. It is present in 74 countries aad8 more than 198,00
employees, including close to 150,000 in EuropePBNs the parent company
the BNP Paribas Group (together, tBNPP Group").

B.19/B.9

Profit forecast
or estimate

Not applicable, as there are no profit forecastsstimates made in respect of t
Guarantor in the Prospectus to which this Summealates.

he

B.19/
B.10

Audit report
qualifications

Not applicable, there are no qualifications in augit report on the historica
financial information included in the Base Prospsct

ol

B.19/
B.12

Selected historical key financial information:

Comparative Annual Financial Data - In millions of EUR

31/12/2017 31/12/2016
(audited) (audited)
Revenues 43,161 43,411
Cost of risk (2,907) (3,262)
Net income, Group share 7.759 7702
31/12/2017 31/12/2016
Common equity Tier 1 ratio (Basel 3
fully loaded, CRD4) 11.8% 11.5%
31/12/2017 31/12/2016
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Title

(audited) (audited)
Total consolidated balance sheet 1,960,252 2,076,959
Consolidated loans and receivables
due from customers 727,675 712,233
Consolidated items due to customers 766,890 765,953
Shareholders' equity (Group share) 101,083 100,665

Comparative Interim Financial Data for the six-month period ended 30 June 2018 - In

millions of EUR

1H18 (unaudited)

1H17 (unaudited)

Revenues 22,004 22,235
Cost of Risl (1,182 (1,254
Net income, Group share 3,960 4,290
30/06/2018 31/12/2017
Common Equity Tier 1 Ratio (Bas 11.5% 11.8%

3 fully loaded, CRD4)

30/06/2018 (unaudited)

31/12/2017 (audited)

Total consolidated balance st 2,234,48! 1,960,25;
Consolidated loans and receivables 747799 727675
due from customers

Consolidated items due to customers 783,854 766,890
Shareholders' equity (Group shs 98,711 101,98:

Statements of no significant or material adverse change

See Element B.12 above in the case of the BNPPpGrou

There has been no material adverse change in tispgxts of BNPP or the BNPP Group since| 31

December 2017 (being the end of the last finanméaiod for which audited financial stateme

have been published).

II\tS
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Title

B.19/
B.13

Events
impacting the
Guarantor's
solvency

Not applicable, as 9 August 2088d to the best of the Guarantor's knowledge,
there have not been any recent events which aaentaterial extent relevant o
the evaluation of the Guarantor's solvency sincéue 2018.

B.19/
B.14

Dependence
upon other
Group entities

Subject to the following paragraph, BNPP is notatefent upon other members
of the BNPP Group.

In April 2004, BNPP began outsourcing IT Infrasture Management Services
to the BNP Paribas Partners for Innovation (“BP3tint venture set up with
IBM France at the end of 2003. BP?2l provides Ifrdatructure Manageme
Services for BNPP and several BNPP subsidiariesrance (including BNR
Paribas Personal Finance, BP2S, and BNP ParibadifiCeBwitzerland, and
Italy. In mid-December 2011 BNPP renewed its agesa with IBM France fo
a period lasting until end-2017 and has subsequesttewed the agreement fon a
period lasting until end-2021. At the end of 20ft& parties entered into an
agreement to gradually extend this arrangementN® Paribas Fortis as from
2013. The Swiss subsidiary was closed on 31 DeceRilis.

—

influence over this entity, which is 50/50 ownedtwiBM France. The BN
Paribas staff made available to BP2l make up Hatfiat entity's permanent staff,
its buildings and processing centres are the ptppefr the Group, and the
governance in place provides BNP Paribas with trgractual right to monito
the entity and bring it back into the Group if nesary.

BP2| is under the operational control of IBM FranB&P Paribas has a stro%;g

IBM Luxembourg is responsible for Infrastructurevéees and data productio
for some of the BNP Paribas Luxembourg entities.

>

BancWest's data processing operations are outsturd-idelity Information
Services Cofinoga France's data processing is outed to SDDC, a fully-
owned IBM subsidiary.

See also Element B.5 above.

B.19/
B.15

Principal
activities

BNP Paribas holds key positions in its two mainihesses:
. Retail Banking and Serviceswhich includes:
. Domestic Markets, comprising:
* French Retail Banking (FRB),
* BNL banca commerciale (BNL bc), Italian retaihxng,
» Belgian Retail Banking (BRB),

» Other Domestic Markets activities, including Luxgourg
Retail Banking (LRB);

. International Financial Services, comprising:
» Europe-Mediterranean,
* BancWest,
* Personal Finance,

¢ |nsurance,




Element | Title
* Wealth and Asset Management;
. Corporate and Institutional Banking (CIB), which includes:
. Corporate Banking,
. Global Markets,
*  Securities Services.
B.19/ Controlling None of the existing shareholders controls, eitfiegctly or indirectly, BNPP
B.16 shareholders | As at 31 December 2017, the main shareholders \Bewété Fédérale de
Participations et d'InvestissemenSEPI") a public-interest société anonyme
(public limited company) acting on behalf of theldden government holding
7.7% of the share capital, BlackRock Inc. holdin§% of the share capital and
Grand Duchy of Luxembourg holding 1.0% of the sheapital. To BNPP's
knowledge, no shareholder other than SFPI and Rack Inc. owns more than
5% of its capital or voting rights.
213/ rsa(iilfétsed credit BNPP's long-term credit ratings are A with a pesitioutlook (S&P Global
' Ratings Europe Limited), Aa3 with a stable outldMoody's Investors Service
Ltd.), A+ with a stable outlook (Fitch France S.A.8nd AA (low) with a stable
outlook (DBRS Limited)and BNPP's short-term credit ratings are A-1 (S&P
Global Ratings Europe Limited), P-1 (Moody's IneestService Ltd.), F1 (Fitch
France S.A.S.) and R-1 (middle) (DBRS Limited).
A security rating is not a recommendation to b&yi er hold securities and may
be subject to suspension, reduction or withdrawalrg time by the assigning
rating agency.
Section C — Securities
Element Title
Cl Type and class of The Securities are certificateC@rtificates”) and are issued in Series
Securities/ISIN ) .
The Series Number of the Securitie€i£1040Y. The Tranche number
is 1;
The ISIN isXS1850617108
The Common Code 585061710
The Certificates are governed by English law.
The Securities are cash settled Securities.
C.2 Currency The currency of this Series of Securigdsuro (EUR").
C5 Restrictions on free The Securities will be freely transferable, subjextthe offering and

transferability

selling restrictions in the United States, the Ppean Economic Area,
Belgium, the Czech Republic, Denmark, Finland, EeanGermany
Hungary, Ireland, Italy, Luxembourg, Norway, PolanBortugal,
Romania, Spain, Sweden, the United Kingdom, Japdnfaistralia and
under the Prospectus Directive and the laws ofjarigdiction in which

10
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the relevant Securities are offered or sold.

C.8

Rights attaching to the
Securities

Securities issued under the Base Prospectus wile Harms and
conditions relating to, among other matters:

Status

The Securities are issued on a unsecured basigritBetissued on al
unsecured basis constitute unsubordinated and urezkobligations of
the Issuer and rangari passuamong themselves.

Taxation

The Holder must pay all taxes, duties and/or exgesising from the
redemption of the Securities and/or the deliverytransfer of the
Entitlement. The Issuer shall deduct from amoyagable or asset
deliverable to Holders certain taxes and expensas pmeviously
deducted from amounts paid or assets delivered dludis, as the
Calculation Agent determines are attributable toSecurities.

Payments will be subject in all cases to (i) asgdl or other laws an
regulations applicable thereto in the place of paytn (i) any
withholding or deduction required pursuant to aneagient describe
in Section 1471(b) of the U.S. Internal Revenue eCofl 1986 (the
"Codé€") or otherwise imposed pursuant to Sections 14rdugh 1474
of the Code, any regulations or agreements themurahy official
interpretations thereof, or any law implementingietergovernmenta
approach thereto, and (iii) any withholding or detitn required
pursuant to Section 871(m) of the Code.

In addition, in determining the amount of withholdi or deduction
required pursuant to Section 871(m) of the Codeosep with respec
to any amounts to be paid on the Securities, thgelsshall be entitle
to withhold on any "dividend equivalent" payment (defined for
purposes of Section 871(m) of the Code) at a faB® er cent.

Negative pledge

The terms of the Securities will not contain a riegapledge provision.

(2]

t

Events of Default
The terms of the Securities will not contain evesftdefault.
Meetings

The terms of the Securities will contain provisidos calling meetings
of holders of such Securities to consider mattéfecting their interests
generally. These provisions permit defined majesitito bind all
holders, including holders who did not attend awotevat the relevan
meeting and holders who voted in a manner contmatlye majority.

Governing law

The Securities, the English Law Agency Agreemeist g¢mended o
supplemented from time to time), the Guarantee espect of the
Securities and any non-contractual obligationsiragisout of or in

connection with the Securities, the English Law AgeAgreement (a$

amended or supplemented from time to time) andGliarantee in
respect of the Securities will be governed by amallde construed ir

D

accordance with English law.
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C.9

Interest/Redemption

Interest

The Securities do not bear or pay interest, bytgppremium amount df
EUR 4.50 on 29 November 2019 (i=1) and 30 Noven2ib20 (i=2).

Redemption

Unless previously redeemed or purchased and badiceach Security
will be redeemed as set out in Element C.18.

If an Automatic Payout Switch Event occurs, theaFiRayout of the
Securities will be amended on and after Redemptatuation Date
(the “Payout Switch Daté) to SPS Fixed Percentage Securities.

Automatic Payout Switch Eventmeans that theSPS APS Value is
equal to or greater than the Automatic Payout Switevel on a SP$
APS Valuation Date;

SPS APS Valuaneans Best Value;

Best Value means, in respect of a SPS Valuation Date, thlebig
Underlying Reference Value for any Underlying Refere in the
Basket in respect of such SPS Valuation Date.

Basketmeans the Basket of Shares as set out in Elem2af C.
Underlying Referencé means as set out in Element C.20:

Underlying Reference Value means, in respect of an Underlying
Reference and a SPS Valuation Date, (i) the UnihgrlyReference
Closing Price Value for such Underlying Referenceédspect of such
SPS Valuation Date (ii) divided by the relevant @riging Reference
Strike Price;

Underlying Reference Closing Price Valueneans, in respect of a SRS
Valuation Date, the Closing Price in respect ofhsday;

SPS APS Valuation Datemeans the Settlement Price Date;
Settlement Price Datemeans the Valuation Date;

Valuation Date means the Redemption Valuation Date;
Payout Switch Datemeans the Redemption Valuation Date;

SPS Valuation Datemeans the SPS Redemption Valuation Date;

SPS Redemption Valuation Datemeans the Redemption Valuation
Date;

Redemption Valuation Datemeans 23 November 2022.
Automatic Payout Switch Levelmeans 105%;

Underlying Reference Strike Pricemeans, in respect of an Underlying
Reference, the Underlying Reference Closing Priau& for such
Underlying Reference on the Strike Date.

In respect of the Strike Date:

Underlying Reference Closing Price Valueneans, in respect of a SRS
Valuation Date, the Closing Price in respect aftsday;

Where:

SPS Valuation Datemeans the Strike Date.

12
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Strike Date means 27 November 2018;

Closing Price means the official closing price of the Underlyi
Reference on the relevant day.

Switched Payoutmeans SPS Fixed Percentage Securities.
SPS Fixed Percentage Securities
Constant Percentagel
Where:
Constant Percentagedmeans 115%.

The Securities may also be redeemed early onreowe of an
Additional Disruption Event, an Optional AdditionBisruption Event,
an Extraordinary Event, a Potential Adjustment Earif performance
of the Issuer's obligations under the Securitiesobes illegal, or

becomes illegal or impractical by reason of for@geure or act of state.

The amount payable under the Securities on eadgmgtion will be
the fair market value of each Security less hedggptsc

ng

Representative of Holders
No representative of the Holders has been appobytete Issuer.

Please also refer to item C.8 above for right<hitay to the Securities,

D

C.10 Derivative component| Payments of premium amounts in respect of the 8mm=uwill be
in the interest payment determined by reference to the performance of thededying
Reference(s).
Please also refer to Elements C.9 above and Cli#be
Cc.11 Admission to Trading | Application will be made byetHssuer (or on its behalf) for th
Securities to be admitted to trading on the EuroTLX
C.15 How the value of the | The amount payable on redemption is calculateddfgrence to the
investment in the Underlying Referencds).
derivative securities is
affected by the value | See item C.9 above and C.18 below.
of the underlying
assets
C.16 Maturity of the The Exercise Date of the Securities is 23 Noven@22 and the
derivative Securities | Exercise Settlement Date is 30 November 2022.
c.17 Settlement Procedure This Series of Securitieash settled.
The Issuer does not have the option to varyesatht.
c.18 Return on derivative | See Element C.8 above for the rights attachingedSecurities.

securities

See Element C.9 above for information on premiunoams.

Final Redemption

The Certificates will be automatically exercised tbe Exercise Date.

Upon automatic exercise each Certificate entithesHolder to receive
on the Exercise Settlement Date a Cash SettlemewtuAt equal to the
Final Payout.

h

Final Payouts
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Structured Products Securities (SPS) Final Payouts

Auto-callable Securities fixed term products that include an automa
early redemption feature. The return is linkedh® performance of th
Underlying Reference(s). The return is calculated rbference to
various mechanisms (including knock-in featuregd)ef€ is no capita
protection

NA x Autocall Standard
NA is EUR 100
Autocall Standard

(A) If FR Barrier Value is greater than or equal to thimal
Redemption Condition Level:

100% + FR Exit Rategr

(B) If FR Barrier Value is less than the Final Redempt
Condition Level and no Knock-in Event has occurred:

100% + Coupon Airbag Percentage; or

© If FR Barrier Value is less than the Final Redempt
Condition Level and a Knock-in Event has occurred:

Min (100%, Final Redemption Value).
Where:
FR Exit Rate means FR Rate
FR Ratemeans 15%
Coupon Airbag Percentagemeans 0%
Final Redemption Valuemeans the Worst Value;

Worst Value means, in respect of a SPS Valuation Date, thedb
Underlying Reference Value for any Underlying Refere in the
Basket in respect of such SPS Valuation Date.

Basketmeans the Basket of Shares as set out in Elem2at C.

Underlying Referencé means as set out in Element C.20

Reference and a SPS Valuation Date, (i) the UnoherlyReferenc
Closing Price Value for such Underlying Referencedspect of suc
SPS Valuation Date (ii) divided by the relevant @rigying Reference
Strike Price;

Underlying Reference Value means, in respect of an Underlyi{g

Underlying Reference Closing Price Valuemeans, in respect of a SH
Valuation Date, the Closing Price in respect ofhsday;

SPS Valuation Datemeans the SPS Redemption Valuation Date;

SPS Redemption Valuation Datemeans the Redemption Valuati
Date;

Redemption Valuation Datemeans 23 November 2022 ;

Underlying Reference Strike Pricemeans, in respect of an Underlyi
Reference, the Underlying Reference Closing Priedu®/ for such

=

c

%4

S

bn

9

Underlying Reference on the Strike Date.
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In respect of the Strike Date:

Underlying Reference Closing Price Valueneans, in respect of a SH
Valuation Date, the Closing Price in respect ofhsday;

Where:
SPS Valuation Datemeans the Strike Date;

Strike Date means 27 November 2018.

FR Barrier Value means the Worst Value;

Worst Value means, in respect of a SPS Valuation Date, thedb
Underlying Reference Value for any Underlying Refere in the
Basket in respect of such SPS Valuation Date.

Basketmeans the Basket of Shares as set out in Elemgat C.
Underlying Referencé means as set out in Element C.20

Underlying Reference Value means, in respect of an Underlyi
Reference and a SPS Valuation Date, (i) the UnihgrlyReference

Closing Price Value for such Underlying Referenceédspect of such

SPS Valuation Date (ii) divided by the relevant @riging Reference
Strike Price;

Underlying Reference Closing Price Valueneans, in respect of a SH
Valuation Date, the Closing Price in respect ofrsday;

SPS Valuation Datemeans the SPS FR Barrier Valuation Date;

SPS FR Barrier Valuation Date means the Redemption Valuati
Date;

Redemption Valuation Datemeans 23 November 2022 ;

Underlying Reference Strike Pricemeans, in respect of an Underlyi
Reference, the Underlying Reference Closing Priau® for such
Underlying Reference on the Strike Date.

In respect of the Strike Date:

Underlying Reference Closing Price Valueneans, in respect of a SH
Valuation Date, the Closing Price in respect ofrsday;

Where:

SPS Valuation Datemeans the Strike Date
Strike Date means 27 November 2018.

Final Redemption Condition Levelmeans 100%

Closing Price means the official closing price of the Underlyi
Reference on the relevant day.

Provisions for the purposes of determining the Kndcin Event

Knock-in Event: Applicable

g

S

DN

g

S

ng

Knock-in Event means that the Knock-in Value is less than thedKnT

in Level in respect of a Knock-in Determination Day
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Knock-in Level means 60%;
Knock-in Value means the Worst Value;

Worst Value means, in respect of a SPS Valuation Date, the dbywe
Underlying Reference Value for any Underlying Refere in the
Basket in respect of such SPS Valuation Date;

Basketmeans the Basket of Shares as set out in Elem2ai C.

Underlying Referencé means as set out in Element C.20;

Reference and a SPS Valuation Date, (i) the UnoherlyReferenc
Closing Price Value for such Underlying Referentced@spect of suc
SPS Valuation Date (ii) divided by the relevant @riying Reference
Strike Price.

Underlying Reference Value means, in respect of an Underlyi{g

Underlying Reference Closing Price Valuemeans in respect of a SRS
Valuation Date, the Closing Price in respect ofrsday;

SPS Valuation Datemeans the Knock-in Determination Day;
Knock-in Determination Day means the Redemption Valuation Date;
Redemption Valuation Datemeans 23 November 2022;

Underlying Reference Strike Pricemeans, in respect of an Underlying
Reference, the Underlying Reference Closing Priedu®/ for such
Underlying Reference on the Strike Date.

In respect of the Strike Date:

Underlying Reference Closing Price Valueneans, in respect of a SRS
Valuation Date, the Closing Price in respect ofsday;

Where:
SPS Valuation Datemeans the Strike Date;
Strike Date means 27 November 2018;

Closing Price means the official closing price of the Underlying
Reference on the relevant day.

Automatic Early Redemption

If on any Automatic Early Redemption Valuation Date Automatic
Early Redemption Event occurs, the Securities velfedeemed early at
the Automatic Early Redemption Amount on the AuttméeEarly
Redemption Date.

The Automatic Early Redemption Amount will be equalthe SPS
Automatic Early Redemption Payout.

The"SPS Automatic Early Redemption Payout"is:
NA x (100% + AER Exit Rate)

NA means EUR 100

AER Exit Rate means AER Rate

16
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i AER Rate
1 0%

2 0%

3 | 10%

win

i” is a number from 1 to 3 representing the relevautofatic Early
Redemption Valuation Date.

Automatic Early Redemption Event means that the SPS AER Value 1
in respect of the Underlying Refereficéthe «AER Event 1
Underlying ») is greater than or equal to the Automatic Early
Redemption Level 1 or SPS AER Value 2 in resped¢hefUnderlying
Referenck (the «<AER Event 2 Underlying ») is greater than or equa
to the Automatic Early Redemption Level 2.

Automatic Early Redemption Levell means 100%
Automatic Early Redemption Level2 means 105%

Automatic Early Redemption Date(s) means 29 November 2019
(i=1), 30 November 2020 (i=2) and 30 November 2(023).

SPS AER Valuel means the Worst Value;

Worst Value means, in respect of a SPS Valuation Date, the dbye
Underlying Reference Value for any Underlying Refere in the
Basket in respect of such SPS Valuation Date;

Basketmeans the Basket of Shares as set out in Elem2af C.
Underlying Referencé means as set out in Element C.20;

AER Event 1 Underlying(s)means the Underlying Referefice

Underlying Reference Value means, in respect of an Underlying
Reference and a SPS Valuation Date, (i) the UnihgrlyReference
Closing Price Value for such Underlying Referenceédspect of such
SPS Valuation Date (ii) divided by the relevant @riging Reference
Strike Price.

Underlying Reference Closing Price Valueneans, in respect of a SRS
Valuation Date, the Closing Price in respect ofhsday;

SPS Valuation Datemeans the Automatic Early Redemption Valuatjon
Date;

Automatic Early Redemption Valuation Date means each AER [
Redemption Valuation Date;

AER 1 Redemption Valuation Datemeans 21 November 2019 (i=1
23 November 2020 (i=2) and 23 November 2021 (i=3).

~

Underlying Reference Strike Pricemeans, in respect of an Underlying
Reference, the Underlying Reference Closing Priau® for such
Underlying Reference on the Strike Date.

In respect of the Strike Date:

Underlying Reference Closing Price Valueneans, in respect of a SRS
Valuation Date, the Closing Price in respect ohsday;
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Where:
SPS Valuation Datemeans the Strike Date
Strike Date means 27 November 2018;

SPS AER Value 2means Best Value;

Best Value means, in respect of a SPS Valuation Date, theebig
Underlying Reference Value for any Underlying Refere in the
Basket in respect of such SPS Valuation Date;

Basketmeans the Basket of Shares as set out in Elem2af C.
Underlying Referencé means as set out in Element C.20
AER Event 2 Underlying(s)means the Underlying Referefice

Underlying Reference Value means, in respect of an Underlyi
Reference and a SPS Valuation Date, (i) the UnihgrlyRReference

Closing Price Value for such Underlying Referenced@spect of such

SPS Valuation Date (ii) divided by the relevant @riying Reference
Strike Price,

Underlying Reference Closing Price Valuaneans, in respect of a SH
Valuation Date, the Closing Price in respect ofhsday;

SPS Valuation Datemeans the Automatic Early Redemption Valuat
Date;

Automatic Early Redemption Valuation Date means each AER
Redemption Valuation Date;

AER 2 Redemption Valuation Datemeans 21 November 2019 (i=1
23 November 2020 (i=2) and 23 November 2021 (i=3).

Underlying Reference Strike Pricemeans, in respect of an Underlyi
Reference, the Underlying Reference Closing Prigdu®/ for such
Underlying Reference on the Strike Date.

In respect of the Strike Date:

Underlying Reference Closing Price Valuaneans, in respect of a SH
Valuation Date, the Closing Price in respect ofsday;

Where:
SPS Valuation Datemeans the Strike Date
Strike Date means 27 November 2018;

Closing Price means the official closing price of the Underlyi
Reference on the relevant day.

The above provisions are subject to adjustment rasiged in the

conditions of the Securities to take into accowmrgs in relation to the

Underlying Reference or the Securities. This meadlto adjustment
being made to the Securities or in some cases #uwarriles being
terminated early at an early redemption amountisee C.9).

>

g

PS

NI

9

PS

ng

5

C.19

Final reference price
of the Underlying

The final reference price of the underlying will loetermined in
accordance with the valuation mechanics set olElament C.9 and

C.18 above
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C.20

Underlying Reference

The Underlying Referénseecified in the table below. Information pn

the Underlying Reference can be obtained on thesitesbindicated in
the table below :

| b Underlying
k  Underlying Referencé B o((:)(l;r:jeerg ISIN Code  Referencé  Exchangé Website
Currency
Assicurazioni Generali G M IT0000062072 EUR Borsa ItalianahttpS://WWW‘qeneral"C
SpA om/investors
2 AXA SA CSFP  FRO000120628  EUR  Euronext pafiaPSi/www.axa.com/e
n/investor/
Section D — Risks
Element Title
D.2 Key risks regarding Prospective purchasers of the Securities shoulexperienced with

the Issuer and the
Guarantor

respect to options and options transactions andldhmderstand the

risks of transactions involving the Securities. Avestment in the
Securities presents certain risks that should kentinto account befor

any investment decision is made. Certain risks afégct the Issuer's
ability to fulfil its obligations under the Secue$ or the Guarantor's

ability to perform its obligations under the Guaes some of which
are beyond its control. In particular, the Issued dhe Guarantor|

together with the BNPP Group, are exposed to glesrassociated with

its activities, as described below:
Guarantor

As defined in BNPP's 2017 Registration DocumentEiglish) and
Annual Financial Report, eight main categoriesisk are inherent in
BNPP's activities:

1) Credit Risk- Credit risk is the consequence resulting from
likelihood that a borrower or counterparty will Ifad0 meet its
obligations in accordance with agreed terms. Tiudbaibility of
default and the expected recovery on the loanawivable in the
event of default are key components of the crediality
assessment;

2) Securitisation in the banking book Securitisation means
transaction or scheme, whereby the credit riskc@atal with an
exposure or pool of exposures is tranched, haviegfallowing
characteristics:

 payments made in the transaction or scheme
dependent upon the performance of the exposureadr
of exposures;

» the subordination of tranches determines the Hision

%4

th

are

of losses during the life of the risk transfer.
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3)

4)

5)

Any commitment (including derivatives and liquidithnes)
granted to a securitisation operation must be drbaas a
securitisation exposure. Most of these commitmanesheld in
the prudential banking book;

Counterparty Credit Risk -Counterparty credit risk is the
translation of the credit risk embedded in finahtiansactions,

investments and/or settlement  transactions between

counterparties. Those transactions include bilatematracts such
as over-the-counter ("OTC") derivatives contraats well as
contracts settled through clearing houses. Theuataf this risk
may vary over time in line with changing market graeters
which then impacts the replacement value of theevasit
transactions.

Counterparty risk lies in the event that a courddspdefaults on
its obligations to pay BNPP the full present vabfethe flows
relating to a transaction or a portfolio for whiBINPP is a net
receiver. Counterparty credit risk is also linked the
replacement cost of a derivative or portfolio ire thvent of
counterparty default. Hence, it can be seen as rkenaisk in
case of default or a contingent risk.

Market Risk -Market risk is the risk of incurring a loss of valu
due to adverse trends in market prices or paras)etanether
directly observable or not.

Observable market parameters include, but are indted to,
exchange rates, prices of securities and commedfidether
listed or obtained by reference to a similar assptices of
derivatives, and other parameters that can be thjiradferred
from them, such as interest rates, credit spreaulatilities and
implied correlations or other similar parameters.

Non-observable factors are those based on worlssgraptions
such as parameters contained in models or basethtistical or
economic analyses, non-ascertainable in the market.

In fixed income trading books, credit instruments salued on
the basis of bond yields and credit spreads, whepresent
market parameters in the same way as interest oatésreign
exchange rates. The credit risk arising on theeissifi the debt
instrument is therefore a component of market kskwn as
issuer risk.

Liquidity is an important component of market risk.times of
limited or no liquidity, instruments or goods magtibe tradable
or may not be tradable at their estimated valués Ty arise,
for example, due to low transaction volumes, legatrictions or
a strong imbalance between demand and supply fdaice
assets.

The market risk related to banking activities enpaesses the
interest rate and foreign exchange risks stemmiog fbanking
intermediation activities;

Liquidity Risk -Liquidity risk is the risk that BNPP will not b
able to honour its commitments or unwind or settfgosition due
to the market environment or idiosyncratic fact@ms. specific to

D
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6)

7

BNP Paribas), within a given timeframe and at @oeable cost.

Liquidity risk reflects the risk of the BNPP Grolyging unable
to fulfil current or future foreseen or unforesesh or collatera
requirements, across all time horizons, from thartsto the long
term.

This risk may stem from the reduction in fundingises, draw|
down of funding commitments, a reduction in thguidity of
certain assets, or an increase in cash or collateaegin calls. It
may be related to the bank itself (reputation rigkXo external
factors (risks in some markets).

The BNPP Group's liquidity risk is managed undeglabal
liquidity policy approved by the BNPP Group's AL
Committee. This policy is based on management iples
designed to apply both in normal conditions andaifiquidity
crisis. The BNPP Group's liquidity position is assed on the
basis of internal indicators and regulatory ratios.

Operational Risk Operational risk is the risk of incurring a lo|
due to inadequate or failed internal processeduerto externa
events, whether deliberate, accidental or natucaluwences
Management of operational risk is based on an aizgbf the
“cause — event — effect” chain.

Internal processes giving rise to operational nséty involve
employees and/or IT systems. External events ieclhdt are no
limited to floods, fire, earthquakes and terroagacks. Credit o
market events such as default or fluctuations inevalo not fall
within the scope of operational risk.

Operational risk encompasses fraud, human resotigtes legal
risks, non-compliance risks, tax risks, informat&ystem risks
conduct risks (risks related to the provision ofppropriate
financial services), risk related to failures irecgting processes
including loan procedures or model risks, as welaay potentia
financial implications resulting from the manageeaf
reputation risks;

Compliance and Reputation RiskCempliance risk is defined i
French regulations as the risk of legal, adminiistea or
disciplinary sanctions, of significant financiakkor reputational
damage that a bank may suffer as a result of &aitarcomply
with national or European laws and regulations,esoof conduct
and standards of good practice applicable to bankamd
financial activities, or instructions given by areeutive body,
particularly in application of guidelines issued &ysupervisory
body.

By definition, this risk is a sub-category of opé@aal risk.
However, as certain implications of compliance riskolve
more than a purely financial loss and may actud#dynage the
institution’s reputation, BNPP treats complianck separately.
Reputation risk is the risk of damaging the trukiced in a

corporation by its customers, counterparties, sappl
employees, shareholders, supervisors and any sthkeholder

h

whose trust is an essential condition for the cafion to carry
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8)

Risks

This section summarises the principal risks thatPBN currently
considers itself to face. They are presented infadhewing categories;
risks related to the macroeconomic and market enmient, regulatory
risks and risks related to BNPP, its strategy, rgansent and
operations.

(a) Difficult market and economic conditions have ie thast had

(b) The United Kingdom’s referendum to leave the Euemp

out its day-to-day operations.

Reputation risk is primarily contingent on all tlther risks
borne by BNPP, specifically the potential matesitiion of a
credit or market risk, or an operational risk, adlas a violation
of the Group’s code of conduct;

Insurance Risks BNP Paribas Cardif is exposed to the followi
risks:

- underwriting risk: underwriting risk is the righf a financial
loss caused by a sudden, unexpected increaseuiraime claims
Depending on the type of insurance business (liéa-life), this
risk may be statistical, macroeconomic or behawbwr may be
related to public health issues or disasters;

- market risk: market risk is the risk of a finaalcloss arising
from adverse movements of financial markets. Thadeerse
movements are notably reflected in price fluctuaidforeign
exchange rates, bonds, equities and commoditia$yatiges,
real estate, etc.) and derived from fluctuationsnierest rates
credit spreads, volatilities and correlations;

- credit risk: credit risk is the risk of loss or adverse chamgthée
financial situation resulting from fluctuations ithe credit
standing of issuers of securities, counterpartigsany debtors tg
which the BNP Paribas Cardif group is exposed. Agntme
debtors, risks related to financial instrumentscl(iding the
banks in which the BNP Paribas Cardif group holelsasits) and
risks related to receivables generated by the wridarg
activities (premium collection, reinsurance recawgr etc.) are
divided into two categories: assets credit risk Eetuilities credit
risk;

- liquidity risk: liquidity risk is the risk of beig unable to fulfil
current or future foreseen or unforeseen cash mempeints
coming from insurance commitments to policyholddrscause
of an inability to sell assets in a timely manrsard

- operational risk: operational risk is the risk loks resulting
from the inadequacy or failure of internal procesd& failures
or external events, whether accidental or natiragése external
events mentioned in this definition include thogehaman or
natural origin.

and may in the future have a material adverse teffacthe
operating environment for financial institutionsdahence on
BNPP’s financial condition, results of operatiomglacost of
risk.

Union may lead to significant uncertainty, volailiand
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Title

(©

(d)

(e)

(f)

(9)

(h)

@

0

(k)

o

disruption in European and broader financial andnemic
markets and hence may adversely affect BNPP’s tipgr
environment.

Due to the geographic scope of its activities, BNR&y be
vulnerable to country or regional-specific  politic
macroeconomic and financial environments or cirdantses.

BNPP’s access to and cost of funding could be adWe
affected by a resurgence of financial crises, widrge
economic conditions, rating downgrades, increasesrédit
spreads or other factors.

Downgrades in the credit ratings of France or ofPBNmay
increase BNPP's borrowing cost.

Significant interest rate changes could adverségcaBNPP’s
revenues or profitability.

The prolonged low interest rate environment carimdgrent
systemic risks, and an exit from such environmdsu aarries
risks.

The soundness and conduct of other financial iniits and
market participants could adversely affect BNPP.

BNPP may incur significant losses on its tradingd an

investment activities due to market fluctuationd &olatility.

BNPP may generate lower revenues from brokerageotivet
commission and fee-based businesses during m
downturns.

Protracted market declines can reduce liquiditshin markets,
making it harder to sell assets and possibly lepthnmaterial
losses.

Laws and regulations adopted in recent years, qoéatily in
response to the global financial crisis, as well r@swv
legislative proposals, may materially impact BNPRI ghe
financial and economic environment in which it Ges.

(m) BNPP is subject to extensive and evolving reguiategimes

(n)

(0)

(P)

(@

("

in the jurisdictions in which it operates.

BNPP may incur substantial fines and other adnratise and
criminal penalties for non-compliance with applialaws and
regulations, and may also incur losses in relatedirelated)
litigation with private parties..

There are risks related to the implementation of PB
strategic plans and commitment to environme
responsibility.

BNPP may experience difficulties integrating acqdi
companies and may be unable to realise the bemefitscted
from its acquisitions.

Intense competition by banking and non-banking ajoes
could adversely affect BNPP’s revenues and prafitgb

A substantial increase in new provisions or a $albrin the

-

152

arket

ntal

level of previously recorded provisions could adety affect
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Title

BNPP’s results of operations and financial conditio

(s) BNPP’s risk management policies, procedures anchodst
may leave it exposed to unidentified or unanti@patisks,
which could lead to material losses.

(t) BNPP’s hedging strategies may not prevent losses.

(u) Adjustments to the carrying value of BNPP’s se@&sitand
derivatives portfolios and BNPP’s own debt couldvéhaan
impact on its net income and shareholders’ equity.

(v) The expected changes in accounting principles inglato
financial instruments may have an impact on BNRRl&nce
sheet, income statement and regulatory capitalgand resul
in additional costs.

(w) BNPP’s competitive position could be harmed ifrgputation
is damaged.

(xX) An interruption in or a breach of BNPP’s informatisystems
may result in material losses of client or customésrmation,
damage to BNPP's reputation and lead to finanogdés.

(y) Unforeseen external events may disrupt BNPP’s ¢ipassand
cause substantial losses and additional costs.

| ssuer

The main risks described above in relation to BN#® represent th
main risks for BNPP B.V., either as an individuatigy or a company
in the BNPP Group.

Dependency Risk

BNPP B.V. is an operating company. The assets d?BMB.V. consist
of the obligations of other BNPP Group entitieseTdbility of BNPP
B.V. to meet its own obligations will depend on thbility of other
BNPP Group entities to fulfil their obligations. taspect of securities
issues, the ability of BNPP B.V. to meet its obligas under such
securities depends on the receipt by it of paymemder certain
hedging agreements that it enters with other BNRBufG entities.
Consequently, Holders of BNPP B.V. securities wdlibject to the
provisions of the Guarantee issued by BNPP, besegdbo the ability
of BNPP Group entities to perform their obligatiamgder such hedgin
agreements.

Market Risk

BNPP B.V. takes on exposure to market risks ariiom positions in
interest rates, currency exchange rates, commsditiad equity|
products, all of which are exposed to general apecific market
movements. However, these risks are hedged by romind swap
agreements and therefore these risks are mitigagednciple.

Credit Risks

BNPP B.V. has significant concentration of crediks as all OTC
contracts are acquired from its parent companyaihdr BNPP Group
entities. Taking into consideration the objectivel activities of BNPP
B.V. and the fact that its parent company is urglgrervision of the
European Central Bank and thatorité de Controle Prudentiel et d

11}

—

Résolutionmanagement considers these risks as acceptaldelomp
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Title

term senior debt of BNP Paribas is rated (A) byn8#ad & Poor’s ang
(Aa3) by Moody's.

Liquidity Risk

BNPP B.V. has significant liquidity risk exposur€o mitigate this

exposure, BNPP B.V. entered into netting agreemetits its parent
company and other BNPP Group entities.

D.3

Key risks regarding
the Securities

In addition to the risks (including the risk of deft) that may affect the
Issuer's ability to fulfil its obligations under ehSecurities or thja
Guarantor's ability to perform its obligations untlee Guarantee, there
are certain factors which are material for the pegs of assessing the
risks associated with Securities issued under thseBProspectus,
including:

Market Risks
- Securities are unsecured obligations,

-the trading price of the Securities is affectedabpumber of factors
including, but not limited to, the price of the eeant Underlying
Reference(s), time to expiration or redemption maltility and such
factors mean that the trading price of the Seasrithay be below th
Final Redemption Amount or Cash Settlement Amountatue of the
Entitlement,

11}

-exposure to the Underlying Reference in many caskde achieved
by the relevant Issuer entering into hedging aramgnts and, ir
respect of Securities linked to an Underlying Refiee, potential
investors are exposed to the performance of thedgiing arrangement
and events that may affect the hedging arrangensmsconsequentl
the occurrence of any of these events may affeetvilue of the
Securities,

Holder Risks

[

-the meetings of Holders provisions permit definggjorities to bind all
Holders,

-in certain circumstances Holders may lose therentalue of their
investment.

Issuer/Guarantor Risks

-a reduction in the rating, if any, accorded tostanding debt securities
of the Issuer or Guarantor (if applicable) by aditreating agency coulg
result in a reduction in the trading value of tlee&ities,

-certain conflicts of interest may arise (see Elene4 below),
Legal Risks

-the occurrence of an additional disruption evenomtional additional
disruption event may lead to an adjustment to teeuBties, early
redemption or may result in the amount payable cheduled
redemption being different from the amount expedede paid af
scheduled redemption and consequently the occwrehan additiona
disruption event and/or optional additional disioptevent may have
an adverse effect on the value or liquidity of 8ezurities,

-expenses and taxation may be payable in respé¢loe @ecurities,

- the Securities may redeemed in the case of alilgg or
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Title

impracticability and such redemption may resultan investor not
realising a return on an investment in the Se@agiti

-any judicial decision or change to an administefractice or chang
to English law or French law, as applicable, after date of the Bas
Prospectus could materially adversely impact tHaevaf any Securities
affected by it,

M

Secondary Market Risks

-the only means through which a Holder can realigkie from the
Security prior to its Exercise Date, Maturity DateRedemption Date,
as applicable, is to sell it at its then marketcgrin an available
secondary market and that there may be no secomdarket for the
Securities (which could mean that an investor lasxercise or wai
until redemption of the Securities to realise aatge value than its
trading value),

Risks relating to Underlying Reference Asset(s)

In addition, there are specific risks in relatian Securities which ar
linked to an Underlying Reference (including Hyb8dcurities) and a
investment in such Securities will entail signifitaisks not associate
with an investment in a conventional debt securRysk factors in
relation to Underlying Reference linked Securitredude:

O - D

exposure to one or more share, similar market riska direct equity
investment, global depositary receipBDOR") or American depositary
receipt (ADR"), potential adjustment events or extraordinargres
affecting shares and market disruption or failar@pen of an exchang
which may have an adverse effect on the value anddity of the
Securities

[¢]

and that the Issuer will not provide post-issuanéarmation in relation
to the Underlying Reference.

Risks relating to specific types of products
Auto-callable Products

Investors may be exposed to a partial or total tistheir investment
The return on the Securities depends on the pedioce of the
Underlying Reference(s) and the application of kriocfeatures. Auto-|
callable Products include automatic early redenmphieechanisms.

Fixed Percentage Products:

Investors receive a fixed return on the Securitidgs payout may be
used in conjunction with at least one other payouprovide investors
with partial or total capital protection.

D.6

Risk warning

See Element D.3 above.

In the event of the insolvency of the Issuer drt i$ otherwise unable or
unwilling to repay the Securities when repaymetis fdue, an investo
may lose all or part of his investment in the Siigs.

If the Guarantor is unable or unwilling to meetatsigations under the
Guarantee when due, an investor may lose all drgfdris investment
in the Securities.

In addition, investors may lose all or part of thgivestment in the
Securities as a result of the terms and conditibrise Securities.
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Section E — Offer

Element

Title

E.2b

Reasons for the offer
and use of proceeds

The net proceeds from the issue of the Securitiddhacome part of the
general funds of the Issuer. Such proceeds maysbd to maintain
positions in options or futures contracts or otmedlging instruments

E.3

Terms and conditions
of the offer

This issue of Securities is being offered in a Nbo@®mpt Offer in the
Republic of Italy from, and including 2 November 180 until, and
including, 27 November 2018, subject to any ealtgiog or extension
of the offer period.

The issue price of the Securities is EUR 100.

E.4

Interest of natural and
legal persons involved
in the issue/offer

Any Manager and its affiliates may also have endaged may in the
future engage, in investment banking and/or comiakerbanking
transactions with, and may perform other servicesthe Issuer and th
Guarantor and their affiliates in the ordinary @aiof business.

Other than as mentioned above, and save for the tfe¢t Banca
Nazionale del Lavoro S.p.A, will receive from tteslier placement feg
included in the Issue Price of the Securities etpal maximum amoun
of 4% (all tax included) of the issue proceedsfaoas the Issuer i
aware, no person involved in the issue of the S@esithas an interes
material to the offer, including conflicting intets. Moreover, investor
shall be aware that implicit in the Issue Pricehef Securities are cos
for the Issuer, which include but are not limitexd dtructuring costs
equal to an estimated amount of 2.50% of the iasoeunt.

E.7

Expenses charged to
the investor by the

Issuer

No expenses are being charged to an investor bigsoer.

0 P~ U~y
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NOTA DI SINTESI SPECIFICA PER LA SINGOLA EMISSIONE

Le note di sintesi sono composte dagli elementirinétivi richiesti dalla normativa applicabile notome
"Elementi". Detti Elementi sono numerati nelle gstanti Sezioni da A ad E (A.1 - E.7). La presé\éa di
Sintesi contiene tutti gli Elementi che devono esseclusi in una nota di sintesi per questo tigoTdoli, di

Emittente e di Garante. Dal momento che taluni Eletinpotrebbero non essere richiesti per questaifipa

Nota di Sintesi, potrebbero esserci delle mancaieadei salti nella sequenza numerica degli Elemémiche
se un Elemento potrebbe essere inserito nella Niogintesi in base al tipo di Titoli, di Emittergedi Garante,
e possibile che non vi siano informazioni pertinelat fornire in relazione a detto Elemento. In taso, sara
inserita un breve descrizione dell'Elemento in ¢jo@e unitamente alla specificazione "Non Applitalbi

Sezione A - Introduzione e avvertenze

Elemento

Titolo

Al

Avvertenza che la
nota di sintesi va
letta come
un'introduzione, e
disposizione in
merito ai ricorsi

» La presente Nota di Sintesi dovrebbe essere lettaigle introduzione

* Qualsiasi decisione di investire nei Titoli dovrebb basarsi sull'esame

e Qualora sia presentato un ricorso dinanzi all'autoita giudiziaria di

 Non sara attribuita alcuna responsabilita civile alEmittente o

del Prospetto di Base e delle Condizioni DefinitiveNella presente
Nota di sintesi, salvo ove diversamente specificatofatto salvo quanto
previsto al primo paragrafo del’'Elemento D.3, “Prospetto di Base”
indica il Prospetto di Base di BNPP B.V. e BNPP dato 5 giugno 2018
e successive modifiche, nell'ambito del ProgrammaidNotes, Warrant

e Certificates di BNPP B.V., BNPP e BNP Paribas Ftis Funding.

Nel primo paragrafo del’Elemento D.3, “Prospetto d Base” indica il

Prospetto di Base di BNPP B.V. e BNPP datato 5 ging 2018
nel’ambito del Programma su Notes, Warrant e Certiicates di BNPP
B.V., BNPP e BNP Paribas Fortis Funding.

del presente Prospetto di Base completo, inclusi wig eventuale
documento incorporato mediante riferimento e le Codizioni
Definitive.

uno Stato Membro dello Spazio Economico Europeo imerito alle

informazioni contenute nel Prospetto di Base e nell Condizioni

Definitive, I'investitore ricorrente potrebbe essee tenuto, a norma del
diritto nazionale dello Stato Membro in cui & presatato il ricorso, a

sostenere le spese di traduzione del Prospetto diage e delle
Condizioni Definitive prima dell'inizio del procedimento legale.

all’eventuale Garante in tale Stato Membro esclusamente sulla base
della presente nota di sintesi, inclusa ogni traduane della stessa, @
meno che essa sia fuorviante, imprecisa o0 incoerentse letta
congiuntamente alle altre parti del presente Prosp® di Base e delle
Condizioni Definitive o0, a seguito dell’attuazione delle relative
disposizioni della Direttiva 2010/73/UE nello StatéMembro del caso,
non offra, se letta insieme alle altre parti del Pospetto di Base e dellg
Condizioni Definitive, le informazioni fondamentali (come definite
nell’Articolo 2.1(s) della Direttiva Prospetti) per aiutare gli investitori
al momento di valutare I'opportunita di investire in tali Titoli.

|

A2

Consenso
all'utilizzo del
Prospetto di Base,
periodo di validita
e altre condizioni

Non applicabile. Si veda Sezione E.3 “Termini edirioni dell’offerta”.
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Elemento | Titolo

correlate
Sezione B - Emittenti e Garanti

Elemento | Titolo

B.1 Denominazione | BNP Paribas Issuance B.VBNPP B.V” o " Emittente").
legale e
commerciale
dell’Emittente

B.2 Domicilio/ forma | BNPP B.V. & stata costituita nei Paesi Bassi nidtana di una societa a
giuridica/ responsabilita limitata ai sensi della legge olaedecon sede legale
legislazione/ Herengracht 595, 1017 CE Amsterdam, Paesi Bassi.
paese di
costituzione

B.4b Informazioni BNPP B.V. dipende da BNPP. BNPP B.V. & una sociataramente
sulle tendenze | controllata da BNPP specialmente incaricata delBsmne di titoli quali

notes, warrant o certificati o altre obbligaziohecvengono sviluppate, definit
e vendute agli investitori da altre societa del gp BNPP (inclusa BNPP).
titoli sono coperti attraverso 'acquisto di strumtiedi copertura e/o titoli d
garanzia da BNP Paribas ed entita di BNP Paribasnec descritto
nel’Elemento D.2 di cui sotto. Di conseguenzalni®rmazioni sulle tendenz
descritte in relazione a BNPP si applicheranno arcBNPP B.V.

B.5 Descrizione del | BNPP B.V. & una controllata al 100% di BNP Parilg$P Paribas € la socie
Gruppo holding di un gruppo di societa e gestisce le apera finanziarie di tal

controllate (congiuntamente, iGtuppo BNPP").

B.9 Previsione o Non applicabile in quanto nel Prospetto di Basaidacpresente Nota di sinte
stima degli utili | si riferisce non sono disponibili previsioni o séinsugli utili relativamente

all'Emittente.

B.10 Riserve nella Non applicabile, non vi sono riserve in alcuna zielae dei revisori sulle
relazione dei informazioni finanziarie relative agli esercizi pa#i incluse nel Prospetto
revisori Base.

B.12 Informazioni finanziarie fondamentali selezionatative agli esercizi passati:

Dati Finanziari Annuali Comparativi - In EUR

31/12/2017 31/12/2016

(certificati) (certificati)
Ricavi 431.472 399.805
Reddito netto, quota del Gruppo 26.940 23.307
Totale bilancio 50.839.146.900 48.320.273.908
Patrimonio  netto  (quota del 515.239 488.299
Gruppo)

Dati Finanziari Infrannuali Comparativi per il seme stre chiuso al 30 giugno 2018 - In EUR

30/06/2018 30/06/2017

(non certificato)* (non certificato)*




Ricavi 193.729 180.264
Utile netto, quota Gruppo 12.238 11.053
30/06/2018 31/12/2017

(non certificato)* (certificato)

Totale bilancio

57.943.563.453 50.839.146.900

Patrimonio netto (quota del Gruppg

527.477 515.239

! Queste informazioni finanziarie sono soggette a wevisione sommaria, come descritto |in
maggior dettaglio nella relazione del collegio siudle.
Dichiarazioni di cambiamenti significativi o negativi sostanziali
Non si sono verificati cambiamenti significativillaeposizione finanziaria o di negoziazione del
Gruppo BNPP dal 30 giugno 2018 (termine dell'ultiperiodo finanziario per il quale & stato
pubblicato un bilancio semestrale).
Non si sono verificati cambiamenti significativill@eposizione finanziaria o commerciale di BNPP
B.V. dal 30 giugno 2018 e non si sono verificatntéamenti negativi sostanziali nelle prospettive
di BNPP B.V successivamente al sabato 31 dicembte.2

B.13 Eventi aventi un | Non applicabili, in quanto al 25 settembre 2018ee guanto a conoscenza
impatto sulla del’Emittente non si sono verificati eventi sogt@hmente rilevanti per la
solvibilita valutazione della solvibilita del’Emittente sucsesmmente al 30 giugno 2018§.
dellEmittente

B.14 Dipendenza da | BNPP B.V. dipende da BNPP. BNPP B.V. & una societaramente

altri soggetti del | controllata da BNPP specialmente incaricata delBsmne di titoli quali
Gruppo notes, warrants o certificati o altre obbligaziatie vengono sviluppate,
definite e vendute agli investitori da altre sa&ietel Gruppo BNPP (inclusa
BNPP). | titoli sono coperti attraverso I'acquistostrumenti di copertura e/p
titoli di garanzia da BNP Paribas ed entita di BR&ribas, come descritio
nellElemento D.2 di cui sotto.
Si veda anche I'Elemento B.5 che precede.

B.15 Principali attivita | L'attivitd principale dellEnti#énte consiste nell’emettere e/o acquigire
strumenti finanziari di qualsiasi natura e nellppwiare contratti correlati per
conto di vari enti nel’ambito del Gruppo BNPP.

B.16 Azionisti di BNP Paribas detiene il 100% del capitale socialBNIiPP B.V.

controllo

B.17 Rating | rating del credito a lungo termine di BRNB.V. & A con outlook positiv(
(S&P Global Ratings Europe Limited) e i rating detdito a breve termine di
BNPP B.V. sono A-1 (S&P Global Ratings Europe Ladix
Ai Titoli non é stato assegnato un rating.

Il rating di un titolo non costituisce una raccomanone ad acquistare,
vendere o detenere titoli, e pud essere soggetbs@ensione, riduzione o ritiro
in qualsiasi momento da parte dell’agenzia di tpthe I'ha assegnato.

B.18 Descrizione dellg | Titoli saranno garantiti incondizionatamente eewiocabilmente da BNP

Garanzia Paribas (BNPP' o il "Garante"), ai sensi di un atto di garanzia di diritfo
inglese sottoscritto dal Garante in data o circad@ta 5 giugno 2018 (la
“Garanzia”).
Nell'eventualita di urbail-in di BNPP ma non di BNPP B.V., le obbligazigni

elo gli importi dovuti da BNPP ai sensi della gaiansaranno ridotti pe

riflettere tale eventuale modifica o riduzione aggia alle responsabilita ¢
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BNPP e derivante dall'applicazione di una misurdall-in di BNPP da parte
di un organismo di vigilanza incaricato (anche cado in cui la garanzia ndn
sia soggetta dail-in).

Le obbligazioni in conformita con la garanzia soobbligazioni senior
privilegiate (ai sensi dell’Articolo L.613-30-3—R3del Code monétaire et
financier francese) e non garantite di BNPP e avranno paiifa rispetto a
ogni altra obbligazione non subordinata e non daeapresente e futura, fatt
salve le eccezioni di volta in volta rese obbligeg@i sensi del diritto francese.

[}

B.19 Informazioni sui
Garanti

B.19/ B.1 | Denominazione | BNP Paribas
legale e
commerciale del
Garante

B.19/ B.2 | Domicilio/ forma | Il Garante & stato costituito nella forma sibciété anonymd"'naamloze
giuridica / vennootschd ai sensi della legge francese e ha ottenutotdidzrazione 4
legislazione/ operare quale banca. La sede legale al 16, bodedes Italiens — 75009
paese di Parigi, Francia.
costituzione

B.19/ Informazioni Contesto macroeconomico.

B.4b sulle tendenze

| risultati di BNPP sono influenzati dal contestagroeconomico e di mercat
Data la natura della sua attivita, BNPP & particoénte sensibile alle
condizioni macroeconomiche e di mercato in Eurag® negli ultimi anni

sono state a volte impegnative e volatili.

I

Nel 2017 la crescita globale ha segnato un incréanean lontano dal 3,5%,
riflettendo il miglioramento in atto in tutte lees geografiche. Nei maggior
paesi sviluppati, questo rafforzamento dell’atéivsta determinando una stretta,
0 quantomeno un allentamento, della politica maietaaccomodante|
L'inflazione ancora molto contenuta consente tu#taalle banche centrali g
gestire con estrema gradualita questa transiziseaza compromettere
prospettive economiche. Nel 2018, il FMI anticipa wlteriore irrobustimenta
della crescita mondiale e ha corretto la sua stiala3,6% al 3,7%: la lieve
frenata attesa nelle economie sviluppate dovrelsbere piu che compensdgta
dal previsto recupero delle economie emergentiingta dalla ripresa
dellAmerica Latina e del Medio Oriente, e nonos$tarl rallentamento
strutturale dell’espansione economica della Cina).

D =

In questo scenario, possiamo identificare due aigiel di rischi:

Rischi di instabilita finanziaria derivanti dalla egtione delle politiche
monetarie

Vanno evidenziati due ordini di rischi: un bruseoreento dei tassi d’interesse
e il mantenimento per un periodo troppo estesdadielhle politica monetaria,
di segno fortemente accomodante.

Da una parte, la stabile stretta della politica etaria negli Stati Uniti (iniziata
nel 2015) e la politica monetaria meno accomodama#’eurozona (dal
gennaio 2018 scatta una riduzione programmata degdjuisti di titoli)
comportano rischi di turbolenze finanziarie. Bisagrorte evidenziare
soprattutto il rischio di un rialzo mal governatei dassi d’interesse di lungp
periodo, nello scenario di un aumento inattesoididizione o di una stretta
non prevista delle politiche monetarie. Se si cetizzasse, questo risch
potrebbe ripercuotersi negativamente sui mercaginiziari e in particolare s
quelli caratterizzati da premi per il rischio estgmente ridotti rispetto all

T o
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loro medie storiche, dopo un decennio di politiaghenetarie accomodan
(crediti a societa o paesi non-investment gradeural settori dei mercat
azionari, comparto immobiliare ecc.).

D’altra parte, nonostante la ripresa registratangsa 2016, i tassi di interes

restano bassi, il che potrebbe continuare a inggeg un’eccessiva

assunzione di rischio tra alcuni operatori delesis finanziario: allungament
delle scadenze di finanziamenti e attivi in portgifiy politica meno restrittiva
nella concessione di prestiti e un incremento dheriziamenti tramite ricors
allindebitamento. Alcuni di questi attori (compagnassicurative, fond
pensione, asset manager ecc.) presentano una dmeisempre pil sistemic
e, in caso di turbolenza dei mercati (associataepempio a un brusco balz
dei tassi d'interesse e/o a una brusca correzien@rézzi), potrebbero esse
spinti a liquidare posizioni rilevanti in un meroatcarsamente liquido.

Rischi sistemici correlati allaumento del debito

Da una prospettiva macroeconomica, I'impatto di awmmento dei tasg
potrebbe essere considerevole per i paesi conavatel rapporto fra debit
pubblico e/o privato e il PIL. E soprattutto il cadegli Stati Uniti e di alcun
paesi europei (in particolare la Grecia, I'ltalial éortogallo), i cui indici di
indebitamento rispetto al PIL superano spesso @%4,0ma sono coinvolt
anche i paesi emergenti.

Fra il 2008 e il 2017, questi ultimi hanno regittran marcato incremento d

loro debito, incluso il debito in valuta nei confitodi creditori esteri. Il settor¢

privato ha rappresentato la principale fonte disgoi@ebito, ma un contribut

minore € giunto anche dal settore pubblico, speate in Africa. Sono paes

particolarmente vulnerabili alla prospettiva di ustietta monetaria nell
economie avanzate. | deflussi di capitale potrebbecidere sui tassi d
cambio, aumentare gli oneri per sostenere taletaeiphportare inflazione ¢
costringere le banche centrali dei paesi emergeuatia stretta delle condizio
di erogazione del credito. Si ridimensionerebbexoptevisioni di crescita
economica, potrebbero scendere i rating delle émmissovrane e, infine, g
profilerebbero maggiori rischi per le banche. Matly I'esposizione contenut
del Gruppo BNP Paribas verso i mercati emergeatjulnerabilita di quests
economie puo generare turbolenze nel sistema fimaozlobale in grado d
coinvolgere il Gruppo e, potenzialmente, di alteeairrisultati.

Va sottolineata la possibile emersione di un risdédgato al debito, non solo i
caso di brusco rialzo dei tassi d'interesse bemsha di eventuali shoc
negativi della crescita.

Legislazione e regolamenti applicabili alleistituzioni finanziarie

Le modifiche recenti e future nelle leggi e neialagnenti applicabili alle
istituzioni finanziarie potrebbero incidere cons@eslmente su BNPP. L
misure adottate di recente nonché le misure (olative provvedimenti

applicativi) ancora in via di definizione che predno o potrebbero produrre

effetti sul BNPP includono in particolare:

- le riforme strutturali che comprendono la leggenéese in materia bancar,
del 26 luglio 2013 che impone alle banche la caezidi filiali o
I'esecuzione di operazioni interne di natura “speiive” distintamente dallg
tradizionali attivita bancarie al dettaglio, la ‘fRea di Volcker” negli Stati

Uniti che impone limiti su operazioni interne, firdamenti e investimenti in

fondi di private equity e hedge fund da parte didbee statunitensi ed ester
e le potenziali modifiche attese in Europa;

ti
i

5€

o

Q

re

(=)

LA

Z. 0O

D

—=m

N

)

=]

11°

a

e,




- le normative che disciplinano il capitale: la Dined sui requisiti di capitale
IV (“CRD4")/il Regolamento sui requisiti di capigl(“CRR”), lo standard
internazionale per capacita di assorbimento tadalgerdite (“TLAC”) e la
designazione di BNPP come istituzione finanziaiiangportanza sistemica
da parte del Financial Stability Board, organisnmberinazionale con i
compito di monitorare il sistema finanziario mondija

il Meccanismo di Vigilanza Unico Europeo e l'ordiza del 6 Novembreé
2014;

la Direttiva del 16 Aprile 2014 in materia di sistedi garanzia sui depositi
i relativi decreti delega e attuativi, la Direttivdel 15 Maggio 2014 ch
istituisce un quadro di Risanamento e RisoluzioeBedcrisi bancarie, i
Meccanismo di Risoluzione Unico che istituisce drSiglio di Risoluzione
Unico e il Fondo di Risoluzione Unico;

la Norma Finale della Federal Reserve statuniterts® impone regole
prudenziali piu stringenti sulle operazioni statensi di importanti banch
estere, in particolare I'obbligo di creazione diauholding intermediaria
distinta negli Stati Uniti (capitalizzata e soggedt regolamentazione) al fin
di ospitare le filiali statunitensi;

le nuove norme che regolamentano le attivita inveérover-the-counter a
sensi del Titolo VII della legge Dodd-Frank perifarma di Wall Street e I3
difesa dei consumatori, in particolare i requisitimargine per i prodott
derivati non liquidati e i derivati di titoli negi@i da intermediari su swaf
principali negoziatori di swap, intermediari su gw@asati su titoli €
principali operatori di swap basati su titoli, erlerme della Securities arn
Exchange Commission statunitense che richiedegiatrazione delle banch
e dei principali operatori di swap attivi su mercadérivati e obblighi di
trasparenza e informazione sulle operazioni degjvat

la nuova Direttiva sui mercati degli strumenti fizéari ("MIFID ") e |l
Regolamento sui mercati degli strumenti finanzigtMiFIR "), e i
regolamenti europei che disciplinano la compensezidi alcuni prodotti
derivati over-the-counter da parte di contropagtitcalizzate e gli obblighi d
informativa sulle operazioni di finanziamento tréentitoli agli organismi
centralizzati.

il Regolamento generale sulla protezione dei d&®GPD”), entrato in

vigore il 25 maggio 2018, fara evolvere ulteriorreeil quadro europeo in

materia di riservatezza dei dati e rafforzera Iteltu dei dati personal
all'interno dell’Unione europea. Le imprese risetoapesanti penali in cas
di mancato adeguamento agli standard definiti neébPR. Questo
Regolamento si applica a tutte le banche che dffrservizi ai cittadini
europei; e

il completamento di Basilea 3 pubblicato dal comoitali Basilea nel
dicembre 2017, che ha introdotto una revisioneadsilsurazione del rischi
creditizio, del rischio operativo e del rischio diggiustamento dell
valutazione del credito (“AVC") per il calcolo dégddttivi ponderati per il
rischio. Queste misure dovrebbero entrare in vigeeé gennaio 2022
saranno soggette a soglie minime di prodotto (Basstt approcc
standardizzati), che verranno applicate con grédualpartire dal 2022 pe
raggiungere il livello definitivo nel 2027.

Inoltre, nel contesto normativo attuale sempre g@uero, il rischio di norj
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protezione degli interessi dei clienti, € un risclinportante per il settor
bancario, che potrebbe risultare in perdite e ssmzelevate. Accanto 4l
sistema di conformita, che copre nello specific@sqa tipo di rischio, il
Gruppo BNP Paribas mette l'interesse dei propentij e piu in generale dell
parti interessate, al centro dei propri valori.nllovo codice di condott
adottato dal Gruppo BNP Paribas nel 2016 definvsderi e regole di condotta
precise in questo campo.

0]

Sicurezza informatica e rischio tecnologico

La capacita di BNPP di esercitare la propria attivieconomica &
intrinsecamente legata alla fluidita delle transakelettroniche, oltre che alla
protezione e alla sicurezza delle risorse inforahmatie tecnologiche.

Il cambiamento tecnologico sta accelerando comalsfdrmazione digitale e |l
conseguente aumento del numero di circuiti di cdoamione, la
proliferazione delle fonti di dati, la crescentetamazione dei processi e |il
maggior ricorso a transazioni bancarie elettroniche

Il progresso e l'accelerazione nel cambiamentodiegiico stanno fornendo ai
cybercriminali nuove possibilita per alterare, uigdre e divulgare dati. Il
numero di attacchi & in aumento, con una portats grado di complessita
superiori in tutti i settori, inclusi i servizi famziari.

L’esternalizzazione di un numero crescente di psiceespone inoltre i
Gruppo BNP Paribas a rischi strutturali di sicusenzformatica e di natura
tecnologica, che hanno determinato la comparsateingiali vettori di attaccq
che i cybercriminali possono sfruttare.

Di conseguenza, il Gruppo BNP Paribas ha predisposa seconda linea di
difesa nella funzione di rischio attraverso la zieae del Team di rischio ORC
ICT dedicato alla gestione della sicurezza infoioaa¢ del rischio tecnologica.
Pertanto, gli standard vengono regolarmente aggiomd fine di sostenerg
I'evoluzione digitale e I'innovazione di BNPP, gesto al tempo stesso |e
minacce in essere ed emergenti (per esempio nef@tinmatici, spionaggiq

ecc.).

T

— )

B.19/B.5 | Descrizione del | BNPP & un leader europeo nei servizi bancari enfilaai e ha quattro mercati
Gruppo bancari retail nazionali in Europa: Francia, Beldimlia e Lussemburgo. £
presente in 74 paesi e dispone di otre 198.000hdgi, inclusi circa 150.00
in Europa. BNPP ¢ la controllante del Gruppo BNAR2a (collettivamente i
“Gruppo BNPP").
B.19/B.9 | Previsione o Non applicabile in quanto nel Prospetto di Baseidacpresente Nota di sinte
stima degli utili | si riferisce non sono disponibili previsioni o sérsugli utili relativamente a
Garante.
B.19/ Riserve nella Non applicabile, non vi sono riserve in alcuna zilae dei revisori sulle
B.10 relazione dei informazioni finanziarie relative agli esercizi pa#i incluse nel Prospetto d
revisori Base.
B.19/ Informazioni finanziarie fondamentali selezionate:
B.12

Dati Finanziari Annuali Comparativi - In milioni di EUR

31/12/2017 31/12/2016

(certificati) (certificati)
Ricavi 43.161 43.411
Costo del rischio (2.907) (3.262)




Reddito netto, quota del Gruppo 7.759 7.702
31/12/2017 31/12/2016
Common Equity Tier 1 Ratio 11,8% 11,5%
(Basilea 3 a pieno carico, CRD4
31/12/2017 31/12/2016
(certificati) (certificati)
Totale bilancio consolidato 1.960.252 2.076.959
Crediti verso clienti € 727.675 712.233
finanziamenti consolidati  nei
confronti dei clienti
Voci consolidate dovute ai client 766.890 765.953
Patrimonio netto (quota del 101.983 100.665
Gruppo)

Dati finanziari infrannuali comparativi per il semestre chiuso il 30 giugno 2018 — in milioni

di EUR
1518 1S17
(non certificati) (non certificati)
Ricavi 22.004 22.235
Costo del rischio (1.182) (1.254)
Reddito netto, Quota del Gruppp 3.960 4.290
30/06/2018 31/12/2017
Common Equity Tier 1 Ratio 11,5% 11,8%
(Basilea 3 fully loaded, CRD4)
30/06/2018 (non cetrtificati) 31/12/2017
(certificati)
Totale bilancio consolidato 2.234.485 1.960.252
Crediti verso clienti e 747.799 727.675
finanziamenti consolidati nei
confronti dei clienti
Voci consolidate dovute ai clienti 783.854 766.890
Patrimonio netto (quota del 98.711 101.983
Gruppo)

Dichiarazioni di assenza di cambiamenti significativi o negativi sostanzali

Si veda I'Elemento B.12 di cui sopra nel caso dabgo BNPP.

Non si sono verificati cambiamenti negativi sostalhznei prospetti di BNPP o del Gruppo BNH
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dal 31 Dicembre 2017 (termine dell'ultimo periodimahziario per il quale € stato pubblicato un

bilancio).

B.19/
B.13

Eventi aventi un
impatto sulla
solvibilita del
Garante

Non applicabile, al 9 agosto 2018 e per quantor@stenza del Garante, non
si sono verificati eventi sostanzialmente rilevapér la valutazione della
solvibilita del Garante dal 30 giugno 2018.

B.19/
B.14

Dipendenza da
altri soggetti del
Gruppo

Salvo quanto previsto dal seguente paragrafo, Bh#tPe dipendente da altri
membri del Gruppo BNPP.

Nell’Aprile 2004, BNPP ha awviato I'esternalizzagedei Servizi di Gestion
delle Infrastrutture IT alla joint venture “BNP Raas Partners for Innovation
(“BP2I"), costituita con IBM France alla fine deD@3. BP?2l fornisce Servizi
di Gestione delle Infrastrutture IT a BNPP e dieec®ntrollate di BNPP in
Francia (incluse BNP Paribas Personal Finance, BPBSP Paribas Cardif),
Svizzera e Italia. A meta Dicembre 2011, BNPPihaavato il suo contrattg
con IBM France fino alla fine del 2017, successigate rinnovato per u
periodo che terminera alle fine del 2021. Alla fidel 2012, le parti hann
stipulato un contratto per estendere progressivéenguesto accordo a BN
Paribas Fortis a partire dal 2013, La controllatzzera €& stata chiusa il 31
Dicembre 2016BP2| ¢ sotto il controllo operativdBM France. BNP Pariba,
esercita una forte influenza su questa entitauddivide la proprieta in part]
uguali (50/50) con IBM France. BNP Paribas ha messiisposizione a BP3l
meta del personale permanente di tale entita &€ astmpi suoi fabbricati
centri di elaborazione appartengono al Gruppo, golgernance in atto offre
BNP Paribas il diritto contrattuale di vigilare Bentita e riportarla entro i
perimetro del Gruppo se necessario.

112

IBM Luxembourg é responsabile dei servizi infrattmali e della produzion
dati di alcune entita BNP Paribas Luxembourg.

Le operazioni di elaborazione dati di BancWest seskernalizzate a Fidelit
Information Services. L'elaborazione dati di CofjaoFrance €& esternalizzata
a SDDC, una controllata interamente di propriettBii.

Le operazioni di elaborazione dati di BancWest sesiernalizzate a Fidelit
Information Services.

L'elaborazione dati di Cofinoga France e estermatz a SDDC, un
controllata interamente di proprieta di IBM.

Si veda anche I'Elemento B.5 che precede.

B.19/
B.15

Principali attivita

(o

BNP Paribas detiene posiziompiortanti nei suoi due rami di attivit
principali:

« Attivita e servizi bancari al dettaglio, che include:

. Mercati domestici, comprendente:
. French Retail Banking (FRB),
. BNL banca commerciale (BNL bc),
. l'attivitd bancaria retail italiana,
. Belgian Retail Banking (BRB),
. Attivita di  Altri  Mercati Nazionali, tra cui
Luxembourg

. Retail Banking (LRB);
. Servizi finanziari internazionali, comprendente:
. Europe-Mediterranean,
. BancWest,
. Personal Finance,




. Insurance,
. Wealth and Asset Management;

« Attivita bancarie corporate e istituzionali (CIB), che include:
. Corporate Banking,
. Global Markets,

. Securities Services.

B.19/
B.16

Azionisti di
controllo

Nessuno degli azionisti esistenti controlla, daetente o indirettamente,
BNPP. Al 31 dicembre 2017 gli azionisti principatiano Société Fédérale ¢le
Participations et d’Investissement (“SFPI"), un&iété anonyme di interesse
pubblico (societd per azioni) che agisce per catgb Governo belga, che
detiene il 7,7% del capitale sociale, BlackRock. lclee detiene il 5,1% del
capitale sociale e il Granducato di Lussemburge detiene '1,0% de
capitale sociale. Per quanto a conoscenza di BN&$3un azionista diverso da
SFPI e BlackRock Inc. detiene piu del 5% del sygitate o dei suoi diritti di
voto.

B.19/
B.17

Rating

(=)

| rating del credito a lungo termine di BNRBono A con outlook positiv
(S&P Global Ratings Europe Limited), Aa3 con oulostabile (Moody's
Investors Service Ltd.), A+ con outlook stabilet¢Ri France S.A.S.) e AA
(basso) con outlook stabile (DBRS Limited); i ratinlel credito a breve
termine di BNPP sono A-1 (S&P Global Ratings Eurdpenited), P-1
(Moody’'s Investors Service Ltd.), F1 (Fitch Fran8eA.S) e R-1 (medio
(DBRS Limited).

Il rating di un titolo non costituisce una raccomanone ad acquistare
vendere o detenere titoli, e pud essere soggetospensione, riduzione
ritiro in qualsiasi momento da parte dell’agenzieating che I'ha assegnato.

[=]

Sezione C — Titoli

Elemento

Titolo

C1

Tipo e classe di
Titoli/ISIN

| Titoli sono certificates (iCertificates’) e sono emessi in Serie.

Il Numero di Serie dei Titoli €E1040Y. Il numero della Tranche € 1.
Il codice ISIN €XS1850617108

I Common Codé 185061710

| Titoli sono assoggettati alla legge inglese.

| Titoli sono Titoli Regolati in Contanti.

C.2

Valuta

La valuta della presente Serie di TitoliEuro (“EUR”).

C5

Restrizioni alla
libera
trasferibilita

| Titoli saranno liberamente trasferibili, fattehsale restrizioni all’offerta e alla
vendita negli Stati Uniti, nello Spazio Economicarr&peo, in Belgio, nell
Repubblica Ceca, in Danimarca, in Finlandia, innEf@ in Germania, in
Ungheria, in Irlanda, in ltalia, in Lussemburgo, Norvegia, in Polonia, in
Portogallo, in Romania, in Spagna, in Svezia, reggi® Unito, in Giappone e i
Australia, e ai sensi della Direttiva sui Prospettielle leggi di ogni giurisdizion
in cui i relativi Titoli sono offerti o venduti.

=)

W

C.8

Diritti connessi
ai Titoli

4%

| Titoli emessi ai sensi del presente ProspettoBdse avranno termini
condizioni relativi, tra I'altro, a:

Status
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Elemento

Titolo

| titoli sono emessi su base non garantita. litéohessi su base non garant
costituiscono obbligazioni non subordinate e nomaigtite dell’emittente ed
hanno pari rango tra di loro.

Tassazione

Il Portatore deve pagare tutte le tasse, imposte splese derivanti dall
liquidazione dei Titoli e/o dalla consegna o daléssione del Diritto Spettant
L’Emittente detrarra dagli importi pagabili o dar consegnabili ai Portatori |
tasse e spese non previamente detratte da imp@datipo da beni consegnati
Portatori che I'Agente per il Calcolo determiniezgsattribuibili ai Titoli.

| pagamenti saranno soggetti in ogni caso a (inesdi leggi fiscali o altre legg
e regolamenti agli stessi applicabili in luogo dgamento, (ii) eventuali ritenut
o detrazioni richieste ai sensi di un contrattocdés nella Sezione 1471(b) dell
U.S. Internal Revenue Code del 1986 (il “Codice’alsimenti imposte ai sens
delle Sezioni da 1471 a 1474 del Codice, di oggolemento o accordo ai sen
dello stesso, di ogni interpretazione ufficiale ldedtesso, o di ogni legge
attuazione di un approccio intergovernativo agsst, e (iii) eventuali ritenute
detrazioni richieste ai sensi della Sezione 87 Heh)Codice.

Inoltre, nella determinazione dellimporto dellaattenuta o della detrazion
prevista ai sensi della Sezione 871(m) del Codinppsta in relazione a qualsia
importo dovuto sui Titoli, TEmittente sara autaa@o a trattenere sul pagamer
di qualsiasi “somma equivalente a dividendo” (selmrda definizione della
Sezione 871(m) del Codice) un’aliquota del 30%.

Divieto di costituzione di garanzie reali (negative pledge)

| termini dei Titoli non conterranno alcuna clawsali divieto di costituzione d
garanzie reali.

Eventi di Inadempimento

| termini dei Titoli non conterranno eventi di iradpimento.

Assemblee

| termini dei Titoli conterranno disposizioni per ¢onvocazione di assemblee
portatori di tali Titoli per valutare questioni axteun impatto sui loro interessi i
generale. Tali disposizioni consentono a Maggiceathefinite di vincolare tutti
portatori, inclusi i portatori che non abbiano paipato e votato allassemble
del caso e i titolari che abbiano votato in man@atraria alla Maggioranza.

ita

® DD

o

lei

2a

Legge applicabile

I Titoli, I'Accordo di Agenzia di diritto inglesee(sue successive modifiche
integrazioni), la Garanzia correlata in relazion&itoli e ogni obbligazione non
contrattuale derivante da o in relazione ai Tittliccordo di Agenzia di diritto
inglese (e sue successive modifiche e integrazmhd Garanzia in relazione
Titoli saranno regolati e interpretati ai sensi dieitto inglese.

Al

C.9

Interessi/
Rimborso

Interess

| Titoli non maturano e non pagano interessi, mgapa un importo premio di

4,50 EUR il 29 novembre 2019 (i=1) e 30 novembr2®@Q=2).
Liquidazione

A meno che sia gia stato liquidato o annullatos@im Titolo sara liquidato com
indicato nellElemento C.18,

D

Se un Evento di Automatico Payout Switch si veaifidc Payout finale dei titoli
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Elemento | Titolo

sara modificato e dopo la Data di ValutatazioneRieiborso (la Data di Payou
Switch) per SPS Fixed Percentage:

—

Evento del Payout Automaticosignifica che il Valore SPS APS & superiore o
pari al Livello del Payout Switch Automatico allafa di Valutazione SPS APS

Valore SPS APSsignificail Valore Migliore;

Valore Migliore significa, con riferimento ad una Data di Valutam SPS, il piu
alto Valore del Sottostante di Riferimento per ofnttostante di Riferimento ne
Paniere alla Data di Valutazione SPS;

Paniere significa il paniere di azioni indicato nell’Elemt® C.20;
Sottostante di Riferimentd é indicato nell’Elemento C.20;

Valore del Sottostante di Riferimento significa, con riferimento ad un
Sottostante di Riferimento e ad una Data di Valotaz SPS, (i) il Valore de
Prezzo di Chiusura del Sottostante di Riferimentr pale Sottostante d
Riferimento in relazione a tale Data di Valutazi®®RS (ii) diviso per il relativo
Prezzo di Esercizio del Sottostante di Riferimento.

Valore del Prezzo di Chiusura del Sottostante di Riferimentosignifica in
relazione ad una Data di Valutazione SPS, il Prelz£thiusura in tale giorno;

Data di Valutazione SPS APSndica la Data del Prezzo di Liquidazione;
Data del Prezzo di Liquidazioneindica la Data di Valutazione;

Data di Valutazioneindica la Data di Valutazione della Liquidazione;

Data Payout Switch indica la Data di Valutazione della Liquidazione;

Data di Valutazione SPSndica la Data di Valutazione della LiquidazioneSSP

Data di Valutazione della Liquidazione SPSndica la Data di Valutazione della
Liguidazione;

Data di Valutazione della Liquidazionesignifica 23 Novembre 2022;

Automatico Payout Switch Livello indica 105%;

-

Prezzo di Strike del Sottostante di Riferimentosignifica, in relazione ad u
Sottostante di Riferimento, il Valore del PrezzoGhiusura del Sottostante d
Riferimento alla Data di Strike;

Con riferimento alla Data @trike:

Valore del Prezzo di Chiusura del Sottostante di Riferimentosignifica in
relazione ad una Data di Valutazione SPS, il Prelz£zhiusura in tale giorno;

Data di Valutazione SPSsignifica Data di Strike
Data di Strike significa 27 Novembre 2018;

Prezzo di Chiusura significa il prezzo ufficiale di chiusura del Sudtante di
Riferimento nel relativo giorno.

Cambio della Formula di Pagamentcsignifica Prodotti SP&ixed Percentage
Prodotti SPSFixed Percentage:

Percentuale Costantel

Dove:
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Elemento | Titolo
Percentuale CostanteXkignifica 115%
| Certificatespossono essere liguidati anticipatamente al eariéi di un Evento
di Turbativa Aggiuntivo, un Evento di Turbativa Aggtivo Opzionale, un
Evento Straordinario, un Evento di Rettifica Potalezo se 'adempimento del
obbligazioni del’Emittente ai sensi dei Titoli divta contraria alla legge
impossibile per motivi di forza Maggiore o per leggL'importo pagabile ai sen
dei Titoli in caso di liquidazione anticipata sgpari al valore di mercato d
ciascun Titolo meno i costi di copertura.
Rappresentante dei Portatori dei Titoli
L’Emittente non ha nominato alcun Rappresentant®deatori dei Titoli.
Si veda anche I'Elemento C.8 che precede per quigiiarda i diritti connessi ali
Titoli.

C.10 Componente | pagamenti degli importi premio in relazione atolii saranno determinati con
derivata per riferimento allandamento del Tasso del Sottostahfiferimento.
it?ue;nt;)nr:grl:;rda Si prega di fare riferimento anche agli Element® @i cui sopra e C.15 che

Pag: . | segue.on applicabile
degli interessi

Cc.l11 Ammissione La domanda di ammissione alla negoziazione deliEtoEurotlx verra effettuata
alla dal’Emittente (o per conto suo).
negoziazione

C.15 Come il valore | L'eventuale importo pagabile al momento del rimiooré calcolato cor
dellinvestiment| riferimento al Sottostante di Riferimento.

0 m. t|th|\ Si veda I'Elemento C.9 che precede e I'Element8 €hg segue.
derivati &

influenzato dal

valore degli

strumenti

sottostanti

C.16 Scadenza dei | La Data di Esercizio dei Titoli € il 23 novembre220e la Data di Liquidazione &
titoli derivati 30 novembre 2022.

C.17 Procedura di | Titoli sono regolati in contanti.

Regolamento L’Emittente non pud modificare il regolamento.
c.18 Rendimento Si veda 'Elemento C.8 che precede per i dirittim@ssi ai Titoli.

degli strumenti
derivati

Si veda il precedente Elemento C.9 per informazsaiimporto premio.
Rimborso Finale

| Certificates saranno esercitati automaticamente alla Data drcEse Al
momento dell'esercizio automatico ogBertificates da diritto al Portatore d
ricevere alla Data di Liquidazione un Importo dguidazione in Contanti pari a
PayoutFinale.

Payout Finali
Payout Finali su Titoli Strutturati (SPS, Structured Products Securities)

Titoli Auto-Callable : prodotti a scadenza fissa che includono clausble
estinzione anticipata automatica. |l rendimentonéicizzato alla performanc
del/i Sottostante/i di Riferimento. Il calcolo delindimento pud essere basato
vari meccanismi (incluse clausole di knock-in). 4w avere nessuna garanz
di capitale.

@
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Elemento

Titolo

NA x Autocall Standard
NA significa 100 EUR
Autocall Standard

(A) se il Valore della Barriera FR & Maggiore o uguald_ivello
della Condizione di Liquidazione Finale:

100% +Tasso d'uscita FR; o

(B) se il Valore della Barriera FR & minore del Liveldella
Condizione di Liguidazione Finale and non si é fieato alcun Evento
Knock-in:

100% + Percentuale del Coupon Airbag; o

© se il Valore della Barriera FR & minore del Ligeltlella
Condizione di Liquidazione Finale and si e verifaccain Evento Knock-
in:

Min (100%, Valore di Liquidazione Finale).
Dove:
Tasso d'uscita FRsignifica Tasso d'uscita
Tasso d'uscitasignifica 15% ;
Percentuale del Coupon Airbagsignifica 0%
Valore di Liquidazione Finale significa Valore Peggiore

Valore Peggioresignifica, con riferimento ad una Data di Valutag SPS, il

pit basso Valore del Sottostante di Riferimento mgni Sottostante di

Riferimento nel Paniere alla Data di Valutazion&SSP
Paniere significa il paniere di azioni indicato nell’Elemt® C.20
Sottostante di Riferimentd é indicato nell’Elemento C.20

Valore del Sottostante di Riferimento significa, con riferimento ad u
Sottostante di Riferimento e ad una Data di Valotaz SPS, (i) il Valore de

Prezzo di Chiusura del Sottostante di Riferimentr pale Sottostante di

Riferimento in relazione a tale Data di Valutazi®®RS (ii) diviso per il relativo
Prezzo di Esercizio del Sottostante di Riferimento.

Valore del Prezzo di Chiusura del Sottostante di Rérimento significa in
relazione ad una Data di Valutazione SPS, il Prelz£thiusura in tale giorno;

Data di Valutazione SPSsignifica la Data di Valutazione della Liquidazio
SPS

Data di Valutazione della Liquidazione SPSsignifica la Data di Valutazion
della Liquidazione;

Data di Valutazione della Liquidazionesignifica 23 novembre 2022;

Prezzo di Strike del Sottostante di Riferimentosignifica, in relazione ad u
Sottostante di Riferimento, il Valore del PrezzoGhiusura del Sottostante
Riferimento alla Data di Strike;

Con riferimento alla Data @trike:

Valore del Prezzo di Chiusura del Sottostante di Riferimentosignifica in

ne

D

Q5

relazione ad una Data di Valutazione SPS, il Prelz£thiusura in tale giorno;
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Titolo

Dove:
Data di Valutazione SPSsignifica la Data di Strike;
Data di Strike significa 27 novembre 2018.

Valore della Barriera FR significa Valore Peggiore

Valore Peggioresignifica, con riferimento ad una Data di Valuta® SPS, il
pil basso Valore del Sottostante di Riferimento pgni Sottostante di
Riferimento nel Paniere alla Data di Valutazion&SSP

Paniere significa il paniere di azioni indicato nellElemi® C.20
Sottostante di Riferimentd é indicato nellElemento C.20

Valore del Sottostante di Riferimento significa, con riferimento ad un
Sottostante di Riferimento e ad una Data di Valotez SPS, (i) il Valore de
Prezzo di Chiusura del Sottostante di Riferimentr pale Sottostante di
Riferimento in relazione a tale Data di Valutazi@sS, (ii) diviso per il relativa
Prezzo di Strike del Sottostante di Riferimento;

Valore del Prezzo di Chiusura del Sottostante di Riferimentosignifica in
relazione ad una Data di Valutazione SPS, il Prelz£hiusura in tale giorno;

Data di Valutazione SPSsignifica la Data di Valutazione della Barriera ERS;

Data di Valutazione della Barriera FR SPSsignifica la Data di Valutazion
della Liguidazione;

D

Data di Valutazione della Liquidazionesignifica 23 novembre 2022;

Prezzo di Strike del Sottostante di Riferimentosignifica, in relazione ad un
Sottostante di Riferimento, il Valore del PrezzoGhiusura del Sottostante d
Riferimento alla Data di Strike;

Con riferimento alla Data @trike:

Valore del Prezzo di Chiusura del Sottostante di Riferimentoindica, in
relazione a una Data di Valutazione SPS, il Prelz£thiusura in tale giorno

Dove:

Data di Valutazione SPSsignifica la Data dBtrike

Data di Srike significa 27 novembre 2018;

Livello della Condizione di Liquidazione Finalesignifica 100%

Prezzo di Chiusura significa il prezzo ufficiale di chiusura del Sudtante di
Riferimento nel relativo giorno.

Disposizioni per la determinazione del verificarsdell’Evento Knock-in
Evento di Knock-in: applicabile;

Evento di Knock-in significa che il Valore dknock-iné inferiore al Livello di
Knock-inalla Data di Determinazione d€hock-in;

Livello di Knock-in significa 60%;

Valore di Knock-in significa il Valore Peggiore;

Valore Peggioresignifica, con riferimento ad una Data di Valuta® SPS, il
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Titolo

pil basso Valore del Sottostante di Riferimento pgni Sottostante d
Riferimento nel Paniere alla Data di Valutazion&SSP

Paniere significa il paniere di azioni indicato nell’Elemts C.20;
Sottostante di Riferimentd' é indicato nell’Elemento C.20;

Valore del Sottostante di Riferimento significa, con riferimento ad u
Sottostante di Riferimento e ad una Data di Valotaz SPS, (i) il Valore de

Prezzo di Chiusura del Sottostante di Riferimentr pale Sottostante di

Riferimento in relazione a tale Data di Valutazi@®#S, (ii) diviso per il relativa
Prezzo di Strike del Sottostante di Riferimento.

Valore del Prezzo di Chiusura del Sottostante di Riferimentosignifica in
relazione ad una Data di Valutazione SPS, il Prelz£thiusura in tale giorno;

Data di Valutazione SPSsignifica la Data di Determinazione d&@hock-ir

Data di Determinazione delKnock-in significa la Data di Valutazione dell
Liguidazione;

Data di Valutazione della Liquidazionesignifica 23 novembre 2022;

Prezzo di Strike del Sottostante di Riferimentosignifica, in relazione ad u
Sottostante di Riferimento, il Valore del PrezzoGhiusura del Sottostante
Riferimento alla Data di Strike;

Con riferimento alla Data @trike:

Valore del Prezzo di Chiusura del Sottostante di Riferimentosignifica in
relazione ad una Data di Valutazione SPS, il Prelz£thiusura in tale giorno;

Dove:
Data di Valutazione SPSsignifica la Data dStrike
Data di Srike significa 27 novembre 2018.

Prezzo di Chiusura significa il prezzo ufficiale di chiusura del Switante di
Riferimento nel relativo giorno.

Liguidazione Anticipata Automatica

Qualora alla Data di Valutazione della Liquidaziofsticipata Automatica s
verifichi un Evento di Liquidazione Anticipata Autmatica i Titoli saranng
liquidati anticipatamente alla Data di Liquidaziofsticipata Automatica per u
valore pari all'lmporto di Liquidazione Anticipatsutomatica.

L'Importo di Liquidazione Anticipata Automatica samari al Calcolo della
Liquidazione Anticipata Automatica SPS.

Il "Calcolo della Liquidazione Anticipata Automatica SPS" &:
NA x (100% + Tasso d'uscita AER)

NA significa 100 EUR

Tasso d'uscita AERsignifica Tasso AER;

Tasso AERsignifica:

i | Tasso AER

1| 0%

Q0

1
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Titolo

2| 0%

3] 10%

“i” & un numero che assume valori da 1 a 3 e rapmees® corrispondente Dat
di Valutazione della Liquidazione Anticipata Autotica

Evento di Liquidazione Anticipato Automatico significa che il Valore SP$
AER 1 rispetto ai Sottostante di Riferimehs « AER Evento 1 Sottostante»)

€ maggiore o uguale al Livello di Liquidazione Auipiato Automatico 1 o il
Valore SPS AER 2 rispetto ai Sottostante di Riferind’ (il « AER Evento 2

Sottostante ») € maggiore o uguale al Livello di Liquidaziodaticipato

Automatico 2.

Livello di Liquidazione Anticipata Automatica 1 significa 100%
Livello di Liquidazione Anticipata Automatica 2 significa 105%

Data di Liquidazione Anticipata Automatica 29 November 2019 (i=1), 3
November 2020 (i=2) and 30 November 2021 (i=3).

Valore SPS AERL1 significa il Valore Peggiore;

Valore Peggioresignifica, con riferimento ad una Data di Valutaag SPS, il

pit basso Valore del Sottostante di Riferimento mgni Sottostante di

Riferimento nel Paniere alla Data di Valutazion&SSP

Paniere significa il paniere di azioni indicato nell’'elemte C.20
Sottostante di Riferimentd & indicato nell’Elemento C.20;

AER Evento 1 Sottostante(isignifica Sottostante di Riferimerfto

Valore del Sottostante di Riferimentosignifica, con riferimento a un Sottosta
di Riferimento e a una Datdi Valutazione SPS, (i) il Valore del Prezzg
Chiusura del Sottostante di Riferimento per talétdStante di Riferimento
relazione a tale Data di Valutazione SPS, (i) stvper il relativo Prezzo di Stri
del Sottostante di Riferimento;

Valore del Prezzo di Chiusura del Sottostante di Riferimentosignifica in
relazione a una Data di Valutazione SPS, il Prelz£hiusura in tale giorno;

Data di Valutazione SPSindica la Data di Valutazione della Liquidazio
Anticipata Automatica;

Data di Valutazione della Liquidazione Anticipata Automatica significa
ciascuna Data di Valutazione di Liquidazione AER 1;

Data di Valutazione di Liquidazione AER 1significa 21 novembre 2019 (i=1
23 novembre 2020 (i=2) e 23 novembre 2021 (i=3).

Prezzo di Strike del Sottostante di Riferimento significa, in relazione a u
Sottostante di Riferimento, il Valore del PrezzoGhiusura del Sottostante
Riferimento alla Data di Strike;

Con riferimento alla Data @trike:

Valore del Prezzo di Chiusura del Sottostante di Riferimentosignifica in
relazione a una Data di Valutazione SPS, il Prelz£ehiusura in tale giorno;

Data di Valutazione SPSsignifica Data di Strike

D

ne

=3

Data di Strike significa 27 novembre 2018;
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Titolo

Valore SPS AER2 significa Valore Migliore;

Valore Migliore significa, con riferimento ad una Data di Valutag SPS, il piu
alto Valore del Sottostante di Riferimento per ofottostante di Riferimento ne
Paniere alla Data di Valutazione SPS;

Paniere significa il paniere di azioni indicato nell’'elemte C.20
Sottostante di Riferimentd ¢ indicato nell’Elemento C.20;
AER Evento 2 Sottostante(isignifica il Sottostante di Riferimerito

Valore del Sottostante di Riferimentosignifica, con riferimento a un Sottosta
di Riferimento e a una Data di Valutazione SRS| Yalore del Prezzo di Chiusy
del Sottostante di Riferimento per tale Sottostaintiferimento in relazione a ta
Data di Valutazione SPS, (ii) diviso per il relatiPrezzo di Strike del Sottosta
di Riferimento;

Valore del Prezzo di Chiusura del Sottostante di Riferimentosignifica in
relazione a una Data di Valutazione SPS, il Prelz£hiusura in tale giorno;

Data di Valutazione SPSindica la Data di Valutazione della Liquidazione
Anticipata Automatica;

Data di Valutazione della Liquidazione Anticipata Automatica significa
ciascuna Data di Valutazione di Liquidazione AER 2;

Data di Valutazione di Liquidazione AER 2significa 21 novembre 2019 (i=1),
23 novembre 2020 (i=2) e 23 novembre 2021 (i=3).

Prezzo di Strike del Sottostante di Riferimento significa, in relazione a un
Sottostante di Riferimento, il Valore del PrezzoGhiusura del Sottostante d
Riferimento alla Data di Strike;

Con riferimento alla Data @trike:

Valore del Prezzo di Chiusura del Sottostante di Riferimentosignifica in
relazione a una Data di Valutazione SPS, il Prelz£hiusura in tale giorno;

Data di Valutazione SPSsignifica Data di Strike
Data di Strike significa 27 novembre 2018;

Prezzo di Chiusura significa il prezzo ufficiale di chiusura del Sudtante di
Riferimento nel relativo giorno.

Le previsioni di cui sopra sono soggette a rettdisecondo quanto previsto nelle
condizioni dei Titoli al fine di tenere in consideioni eventi in relazione al
Sottostante di Riferimento o ai Titoli. Questo pbibe comportare degli
aggiustamenti dei Titoli, o in alcuni casi, la lidazione anticipata dei Titoli
allimporto di liguidazione anticipata (si vedalénento C.9).

C.19

Prezzo di
riferimento
finale del
Sottostante

Il prezzo di riferimento finale dei sottostanti &adeterminato in conformita a
meccanismi di valutazione indicati nel’lElement®@ nell’Elemento C.18 ch
precede.

4%

C.20

Sottostante di
Riferimento

Il Sottostante di Riferimenfospecificato nella tabella sotto. Informazioni sul
Sottostante di Riferimento possono essere ottedatesiti web indicati nella
tabella sottostante:
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Sottostante di

Codice

Valuta del

possono influenzare la capacita del’Emittente dierapiere alle proprie
obbligazioni sorte relativamente ai Titoli o la eafta del Garante di adempie
alle proprie obbligazioni relativamente alla Gatan@n caso di Titoli emessi d
BNPP B.V.), alcuni dei quali sono indipendenti ttab controllo. In particolare
I'Emittente (e il Garante, in caso di Titoli emedsi BNPP B.V.), congiuntamen
al Gruppo BNPP, & esposto ai seguenti rischi, cssiradla sua attivita:

Garante

Come definito nel Documento di Registrazione (iglése) e nella Relazion
Finanziaria Annuale di BNPP del 2017, otto categgrincipali di rischio song
inerenti alle attivita di BNPP:

1. Rischio di Credito 4l Rischio di Credito & la conseguenza derivantéad
probabilita che una banca mutuataria 0 una contt®paon riesca ac
adempiere alle sue obbligazioni nei termini previéa probabilita di
inadempimento e l'importo atteso a fronte dell’'espimne debitoria ne
caso in cui si verifichi 'inadempimento sono compati chiave nella
valutazione della qualita del credito;

2. Cartolarizzazione del portafoglio bancarie La Cartolarizzazione ¢
un’operazione o uno schema in base al quale hiosdi credito associato
un’esposizione 0 a un pool di esposizioni & divisdranche, aventi le
seguenti caratteristiche:

- i pagamenti effettuati nell’operazione o nel piadipendono dalla
performance dell'esposizione o del pool di esposizi

- la subordinazione di alcune tranche determina Hriduzione delle
perdite durante il periodo di trasferimento dethis.

Ogni impegno (ivi inclusi derivati e linee di liglita) accordato 3
un’operazione di cartolarizzazione dev'essere draticome esposizion
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k . K Codice ISIN Sottostante di Borsd Sito internet
Riferimento Bloomberg . K
Riferimento
1 Assicurazioni Generzs G M IT0000062072 EUR Borsa ltaliana https://www.generali.com/in
SpA vestors
2 AXA SA CSFP  FR0000120628  EUR Euronext Paris https:”w""‘g"si‘;‘f}'comle”/'”V
Sezione D - Rischi
Element | Titolo
0
D.2 Rischi | potenziali acquirenti dei Titoli emessi ai sedsl presente Prospetto di Base
fondamentali dovrebbero avere esperienze di investimento relaténte ad opzioni e
relativi agli negoziazione di opzioni e comprendere il rischiondgoziazione che i Titol
Emittenti e ai comportano. Un investimento in Titoli presenta alcuschi che dovrebbero
Garanti essere valutati prima di effettuare ogni decisidnévestimento. Alcuni risch
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Element
0

Titolo

cartolarizzata. La Maggior parte di tali impegnineo detenuti nel
portafoglio bancario prudenziale.

Rischio di Credito di Contropartell Rischio di Credito di Controparte &
traduzione del rischio di credito intrinseco neftfansazioni finanziarie
negli investimenti e/o nelle operazioni di pagametra controparti. Tali
transazioni includono contratti bilaterali come tatii derivati over-the-
counter (OTC) nonché i contratti sottoscritti atgeso Stanze d
Compensazione. L'importo del rischio puo variarktempo, in linea con le
variazioni dei parametri di mercato che di consegaeinfluenzano il
reinvestimento dell'importo delle relative transami

il rischio di controparte risiede nella probabilithe la controparte no
adempia ai propri obblighi di pagare BNPP il piefabore attuale dei fluss
relativi a una transazione o a un portafoglio deqguale BNPP & u
beneficiario netto; il rischio di controparte é line legato al costo d
sostituzione di un derivato o di un portafogliodaso di inadempiment
della controparte. Pertanto puo essere consideratischio di mercato in
caso di inadempimento o un rischio contingente.

Rischio di Mercato Il Rischio di Mercato € il rischio di incorreie una
perdita di valore di mercato a causa delle comr@mdenze nel mercato d
prezzi o di taluni parametri, siano essi direttatea@sservabili o meno.

| parametri di mercato osservabili includono, ma sono limitati a, tassi d
cambio, prezzi di titoli e materie prime (sia quobthe ottenuti facend
riferimento a un attivita similare), prezzo dei igati, e altri parametri che
possono essere direttamente inferiti da essi, tpgdi di interesse, spread
credito, volatilitd e correlazioni implicate o ajparametri similari.

| fattori non osservabili sono quelli basati suussoni operative, come
parametri contenute nei modelli o basati su anstiégistiche o economichg
non accertabili sul mercato.

Nel portafoglio di negoziazione a reddito fissa,sgtumenti di credito son
valutati sulla base dei rendimenti obbligazionadegli spread di credito
che rappresentano i parametri di mercato allo stesedo dei tassi d
interesse o dei tassi di cambio. Il rischio di diedrescente sull'emittent
dello strumento di debito & pertanto una compondeteischio di mercata
conosciuta come rischio emittente.

La liquidita & un importante componente del risafiionercato. In moment
di liquidita limitata o assente, gli strumenti d@éni potrebbero non esse
negoziabili o potrebbero non essere negoziabilvalbre stimato. Tale
situazione puo peggiorare, ad esempio, a causacalisisvolumi di
negoziazione, restrizioni legali o forte squilibtia domanda e offerta pe
alcune attivita.

Il rischio di mercato correlato alle attivita barieacomprende i risch
associati al tasso d'interesse e tasso di cambhivaii dalle attivita di
intermediazione bancaria;

Rischio di liquidita I rischio di liquidita € il rischio che BNPP noars in
grado di onorare i propri impegni o smobilizzarpagare una posizione

causa dello scenario di mercato o di fattori idiosétici (ossia specifici d
BNP Paribas), entro un dato periodo di tempo e @sio ragionevole.

Il rischio di liquidita riflette il rischio che iGruppoBNPP non sia in grad

=)

O

W

i
re

D
=

di adempiere i requisiti di liquidita o di garandarrenti o futuri previsti g
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0

Titolo

imprevisti, in tutti gli orizzonti temporali, daréve al lungo termine.

Questo rischio pud derivare dalla riduzione detetif di finanziamento,
dalla diminuzione degli impegni di finanziament@ dna riduzione della
liquidita di alcuni attivi o da un incremento deliiehieste di margine d
liquidita o di garanzia. Puo inoltre essere legdla banca stessa (rischio d
reputazione) o a fattori esterni (rischi su alcumércati).ll rischio di
liquidita del Gruppo BNPP ¢ gestito conformemerita politica globale
sulla liquidita approvata del Comitato ALM del Gpgp BNPP. Questa
politica & basata su principi di gestione concegeti essere applicati sia
condizioni normali, sia in caso di crisi di liquidi La posizione di liquidita
del Gruppo BNPP ¢ valutata sulla base di indicatugrni e coefficienti
regolamentari;

=]

Rischio Operativo- Il Rischio operativo € il rischio di incorrera una
perdita a causa dell'inadeguatezza o del mancatzioitamento de
processi interni, ovvero a causa di eventi esteiaiche si tratti di eventi
messi in atto in maniera deliberata, accidentalaturali. La gestione de
rischio operativo & basata su un'analisi dellanzateausa-evento-effetto”.

| processi interni che danno adito a rischio opeogbossono coinvolgere |i
dipendenti e/o i sistemi IT. Gli eventi esterni ludono, ma non sono
limitati a, alluvioni, incendi, terremoti e attadcterroristici. Eventi di
credito o di mercato come inadempienza o fluttuaizioel valore non
ricadono nell’ambito del rischio operativo.

Il rischio operativo comprende la frode, i riscbilegati alle risorse umane,
rischi legali, rischi di non conformita, rischi €&li, rischi legati al sistem
informativo, rischi di condotta (rischi collegati eollocamento di serviz
finanziari inappropriati) rischi correlati a mancafunzionamento de
processi operativi, ivi incluse le procedure di cassione del credito e
modelli di rischio, nonché ogni potenziale implicae finanziaria
derivante dalla gestione del rischio reputazionale;

1%

Rischio di compliance e reputazionaldi sensi della legislazione francese,
il rischio di “compliance” € il rischio di incorrerin sanzioni legali
amministrative o disciplinari, unitamente alle tela sostanziali perdite
finanziarie che potrebbero essere imposte ad untistancario a seguito
dell'inadempimento con tutte le leggi, regolameiotaiz codici di condotta
standard di comportamento e buone pratiche apjliicabe attivita
bancarie e finanziarie (ivi incluse le istruziorormulate da un organ
esecutivo, in modo particolare in applicazioneié guida emanate da un
organo di supervisione).

O

Tale rischio, pertanto, costituisce una sotto-aatiegdel rischio operativo,
Tuttavia, in considerazione del fatto che alcunglicazioni del rischio di
compliance comportano pitu che una perdita esclosvae finanziaria €
possono danneggiare la reputazione dell'istitutPB tratta il rischio di
compliance separatamente.

Il rischio reputazionale ¢ il rischio di dannegegida fiducia riposta in una
societa da parte dei suoi clienti, contropartinfri, dipendenti, azionisti
supervisori e ogni altra parte interessata la dducia & condizione
essenziale per la societa nell'operativita quotidia

Il rischio reputazionale & contingente in via pitemia a tutti gli altri rischi
sostenuti da BNPP, in particolare il possibile cetarsi di un rischio d
credito o di mercato, o di un rischio operativdreolche di una violazione
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0

Titolo

La presente sezione sintetizza i rischi princighk® BNPP ritiene attualmente d
affrontare. Sono classificati nelle seguenti catiegorischi legati al contest
macroeconomico e di mercato, rischi regolamentarsehi legati a BNPP, alla
sua strategia, al suo management e alla sua opexati

@)

(b)

(©)

(d)

del codice di condotta del Gruppo;
Rischi di assicurazioneBNP Paribas Cardif & esposta ai seguenti rischi

- rischio di sottoscrizione: il rischio di sottosdame € il rischio di perdits
finanziaria causata da un improwviso, inaspettatoeimento delle richieste
di risarcimento. A seconda del tipo di ramo assitiuo (vita, non vita), il
rischio pud essere statistico, macroeconomico @amedtale, o pud essefe
correlato ad elementi di salute pubblica o a disast

- rischio di mercato: il rischio di mercato € ilschio di una perdits
finanziaria derivante da movimenti avversi sui raéirdinanziari. Tali
movimenti avversi si riflettono in particolare, leefluttuazioni dei prezz
(tassi di cambio, prezzi obbligazioni, azioni e enst prime, prezzi de
derivati, prezzi del mercato immobiliare ecc.) eivBno da oscillazioni de
tassi di interesse, degli spread di credito, dedlatilita e delle correlazioni;

- rischio di credito: il rischio di credito, & ilschio di una perdita o di una
variazione peggiorativa della situazione finanzaarderivante dalle
fluttuazioni del merito di credito degli emitterdi titoli, delle controparti e
di qualsiasi debitore a cui sia esposto il grupptPBParibas Cardif. Tra |i
debitori, i rischi relativi a strumenti finanziafincluse le banche in cui il
gruppo BNP Paribas Cardif detiene depositi) e chiigelativi a crediti
generati dalle attivita di sottoscrizione (raccofteemi, recupero dellg
riassicurazione ecc.) sono distinti in due categaischio di credito attivita
e rischio di credito passivita;

S

- rischio di liquidita: il rischio di liquidita €&l irischio di non essere in grado
di adempiere ai requisiti di liquidita correnti otdiri previsti o imprevisti,
derivanti da impegni assicurativi verso i titoladi polizze, a causa
dell'impossibilita di vendere gli attivi con tempiegta; e

- il rischio operativo: il rischio operativo érischio di perdita derivante da
inadeguatezza o interruzione delle procedure ieteguasti IT o event
esterni, di origine accidentale o naturale. Questenti esterni citat
includono quelli di origine umana e naturale.

Rischi

O

Le difficili condizioni di mercato ed economicherimo esercitato in passato
e potrebbero continuare ad esercitare in futuro effetto fortemente
pregiudizievole sul contesto operativo per le ugiibni finanziarie e quind
sulla situazione finanziaria, sui risultati opevat sul costo del rischio di
BNPP.

Il referendum nel Regno Unito per l'uscita dal'One Europea pu0
comportare un’elevata incertezza, volatilita e d¢lebza nei mercati
finanziari ed economici europei ed esteri e, dissguenza, ripercuoters
negativamente sul contesto operativo di BNPP.

Dato l'oggetto della sua attivita a livello geogzaf BNPP pud esser
esposta a scenari 0 circostanze politiche, macnmetiche e finanziarie
specifiche di un determinato paese o regione.

4]

L’accesso di BNPP alla provvista e il costo di prista potrebbero risentir

W
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(e)
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(h)
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(k)

o

(m) BNPP €& soggetta a regimi di estesa regolamentazioneontinua

(n)

(0)

)

(@

(s)

®
(u)

di un ritorno della crisi finanziaria, del peggioranto delle condizion
economiche, di ulteriori riduzioni dei rating, dalimento degli spread o d
altri fattori.

Declassamenti dei rating di credito della Franciai BNPP potrebberc
accrescere il costo dell'indebitamento della st&&BP.

Mutamenti significativi dei tassi d’interesse pdipero avere un impattp
negativo sui ricavi o sulla redditivita di BNPP.

Lo scenario prolungato di tassi di interesse begsiporta rischi sistemici
impliciti e anche il superamento di questo scenesimporta rischi.

La soliditd e la condotta di altre istituzioni fimaarie e partecipanti de
mercato potrebbero avere un impatto negativo suUBNP

BNPP potrebbe subire perdite significative sulle attivitd di negoziazione
e di investimento a causa di oscillazioni e detiatilita del mercato.

BNPP potrebbe generare ricavi inferiori dalle stiiwiga di intermediazione
e altre attivita basate su commissioni e provvigdurante periodi di cris
dei mercati.

Il protrarsi della discesa dei mercati puo ridulaeliquidita dei mercati,
rendendo piu difficle vendere attivitd e conducengotenzialmente a
perdite significative.

Leggi e regolamenti adottati negli ultimi anni, sagputto in risposta alla
crisi finanziaria globale oltre che alle nuove s legislative, potrebbe
avere un impatto significativo su BNPP e sul caeteBnanziario ed
economico in cui opera.BNPP & soggetta a regimi efitesa
regolamentazione in continua evoluzione nelle gdizioni in cui opera.

o

evoluzione nelle giurisdizioni in cui opera.

BNPP puo incorrere in pesanti ammende e altre sanamministrative €
penali per il mancato adeguamento alle leggi eegolamenti applicabili
puo inoltre subire perdite derivanti (o non derivada controversie con
privati.
Esistono rischi associati all’attuazione dei pistnategici e dell'impegno ir
materia di responsabilita ambientale di BNPP.

BNPP potrebbe incontrare difficoltd nell'integralee societa acquisite
potrebbe non essere in grado di realizzare i benefitesi dalle sue
acquisizioni.

(]

L’intensa competizione fra operatori bancari e nbancari potrebbe
incidere negativamente sulle entrate e sulla redditdi BNPP.

Un aumento sostanziale dei nuovi accantonamenti@mmanco nel livellg
degli accantonamenti precedentemente registratrelpioéro avere un
impatto negativo sui risultati operativi e sullauszione finanziaria d
BNPP.

Le politiche, procedure e modalita di gestionerdihi di BNPP, possono
esporre la stessa a rischi non identificati o imiste che potrebberg
causare perdite significative.

Le strategie di copertura di BNPP potrebbero ngpeidire perdite.

Le rettifiche al valore di carico dei titoli e dedrtafogli di derivati di BNPP
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e del suo debito potrebbero avere un impatto silédl'netto e sul patrimonic
netto.

(v) Le previste modifiche dei principi contabili relaiagli strumenti finanziar
possono avere un impatto sullo stato patrimonigulé,conto economico e
sui coefficienti di capitale obbligatorio di BNPBEando origine a costi
aggiuntivi.

(w) La posizione competitiva di BNPP potrebbe esseegipdicata qualora la
reputazione di BNPP sia danneggiata.

(X) L’interruzione o la violazione dei sistemi inforr@tdi BNPP potrebbe
comportare la perdita sostanziale di informaziowrénti ai clienti, dann
alla reputazione di BNPP e conseguenti perditenfiizaie.

D

(y) Eventi esterni imprevisti possono disturbare lévigdt di BNPP e causar
perdite significative e costi aggiuntivi.

Emittenti

I rischi principali sono descritti in precedenzalatwamente a BNPFR
rappresentano anche i rischi principali cui & stiggBNPP B.V., nonché ogn
altra singola societa o ente del Gruppo BNPP.

Rischio derivante dai legami di dipendenza

BNPP B.V. & una societa operativa. Le attivita NiF® B.V. sono costituite dalle
passivita di altre societa del Gruppo BNPP. La ciapadi BNPP B.V. di
adempiere alle proprie obbligazioni dipende da#lpacita delle altre societa del
Gruppo di adempiere alle loro obbligazioni. Relathente ai titoli di sus
emissione, la capacita di BNPP B.V. di adempiele atbbligazioni sorte a front
di tali titoli dipende dalla ricezione da parte BNPP B.V. dei pagamen
effettuati ai sensi di alcuni accordi di copertalee sottoscrive con altre societa
del Gruppo BNPP. Pertanto, i Portatori dei titotiessi da BNPP B.V., ai sensi
della Garanzia emessa da BNPP, saranno espostcabacita delle societ
appartenenti al Gruppo BNP di adempiere alle peopbbligazioni ai sensi di tali
accordi di copertura.

=~

jog —
= ,

Rischio di Mercato

BNPP B.V. assume esposizione al rischio di merc&idvanti da posizioni in
tassi di interesse, tassi di cambio, prodotti aaioe materie prime, i quali son
tutti esposti a movimenti di mercato generali ecffe. Tuttavia, tali rischi sono
coperti tramite sottoscrizione di contratti swappzioni e pertanto tali rischi
sono da ritenersi mitigati, in linea di principio.

Rischio di Credito

o

BNPP B.V. ha una significativa concentrazione dchio di credito in quanto
tutti i contratti OTC sono acquistati dalla capgga e dalle altre societa d
Gruppo BNPP. In considerazione gli obiettivi e @dfivita di BNPP e la
circostanza che la capogruppo é sottoposta allergisppne della Banca Centrale
Europea e delldutorité de Contréle Prudentiel et de Résolutitali rischi sono
ritenuti accettabili dal management. |l debito ser& lungo termine di BNP
Paribas é dotato di rating A da Standard & PooPs@ da Moody's.

Rischio di Liquidita

@

L'Emittente ha una significativa esposizione athie di liquidita. Al fine di
attenuare tale esposizione I'Emittente ha conclsmordi di compensazion
(netting agreements) con la capogruppo e altri stiggppartenenti al Grupp

o o
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BNPP.

D.3

Rischi chiave
relativi ai Titoli

Oltre ai rischi (ivi incluso il rischio di inadempinto) che possono influenzare|la
capacita del’Emittente di adempiere alle obbligatiassunte relativamente ai
Titoli o del Garante di adempiere alle obbligazimssunte ai sensi della
Garanzia, esistono determinati fattori che sonnitgtivi allo scopo di valutare
i rischi associati ai Titoli emessi ai sensi dekg@nte Prospetto di Base, ivi
inclusi:

Rischio di Mercato
- i Titoli sono obbligazioni non garantjte

- il prezzo di negoziazione dei Titoli & influenaata vari fattori tra cui, a merp
titolo esemplificativo (in relazione ai Titoli lelaa un Sottostante di
Riferimento), il prezzo del/i relativo/i Sottostafit di Riferimento, il tempo
restante alla scadenza o al rimborso e la voltiéttali fattori implicano che il
prezzo di negoziazione dei Titoli pud essere ioferiall'lmporto del Rimborso
Finale o all'lmporto del Regolamento in Contandil @alore del Diritto Spettante;

- I'esposizione al Sottostante di Riferimento inltheasi sara ottenuta tramite |a
stipula da parte dell'Emittente di accordi di copex e, in relazione ai Titol
legati a un Sottostante di Riferimento, i potenziavestitori sono esposti
all'andamento di questi accordi di copertura e aht che possono avere un
effetto sugli accordi di copertura e, di consegaefizverificarsi di uno di questi
eventi puo avere un effetto sul valore dei Titoli

Rischi legati ai Portatori dei Titoli

-le disposizioni sulle assemblee dei Portatori eatzno a Maggioranze definite
di vincolare tutti i Portatori;

- In alcune circostanze i Portatori potrebbero perdl'intero valore del lorg
investimento.

Rischi legati allEmittente/Garante

-una riduzione dell'eventuale rating assegnato tali tidi debito in essere
del’lEmittente o Garante (se applicabile) da padieun’agenzia di rating
potrebbe causare una riduzione del valore di negaxie dei Titoli;

-potrebbero sorgere conflitti di interessi (si vé&éemento E.4 che segue);
Rischi Legali

- il verificarsi di un ulteriore evento di turbativo di un evento di turbativa
ulteriore opzionale puo portare a una rettifica @ioli, il rimborso anticipato
pud avere come conseguenza una differenza traditmgpagabile al momento
del rimborso programmato e lI'importo che si prevsidepagato al momento de
rimborso programmato e, di conseguenza, il veriicdi un evento di turbativ
ulteriore e/o di un evento di turbativa ulteriorpzimnale pud avere un effett
pregiudizievole sul valore o sulla liquidita detdli;

o~ %

- i Titoli possono maturare spese e oneri fiscali;

- i Titoli potrebbero essere annullati in casoldigalita o impraticabilita, e tale
annullamento potrebbe avere come conseguenza tat@anealizzo, da parte di
un investitore, di un profitto su un investiment mitoli;

- una decisione giudiziaria 0 un mutamento di ures@ amministrativa o una
modifica della legge inglese o francese, a secaiaasi, successivi alla data
del Prospetto di Base potrebbero avere un impattstaszialmente
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pregiudizievole sul valore dei Titoli da essi irghzati;
Rischi legati al Mercato Secondario

-l'unico mezzo attraverso il quale un Portatore pedlizzare valore dal Titolo
prima della sua Data di Rimborso consiste nellavauralita al prezzo di mercat
in vigore al momento dell'operazione in un mercaoondario disponibile, ferm
restando che potrebbe non esistere alcun mercetmdario per i Titoli (il che
potrebbe significare, per un investitore, doveeratere di esercitare il rimborso
dei Titoli, al fine di realizzare un valore supedaispetto al valore di scambio);

C o

Rischi relativi ai Sottostanti di Riferimento

Inoltre, esistono rischi specifici in relazione &itoli che sono legati a un
Sottostante di Riferimento (inclusi Titoli lbridg un investimento in tali Titol
comportera rischi significativi non associati a mwestimento in un titolo d
debito tradizionale. | fattori di rischio relatiai Titoli Legati a un Sottostante di
Riferimento includono:

esposizione a una o piu azioni, rischi di mercatulisa quelli di un investimenta
diretto in capitale azionario, certificati di defiosglobale (global depositary
receipt, GDR") o certificati di deposito americani (Americanpasitary receipt
“ADR"), eventi di rettifica potenziali o eventi stragrdri aventi un effetto sulle
azioni e turbative di mercato o la mancata apenitzna Borsa, che potrebbero
avere un effetto negativo sul valore e sulla ligaidlei Titoli;e il rischio che
I'Emittente non fornisca informazioni poste-emisgdn relazione al Sottostante
di Riferimento

Rischi relativi ad alcune specifiche tipologie dogotti
Prodotti Auto-callable

Gli investitori possono essere esposti a una pergibrziale o totale
dell'investimento. Il rendimento dei Titoli dipenddalla performance delfi
Sottostante/i di Riferimento e dall'applicazionelleleclausole di Knock-in. |
Prodotti Auto-callable includono un meccanismo ditirione anticipata
automatica.

Prodotti Fixed Percentage :

Gli investitori ricevono un rendimento fisso sutdli. Questo payout puo essere
utilizzato in combinazione con almeno un altro payoer fornire agli investitor,
una protezione del capitale parziale o totale.

D.6

Avvertenza
relativa ai rischi

Si veda I'Elemento D.3 che precede.

Nel caso di insolvenza di un Emittente o qualoratksso non sia altrimenti in
grado di, o disposto a, rimborsare i Titoli alladenza, un investitore potrebbe
perdere tutto o parte del suo investimento neiliTito

Qualora il Garante non sia in grado di, o non spakto a, adempiere le proprie
obbligazioni ai sensi della Garanzia dovute alldstiza, un investitore potrebbe
perdere tutto o parte del suo investimento neiliTito

Inoltre, gli investitori potrebbero perdere tuttgparte del loro investimento ne
Titoli in conseguenza dei termini e condizioni dé@bli stessi.
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E.2b Ragioni dell’offerta | | proventi netti dell'emissione dei Titoli andranaofar parte dei fondi general
e utilizzo dei dell’Emittente. Tali proventi potranno essere midti per mantenere posizioni
proventi contratti di opzioni o diuture o altri strumenti di copertura

E.3 Termini e | Titoli possono essere offerti al pubblico in ufféta Non Esente in Italia, dal 2
condizioni novembre 2018, incluso, fino al 27 novembre 20&8uso, subordinatamente ad
dell’offerta eventuale chiusura anticipata o estensione debgedi offerta.

Il prezzo di emissione dei Titoli & pari a 100 EUR.

E.4 Interesse di persone Ognuno di tali Collocatori e le sue collegate possooltre avere intrapreso, e
fisiche e giuridiche | possono intraprendere in futuro, operazioni di #ment banking e/o di
coinvolte commercial banking con, e possono prestare almwizeper, 'Emittente e
nell’emissione / I'eventuale Garante e le loro collegate nel comltachormale attivita.
offerta Fatto salvo quanto sopra menzionato e il fatto Banca Nazionale del Lavor

S.p.A ricevera dalllEmittente commissioni per illecamento incluse nel prezz

di emissione dei Titoli pari ad un ammontare massital 4% (tasse incluse) d

proventi dell'emissione, per quanto a conoscenf#t& héttente, nessun soggett

coinvolto nell'emissione dei Titoli ha un interessestanziale nell'offerta, inclus

conflitti di interessi. Gli investitori devono adsi considerare che i cost
dell’Emittente impliciti nel Prezzo di Emissiondhecincludono, inter alia, i costi
di strutturazione, sono stimati in un importo pati 2,50% dellAmmontare

Emesso.

E.7 Spese addebitate | Nessuna spesa sara addebitata ad un investitgeradell’Emittente.

all'investitore
dall’Emittente o da
un offerente
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