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ETATS FINANCIERS CONSOLIDES

établis selon les normes comptables IFRS adoptées par I’'Union européenne

Les comptes consolidés du Groupe ont été arrétés par le Conseil d’administration de BNP Paribas le 26 juillet 2023.

Les états financiers consolidés sont présentés au titre des deux semestres 2023 et 2022. Conformément a 'annexe | du reglement Délégué (UE)
2019/980, il est précisé que le premier semestre 2021 est consultable dans l'actualisation du 29 juillet 2022, enregistrée sous le numéro D.22-
0098-A03, du Document d’enregistrement universel déposé aupres de I’Autorité des Marchés Financiers le 15 mars 2022 sous le numéro D.22-
0098.

Le Groupe a conclu le 18 décembre 2021 un accord avec BMO Groupe Financier pour la cession de 100 % de ses activités de banque
commerciale aux Etats-Unis opérées par 'ensemble homogéne BancWest. Les conditions de cette opération rentrent dans le champ d’application
de la norme IFRS 5 relative aux groupes d’actifs et de passifs destinés a la vente (cf. note 8.e Activités destinées a étre cédées) conduisant a
présenter sur une ligne distincte le « Résultat net des activités destinées a étre cédées ». Un reclassement similaire est opéré au sein de I'état
du Résultat net et des variations d’actifs et de passifs comptabilisées directement en capitaux propres ainsi qu’au sein du Tableau des flux de
trésorerie.

A la suite de la réception des autorisations réglementaires, I'opération a été finalisée le 1er février 2023.

COMPTE DE RESULTAT DU PREMIER SEMESTRE 2023

1er semestre 2023

Intéréts et produits assimilés 3a 36 135 16915
Intéréts et charges assimilées 3.a (27 079) (6 571)
Commissions (produits) 3.b 7400 7274
Commissions (charges) 3b (2474) (2169)
Gains nets sur instruments financiers en valeur de marché par résultat 3.c 5898 5573
Gains nets sur instruments financiers en valeur de marché par capitaux propres 3.d 119 110
Gains nets résultant de la décomptabilisation d'actifs financiers au colit amorti 54 (5)
Produits nets des activités d'assurance 6.a 1184 835
Produits des autres activités 3e 8949 7682
Charges des autres activités 3e (6791) (6 240)
PRODUIT NET BANCAIRE DES ACTIVITES POURSUIVIES 23 395 23404
Charges générales d'exploitation 3f (14 967) (14 386)

Dotations aux amortissements et aux dépréciations des immobilisations corporelles et

incorporelles (1113) (1147)

RESULTAT BRUT D'EXPLOITATION DES ACTIVITES POURSUIVIES 7315 787
Codt du risque 3.9 (1331) (1409)
RESULTAT D'EXPLOITATION DES ACTIVITES POURSUIVIES 5984 6 462
Quote-part du résultat net des sociétés mises en équivalence 327 385
Gains nets sur autres actifs immobilisés 3.h 124 (280)
Ecarts d'acquisition 5j - 258
RESULTAT AVANT IMPOT DES ACTIVITES POURSUIVIES 6 435 6 825
Impét sur les bénéfices des activités poursuivies 3. (1869) (2 050)
RESULTAT NET DES ACTIVITES POURSUIVIES 4 566 4775
Résultat net des activités destinées a étre cédées 8.e 2947 365
RESULTAT NET 7513 5140
dont intéréts minoritaires 268 207
RESULTAT NET, PART DU GROUPE 7245 4933
Résultat par action 8.a 5,64 3,75
Résultat dilué par action 8.a 5,64 3,75
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ETAT DU RESULTAT NET ET DES VARIATIONS D’ACTIFS ET
PASSIFS COMPTABILISEES DIRECTEMENT EN CAPITAUX
PROPRES

1er semestre 2023

Résultat net 7513 5140
Variations d'actifs et passifs comptabilisées directement en capitaux propres 420 408
Eléments pouvant étre rapportés au résultat (26) (325)
- Variations de valeur des éléments relatifs aux parités monétaires (84) 1589
- Variations de valeur des actifs financiers en valeur de marché par capitaux propres
Variations de valeur portées en capitaux propres 290 (558)
Variations de valeur rapportées au résultat de la période Y (109)
- Variations de valeur des placements des activités d'assurance
Variations de valeur portées en capitaux propres 1144 (14 022)
Variations de valeur rapportées au résultat de la période 215 (234)
- Variations de valeur des contrats d'assurance (991) 13024
- Variations de valeur différées des instruments dérivés de couverture
Variations de valeur portées en capitaux propres (142) (818)
Variations de valeur rapportées au résultat de la période (1) (11)
- Impét sur les bénéfices (168) 665
- Variations de valeur des éléments relatifs aux sociétés mises en équivalence, nettes d'impét (124) 370
- Variations de valeur des éléments relatifs aux activités destinées a étre cédées, nettes d'impot (168) (221)
Eléments ne pouvant étre rapportés au résultat 446 733
- Variations de valeur des actifs financiers en valeur de marché par capitaux propres sur option 28 (87)
- Réévaluation des dettes imputable au risque émetteur du Groupe BNP Paribas 249 584
- Effets des réestimations sur les régimes d'avantages postérieurs a I'emploi 40 515
- Impdt sur les bénéfices (92) (252)
- Variations de valeur des éléments relatifs aux sociétés mises en équivalence, nettes d'impét 102 (39)
- Variations de valeur des éléments relatifs aux activités destinées a étre cédées, nettes d'impot 119 12
Total 7933 5548
- Part du Groupe 7605 5263
- Part des minoritaires 328 285
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BILAN AU 30 JUIN 2023

En millions d'euros, au
ACTIF

La banque d'un monde qui change

31 décembre 2022
30 juin 2023 retraité selon
Notes IFRS 17 et 9

1er janvier 2022
IAS 29, IFRS 17 et 9

Caisse, banques centrales 302 749 318 560 347 883
Instruments financiers en valeur de marché par résultat

Portefeuille de titres 5.a 244 849 166 077 191 507

Préts et opérations de pension 5.a 261 844 191125 249 808

Instruments financiers dérivés 5a 312 894 327932 240 423
Instruments financiers dérivés de couverture 23793 25401 8680
Actifs financiers en valeur de marché par capitaux propres

Titres de dette 5b 42188 35878 38915

Instruments de capitaux propres 5b 2097 2188 2558
Actifs financiers au colt amorti

Préts et créances sur les établissements de crédit 5d 37602 32616 21751

Préts et créances sur la clientéle 5.d 852 649 857 020 814 000

Titres de dette 5d 114 612 114 014 108 612
Ecart de réévaluation des portefeuilles couverts en taux (6 831) (7 477) 3005
Placements et autres actifs liés aux activités d'assurance 6.c 250 766 245475 282 288
Actifs d'impots courants et différés 5h 5270 5932 5954
Comptes de régularisation et actifs divers 5. 169 140 208 543 177176
Participations dans les entreprises mises en équivalence 6210 6073 5468
Immobilisations corporelles et immeubles de placement 41803 38 468 35191
Immobilisations incorporelles 4 067 3790 3659
Ecarts d'acquisition 5j 5479 5294 5121
Actifs destinés a étre cédés 8.e - 86 839 91267
TOTAL ACTIF 2671181 2663 748 2633 266
DETTES
Banques centrales 5805 3054 1244
Instruments financiers en valeur de marché par résultat

Portefeuille de titres 5a 122 725 99 155 112 338

Dépots et opérations de pension 5.a 308 312 234076 292 160

Dettes représentées par un titre 5.a 73697 65578 64 197

Instruments financiers dérivés 5a 291 358 300121 237635
Instruments financiers dérivés de couverture 39012 40001 10076
Passifs financiers au co(it amorti

Dettes envers les établissements de crédit 5f 132 408 124718 165 698

Dettes envers la clientéle 5.f 977 676 1008 056 957 684

Dettes représentées par un titre 5.9 189 226 155 359 150 822

Dettes subordonnées 59 23734 24160 24720
Ecart de réévaluation des portefeuilles couverts en taux (17 386) (20 201) 1367
Passifs d'impots courants et différés 5h 3628 2979 3016
Comptes de régularisation et passifs divers 5. 151 578 185010 146 520
Passifs relatifs aux contrats d'assurance 6.d 213153 209772 240118
Passifs financiers liés aux activités d'assurance 6.c 18 629 18 858 20 041
Provisions pour risques et charges 5k 9322 10 040 10187
Dettes liées aux actifs destinés a étre cédés 8.e - 77002 74 366
TOTAL DETTES 2 542 877 2537738 2512189
CAPITAUX PROPRES

Capital et réserves 119 339 115008 107 938

Résultat de la période, part du Groupe 7245 9848 9488
Total capital, réserves consolidées et résultat de la période, part du Groupe 126 584 124 856 117 426
Variations d'actifs et passifs comptabilisées directement en capitaux propres (3283) (3619) (1021)
Total part du Groupe 123 301 121 237 116 405
Intéréts minoritaires 8.b 5003 4773 4672
TOTAL CAPITAUX PROPRES 128 304 126 010 121 077
TOTAL PASSIF 2671181 2663 748 2633 266
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TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE RELATIFS AU PREMIER
SEMESTRE 2023

1er semestre 2022

1er semestre 2023 retraité selon
En millions d'euros IFRS 17 et 9
Résultat avant impdt des activités poursuivies 6435 6825
Résultat avant impdt des activités destinées a étre cédées 3 666 533
Eléments non monétaires inclus dans le résultat net avant impot et autres ajustements hors résultat 6895 8988
Dotations nettes aux amortissements des immobilisations corporelles et incorporelles 2999 3285
Dotations nettes aux provisions des autres immobilisations et dépréciation des écarts d'acquisition (18) 57
Dotations nettes aux provisions 993 485
Variation des actifs/passifs relatifs aux contrats d'assurance (2627) 2640
Quote-part de résultat liée aux sociétés mises en équivalence (327) (385)
Produits (charges) nets des activités d'investissement (3634) 283
Charges (produits) nets des activités de financement 94 (1442)
Autres mouvements 9415 4065
Diminution nette liée aux actifs et passifs provenant des activités opérationnelles (39 819) (28 914)
Augmentation nette liée aux opérations avec la clientéle et les établissements de crédit 9 556 20782
Diminution nette liée aux opérations affectant les autres actifs ou passifs financiers (41 007) (44 045)
Diminution nette liée aux opérations affectant les actifs ou passifs non financiers (6948) (4 682)
Impots versés (1420) (969)
DIMINUTION NETTE DE LA TRESORERIE GENEREE PAR L'ACTIVITE OPERATIONNELLE (22 823) (12 568)
Augmentation nette liée aux actifs financiers et aux participations 9874 887
Diminution nette liée aux immobilisations corporelles et incorporelles (1193) (1164)
AUGMENTATION (DIMINUTION) NETTE DE LA TRESORERIE LIEE AUX OPERATIONS 8 681 217
D'INVESTISSEMENT
Diminution de trésorerie liée aux opérations réalisées avec les actionnaires (5 445) (6 323)
Augmentation de trésorerie provenant des autres activités de financement 1577 10818
DIMINUTION (AUGMENTATION) NETTE DE LA TRESORERIE LIEE AUX OPERATIONS DE 3868 4495
FINANCEMENT ( )
EFFET DE LA VARIATION DES TAUX DE CHANGE SUR LA TRESORERIE ET ASSIMILEE (4 386) 401
DIMINUTION NETTE DE LA TRESORERIE (22 396) (7 949)
dont augmentation (diminution) nette de la trésorerie des activités destinées a étre cédées 9909 (9 409)
Solde des comptes de trésorerie et assimilée a I'ouverture de la période 317 698 362 418
Comptes actifs de caisse, banques centrales 318 581 347901
Comptes passifs de banques centrales (3 054) (1244)
Préts a vue aux établissements de crédit 11927 10 156
Emprunts a vue auprés des établissements de crédit 5f (12 538) (9105)
Déduction des créances et dettes rattachées sur les comptes de trésorerie et assimilée 163 156
Comptes de trésorerie et assimilée classés au sein des « Actifs destinés a étre cédés » 2619 14 554
Solde des comptes de trésorerie et assimilée a la cléture de la période 295 302 354 469
Comptes actifs de caisse, banques centrales 302 769 352 441
Comptes passifs de banques centrales (5 805) (3250)
Préts a vue aux établissements de crédit 11233 12 889
Emprunts & vue auprés des établissements de crédit 5.f (13 262) (13 560)
Déduction des créances et dettes rattachées sur les comptes de trésorerie et assimilée 367 804
Comptes de trésorerie et assimilée classés au sein des « Actifs destinés a étre cédés » - 5145
DIMINUTION DES SOLDES DES COMPTES DE TRESORERIE ET ASSIMILEE (22 396) (7 949)
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TABLEAU DE PASSAGE DES CAPITAUX PROPRES

Capital et réserves

La banque d'un monde qui change

Variations d'actifs et passifs comptabilisées directement en capitaux

propres ne pouvant étre reclassées en résultat

. . . " Risque Réestimations
Aotions | NiittesiStpek Réserves Aztr']ff/;ilr;iﬂzrs émetteur des sur les régimes| Activités
réserves a Durée distpiglrjlées marché par ddeét;safgh\éa;l:r
n liges Indéterminée capitaux propres résultat
En millions d'euros
Situation au 31 décembre 2021 26 347 9207 82110 117 664 840 (267) 549 (125) 997
Effets de la 1ére application d'IAS 29 en Turquie (39) (39) -
Effets de la transition a IFRS 17 (note 2) (2619) (2619) -
Effets de la transition a IFRS 9 (note 2) 2420 2420 258 258
Situation au 1er janvier 2022 26 347 9207 81872 117426 1098 (267) 549 (125) 1255
Affectation du résultat de I'exercice 2021 (4 527) (4 527) -
Augmentations de capital et émissions 1092 1092 1
Réduction ou remboursement de capital (2430) (123) (2 553) -
Mouvements sur titres propres (207) (16) (192) (415) -
Rémunération des Titres Super Subordonnés a Durée
Indéterminée (TSSDI) (188) ) |
Mouvements de périmetre affectant les intéréts minoritaires | 1
(note 8.b)
Variation des engagements de rachat des participations aux 3 3 |
actionnaires minoritaires
Autres variations 7 7 d
Gains ou pertes réalisés reclassés en réserves 280 280 (284) 4 (280)
Var[atlons d'actifs et passifs comptabilisées directement en | (172) 432 447 12 719
capitaux propres
Résultat net du premier semestre 2022 4933 4933 -
Situation au 30 juin 2022 26 140 7853 82065 116 058 642 169 996 (113) 1694
Affectation du résultat de I'exercice 2021 - -
Augmentations de capital et émissions 3932 (4) 3928 -
Mouvements sur titres propres 50 15 41 106 -
Rémunération des TSSDI (186) (186) -
Opérations internes affectant les actionnaires minoritaires 1 1 |
(note 8.b)
Variation des engagements de rachat des participations aux 5) 5) |
actionnaires minoritaires
Autres variations ®3) ®) i
Gains ou pertes réalisés reclassés en réserves 42 42 (42) 1) 1 (42)
Variations d'actifs et passifs comptabilisés directement en
capitaux propres | (15) (49) (457) (©) )
Résultat net du second semestre 2022 4915 4915 -
Situation au 31 décembre 2022 26 190 11 800 86 866 124 856 585 119 540 (119) 1125
Affectation du résultat de I'exercice 2022 (4 744) (4 744) -
Augmentations de capital et émissions 1670 2 1668 1
Mouvements sur titres propres (2092) (17) 117 (1992) -
Rémunération des TSSDI (329) (329) -
Opérations internes affectant les actionnaires minoritaires 1) 1) 1
(note 8.b)
Mouvements de périmétre affectant les intéréts minoritaires
(note 8.b) (119) (e ]
Variation des engagements de rachat des participations aux 5) 5) |
actionnaires minoritaires
Autres variations 1 1 d
Gains ou pertes réalisés reclassés en réserves 24 24 (20) @ (24)
Variations d'actifs et passifs comptabilisées directement en
capitaux propres - 115 186 29 119 449
Résultat net du premier semestre 2023 7245 7245 -
Situation au 30 juin 2023 24098 13 453 89033 126 584 680 301 569 1550
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DU 1er JANVIER 2022 AU 30 JUIN 2023

Variations d'actifs et passifs comptabilisées directement en capitaux propres pouvant étre
reclassées en résultat

INEES

L Capitaux
Actifs financiers en Placements et Instruments | Activités du Groupe rrl(r;:tgllr;)es propres totaux

valeur de marché par] contrats des activités| dérivés de [destinées a
capitaux propres d'assurance couverture [étre cédées|

Total part

Parités
monétaires

(4335) 122 1811 1019 608 (775) 117 886 4621 122 507
165 165 126 48 174
533 533 (2086) 12 (2074)
(2199) (2199) 479 ©) 470
(4170) 122 145 1019 608 (2276) 116 405 4672 121077
(4527) (122) (4649)
1092 23 1115
(2553) - (2553)
415) ] 415)
(188) ] (188)
(136) (136)
3 (126) (123)
7 ") 6
1801 (468) (1091) 410) (221) (389) 330 78 408
4933 207 5140
(2369) (346) (946) 609 387 (2665) 115 087 4595 119 682
(1) (11)
3928 1 3939
106 ] 106
(186) ] (186)
1 2 3
©] (31 (36)
®) Q) @
(821) (165) (516) (358) (219) (2079) (2606) 15 (2591)
4915 193 5108
(3190) (511) (1462) 251 168 (4744) 121237 4773 126 010
(4744) (179) (4923)
1668 298 1966
(1992) ] (1992)
(329) ] (329)
@1) 21
(119) (1) (210)
®) (147) (152)
1 ] 1
(10) 171 335 (157) (168) (89) 360 60 420
7245 268 7513
(3460) (340) (1127) 94 (4833) 123 301 5003 128 304
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NOTES ANNEXES AUX ETATS FINANCIERS

établis selon les normes comptables IFRS adoptées par I’'Union Européenne

1. RESUME DES PRINCIPES COMPTABLES APPLIQUES PAR LE
GROUPE

1.a NORMES COMPTABLES APPLICABLES

Les comptes consolidés du Groupe BNP Paribas sont établis conformément aux normes comptables internationales
(International Financial Reporting Standards — IFRS), telles qu'elles ont été adoptées au sein de
I'Union européenne’. A ce titre, certaines dispositions de la norme IAS 39 relatives a la comptabilité de couverture
ont été exclues.

Le contenu des présents états financiers est conforme a la norme |IAS 34 relative a l'information financiére
intermédiaire qui prévoit la publication de comptes semestriels condensés. Certaines informations relatives a la
nature et a I'étendue des risques afférents aux instruments financiers requises par IFRS 7 « Instruments financiers :
informations a fournir » seront présentées dans 'amendement A03 du Document d’enregistrement universel. Ces
informations concernent les expositions au risque de crédit et dépréciations correspondantes détaillées en fonction
de leur statut, performant ou non performant, par zone géographique et par secteur.

Ces informations qui font partie intégrante des notes annexes aux états financiers consolidés du Groupe
BNP Paribas au 30 juin 2023.

e Depuis le 1er janvier 2023, les entités d’assurance du Groupe BNP Paribas appliquent la norme IFRS 17
« Contrats d’assurance » publiée en mai 2017 puis amendée en juin 2020 adoptée par I'Union européenne en
novembre 2021, y compris I'exemption prévue par l'article 2 du reglement 2021/2036 de la Commission
concernant les cohortes annuelles. La date de transition a IFRS 17 est le 1er janvier 2022 pour les besoins du
bilan d’ouverture de la période comparative requise par la norme.

Le Groupe ayant différé I'application d’'IFRS 9 « Instruments financiers », pour les entités d’assurance jusqu’a
I'entrée en vigueur d'IFRS 17, celles-ci appliquent donc cette norme a compter du 1er janvier 2023.

Par ailleurs, I'entrée en vigueur d'IFRS 17 entraine la prise d’effet de différents amendements a d’autres normes
dont IAS 1 en matiére de présentation, IAS 16 et IAS 40 pour I'évaluation et la présentation des actifs immobiliers,
IAS 28 sur les exemptions a la méthode de mise en équivalence et IAS 32 et IFRS 9 concernant les actions
propres et autres titres émis par le Groupe.

Enfin, l'amendement a IFRS 17 « Premiére application d'IFRS 17 et IFRS 9 - Informations comparatives » publié
par I'lASB en décembre 2021 et adopté par I'Union européenne le 9 septembre 2022 autorise les entreprises
d’assurance appliquant pour la premiére fois simultanément IFRS 9 et IFRS 17 a présenter les données
comparatives 2022 comme si IFRS 9 était déja appliquée, selon une approche dite « de superposition de
classement ». Le Groupe a utilisé cette approche optionnelle a 'ensemble des instruments financiers, y compris
ceux décomptabilisés en 2022, tant en matiére de classification que d’évaluation.

- Transition d’'IFRS 4 a IFRS 17

IFRS 17 s’applique rétroactivement a 'ensemble des contrats en cours a la date de transition, soit au 1er janvier
2022 du fait de la période comparative obligatoire. Trois méthodes de transition sont prévues : une approche
rétrospective compléte et, si celle-ci ne peut pas étre mise en ceuvre, une approche rétrospective modifiée ou
une approche reposant sur la valeur de marché ou de modele des contrats a la date de transition.

' Le référentiel intégral des normes adoptées au sein de I'Union européenne peut étre consulté sur le site internet de la Commission européenne
a l'adresse suivante :
https://ec.europa.eu/info/business-economy-euro/company-reporting-and-auditing/company-reporting_en
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Les entités contrélées par le Groupe ont majoritairement appliqué I'approche rétrospective modifiée et plus
marginalement, pour certains portefeuilles, une approche reposant sur la valeur de marché ou de modele des
contrats a la date de transition.

En effet, 'ensemble des informations nécessaires n’étaient pas disponibles ou ne I'étaient pas a la granularité
suffisante, notamment en raison des migrations de systémes et des exigences de conservation des données,
pour permettre une approche rétrospective complete. De surcroit, I'approche rétrospective compléte aurait exigé
de reconstituer ce qu’auraient été les hypothéses ou les intentions de la direction au cours des périodes
antérieures.

L’objectif de I'approche rétrospective modifiée est de parvenir en utilisant différentes simplifications a un résultat
qui se rapproche le plus possible du résultat qui aurait été obtenu par I'application rétrospective de la norme, en
se fondant sur les informations raisonnables et justifiables qu'il est possible d’obtenir sans devoir engager des
colts ou des efforts excessifs.

Ainsi, les entités concernées ont appliqué I'approche rétrospective modifiée sur la majorité des portefeuilles de
contrats existants, que ce soit en Protection ou en Vie / Epargne, selon les principes ci-dessous.

Dans le cas des contrats Protection évalués selon le modéle général, le principe de I'approche rétrospective
modifiée a consisté a reconstituer les passifs a la date de comptabilisation initiale a partir de leur évaluation a la
date de transition, en reconstituant rétroactivement les mouvements intervenus entre les deux dates avec des
simplifications :

- les flux de trésorerie a I'origine ont été estimés en ajoutant au montant a la date de transition les flux de
trésorerie réels constatés entre les deux dates ;

- les taux d’actualisation a 'origine ont été déterminés avec des courbes de taux simulant celles a la date
de premiére comptabilisation ;

- les variations de 'ajustement pour risque non financier entre la date d’origine et la date de transition ont
été estimées a partir des chroniques de relachement observées sur des contrats similaires.

Pour les passifs au titre de la couverture restante ainsi reconstitués a la date d’origine, la marge sur services
contractuels initiale (si elle existe), déduction faite des frais d’acquisition payés sur la période intercalaire, est
amortie sur la base des services rendus sur la période précédant la transition afin de déterminer le montant de la
marge sur services contractuels restant a cette date, nette des frais d’acquisition restant & amortir.

Lorsque les contrats sont regroupés en un groupe unique a la date de transition, il est possible d’utiliser le taux
d’actualisation des passifs a cette date ou un taux moyen.

L’effet du changement de taux d’actualisation des passifs est enregistré en résultat, sauf si 'option de ventilation
des variations financiéres entre résultat et capitaux propres est retenue. Le choix de cette option nécessite de
reconstituer le montant porté en capitaux propres a la date de transition a partir du taux a l'origine dans le cas du
passif au titre de la couverture restante et du taux a la date de survenance dans le cas du passif au titre des
sinistres survenus. Lorsqu’une telle reconstitution n’est pas possible, le montant porté en capitaux propres est
nul.

Pour les besoins de cette reconstitution, les simplifications utilisées ont porté principalement sur les éléments
suivants :

- la reconstitution des cohortes annuelles ou le regroupement en un seul groupe de contrats a la date de
transition selon les données disponibles ;

- la reconstitution des flux de trésorerie d’exécution et des frais d’acquisition a amortir ;

- le relachement de I'ajustement pour risque entre la date d’émission des contrats et la date de transition ;

- les taux d’actualisation (taux a I'origine dans le cas d’'une reconstitution par cohortes annuelles ou taux
moyen dans le cas d’'un regroupement en un groupe unique de contrats a la date de transition) ;

- le montant porté en capitaux propres recyclables a la date de transition au titre des variations de taux
d’actualisation, qui a été reconstitué sur la base des taux historiques ou mis a zéro si une telle
reconstitution n’était pas réalisable.

Dans le cas des contrats Protection évalués selon le modeéle simplifié, les provisions pour couverture
restante ont généralement été déterminées a la transition a partir des anciennes provisions pour primes non
acquises, nettes des frais d’acquisition. Les provisions pour sinistres survenus correspondant a ces contrats sont
constituées des flux de trésorerie attendus et de I'ajustement pour risque non financier a la date de transition.
Lorsque les flux de trésorerie ont été actualisés et pour les portefeuilles ayant fait I'objet du choix de la ventilation
des variations financiéres entre résultat et capitaux propres, le montant porté en variations de passifs
comptabilisées en capitaux propres pouvant étre reclassées en résultat a la date de transition au titre des
variations de taux d’actualisation a été reconstitué sur la base des taux historiques ou mis a zéro si une telle
reconstitution n’était pas réalisable.
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Dans le cas des contrats Vie / Epargne évalués selon la méthode des honoraires variables, 'approche
rétrospective modifiée a consisté également a reconstituer le passif a la date d’origine en partant du passif a la
date de transition. Toutefois, pour les passifs au titre de la couverture restante, la norme prévoit que la marge sur
services contractuels a la date de transition soit déterminée selon I'approche suivante :

- de la valeur de réalisation des actifs sous-jacents a la date de transition sont d’abord déduits les flux de
trésorerie d’exécution (flux de trésorerie actualisés et ajustement pour risque) a cette méme date ;

- ace montant sont ajoutés les produits prélevés sur les assurés, les variations de I'ajustement pour risque
et déduits les frais d’acquisition payés sur la période intercalaire ;

- la marge sur services contractuels nette des frais d’acquisition ainsi reconstituée a l'origine est ensuite
amortie jusqu’a la date de transition pour refléter les services rendus a cette date, ainsi que les frais
d’acquisition restant a amortir.

Pour la mise en ceuvre de cette approche, les principales simplifications ont été les suivantes :

- les contrats existants ont été regroupés selon la segmentation prévue post transition, sans découpage
par cohortes annuelles, en lien avec le choix de 'exemption prévue par le reglement européen ;

- dans le cas des fonds généraux communs a des contrats participatifs, non participatifs et aux capitaux
propres, les actifs sous-jacents ont été définis sur la base de la répartition utilisée pour le calcul de la
participation des assurés ;

- la marge sur services contractuels a la date de transition a ainsi été reconstituée :

o a partir de la valeur de marché des actifs sous-jacents déduction faite des flux de trésorerie
d’exécution a la date de transition ;

o en ajoutant les marges passées issues des données historiques, qui ont été réétalées jusqu’a la
date de transition, en utilisant la méme approche que celle qui sera utilisée aprés la transition,
tenant compte du « sur rendement » des actifs et ;

o déduction faite des frais d’acquisition restant a amortir ;

- le montant porté en variations de passifs comptabilisées en capitaux a la date de transition au titre de
I'ajustement pour non concordance comptable a été déterminé en utilisant la valeur de réalisation des
actifs sous-jacents constatée en capitaux propres a la date de transition.

Enfin, selon la méthode reposant sur la valeur de marché ou de modéle, la marge sur services contractuels a la
date de transition a été déterminée comme I'écart a la date de transition entre la valeur de réalisation déterminée
sans tenir compte des composantes exigibles a vue et les flux d’exécution des contrats. Cette approche a été
utilisée sur certains portefeuilles non significatifs lorsque I'approche rétrospective modifiée ne pouvait pas étre
mise en ceuvre. Pour ces portefeuilles, la valeur de réalisation a été estimée sur la base d’'une évaluation effectuee
selon les régles de Solvabilité 2 et, dans le cas particulier d’'un regroupement d’entreprises récent datant de 2018,
sur la base du montant affecté aux contrats lors de 'allocation du prix d’acquisition.

- Transition d’IAS39 a IFRS9

Les actifs et passifs financiers des entreprises d’assurance sont gérés par portefeuilles correspondant aux passifs
d’assurance qu’ils adossent ou aux fonds propres. Les modéles de gestion ont donc été déterminés selon ces
portefeuilles a la date de transition a IFRS 9 (cf. note 2 Effets de la premiére application d’'IFRS 17 et IFRS 9).

- Amendements a d’autres normes en lien avec IFRS 17

Le Groupe a également appliqué les modifications d’lAS 40 et d'IAS 16, consécutives a IFRS 17, conduisant a
évaluer en valeur de marché par résultat les immeubles détenus comme éléments sous-jacents de contrats
participatifs directs. Il a également appliqué les amendements a IAS 32 et IFRS 9 qui permettent de maintenir au
bilan les actifs financiers émis par le Groupe qui sont détenus en tant qu’éléments sous-jacents de contrats
participatifs directs et qui sont évalués en valeur de marché par résultat.

Les regroupements d’entreprises (y compris les écarts d’acquisition) antérieurs a cette date n’ont pas été modifiés
a I'exception de I'annulation des actifs incorporels spécifiques relevant d’'IFRS 4.
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e Dans le cadre de la réforme des taux IBOR et Eonia, le Groupe a lancé fin 2018 un programme mondial de
transition impliquant 'ensemble des métiers et fonctions. Ce programme visait a encadrer et a mettre en ceuvre
le processus de transition des anciens taux d’intérét de référence vers les nouveaux taux dans les juridictions et
les devises majeures (euro, livre sterling, dollar américain, franc suisse et yen), tout en réduisant les risques liés
a cette transition et en respectant les délais fixés par les autorités compétentes. Le Groupe a contribué aux
travaux de place menés conjointement avec les banques centrales et les superviseurs.

Pour les contrats indexés sur le Libor CHF et n’ayant pu étre renégociés avant sa disparition fin 2021, la
Commission européenne a prévu une solution législative remplagant ce taux par un taux SARON (Swiss Average
Rate OverNight) capitalisé quotidiennement, plus un spread visant a assurer la neutralité économique de ce
changement.

En Europe, la transition Eonia-€STR, de nature strictement technique compte tenu du lien fixe entre ces deux
indices, s’est finalisée fin décembre 2021, tandis que le maintien de I'Euribor sur une base sine die a été confirmé.

Les annonces des autorités publiques du Royaume-Uni, des Etats-Unis et de 'administrateur des taux Libor (ICE
BA) fin novembre 2020 ont modifié le calendrier de transition qui devait s’achever initialement a la fin de I'année
2021. Pour les Libor GBP et JPY, des Libor synthétiques ont été publiés au-dela de cette échéance pour certains
contrats qualifiés de « fough legacy » (i.e. n‘ayant pas basculé de Libor a un indice de remplacement). La
publication du Libor synthétique JPY a été interrompue fin 2022. S’agissant du Libor synthétique GBP, la
publication des taux 1 mois et 6 mois a cessé en mars 2023, ne laissant ainsi que le taux 3 mois, qui subsistera
jusqu'en mars 2024.

Aux Etats-Unis, la publication du Libor USD a cessé au 30 juin 2023, et une solution législative a été adoptée au
niveau fédéral au premier trimestre 2022 en vue d’adresser le cas des contrats dit « legacy » soumis au droit
américain. Début avril 2023, la FCA (Financial Conduct Authority) a annoncé I'obligation pour ICE BA (en tant
qu'administrateur du taux) de poursuivre la publication des taux Libor USD 1 mois, 3 mois et 6 mois aprés le
30 juin 2023 et jusqu'au 30 septembre 2024, en utilisant une méthodologie synthétique.

Sur la base des progrés réalisés a ce jour, notamment par la définition d’'un plan détaillé et son exécution, la
transition se déroule conformément aux prévisions et approche de son terme. La Banque est confiante dans sa
capacité opérationnelle a gérer le processus de transition vers les nouveaux taux de référence.

La réforme des taux IBOR expose la Banque a divers risques que le programme vise a gérer étroitement, en
particulier :

- des risques de conduite du changement, mais aussi de contentieux et de comportement liés aux
négociations avec les clients et les contreparties de marché dans le cadre de la modification des contrats
existants ;

- des risques opérationnels, liés aux modifications des systémes informatiques et des processus de la
banque ;

- desrisques économiques en cas de perturbations des marchés financiers liées aux différentes transitions
induites par la réforme IBOR ;

- des risques de valorisation dans un scénario de réduction de liquidité pendant la transition sur certains
segments de marché d’instruments dérivés.

En septembre 2019, I'|ASB a publié des amendements « Phase 1 » a IAS 39 et IFRS 7 modifiant les exigences
relatives a la comptabilité de couverture, afin que les couvertures affectées par la réforme des taux d’intérét de
référence puissent se poursuivre malgré l'incertitude liée a la période de transition des instruments couverts et
de couverture vers les nouveaux taux. Ces amendements, adoptés par la Commission européenne le 15 janvier
2020, sont appliqués par le Groupe depuis le 31 décembre 2019.

L’'IASB a publié en aolt 2020 des amendements « Phase 2 » a IFRS 9, IAS 39, IFRS 7, IFRS 4 et IFRS 16
introduisant plusieurs modifications applicables lors de la transition effective vers les nouveaux taux d’intérét de
référence. Ces amendements permettent de traiter les changements apportés aux flux de trésorerie contractuels
des instruments financiers résultant de la réforme des taux IBOR comme une simple refixation de leur taux
d’intérét variable, a condition cependant que ces changements s’effectuent sur une base économiquement
équivalente. lls permettent par ailleurs la poursuite des relations de couverture, sous réserve d’amender leur
documentation pour refléter les changements apportés aux instruments couverts, aux instruments de couverture,
au risque couvert, et/ou a la méthode de mesure de I'efficacité lors de la transition vers les nouveaux taux de
référence. Les mesures introduites dans ce cadre incluent par ailleurs :
- la possibilité de documenter un taux d’intérét comme composante de risque couverte méme si ce taux
n'est pas immédiatement séparément identifiable, et ce a condition de s’attendre raisonnablement a ce
qu'’il le devienne dans un délai de 24 mois ;
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- lapossibilité de refixer a zéro les variations de valeur cumulées dans le cadre du test sur l'inefficacité des
relations de couverture ; et

- l'obligation d’isoler dans des sous-groupes, dans le cadre des couvertures de portefeuille, les instruments
faisant référence aux nouveaux taux sans risque de référence.

Ces amendements, adoptés par la Commission européenne en décembre 2020, sont appliqués par le Groupe
depuis le 31 décembre 2020, ce qui lui permet de maintenir ses relations de couvertures existantes ayant été
modifiées du fait de la transition vers les nouveaux taux de référence.

Le Groupe a documenté des relations de couverture au regard des taux d’intérét de référence visés par la réforme,
principalement I'Eonia et les taux Libor. Pour ces relations de couverture, les instruments couverts et de
couverture sont progressivement amendés, quand nécessaire, afin d’incorporer les nouveaux taux. Les
amendements « Phase 1 » a IAS 39 et IFRS 7 sont applicables dés lors que les termes contractuels des
instruments couverts ou des instruments de couverture n’ont pas encore été amendés (par exemple avec
l'inclusion d’une clause de « fallback »), ou s’ils ont été amendés et que les termes et la date de la transition vers
les nouveaux taux d’intérét de référence n’ont pas été clairement stipulés. Inversement, les amendements
« Phase 2 » sont applicables dés lors que les termes contractuels des instruments couverts ou des instruments
de couverture ont été amendés, et que les termes et la date de transition vers les nouveaux taux d’intérét de
référence ont été clairement stipulés.

e Faisant suite aux préconisations du Pilier Il de I'Organisation de coopération et de développement économiques
(OCDE) portant sur la réforme de la fiscalité internationale, I'Union Européenne a adopté le 14 décembre 2022
la directive 2022/2523 instaurant une imposition minimale des groupes internationaux en matiére d’impdt sur le
résultat, applicable au 1er janvier 2024.

Afin de clarifier les impacts éventuels de cette directive, 'lASB a émis le 23 mai 2023 une série d’'amendements
ala norme IAS 12 « Imp6t sur le résultat », qui nont pas été adoptés par I'Union européenne a la date d’arrété
des comptes du 30 juin 2023. Dans I'attente de cette adoption, le Groupe a néanmoins fait le choix de ne pas
comptabiliser les impbts différés associés a cette imposition complémentaire, une exception obligatoire et
temporaire étant prévue par les amendements a IAS 12.

Compte tenu des informations disponibles, 'impact de la réforme Pilier Il serait peu significatif pour le Groupe lors
de son adoption.

o En France, les changements induits par la réforme des retraites promulguée le 14 avril 2023 constituent une
modification de régime pour les indemnités de fin de carriére selon IAS 19 § 104 dont I'impact comptabilisé en
compte de résultat est non significatif.

L’'entrée en vigueur des autres normes, amendements et interprétations d’application obligatoire a partir du
1¢r janvier 2022 n’a pas eu d’effet sur les états financiers du Groupe au 30 juin 2023.

Le Groupe n’a pas anticipé I'application des nouvelles normes, amendements et interprétations adoptés par I'Union
européenne lorsque 'application en 2022 est optionnelle.
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1.b PRINCIPES DE CONSOLIDATION

1.b.1 PERIMETRE DE CONSOLIDATION

Les comptes consolidés de BNP Paribas regroupent les entreprises controlées, contrblées conjointement, et sous
influence notable hormis celles dont la consolidation présente un caractére négligeable pour I'établissement des
comptes consolidés du Groupe. Sont également consolidées les entités portant a leur actif des titres de participation
de sociétés consolidées.

Une filiale est consolidée a partir de la date a laquelle le Groupe obtient effectivement son contréle. Les entités
temporairement contrélées sont également intégrées dans les comptes consolidés jusqu’a la date de leur cession.

1.b.2 METHODES DE CONSOLIDATION

Contréle exclusif

Les entreprises contrélées par le Groupe sont consolidées par intégration globale. Le Groupe exerce le contréle sur
une filiale lorsque ses relations avec I'entité I'exposent ou lui donnent droit a des rendements variables et qu’il a la
capacité d’influer sur ces rendements du fait du pouvoir qu’il exerce sur cette derniére.

Pour les entités régies par des droits de vote, le Groupe contrle généralement I'entité s'il détient, directement ou
indirectement, la majorité des droits de vote (et s’il n’existe pas de dispositions contractuelles venant altérer le pouvoir
de ces droits de vote) ou si le pouvoir de diriger les activités pertinentes de I'entité lui est conféré par des accords
contractuels.

Les entités structurées sont des entités établies de telle sorte qu’elles ne sont pas régies par des droits de vote,
comme lorsque ceux-ci sont limités a des décisions administratives, alors que la gestion des activités pertinentes est
régie par des accords contractuels. Elles présentent souvent des caractéristiques telles que des activités
circonscrites, un objet précis et bien défini et des capitaux propres insuffisants pour leur permettre de financer leurs
activités sans recours a un soutien financier subordonné.

Pour ces entités, 'analyse du contréle considére les raisons ayant présidé a leur création, les risques auxquels il a
été prévu qu’elles seraient exposées et dans quelle mesure le Groupe en absorbe la variabilité. L’évaluation du
contrble tient compte de tous les faits et circonstances permettant d’apprécier la capacité pratique du Groupe a
prendre les décisions susceptibles de faire varier significativement les rendements qui lui reviennent méme si ces
décisions sont contingentes a certaines circonstances ou événements futurs incertains.

Lorsqu’il évalue s'il a le pouvoir, le Groupe tient seulement compte des droits substantiels relatifs a I'entité, a sa main
ou détenus par des tiers. Pour étre substantiel, un droit doit donner a son détenteur la capacité pratique de I'exercer,
au moment ou les décisions relatives aux activités essentielles de I'entité doivent étre prises.

L’analyse du contrdle est réexaminée dés lors qu’un des critéres caractérisant le contréle est modifié.

Lorsque le Groupe est contractuellement doté du pouvoir de décision, par exemple lorsque le Groupe intervient en
qualité de gestionnaire de fonds, il convient de déterminer s'il agit en tant qu’agent ou principal. En effet, associé a
un certain niveau d’exposition a la variabilité des rendements, ce pouvoir décisionnel peut indiquer qu’il agit pour son
propre compte et qu’il a donc le contrdle sur ces entités.

Les intéréts minoritaires sont présentés séparément dans le résultat consolidé, ainsi que dans le bilan consolidé au
sein des capitaux propres. La détermination des intéréts minoritaires tient compte le cas échéant des actions
préférentielles cumulatives en circulation émises par les filiales et classées comme des instruments de capitaux
propres, dés lors qu’elles sont détenues par des entreprises hors du Groupe.

Pour les fonds consolidés par intégration globale, les parts détenues par des investisseurs tiers sont enregistrées en
dettes a la valeur de marché dés lors que les parts émises par ces fonds sont remboursables a la valeur de marché
au gré du détenteur.

Lors de transactions aboutissant a une perte de controle, la quote-part résiduelle éventuellement conservée est
réévaluée a sa valeur de marché par la contrepartie du résultat.
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Contréle conjoint

Lorsque le Groupe poursuit une activité avec un ou plusieurs partenaires et que le contréle est partagé en vertu d'un
accord contractuel qui nécessite que les décisions relatives aux activités pertinentes (celles qui affectent
significativement les rendements de I'entité) soient prises a 'unanimité, le Groupe exerce un contréle conjoint sur
I'activité. Lorsque l'activité contrdlée conjointement est menée via une structure juridique distincte sur I'actif net de
laquelle les partenaires ont un droit, cette coentreprise est comptabilisée selon la méthode de la mise en équivalence.
Quand l'activité contrdlée conjointement n’est pas opérée via une structure juridique distincte ou que les partenaires
ont des droits sur les actifs et des obligations relatives aux passifs de I'activité contrélée conjointement, le Groupe
comptabilise ses actifs, ses passifs et les produits et charges lui revenant selon les normes IFRS applicables.

Influence notable

Les entreprises sous influence notable, ou entreprises associées, sont mises en équivalence. L’influence notable est
le pouvoir de participer aux décisions de politique financiere et opérationnelle d’'une entité, sans en détenir le contrdle.
Elle est présumée si le Groupe détient, directement ou indirectement, 20 % ou plus des droits de vote dans une
entité. Les participations inférieures a ce seuil peuvent étre incluses dans le périmétre de consolidation si le Groupe
y exerce une influence notable effective. Tel est par exemple le cas des sociétés développées en partenariat avec
d’autres associés, dans lesquelles le Groupe BNP Paribas participe aux décisions stratégiques de I'entreprise en
étant représenté dans les organes de direction, ou exerce une influence sur la gestion opérationnelle de I'entreprise
associée par la mise a disposition de systémes de gestion ou de personnel dirigeant, ou apporte sa collaboration
technique au développement de cette entreprise.

Les variations de capitaux propres des sociétés mises en équivalence sont comptabilisées a I'actif du bilan sous la
rubrique « Participations dans les sociétés mises en équivalence » et au passif du bilan sous la rubrique de capitaux
propres appropriée. L’écart d’acquisition constaté sur une société consolidée par mise en équivalence figure
également sous la rubrique « Participations dans les sociétés mises en équivalence ».

Dés lors qu’il existe un indicateur de perte de valeur, la valeur comptable de la participation mise en équivalence (y
compris I'écart d’acquisition) est soumise a un test de dépréciation, en comparant sa valeur recouvrable (égale au
montant le plus important entre la valeur d'utilité et la valeur de marché nette des colts de cession) avec sa valeur
comptable. Le cas échéant, une dépréciation est comptabilisée sous la rubrique « Quote-part du résultat net des
sociétés mises en équivalence » du compte de résultat consolidé et peut étre reprise ultérieurement.

Si la quote-part du Groupe dans les pertes d’une entreprise mise en équivalence est égale ou supérieure a ses
intéréts dans cette entreprise, le Groupe cesse de prendre en compte sa quote-part dans les pertes a venir. La
participation est alors présentée pour une valeur nulle. Les pertes supplémentaires de I'entreprise mise en
équivalence sont provisionnées uniquement lorsque le Groupe a contracté une obligation Iégale ou implicite ou
lorsqu’il a effectué des paiements pour le compte de I'entreprise.

Lorsque le Groupe détient une participation dans une entreprise associée, directement ou indirectement via une
entité qui est un organisme de capital-risque, un fonds commun de placement, une société d'investissement a capital
variable ou une entité semblable telle qu'un fonds d'assurance lié a des placements, il peut choisir d'évaluer cette
participation a la valeur de marché par résultat.

Les résultats de cession réalisés sur les titres consolidés sont enregistrés au compte de résultat sous la rubrique
« Gains nets sur autres actifs immobilisés ».

Les états financiers consolidés sont établis en utilisant des méthodes comptables uniformes pour des transactions
et autres événements semblables dans des circonstances similaires.

1.b.3 REGLES DE CONSOLIDATION

o Elimination des opérations réciproques

Les soldes réciproques résultant d’opérations réalisées entre sociétés consolidées du Groupe ainsi que les
opérations elles-mémes, y compris les produits, les charges et les dividendes, sont éliminés. Les profits et les pertes
réalisés du fait de cessions d’actifs a I'intérieur du Groupe sont éliminés, sauf dans 'hypothése ou I'actif cédé est
considéré comme durablement déprécié. Les profits et pertes latents compris dans la valeur des actifs en valeur de
marché par capitaux propres et des actifs disponibles a la vente sont conservés au niveau du Groupe.
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Par exception, des amendements aux normes IAS 32 et IFRS 9 autorisent a conserver au bilan des actifs
intragroupes s'ils sont détenus en tant qu’éléments sous-jacents de contrats participatifs directs. Ces actifs sont alors
évalués en valeur de marché par résultat. Il s’agit :

- des actions propres par amendement a IAS 32 ;
- des passifs financiers émis par I'entité par amendement a IFRS 9.

Ces dispositions sont appliquées par les entités d’assurance du Groupe qui émettent des contrats participatifs directs
dont les éléments sous-jacents incluent des titres émis par le Groupe soit directement, soit au travers d’entités
d’investissent consolidées.

e Conversion des comptes en devises étrangéres

Les comptes consolidés de BNP Paribas sont établis en euros.

La conversion des comptes des entités dont la monnaie fonctionnelle est différente de I'euro est effectuée par
application de la méthode du cours de cl6ture. Selon cette méthode, tous les éléments d’actif et de passif, monétaires
ou non monétaires, sont convertis au cours de change en vigueur a la date de cl6ture de I'exercice. Les produits et
les charges sont convertis au cours moyen de la période.

Les comptes des filiales du Groupe situées dans des pays dotés d’'une économie a caractére hyperinflationniste,
préalablement corrigés des effets de l'inflation au moyen d’indices reflétant les variations générales des prix, sont
convertis au cours de cloture. Ce cours s’applique aussi bien pour la conversion des éléments d’actif et de passif
gu’aux produits et charges.

Les écarts de conversion constatés, tant sur les éléments du bilan que du résultat, sont portés, pour la part revenant
au Groupe, dans ses capitaux propres sous la rubrique « Parités monétaires » et pour la part des tiers, sous la
rubrigue « Intéréts minoritaires ». Par application de I'option offerte par la norme IFRS 1, le Groupe a procédé, par
transfert aux réserves consolidées, a la mise a zéro de I'ensemble des écarts de conversion en part du Groupe et
en Intéréts minoritaires dans le bilan d’'ouvert