AUTORITE
DES MARCHES FINANCIERS

AIMXF

217C2809
FR0004254035-FS1178

1°" décembre 2017

Déclarations de franchissements de seuils et déciion d’intention
(article L. 233-7 du code de commerce)

EULER HERMES GROUP

(Euronext Paris)

Par courriers recus le 30 novembre 2017, comphétésmment par un courrier regu & décembre 2017, I'Autorité
des marchés financiers a été destinataire desrdtiotes de franchissements de seuils suivants :

- la société Allianz Argos 14 GmbHKoeniginstrasse 28, 80802 Munich, Allemagne), ézlaté avoir franchi
individuellement en hausse, le 27 novembre 201 séiils de 5% et 10% du capital et des droitsale e la
société EULER HERMES GROUP et détenir individuekem 4 837 536 actions EULER HERMES GROUP
représentant autant de droits de vote, soit 11,84%apital et des droits de vote de cette sdtjété

- la société Allianz SE (Koeniginstrasse 28, 80802nidu, Allemagne) a déclaré avoir franchi, en hausse
27 novembre 2017, par l'intermédiaire des socigtéslle contrdle, les seuils de 2/3 du capital &t droits de vote
de la société EULER HERMES GROUP, et détenir irdd@ment 31 702 566 actions EULER HERMES GROUP
représentant autant de droits de vote, soit 74,86%apital et des droits de vote de cette sociéfartis comme

suit :
Actions et droits de vote % capital et droits de vote
Allianz France 26 864 230 63,0(
Allianz Argos 14 GmbH 4 837 536 11,34
Investitori SGR S.p.a. 800 ns
Total Allianz SE 31702 566 74,3%

Ces franchissements de seuils résultent de I'aitignisie 4 837 536 actions EULER HERMES GROUP huoesché
par la société Allianz Argos 14 GmBAH

Par les mémes courriers, la déclaration d’'intengisimante a été effectuée :

« L'acquisition par Allianz Argos 14 GmbH de 4 8336 actions de la société EULER HERMES GROUP, ssgrant
11,34% de son capital et de ses droits de votesasit dans le cadre de l'intention d’Allianz SE digposer un projet
d'offre publique d’achat simplifi€ée visant les acts existantes d'EULER HERMES GROUP non encorendiéte par
Allianz SE et détenues par les actionnaires miaioeis, tel qu'annoncée par le groupe Allianz pae ¥t® communiqué
de presse en date du 27 novembre 2017. Dans cextmnillianz Argos 14 GmbH se réserve la possiitie

! Contrélée par Allianz SE. )
2 Sur la base d’un capital composé de 42 641 63bracteprésentant autant de droits de vote, ericaiph du 2™ alinéa de
I'article 223-11 du reglement général.
% Cf. notamment communiqués diffusés par les sociéliéenz SE et EULER HERMES GROUP le 27 novembre 281 D&I
217C2739 du 27 novembre 2017.
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transférer prochainement tout ou partie de sesractie la société EULER HERMES GROUP a Allianz SEaaune
autre entité du groupe Allianz.

Conformément aux dispositions du paragraphe Vil'atticle L. 233-7 du code de commerce et du paphge | de
l'article 223-17 du réglement général de 'AMF, ialhiz Argos 14 GmbH déclare les objectifs qu’ellérdaention de
poursuivre au cours des six mois a venir et, dtrex fait les déclarations suivantes :

- lacquisition d'actions EULER HERMES GROUP par Altiz Argos 14 GmbH a été financée sur fonds internes
existants ;

- Allianz Argos 14 GmbH, en tant que filiale d’AlliarBE, est présumée a ce titre agir de concertAlianz SE, qui
détient d'ores et déja le contréle de la société BRI HERMES GROUP et qui a annoncé, le 27 novembier 2
son intention d’acquérir toutes les actions deokkié&té EULER HERMES GROUP existantes non encorentdés
par Allianz SE et détenues par les actionnaire®rtaires, par le biais d’'une offre publique d’atkanplifiée ;

- dans ce cadre, Allianz SE a indiqué avoir soutdncoatinuer de soutenir la stratégie management d’'EULER
HERMES GROUP et qu'elle n'a pas l'intention de nfmaj en conséquence de l'offre, le modéle opénatd
d’EULER HERMES GROUP, en dehors de I'évolution nalende I'activité ;

- dans I'hypothése ou Allianz SE détiendrait plus9%&6 du capital et des droits de vote de la sodi#i€ER
HERMES GROUP a l'issue de I'offre publique, ellpar ailleurs indiqué avoir I'intention de mettre @uvre une
procédure de retrait obligatoire ; étant précisé gatte procédure de retrait obligatoire entrathésaradiation
d’Euronext Paris des actions de la société EULERMES GROUP ;

- dans I'hypothése ol un retrait obligatoire n'augzas été mis en ceuvre a l'issue de I'offre publiceteou elle
viendrait & détenir ultérieurement, directementimgdirectement, au moins 95% des droits de vote JeHR
HERMES GROUP, Allianz SE se réserve la possibilité, déposer ultérieurement aupres de I'AMF un proje
d’'offre publique de retrait suivie, en cas de détend’au moins 95% du capital et des droits deevdd la société,
d’'un retrait obligatoire ; Allianz SE se réserveaitre dans cette hypothése la possibilité de dderad Euronext
Paris la radiation des actions de la société EUHEBRMES GROUP d’Euronext Paris ;

- sila procédure de retrait obligatoire ne pouvai énise en ceuvre apres l'offre publique, Alliariz &aminerait la
possibilité d’'une fusion ’EULER HERMES GROUP awltianz SE ou avec une autre société du groupeaidli
et saisirait alors 'AMF dans le cadre de I'arti@l@6-6 de son réglement général quant a la migeweme éventuelle
d’'une offre publique de retrait ;

- alissue de I'offre publique, Allianz SE n’envigagi I'émission de titres financiers de la societd. ER HERMES
GROUP ni de modification significative des statdésla société EULER HERMES GROUP, sauf en cas taitre
obligatoire ou de fusion, le cas échéant ;

- a l'exception de la fusion éventuelle (sfipra) et de toute réorganisation intragroupe non liéef&re publique,
Allianz SE n’envisage pas d'opération d’une amplsignificative listée a I'article 223-17 |, 6°, dy réglement
général de I'AMF concernant la société EULER HERMEBOUP ou toute personne gu’elle contrdle au sens d
I'article L. 233-3 du code de commerce ;

- Allianz SE, en tant que société de contrdle deoktiésé EULER HERMES GROUP, dispose déja de plusieur
représentants au conseil de surveillance dEULERMES GROUP et n'envisage pas de modifier la contiposi
du conseil de surveillance en conséquence ded'gffiblique ;

- Allianz Argos 14 GmbH n’est partie & aucun accdrdendétient aucun instrument visés aux paragraphes4° bis
du | de l'article L. 233-9 du code de commerce ;

- Allianz Argos 14 GmbH n’est partie a aucun accoedcgssion temporaire ayant pour objet les actithos ¢es
droits de vote de EULER HERMES GROUP. »
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