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Aux sociétaires

CAISSE REGIONALE DE CREDIT AGRICOLE MUTUEL DE FRANCHE COMTE
11 rue Elisée Cusenier

25084 Besangon Cedex

Mesdames, Messieurs les Sociétaires

En notre qualité de commissaires aux comptes de votre Caisse régionale, nous vous présentons notre
rapport sur les conventions réglementées.

1l nous appartient de vous communigquer, sur la base des informations qui nous ont été données, les
caractéristiques, les modalités essentielles ainsi que sur les motifs justifiant de I'intérét pour la Caisse
régionale des conventions dont nous avons été avisés ou que nous aurions découvertes 4 'occasion de
notre mission, sang avoir & nous prononcer sur leur utilité et leur bien-fondé ni 4 rechercher I'existence
d’autres conventions. Il vous appartient, selon les termes de FParticle R. 225-31 du code de commerce,
d'apprécier I'intérét qui s'attachait 4 la conclusion de ces conventions en vue de leur approbation.

Par ailleurs, il nous appartient, le cas échéant, de vous communiquer les informations prévues 4 Particle
R. 226-2 du code de commerce relatives a 'exécution, au cours de ’exercice écoulé, des conventions déja
approuvées par l'assemblée générale.

Nous avons mis en ceuvre les diligences que nous avons estimé nécessaires au regard de la doctrine
professionnelle de la Compagnie nationale des commissaires aux comptes relative & cette mission. Ces
diligences ont consisté a vérifier la concordance des informations qui nous ont été données avec les
documents de base dont elles sont issues.

CONVENTIONS SOUMISES A L’APPROBATION DE L'ASSEMBLEE GENERALE

En application de l'article L.225-40 du code de commerce, nous avons été avisés des conventions suivantes
qui ont fait I'objet de Pautorisation préalable de votre conseil d’administration.
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1 jet : Paiemen ividend AS Rue de 1a Boétie en actions ef avance eén compte courant
Nature et objet

Crédit agricole S.A. a proposé 4 ses actionnaires une option pour le paiement en actions du dividende
versé au titre de ’exercice 2015. Ceci est destiné 4 lui permettre d’étre a 11% de ratio CET1 dés 2016,
conformément 3 son objectif d’avoir un ratio CET1 de 150 points de base au-dessus des exigences
minimom de la BCE.

Dans ce contexte, la SAS Rue de la Boétie a indiqué au Conseil d’Administration de Crédit Agricole S.A.
qu’elle opterait pour le paiement du dividende en action. La prise du dividende en actions permettra a
la SAS Rue de la Boétie de maintenir son niveau de participation dans le Crédit Agricole S.A. au moins
4 56.7% et éventuellement de se relier si les autres actionnaires n’exercent pas leur option et choisissent
le dividende en numéraire.

Pour permettre la comptabilisation par les Caisses Régionales du Crédit Agricole d'un produit équivalent
i ce dividende sur le 1% semestre 2016, il faut nécessairement que la SAS Rue de la Boétie verse aux
Caisses Régionales un acompte sur dividende au premier semestre.

Pour verser cet acompte en numeéraire, il est proposé 4 1a Caisse Régionale de Crédit Agricole Mutuel de
Franche Comté de mettre en place une avance d’actionnaire en faveur de la SAS Rue de la Boétie, dont
le montant serait ultérieurement converti en actions nouvelles de la SAS Rue de la Boétie, susceptibles
d’étre émises dans le cadre de son augmentation de capital prévue en juillet 2017.

Cette solution est analogue 4 celle qui a été mise en place en 2010, 2011, 2014 et 2015 4 la suite du
paiement du dividende en actions Crédit Agricole S.A..

Le montant de I'avance d’actionnaire de la Caisse Régionale du Crédit Agricole Mutuel de Franche Comté
est de 16,7 millions d’euros.

Le montant du dividende de la SAS Rue de la Boétie au titre de I'exercice 2015 a été fixé 4 16,5 millions
d’euros pour 'ensemble des titres détenus par la Caisse Régionale de Crédit Agricole Mutuel de Franche
Comté, montant global légérement inférieur A celui de I'avance sollicitée, 1a différence représentant la
part contributive de la Caisse Régionale de Crédit Agricole Mutuel de Franche Comté dans le
financement des besoins de gestion de la SAS Rue de la Boétie.

Modalités

Le Conseil d’Administration de la Caisse Régionale de Crédit Agricole Mutuel de Franche Comté réuni
le 29 avril 2016, a approuvé le versement d*une avance & hauteur de 16,7 millions d’euros pour permetire
le versement de I'acompte sur dividende sur le 1°r semestre ainsi que la capitalisation de cette avance.

Administrateur et dirigeant concerné

Madame Elisabeth EYCHENNE, Directrice Générale, est concernée en sa qualité d’Administratrice de
la SAS Rue de la Boétie.
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: Signature lettre d’intention relative au projet de simplification de la structure du groupe Crédit

jet :
Agricole (opération EUREKA)

Nature et objet

Le Crédit Agricole a initié un projet visant i simplifier et & rendre plus transparente la structure du
Groupe et 4 renforcer le niveau de capital de Crédit Agricole S.A., au travers d'un reclassement de la
participation détenue par Crédit Agricole S.A., sous forme de Certificats Coopératifs d’'Investissement
(CCI) et Certificats Coopératifs d’Associés (CCA), dans le capital des Caisses régionales, 4 une entité
intégralement détenue par les Caisses régionales, SACAM Mutualisation.

Les Conseils d’Administration de Crédit Agricole 8.A., réuni le 16 février 2016, de chacune des Caisses
Régionales réunis le 15 février 2016 et de la SAS Rue de la Boétie réuni le 16 février 2016, ainsi que le
gérant de SACAM Mutualisation, ont autorisé la signature d'une lettre d'intention, qui décrit les
principes directeurs de cette opération de simplification et précise I'état des discussions entre les parties.

Les Conseils d’Administration des Caisses régionales et de Crédit Agricole S.A. ont autorisé cette
signature aprés avoir pris connaissance des travaux de leurs experts indépendants respectifs sur I'équité
des conditions financiéres du projet d’opération, tant du point de vue de Crédit Agricole 8.A. que de celui
des Caisses régionales.

La lettre d’intention a été signée le 17 février 2016.
Modalités

Le Conseil d’Administration de la Caisse régionale de Crédit Agricole Mutuel de Franche Comté s’est
réuni le 15 février 2016, a autorisé la Directrice Générale, avec faculté de subdéléguer, & signer la letire
d’intention, telle que présentée en séance.

Aux termes de la lettre d’intention, le montant de Popération alors envisagé était de 18 milliards d’euros
correspondant, pour la quote part de ces titres, & 17,2 fois la contribution aux résultats nets part du
groupe 2015 des Caisses régionales et 4 1.05 fois leurs capitaux propres au 31 décembre 2015, sous
réserve d’ajustements usuels en fonetion de leur date de réalisation.

Les conditions financiéres définitives de I'opération « EUREKA » ont été fixé dans le protocole d'accord
signé le 21 juillet 2016.

Motifs justifiant la convention

La signature de la lettre d’intention le 17 février 2016 a permis d’entamer les procédures de consultation
des instances et autorités compétentes avant, le cas échéant, de conclure des accords définitifs.

Administrateur et dirigeant concerné

Monsieur Jean Louis DELORME, président de la Caisse Régionale de Crédit Agricole Mutuel de Franche
Comté, est concerné en sa qualité d’Administrateur de la SAS Rue de la Boétie et ne participe pas au
vote.
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CONVENTIONS DEJA APPROUVEES PAR L'ASSEMBLEE GENERALE

Nous vous informons qu’il ne nous a été donné avis d’aucune convention déja approuvée par I'assemblée
générale dont I'exécution se serait poursuivie au cours de I'exercice écoulé,

Fait 4 Neuilly-sur-Seine et 4 Besancon, le 13 mars 2017

Les commissaires aux comptes

PricewaterhougeCoblpers Audit MAZARS

niuel Benoist Frangk Boyer



