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Aux Associés,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre Assemblée générale, nous vous
présentons notre rapport relatif a 1'exercice clos le 31 décembre 2012, sur :

- le contrdle des comptes consolidés de la société Holding d’Infrastructures de Transport
(HIT), tels qu'ils sont joints au présent rapport ;

- lajustification de nos appréciations ;
- la vérification spécifique prévue par la loi.

Les comptes consolidés ont été arrétés par le Président. Il nous appartient, sur la base de notre
audit, d'exprimer une opinion sur ces comptes.

I. Opinion sur les comptes consolidés

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en
France ; ces normes requierent la mise en ceuvre de diligences permettant d'obtenir 1'assurance
raisonnable que les comptes consolidés ne comportent pas d'anomalies significatives. Un
audit consiste a vérifier, par sondages ou au moyen d’autres méthodes de sélection, les
éléments justifiant des montants et informations figurant dans les comptes consolidés. Il
consiste également & apprécier les principes comptables suivis, les estimations significatives
retenues et la présentation d'ensemble des comptes. Nous estimons que les éléments que nous
avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.
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Nous certifions que les comptes consolidés de l'exercice sont, au regard du référentiel IFRS
tel qu'adopté dans 1'Union européenne, réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du
patrimoine, de la situation financiére, ainsi que du résultat de l'ensemble constitué par les
personnes et entités comprises dans la consolidation.

II. Justification des appréciations

En application des dispositions de I’article L. 823-9 du Code de commerce relatives 4 la
justification de nos appréciations, nous portons a votre connaissance les éléments suivants :

- Les écarts d’acquisition ont fait I’objet de tests de dépréciation selon les modalités décrites
en notes 2.6 et 2.9 de l'annexe. Nous avons examiné les modalités de mise en ceuvre de
ces tests, ainsi que les prévisions de flux de trésorerie et hypothéses utilisées et nous avons
vérifié que la note 3.11 de I’annexe donne une information appropriée.

- L’annexe expose les régles et méthodes comptables applicables aux immobilisations du
domaine concédé et & leur amortissement en notes 2.7.1 et 2.17 ; dans le cadre de notre
appréciation des régles et principes comptables suivis par le Groupe, nous avons vérifié le
caractere approprié¢ des méthodes comptables précisées ci-dessus et des informations
fournies dans les notes 3.1 et 3.19 de ’annexe et nous nous sommes assurés de leur
correcte application.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le cadre de notre démarche d’audit des
comptes consolidés, pris dans leur ensemble, et ont donc contribué a la formation de notre
opinion exprimée dans la premiére partie de ce rapport.

III. Vérification spécifique

Nous avons également procédé, conformément aux normes d'exercice professionnel
applicables en France, a la vérification spécifique prévue par la loi des informations données
dans le rapport sur la gestion du groupe.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur leur sincérité et leur concordance avec les
comptes consolidés.

Neuilly-sur-Seine, le 29 mars 2013

Le Commissaire aux Comptes

Deloitte & Associés

Francisco SANCHEZ
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ETATS DE SYNTHESE

1. ETAT DURESULTAT GLOBAL

(en milliers d'euros) Notes 2012 2011
Produits opérationnels 1619092 1595775
Chiffre d'affaires 32 1603 956 1577528
dont chiffre d'affaires hors construction 1495 480 1488973
dont chiffre d'affaires construction 108 476 88 555
Autres produits 35 15136 18 246
Charges opérationnelles (1 042 999) (1 008 331)
Achats et charges externes 33 (225 121) (213 229)
dont charges de construction (108 476) (88 555)
Charges de Personnel 34 (193 841) (189 827)
Autres charges 3.5 (6 746) (4 597)
Impéts et taxes 3.6 (195 826) (188 157)
Dotations aux amortissements et provisions 3.7 (421 466) (412 523)
Bénéfice opérationnel 576 092 587 443
Charges d'intéréts 3.8 (299 634) (287 411)
Total des charges financiéres 3.8 (52 346) (77 827)
Total des produits financiers 3.8 24 369 37568
Bénéfice avant impdt 248 481 259 773
Impét sur les résultats 39 (90 208) (92 324)
Quote-part du résultat net des sociétés mises en équivalence 3.1 (11 828) (11588)
Bénéfice de l'exercice 146 445 155 861
Part revenant aux intéréts non contrélants 15 (1%)
Dont part attribuable aux actionnaires de HIT 146 430 155 879
3.10 2012 2011
Résultat par action (en euros) 0,10 0,10
Nombre moyen pondéré d'actions 1512267743 1512267743
Résultat dilué par action (en euros) 0,10 0,10
Nombre moyen pondéré d'actions 1512267743 1512267743
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Autres éléments du résultat global :

(en milliers d'euros) 2012 2011 (%)

Bénéfice de I'exercice 146 445 155 861
Gains et pertes actuariels sur régimes a prestations définies post-emploi (9 970) (1088)
Effet imp6ts 3433 375
Sous-total des éléments ne pouvant pas étre ultérieurement reclassés en résultat (6 537) (713)
Variation de la juste valeur des dérivés de couverture de flux de trésorerie (10 890) (3 054)
Recyclage en autres charges financiéres des pertes sur swaps de couverture de flux de

, . e e 21318 14019
trésorerie ayant fait l'objet d'une résiliation (note 3.8)
Effet impots (3 590) (3 775)
Variation de la juste valeur des dérivés de couverture de flux de trésorerie des sociétés

. Lo o 1 098 (14012)
mises en équivalence - nette d'impdts
Sous-total des éléments pouvant étre ultérieurement reclassés en résultat 7936 (6 822)
Total produits et charges comptabilisés dans les capitaux propres 1398 (7 536)
Total des produits et charges comptabilisés dans 'exercice 147 843 148 325
Part attribuable aux actionnaires de HIT 147 828 148 343
Part attribuable aux intéréts non contrélants 15 (18)

* retraité selon la présentation des autres éléments du résultat global retenue au 31 décembre 201 2.
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2. BILAN CONSOLIDE

ACTIF Notes 31 décembre 31 décembre

(en milliers d'euros) 2012 2011

Ecarts d'acquisition 3.11 2 826 882 2820171
Immobilisations incorporelles 3.13 5804 220 6015273
Immobilisations corporelles 3.14 194 089 179 695
Titres des sociétés mises en équivalence 3.1 39772 50917
Actifs financiers non courants 3.15 110832 103 524
Total actifs non courants 8975 795 9169 580
Stocks 11709 11435
Créances clients et autres créances 3.16 281 031 255493
Actifs financiers courants 3.15 21 046 19 741
Trésorerie et équivalents de trésorerie 3.17 204 445 172 698
Groupe d'actifs détenus en vue de la vente 3.12 19 850 19 887
Total actifs courants 538 080 479 254
TOTAL DE L'ACTIF 9513 875 9 648 834
PASSIF Notes 31 décembre 31 décembre

(en milliers d'euros) 2012 2011

Capital 3.18 1512268 1512268
Primes 3.18 222 885 246 501
Réserves consolidées et résultat 61266 89 647
Capitaux propres part attribuable aux actionnaires de HIT 1796 419 1 848 416
Intéréts non contrélants 100 93
Total capitaux propres 1796 519 1 848 509
Provisions non courantes 3.19 277 883 281 297
Engagements sociaux différés 3.20 42 462 30047
Dettes financiéres non courantes 3.21 5 854 765 6 100 145
Provision pour imp6ts différés 493 067 526 583
Total dettes non courantes 6668 177 6938 072
Provisions courantes 3.19 7033 6 856
Dettes financiéres courantes 3.21 638 041 486 827
Dettes fournisseurs et autres dettes 3.22 373282 346 790
Dette d'impét exigible 10 068 634
Passifs liés au groupe d'actifs détenus en vue de la vente 3.12 20 755 21 146
Total dettes courantes 1049179 862 253
TOTAL DU PASSIF 9513875 9 648 834
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3. ETAT DES VARIATIONS DES CAPITAUX PROPRES
Capitaux
propres - Part
Primes Ecart de Réserves Part attribuable Total
(en milliers d'euros) Capital Yoo . consolidées | attribuable | aux intéréts | capitaux
d'émission | conversion .
et résultat aux non propres
actionnaires | contrdlants
de HIT
1" janvier 2012 1512268 246 501 52 89 595 1848 416 93| 1848509
Distribution de dividendes (23 616) (176 384) (200 000) 9| (200009)
Charges et produits comptabilisés 147 828 147 828 15 147 843
Rémunération en actions 182 182 182
Autres (83) 76 @) 1 6)
31 décembre 2012 1512268 222 885 (31) 61297 1796 419 100| 1796519
Capitaux
propres - Part
Primes Ecart de Réserves Part attribuable Total
(en milliers d'euros) Capital g ss . consolidées | attribuable | aux intéréts | capitaux
d'émission | conversion .
et résultat aux non propres
actionnaires | contrélants
de HIT
1¥ janvier 2011 1512 268 246 501 43 107 870 1 866 682 517 1867199
Distribution de dividendes (167 195) (167 195) & (167203)
Charges et produits comptabilisés 148 343 148 343 (18) 148 325
Rémunérations en actions 331 331 331
Autres (*) 9 246 255 (398) (143)
31 décembre 2011 1512 268 246 501 52 89 595 1848 416 93| 1848509

(*) dont acquisition complémentaire d'intéréts non contrélants (minoritaires)
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4. TABLEAU CONSOLIDE DES FLUX DE TRESORERIE

(en milliers d’euros) 2012 2011
ACTIVITES OPERATIONELLES
Bénéfice opérationnel 576 092 587 443
Dotations aux amortissements et provisions 429 524 420 197
Reprises des amortissements et provisions (398) (455)
Plus et moins values de cession (343) (143)
Variation des stocks 1200 (5322)
Variation des clients et autres créances 24 532 10 726
Variation des fournisseurs et autres dettes (88 904) (36 254)
Impat payé (108 288) (98 215)
833415 877977
ACTIVITES D'INVESTISSEMENT
Paiement d'immobilisations corporelles (59422) (60 641)
Paiement d'immobilisations incorporelles (101 339) (117 939)
Produits de cession immobilisations corporelles et incorporelles 482 364
Paiement des immobilisations financiéres (3 366) (15599)
Remboursement d'immobilisations financiéres 906 1539
Trésorerie nette sur acquisitions & cessions de filiales (14016) (149)
Intéréts pergus 4363 8 599
Dividendes regus 117 160
(172 275) (183 666)
ACTIVITES DE FINANCEMENT
Dividendes versés aux actionnaires de HIT (200 000) (167 195)
Dividendes versés aux intéréts non contrdlants 9) (10
Encaissements provenant d'emprunts 579 833 1522 313
Remboursement d'emprunts (639 771) (1 657 183)
Subventions d'investissement (brut) 2137 5313
Intéréts payés (343 816) (359 275)
Soulte payée sur annulation partielle de swap (26 430) (50 120)
(628 056) (706 158)
VARIATION DE TRESORERIE 33084 (11 847)
TRESORERIE A L'OUVERTURE 171 400 184618
Trésorerie a l'ouverture, y compris la trésorerie des actifs
; 172 772
détenus en vue de la vente
Tresorerie a la cloture, y compris la trésorerie des actifs 205 857 172 172
détenus en vue de la vente
Trésorerie des actifs détenus en vue de la vente 1459 1372
TRESORERIE A LA CLOTURE 204 398 171 400
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ANNEXE AUX COMPTES CONSOLIDES |

1 INFORMATIONS RELATIVES AU GROUPE

1.1 Information sur la société Meére HIT

La société HIT a été constituée le 2 novembre 2005, en vue de se porter acquéreur des titres de Sanef, dans le
cadre de I’appel d’offres lancé par le gouvernement frangais pour la cession de ses participations dans trois
sociétés concessionnaires d’autoroutes.

HIT a été retenue et a acquis la participation de 1’Etat frangais le 3 février 2006. Elle a ensuite lancé une garantie
de cours puis une offre publique de retrait obligatoire, lui permettant, & I’issue de ces différentes opérations,
d’étre I’actionnaire unique de Sanef.

Elle a comme actionnaire majoritaire le groupe abertis dont le siége est en Espagne 4 Barcelone. Les comptes
consolidés de HIT sont inclus dans les comptes consolidés d’abertis.

HIT ne détient pas d’autre actif que les titres de la société Sanef et ceux de HIT Finance BV.

Le siege social de la société HIT est situé 30, boulevard Gallieni, & Issy-les-Moulineaux (92130).

1.2 Information sur le sous-groupe Sanef

Le groupe Sanef est titulaire de deux concessions lui ayant été attribuées par 1’Etat, portant sur
la construction et ’exploitation de 1 785 km d’autoroutes, ouvrages et installations annexes, dont 1 406 km pour
Sanef et 379 km pour SAPN selon un nouveau décompte. Au 31 décembre 2012, le réseau en service du groupe
estde 1 773 km. Le 6 janvier 2012 a eu lieu ’ouverture de ’A813 d’une longueur de 4 km au sud de Caen entre
I'A13 et la RD 613. Au 31 décembre 2011, le réseau en service du groupe était de 1 757 km.

Les contrats de concession, portés par Sanef d’une part et SAPN d’autre part, sont & échéance 2029.

Les conventions de concession principales, analogues pour les deux sociétés, et les cahiers des charges annexés
constituent les instruments fondamentaux définissant les relations entre 1’Etat concédant et les deux sociétés
concessionnaires. Ces documents régissent notamment la construction et 1’exploitation des autoroutes, les
dispositions financiéres applicables, la durée de la concession et les modalités de reprise des installations en fin
de concession.

Parmi les principales dispositions susceptibles d’influencer les perspectives d’exploitation figurent notamment :

> L’obligation de maintenir en bon état I’ensemble des ouvrages et d’assurer la continuité de la circulation
dans de bonnes conditions de sécurité et de commodité ;

> Les dispositions fixant les taux de péages et les régles d’évolution ;

> Les clauses prévoyant les dispositions applicables en cas d’évolution des réglementations techniques et
fiscales applicables aux sociétés d’autoroutes : si une telle évolution était susceptible de remettre en
cause gravement 1’équilibre des concessions, 1’Etat et les sociétés concessionnaires arréteraient d’un
commun accord les compensations a envisager :
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» Les dispositions susceptibles de garantir la remise en bon état des ouvrages de la concession a
’expiration du contrat ;

> Les conditions de retour des actifs 4 I’Etat en fin de concession et les restrictions grevant les actifs ;

> La faculté pour I’Etat de racheter les contrats de concessions pour motif d’intérét général.
Dans le cadre du processus de privatisation du groupe Sanef, 1’Etat frangais a procédé a des ajustements des
contrats de concession au moyen d’avenants qui ont été approuvés par les Conseils d’ Administration de Sanef et
de SAPN, respectivement les 27 avril et 4 mai 2006.
Enfin, des contrats d’entreprise sont signés entre les sociétés du groupe Sanef et I’Etat, qui définissent les
programmes d’investissements et la politique tarifaire : les contrats pour la période 2004-2008 ont été signés le

31 décembre 2004. Le contrat d’entreprise entre Sanef et I’Etat pour la période suivante, 2010-2014, a été signé
début 2011 alors que celui de SAPN est toujours en cours de négociation.

Le siege social de la société Sanef est situé : 30, boulevard Gallieni, a Issy-les-Moulineaux (92130).
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2 METHODES COMPTABLES

2.1  Référentiel comptable

Les comptes consolidés de 1’exercice 2012 de HIT ont été établis en conformité avec les normes comptables
internationales publiées par I’IASB telles qu’approuvées par 1’Union Européenne au 31 décembre 2012.
Les textes publiés par ’'TASB et non adoptés au niveau européen ne sont pas applicables au groupe.

Ils sont établis selon le principe des cotts historiques, sauf exception indiquée ci-aprés. L’établissement des
états financiers nécessite d’effectuer des estimations et de faire des choix sur la maniére d’appliquer les normes
a certaines opérations.

Les normes et interprétations applicables a compter de I’exercice 2012 ont été les suivantes :

- Amendement 4 la norme IAS 1 « Présentation des états financiers » implique de présenter séparément les
autres éléments du résultat global pouvant étre reclassés en compte de résultat et ceux qui ne le peuvent pas
ainsi que les effets d’imp6ts s’y rapportant. Ce texte a été adopté par 1’Union européenne le 5 juin 2012.

La nouvelle norme suivante entre également en vigueur de fagon obligatoire 4 compter des comptes 2012. Elle
ne trouve néanmoins pas a s’appliquer & HIT, compte tenu de la nature et des activités du groupe et de son
organisation :

- Amendement & la norme IFRS 7 « instruments financiers : informations & fournir » relatif aux informations
a fournir lors de transferts d’actifs financiers n’a pas d’application dans le groupe en 2012.

Estimations et jugements :

La préparation des états financiers consolidés nécessite de la part de la Direction I’exercice de jugements ainsi
que la prise en compte d’estimations et d’hypothéses. Les estimations et les hypothéses sous-jacentes sont
réalisées a partir de I’expérience passée et d’autres facteurs considérés comme raisonnables au vu des
circonstances.

Elles servent ainsi de base a I’exercice du jugement, rendu nécessaire a la détermination des valeurs comptables
d’actifs et de passifs, qui ne peuvent étre obtenues directement a partir d’autres sources. Les valeurs réelles
peuvent étre différentes des valeurs estimées.

Les principales estimations effectuées par le groupe portent sur 1'évaluation des actifs incorporels du domaine
concédé, dans la perspective d'une dépréciation éventuelle, sur les durées d'amortissement des immobilisations
renouvelables, sur la valeur recouvrable des écarts d’acquisition, sur les provisions et notamment les provisions
pour remise en état des infrastructures, et sur des dépréciations de créances.

2.2 Arrété des comptes consolidés

Les comptes consolidés du groupe HIT ont été arrétés le 20 février 2013 par son Président.
La collectivité des actionnaires du groupe approuvera ces comptes, sa réunion étant prévue le 18 avril 2013.
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2.3 Meéthode de consolidation

Les états financiers incluent les états financiers de HIT et des filiales contrdlées et sociétés mises en
équivalence, établis a chaque cloture. Les états financiers des filiales et sociétés mises en équivalence sont
préparés pour le méme exercice que la société mére.

Les filiales sont consolidées par intégration globale lorsque le groupe en détient le contrdle. Celui-ci est acquis
au groupe lorsqu’il a le pouvoir directement ou indirectement, de prendre les décisions d’ordre financier et
opérationnel, de maniére a obtenir des avantages de la filiale.

Les intéréts des actionnaires minoritaires sont présentés au bilan dans une catégorie distincte des capitaux
propres. La part des actionnaires minoritaires dans les résultats est présentée sur une ligne distincte du compte
de résultat.

Les filiales sous contréle conjoint sont consolidées selon la méthode de 1’intégration proportionnelle.

Les filiales sont consolidées par mise en équivalence lorsque le groupe y exerce une influence notable. Celle-ci
est présumée lorsque le pourcentage de détention des titres est supérieur 4 20 %. En 1’absence d’une telle
détention, d’autres éléments d’appréciation, telle que la participation du groupe au conseil d’administration de la
filiale, sont de nature a consolider celle-ci par équivalence.

Les sociétés nouvellement acquises sont consolidées & partir de la date effective de prise de contréle.
Leurs actifs et passifs sont évalués a cette date selon la méthode de 1’acquisition.

2.4 Meéthode de conversion

Dans les sociétés du groupe, les transactions en monnaies étrangéres sont converties au cours de change en
vigueur au moment ou elles sont effectuées. Les actifs et passifs monétaires libellés en devises sont convertis
aux cours de change en vigueur a la fin de I’exercice. Les différences de conversion qui en résultent sont
inscrites dans 1’état du résultat global en autres produits et charges financiers.

Les filiales et participations hors zone euro ont pour devise de fonctionnement leur monnaie locale, dans
laquelle est libellé 1’essentiel de leurs transactions. Leur bilan est converti au cours de cléture ; leur compte de
résultat au cours moyen annuel. Les différences résultant de la conversion des états financiers de ces filiales et
participations sont enregistrées dans les capitaux propres consolidés au poste « Réserve de conversion ».
Les écarts d’acquisition sur ces filiales sont comptabilisés dans leur monnaie de fonctionnement.

2.5 Information sectorielle

L’information sectorielle est présentée en note 3.26. Les secteurs opérationnels suivis par le management du
groupe HIT sont les concessions autoroutieres, les autres activités et enfin la holding.

2.6 Ecart d’acquisition

L’€écart d’acquisition représente la différence entre le prix d’acquisition, majoré des coiits annexes avant la
révision d’IFRS 3, des titres des sociétés contrdlées et la part du groupe dans la juste valeur de leur actif net 4 la
date de prise de contréle. Il correspond & des éléments non identifiables des sociétés acquises. Les écarts

d’acquisition ne sont pas amortis, conformément & la norme IFRS 3 « Regroupement d’entreprises ».

Le groupe dispose d’un délai de 12 mois & compter de la date d’acquisition pour finaliser la comptabilisation du
regroupement d’entreprises considéré.
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Un test de dépréciation est effectué dés I’apparition d’indices de perte de valeur et au minimum une fois par an.
Pour ce test, les €carts d’acquisitions sont affectés aux unités génératrices de trésorerie, qui correspondent aux
ensembles d’actifs les plus petits générant des flux de trésorerie autonomes par rapport aux flux du groupe dans
son ensemble.

2.7 Immobilisations incorporelles
2.7.1  Immobilisations incorporelles du domaine concédé

Conformément a IFRIC 12, les immobilisations incorporelles du domaine concédé représentent le droit
d’exploiter les infrastructures de service public mises a disposition par I’Etat dans le cadre du contrat de
concession, et de facturer 'utilisateur du service public. Ces infrastructures devront étre restituées gratuitement
a I’Etat a 1’échéance du contrat de concession.

La concession s’étend a tous les terrains, ouvrages et installations nécessaires a la construction, ’entretien et
exploitation de I’autoroute et ses annexes, y compris les raccordements aux voiries existantes, les dépendances
et autres au service des usagers ou réalisés en vue d’améliorer ’exploitation. Il peut s’agir d’immobilisations
correspondant a la construction initiale ou & des immobilisations complémentaires sur autoroutes en service.

Les immobilisations concédées sont initialement entrées au bilan sur la base de la juste valeur des prestations de
construction ou d’amélioration des infrastructures, en contrepartie de la constatation d’un chiffre d’affaires au
titre des prestations rendues a 1’Etat concédant. En pratique, cette juste valeur est égale au coit de revient des
constructions confiées & des tiers et comptabilisées en autres charges externes. Les immobilisations
incorporelles du domaine concédé sont amorties sur la durée du contrat de concession (expirant en 2029 pour les
principales concessions du groupe) selon un rythme reflétant la consommation des avantages économiques
attendus du droit incorporel concédé (linéairement sur les concessions « matures », selon les prévisions de trafic
pour les concessions « nouvelles »).

2.7.2  Autres immobilisations incorporelles

Les autres immobilisations incorporelles sont constituées notamment par les logiciels acquis par le groupe.
Ils sont comptabilisés & leur colt d’acquisition et amortis selon le mode linéaire sur une durée comprise entre 3
et 5 ans en fonction de leur durée d’utilité.

Les frais de développement sont actuellement pour 1’essentiel intégralement inscrits dans 1’Etat du résultat
global de I’exercice au cours duquel ils ont été encourus dans la mesure ol ces frais ne remplissent pas les
conditions pour étre immobilisés.

2.8 Immobilisations corporelles

Suite a I’application d’IFRIC 12, seules les immobilisations corporelles « renouvelables » non contrdlées par le
concédant comme le matériel de péage, de signalisation, de télétransmission, de vidéosurveillance, ainsi que les
matériels informatiques, de transport, les matériels et outillages) restent des immobilisations corporelles dans les
états financiers du groupe HIT et sont amorties linéairement sur leur durée d’utilisation.
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Durées d’utilité Nombre d’années
Matériels et outillages 5a8ans
Matériels informatiques 3
Matériels de transport 5
Agencement et installations 8
2.9 Tests de dépréciation des écarts d’acquisition, des autres immobilisations incorporelles et des

immobilisations corporelles

Les conditions juridiques des contrats de concession existants et les dispositions financiéres qui les régissent
conduisent a faire coincider chaque contrat de concession avec une Unité Génératrice de Trésorerie (« UGT »).
La valeur d’utilité de ces unités est déterminée par référence & des flux futurs de trésorerie nets, actualisés. Les
pertes de valeur sont comptabilisées lorsque la valeur recouvrable de 1’actif est inférieure 4 la valeur comptable
des écarts d’acquisition, des autres immobilisations incorporelles et des immobilisations corporelles rattachés a
I’UGT.

La valeur recouvrable est la valeur la plus élevée entre la valeur vénale et la valeur d’utilité. Les pertes de valeur
sont portées au crédit du compte d’immobilisation concerné.

Les flux de trésorerie futurs utilisés pour déterminer la valeur d'utilité sont ceux définis dans le cadre du
processus budgétaire et du plan stratégique du groupe HIT, représentant la meilleure estimation par la Direction
de I’ensemble des conditions économiques qui existeront pendant la durée d’utilité restant a courir de I’actif.
Les hypothéses retenues sont déterminées sur la base de 1’expérience passée et de sources externes

L’écart d’acquisition issu de I’acquisition de Sanef, n’étant lié 4 aucun des deux contrats de concession, fait
I’objet de tests de dépréciation sur la base de valorisation effectuée a 1’échelon du groupe Sanef.

L’écart d’acquisition li€ & ’acquisition du groupe sanef-its est testé au moins annuellement, le groupe sanef-its
étant considéré comme une unité génératrice de trésorerie.

2.10 Instruments financiers

L’évaluation et la comptabilisation des actifs et passifs financiers sont définies par la norme IAS 39
« Instruments financiers : comptabilisation et évaluation ».

2.10.1 Actifs financiers non dérivés

Lors de la comptabilisation initiale, les actifs financiers sont inscrits au bilan & leur juste valeur augmentée des
coflts de transaction.

A la date d’acquisition, le groupe HIT détermine, en fonction de la finalité de I’acquisition, la classification de
lactif financier dans 1'une des trois catégories comptables prévues par la norme IAS 39 pour les actifs
financiers. Cette classification détermine la méthode d’évaluation de 1’actif financier aux clétures ultérieures :
colit amorti ou juste valeur.

Les actifs détenus jusqu’a 1’échéance sont exclusivement des titres a4 revenus fixes ou déterminables et a
échéances fixées, autres les préts et créances qui sont acquis avec l’intention de les conserver jusqu’a leur
échéance. Ils sont évalués a leur colit amorti selon la méthode du taux d’intérét effectif. Le résultat net sur les
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actifs détenus jusqu’a I’échéance correspond aux produits d’intérét et aux pertes de valeur. Le groupe ne détient
aucun actif entrant dans cette catégorie.

Les préts et créances sont des actifs financiers non dérivés avec des paiements fixes ou déterminables non cotés
sur un marché réglementé. Ces actifs sont évalués selon la méthode du colit amorti au taux d’intérét effectif.
Cette catégorie inclut les créances clients, les créances rattachées a des participations, les dépéts de garantie, les
avances financieres, les cautionnements et autres préts et créances. Les préts et les créances sont comptabilisés
sous déduction des dépréciations pour pertes de valeur en cas de risque de non recouvrement. Les gains et pertes
nets sur les préts et créances correspondent aux produits d’intérét et aux pertes de valeur.

Les actifs disponibles a la vente sont évalués a la juste valeur et les variations de valeur sont enregistrées
directement en capitaux propres. Cette catégorie inclut principalement les titres de participation non consolidés.

Ces actifs sont inscrits au bilan & leur colt d’acquisition en 1’absence d’un marché actif.
Les gains ou pertes nets des actifs disponibles a la vente constatés en produits et charges correspondent aux
dividendes, pertes de valeur et plus ou moins value de cession.

Les actifs financiers évalués en juste valeur en contrepartie du résultat comprennent d’une part les actifs
financiers détenus a des fins de transaction, que le groupe a, dés 1’origine, I’intention de revendre & court terme
et, d’autre part, les actifs désignés a la juste valeur sur option. Le groupe HIT n’a pas vocation & détenir et ne
détient pas des actifs financiers de transaction. Ils sont évalués a la juste valeur et les variations de valeur sont
comptabilisées dans les charges et les produits de 1’état du résultat global. Les actifs financiers en juste valeur en
contrepartie du résultat, désignés comme tel sur option, incluent la trésorerie et les équivalents de trésorerie.
Le résultat net sur les actifs évalués a la juste valeur par le résultat correspond aux produits d’intérét, variations
de juste valeur et plus ou moins values de cession.

La trésorerie comprend les liquidités en comptes courants bancaires. Les équivalents de trésorerie sont des
placements trés liquides, de maturité inférieure a trois mois, qui ne représentent pas de risque significatif de
perte de valeur. Les équivalents de trésorerie ont été désignés dans la catégorie des actifs évalués a la juste
valeur par le résultat.

2.10.2 Passifs financiers non dérivés

Les passifs financiers comprennent les dettes financiéres, les dettes fournisseurs et autres dettes liées a
I’exploitation.

A D’exception des passifs financiers évalués a la juste valeur par le résultat, les emprunts et autres passifs
financiers porteurs d’intérét sont évalués selon la méthode du colt amorti au taux d’intérét effectif qui intégre
un amortissement actuariel des coits de transaction directement rattachables & 1’émission du passif financier.
Compte tenu de leur maturité courte, les dettes fournisseurs et les autres dettes d’exploitation figurent au bilan a
leur cot historique, la méthode du cot amorti au taux d’intérét effectif aboutissant 4 des montants trés voisins.

2.10.3 Instruments financiers dérivés

Les instruments dérivés sont comptabilisés au bilan a leur juste valeur, que celle-ci soit positive ou négative.

Les instruments dérivés mis en place en conformité avec la politique de gestion de risque de taux du groupe
mais ne remplissant pas les conditions pour étre qualifiés de couverture, ou pour lesquels le groupe n’a pas
choisi la comptabilité de couverture, sont comptabilisés au bilan a la juste valeur, les variations de juste valeur

étant enregistrées en résultat.

Lorsqu’ils remplissent les conditions pour étre qualifiés d’instruments de couverture de juste valeur, la variation
de leur juste valeur est enregistrée en résultat. La variation de juste valeur de sens inverse de la position
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couverte, li€e au risque couvert, donne lieu & un enregistrement en résultat en contrepartie de 1’ajustement de la
valeur au bilan de cette position. Compte tenu des caractéristiques des dérivés mis en place par le groupe,
I’incidence de ce mode de comptabilisation est non significative pour le compte de résultat.

En présence de dérivés ne remplissant pas les conditions pour étre qualifiés de couverture, la variation de valeur
des dérivés est enregistrée en résultat.

La couverture de flux de trésorerie est une couverture de 1’exposition aux variations de flux de trésorerie qui
sont attribuables & un risque particulier associé & un actif ou  un passif comptabilisé ou & une transaction prévue
et qui affecterait le résultat net présenté. Lorsque des instruments dérivés remplissent les conditions pour étre
qualifiés d’instruments de couverture de flux de trésorerie, leur variation de juste valeur est enregistrée
directement en capitaux propres pour la partie efficace et en résultat pour la part inefficace de la variation.

2.11  Stocks

Les stocks se composent essentiellement du carburant et du sel. Ils sont valorisés selon la méthode du codt
moyen pondéré. Ils font I’objet de dépréciations lorsque leur valeur nette de réalisation est inférieure au coiit.
2.12  Créances clients et autres débiteurs

Les créances clients sont initialement comptabilisées & leur juste valeur, puis ultérieurement évaluées 4 leur coit
amorti. Les créances d’exploitation & court terme sont comptabilisées sur la base de leur valeur nominale car
I’effet de I’actualisation n’est pas significatif.

Une dépréciation des créances clients est constituée lorsqu’il existe un indicateur objectif de 1’incapacité du
groupe a recouvrer tout ou partie des montants dus.

2.13  Comptabilisation des impéts sur les bénéfices

Les imp6ts comprennent les impdts sur les bénéfices exigibles et les impots différés.

Les créances et les dettes d’imp6t exigible nées au cours de ’exercice sont classées en actifs et passifs courants.
Les impdts différés sont enregistrés sur les différences temporaires entre la valeur au bilan des actifs et des
passifs et leur valeur fiscale. Les imp6ts différés sont calculés sur la base des taux d’impéts attendus au moment
du dénouement des différences temporaires, dans la mesure ol ces taux sont votés a la cloture de I’exercice.
Les impéts différés actifs ne sont comptabilisés qu’en fonction de leur probabilité de récupération future.
Les actifs et passifs d’impéts différés sont compensés, quelle que soit leur échéance, lorsqu’ils concernent les
entités du groupe d’intégration fiscale. Les imp6ts différés ne font pas I’objet d’une actualisation. Ils figurent au
bilan dans les actifs et passifs non courants.

2.14 Capitaux propres

Les coilts directement imputables aux augmentations de capital sont portés en déduction des primes d’émission.

Les distributions de dividendes aux actionnaires de HIT sont comptabilisées en tant que dette dans les états
financiers du groupe 4 la date d'approbation des dividendes par les actionnaires.
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2.15  Rémunération du personnel en actions

Les rémunérations du personnel versées en instruments de capitaux propres sont portées en charges en
contrepartie des primes d’émission dans les capitaux propres. Conformément a la norme IFRS 2 « Paiement
fondé sur des actions », elles sont évaluées a la juste valeur des instruments attribués et la charge est étalée sur la
durée nécessaire pour que les droits conférés au personnel soient définitivement acquis.

2.16  Charges d’intéréts

Les charges d’intéréts supportées pendant la période de construction des ouvrages concédés sont incluses dans
le cotit de construction des ouvrages.

2.17  Provisions courantes et non courantes

Conformément a la norme IAS 37 «Provisions, passifs éventuels et actifs éventuels », une provision est
comptabilisée lorsque le groupe a une obligation & I’égard d’un tiers provenant d’un événement passé et qu’il est
probable qu’une sortie de ressource sera nécessaire pour éteindre cette obligation.

Les provisions non courantes correspondent principalement aux obligations contractuelles de maintenance et de
remise en état des infrastructures concédées (a I’exclusion de tout élément d’amélioration). Ces provisions sont
évaluées sur la base de la meilleure estimation des dépenses futures de renouvellement des couches de
roulement des chaussées et de maintien en 1’état des ouvrages d’art, et sont constituées au fur et 4 mesure de
'usage des infrastructures. Ces provisions sont actualisées sur la base d’un taux représentatif de la valeur temps
de l’argent. L’effet de la désactualisation des provisions & long terme est constaté en «autres charges
financiéres ».

2.18  Engagements sociaux a prestations définies

Les salariés du groupe HIT bénéficient d’indemnités de départ a la retraite qui sont versées au moment du départ
a la retraite & condition que le salarié soit encore en fonction dans le groupe & cette date. Par ailleurs, le
personnel retraité de la filiale SAPN bénéficie d’une prise en charge partielle de son régime complémentaire de
prévoyance. Enfin, un régime de retraite supplémentaire & prestations définies au bénéfice des dirigeants du
groupe HIT a été mis en place en 2005.

En matiére d’avantages & prestations définies payés avant le départ 4 la retraite, le groupe verse des
gratifications au titre de I’attribution des médailles d’honneur du travail.

Ces engagements a prestations définies sont comptabilisés au bilan et évalués selon la méthode des unités de
crédit projetées en estimant les salaires qui serviront de base au calcul des prestations. Les charges
comptabilisées au cours d’un exercice comprennent le coit des services rendus au cours de I’exercice et le cofit
financier correspondant & la désactualisation de la dette actuarielle ; sur cette charge sont imputés les
rendements des actifs de couverture.

Conformément & I’option offerte par IAS 19, le groupe a choisi d’affecter directement en réserves les écarts
actuariels résultant de 1’évaluation des engagements post-emploi. Les écarts actuariels générés sur les autres
avantages long terme sont comptabilisés immédiatement en résultat.
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2.19 Reconnaissance du chiffre d’affaires

Le chiffre d’affaires provient essentiellement de 1’activité péages et est comptabilisé au fur et 4 mesure de la
réalisation des prestations correspondantes.

Conformément a I’interprétation IFRIC 12, le groupe HIT comptabilise en chiffre d’affaires la juste valeur des
prestations rendues au concédant au titre des travaux de construction ou d'amélioration des ouvrages concédés,
en contrepartie de la constatation d’un actif incorporel regu (voir note 2.7). Cette juste valeur est égale au coit
des prestations de construction sous-traitées a des tiers et enregistrées en « achats et charges externes ». Chiffre
d’affaires et cofits de construction sont reconnus selon la norme IAS 11 en fonction du degré d’avancement des
travaux.

Les contrats a long terme de prestations de service réalisées par le groupe sont constatés selon la norme IAS 18
« Produits des activités ordinaires » en fonction du degré d’avancement des prestations.

2.20 Eléments financiers en produits et en charges

Les charges d’intérét incluent les intéréts a payer sur les emprunts calculés en utilisant la méthode du cofit
amorti au taux effectif.

Le résultat sur dérivé de couverture inclut les variations de juste valeur et les flux échangés.

Les autres produits et charges financiers incluent les revenus des préts et créances calculés selon la méthode du
colt amorti au taux effectif, les gains sur les placements de trésorerie et équivalents de trésorerie, les pertes de
valeur sur actifs financiers, les dividendes et les résultats de change.

2.21 Détermination de la juste valeur des instruments financiers

La juste valeur de tous les actifs et passifs financiers est déterminée a la cloture soit & des fins de
comptabilisation soit & des fins d’informations données en annexes. Celle-ci correspond au montant pour lequel
un actif pourrait étre échangé, ou un passif éteint, entre parties bien informées, consentantes, et agissant dans
des conditions de concurrence normale.

La majorité des instruments financiers dérivés (swaps, caps, collars...) est négociée sur des marchés de gré a gré
sur lesquels il n’existe pas de prix cotés. Par conséquent, leur valorisation est opérée sur la base de modéles
communément utilisés par les intervenants pour évaluer ces instruments financiers qui s’appuient sur les
conditions de marché existantes a la date de cloture.

Les techniques de valorisations, relevant toutes du niveau 2 de la hiérarchie des justes valeurs selon IFRS 7,
retenues pour la détermination des justes valeurs des instruments financiers dérivés sont les suivantes :

- Les swaps de taux sont valorisés selon la méthode d’actualisation des cash-flows futurs contractuels.

- La valorisation des produits optionnels est opérée & partir de modéles de valorisation (type Black &
Scholes) utilisant des cotations publiées sur un marché actif et / ou en obtenant des cotations de la part
d’établissements financiers tiers.

- Les instruments dérivés de change et de taux ont été évalués par actualisation du différentiel de flux
d’intérét.

La juste valeur des emprunts non cotés est calculée en actualisant les flux contractuels, emprunt par emprunt, a
un taux correspondant au taux auquel le groupe HIT contracterait en fin d’exercice des emprunts similaires.

Pour les dettes et créances 4 moins d’un an et certaines dettes et créances 4 taux variable, la valeur comptable est
considérée comme une approximation raisonnable de la juste valeur compte tenu des faibles délais de paiement
et de réglement utilisés par le groupe HIT.
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Les valorisations issues de ces modeles sont ajustées afin de tenir compte de I’évolution du risque de crédit du
groupe HIT.

2.22  Actifs détenus en vue de la vente

Conformément a la norme IFRS 5 « Actifs non courants détenus en vue de la vente et activités abandonnées »,
un actif non courant ou un groupe d’actifs doit étre classé en actifs détenus en vue de la vente au bilan si sa
valeur comptable est recouvrée principalement par le biais d’une cession (vente ou échange contre d’autres
actifs) plutdt que par son utilisation continue.

Pour que ce soit le cas, I’actif ou le groupe détenu en vue de la vente doit :
- étre disponible en vue de la vente immédiate
- dans son état actuel sous réserve uniquement des conditions qui sont habituelles et coutumiéres pour la
vente de tels actifs (ou groupes destinés a étre cédés)
- et sa vente doit étre hautement probable.

Les criteres a prendre en compte pour apprécier le caractére hautement probable sont notamment :

- un plan de vente doit avoir été engagé par un niveau de direction approprié,

- un programme actif pour trouver un acquéreur et finaliser le plan doit avoir été entrepris,

- D’actif (ou le groupe destiné a étre cédé) doit étre activement commercialisé en vue de la vente & un prix
qui est raisonnable par rapport a sa juste valeur actuelle,

- la cession devrait de fagon prévisible étre conclue dans I’année suivant sa classification en actifs
détenus en vue de la vente,

- les mesures nécessaires pour finaliser le plan doivent indiquer qu’il est improbable que des changements
importants soient apportés au plan ou que celui-ci soit retiré.

Avant leur classement dans la catégorie actifs (ou groupe d’actifs) détenus en vue de la vente, 1’actif non
courant ou les actifs et passifs du groupe d’actifs sont évalués selon les normes qui leur sont applicables.
Ce classement entraine 1’arrét des amortissements pour cet actif.

Les actifs non courants ou groupe d’actifs détenus en vue de la vente sont évalués au plus faible de leur valeur
comptable et de leur juste valeur diminuée des cofits de la vente.

Les actifs et passifs d’un groupe d’actifs détenus en vue de la vente sont présentés sur une ligne distincte de
I’état de situation financiére en actifs et en passifs courants.
Le détail des actifs et passifs relatifs a ces actifs destinés a étre cédés est présenté en note 3.12.

2.23  Normes et interprétations non encore en vigueur

Certaines normes et interprétations, définitivement adoptées par I'IASB et I’'IFRIC, qui pour certaines sont en
cours de validation par les autorités européennes et donc non encore applicables, n’ont pas été mises en ceuvre
par anticipation par HIT dans ses comptes consolidés 2012.

L’application des normes IFRS 10 «Etats financiers consolidés », IFRS 11 « Partenariats », IFRS 12
« informations & fournir sur les intéréts détenus dans d’autres entités », IFRS 13 « Evaluation & la juste valeur »,
IFRS 9 «Instruments financiers », IAS 27 révisée « Etats financiers individuels» et IAS 28 révisée
« Participations dans des entreprises associées et des co-entreprises » ainsi que les amendements a IFRS 7
« instruments financiers : informations & fournir » 4 IFRS 1 sur I’hyperinflation sévére, a IAS 12 sur le
recouvrement des actifs sous-jacents des imp6ts différés aura une incidence potentielle pour le groupe qui n’est
pas connue a ce jour. La révision de la norme IAS 19 « Avantages au personnel » aura pour impact principal de
constater au 1% janvier 2013 I’ensemble des coiits des services passés non encore reconnus au 31 décembre
2012 dans la provision pour engagements sociaux postérieurs & l’emploi en contrepartie des réserves
consolidées.
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3 EXPLICATIONS DES POSTES DES ETATS FINANCIERS DE SYNTHESE

3.1 Périmetre de consolidation

Le groupe HIT est composé de la société mére HIT et des filiales suivantes :

Sociétés Activité Meéthode de consolidation

Emetteur de deux emprunts

HIT Finance BV S
obligataires

Intégration globale

Sanef Concession autoroutiére Intégration globale
SAPN Concession autoroutiere Intégration globale
Eurotoll Télématique Intégration globale

Sanef ITS Operations Ireland
(Bet 'Eire Flow Télématique Intégration globale
Jjusqu'en janvier 2013)

SEA 14 Exploitation d’autoroutes Intégration globale

Sanef d.o.o Prestations d’ingénierie Intégration globale

San Toll Prestations d’ingénierie Intégration globale

Sanef Tolling Prestations d’ingénierie Intégration globale

Sanef Aquitaine Exploitation d’autoroutes Intégration globale

Bip&Go Distribution (Télématique) Intégration globale
Sanef-SABA Parkings France Concession Parkings Intégration proportionnelle "

Trans-Canada Flow Tolling Inc. Exploitation d’autoroutes Intégration proportionnelle
sanef its technologies (*) Prestations d’ingénierie Intégration globale

sanef its technologies America

) . v e .
(CS ITS America Prestations d’ingénierie Intégration globale
Jusqu’en janvier 2013)
CS ITS British Columbia (%) Prestations d’ingénierie Intégration globale
sanef its technologies Caribe (*)
(CS ITS Caribe Prestations d’ingénierie Intégration globale

Jusqu 'en janvier 2013)
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CS Croatia (% Prestations d’ingénierie Intégration globale
CS Chile (¥ Prestations d’ingénierie Intégration globale
CS Polska (¥ Prestations d’ingénierie Intégration globale

sanef its technologies UK (%)

(RTI Systems jusqu 'en janvier Prestations d’ingénierie Intégration globale
2013)

Alis Concession autoroutiére Mise en équivalence

Routalis Exploitation d’autoroutes Mise en équivalence

A’Lienor Concession autorouticre Mise en équivalence

W Les actifs et passifs de la société Sanef Saba Parkings France sont classés depuis le 30 juin 2011 en « actifs détenus en vue de la
vente » el « passifs liés aux actifs détenus en vue de la vente » conformément aux dispositions de la norme IFRS 5 - voir note 13.2

Le groupe CS-ITS (%), acteur historique du monde du péage depuis plus de 40 ans, a été acquis au 1 octobre
2012 et comptabilisé dans les comptes consolidés du groupe Sanef a cette date. Ce groupe a depuis été rebaptisé
sanef-its technologies. Cette société emploie 220 personnes réparties sur sept sites en Europe (France,
Royaume-Uni, Croatie), en Amérique du Nord (Etats-Unis, et Canada et Porto Rico) et en Amérique du Sud
(Chili). Intégrateur de solutions et systémes, sanef-its technologies posséde la gamme la plus compléte de
systémes du marché et maitrise 4 activités : le péage classique, le péage en free flow, les réseaux d’appel
d’urgence et les solutions de back-office. La méthode de 1’acquisition a été appliquée dans les comptes
consolidés du groupe HIT (voir note 3.11 Ecart d’acquisition).

Bip & Go, crée au ler mai 2012, est une société entiérement détenue par Sanef dédiée & la distribution de
badges Télépéage Liber-T pour le compte de Sanef et SAPN.

En Slovaquie, la société San Toll a absorbé la société Slov Toll au 1* janvier 2012. Ces deux sociétés étaient
détenues a 100% par le groupe au 31 décembre 2011.

La société ASL, qui n’avait pas d’activité opérationnelle, a été dissoute au cours du second semestre 2012 sans
incidence significative sur les états financiers du groupe.

Trans-Canada Flow Tolling Inc. est une société détenue & 50% avec le groupe Egis qui opére depuis le 1¢
décembre 2012 le pont a 8 voies de Port Mann/BC1 & Vancouver, Canada. Ce pont est 4 péage a circulation
libre.
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3.1.1 Participations dans les sociétés mises en équivalence

Les principaux agrégats financiers des sociétés mises en équivalence sont :

2012
(en milliers d'euros) A'LIENOR ALIS ROUTALIS
Quote-part de capital détenue 35% 19,67% 30%
Actifs 1262 449 931 626 2 805
Passifs hors capitaux propres 973 803 751 146 1679
Capitaux propres 288 646 180 480 1126
Chiffre d'affaires 38 256 55701 10 594
Bénéfice (perte) opérationnel 9908 27151 1775
Bénéfice (perte) avant imp6t (35110) (17 422) 1774
Bénéfice (perte) de l'exercice (35110) (17 422) 1 081
2011
(en milliers d'euros) A'LIENOR ALIS ROUTALIS
Quote-part de capital détenue 35% 19,67% 30%
Actifs 1 240 762 929 809 4234
Passifs hors capitaux propres 971 622 728 000 2 807
Capitaux propres 269 140 201 809 1 427
Chiffre d'affaires 34 891 53 642 10 790
Bénéfice (perte) opérationnel 9425 24 625 2 467
Bénéfice (perte) avant imp6t (34 623) (21 550) 2444
Bénéfice (perte) de l'exercice (34 623) (21 550) 1383

Le groupe HIT a cessé de comptabiliser sa quote-part des pertes d’Alis, ces pertes dépassant la valeur de sa
participation. La quote-part non comptabilisée dans les pertes d’Alis s’éléve a 3,4 millions d’euros en 2012 et
26,6 millions d’euros en cumulé.

3.2 Chiffre d’affaires

(en milliers d'euros) 2012 2011

Péages 1382178 1382615
Abonnements et prestations télématiques 20 595 19 441
Redevances des installations commerciales 29516 27 680
Services télécom 6371 6253
Prestations d'ingénierie et autres 56 821 52 985
Chiffre d'affaires hors péages 113 303 106 358
cC:rig‘g: éd‘’edlf;f;aig::sconstruction sur travaux 108 476 88 555
Chiffre d'affaires 1 603 956 1577528
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Les ventes d’abonnement et de services télématiques comprennent la facturation des frais de gestion sur
abonnements et les ventes d’appareils et le traitement de I’information collectée par ces appareils.

Les redevances des installations commerciales sont versées par les tiers exploitant les installations commerciales

situées sur les aires de service.

Les services télécom correspondent aux locations de fibres optiques ou de pylénes a des opérateurs de

télécommunications.

Les prestations d’ingénierie et divers comprennent les ventes de carburants, les divers services réalisés sur le
réseau ou a proximité immédiate, les prestations des filiales hors concession autoroutiére (Bet’Eire Flow,
parking, Slovaquie...) ainsi que le chiffre d’affaires provenant des ventes de prestations de service par le sous-

groupe sanef-its technologies depuis le 1 octobre 2012.

3.3 Achats et charges externes

(en milliers d'euros)

2012

2011

Achats et variation de stocks
Maintenance des infrastructures
Entretiens et réparations

Autres achats et charges Externes

Charges de construction pour
travaux confiés a des tiers

(27 631)
(15323)
(11829)

(61 863)

(108 476)

(27 788)
(20 312)
(12 491)

(64 082)

(88 555)

Achats et charges externes

(225121)

(213 229)

3.4 Charges de personnel

(en milliers d’euros)

2012

2011

Rémunérations du personnel
Charges sociales

Intéressement

Participation des salariés

Charges relatives aux stocks options

Avantages postérieurs a I'emploi et autres
avantages a long terme

(116 650)
(56 920)
(4 478)
(11 259)

(182)

(4 351)

(114321)
(54 607)
(6 216)
(10 990)

(331)

(3361)

Charges de personnel

(193 841)

(189 827)
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Des plans de stock-options sur actions Abertis ont été mis en place par Abertis au profit des membres du comité
directeur du groupe HIT, en 2008 (plan 2008), 2009 (plan 2009) et 2010 (plan 2010). Il n’y a pas eu de nouveau
plan de stock-option sur actions Abertis au cours des exercices 2011 et 2012.

L’impact sur le résultat de ces plans représente une charge de 182 milliers d’euros (331 milliers d’euros
en 2011), avec comme contrepartie comptable les réserves.

Les principales hypothéses retenues par le groupe Abertis pour la valorisation des plans sont les suivantes :

Plan 2008 Plan 2009 Plan 2010

Modele d'évaluation Hull & White Hull & White Hull & White
Prix d'exercice initial de 'option (€/action) 20,51 12,06 14,57
Prix d'exercice ajusté de I'option (€/action)
au 31/12/2012 15,10 8,95 11,62
Date d'attribution 02/04/2008 02/04/2009 28/04/2010
Maturité 02/04/2013 02/04/2014 28/04/2015
Durée de l'option & maturité 5 ans 5 ans 5 ans

dont durée d'acquisition des droits 3 ans 3 ans 3 ans
Type d'option Call/Bermuda Call/Bermuda Call/Bermuda
Cours de l'action sous-jacente a la date d'attribution 21,00 11,99 13,03
Volatilité anticipée 21,29% 24,75% 27,52%
Taux sans risque 4,13% 2,63% 2,31%
Taux d'annulation anticipé 0,00% 0,00% 0,00%

Les mouvements des plans 2008, 2009 et 2010 au cours de I’année 2012 sont les suivants :

Plan 2008 Plan 2009 Plan 2010

Nombre d'options au ler janvier 2012 139 767 183 596 232 607
Options attribuées - nouveau plan

Nouvelles options attribuées durant la période 6979 7169 11184
Options annulées (7 656) (57 151) (8 681)
Nombre d'options au 31 décembre 2012 139 090 133 614 235110
3.5 Autres produits et charges

(en milliers d'euros) 2012 2011

Gains sur cessions d'immobilisations corporelles et incorporelles 361 143
Production immobilisée 6971 5710
Subventions d'exploitation 582 823
Autres produits divers 7221 11571
Autres produits 15136 18 246
Charges diverses (3 556) (3971)
Dotations nettes aux provisions 3191 (626)
Autres charges (6 746) 4 597)
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3.6 Impéts et taxes

(en milliers d'euros) 2012 2011

Taxe d'aménagement du territoire (101 047) (102 385)
Contribution économique territoriale (46 762) (38 806)
Redevance domaniale (37 626) (36 732)
Autres imp0ts et taxes (10391) (10233)
Impéts et taxes (195 826) (188 157)

La taxe d’aménagement du territoire est un imp6t calculé en fonction du nombre de kilométres payants
parcourus sur I’ensemble du réseau au cours de 1’année. Elle est versée mensuellement et fait ’objet d’une
régularisation en fin d’année. Le tarif de base de la taxe d’aménagement du territoire applicable est de 7,32 € par
millier de kilométres parcourus.

La redevance domaniale ou redevance annuelle pour occupation du domaine public, instituée par I’article 1 du
décret n°97-606 du 31 mai 1997 (codifié a I’article R.122-27 du Code de la voirie routiére), est assimilable a
une taxe calculée en fonction du chiffre d’affaires du concessionnaire au titre de son activité de concessionnaire
d’autoroutes sur le domaine public national et du nombre de kilométres de voies exploitées au 31 décembre de
’année précédente. Elle est payée en juillet de chaque année pour la période du 1 juillet au 30 juin de 1’année
suivante.

L’évolution de ce poste « impdts et taxes » est donc trés directement liée a 1’évolution du chiffre d’affaires,
essentiellement des sociétés concessionnaires.

3.7 Dotations aux amortissements et provisions

(en milliers d'euros) 2012 2011
Dotation aux amortissements des immobilisations incorporelles (337 846) (335 276)
Dotatlor.l aux amortissements des immobilisations corporelles des (41 075) (39471)
concessions

Dotation aux amortissements des immobilisations corporelles des (1 994) (960)
autres societes

Total des dotations aux amortissements (380915) (375 707)
Dotations aux provisions sur domaine concédé (40 551) (36 816)
Dotations aux amortissements et provisions (421 466) (412 523)
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3.8 Charges et produits financiers

Les charges et produits financiers se décomposent comme suit :

(en milliers d'euros) 2012 2011
Charges d'intéréts provenant de dettes évaluées au coiit amorti (299 634) (287 411)
Total des charges d'intéréts (299 634) (287 411)
(en milliers d'euros) 2012 2011

Autres charges financiéres

Charges d'intéréts provenant des dérivés de taux (9 350) (26 226)
Amortissement des soultes payées sur annulations partielles de swap 21 317) (14 019)
Effet de la désactualisation des provisions 4 long terme (16 445) (16 498)
Variation de la juste valeur des instruments financiers (5215) (11 692)
Autres charges financieres (19) (9 392)
Total des autres charges financiéres (52 346) (77 827)
(en milliers d'euros) 2012 2011

Produits financiers

Produits d'intéréts provenant des dérivés de taux 15415 18276
Produits des participations 117 160
Variation de la juste valeur des instruments financiers 4616 7912
Revenus des autres créances et valeurs mobiliéres de placement 3594 3726
Autres produits financiers 626 7 494
Total des produits financiers 24 369 37568
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3.9 Impéts sur les bénéfices

La preuve d’imp6t pour les exercices 2011 et 2012 est présentée ci-aprés :

(en milliers d’euros) 2012 2011
Résultat net part du groupe 146 430 155 879
Charge d’imp6t 90 208 92324
A exclure : quote-part des sociétés mises en équivalence 11828 11588
Intéréts non contrdlants 15 (18)
Résultat avant imp6t 248 481 259773
Charge d’imp6t théorique (36,10% en 2012 et 2011)) (89 702) (93 778)
Charges non déductibles — différences permanentes (326) (823)
Différences de taux d’imposition sociétés étrangéres 246 726
Différence de taux sur imp6ts différés constatés a 34,43% (1,67%) 604 1429
Crédits d’imp6ts, différences temporaires et autres (1 030) 122
Charge d’imp0ot effective (90 208) (92 324)

La ventilation de I'imp6t différé par grandes rubriques du bilan est la suivante :

(en milliers d’euros) Au 31 décembre Au 31 décembre
2012 2011
Assiette Impéts Assiette Impots
Immobilisations corporelles et incorporelles : (1743 214) 600 189 (1871237) 644 267
Provisions pour risques et charges : 203 487 (70 061) 191 281 (65 858)
Endettement et autres : 107 642 (37 061) 150 526 (51 826)
TOTAL (1432 085) 493 067 (1529 431) 526 583

Les actifs d’imp6t non comptabilisés au 31 décembre 2012 s’élévent & moins de 0,1 millions d’euros

(0,3 millions d’euros au 31 décembre 2011).

3.10 Résultat par action et dividendes

Le résultat de base par action est calculé en divisant le résultat net de I’exercice attribuable aux actions par le

nombre moyen pondéré d’actions en circulation au cours de la période.

En I’absence d’instruments dilutifs, le résultat dilué par action s’identifie au résultat de base par action.
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3.11  Ecart d’acquisition

L’écart d’acquisition est de 2 826 882 milliers d’euros au 31 décembre 2012, contre 2 820 171 milliers d’euros
au 31 décembre 2011.

Il est constitué de :

31 décembre 2012 31 décembre 2011
Ecart d’acquisition 1ié & ’acquisition du groupe Sanef : 2820166 2 820 166
Ecart d’acquisition li€ a I’acquisition du groupe sanef-its technologies : 6711
Autres 5 5
2 826 882 2820171

Affectation de la différence de consolidation relative & 1’acquisition des titres Sanef

La différence de consolidation, entre le prix d’acquisition des titres (pour 5 324 millions d’euros) et les capitaux
propres consolidés de Sanef au moment de 1’acquisition (pour 1 360 millions d’euros) soit 3 964 millions
d’euros, a été affectée de la fagon suivante :

(En milliers d’euros) Juste valeur Valeur comptable Ecart d’évaluation
Immobilisations 7478313 5219893 2258420
Dette nette (4216571) (3 701 023) (515 548)
Ecart d’évaluation 3261742 1518 870 1 742 872
Impot différé (600 071)
Ecart d’acquisition initial 2 820 749
Total de la différence de consolidation initiale 3 963 550
Ecart d’acquisition aprés ajustements divers constatés 2 820 166
en 2009

Le test de dépréciation réalisé¢ en 2012 (comme chaque année) n’a pas fait apparaitre de perte de valeur.
Le business plan du groupe, utilisé pour effectuer ce test, comprend la projection des cash-flows des
concessionnaires Sanef et SAPN jusqu’a la fin de leur concession, en 2029 lors de la réalisation du test, ainsi
que les flux de dividendes provenant des autres concessions Alis et A’Liénor, respectivement jusqu’en 2067 et
2065. Les flux de trésorerie ont été actualisés au taux de 6,39 % contre un taux de 6,92% en 2011, Le taux
d’actualisation, exprimé aprés impdts, est un colt moyen pondéré du capital reflétant la répartition
prévisionnelle entre les capitaux propres et la dette financiére sur I’ensemble de la période prise en compte.
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Le groupe a réalisé des tests de sensibilité sur les hypothéses de taux d’actualisation et de niveau de flux de
trésorerie. Ainsi, une hausse du taux d’actualisation de 50 points de base ou une baisse de 3% des flux annuels
de trésorerie ne conduirait pas a constater une dépréciation de I’écart d’acquisition.

Le groupe HIT a acquis le groupe CS-ITS au 1 octobre 2012 auprés du groupe CS. Rebaptisé sanef-its
technologies, ’acquisition de ce groupe a résulté dans les comptes consolidés du groupe HIT :

- d’une part dans la constatation de 7 800 milliers d’euros (avant imp6ts) d’écarts d’évaluation relatifs a
I’identification d’immobilisations incorporelles lors de ’acquisition et valorisées a leur juste valeur
(technologies et contrats en cours). L’amortissement de ces écarts sur ’exercice 2012 représente une
charge de 325 milliers d’euros avant imp6ts,

- et d’autre part dans la création d’un écart d’acquisition de 6 711 milliers d’euros, correspondant 3 la
différence entre la juste valeur de la contrepartie transférée d’une part et la juste valeur des actifs acquis
et passifs repris a la date d’acquisition.

3.12 Actifs et passifs liés a ces actifs détenus en vue de la vente

Les actifs des activités détenus en vue de la vente et les passifs liés & ces actifs concernent l‘activité
« parkings », consolidée par intégration proportionnelle. Cette activité ne répondant pas aux critéres de
présentation séparée dans le résultat global selon IFRS 5, ses flux restent inclus ligne a ligne dans le résultat de
la période. L’activité « logistique » présente au 31 décembre 2011 était représentée par la société ASL, mise en
liquidation au cours de I’exercice 2012.

Ce classement en actifs et passifs détenus en vue de la vente résulte de la scission depuis le mois d’octobre 2011
par le groupe Abertis, maison-mére du groupe HIT, de ses activités de parkings et de logistique, regroupés dans
la société Saba Infraestructuras. Ainsi, cette activité de parking n’est plus considérée comme entrant dans la
stratégie du groupe Abertis et de ses filiales, dont le sous-groupe HIT. Le classement en actifs détenus en vue de
la vente et les passifs liés a ces actifs de 1’activité parking est réalisé depuis le 30 juin 2011. L’activité n’est
toujours pas cédée au 31 décembre 2012 mais le groupe HIT reste totalement engagé dans un processus de
cession de cette activité.
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Les actifs des activités détenus en vue de la vente et les passifs liés a ces actifs se décomposent ainsi :

(en milliers d'euros) Au 31 décembre 2012 Au 31 décembre 2011
a50% (1) a 100% a50% (1) a 100%

Groupe d'actifs détenus en vue de la vente

Immobilisations incorporelles et corporelles 16 685 33370 16 685 33370
Autres actifs non courants 638 1276 784 1568
Trésorerie et équivalent de trésorerie 1459 2918 1372 2744
Clients et autres actifs courants 1 068 2136 1 046 2092
Total groupe d'actifs 19 850 39 700 19 887 39774
Passifs liés au groupe d'actifs détenus en vue de la vente

Provisions non courantes 12 069 24138 14 550 29 100
Autres passifs non courants 15 30 7 14
Provisions courantes 5967 11934 3917 7 834
Autres passifs courants 2704 5408 2672 5344
Total passifs liés au groupe d'actifs 20 755 41510 21 146 42 292

(1) le groupe d'actifs et les passifs liés correspondent a [’activité parking intégrée proportionnellement dans les états financiers du

groupe HIT a hauteur de 50%.

Le bénéfice net de D’activité parkings au cours de ’exercice 2012 s’éléve a 714 milliers d’euros, soit
357 milliers d’euros (50%) dans les comptes du groupe HIT (perte nette de 504 milliers d’euros en 2011, soit
252 milliers d’euros dans les comptes du groupe HIT pour les activités parkings et logistique).

3.13 Immobilisations incorporelles

Valeurs brutes

Au 1% janvier

Variations de

Au 31 décembre

(en milliers d'euros) 2012 Acquisitions Cessions p?l?:i:r;:)et 2012
Logiciels acquis 54 635 8981 (116) 255 63 755
Autres immobilisations incorporelles 3 809 1376 7927 13112
Immobilisations du domaine concédé 10538 141 108 476 10 646 618
TOTAL 10 596 585 118 833 (116) 8182 10 723 484
Valeurs brutes Au 1¥ janvier e . V?r.iat‘i ons de Au 31 décembre
(en milliers d'euros) 2011 Acquisitions Cessions pe;:'::?;;“ 2011
Logiciels acquis 52290 5660 (3 261) (54) 54 635
Autres immobilisations incorporelles 3 821 34 (46) 3 809
Immobilisations du domaine concédé 10 466 552 90918 ®) (19 323) 10 538 141
TOTAL 10 522 662 96 613 (3 266) (19 423) 10 596 585
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Amortissements

Au 1* janvier

Reprises sur

Variations de

Au 31 décembre

(en milliers d'euros) 2012 Dotations cessions pé;:?:i:r;;et 2012
Logiciels acquis 31571) (8 680) 116 (159) (40 295)
Autres immobilisations incorporelles (2 700) (634) (42) (3376)
Immobilisations du domaine concédé (4 547 042) (328 530) 2n (4 875 594)
TOTAL (4 581 313) (337 845) 116 (222) (4 919 265)
Amor‘tis.seme'nts Au 1% janvier Dotations Repris.es sur ::;i;téi?rn:s(:: Au 31 décembre
(en milliers d'euros) 2011 cessions autres (%) 2011
Logiciels acquis (26 668) (8 040) 3137 (31571)
Autres immobilisations incorporelles (2 082) (618) (2 700)
Immobilisations du domaine concédé (4 223 164) (326 618) 3 2737 (4547 041)
TOTAL (4 251 914) (335 276) 3140 2737 (4 581 312)
Valeurs nettes Au 1* janvier Au 3l

(en milliers d'euros) 2012 décembre 2012

Logiciels acquis 23 064 23 460

Autres immobilisations incorporelles 1109 9736

Immobilisations du domaine concédé 5991099 5771024

TOTAL 6015273 5804 220

Valeurs nettes Au 1% janvier Au 31

(en milliers d’euros) 2011 décembre 2011

Logiciels acquis 25 621 23 064

Autres immobilisations incorporelles 1739 1 109

Immobilisations du domaine concédé 6243 387 5991 100

TOTAL 6270 748 6015272

(*) La colonne « variations de périmétre et autres » en 2012 comprend I'intégration du groupe sanef-its — voir note 3.11 — et en 2011
le classement en « groupe d'actifs détenus en vue de la vente » de [’activité parking depuis le 30 juin 201 1 — voir note 3.12.

Les marchés sur travaux, signés et non exécutés, s’élévent & 121 458 milliers d’euros au 31 décembre 2012 et &

143 003 milliers d’euros au 31 décembre 2011. Ces travaux correspondent essentiellement a

immobilisations incorporelles.
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3.14 Immobilisations corporelles

er Variations
Valeurs brutes .Au l ‘e . de A u3l
Lore , janvier Acquisitions | Cessions L décembre
(en milliers d'euros) périmétres
2012 2012
et autres (*)
L?;Lr;zl:(l)lllf::ons d'exploitation des sociétés concessionnaires 568 627 50770 (23 456) (4 169) 591 772
Immobilisations des autres sociétés 7100 8 639 3 5648 21384
TOTAL 575727 59 409 (23 459) 1479 613 156
er Variations
Valeurs brutes .Au l ‘e . de 'Au 31
Lpre , janvier Acquisitions | Cessions P décembre
(en milliers d'euros) périmétres
2011 2011
et autres
L?;Lr;gl:gll:f:;mns d'exploitation des sociétés concessionnaires 502 655 58 748 (2 740) 9 964 568 627
Immobilisations des autres sociétés 15 344 1 838 (125) (9 956) 7100
TOTAL 517 999 60 586 (2 865) 8 575 727
Aul® Variations Au3l
Amortissements . . . de .
. , janvier Dotations Reprises L o décembre
(en milliers d'euros) périmétres
2012 2012
et autres (*)
L?;Lntgl:;ll::::ons d'exploitation des sociétés concessionnaires (391 688) (41 075) 21609 (411 154)
Immobilisations des autres sociétés (4 344) (1994) (1575) (7913)
TOTAL (396 033) (43 069) 21609 (1575) (419 067)
er Variations
Amortissements -Au l . . de A u3l
ire , janvier Dotations Reprises P décembre
(en milliers d'euros) périmétres
2011 2011
et autres
:12:;2?;2?::0"5 d'exploitation des sociétés concessionnaires (352 803) (38 188) 2689 G 387) (391 688)
Immobilisations des autres sociétés (5567) (2243) 81 3385 (4 344)
TOTAL (358 370) (40 431) 21770 ) (396 033)
Valeurs nettes Au 1¥ janvier | Au 31 décembre
(en milliers d'euros) 2012 2012
L{r;mgl:(l)l&:::mns d'exploitation des sociétés concessionnaires 176 939 180 618
Immobilisations des autres sociétés 2756 13 471
TOTAL 179 695 194 089
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Valeurs nettes

Au 1¥ janvier

Au 31 décembre

(en milliers d'euros) 2011 2011
lr’nmobxhsatlons d'exploitation des sociétés concessionnaires 149 852 176 939
d'autoroutes

Immobilisations des autres sociétés 9777 2756
TOTAL 159 629 179 695

(*) la colonne « variations de périmétre et autres » inclut notamment l'intégration du groupe sanef-its depuis le ler octobre 2012 (voir
note 3.11 Ecart d’acquisition) et le transfert dans la société Bip&Go, société distributrice non-concessionnaire, des badges Liber-T au

ler mai 2012. Ces badges étaient auparavant dans les sociétés concessionnaires Sanef et Sapn.

3.15

Actifs financiers non courants et courants

3.15.1 Valeur comptable des actifs financiers par catégories comptables

Les actifs financiers présentés dans les tableaux ci-aprés excluent les « créances clients et autres créances
d’exploitation » (note 3.16) et la « trésorerie et équivalents de trésorerie » (note 3.17).

Au 31 décembre 2012, en valeur comptable

Actifs financiers non courants Actifs ) Dérivés non Dérivés Valeur
(en milliers d'euros) disponibles a cprgztrfceets qualifiés de | qualifiés de nette Juste valeur
la vente couverture couverture | comptable

Titres de participation 3022 3022 3022
Créances rattachées a des participations 71767 71767 71767
Préts 1 666 1 666 1 666
Dépbts et cautionnements 874 874 874
Instruments financiers dérivés 33118 33118 33118
Autres actifs financiers 385 385 385
Total des actifs financiers non courants 3022 74 692 33118 110 832 110 832
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Au 31 décembre 2011, en valeur comptable

Actifs financiers non courants Actifs Dérivés non Dérivés Valeur
(en milliers d'euros) disponibles a Pr'éts et qualifiés de | qualifiés de nette Juste valeur
la vente creances couverture couverture | comptable

Titres de participation 3022 3022 3022
Créances rattachées a des participations 69 503 69 503 69 503
Préts 1631 1631 1631
Dépéts et cautionnements 663 663 663
Instruments financiers dérivés 28 501 28 501 28 501
Autres actifs financiers 203 203 203
Total des actifs financiers non courants 3022 72 000 28 501 103 524 103 524

Les créances rattachées a des participations concernent principalement Alis & hauteur de 44 660 milliers d’euros
au 31 décembre 2012 (42 969 milliers d’euros au 31 décembre 2011) et A’Lienor pour 18 481 milliers d’euros
au 31 décembre 2012 (17 100 milliers d’euros au 31 décembre 2011).

Au 31 décembre 2012, en valeur comptable

Actifs financiers courants Actifs i DéﬁY§§ non Dérivés Valeur
(en milliers d'euros) disponibles & Pr'ets ct qualifiés de qualifiés de nette Juste valeur
créances couverture
la vente couverture | comptable
Intéréts sur créances rattachées 1437 1437 1437
Instruments financiers dérivés 105 105 105
Autres actifs financiers 0 0 0
Autres créances financiéres 19503 19 503 19 503
Total des actifs financiers courants 20 941 105 21 046 21 046
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Au 31 décembre 2011, en valeur comptable

Actifs financiers courants Actifs Dérivés non Dérivés Valeur |Juste valeur
(en milliers d'euros) disponibles a Prétser | qualifiés de qualifiés nette
P créances | couverture de
la vente comptable
couverture
Intéréts sur créances rattachées 2134 2134 2134
Instruments financiers dérivés 38 38 38
Autres actifs financiers 4 4 4
Autres créances financiéres 17 564 17 565 17565
Total des actifs financiers courants 19702 38 19 741 19 741

Les autres créances financi¢res d’'un montant de 19 503 milliers d’euros au 31 décembre 2012 (17 564 milliers
d’euros au 31 décembre 2011) regroupent :

- les autres débiteurs pour leur montant net (18 154 milliers d’euros au 31 décembre 2012 contre
16 210 milliers d’euros au 31 décembre 2011, dont mandats TIS chez Sanef et SAPN)

- les comptes courants débiteurs des filiales non consolidées (1 349 milliers d’euros 31 décembre 2012
contre 1 353 milliers d’euros au 31 décembre 2011)

Au 31 décembre 2012 comme au 31 décembre 2011, le groupe HIT n’est pas préteur auprés de sa maison-mere

Abertis.
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3.15.2  Analyse des titres de participation non consolidés

Les titres de participation non consolidés concernent :

(en milliers d’euros)

Quote-part
capital détenue au
31 décembre 2012

Valeur comptable nette

31/12/2012 31/12/2011

- Soderane 99,99 15 15

- Sonora 99,8 8 8

- Centaure Pas de Calais 34 259 259
- Centaure Normandie 49,9 343 343
- Centaure Grand-est 14,45 131 131

- Autoroutes Trafic SNC 20,63 72 72

- GSA Location 100 500 500
- Sanef Concession 99,86 37 37

- V Flow Tolling Inc 30 2 2

- Gallieni Investissement 1 100 10 10

- Gallieni Investissement 2 100 10 10

- Eurotoll z.r.t. 100 18 18

- Skytoll a.s. 10 1500 1 500
- Sogarel 5 100 100
- Cardus 100 16 16

- Emetteur Groupe Sanef (EGS) 100 1 1
Total titres de participation non consolidés 3022 3022

Les titres de participation classés en actifs financiers disponibles 4 la vente comprennent des filiales controlées

qui ne sont pas consolidées, mais dont la consolidation aurait un impact immatériel.

Il n’y a pas eu d’évolution en 2012 des titres de participation non consolidés par rapport au

31 décembre 2011.

3.15.3 Instruments dérivés

Les instruments dérivés sont constitués :

1. de swaps de taux considérés comme des opérations de couverture de flux de trésorerie pour une valeur
de 19 389 milliers d’euros au passif au 31 décembre 2012 (35 401 milliers d’euros au passif au 31

décembre 2011),

2. de swaps de taux considérés comme des opérations de couverture pour une valeur de 33 118 milliers
d’euros a I’actif au 31 décembre 2012 (28 501 milliers d’euros au 31 décembre 2011),

3. de caps ne répondant pas aux critéres d’opération de couverture, pour un montant 4 1’actif de

105 milliers d’euros au 31 décembre 2012 (38 milliers d’euros a actif au 31 décembre 2011).
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4. de collars (« tunnels ») répondant pour certains d’entre eux aux critéres d’opérations de couverture
pour un montant au passif de 3 748 milliers d’euros au 31 décembre 2012 (2 975 milliers d’euros au
passif au 31 décembre 2011).

Les swaps qualifiés de couverture de flux de trésorerie sont affectés a la couverture du risque de variabilité des
charges d’intérét relatives aux emprunts futurs & émettre pour satisfaire les besoins de refinancement hautement
probables. HIT a procédé au cours du ler semestre 2012 au refinancement d’une partie de sa dette au travers de
I’émission d’un emprunt obligataire 4 taux fixe d’un nominal de 400 millions d’euros a échéance 2018 sur le
marché réglementé luxembourgeois via sa filiale & 100% HIT Finance BV. Cette émission a été rattachée a
I’émission de 750 millions d’euros effectuée au cours du 1% semestre 2011. HIT a par ailleurs effectué le
remboursement du solde du crédit bancaire syndiqué a taux variable pour 334 millions d’euros. Le débouclage
partiel du swap, a hauteur de 334 millions d’euros, a entrainé le paiement d’une soulte de 26,4 millions d’euros
aux contreparties du swap.

La perte correspondante avait initialement été comptabilisée en réduction des capitaux propres (parmi les autres
€léments du résultat global) et est recyclée en résultat au méme rythme que celui auquel les cash-flows de
I’élément couvert affectent le résultat, c'est-a-dire sur la durée de vie du nouvel emprunt obligataire a taux fixe.
Le montant enregistré a ce titre en autres charges financiéres en 2012 est de 9,0 millions d’euros auquel s’ajoute
un montant de 12,3 millions d’euros au titre de la soulte payée en 2011 soit un total de 21,3 millions d’euros
(14,0 millions d’euros sur ’exercice 2011).

Le solde de la perte, soit 41,2 millions d’euros, figurant en réduction des capitaux propres (en autres éléments
du résultat global), sera recyclé en résultat sur les exercices futurs, jusqu’en 2018.

3.15.4 Informations sur les préts et créances en actifs financiers non courants

Les préts consentis au titre de I’effort construction inscrits au bilan (préts) pour un montant actualisé de
1 287 milliers d’euros au 31 décembre 2012 (1 237 milliers d’euros au 31 décembre 2011), sont & échéance a
20 ans a la date de leur versement et ne portent pas intéréts. Ils ont été consentis dans le cadre de 1’obligation
légale faite aux employeurs de contribuer a I’effort construction. Le taux d’intérét utilisé pour actualiser ces
préts s’éléve a 4% et est utilisé pour déterminer les produits financiers enregistrés en résultat.

3.16 Clients et autres créances d'exploitation
(en milliers d'euros) Au 31 décembre Au 31 décembre
2012 2011

Avances et acomptes versés sur commandes 2834 158
Clients et comptes rattachés : péages 96 238 75 281
Clients et comptes rattachés autres activités 17 702 11 881
Clients douteux 11311 9620
Clients, factures & émettre 75088 72572
Provision pour dépréciation des créances clients (4 863) (2 852)
Autres créances financiéres 19 504 17 564
Total clients et autres créances financiéres (1) 198 309 166 661
Autres créances non financiéres 82 721 88 832
Total clients et autres créances 281 031 255493

(1) Actifs financiers évalués selon la catégorie comptable des préts et créances.
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Les créances clients et les autres créances d’exploitation font partie de la catégorie comptable « préts et
créances » selon la norme IAS 39. Elles figurent au bilan 4 leur valeur nominale, éventuellement dépréciée.

Compte tenu de leurs échéances a trés court terme, ce mode de valorisation est trés voisin du cofit amorti au taux
d’intérét effectif et de la juste valeur.

Les créances non financiéres regroupent les créances sociales et fiscales, a I’exception, le cas échéant, des
créances d’imp6t courant sur les bénéfices.

3.17 Trésorerie et équivalents de trésorerie

Le traitement comptable des équivalents de trésorerie choisi par le groupe est celui des actifs 4 la juste valeur
par le compte de résultat. La valeur comptable de la trésorerie et des équivalents de trésorerie correspond 4 la

juste valeur.

La ventilation de la trésorerie et des équivalents de trésorerie est présentée dans le tableau ci-aprés.

rops Au 31 décembre Au 31 décembre
(en milliers d'euros)
2012 2011
Equivalents de trésorerie : SICAV 159 627 127 386
Disponibilités 44 818 45312
Total trésorerie et équivalents de trésorerie 204 445 172 698

La politique d'investissement du groupe HIT en matiére de liquidité excédentaire consiste & investir en SICAV
monétaires aupres d'établissement financiers dont la notation S&P est au moins de A+.

3.18 Capital et primes d’émission

Le capital social de la société HIT au 31 décembre 2012 et au 31 décembre 2011 est composé de
1512267 743 titres d’une valeur nominale de 1 euro chacun. Toutes les actions donnent droit au paiement du
dividende. Les primes d’émission, correspondant & des apports des actionnaires excédant la valeur nominale des
actions, s’élevaient a 246 501 milliers d’euros au 31 décembre 2011 ; elles ont été diminuées de 23 616 milliers
d’euros au cours du 1% semestre 2012 au travers d’une distribution exceptionnelle décidée par la Collectivité des
Associés le 16 avril 2012 et s’établissent au 31 décembre 2012 4 222 885 milliers d’euros.

3.19 Provisions

Au 31 décembre 2012 :

Au 1% janvi Reprises Variation Variation de Au3l
Non courant u 20"18;““ Dotations Utilisation de | R€PT | résultant de périmétre et décem;re 2012
I'exercice ] I'actualisation autres
utilisati
Provisions sur domaine autoroutier concédé 277 819 40 551 (59 522) 15 557 274 405
Autres 3478 3478
TOTAL 281 297 40 551 (59 522) 15 557 277 883
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c Au I janvier ) Repﬁsesge e | JAristion | Variation de Au3l
ourant 2012 Dotations U‘i'lisaﬁ?n de ssns l':istl:llz:;:; :ii:n per;:n;tel;e et | técembre 2012
l'exercice utilisation
Provisions sur domaine autoroutier concédé
Litiges 4243 819 (448) 18 4632
Autres 2613 (1043) 831 2 401
TOTAL 6 856 819 (1 491) 849 7033
Au 17 janvier Dot ReprisesRe — Yariation V?riat}on de Auil
TOTAL 2012 atlons | Utlisation de | "ol | oo e | P | dicembre 2013
Iexercice utilisation
Provisions sur domaine autoroutier concédé 277 819 40 551 (59 522) 15 557 274 405
Litiges 4243 819 (448) 18 4632
Autres 6091 (1043) 831 5879
TOTAL 288 153 41 370 (61 013) 15557 849 284 916

L’ensemble des provisions sur domaine autoroutier concédé (provisions pour renouvellement futur des couches
de roulement des chaussées et pour maintien en 1’état des ouvrages d’art) est classé en non courant.

Au 31 décembre 2011 :

Reprises

Au ler Variation Variations de Au3ll
Non courant Lo Dotati résultant de | périmétre et décembre
janvier 2011 Utilisation de | Reprise sans | Pactualisation |  autres (% 2011
I'exercice utilisation
Provisions sur parkings concédés 16 650 (1248) 712 (16 114)
Provisions sur domaine autoroutier concédé 278 870 40 002 (53 344) (3 186) 15477 277 819
Autres 3478 3478
Total 295 520 43 480 (54 592) (3 186) 16 189 (16114) 281 297
Aul Reprises Variation Variations de Au3l
Courant u czl‘.]” Dotations résultant de périmétre et décembre
janvier Utilisation de | Reprise sans | I'actualisation autres (%) 2011
I'exercice utilisation
Provisions sur parkings concédés 2312 967 (1234) 310 (2 355)
Provisions sur domaine autoroutier concédé
Litiges 3765 869 (391) 4243
Impéts
Autres 1677 936 2613
Total 7754 2772 (1625) 310 (2 355) 6 856
Au ler Reprises Variation Variations de Aull
TOTAL janvier 2011 | Dotations Utilsation de R:g;“ ,;‘;ﬁ:’,‘:ﬁ:;::n perimet '(e*)et de;f,';':’ re
I'exercice utilisation
Provisions sur parkings concédés 18 962 967 (2482) 1022 (18 469)
Provisions sur domaine autoroutier concédé 278 870 40 002 (53344)| (3186) 15477 277 819
Litiges 3765 869 (391) 4243
Imp6ts
Autres 1677 3414 6091
Total 303 274 46 252 (56217)| (3186) 16 499 (18 469) 288 153

(*) la colonne « variations de périmétre et autres » correspond au classement en « passifs liés aux actifs détenus en vue de la vente » de
lactivité parking depuis le 30 juin 2011 — voir note 3.12.
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3.20 Engagements sociaux différés

Les engagements sociaux différés comprennent des régimes a prestations définies post-emploi (indemnités de
fin de carriere, mutuelle des retraités et retraite supplémentaire) et d’autres types d’avantages (régime pré-
retraite CATS, médailles du travail). Leur montant global au bilan s’analyse comme suit :

31 décembre 2012

Régimes post-emploi & prestations définies 38182
Autres avantages 4281
Total 42 463
3.20.1 Régimes post-emploi a prestations définies

Les régimes a prestations définies s’analysent comme suit :

31 décembre 2012

Engagements et droits 43 815
Juste valeur des actifs (1573)
Total engagement net 42242
Coiits des services passés non reconnus (4 060)
Montant net figurant au bilan 38182

31 décembre 2011

25 445
4 602
30 047

31 décembre 2011

32061

(2 294)
29 767

(4322)
25 445

Les sociétés Sanef, Sapn et SEA14 ont signé en 2011 des modifications a leur régime respectif d’indemnités de
fin de carriére, qui ont entrainé a la date de leur mise en place une augmentation des engagements d’IFC de
4 479 milliers d’euros. Ces cofits des services passés sont reconnus au bilan du groupe Sanef au travers d’un
amortissement lin€aire dans I’état de résultat global défini selon la durée moyenne d’acquisition des droits par
les salariés. Au cours de ’exercice 2012, I’amortissement constaté s’éléve a 243 milliers d’euros (176 milliers

d’euros en 2011).

Les principales hypothéses utilisées pour évaluer les montants ci-dessus ont été les suivantes :

31/12/2012 31/12/2011
Taux d’actualisation 2,75% 4,50%
Taux de progression des salaires 2,75% 2,75%
Tables de mortalité INSEE 2010 INSEE 2010
Age d’entrée dans la vie active 20/24 20/24
Age de départ en retraite 60/65 60/64
Taux de charges sociales 45 % 45 %

Les engagements a prestations définies sont toujours financés entiérement par le groupe a ’exception de la

retraite des cadres dirigeants (régime partiellement financé).
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Au 31 décembre

Au 31 décembre

Ventilation des régimes par financement 2012 2011
(en milliers d'euros)
Engagement net au titre des régimes financés en totalité ou partiellement 53 304
Engagement net au titre des régimes non financés 42189 29 463
TOTAL 42 242 29767

Les tableaux ci-aprés détaillent les droits dus par le groupe au 31 décembre 2012 et au 31 décembre 2011, ainsi
que la juste valeur des actifs financés, pour chaque catégorie d’engagement (retraites (indemnités de fin de
carriére et retraite des cadres dirigeants) et mutuelle des retraités de la société SAPN — prestations médicales).

Engagements sociaux a

Retraites

. e IFC , . Mutuelle TOTAL
prestations définies complémentaires
( illiers d’ ) Au 31 Au 31 Au 31 Au 3l Au 3l Au 31 Au 31 Au 3l
e mittiers deuros déc. déc. déc. déc. déc. déc. déc. déc.
2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011
Engagements et droits en début | 553471 14 736 2598| 2216 9116| 7329 32061 | 24281
de période
Nouveaux engagements &
modifications de régime 4479 (304) 304 (304) 4783
Coilit des services 1249 959 138 138 663 542 2050 1639
Charge d’intéréts financiers 920 853 103 100 410 348 1433 1301
Pertes (gains) actuariels 4841 382 538 (160) 4 608 897 9987 1119
Prestations payées (563) | (1062) (1447) (2010)} (1062)
Mouvement de périmétre 598 598
Engagements et droits en fin 27392 20347 1626 2598 14797| 9116 43815 32061
de période
Engagements sociaux a .
prestations définies - Actifs de IFC gz‘;a‘fzfnen ires Mutuelle TOTAL
couverture P
(en milliers d’euros) Au 31 Au 31 Au 31 Au 31 Au 31 Au 3l Au 31 Au 3l
 Hittiers d-euros déc. déc. déc. déc. déc. déc. déc. déc.
2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011
Juste valeur des actifs du plan 2294 2216 2294| 2216
en début de période
Rendement attendu des actifs 47 47 47 47
Gain/ (pertes) actuariels 17 31 17 31
Contributions de l'employeur 662 662
Droits payés par le plan/ la (1 447 (1 447)
société
Juste valeur des actifs du plan 1573 2204 1573| 2204
en fin de période
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Ecarts actuariels imputés en réserve

(en milliers d’euros) IFC Re’tr aites . Mutuelle TOTAL
complémentaires
Aull Au 3l Au 31 Au3l Au 3l Au 31 Au3ll Au 31
déc. déc. déc. déc. déc. déc. déc. déc.
2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011
Pertes (gains) actuariels 4841 382 521 (191) 4608 897 9970 1088
Ecarts actuariels imputésen |, g, 382 521 @9 4608 897 9970| 1088
réserve
. i IFC Retraites complémentaires Mutuelle TOTAL
Ecarts actuariels cumulés
(en milliers d’euros) Au 3l Au 3l Au 31 déc. | Au 31 déc. Au 3l Au 3l Au 31 Au 31
déc. déc. déc. déc. déc. déc.
2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011
?g:e';tva:t cumulée inscrits en 6930| 2089 e2an| @738 5314 706 10027 57

Le total des pertes actuarielles engendrées par les engagements sociaux & prestations définies post-emploi au
cours de ’exercice 2012 est de 9 970 milliers d’euros (1 088 milliers d’euros au cours de 1’exercice 2011). Ces
pertes actuarielles sont constituées de 10 508 milliers d’euros de pertes liées aux modifications d’hypothéses
(taux d’actualisation en baisse de 4,5% & 2,75%) contre 430 milliers d’euros en 2011 (changement de taux
d’actualisation et de taux de croissance des salaires) et de 538 milliers d’euros de gains d’expérience
(658 milliers d’euros en 2011 de pertes d’expérience).

L’¢évolution des engagements & prestations définies post-emploi sur les 5 derniers exercices est présentée dans le
tableau ci-apres :

(en milliers d’euros) 2012 2011 2010 2009 2008

Montants des engagements a la clture 43815 32061 24 280 23723 19 848
Juste valeur des actifs a la cloture 1573 2294 2216 2600 1 080
Engagements nets a la cloture 42242 29 767 22 064 21123 18 768

Les écarts actuariels relatifs a ces engagements s’analysent ainsi :

(en milliers d'euros) 2012 2011 2010 2009 2008
Pertes / (gains) actuarielles générées durant I'exercice 9970 1088 100 2677 (868)
-  provenant d'écarts d'hypothéses 10 508 430 22 2412
- provenant d'écarts d'expérience générés sur I’engagement (21 689 124 239

- provenant d'écarts d'expérience générés

sur les actifs de couverture an @b 2) 26
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3.20.2 Autres avantages long terme

Les autres avantages long terme regroupent d’une part le régime de pré-retraite « CATS » décrit ci-dessous et
d’autre part les médailles du travail.

Un régime de préretraite « Cessation anticipée de certains travailleurs salariés » (CATS) permet aux salariés
ayant atteint 1’dge de 57 ans, sur la période 2008-2016, sous des conditions d’ancienneté et de pénibilité du
travail (travail posté), de bénéficier d’une préretraite financée en partie par I’Etat.

La part due par les sociétés Sanef et SAPN a été provisionnée en tant qu’indemnité de rupture du contrat de

travail et a été comptabilisée dés sa mise en place au 31 décembre 2007.

Au 31 décembre 2012, I’ensemble des salariés éligibles restants ont été inclus dans la provision. La provision a
été actualisée en utilisant un taux de 2,75% (4,5% au 31 décembre 2011).

o Au 31 décembre 2012 Au 31 décembre 2011
(en milliers d'euros)
CATS Médailles TOTAL CATS Médailles TOTAL

A I’ouverture de I’exercice 3625 977 4602 4706 995 5701
Dotation 164 44 208 47 47
Utilisation (1292) (178) (1 470) (1087) (157) (1244)
Actualisation financiére 170 170 64 64
Pertes et gains actuariels 554 217 771 (58) 92 34
A la cléture de I’exercice 3221 1 060 4281 3625 977 4 602
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3.21

Passifs financiers par catégories comptables

Dettes financiéres courantes et non courantes :

Au 31 décembre 2012

. Passifs Dérivé Val t
(en milliers d'euros) Passifs au détenus a des e_m{es aleur nete |5 cte valeur a
coiit amorti fins de qualifiés de | comptable & la la cléture
transaction couverture cloture

Emprunts courants et non courants 6274992 6274 992 7336332
Instruments dérivés de couverture 23 136 23 136 23136
Avances de I'Etat 17318 17318 17318
Dépdts et cautionnements regus 24900 24 900 24 900
Concours bancaires courants 47 47 47
Intéréts courus et non échus 152411 152411 152411
Total dettes financiéres hors fournisseurs 6 469 669 0 23 136 6 492 805 7 554 145
Fou'mlsseurs et autres dettes financiéres 214 951 214 951 214951
(voir note 3.22)

Total dettes financiéres selon IAS 39 6 684 620 0 23136 6 707 756 7 769 096

Au 31 décembre 2011
- Passifs Dérivés Valeur nett
{en milliers d'euros) Passifs au détenus a des ernve aleurn S | Juste valeur 3
- . qualifiés de | comptable a la .
cotlit amorti fins de n la cloture
transaction couverture cléture

Emprunts courants et non courants 6363988 6363 988 7084 136
Instruments dérivés de couverture 1984 36 392 38 376 38376
Avances de |'Etat 17318 17318 17318
Dépéts et cautionnements regus 24670 24 670 24 670
Concours bancaires courants 1298 1298 1298
Intéréts courus et non échus 141 323 141 323 141 323
Total dettes financiéres hors fournisseurs 6 548 596 1984 36392 6 586 972 7307121
Fou.mlsseurs et autres dettes financiéres 196 832 196 832 196 832
(voir note 3.22)

Total dettes financiéres selon I1AS 39 6 745 430 1984 36392 6 783 806 7 503 953

Les dépots et cautionnements regus correspondent principalement aux cautionnements versés par les porteurs de
cartes et de badges ; ils sont restitués en cas de résiliation de ’abonnement et aprés retour de la carte ou du
badge. Ils sont assimilables a des dépéts & vue et de ce fait ne requiérent pas d’étre actualisés.

Les dettes financiéres autres que les emprunts ont une juste valeur correspondant & leur valeur comptable.
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Compte tenu de la revalorisation en juste valeur de la dette financiére du sous-groupe Sanef, consécutive a
I’allocation du coiit d’acquisition des actions Sanef a la date d’acquisition par HIT, I’ensemble des emprunts
sont soumis a des taux effectifs allant de 2,6 a 5,8 %, avec un taux moyen de 5,3%.

322 Fournisseurs et autres dettes

(en milliers d'euros) 31 décembre 2012 | 31 décembre 2011

Avances et acomptes regus sur commandes 17 394 20396
Foumisseurs 103 897 104 467
Dettes sur immobilisations 85239 64 877
Autres dettes financiéres 8421 7093
Total Fournisseurs et autres dettes financiéres (1) 214 951 196 833
Dettes fiscales et sociales 135030 126 585
Produits constatés d'avance 23 301 23 371
Total dettes non financiéres 158 331 149 956
Total dettes fournisseurs et autres dettes 373282 346 790

(1) Passifs financiers évalués selon la méthode du cofit amorti

Les dettes fournisseurs et autres dettes étant a treés court terme, leur valeur comptable est trés voisine de leur
juste valeur.

3.23 Passifs éventuels

Litiges

Les sociétés du groupe sont parties a un certain nombre de litiges dans le cours normal de leurs activités. Sanef
considere qu’au 31 décembre 2012 aucun de ces litiges n’est susceptible d’avoir un effet défavorable significatif

sur son résultat opérationnel ou sur sa situation financiere (en dehors des risques effectivement provisionnés
dans les comptes).

Droit individuel & la formation

Conformément aux dispositions de la loi N° 2004-391 du 4 mai 2004 relative a la formation professionnelle, les
sociétés francaises du groupe accordent a leurs salariés un droit individuel d’une durée de vingt heures
minimum par année civile cumulable sur une durée maximale de six ans et au terme de ce délai et a4 défaut de
son utilisation ’ensemble des droits restera plafonné a cent-vingt heures. Les charges sont comptabilisées a ce
titre lors de I’accord entre I’employeur et le salarié sur le type de formation.

Au 31 décembre 2012 le volume d’heures de formation cumulées correspondant aux droits acquis ouverts au
titre du DIF est de 290 155 heures (296 964 heures au 31 décembre 2011).
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Engagement 1% paysage

Dans le cadre de la politique gouvernementale du 1% Paysage et Développement, pour les sections & construire
ou en cours de construction, le groupe contribue sous réserve d’une participation des collectivités locales
concernées a hauteur d’un méme montant, aux dépenses nécessaires a la bonne insertion de ’autoroute dans le
paysage environnant.

(en milliers d’euros) 31/12/2012 31/12/2011

Engagement 1% paysage 1832 1832

Les dépenses dites du 1% paysage s’inscrivent dans la politique définie par les pouvoirs publics dans une note
du 12 décembre 1995 sur I’environnement et le développement économique des régions traversées par les
autoroutes et grands itinéraires interrégionaux, et sont ainsi définies dans le cahier des charges de la concession :
« Pour les autoroutes & construire ou en cours de construction, la société concessionnaire contribue aux
dépenses nécessaires a la bonne insertion de 1’autoroute dans le paysage environnant, dans ’intérét tant des
habitants du voisinage que des usagers de ’autoroute y compris les dépenses d’entretien des aménagements
paysagers ainsi réalisés. Ces dépenses peuvent éventuellement concerner des interventions en dehors de
’emprise concédée. Le montant des dépenses a la charge de la société concessionnaire ne pourra dépasser 0,5%
du coiit des ouvrages, sous réserve que les collectivités publiques contribuent, dans les conditions précisées par
I’Etat au financement de ces dépenses pour un méme montant. » (article 12.10).

Pour pouvoir étre utilement invoqué, ’exercice de ce droit par les collectivités publiques est cependant
subordonné & I’inscription par décret des travaux autoroutiers prévus sur une liste ; la demande de subventions
sur la base de cette liste rend les travaux en cause éligible au 1 % et crée alors une obligation de la société de
participer aux aménagements qui seront effectués a ce titre.

Cautions données :

Sanef a donné & un organisme bancaire des cautions d’un montant total de 2 500 milliers d’euros pour la
participation au projet du télépéage du périphérique de Dublin auxquelles s’ajoute une garantie supplémentaire a
premicre demande (garantie maison-mére) portée & 10 000 milliers d’euros donnant une exposition sur ce
contrat d’un total de 12 500 milliers d’euros au 31 décembre 2012 (10 000 au 31 décembre 2011).

Sanef a donné deux garanties pour un montant total de 2 300 milliers d’euros en faveur d'Eurotoll dans le cadre
de contrats passés avec ECOTRANS, réseau autoroutier italien (inchangée par rapport au 31 décembre 2011).
Dans le cadre de la future Eco-taxe en France et suite a la signature par Eurotoll d’un contrat-cadre avec un
prestataire de service et fabricant de badge, Sanef garantie le paiement des commandes par Eurotoll & cette
société pour un total de 18 195 milliers d’euros au 31 décembre 2012. Cette garantie diminuera au fur et a
mesure des commandes prises et réglées par Eurotoll.

Eurotoll a en plus donné une garantie bancaire de 350 milliers d’euros en faveur d’Ecomouv’, consortium
chargé de la mise en place de I’Eco-taxe.

Sanef a également donné une caution & un organisme bancaire d’un montant de 2 864 milliers d’euros
(inchangée par rapport au 31 décembre 2011) dans le cadre du projet de télépéage satellitaire en Slovaquie.

Par ailleurs, la société Sanef a accordé des garanties et contre-garanties & hauteur de 3 000 milliers d’euros pour
A’Lienor, société concessionnaire de I’ A65 (3 356 milliers d’euros au 31 décembre 2011).

L’intégration du sous-groupe sanef-its & partir du 1* octobre 2012 entraine la mise en place ou la prise en charge

par le groupe HIT de garanties bancaires pour un montant total de 6 336 milliers d’euros au 31 décembre 2012.
La principale de ces garanties bancaires, pour 3 790 milliers d’euros (5 000 milliers de dollars US), est liée au
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contrat Port Mann a Vancouver au Canada et est au profit de la société concessionnaire public de ce pont -
Transportation Investment Corporation (TI Corp.). Une garantie maison-mére complémentaire de 5 188 milliers
d’euros (6 185 milliers de dollars canadiens) a par ailleurs été accordée a TI Corp.

Le montant total des cautions au 31 décembre 2012 est de 54 714 milliers d’euros (18 887 milliers d’euros au
31 décembre 2011).

Cautions recues :

Les sociétés du groupe HIT ont regu des cautions et garanties sur marchés pour un total de 30 665 milliers
d’euros au 31 décembre 2012 (37 345 milliers d’euros au 31 décembre 2011).

3.24  Gestion des risques financiers et instruments financiers dérivés

3.24.1 Risques de marché

En matiére de risque de marchés (taux d'intérét, changes et valeurs cotées), HIT encourt principalement un
risque de taux d'intérét.

La partie de ’endettement & taux fixe est soumise & un risque de variation de juste valeur en cas de rachat de
celle-ci sur le marché alors que les dettes a taux variable impactent les résultats financiers futurs.

Comme mentionné dans la note 3.21, une partie significative de la dette financiére du groupe HIT a été
contractée a taux fixe. Une partie limitée de cette dette, telle que le tableau ci-dessous en fait état, a donné lieu &
des swaps de taux d'intérét destinés a variabiliser les taux fixes. Ces swaps sont qualifiés de couverture de juste
valeur des emprunts couverts. Le groupe a contracté des caps lui permettant de limiter les effets d’une
éventuelle hausse des taux. Ces instruments ne sont pas qualifiés d’instruments de couverture. Le groupe en
2011 a également contracté des collars permettant directement de couvrir le risque d’augmentation des taux
d’intéréts de la dette variable ; ces collars sont qualifiés de couverture de flux futurs des emprunts couverts.
En revanche, ceux qui permettent de couvrir la dette variabilisée suite & la mise en place des swaps ne peuvent
pas étre qualifiés d’instruments de couverture et la variation de leur juste valeur est constatée en résultat de
I’exercice.

Au total, HIT n'encourt qu'un risque limité d'augmentation de ses charges financiéres en cas de hausse des taux
d'intéréts (voir I’analyse de sensibilité ci-aprés).

L’emprunt syndiqué a taux variable émis dans le cadre de ’acquisition de Sanef, pour un montant initial de
1 150 millions est couvert en totalité par trois swaps préteurs taux variables — emprunteurs taux fixe (voir ci-
apres). Suite au remboursement partiel de cet emprunt pour 750 millions d’euros en 2011 et du solde de
334 millions en 2012, les couvertures ont été révisées des mémes montants. Au 31 décembre 2012, ’encours de
la dette, et le nominal des swaps, est nul (334 millions d’euros au 31 décembre 2011). Cependant, les contrats de
swaps ne sont pas terminés et leur nominal remontera a partir de 2018 jusqu’a un maximum de 750 millions
d’euros. Ces swaps sont qualifiés de couverture de flux de trésorerie.
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La structure de taux des emprunts est la suivante avant couverture :

(en milliers d'euros) Au 31 décembre Au 31 décembre
2012 2011
Taux fixe ou révisable 6014170 5791200
Taux variable 260 822 572 788
Total 6 274 992 6363 988

La structure de taux des emprunts est la suivante aprés couverture des swaps de taux:

(en milliers d'euros) Au 31 décembre Au 31 décembre
2012 2011
Taux fixe ou révisable 5656 046 5791200
Taux variable 618 946 572 788
Total 6274 992 6363 988

Depuis 2009, le groupe contracte des caps lui permettant de limiter les effets d’une éventuelle hausse des taux.
Le montant des caps au 31 décembre 2012 est de 222 millions d’euros (429 millions d’euros au 31 décembre
2011). Ces caps n’ont pu étre qualifiés d’instruments de couverture. Les collars permettant directement de
couvrir le risque d’augmentation des taux d’intéréts de la dette variable sont qualifiés de couverture de flux
futurs des emprunts couverts. Leur montant est de 175 millions d’euros au 31 décembre 2012 (225 millions
d’euros au 31 décembre 2011). En revanche, ceux qui permettent de couvrir la dette variabilisée suite 4 la mise
en place des swaps ne peuvent pas étre qualifiés d’instruments de couverture et la variation de leur juste valeur
est constatée en résultat de I’exercice. Le montant de ces collars est de 369 millions d’euros au 31 décembre
2012 comme au 31 décembre 2011. Au total, HIT n'encourt qu'un risque limité d'augmentation de ses charges
financi€res en cas de hausse des taux d'intéréts.

Les emprunts a taux variable ou variabilisé non capé représentent un montant de 51 millions d’euros au
31 décembre 2012 (144 millions d’euros au 31 décembre 2011).

Aucune inefficacité n’a été constatée en résultat sur les relations de couverture de flux de trésorerie.
Les caractéristiques des swaps qualifiés de couverture au 31 décembre 2012 sont les suivants :

- Swaps qualifiés de couverture de juste valeur :

(en milliers d’euros) Valeur de marché | HIT recoit le taux HIT paye le taux Montant
Echéance au 31/12/2012 fixe variable nominal
Début 2013 274 2,572% Euribor 3 mois 50000
Ami2014 2134 3,805 % Euribor 3 mois 43 000

A fin 2015 3379 4,078 % Euribor 3 mois 32000

14376 4,036 % Euribor 3 mois 100 000

Début 2017 6 647 3,316 % Euribor 3 mois 58 000

6 307 3,601 % Euribor 3 mois 50 000

Total 33117 333 000

- Swaps qualifiés de couverture de flux de trésorerie :
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Valeur HIT paie HIT regoit Montant
(en milliers d’euros) de marché au le taux fixe le taux variable nominal
Echéance 31/12/2012
A fin 2024 (19 389) 4,11 % Euribor 3 mois 0

Ce swap, dont la valeur nominale est nulle au 31 décembre 2012 et ce jusqu’en 2018, verra sa valeur nominale

atteindre un maximum de 750 millions d’euros au cours de ’année 2021 pour s’éteindre en 2024.

Au 31 décembre 2011 :

- Swaps qualifiés de couverture de juste valeur :

(en milliers d’euros) Valeur de marché | HIT recoit le taux HIT paye le taux Montant
Echéance au 31/12/2011 fixe variable nominal
Début 2013 921 2,572% Euribor 3 mois 50 000
Ami2014 2747 3,805 % Euribor 3 mois 43 000
A fin 2015 3277 4,078 % Euribor 3 mois 32000
11856 4,036 % Euribor 3 mois 100 000
Début 2017 4 835 3,316 % Euribor 3 mois 58 000
4 865 3,601 % Euribor 3 mois 50 000
Total 28 501 333000

- Swaps qualifiés de couverture de flux de trésorerie :
(en milliers d’euros) Valeur de marché HIT paie HIT regoit Montant
Echéance au 31/12/2011 le taux fixe le taux variable nominal
A fin 2024 (35401) 4,11 % Euribor 3 mois 334 000

La variation au bilan des swaps qualifiés de couverture de flux de trésorerie avant effet d’impéts s’explique de

la fagon suivante :

Actif (passif) en milliers d’euros

juste valeur a ’ouverture : (35 401)
variation de juste valeur (10 418)
soulte payée sur résiliation partielle 26 430

Juste valeur a la cléture (19 389)

Au 31 décembre 2012, le solde figurant en capitaux propres (parmi les autres éléments du résultat global) au
titre des instruments dérivés qualifiés en couverture de flux de trésorerie se décompose comme suit :

perte cumulée sur swaps vivants (19 389)
perte restant & recycler en résultat sur swaps résiliés (41 214) cfnote 3.15.3
perte cumulée sur collars — part efficace (1 360)
Total (61 963)
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Au 31 décembre 2011, le solde se décomposait ainsi :

perte cumulée sur swaps vivants (35 401)
perte restant a recycler en résultat sur swaps résiliés (36 101)
perte cumulée sur collars — part efficace (887)
Total (72 389)

Le fait qu’une partie de la dette financiére de HIT est a taux fixe a pour effet de rendre sensible la juste valeur
de cette dette a I'évolution des taux d'intérét. Une réduction des taux d'intéréts augmente la juste valeur, une
augmentation des taux réduit cette juste valeur. L'écart entre la juste valeur des dettes & taux fixe et leur valeur
comptable ne serait constaté en perte ou en profit que si HIT décidait de procéder a4 des remboursements
anticipés, en fonction des possibilités offertes par le marché.

La valorisation des caps HIT a fin décembre 2012 est la suivante :

(en milliers d’euros) Valeur de marché Taux Montant
Echéance au 31/12/2012 Nominal
. Cap 1,50% E3M a
Mi 2014 17 0,226% flat 43 000
. Cap 1,50% E3M 4 0,17%
Mi 2014 30 flat 50 000
. Cap 1,50% E3M 4 0,16%
Mi 2014 12 flat 25 000
. Cap 1,00% E3M a
Mi 2014 19 0’”75% flat 50 000
. Cap 1,00% E3M 4 0,16%
Fin 2014 27 flat 54 000

TOTAL 105 222 000

Au 31 décembre 2011 :

(en milliers d’euros) Valeur de marché Taux Montant
Echéance au 31/12/2011 Nominal
Cap 1,50% E3M 4 0,26%
Début 2012 2 flat 32 000
, Cap 1,50% E3M a
Début 2012 0 0,215% flat 43 000
. Cap 1,50% E3M 4 0,28%
Mi 2012 0 flat 5000
. Cap 1,50% E3M a
Mi 2012 2 0.265% flat 45 000
. Cap 1,50% E3M a
Mi 2012 16 0,235% flat 100 000
. Cap 1,50% E3M a
Mi 2012 5 0,393% flat 50 000
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) Cap 1,50% E3M 4 0,21%
Fin 2012 5 fat 50 000
. Cap 1,50% E3M 4 0,51%
Fin 2012 6 ot 50 000
. Cap 2,00% E3M &
Fin 2012 2 0,342% flat 54 000
TOTAL 38 429 000
La valorisation des collars HIT contractés au 31 décembre 2012 est la suivante :
- Collars qualifiés d’instruments de couverture :
(en milliers d'euros) Valeur de marché Tars Montant
Echéance au 31/12/2012 Nominal
. Collar 2,75% / 1,60%
Début 2013 (114) E3M 2 0,20% flat 50 000
. Collar 2,75% / 1,50%
Fin 2013 (232) E3M 3 0’23% flat 25000
) Collar 2,20% / 1,50%
Fin 2013 (232) E3M a 0,176% flat 25 000
. Collar 2,25%/ 1,50%
Fin 2013 (3]5) E3M 3 0’13% flat 25000
. Collar 2,225%/ 1,50%
Fin 2013 (3]5) E3M a prime nulle 25000
. Collar 2,25%/0,80%
Début 2014 (*) (/60) E3Ma 0,03%ﬂ(l[ 25000
TOTAL (1 368) 175 000

(*) : ces collars ont été contractés avant le 31 décembre 2012 mais ne commenceront qu’au cours de I’année

2013.

- Collars qui ne répondent pas aux critéres de qualification d’instruments de couverture :

E3M 4 0,12% flat

(en milliers d’euros) Valeur de marché Taux Montant
Echéance au 31/12/2012 Nominal
Collar 2,50% / 1,50%
Début 2013 (60) E3M 2 0,285% flat 54000
Collar 2,50% / 1,50%
Début 2013 (78) E3M 20,216% flat 43000
, Collar 2,60% / 1,50%
Début 2013 (30) E3M 4 0,20% flat 32000
. Collar 2,60% / 1,50%
Mi 2013 (386) E3M a 0,2475% flat 50 000
. Collar 2,26% / 1,50%
Mi 2013 (386) 50 000
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. Collar 2,25%/ 1,50%
Fin 2013 (602) E3M 2 0,09% flat 54000

. Collar 2,13% / 1,50%
Fin 2013 (602) E3M a prime nulle >4 000

, Collar 2,25%/0,90%
Début 2014 (*) (236) E3Ma 0,05%ﬂal 32 000
TOTAL (2 380) 369 000

(*) - ces collars ont été contractés avant le 31 décembre 2012 mais ne commenceront qu’au cours de 1'année

2013.

Au 31 décembre 2011 :

- Collars qualifiés d’instruments de couverture :

(en milliers d’euros) Valeur de marché Taux Montant
Echéance au 31/12/2011 Nominal
) Collar 2,75%/ 1,60%
Fin 2012 (*) (174) E3Ma 0,]5%ﬂ[lt 50000
) Collar 2,75%/ 1,60%
Début 2013 (%) (183) E3M a 0,20% flat 50000
Collar 2,75%/ 1,50%
Fin 2013 (% (158) E3M & 0,23% flat 25000
Collar 2,20%/ 1,50%
Fin 2013 (% (155) E3M ¢ 0,176% flat 25000
Collar 2,25%/ 1,50%
Fin 2013 (% (150) E3M a 0,13% flat 25000
) Collar 2,225%/ 1,50%
Fin 2013 (%) (150) E3M a prime nulle 25000
Collar 2,25%/0,80%
Début 2014 (%) 1) E3M & 0,03% flat 25000
TOTAL (991) 225000

(*) : ces collars ont été contractés avant le 31 décembre 2011 mais ne commenceront qu’au cours de I’année

2012.

- Collars qui ne répondent pas aux critéres de qualification d’instruments de couverture :

(en milliers d’euros) Valeur de marché Taux Montant
Echéance au 31/12/2011 Nomiinal
, Collar 2,50%/ 1,50%
Début 2013 (%) (277) E3M ¢ 0,285% flat 54 000
, Collar 2,50%/ 1,50%
Début 2013 (%) (232) E3M ¢ 0,216% flat 43 000
. Collar 2,60%/ 1,50%
Début 2013 (*) (163) E3M d 0,20% flat 32 000
] Collar 2,60%/ 1,50%
Mi 2013 (%) (311) E3M  0,2475% flat 50000
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Collar 2,26%/ 1,50%

Mi 2013 & (308) E3Ma 0,12% flat 50 000
Collar 2,25%/ 1,50%
Fin 2013 (% (323) E3M 8 0,09% flat 54000
) Collar 2,13%/ 1,50%
Fin 2013 (*) (321) E3M¢‘1prime nulle 54 000
, Collar 2,25%/ 0,90%
Début 2014 Y (49) E3Ma 0,05%_/1(1’ 32 000
TOTAL (1984) 369 000

(*) : ces collars ont été contractés avant le 31 décembre 2011 mais ne commenceront qu’au cours de I’année
2012.

Sensibilité du compte de résultat et des capitaux propres aux variations de taux d’intérét :

L’analyse de sensibilité sur les flux d’intérét pour les instruments a taux variables a été déterminée en tenant
compte de I’ensemble des flux variables des instruments non dérivés et des instruments dérivés. L’analyse est
préparée en supposant que les montants de dettes et d’instruments financiers au bilan au 31 décembre 2012 et
31 décembre 2011 restent constants sur une année.

2012 2011

Résultat Capitaux propres Résultat Capitaux propres
(en milliers d'euros)

Hausse de | Baisse de | Hausse de | Baisse | Hausse de | Baisse de | Hausse de | Baisse
50 bp 50 bp 50 bp de50bp| 50bp 50bp 50 bp de 50 bp

Dette a taux variable (1 355) 1355 - - (1210) 1210 - -

Dérivés de taux qualifiés de couverture

(swaps et certains collars) (1729) 1673 7 544 8210) (1776) 1741 10575 | (11 390)

Dérivés de taux (caps et certains
collars) non qualifiés de couverture d'un 1221 (1 886) - - 1 551 (1678) - -
point de vue comptable

Une variation de 50 points de base des taux d’intérét a la date de cléture aurait eu pour conséquence une hausse
(diminution) des capitaux propres et du résultat & hauteur des montants indiqués ci-dessus. Pour les besoins de
cette analyse, toutes les autres variables sont supposées rester constantes.

Par ailleurs, le groupe HIT a peu de risques de change; en effet le groupe est peu exposé au risque
transactionnel dans le cadre de son activité. L’acquisition du groupe sanef-its technologies a cependant
légerement accru ’exposition du groupe au risque de change, en particulier envers 1’US dollar (USD) et le
Canadian dollar (CAD) au 31 décembre 2012. Cette exposition reste cependant limitée.

Son endettement financier est libellé exclusivement en euro, 4 ’exception d’un emprunt de type revolving de

350 milliers d’US dollars. Ses recettes et ses dépenses sont également essentiellement libellées en euro et
réglées dans cette monnaie.

53



Comptes consolidés groupe HIT — 31 décembre 2012

3.24.2 Risques de crédit

Le risque de crédit représente le risque de perte financiére pour le groupe HIT dans le cas ol un client ou une
contrepartie 4 un instrument financier viendrait & manquer a ses obligations contractuelles.

La valeur comptable de ses actifs financiers (présentée ci-aprés) représente I’exposition maximale au risque de
crédit.

(en milliers d’euros) Note 31/12/2012 31/12/2011

Créances rattachées a des participations 3.15 71767 69 503
Préts 3.15 1 666 1 631
Instruments financiers dérivés 3.15 33118 28 501
Dépbts et cautionnements 3.15 874 663
Créances clients et autres créances financiéres 3.16 198 309 166 661
Actifs financiers courants 3.15 21 046 19 741
Trésorerie et équivalent trésorerie 3.17 204 445 172 698
Total 531225 459 398

Au 31 décembre 2012, les créances clients et autres créances représentent 198 millions d’euros d’actifs
(166 millions d’euros d’actifs au 31 décembre 2011) et la trésorerie se situe 4 environ 204 millions d’euros
(173 millions d’euros au 31 décembre 2011) : ces montants traduisent en fait un risque négligeable en matiére
de crédit au vue de la qualité des contreparties du groupe et des conditions d’encaissement des créances clients
(reglement au comptant ou a trés court terme).

Les placements financiers des liquidités excédentaires sont effectués auprés d’établissements financiers de
premier plan. Ceux-ci sont également les contreparties aux contrats de swaps de taux et d’autres dérivés.

3.24.3  Risques de liquidité

Le risque de liquidité se définit comme celui lié¢ aux difficultés susceptibles d'étre encourues pour faire face aux
échéances de paiement d'emprunts ou d'autres engagements.
Les besoins de financement, hors investissements de développement, ne sont pas suffisamment significatifs pour

laisser entrevoir des difficultés a emprunter.

La dette financiére principale de HIT (emprunts CNA et BNP/Dexia) est soumise & deux covenants :
- le ratio dette nette/EBITDA
- le ratio EBITDA/charges financiéres nettes.

Au 31 décembre 2012 comme au 31 décembre 2011, le groupe HIT respecte ces covenants.
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La répartition des emprunts par échéance est la suivante :

Année Moins 1d' an 1a2ans 233 ans 334 ans 445 ans +de 5 ans Total

2013 439776 439776
2014 406 749 406 749
2015 405 148 405 148
2016 365 176 365 176
2017 344 566 344 566
2018 1760005| 1760005
2019 10 000 10 000
2020 244 588 244 588
2021 1694239| 1694239
2022 250 893 250 893
2023 347938 347938
2024 5914 5914
et au-dela de 2024

;‘(;'1;1 décembre 439776 406 749 405 148 365 176 344 566 4313577 | 627499
‘2‘(;’1';’1 décembre 300 244 756 661 410307 409 594 366 447 4120735 | 6363988

L'endettement du groupe HIT ayant une durée plus courte que le contrat de concession, le groupe devra se
refinancer selon un calendrier que le groupe maitrise grice & la prévisibilité des flux de trésorerie d'exploitation

et d'investissement. Le groupe n'anticipe  ce jour aucune difficulté de refinancement.

Flux de . \ .
(en millions d'euros) Note valeur trésorerie 6 mois 6a }2 1-2 ans 2a5 | Plusde
comptable ou moins mois ans 5 ans
contractuels
Passifs financiers non dérivés
Emprunts Financiers 3.21 64274 82428 592,6 1660 691918122 4980,1
Avances de I'Etat et collectivités 3.21 17,3 17,3 17,3
Dépéts et cautionnements et autres dettes
financiéres 3.21 249 249 249
Dettes fournisseurs 3.22 215,0 215,0 215,0
Autres dettes courantes 3.22 8,4 8,4 8,4
Passifs financiers dérivés
Instruments dérivés de taux d'intéréts 3.24 23,1 23,5 2,7 1,6 0,1 19,1
Total des flux 8531,9 852,5 176,0 | 692,0| 1812,2| 4999,2
Flux des dérivés de taux actifs (39,6) (10,4) (0,9 (9,2) | (19,1)
Total des flux aprés prise en compte des couvertures 8 492,3 842,1 175,1) 682,8]|1793,1] 49992

55




Comptes consolidés groupe HIT — 31 décembre 2012

3.25  Transactions avec les parties liées

Le prét du groupe HIT a sa société mere abertis a été intégralement remboursé au 31 décembre 2012 comme au
31 décembre 2011. Ce prét a toutefois généré un montant de 0,7 millions d’euros a titre d’intéréts financiers
(2,2 millions d’euros au cours de ’exercice 2011).

Par ailleurs, la Caixa, principal actionnaire d’Abertis, avait une part du crédit syndiqué de HIT de 8,2 millions
d’euros au 31 décembre 2011. L’emprunt syndiqué a été intégralement remboursé en avril 2012 (voir note
3.15.3); cependant la part de la Caixa de cet emprunt a généré un montant d’intéréts au cours du 1* semestre
2012 inférieur a 0,1 million d’euros (0,2 millions d’euros au cours de 1’année 2011).

La Caixa est contrepartic d’un swap (flux de trésorerie) d’une valeur nominale nulle au 31 décembre 2012
(66,8 millions d’euros au 31 décembre 2011) mais dont le profil entrainera de nouveau une valeur nominale &
partir de I’année 2018. Le montant net des intéréts financiers payés au titre de ce swap s’est élevé a 0,4 millions
sur I’année 2012 (contre un montant de 2,9 millions pour ’année 2011).

La Caixa est également contrepartie de la soulte payée sur le dénouement partiel de ce swap survenu en 2011 &
hauteur de 9,5 millions d’euros et sur la soulte payée sur le dénouement survenu en 2012 & hauteur de
5,2 millions d’euros. La part de la Caixa dans ’amortissement constaté en 2012 est de 4,2 millions d’euros
(2,6 millions d’euros sur I’année 2011), celle restant & amortir a ce titre en résultat au 31 décembre 2012 étant
désormais de 7,8 millions d’euros (6,9 millions d’euros au 31 décembre 2011 qui ne comprenait que la soulte
payée en 2011).

Au 31 décembre 2012, le montant du prét accordé par le groupe a la société Alis s’éléve a 34,9 millions dont
3,1 millions d’euros de TVA (34,2 millions d’euros au 31 décembre 2011) au taux d’intérét de 6%. Le groupe a
€galement une avance actionnaire de 7 millions d’euros au taux d’intérét de 7% (6,5 millions d’euros au
31 décembre 2011) ainsi que des créances d'exploitation pour 2.1 millions d’euros hors taxe au 31 décembre
2012 (2,3 millions d’euros au 31 décembre 2011) remboursable par montant fixe de 176,4 milliers d’euros par
an jusqu'en 2028.

Au 31 décembre 2012, le groupe HIT a une créance de 18,5 millions d’euros auprés de la société A’Lienor
(17,1 millions d’euros au 31 décembre 2011).

Le tableau ci-dessous présente pour 1’année les montants comptabilisés en charge des rémunérations et
avantages assimilés accordés par HIT et les sociétés qu’elle contrdle aux personnes qui ont été au cours de
’année 2012 ou qui sont 4 la cléture membre du Comité Exécutif ou du conseil d’administration du groupe.

(en millions d’euros) 2012
Rémunérations 2,4
Charges sociales patronales 1,0
Avantages postérieurs a I’emploi 0,2

Autres avantages a long terme -
Indemnités de fin de contrat de travail

Paiements en actions 0,1
*) charge de I'année constatée conformément a la norme IFRS 2 « Paiements fondé sur des actions » - ¢f note 2.15.
g

Le total de ces charges de personnel s’éléve a 3,7 millions d’euros en 2012.
Les indemnités de fin de contrat de travail pour I’exercice 2012 sont incluses dans les rémunérations et charges
sociales patronales.

Au cours de I’exercice 2012 un montant de 249 milliers d’euros a été alloué au titre des jetons de présence.
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3.26 Information sectorielle

Les secteurs opérationnels tels que les suit le management opérationnel du groupe sont les concessions
autoroutieres, les autres activités opérationnelles du sous-groupe Sanef et enfin les activités Holding composées
des sociétés HIT et HIT Finance BV.

Les principaux types de produits et services des Concessions autoroutiéres - constituées en 2012 comme en
2011 des sociétés Sanef, SAPN et SEA14 mais aussi des sociétés concessionnaires mis en équivalence A’Lienor
et Alis - sont les revenus des péages, représentant la majeure partie des produits d’exploitation, ainsi que des
revenus annexes tels que les redevances d’installations commerciales situées sur les aires d’autoroutes, les
prestations de services réalisées par ces sociétés sur le réseau ou a proximité immédiate.

Les principaux produits et services des Autres activités sont les ventes d’abonnements et de services
télématiques, les revenus provenant des parkings ou des filiales & 1’étranger de type commissions de service. Les
activités du sous-groupe sanef-its technologies acquis au 1 octobre 2012 sont intégrées dans ce secteur
opérationnel.

Les sociétés Holding portent le financement du rachat du sous-groupe Sanef par HIT SAS ainsi que les impacts
de I’affectation de la survaleur engendrée lors de ce rachat.

Le management effectue désormais un suivi des secteurs selon leur contribution aux résultats consolidés.

Les principaux indicateurs par activité en 2012 sont les suivants :

2012, en millions d'euros Concess_l ons Autres activités Holding Total groupe
autoroutieres HIT

Chiffre d'affaires 1544,5 59,5 - 1 604,0

dont chiffre d'affaires construction 108,5 - - 108,5

Amortissements d'actifs corporels 4L (2,0) - (43,1)

Amortissements d'actifs incorporels (244,0) 0,6) (93,3) (337,9)

Bénéfice opérationnel 662,3 7,9 O4,1) 576,1

EBITDA 989,6 8,8 ©8) 997,6

e ea 23

Produits d'intéréts 20,6 0,7 23,6

Charges d'intéréts (207,7) 0,1) (127,71 (335,5)

Bénéfice avant impéts 460,7 7,2 (219,5) 248,4

Quote-part du secteur dans les résultats des (12,2) 0.4 _ (11,8)
sociétés mises en équivalences

Charge d'impét sur le résultat (167,9) (LN 78,8 (90,2)

Résultat net 280,6 6,5 (140,7) 146,4

L . . 165,5 12,7 - 178,2
Acquisitions d'actifs corporels et incorporels

Total des actifs 4738,1 168,0 4607,8 9513,9
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Le montant des €liminations intercos entre les activités Concessions autoroutiéres, Autres activités et Holding
tel que présenté en 2011 ressort en 2012 a 1,8 millions d’euros sur le chiffre d’affaires (0,6 millions en 2011) et
1 122,1 millions d’euros (975,4 millions) sur le total des actifs.

L’EBITDA correspond au bénéfice opérationnel avant dotations aux amortissements et provisions.

En 2011, les principaux indicateurs étaient les suivants :

2011, en millions d'euros ConceSS} ons Autres activités Holding Eli'minations Total groupe HIT
autoroutiéres intercos

Chiffre d'affaires 15334 44,7 - 0,6) 15775

dont chiffre d'affaires construction 88,6 - - - 88,6

Amortissements d'actifs corporels (39,5) ©.9) - - (40,4)

Amortissements d'actifs incorporels (241,2) (1.5 (93.3) - (336,0)

Bénéfice opérationnel 674,1 73 04,0 - 587,4

EBITDA 991,6 91 0,7) - 1 000,0

Produits d'intéréts 18,2 0,7 7.2 - 26,1

Charges d'intéréts (240,4) (1,5) (110,3) - (352,2)

Bénéfice avant impéts 450,9 6,6 (197,7) - 259,8

Quote-part du secteur dans,lcs' résultats (12,0) 04 R (11,6)
des sociétés mises en équivalences

Charge d'impét sur le résultat (161,9) (1,5) 71,1 - (92,3)

Résultat net 277,0 55 (126,6) - 155,9

Acquisitions d'actifs cprporels et 213,0 1,7 } . 214,7
incorporels

Total des actifs 5863,4 208,2 4 552,6 (975,4) 9 648,8

3.27

Evénements postérieurs a la cléture de l’exercice

Aucun événement de portée significative n’est intervenu depuis la cléture de I’exercice.
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