
 

 

genOway : Résultats annuels 2018 

Chiffre d’affaires et EBITDA en progression de +10% 
soutenus par le développement des ventes de modèles catalogues 

en immuno-oncologie 
 
 
Lyon - France, le 28 mars 2019 – genOway (EURONEXT GROWTHTM Paris ; ISIN : FR0004053510) 
est une société de biotechnologie spécialisée dans la modélisation et le développement de modèles de 
recherche génétiquement modifiés pour l’industrie et les laboratoires de recherche académique. 

Le Conseil d’administration de genOway, qui s’est réuni le 27 mars 2019, a arrêté les comptes de 
l’exercice 2018. Les procédures d’audit ont été effectuées et le rapport de certification est en cours 
d’émission. 

Données auditées en K€ 
Normes françaises 

2018 2017 

Modèles création & catalogue 
(souris, rats, cellules) 

9 939 8 990 

Licences concédées 866 874 

Chiffre d’affaires 10 805 9 864 

Autres revenus 3 992 2 826 

Total des revenus 14 797 12 690 

EBITDA (1) 1 435 1 308 

Résultat d’exploitation 602 754 

Résultat financier (169) (154) 

Résultat exceptionnel  139 1 331 

Résultat net    572 1 931 

(1) Résultat d’exploitation hors dotations aux amortissements et hors pertes & gains de change 
sur dettes et créances dettes et créances commerciales                        

Données auditées en K€ 
Normes françaises 

31 décembre 
2018 

31 décembre 
2017 

Trésorerie 3 043 3 934 

Endettement financier net (1 616) 202 

Capitaux propres 7 890 7 191 

 
Alexandre Fraichard, Directeur général de genOway, déclare : « Les réussites commerciales de nos 
offres catalogues en 2018 démontrent la pertinence de notre nouvelle stratégie : devenir une société de 
produits centrée sur des modèles catalogues propriétaires innovants. Les opérations réalisées au 
2nd semestre 2018, à savoir l’acquisition de la société Axenis et l’obtention de la licence exclusive 
mondiale CRISPR/Cas9 de Merck vont agir comme des catalyseurs de cette stratégie. » 

Benjamin Bruneau, CFO de genOway, ajoute : « La progression du chiffre d’affaires ainsi que celle 
de l’EBITDA en 2018 sont conformes à nos anticipations. 2019 sera une année de transformation pour 
structurer la société et faire basculer son business model vers les modèles catalogues propriétaires 
innovants comme définis dans le plan stratégique 2018-2022. 2020 marquera la première année d’une 
croissance forte et rentable, avec en ligne de mire un objectif de chiffre d’affaires de 30 M€ à horizon 
2022. »  
  



 

 

Faits marquants 2018 

• La mise sur le marché des premiers modèles catalogues en immuno-oncologie avec un impact 
d’environ 1,1 M€ sur le chiffre d’affaires 2018.  

• Le déménagement de la société, au 1er trimestre 2018, dans ses nouveaux laboratoires situés dans 
le parc Biopôle-Techsud à Lyon. Cette opération a été financée par un prêt de 5,0 M€, pour un coût 
total d’environ 5,3 M€. 

• L’acquisition, au 2nd semestre 2018, de la société Axenis et sa fusion avec genOway réalisée en 
décembre avec effet rétroactif fiscal et comptable au 1er janvier 2018. Le paiement du prix initial de 
cette acquisition a été réalisé par la remise d’actions genOway. Les éventuels compléments de prix 
seront payés sur une période courant jusqu’au 1er semestre 2023. Le nombre d’actions genOway 
correspondant au paiement du prix de cession est de 108 566 actions.  

• La signature avec la société Merck, en décembre 2018, d’une alliance stratégique sur la 
technologie CRISPR/Cas9 pour les modèles de rongeurs, comprenant une licence exclusive 
mondiale & un partenariat de recherche. Cette licence exclusive CRISPR/Cas9 de modification 
génétique par intégration va permettre à genOway : 

- d’offrir aux sociétés biopharmaceutiques, et à la recherche académique de n’importe quel pays, 
des temps de développement réduits d’environ 25%, ainsi que des modèles de recherche 
innovants que les technologies actuelles de découpage de l’ADN ne permettent pas de créer ; 

- de constituer un réseau de sous-licenciés, à la fois dans les secteurs de la création et de la 
distribution de modèles, pour les marchés non stratégiques, mais également dans les services 
précliniques (CROs), afin de couvrir toutes les applications potentielles de cette technologie 
dans tous les pays d’Amérique du Nord, d’Asie et d’Europe. 

Principaux éléments d’analyse des résultats financiers de l’exercice 

• Le chiffre d’affaires de genOway ressort en hausse de +10% à 10,8 M€ (contre 9,9 M€ l’an dernier). 
Cette hausse est liée principalement au développement des ventes de modèles catalogues ainsi 
qu’à l’intégration du chiffre d’affaires d’Axenis. Comme anticipée, cette forte croissance des 
modèles catalogues a été minorée par le recul de l’activité de création de modèle à façon dans le 
secteur académique. Dans le cadre de son plan stratégique, la société a fortement réduit ses 
investissements commerciaux sur ce marché historique, aujourd’hui devenu une commodité, pour 
consacrer ses efforts au développement des modèles catalogues. 

• La croissance de 1,2 M€ de la ligne « Autres revenus » résulte principalement d’une hausse du 
crédit impôt recherche (CIR) de 0,3 M€, en lien avec l’intégration d’Axenis, et d’une capitalisation 
des frais de R&D, en hausse de 0,6 M€, afin de poursuivre le développement du catalogue de 
modèles en immuno-oncologie. 

• L’EBITDA s’inscrit à 1,4 M€, en augmentation de +10% par rapport à 2017, grâce à la progression 
du chiffre d’affaires. Sur ces 1,4 M€, la contribution d’Axenis a été négative à hauteur de -0,2 M€. 
Cette performance devrait être ramenée à l’équilibre en 2019, puis dégager un EBITDA positif à 
partir de 2020. 

• Le résultat financier 2018 reste stable par rapport à 2017. 

• La variation du résultat exceptionnel s’explique principalement par le versement en 2017 de 1,4 M€ 
lié à la déclaration rectificative sur le crédit impôt recherche (CIR). 

• Le résultat net s’inscrit en baisse, à 0,6 M€. Retraité de l’impact du versement rectificatif du CIR, 
le bénéfice net est demeuré stable d’un exercice à l’autre.  

• La structure financière de la société demeure très saine avec des capitaux propres qui s’inscrivent 
à 7,9 M€ et un endettement net limité de 1,6 M€. Postérieurement à la clôture de l’exercice, 
genOway a contracté en mars 2019 un prêt bancaire de 2 M€ sur 5 ans afin de financer une partie 
des investissements nécessaires à la réalisation de son plan stratégique 2018-2022. 

 
 



 

 

Perspectives 2019 

Saisonnalité accrue sur le métier historique  

La décroissance de l’activité de création de modèle à façon dans le secteur académique se poursuit, 
avec un point bas probable en 2020. En trois ans, cette activité sera passée de 40% à moins de 10% 
du chiffre d’affaires de genOway. Cette évolution est renforcée par un attentisme marqué au Royaume-
Uni en lien avec les incertitudes sur le Brexit. Historiquement, le marché britannique représentait en 
moyenne 20% des ventes de genOway. 

En 2019, l’effet conjugué (i) d’un secteur académique toujours difficile sur la partie création de modèle 
à façon, et (ii) des incertitudes liées au Brexit, sera contrebalancé par les efforts déployés en prospection 
pour saisir les nombreuses opportunités commerciales qu’offre le repositionnement stratégique de la 
société . Cette situation devrait générer une forte saisonnalité sur les ventes annuelles avec un 
1er semestre en retrait et un 2nd semestre en forte croissance.   

Développement des nouveaux métiers d’avenir 

La société poursuit activement son repositionnement stratégique : 

• en ciblant le marché des sociétés pharmaceutiques de moyennes et grandes tailles (par 
opposition aux laboratoires académiques et aux jeunes sociétés de biotechnologies) ; 

• en créant, validant et commercialisant des modèles de recherche propriétaires, uniques par leur 
innovation, permettant aux clients d’accélérer leur recherche et d’améliorer leur taux de succès. 
Ces modèles propriétaires sont combinés aux services à haute valeur ajoutée pour adapter 
parfaitement l’offre de genOway aux programmes de recherche de chaque société.  

Conclusion 

2019 constituera une année de transformation pour genOway, avec des ventes catalogues en 
progression structurelle de plus de 25% et une poursuite de la décroissance des ventes académiques. 

Cette transformation permettra à la société d’afficher des croissances supérieures à 20% à partir de 
2020. 

Rapport financier  

Conformément à la Directive Transparence, le rapport d’activité annuel sera mis en ligne sur le site 
d’Euronext (www.euronext.com) et pourra être consulté sur le site de genOway (www.genoway.com ) 
dans la rubrique « Relations investisseurs ». 

 

A propos de genOway 

genOway (EURONEXT GROWTHTM Paris ; ISIN : FR0004053510) est une société de biotechnologie qui conçoit 
et développe des modèles de recherche moléculaires, cellulaires et animaux à forte valeur ajoutée pour les 
industries biopharmaceutique, chimique, agrochimique et agroalimentaire ainsi que pour la recherche académique. 
Avec un personnel scientifique hautement qualifié, genOway opère dans 28 pays en Europe, en Asie et en 
Amérique du Nord et pour plus de 260 instituts de recherche et 80 sociétés biopharmaceutiques. genOway est une 
société leader sur son marché en termes de taille et de portefeuille clients. Elle appuie son développement sur la 
combinaison d’une large et exclusive plateforme technologique et d’une propriété intellectuelle forte combinant 
brevets et licences d’exploitation. Tirant profit de la tendance à l’externalisation de la production de modèles de 
recherche génétiquement modifiés dans le monde, genOway a conclu de nombreux contrats commerciaux avec 
les leaders de l’industrie pharmaceutique (BMS, Janssen, Novartis, Pfizer, etc.), et avec les centres de recherche 
académiques les plus prestigieux (King’s College et Université de Manchester en Angleterre, Harvard, Caltech et 
le National Institute of Health aux États-Unis, l’Institut Pasteur en France, le NGFN et l’Institut Max Planck en 
Allemagne, etc.). 
 
Contact pour les investisseurs :             Benjamin Bruneau - genOway - finances@genoway.com 

Agence de communication financière :     Mathieu Omnes - Investisseurs - Tél : 01 53 67 36 92 - momnes@actus.fr 
               Serena Boni - Presse - Tél : 04 72 18 04 92 - sboni@actus.fr 

Des éléments qui figurent dans cette communication peuvent contenir des informations prévisionnelles impliquant des risques et 
des incertitudes. Les réalisations effectives de la Société peuvent être substantiellement différentes de celles anticipées dans ces 
informations du fait des facteurs de risque liés à la société. www.genoway.com. 
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