VERGNET
Société anonyme a Directoire et Conseil de Suarail au capital de 416.570,86 euros
Siege social : 12, rue des Chéataigniers - 45140e@rm
348 134 040 R.C.S. ORLEANS

RAPPORT DU DIRECTOIRE
EXPOSANT LES PROJETS DE RESOLUTIONS SOUMIS A L'ASSEMBLEE
GENERALE EXTRAORDINAIRE DU 8 SEPTEMBRE 2016

Chers Actionnaires,

Nous vous avons réunis en Assemblée Geénérale Edimaoe conformément a la loi et aux
dispositions de nos statuts, a l'effet de vous deera d’autoriser certaines délégations
financiéres de compétences au profit du Directoire.

Le Directoiresouhaite, en effet, pouvoir disposer, apres auatiiois du conseil de surveillance,
de certaines délégations financiéres pour procétlete juge utile a toutes émissions qui
pourraient s'avérer nécessaires dans le cadrevallopgpement des activités de la Société.

1) Délégation de compétence en vue d’émettre des aasoordinaires et/ou des valeurs
mobilieres donnant accés immédiatement et/ou a temma des actions ordinaires de
la société ou donnant droit a I'attribution de titres de créance avec maintien du
droit préférentiel de souscription

Cette délégation a pour objet de conférer au Dinextoute latitude pour procéder aux époques
de son choix a I'émission des actions ordinairégueties valeurs mobiliéres donnant accés
immédiatement et/ou & terme a des actions ordmdeda société (en ce compris, notamment,
des bons de souscription et/ou d’émission d’acjionsdonnant droit a I'attribution de titres de
créance pendant une période de 26 mois.

Conformément a la loi, les valeurs mobilieres atémeourraient donner accés a des actions
ordinaires de toute société qui possede directemeintdirectement plus de la moitié du capital

social de notre Société ou de toute société domite nSociété posséde directement ou

indirectement plus de la moitié du capital social.

Nous vous proposons de fixer le montant nominabaglanaximum des actions susceptibles
d'étre émises en vertu de la présente délégai@dn080euros. A ce plafond s’ajouterait, le cas

échéant, la valeur nominale des actions ordinairémsettre pour préserver, conformément a la
loi et, le cas échéant, aux stipulations contrdiesigrévoyant d’autres cas d'ajustement, les
droits des titulaires de valeurs mobilieres don@&cts au capital de la Société.

Ce montant s’'imputerait sur le montant nominal glofbes actions susceptibles d’étre émises
prévu a la cinquieme résolution.

Le montant nominal des titres de créance sur laé&bsusceptibles d'étre émis en vertu de la
présente délégation ne pourrait étre supériel®@@300d’euros.
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Ce montant s'imputerait sur le montant nominal glates titres de créances susceptibles d’étre
émis prévu a la cinquiéme résolution.

Au titre de cette délégation, les émissions d'actiordinaires et/ou de toute valeur mobiliere
donnant acces au capital seraient réalisées avitienadu droit préférentiel de souscription
des actionnaires.

Si les souscriptions a titre irréductible, et ls é@héant a titre réductible n'ont pas absorbé la
totalité de I'émission, le Directoingourrait utiliser les facultés suivantes :

- limiter 'émission au montant des souscriptionsgds échéant dans les limites prévues
par la réglementation,

- répartir librement tout ou partie des titres nonssuits,

- offrir au public tout ou partie des titres non swits.

2) Délégation de compétence en vue d’émettre des aasoordinaires et/ou des valeurs
mobilieres donnant accés immédiatement et/ou a temma des actions ordinaires de
la société ou donnant droit a I'attribution de titres de créance avec suppression du
droit préférentiel de souscription par offre viséeau Il de 'article L. 411-2 du Code
monétaire et financier

Cette délégation a pour objet de conférer au Dinextoute latitude pour procéder aux époques
de son choix a I'émission des actions ordinairésuetles valeurs mobiliéres donnant acces
immédiatement et/ou a terme a des actions ordmdieda société (en ce compris, notamment,
des bons de souscription et/ou d’émission d’acjionsdonnant droit a I'attribution de titres de
créance pendant une période de 26 mois.

Conformément a la loi, les valeurs mobilieres atémeourraient donner accés a des actions
ordinaires de toute société qui possede directemeintdirectement plus de la moitié du capital

social de notre Société ou de toute société domtenSociété possede directement ou

indirectement plus de la moitié du capital social.

Au titre de cette délégation, les émissions seraréalisées sans droit préférentiel de
souscription par une offre visée au Il de l'article11-2 du Code monétaire et financier
(placement privé).

Le droit préférentiel de souscription des actiorgmiaux actions ordinaires et/ou aux valeurs
mobilieres donnant accés au capital serait supprimé

Le montant nominal global des actions susceptidliéBe émises, ne pourrait étre supérieur a
84.000 euros, étant précisé qu'il serait en outmitd a 20% du capital par an. A ce plafond
s'ajouterait, le cas échéant, la valeur nominake atgions ordinaires a émettre pour préserver,
conformément a la loi et, le cas échéant, aux Istipms contractuelles prévoyant d’autres cas
d’ajustement, les droits des titulaires de valemabilieres donnant acces au capital de la
Sociéte.

Ce montant s’imputerait sur le montant nominal glotles actions susceptibles d’étre émises
prévu a la cinquieme résolution.

Le montant nominal des titres de créances surd#&osusceptibles d’étre émis ne pourrait étre
supérieur a 3.000.0a0euros.
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Ce montant s’imputerait sur le montant nominal glates titres de créances susceptibles d’étre
émis prévu a la cinquiéme résolution.

La somme revenant ou devant revenir a la Société geacune des actions ordinaires émises
dans le cadre de la présente délégation de conuectesera fixée par le Directoire,
conformément aux dispositions de l'article L.22% 18 du Code de commerce, et serait au
moins égale, aprés prise en compte, en cas d'@migk bons autonomes de souscriptions
d’actions, du prix d’émission desdits bons, a layemme pondérée des cours des deux derniéres
séances de bourse précédant sa fixation, dimiteiéas échéant, d’'une décote maximale de 8 %.

Si les souscriptions n'ont pas absorbé la totalitd’émission, le Directoire pourrait utiliser les
facultés suivantes :

- limiter le montant de I'émission au montant dessgriptions, le cas échéant dans les limites
prévues par la réglementation,
- répartir librement tout ou partie des titres sonscrits.

3) Délégation de compétence en vue d’émettre des aatioordinaires et/ou des valeurs
mobilieres donnant acces immédiatement et/ou a temma des actions ordinaires de
la société ou donnant droit a I'attribution de titres de créance avec suppression du
droit préférentiel de souscription au profit de caggories de personnes répondant a
des caractéristigues déterminées

Cette délégation a pour objet de conférer au Dinextoute latitude pour procéder aux époques
de son choix a I'émission des actions ordinairésuetles valeurs mobiliéres donnant acces
immédiatement et/ou a terme a des actions ordmdieda société (en ce compris, notamment,
des bons de souscription et/ou d’émission d’actionsdonnant droit a I'attribution de titres de
créance pendant une période de 18 mois.

Conformément a la loi, les valeurs mobilieres atémgoourraient donner accés a des actions
ordinaires de toute société qui posseéde directemeirtdirectement plus de la moitié du capital

social de notre Société ou de toute société domtenSociété possede directement ou

indirectement plus de la moitié du capital social.

Au titre de cette délégation, les émissions seraréalisées sans droit préférentiel de
souscription au profit des catégories de persosuiesntes :

- tout établissement de crédit, tout prestataire elwices d'investissement ou fonds
d’'investissement s’engageant a garantir la réaisade la ou des augmentations de
capital ou autres émissions susceptibles d’entraine ou plusieurs augmentations de
capital immédiate ou a terme qui pourraient étraisées en vertu de la présente
délégation dans le cadre de la mise en place digne de financement en fonds
propres ;

- toute société d’investissement et tout fonds d'atigsement de droit francais ou de
droit étranger investissant dans le secteur degi@saenouvelables ;

- toute société industrielle ayant une activité saimdl ou complémentaire a celle de la
Sociéte.

Le droit préférentiel de souscription des actioremiaux actions ordinaires et/ou aux valeurs
mobilieres donnant accés au capital serait supprime
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Le montant nominal global des actions susceptilése émises, ne pourrait étre supérieur a
84.000euros. A ce plafond s’ajouterait, le cas échéantaleur nominale des actions ordinaires
a émettre pour préserver, conformément a la loi let,cas échéant, aux stipulations

contractuelles prévoyant d’autres cas d'ajustenmestroits des titulaires de valeurs mobiliéres

donnant accés au capital de la Sociéte.

Ce montant s’'imputerait sur le montant nominal glofbes actions susceptibles d’étre émises
prévu a la cinquieme résolution.

Le montant nominal des titres de créances surda&fosusceptibles d’étre émis ne pourrait étre
supérieur a 3.000.000 d’euros.

Ce montant s’imputerait sur le montant nominal glates titres de créances susceptibles d’étre
émis prévu a la cinquiéme résolution.

La somme revenant ou devant revenir a la Société geacune des actions ordinaires émises
dans le cadre de la présente délégation de conuectesera fixée par le Directoire,
conformément aux dispositions de l'article L.228 121 Code de commerce, et serait au moins
égale, a la moyenne pondérée des cours des denierderséances de bourse précédant sa
fixation, diminuée, le cas échéant, d’'une décoteimmale de 8 %.

Si les souscriptions n’ont pas absorbé la totdkié'émission, le Directoire pourrait utiliser les
facultés suivantes :

- limiter le montant de I'émission au montant dessriptions, le cas échéant dans les limites
prévues par la réglementation,

- répartir librement tout ou partie des titres rsomiscrits parmi la catégorie de personnes ci-
dessus définie.

4) Autorisation d’augmenter _le montant des émissions re cas de demandes
excédentaires

Nous vous proposons, dans le cadre des délégatiéndées avec maintien et suppression du
droit préférentiel de souscription, de conférertectoire la faculté d’augmenter, dans les

conditions et limites fixées par les dispositiodgdles et réglementaires, le nombre de titres
prévu dans I'émission initiale.

5) FEixation d’'un plafond global des émissions d’actios ordinaires et/ou de valeurs
mobiliéres donnant acces immédiatement et/ou a temra des actions ordinaires de
la société ou donnant droit a I'attribution de titres de créance susceptibles d’'étre
réalisées en vertu des délégations de compétencgeess ci-dessus

Nous vous proposons de fixer & :

- 146.000 euros, le montant nominal maximum des m@&tisusceptibles d'étre émises,
immédiatement ou a terme, en vertu des résolutitsées ci-dessus, étant précisé qu'a ce
montant s’ajouterait, éventuellement, la valeur imae des actions ordinaires de la Société
a émettre pour préserver, conformément a la loileetcas échéant, aux stipulations
contractuelles prévoyant d’'autres cas d'ajustemkad, droits des titulaires de valeurs
mobilieres donnant accés au capital de la Société ;
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- 3.000.000 d’'euros, le montant nominal maximum d&est de créances sur la Société
susceptibles d’étre émis en vertu des résolutistes ci-dessus.

6) Délégation de compétence a l'effet d’augmenter leapital au profit des adhérents
d'un PEE

Y

Nous soumettons a votre vote la présente résojuafin d'étre en conformité avec les
dispositions de l'article L.225-129-6 du Code denowerce, aux termes duquel I'Assemblée
Générale Extraordinaire doit également statueusarrésolution tendant a la réalisation d'une
augmentation de capital dans les conditions prépagedes articles L.3332-18 et suivants du
Code du travalil, lorsqu’elle délégue sa compétgraee réaliser une augmentation de capital en
numéraire.

Dans le cadre de cette délégation, nous vous poopatautoriser le Directoire, a augmenter le
capital social en une ou plusieurs fois par I'émissd’actions ordinaires ou de valeurs
mobilieres donnant accées au capital de la Sociéf@afit des adhérents a un ou plusieurs plans
d’épargne entreprise ou de groupe établis par t@éoet/ou les entreprises francaises ou
étrangéeres qui lui sont liées dans les conditianBadticle L.225-180 du Code de commerce et
de l'article L.3344-1 du Code du travail.

En application des dispositions de I'article L.3232du Code du travail, le Directoire pourrait
prévoir l'attribution aux bénéficiaires, a titreatmit, d’actions a émettre ou déja émises ou
d’autres titres donnant acces au capital de laéBp@ émettre ou déja émis, au titre (i) de
'abondement qui pourrait étre versé en applicatdes réglements de plans d'épargne
d’entreprise ou de groupe, et/ou (ii), le cas éohée la décote.

Conformément a la loi, 'Assemblée Générale supprait le droit préférentiel de souscription
des actionnaires.

Le montant nominal maximum des augmentations dé@atagui pourraient étre réalisées par
utilisation de l'autorisation serait de 0,50% dumntamt du capital social atteint lors de la
décision du Directoire de réalisation de cette argation, étant précisé que ce montant serait
indépendant de tout autre plafond prévu en matlerdélégation d’augmentation de capital. A
ce montant s'ajouterait, le cas échéant, le mondapplémentaire des actions ordinaires a
émettre pour préserver, conformément a la loi et é&entuelles stipulations contractuelles
applicables prévoyant d’autres cas d’ajustemestdteits des porteurs de valeurs mobilieres
donnant droit & des titres de capital de la Société

Cette délégation aurait une durée de 26 maois.

Il est précisé que, le prix des actions a sousegrait déterminé conformément aux méthodes
indiquées a l'article L. 3332-20 du Code du travail

Le Directoire aurait tous pouvoirs pour :

- procéder aux évaluations a faire afin d'arrétechaque exercice sous le controle des
commissaires aux comptes, le prix de souscription ;

- attribuer gratuitement des actions de la société’autres titres donnant accés au
capital, dans la limite de I'avantage fixé pardadt déterminer le nombre et la valeur
des titres qui seraient ainsi attribués.

Le Directoire disposerait, dans les limites fixéedessus, des pouvoirs nécessaires notamment
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pour fixer les conditions de la ou des émissionsistater la réalisation des augmentations de
capital qui en résultent, procéder a la modificatiorrélative des statuts, imputer, a sa seule
initiative, les frais des augmentations de caitalle montant des primes qui y sont afférentes
et prélever sur ce montant les sommes nécessaiveprter la réserve légale au dixieme du
nouveau capital aprés chaque augmentation, eiggludralement faire le nécessaire en pareille
matiére.

Votre Directoire vous invite & approuver par vouae, le texte des résolutions qu'il vous
propose.

Le 25 juillet 2016
LE DIRECTOIRE
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