GOUVERNANCE DES PRODUITS MIFID Il / MARCHE CIBLE CLIENTS PROFESSIONNELS ET
CONTREPARTIES ELIGIBLES UNIQUEMENT

UNIQUEMENT POUR LES BESOINS DU PROCESSUS D’APPROBA&N DU PRODUIT DU

PRODUCTEUR, L’EVALUATION DU MARCHE CIBLE DES TITRESEN PRENANT EN COMPTE
LES 5 CATEGORIES DONT IL EST FAIT REFERENCE AU PQOINL8 DES ORIENTATIONS
PUBLIEES PAR L’AUTORITE EUROPEENNE DES MARCHES FINNCIERS LE 5 FEVRIER 2018,
A MENE A LA CONCLUSION QUE :

(A) LE MARCHE CIBLE DES TITRES CONCERNE LES CONTRERTIES ELIGIBLES ET
CLIENTS PROFESSIONNELS UNIQUEMENT, TELS QUE DEFINIBANS MIFID Il ; ET

(B) TOUS LES CANAUX DE DISTRIBUTION DES TITRES A D& CONTREPARTIES
ELIGIBLES OU A DES CLIENTS PROFESSIONNELS SONT ARPRRIES

TOUTE PERSONNE OFFRANT, VENDANT OU RECOMMANDANT ULHRIEUREMENT LES

TITRES (UNDISTRIBUTEUR ) DOIT PRENDRE EN CONSIDERATION LE MARCHE CIBLE DU
PRODUCTEUR. CEPENDANT, UN DISTRIBUTEUR SOUMIS A MIB Il EST TENU DE

REALISER SA PROPRE EVALUATION DU MARCHE CIBLE DESITRES (EN RETENANT OU
EN APPROFONDISSANT L’'EVALUATION DU MARCHE CIBLE FATE PAR LE PRODUCTEUR
ET DE DETERMINER LES CANAUX DE DISTRIBUTIONS APPRGRES.

CONDITIONS DEFINITIVES DU 7 MAI 2018
Morgan Stanley & Co. International Plc
LEI 4APQUHN3JPFGFNF3BB653
Emission de 30.000.000 euros de Titres Indexears@eul Indice
dans le cadre du Programme d’Emission de TitreSrdance

Le Prospectus de Base mentionné ci-dessous (telaquplété par les présentes Conditions Définitiges)
été préparé en prenant pour hypothese, sauf dansdare prévue au sous paragraphe (ii) ci-desgoas,
toute offre de Titres faite dans tout Etat Membeel'#space Economique Européen ayant transposé la
Directive Prospectus (chacun étant dénomraét’ Membre Concerné le sera en vertu d’une dispense
de publication d'un prospectus pour les offres itt@g, conformément a la Directive Prospectuse tglle
transposée dans I'Etat Membre Concerné. En conségutoute personne offrant ou ayant l'intention
d’offrir des Titres ne pourra le faire que :

® dans des circonstances ne faisant naitre aucuigatidnh pour I'Emetteur ou tout Agent Placeur
de publier un prospectus en vertu de l'article 3ad®irective Prospectus ou un supplément au
prospectus conformément a 'article 16 de la DivecProspectus ; ou

(i) dans les Pays en Offre Publique mentionnés au Ratag 31 de la Partie A ci-dessous, a sous
réserve que cette personne soit 'une des personeetonnées au Paragraphe 31 de la Partie A
ci-dessous et que cette offre soit faite pendaRéeaode d’Offre spécifiée a cet effet dans ce
méme paragraphe.



Ni 'Emetteur ni aucun Agent Placeur n'ont autongén’autorisent la réalisation de toute offre de€k
dans toutes autres circonstances.

L'expressiorDirective Prospectusdésigne la Directive 2003/71/CE (telle que moeifiét inclut toute
mesure de mise en ceuvre de cette directive daasNVEmbre Concerné et I'expression.

LES TITRES NE CONSTITUENT PAS DES DEPOTS OU DES COMPTES D’EPARGNE ET NE
SONT PAS ASSURES PARL'U.S. FEDERAL DEPOSIT INSURANCE CORPORATIONTOUTE
AUTRE AGENCE OU ORGANE GOUVERNEMENTAL OU TOUT SYSTE ME DE
PROTECTION DES DEPOTS A UN QUELCONQUE ENDROIT, ET NE CONSTITUENT PAS
DES OBLIGATIONS DE, OU GARANTIES PAR, UNE BANQUE.

PARTIE A— CONDITIONS CONTRACTUELLES

NI LES TITRES, NI LES INTERETS, NI AUCUNE DES GARANES N'ONT FAIT ET NE FERONT
L'OBJET D'UN ENREGISTREMENT EN VERTU DU UNITED STAS SECURITIES ACT OF 1933,
TEL QUE MODIFIE (LE U.S. SECURITIES ACT) OU DE TOWS LOIS SUR LES VALEURS
MOBILIERES D'UN ETAT AMERICAIN OU D'UNE AUTRE JURIOCTION DES ETATS-UNIS
D’AMERIQUE, SONT ASSUJETTIS AUX PRESCRIPTIONS FISCES EN VIGUEUR AUX
ETATS-UNIS, ET NE SAURAIENT EN AUCUNE CIRCONSTANCEETRE OFFERTS, VENDUS,
NEGOCIES, NANTIS, CEDES, LIVRES OU AUTREMENT TRANSRES, EXERCES OU
REMBOURSES, A TOUT MOMENT, DIRECTEMENT OU INDIRECTEENT, AUX ETATS-UNIS
(CE QUI COMPREND LES TERRITOIRES, LES POSSESSION® EOUTE AUTRE ZONES
SOUMISES A LA JURIDICTION DES ETATS-UNIS) OU POUREL.COMPTE OU AU BENEFICE
DE, TOUTE U.S. PERSON (TELLE QUE DEFINIE DANS LA REJLATION S PRISE POUR
L’APPLICATION DE L'U.S. SECURITIES ACT). VOIR LA SETION SOUSCRIPTION ET VENTE.
EN ACQUERANT LES TITRES, LES ACQUEREURS SERONT REMS DECLARER ET
GARANTIR QU'ILS NE SONT NI ETABLIS AUX ETATS-UNIS NUNE U.S. PERSON ET QU'ILS
N'ACQUIERENT PAS LES TITRES POUR LE COMPTE OU AU BEFICE DE L'UNE DE CES
PERSONNES.

Les présents Titres constituent dalsligations au sens de l'article L. 213-5 ddode monétaire et
financier.

Le présent document constitue les Conditions Diéfes des Titres qui y sont décrits. Les termelssés

dans les présentes Conditions Définitives ontdaiication qui leur est donnée dans les Modalités
Titres figurant dans le Prospectus de Base endiatedécembre 2017, dans son supplément en da@& du
février 2018 et dans son supplément en date dwi242818 qui constituent ensemble un prospectus de
base (leProspectus de Baseau sens de la Directive 2003/71/CE, telle que ifiged (la Directive
Prospectu3. Le présent document constitue les Conditiondgridées des Titres qui y sont décrits au
sens de l'article 5.4 de la Directive Prospectudcét étre lu conjointement avec le Prospectus dseB
L'intégralité des informations relatives a 'Emeifteet a I'offre des Titres se trouvent dans les@nées
Conditions Définitives lues conjointement avec tedpectus de Base. Des exemplaires du Prospectus de
Base sont publiés, conformément a l'article 14adBiftective 2003/71/CE et sont disponibles suritie s
internet (a) de I'AMF Wwww.amf-france.or}y et (b) des Emetteurs
(http://sp.morganstanley.com/EU/Documénés des copies pourront étre obtenues au sieégal se
chacun des Emetteurs et dans les établissemeigaégsges Agents Payeurs. Un résumé de I'émission e
annexé aux Conditions Définitives et comprendadtinfation contenue dans le résumé du Prospectus de
Base ainsi que l'information pertinente des CoadgiDéfinitives.




10.

11.

12.

13.

Emetteur :

)] Souche N°:

(i) Tranche N°:

Devise ou Devises Prévue(s) :

Montant Nominal Total :

Prix d’Emission :

@ Valeurs Nominales Indiquées (Pair) :
(ii) Montant de Calcul :

) Date d’Emission :

(ii) Date de Conclusion :

(i) Date de Début de Période d'Intéréts :

(iv) Date d’Exercice :

Date d’Echéance :

Base d’'Intérét :

Base de Remboursement/Paiement :

Titres Hybride :

Options :

0] Remboursement au gré de 'Emetteur :

(Modalité 13.4)

Morgan Stanley & Co. International plc
(MSIP)

F0439

1
Eurd&«dR »)

EUR 30.000.000

99,86 pour cent du Pair par Titre
EUR 1.000

EUR 1.000

10 mai 2018

26 avril 2018
Non Applieabl

22 aolt 2018

05 septembre 2028
Coupon Indexé sur un Indice
(autres détails indiqués ci-dessous)
Remboursemergéladeun Indice
(autres détails indiqués ci-dessous)

Non Applicable

Non Applicable

(ii) Remboursement au gré des Titulaires dd¢on Applicable

Titres :
(Modalité 13.6)

Dates des

résolutions collectives autorisant

L'émis des Titres est autorisée
conformément aux résolutions du conseil



I’émission des Titres : d’administrationBdard of Directory de
I'Emetteur

14. Méthode de placement : Non-syndiquée
15. STIPULATIONS RELATIVES AUX INTERETS (EVENTUELS) AP AYER
1. SOUS- JACENT APPLICABLE
(A) Titres dont les Intéréts sont Indexés sur une Non Applicable
Seule Action, Titre dont les Intéréts sont
Indexés sur un Panier d’Actions :
(B) Titres dont les Intéréts sont Indexés sur un Applicable

Seul Indice / Titres dont les Intéréts sont
Indexés sur un Panier d’Indices :

0] Types de Titres : Titres dont les Intéréts sontekdsd sur un
Seul Indice

(i)  Indice(s): EURO STOXX 5)(SX5E INDEX)

(i) Bourse : qui est un Indice Multi-Bourses

(iv) Marché(s) Lié(s) : Selon la Modalité 9.7

(v) Agent de Détermination responsable dMorgan Stanley & Co. International Plc
calcul du Montant d'Intéréts :

(vi) Heure d'Evaluation : Selon la Modalité 9.7
(vii)  Cas de Perturbation Additionnels : Changement delola Perturbation des

Opérations de Couverture et Colt Accru des
Opérations de Couverture s'appliquent

(viii)  Heure Limite de Correction : Au sein d'un Cycle de Reéeglement Livraison
suivant la publication originelle et avant la
(Modalité 9.3.2) Date de Paiement des Intéréts concernée
(ix) Pondération pour chaque Indice : Non Applicable

© Titres dont les Intéréts sont Indexés sur une Non Applicable
Seule Part d'ETF, Titres dont les Intéréts sont
Indexés sur un Panier d’'ETF :

(D) Titres dont les Intéréts sont Indexés sur une Non Applicable
Paire de Devises / Titres dont les Intéréts sont
Indexés sur un Panier de Paires de Devises :

(E) Titres dont les Intéréts sont Indexés sur Non Applicable



(F)

(A)

(B)

I'Inflation

Titres dont les Intéréts sont Indexés sur un Non Applicable
Seul Fonds, Titres dont les Intéréts sont
Indexés sur un Panier de Fonds :

RENDEMENT DU SOUS-JACENT APPLICABLE

Modalités de Détermination du Rendement Rendement de Base
des Titres liés a un(e) seul(e) Action, Indice,

Part d'ETF, Part de Fonds, Paire de Devises,

ou Indice de l'Inflation :

(pour la détermination du Rendement du
Sous-Jacent Applicable pour les Modalités des

Intéréts)

(i) Période d’Application : De la Date dExercice a IRate de
Détermination

(ii) Taux de Rendement : 100 %

(iii) Valeur de Référence Initiale : Déterminée conforméimaux Modalités de
Détermination de la Valeur précisées ci-
dessous

(iv) Modalités de Détermination de la Valeur Mini
Valeur pour la Valeur de Référence
Initiale :

(Section 2 de la Partie 2 des Modalités
Additionnelles)

. Dates d'Observation relatives a la Date
d'Exercice : 22/05/2018, 06/07/2018 et 22/08/2018

(v) Modalités de Détermination de la Valeur de Cléture
Valeur pour la Valeur de Référence
Finale a chaque Date de Détermination
des Intéréts :

(Section 2 de la Partie 2 des Modalités
Additionnelles)

Modalités de Détermination du Rendement Non Applicable
Moyenne Sélectionnée des Titres liés a un
Panier :

(pour la détermination du Rendement du
Sous-Jacent Applicable pour les Modalités des
Intéréts)



3. DETERMINATION DES INTERETS
(A) Stipulations relatives aux Titres a Taux Fixe ~ Non Applicable
(Modalité 5)

(B) Stipulations relatives aux Titres a Taux Non Applicable
Variable

(Modalité 6)

© Stipulations relatives aux Titres a Coupon Non Applicable
Zéro

(Modalité 7)

(D) Stipulations relatives aux Titres dont les Applicable
Intéréts sont Indexés sur Actions, aux Titres
dont les Intéréts sont Indexés sur Devises, aux
Titres dont les Intéréts sont Indexés sur
I'Inflation et aux Titres dont les Intéréts sont
Indexés sur Fonds

(Modalité 8 et 6.5)

I Coupon Fixe : Non Applicable
Il. Coupon Conditionnel a Barriere sans Effet Applicable
Mémoire :
(1) Le Montant du Coupon est d0 si lesupérieur ou égal a la Valeur Barriére du

Rendement du Sous-Jacent ApplicableGoupon pertinente
la Date de Détermination des Intéréts
concernée est :

(i) Taux du Coupon : Date de| Taux du Coupon
Détermination des
Intéréts
22/08/2019 6,00%
24/08/2020 12,00%
23/08/2021 18,00%
22/08/2022 24,00%
22/08/2023 30,00%
22/08/2024 36,00%
22/08/2025 42,00%
24/08/2026 48,00%
23/08/2027 54,00%
22/08/2028 60,00%




(iii)

(iv)
v)
(Vi)
(Vi)
(viii)
(ix)

)

(i)

(xii)
(xiii)

Dates d'Observation de la Valeur dblon Applicable

Référence Intermédiaire

Taux Minimum

Taux de Participation :

Y:

Valeur de Référence Intermédiaire
Montant du Coupon :

Valeur Barriere du Coupon :

Date (s) de Détermination des Intéréts |

Non Applicable
Non Applicable
Non Applicable

Non Applicable

Taux du Coupon x Montant dedal

Date de
Détermination des
Intéréts

Valeur Barriére du
Coupon

Détermination des
Intéréts

22/08/2019

24/08/2020

23/08/2021

22/08/2022

22/08/2023

22/08/2024

22/08/2025

24/08/2026

23/08/2027

22/08/2028

Coupon Conditionnel a Barriere sanblon Applicable

Effet Mémoire Additionnel :
Coupon Bonus

Date(s) de Paiements des Intéréts :

Non Applicable

Date de Paiementg
des Intéréts

22/08/2019 0%
24/08/2020 0%
23/08/2021 0%
22/08/2022 0%
22/08/2023 0%
22/08/2024 0%
22/08/2025 0%
24/08/2026 0%
23/08/2027 0%
22/08/2028 0%
Date de




VI.

VII.

VIII.

XI.

XIl.

XII.

XIV.

(xiv)  Convention de Jour Ouvré :

(xv)  Période Spécifiée :

Coupon Conditionnel a Barriere avec Effet
Mémoire :

Coupon Conditionnel
Barriere(s) :

Participatif et a

Coupon Conditionnel a Barriere avec

Verrouillage et sans Effet Mémoire :

Coupon Conditionnel a Barriere avec

Verrouillage et Effet Mémoire :

Coupon Conditionnel Capitalisé a Barriere
sans Effet Mémoire :

Coupon Conditionnel Capitalisé a Barriere
avec Effet Mémaoire :

Coupon Conditionnel Capitalisé Participatif et
a Barriere :

Coupon Conditionnel Capitalisé a Barriere
avec Verrouillage et sans Effet Mémoire :

BN

Coupon Conditionnel Capitalisé a Barriere
avec Verrouillage et Effet Mémoire :

Coupon Participatif de Base :
Coupon Participatif Verrouillé :

Coupon Participatif de Base Capitalisé :

05/09/2019
07/09/2020
06/09/2021
05/09/2022
05/09/2023
05/09/2024
05/09/2025
07/09/2026
06/09/2027
05/09/2028
Convention de Jour Ou@divant Non

Ajusté, étant précisé que la Date d’Echéance
interviendra en tout état de cause au moins 5
Jours Ouvrés suivant la Date de
Détermination.

Non Applicable

Non Applicable

Non Applicable

Non Applicable

Non Applicable

Non Applicable

Non Applicable

Non Applicable

Non Applicable

Non Applicable

Non Applicable
Non Applicable

Non Applicable



XV.  Coupon Participatif Capitalisé Verrouillé : Non Applicable

XVI.  Coupon Participatif Cumulatif Inflation Non Applicable
XVII. Catégories Coupon Range Accrual : Non Applicable
XVIIl. Coupon IRR : Non Applicable
XIX.  Coupon IRR avec Verrouillage : Non Applicable
XX.  Coupon a Niveau Conditionnel : Non Applicable

XXI. Coupon Conditionnel a Double Barriere sans Non Applicable
Effet Mémoire — Option 1 :

XXIl.  Coupon Conditionnel a Double Barriere sans Non Applicable
Effet Mémoire — Option 2 :

XXIIl. Coupon Conditionnel a Double Barriere sans Non Applicable
Effet Mémoire — Option 3 :

XXIV. Coupon Conditionnel - Barriecre ou Non Applicable
Surperformance :
XXV. Coupon a Evénement Désactivant : Non Applicable

16. STIPULATIONS RELATIVES AU REMBOURSEMENT FINAL
1. SOUS-JACENT APPLICABLE

(A) Titres Remboursables Indexés sur une SeuleNon Applicable
Action, Titre Remboursables Indexés sur un
Panier d’Actions :

(Modalité 8)

(B) Titres Remboursables Indexés sur un seul Conformément au Point 1. (B) de la
Indice/ Titres Remboursables Indexés sur un Stipulation Relative aux Intéréts
Panier d’Indices :

(Modalité 8)
© Titres Remboursables Indexés sur une SeuleNon Applicable
Part d'ETF / Titres Remboursables Indexés

sur un Panier dETF :

(Modalité 8)



(D)

(E)

(F)

(A)

(B)

(A)

(B)

Titres Remboursables Indexés sur une Paire Non Applicable
de Devises / Titres Remboursables Indexés sur
un Panier de Paires de Devises :

(Modalités 10)
Titres Remboursables Indexés sur I'Inflation ~ Non Applicable
(Modalité 8)

Titres Remboursables Indexés sur un SeulNon Applicable
Fonds / Titres Remboursables Indexés sur un

Panier de Fonds :

(Modalité 12)

RENDEMENT DU SOUS-JACENT APPLICABLE

Modalités de Détermination du Rendement des Conformément au Point 2. (A) de la
Titres liés a un(e) seul(e) Action, Indice, Part Stipulation Relative aux Intéréts

d'ETF, Part de Fonds, Paire de Devises ou

Indice de I'Inflation :

(pour la détermination du Rendement du
Sous-Jacent Applicable pour les Modalités du
Remboursement Final)

Modalités de Détermination du Rendement Non Applicable
Moyenne Sélectionnée des Titres liés a un
Panier :

(pour la détermination du Rendement du
Sous-Jacent Applicable pour les Modalités du
Remboursement Final)

DETERMINATION DU REMBOURSEMENT FINAL

Montant de Remboursement Final de chaque Déterminé conformément aux Modalités de
Titre Remboursement Final.

(Modalités 13)

Titres Remboursables Indexés sur Actions,
Titre Remboursables Indexés sur Devises, aux
Titres Remboursables Indexés sur I'Inflation
et aux Titres Remboursables Indexés sur
Fonds : Modalités de Remboursement Final

(Modalité 13 de la Partie 1 des Modalités et
Section 6 de la Partie 2 des Modalités



additionnelles)
l. Remboursement avec Barriere (Principal a Applicable
Risque)

()(d Le Montant de Remboursement Fingupérieur ou égal a la VValeur Barriere de
sera de 100 % par Montant de Calcul si Remboursement Final
Rendement du Sous-Jacent Applicable a
la Date de Détermination est :

(D(b) Dans tous les autres cas, le Montant @alculé selon le Paragraphe 1(b) de la
Remboursement Final sera : Section 6 de la Partie 2 des Modalités
Additionnelles.
(i) Date de Détermination : 220012028

(i)  Valeur Barriere de Remboursement40%
Final :

Il. Remboursement avec Verrouillage (Principal Non Applicable
a Risque)

M. Remboursement avec Barriére et Verrouillage Non Applicable
(Principal & Risque)

V. Remboursement avec Barriere Airbag Non Applicable
(Principal a Risque)

V. Remboursement avec Airbag et Verrouillage Non Applicable
(Principal & Risque)

VI. Remboursement a Barriere avec Airbag et Non Applicable
Verrouillage (Principal & Risque)

VII. Remboursement de la Participation (avec Non Applicable
Plancher) (Principal a Risque)

VIIl. Remboursement de la Participation (avec Non Applicable
Plancher Conditionnel) (Principal & Risque)

IX. Remboursement de la Participation Barriere Non Applicable
Basse (Principal a Risque)

X. Remboursement lié avec le RemboursementNon Applicable
Partiel Automatique Anticipé (Principal a
Risque) :

XI. Remboursement lié a des DividendesNon Applicable

Synthétiques (Principal non a Risque) :



XIl. Remboursement lié au rendement (Principal a Non Applicable
Risque) :

XIlll.  Remboursement a Evénement Désactivant:  Non Applicable

17. STIPULATIONS RELATIVES AU REMBOURSEMENT ANTICIPE

(A) Option de Remboursement au gré de Non Applicable
'Emetteur

(Modalité 13.4)

(B) Option de Remboursement au gré desNon Applicable
Titulaires de Titres

(Modalité 13.6)
18. STIPULATIONS RELATIVES AU REMBOURSEMENT ANTICIPE
18.1 Remboursement Anticipé Automatique Applicable

l. Barriere de  Remboursement  Anticipé Applicable
Automatique

(Section 5 de la Partie 2 des Modalités
Additionnelles)

0] Un Evénement de Remboursememsupérieur ou égal a la Valeur Barriere de
Anticipé Automatique est réputé s'étremboursement Automatique
produit si le Rendement du Sous-Jacent
Applicable a une Date de
Remboursement Anticipé Automatique
est:

(i) Date d’Evaluation du RemboursemerftDate d’Evaluation
Anticipé Automatique : du
Remboursement
Anticipé
Automatique

22/08/2019
24/08/2020
23/08/2021
22/08/2022
22/08/2023
22/08/2024
22/08/2025
24/08/2026




| 23/08/2027 |

(iii) Valeur Barriere de RemboursementDate d’Evaluation | Valeur Barriere

Automatique : du de
Remboursement Remboursement
Anticipé Automatique

Automatique

22/08/2019 0%
24/08/2020 0%
23/08/2021 0%
22/08/2022 0%
22/08/2023 0%
22/08/2024 0%
22/08/2025 0%
24/08/2026 0%
23/08/2027 0%

(iv) Montant de Remboursement Anticipdaux  de Remboursement  Anticipé
Automatique : Automatique x Montant de Calcul

(v) Taux de Remboursement Anticipd00 %
Automatique :

(vi) Date(s) de Remboursement AnticipgDate de
Automatique : Remboursement

Anticipé

Automatique

05/09/2019
07/09/2020
06/09/2021
05/09/2022
05/09/2023
05/09/2024
05/09/2025
07/09/2026
06/09/2027

I. Barriere de Remboursement Partiel Anticipé Non Applicable
Automatique (Capital a Risque) :

(Section 5 de la Partie 2 des Modalités
Additionnelles)

M. Remboursement Anticipé Automatique Basé Non Applicable
sur les Coupons (Principal a Risque) :

(Section 5 de la Partie 2 des Modalités



Additionnelles)

V. Double Barriere de Remboursement Anticipé Non Applicable
Automatique — Option 1 :

(Section 5 de la Partie 2 des Modalités
Additionnelles)

V. Double Barriere de Remboursement Anticipé Non Applicable
Automatique — Option 2

(Section 5 de la Partie 2 des Modalités
Additionnelles)

VI. Remboursement Anticipé Automatique — Non Applicable
Fourchette de Barrieres

(Section 5 de la Partie 2 des Modalités
Additionnelles)

VII. Remboursement Anticipé Automatigue — Non Applicable
Barriére ou Surperformance

(Section 5 de la Partie 2 des Modalités
Additionnelles)

VIll.  Remboursement Anticipé Automatique Non Applicable
(Modalité 13.11)
[ll. SOUS-JACENT APPLICABLE

(A) Titres Remboursables Indexés sur une SeuleNon Applicable
Action, Titre Remboursables Indexés sur un
Panier d’Actions :

(Modalité 8)

(B) Titres Remboursables Indexés sur un seulConformément au Point 1.(B) de la
Indice/ Titres Remboursables Indexés sur un Stipulation Relative aux Intéréts ou de la
Panier d’Indices : Stipulation Relative au Remboursement Final

(Modalité 8)

© Titres Remboursables Indexés sur une SeuleNon Applicable
Part d'ETF / Titres Remboursables Indexés
sur un Panier dETF :

(Modalité 8)



(D) Titres Remboursables Indexés sur une Paire Non Applicable
de Devises / Titres Remboursables Indexés sur
un Panier de Paires de Devises :

(Modalités 10)
(E) Titres Remboursables Indexés sur I'Inflation ~ Non Applicable
(Modalité 8)

(F) Titres Remboursables Indexés sur un Seul Fonds Non Applicable
Titres Remboursables Indexés sur un Panier de
Fonds :

(Modalité 12)

IV RENDEMENT DU SOUS-JACENT APPLICABLE

(A) Modalités de Détermination du Rendement Conformément au Point 2. (A) de la
des Titres liés a un(e) seul(e) Action, Indice, Stipulation Relative aux Intéréts ou de la
Part d'ETF, Part de Fonds, Paire de Devises Stipulation Relative au Remboursement Final
ou Indice de I'Inflation :

(pour la détermination du Rendement du
Sous-Jacent Applicable pour les Modalités du
Remboursement Final)

(B) Modalités de; Dgterrrjlnatlon dy Rer.u;lem\ent Non Applicable
Moyenne Sélectionnée des Titres liés a un

Panier :

(pour la détermination du Rendement du
Sous-Jacent Applicable pour les Modalités du
Remboursement Final)

18.2 Montant du Remboursement Anticipé en Cas
de Défaut :

(Modalité 16)

0] Montant de Remboursement Anticipdétermination par une Institution Financiere
pour les besoins de la Modalité 16 :  Qualifiée

18.3 Remboursement Fiscal :



18.4

18.5

18.6

18.7

18.8

18.9

18.10

18.11

18.12

18.13

(Modalité 13.2)

0] Montant auquel

les Titres seronDétermination par une Institution Financiere

remboursés au gré de I'Emetteur eQualifiée

vertu de la Modalité 13.2 :

Remboursement Anticipé des Titres a CouponNon Applicable

Zéro :
(Modalité 13.€)

Montant du Remboursement Anticipé en Cas
d’lliégalité ou d’Evénement Réglementaire :

(Modalité 17)

Cas d’Ajustement de I'Indice :
(Modalité 9.2.2)

Cas de Fusion ou Offre Publique :
(Modalité 9.4.1)

Nationalisation, Falillite et Radiation de la
Cote :

(Modalité 9.4.2)

Evénements Exceptionnels ETF :
(Modalité 9.5)

Cas de Perturbation Additionnels :

(Modalité 9.6)

Cas de Perturbation Additionnels :
(Modalité 10.5)

Cas de Perturbation Additionnels :
(Modalité 11.7)

Evénements Fonds :

(Modalité 12.5)

Montant de Remboursement Anticipé
(IMégalité et Evénement Réglementaire) —
Juste Valeur de Marché est applicable.
Montant de Remboursement Anticipé
(Suppression de l'Indice) — Juste Valeur de
Marché est applicable.

Non Applicable

Non Applicable

Non Applicable

Montant de Reglement Anticipé (Cas de
Perturbation Additionnels) — Juste Valeur de
Marché est applicable.

Non Applicable

Non Applicable

Non Applicable



STIPULATIONS GENERALES APPLICABLES AUX TITRES

19.

20.

21.

22.

23.

24.

25.

26.

27.

28.

Forme des Titres : Titres Dématérialisés
(Modalité 3) au porteur
Etablissement Mandataire : Non Applicable

Agent des Taux de Change :
(Modalité 13.2) Morgan Stanley & Co. Internatiopéd

Centre(s) d'Affaires Additionnel(s) ou autre§ARGET
stipulations particulieres relatives aux Dates de
Paiement :

Jour Ouvré de Paiement ou autres dispositioBenvention de Jour Ouvré Suivant Non

spéciales relatives aux Jours Ouvrés dgusté, étant précisé que la Date d’Echéance

Paiement : interviendra en tout état de cause au moins 5
Jours Ouvrés suivant la Date de
Détermination

Dispositions relatives a la redénomination : Nompkgable

Dispositions relatives a la consolidation : Non Aggble

Fiscalité : L'Evénement de Mise en (Euvre de la Taxe
sur les Transactions Financieres est Non
Applicable

Application potentielle de la Section 871(m) L’Eteetr a déterminé que les Titres ne

devraient pas étre soumis a la retenue a la
source prévue par la Section 871(m) du Code,

et par la méme informe ses agents et ses
agents de retenue a la source qu’aucune

retenue a la source n'est requise, sauf si cet
agent ou agent de retenue a la source sait ou a
une raison de savoir gu'’il en est autrement.

Représentation des Titulaires de Titres/Masse
(Modalité 20)

Nom et adresse du Représentant :

Pierre Dorier

21, rue Clément Marot
75008 Paris

France

Tel : +33 (0)1 44 88 2323
Fax : +33 (0)1 44 88 2321



29.

30.

31.

32.

(i)

(if)
(iii)

Nom et adresse du Représentant suppléant :

Josefina Parisi

21, rue Clément Marot
75008 Paris

France

Tel : +33 (0)1 53 23 0143
Fax: +33 (0)1 44 88 2321

Le Représentant percevra une rémunération
annuelle d’'un montant de 150 euros jusqu’a
la Date d’Echéance.

Si syndiqué, noms et adresses dé&&on Applicable

Membres du Syndicat de Placement et

des engagements de placement : et noms

et adresses des entités s'obligeant a

placer I'émission sans prise ferme ou sur

la base de leurs meilleurs efforts si ces

entités ne sont pas les mémes que les

Membres du Syndicat de Placement.)

Date du Contrat de Souscription : Non Applicable
Etablissements(s) chargé(s) deldon Applicable

opérations de stabilisation (le cas
échéant) :

Si non-syndiqué, nom et adresse de I'AgeMorgan Stanley & Co. International Plc

Placeur :
25 Cabot Square
Canary Wharf
London E14 40QA
United Kingdom
Offre Non Exemptée : Les Titres peuvent étre offerts par tout

intermédiaire financier qui satisfait les
conditions prévues dans la rubrique ci-
dessous Conditions attachées au
consentement de I'Emetteur a utiliser le
Prospectus autrement qu’en vertu de
I'article 3(2) de la Directive Prospectus en
France Pays en Offre Publiqué¢ pendant la

période du 10 mai 2018 au 22 aolt 2018
(Période  d'Offre). Voir également

paragraphe 10 de la Partie B ci-dessous.

Conditions attachées au consentement de Voir ledittons indiquées dans la section

« Consentement a l'utilisation du Prospectus



33.

34.

I'Emetteur a utiliser le Prospectus :

Commission et concession totales :

de Base Prhspectus de Base.

Dans le cadréoffee et de la vente des
Titres, 'Emetteur ou I'’Agent Placeur paiera a
tout intermédiaire financier des commissions,
dans le cadre d'un versement unique ou
régulier. Le total des commissions dues a
l'intermédiaire financier sera impérativement
inférieur & 0,40 pour cent par an du Montant
Nominal Total. L'investisseur est informeé et
accepte que ces frais soient prélevés par
l'intermédiaire financier. Des informations
plus détaillées sur ces frais sont disponibles
sur simple demande auprés de I'intermédiaire
financier.

Substitution de I'Emetteur ou du Garant par dégplicable
entités en dehors du groupe Morgan Stanley

(Modalité 27) :

OBJET DES CONDITIONS DEFINITIVES

Les présentes Conditions Définitives constituest tirmes définitifs requis pour émettre et offnir a
public dans les Pays en Offre Publique et admatteenégociation sur le marché réglementé de lasgou
de Luxembourg les Titres décrits aux présentess éanms le cadre du Programme d'Emission de Tiges d
Créances de MSIP.

RESPONSABILITE

L'Emetteur accepte la responsabilité des informatmntenues dans les présentes Conditions Dédigiti

Signé pour le compte de 'Emetteur :

Par :

Ddment habilité



PARTIE B — AUTRES INFORMATIONS
ADMISSION A LA COTE OFFICIELLE ET A LA NEGOCIATION

Admission a la Cote Officielle Une demande a été déposée par I'Emetteur (ou powor s

et a la Négociation : compte) afin que les Titres soient admis a la négjoa sur le
marché réglementé de la Bourse de Luxembourg afetae
compter du 10 mai 2018 ou a une date approchante.

Dernier jour de Négociation : 5 septembre 2028

Estimation des frais totaux liésA déterminer par Morgan Stanley & Co. InternatioRkd en sa

a I'admission a la négociation : qualité d’Agent Placeur. Cette information sergdisble pour
tout Titulaire de Titres auprés de Morgan StanleyC&.
International Plc.

NOTATIONS
Notations : Les Titres ne seront pas notés.

INTERETS DES PERSONNES PHYSIQUES ET MORALES PARTICIPANT A
L’EMISSION/L’'OFFRE

Exception faite de ce qui est indiqué sous la 8eclouscription et Venfeaucune personne
participant a I'offre des Titres ne détient, & tmwaissance de 'Emetteur, un intérét significatif
dans I'offre.

RAISONS DE L'OFFRE, ESTIMATION DES PRODUITS NETS ET DES FRAIS
TOTAUX

® Raisons de l'offre : Les produits nets de I'égion seront utilisés par 'Emetteur
pour les besoins du financement de son activigéaéral et/ou
en relation avec la couverture de ses obligatianseztu des
Titres.

(i) Estimation des Produits Un montant égal au produit suivant :
nets :
30.000.000 EUR x Prix d’Emission

(i) Estimation des Frais A déterminer par Morgan Stanley & Co. InternatioRkd en sa
Totaux : qualité d’Agent Placeur. Cette information sergdisgble pour
tout Titulaire de Titres auprés de Morgan StanleyC&.
International Plc.

TAUX D'INTERET NOMINAL ET DISPOSITIONS RELATIVES AU X INTERETS DUS

Date d'entrée en jouissance et date d'échéance Skegeférer au paragraphe 15 de la partie A
intéréts : des présentes Conditions Définitives.

Délai de prescription des intéréts et du capital : Se référer au paragraphe 15 de la partie A
des présentes Conditions Définitives.



Lorsque le taux n'est pas fixe, décrire le sousfiic Se reporter au paragraphe 6 ci-
sur lequel il est fondé et décrire la méthode pour dessous.

corréler les deux, et indiquer les sources auprés

desquelles une information sur les performances

passées et futures du sous-jacent et sur sa itélatil

peuvent étre obtenues :

Décrire toute perturbation du marché ou du réglemen Voir Modalité 9.
ayant une incidence sur le sous-jacent :

Décrire les regles d'ajustement applicables en cas Voir Modalité 9.
d'évenement ayant une incidence sur le sous-jacent

Nom de l'agent de calcul: Morgan  Stanley &  Co.
International Plc.

Lorsque le paiement des intéréts produits par la Non Applicable
valeur émise est lié a un (des) instrument(s) éés)y

fournir des explications claires et exhaustives de

nature a permettre aux investisseurs de comprendre

comment la valeur de leur investissement est

influencée par celle du ou des instrument(s) sous-

jacent(s), en particulier dans le cas ou le risegtde

plus évident :

PERFORMANCE DE L'INDICE/EXPLICATION DE L'EFFET SUR LA VALEUR DE
L'INVESTISSEMENT ET LES RISQUES ASSOCIES ET AUTRES INFORMATIONS
CONCERNANT LE SOUS-JACENT - Titres Indexés sur Indice ou Titres Indexés sur
d'autres variables uniqguement

A la Date d'Echéance, les Titulaires de Titres vemet un montant totalement lié a la
performance du Sous-Jacent.

Le rendement de ces Titres est totalement lié getéormance du Sous-Jacent. Le rendement
dépend du fait que la performance du Sous-Jacégigrae ou non un seuil déterminé. En
conséquence, un faible mouvement de hausse ouiskeldu Sous-Jacent proche du seul peut
mener a une augmentation ou une diminution sigatifie du rendement des Titres.

Le rendement de ces Titres est lié a la performdncBous-Jacent telle que calculée a des Dates
d'Observation prédéfinies. En conséquence, lesscdar cloture du Sous-Jacent a ces dates
affecteront la valeur des Titres plus que n'impaouel autre facteur.

Les informations relatives aux performances passédstures du Sous-Jacent sont disponibles
sur www.stoxx.comet la volatilité peut étre obtenue sur demande emupie Morgan Stanley
(http://sp.morganstanley.conyet de I'’Agent Payeur.

L’Emetteur n’a pas l'intention de fournir des infiaaitions apres I'émission.
INFORMATIONS PRATIQUES

Code ISIN : FR0013332590



Code Commun : 181664339

Tout(s) systéme(s) de compensation autre(s) duen Applicable
Euroclear France/Euroclear Bank S.A/N.V. et
Clearstream Banking société anonyme et numeéro(s)
d’identification correspondant(s) :

Livraison : Livraison franco

Noms et adresses du ou des Agents Payeurs initiaux Citibank N.A., London Branch, a
I'adresse B Floor, Citigroup Centre,
Canada Square, Canary Wharf,
London E14 5LB, Royaume Uni.

Classification de l'instrument (CFI) DTVXXB
Nom abrégé de l'instrument financier (FISN) MORGANANLEY / DBT
20280905

Noms et adresses du ou des Agents PayeGisbank International Plc, Paris
supplémentaires (le cas échéant) : Branch, a l'adresse 1-5, rue Paul
Cézanne, 75008 Paris, France.

Destinés a étre détenus d'une maniére permettsion
I'éligibilité a 'Eurosystéme :

MODALITES DE L'OFFRE
Montant total de I'émission / de I'offre : 30.00DEUR

Prix prévisionnel auquel les Titres seront offeots Entre le 10 mai 2018 et le 2200t

méthode de fixation et procédure de publicatiop: 2018, le prix progressera
régulierement au taux de 0,50% par
an pour atteindre 100% du pair le 22
ao0t2018.

Conditions auxquelles I'offre est soumise : Les readf de Titres sont
conditionnées a leur émission.

Description de la procédure de souscription (inffda L'acquisition des Titres et le

période durant laquelle l'offre sera ouverte et lgersement des fonds par les

possibles amendements) : souscripteurs seront effectués
conformément aux procédures
applicables entre [linvestisseur et
I'Offrant Autorisé concerné.

Description de la possibilité de réduire les sapsions Non Applicable
et des modalités de remboursement des sommes
excédentaires versées par les souscripteurs :



Informations concernant le montant minimum et/ddon Applicable
maximum de souscription (exprimé soit en nombre de
valeurs mobilieres, soit en somme globale a ingesti

Informations sur la méthode et les dates limites He réglement-livraison des Titres aura

libération et de livraison des Titres : lieu 2 Jours Ouvrés apres chaque Date
d’Achat (ou si cette date n’est pas un
Jour Ouvré, le Jour Ouvré suivant).

Date d'Achat signifie chaque Jour
Ouvré durant la Période d'Offre.

Modalités et date de publication des résultatsaffed :  Non Applicable

Procédure d'exercice de tout droit préférentidion Applicable
négociabilité des droits de souscription et tragetrdes
droits de souscription non exercés :

Si l'offre est faite simultanément sur les marckiés Non Applicable
plusieurs pays, et si une tranche a été ou estvasa

certains investisseurs potentiels, indiquer questecette

tranche :

Procédure de notification aux souscripteurs du amntLes porteurs seront informés par

qui leur a été attribué et mention indiquant si l&ffrant Autorisé concerné des Titres

négociation peut commencer avant la notification : qui leur sont alloués et des Modalités
de reglement corrélatives.

Montant de tous frais et taxes spécifiqguement fastau
souscripteur ou a l'acheteur : Non Applicable

Etablissement(s) Autorisé(s) dans les pays ou es# t\euillez vous référer a la rubrique 31
l'offre : de la Partie A ci-dessus

PLACEMENT ET PRISE FERME

Nom(s) et adresse(s) du (des) coordinateur(s) Mergan Stanley & Co. International
I'ensemble de l'offre et de ses différentes padigdgans Plc
la mesure ou cette information est connue par IttEeme 25 Cabot Square
ou de l'offreur, des placeurs concernés dans tEsehts Canary Wharf
pays ou l'offre a lieu : Londres E14 4QA
Royaume Uni

Nom et adresse des intermédiaires chargés du serditibank N.A., London Branch

financier et ceux des dépositaires dans chaque patysFloor, Citigroup Centre

concerné : Canada Square, Canary Wharf
London E14 5LB - Royaume Uni

Citibank International Plc, Paris
Branch



10.

11.

12.

a l'adresse 1-5, rue Paul Cézanne
75008 Paris — France

Entités ayant convenu d'une prise ferme et ergiy@nt Morgan Stanley & Co. International
convenu de placer les Titres sans prise ferme e vélc

d'une convention de placement pour compte. Inditpger 25 Cabot Square

principales caractéristiques des accords pass#snyris Canary Wharf

les quotas. Si la prise ferme ne porte pas sutdité de Londres E14 4QA

I'émission, indiquer la quote-part non couverteliquer Royaume Uni

le montant global de la commission de placemededa

commission de garantie (pour la prise ferme).

Nom et adresse des entités qui ont un engagenrem feNon Applicable
d'agir en qualité d'intermédiaires habilités sumiarché

secondaire, en fournissant la liquidité a des prix

achat/vente et description des conditions prinepale

leur engagement :

AUTRES MARCHES

Mentionner tous les marchés réglementés ou tous Aegun
marchés équivalents sur lesquels, a la connaiss#ace
I'Emetteur, sont déja négociées des valeurs modslide

la méme catégorie que celles qui doivent étre teffeou
admises a la négociation.

INTERDICTION DE VENTE AUX  Non Applicable
INVESTISSEURS DE DETAIL DANS L’EEE :

SPONSOR DE L'INDICE : Applicable

L'indice est géré par STOXX

Limited, qui a la Date d'Emission,

n'est pas inscrit sur le registre public
d'administrateurs et d'indices de
référence établi et géré par I'Autorité
Européenne des Marchés Financiers
(European Securities and Market

Authority).



ANNEXE — RESUME DE L'EMISSION

Ce résumeé concerne 30.000.000 euros de Titres ésdexr un Seul Indice décrits dans les conditions
définitives (les Conditions Définitived auxquelles ce résumé est annexé. Ce résumé amnpre
l'information contenue dans le résumé du ProspedaiBase relatif aux Titres ainsi que l'information
pertinente des Conditions Définitives. Les terntesxpressions définis dans le Prospectus de Balss et
Conditions Définitives auront la méme significatlorsqu'employés dans le présent réesumé.

Ce résumé doit étre lu comme une introduction aospectus de Base et aux Conditions Définitives
(ensemble, I€rospectu} et est fourni comme une aide aux investissewsageant d'investir dans les
Titres, mais ne se substitue pas au ProspectugeTd@cision d'investir dans les Titres devrait girise

au regard du Prospectus dans son ensemble, cesitmlis documents incorporés par référence.

Les résumés sont constitués d'éléments d'informatamt la communication est requise dénommés
Eléments. Ces éléments sont numérotés dans lemnsest- E (A.1 - E.7).

Le présent résumé contient I'ensemble des Elémgentoivent étre inclus dans un résumé pour ce type
de titres, des Emetteurs et des Garants. L'ingertie certains Eléments n'étant pas obligatoiregsi
possible qu'il y ait des sauts de la humérotatiangdla séquence des Eléments.

Méme si l'insertion dans le résumé d'un Elément @ée requise en raison du type des titres, des
Emetteurs et des Garants, il est possible qu'aucafiermation pertinente ne puisse étre donnée
concernant cet Elément. Dans ce cas, une bréveiptso de I'Elément est insérée dans le résumé
accompagnée de la mention sans objet.

Section A — Introduction et avertissements

Al Introduction et | Veuillez noter que :
avertissements

. le présent résumé doit étre lu comme une introdoiu Prospectus d
Base ;

. toute décision d'investir dans les Titres doit énedée sur un exame
exhaustif du Prospectus de Base et des Conditicgfnifives par
l'investisseur ;

. lorsqu’une action concernant l'information contertans le Prospecty

de Base et les Conditions Définitives est interdégant un tribunal
l'investisseur peut, selon la Iégislation nationdés Etats membre
avoir a supporter les frais de traduction du progeavant le début d
la procédure judiciaire ; et

. une responsabilité civile n'est attribuée qu'ausqenes qui ont présen
le résumé, y compris sa traduction, mais uniquersetg¢ contenu d
résumeé est trompeur, inexact ou contradictoire rppport aux autre
parties du Prospectus de Base ou s'il ne foursit lpaen combinaiso
avec les autres parties du Prospectus de Base stCdaditions
Définitives, les informations clés permettant d&ides investisseur
lorsqu'ils envisagent d'investir dans ces titres.

e

n




A.2

Consentemen:

L'Emetteur consent a l'utilisation du ProspectusBdee dans le cad

d'une Offre Non-exemptée par tout intermédiairaritier autorisé a

faire de telles offres en vertu de la Directive das Marchés

d’Instruments Financiers (Directive 2004/39/CE) ésprla date des

Conditions Définitives, et le cas échéant, publiesainformations cii
dessus les concernant &tip://sp.morganstanley.com/EU/Documents

La Période d'Offre durant laquelle de telles offpesivent étre faites est

du 10 mai 2018 au 22 aolt 2018. Les Etats Membaias tbsquels le
intermédiaires financiers peuvent utiliser le Pextps de Base en vi
d'une telle offre sont les suivants : la Frande &uxembourg.

Un investisseur qui souhaite acquérir ou qui acquit de

quelconques Titres auprés d’'un Offrant Autorisé poura le faire, et
les offres et ventes des Titres & un investisseurampun Offrant

Autorisé seront effectuées conformément aux modadis et autres
accords conclus entre cet Offrant Autorisé et cetnivestisseur y
compris, s’agissant du prix, de 'allocation, des @ords de réglement
et de toutes dépenses ou taxes facturées a linvestur (les
Modalités de I'Offre Non-exemptée). L’'Emetteur ne era pas partie
a ces accords avec les investisseurs (autres quegént Placeur) en
ce qui concerne l'offre ou la vente des Titres een conséquence, |
Prospectus de Base et les Conditions Définitives gentiennent pas
ces informations. Les Modalités de I'Offre Non-exemiée seront
publiées par ledit Offrant Autorisé sur son site padant la période
concernée. Ni 'Emetteur, ni I'Agent Placeur ou d'atres Offrants
Autorisés ne sauraient étre tenus responsables pourcette
information.

e
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Section B — Emetteur

B.1 | Raison Morgan Stanley & Co. International plgISIP)
sociale et
nom
commercial
de
'Emetteur :

B.2 | Siege social | La société MSI plc a été constituée en tant quesba responsabilité limitée en
et forme vertu de la loi britannique sur les sociétés desi@mpanies Act 1985), et elle
juridique de | méne son activité en Angleterre et au Pays de $altevertu de la loi sur les
I'Emetteur, sociétés de 2006 (Companies Act 2006). MSI plcéarétimmatriculée sous la
la Iégislation | forme d'une société anonyme (public limited compaBpn siége social est sig a
régissant ses| Londres, Royaume-Uni.
activités
ainsi que son
pays
d'origine :

B.4b | Tendance:: | L'activité de Morgan Stanley, la société holdingafe de MSI plc, a été, par le

passé, et continuera a étre, significativementcedfée par de nombreux facteurs y
compris : par l'effet des conditions économiquepdditiques et des événements
géopolitiques, y compris le retrait & venir du Ray&-Uni de I'Union Européenne
; le risque souverain ; par l'effet des conditiales marché, notamment sur les
marchés mondiaux d’actions, d’instruments de tade, devises, de matiéres
premiéres et de crédit, notamment du crédit auxeprises et des préts
hypothécaires (immobilier commercial et résideptigt des marchés de
I'immobilier commercial et des marchés énergétiques I'impact des contraintgs
actuelles, en préparation et futures sur les giagislatif (notamment concernant
la loi Dodd-Franck Wall Street Reform and Consumer Praiadte Dodd-Frank
Act) ou des changements dans ces contraintes, réglimefnotamment les
exigences de fonds propre, d'endettement, de fmaeiat, de liquidité et fiscales),
des politiques (notamment des politiques budgé&tagtales politiques monétaires
établies par les banques centrales et régulatmanciers, et des changements
dans les politiques sur le commerce mondial) attdés actions judiciaires et des
autorités, aux Etats-Unis d’Amérique).8) et partout dans le monde ; par|le
niveau et la volatilité des prix des actions, deed de créance, et des matieres
premieres (y compris les prix du pétrole), des tdintérét, des parités de change
et d’autres indices de marché ; la disponibilitdeetolt du crédit et des fonds
propres, de méme que les notations de crédit aée a la dette chirographajre
court terme et long terme de Morgan Stanley ; lgisent et la confiance des
investisseurs, des consommateurs et des chefgegesés dans les marchés
financiers ; le rendement et les résultats desisitigns, cessions, joint ventures,
alliances stratégiques et autres accords stratgjigie Morgan Stanley ; |a
réputation de Morgan Stanley et la perception gdeédu secteur des services
financiers ; l'inflation, les catastrophes natws]l les pandémies et les acteg de
guerre ou de terrorisme, les actions et les ihidat des concurrents actuels| et
potentiels ainsi que celles des gouvernements, kld@yues centrales, des
régulateurs et des organismes d'autorégulatioefficicité des politiques de




gestion du risque de Morgan Stanley ; les évolstiechnologiques instaurées par
Morgan Stanley, ses concurrents ou contrepartiéssatisques technologiques| y
compris les risques de cybersécurité, les risqlisgeduption des activités et les
risques opérationnels liés ; la capacité de Mofamley a fournir des produits |et
services innovants et a atteindre ses objectig&égtiques ; ou la combinaison de
ces facteurs ou dautres facteurs. En outre, ledutions reglementaires,
|égislatives et juridiques en lien avec lactivile Morgan Stanley sont
susceptibles d'augmenter les colts et par consédqilaffecter le résultat
d'exploitation.

B.5 | Le groupe et | MSIP fait partie d'un groupe de sociétés compreMBIP et toutes ses filiales pt
la position de | entreprises apparentédd3IP). La société mere ultime de MSIP au Royaume-
I'Emetteur Uni est Morgan Stanley International Limited estzciété mére ultime controlant
au sein du MSIP au niveau mondial est Morgan Stanley.
groupe:

B.9 | Prévision de | Sans objet. MSIP ne communique pas de prévisiohgaéfice.
bénéfice:

B.10 | Réserve du | Sans objet. Aucune réserve dans le rapport d’aest indiquée pour les comptes
Rapport de MSIP pour les exercices clos au 31 décembre @045 31 décembre 2016.

d'Audit :




le

o

—

a

B.12 | Informations | Informations financieres clés sélectionnées conceant MSIP :
financiéres
historiques
clés
sélectionnées

Bilan Consolidé Période de six mois close au 30
(en millions US$) jun
31 décembre 31 décembre o
2015 2016 (non audité)
2016 2017
Total actif 394.084 423.346 470.941 439.296
Total Passif et 59 5gy 423.346 470.991 439.296
capitaux propres
Compte de Résultat 31 décembre 31 décembre Pour la période de 6 mois close
s 2015 i~
consolidé 2016 au 30 juin
(en millions US$) (non audité)
2016 2017
Gains nets sur actif$ 3.508 3.816
financiers  classés
comme étant détenys 1.911 3.252
a des fins deg
négociation
Result_at A (Pertes 710 735 468 999
avant |mpots
F'Qesultfat/ (Pertes) de 401 451 296 695
I'exercice
Aucune détérioration significative n'a affecté [garspectives de MSIP depuis
31 décembre 2016, date de publication des deréiats financiers annuels audités
de MSIP.
Il n'y a eu aucun changement significatif concetniansituation financiere o
commerciale de MSIP depuis le 30 juin 2017, datepdelication du dernie
rapport semestriel non audité de MSIP.

B.13 | Evénements | Sans Objet. MSIP estime qu'aucun fait marquant tayer@ incidence pou
récents I'évaluation de sa solvabilité auprés des investiss n'est intervenu depuis
revétant une | publication de ses derniers rapports semestrigisestriels ou annuels.
importance

significative




pour
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I'évaluation
dela
solvabilité :
B.14 | Dépendance | Voir 'Elément B.5 pour le groupe et la positionl@mnetteur au sein du groupe.
a l'égard des
autres entités
du groupe:
La société mere ultime de MSIP et la contrélant Estrgan Stanley. Le
interactions entre MSIP et Morgan Stanley, et desisociétés du Groupe Morg
Stanley, sont significatives, notamment en matidee mise a disposition ¢
fourniture de financements, de capitaux, de sesvatede soutien logistique p
MSIP ou a son profit, et partagent ou mettent emroan des activités, plate
formes ou systemes opérationnels, y compris detogégp
B.15 | Principales | Le Groupe MSIP a pour activité principale la présta de services
activités de financiers a des sociétés, gouvernements et itigtisufinanciéres. MSIH
I'Emetteur : opere dans le monde entier. Elle a des succursides le Centre
Financier International de Dubai, en Corée du Suck Pays-Bas, e
Nouvelle-Zélande, en Pologne, dans le Centre Fieamtu Qatar et e
Suisse.
B.16 | Contréle : . MSIP est une filiale a 100% de Morgan Stanley Ihwests UK et
Morgan Stanley en détient le contrdle ultime.
B.17 | Notations de| A la date du présent prospectus, la dette coumeest long terme de Morgs

Crédit :

Stanley sont respectivement notées (i) R-1 (miliet)A (haute), avec un
perspective stable, par DBRS, In@BRYS), (i) F1 et 1, avec une perspecti
stable par Fitch, Ratings Ind=i{ch), (iii) P-2 et A3, avec une perspective stat
par Moody's Investors Service, IncMdody's), (iv) a-1 et A-, avec un
perspective stable, par Ratings and Investmentrrdtion, Inc. R&l ), (v) A-2 et
BBB+, avec une perspective stable, par Standard&'® Financial Services LL
a travers son entité commerciale Standard & P@iobal Ratings $&P).

A la date du présent Prospectus de Base, la dette terme et long terme d
MSIP sont respectivement notées (i) P-1 et Al, awex perspective stable, p
Moody's, (ii) A-1 et A+, avec une perspective stalplar S&P.

MSBYV n'est pas notée.

DBRS n'est pas établi dans I'EEE mais les notati@sfggnées a Morgan Stanl
sont confirmées par DBRS Ratings Limited, une ageate notation établie dar
I'EEE et enregistrée conformément au Reglement G72009 du Parlemer
Européen et du Conseil du 16 septembre 2009 suagesces de notations

in
e
ve
le,

D

e
ar

ey
NS

nt
de

crédit, tel que modifié (leReglement ANQ par les autorités compéten

esS

concernées et est inclus dans la liste des agelecestation de crédit publiée par
I'Autorité Européenne des Marchés Financi&srgpean Securities and Market

Authority) (ESMA) sur son site
(https://www.esma.europa.eu/supervision/credit-catigencies/risk

internet




conformément au Reglement ANC.

Fitch n'est pas établi dans I'EEE mais les notatessignées a Morgan Stanley
sont confirmées par Fitch Ratings Limited, une agede notation établie dans
I'EEE et enregistrée conformément au Réglement AAIG'ESMA.

Moody's n'est pas établi dans 'EEE mais les ramtatassignées a Morgan Stanjey
sont confirmées par Moody's Investors Service lathiet Moody's Deutschland
GmbH, respectivement deux agences de notation i€talldans I'EEE et
enregistrées conformément au Reglement ANC paMAS

Ratings and Investment Information, Inc. n'est @¢@bli dans I'EEE et n'est pgas
enregistré conformément au Réglement ANC au seltude®n Européenne.

S&P n'est pas établi dans I'EEE mais les notatamssgnées a Morgan Stanley
sont confirmées par Standard & Poor's Credit MaB&tvices Europe Limited,
une agence de notation établie dans I'EEE et estrégi conformément gu
Reglement ANC par I'ESMA.

Les Titres a émettre n'ont pas fait I'objet d'uottion.
Une notation n'est pas une recommandation d'adeatente ou de détention de

titres et peut, & tout moment, étre suspendue,ndbdifiée ou faire I'objet d'un
retrait par I'agence de notation de crédit conaerné




Section C - Les Titres

he

es

Cl Nature et | Les Titres constituent des obligations au regardrdit frangais.
catégorie des
Titres et Les Titres sont émis sous le numéro de Souche F&488us le numéro de Tranc
numero 1.
d'identification i
des Titres : Les Titres seront émis hors des Etats-Unis soundaématérialisée, sous forr
au porteur.
Les Titres sont des Titres dont les Intéréts sodéxés sur un Seul Indice et d
Titres Remboursables Indexés sur un Seul Indice.
Code ISIN FR0013332590
Code Commun181664339
C.2 Devise:: Les Titres sont libellés en Euro &R »).
C5 Restrictions a| Les Titres ne seront émis que dans les circonstamgiesont conformes aux loi

la libre
négociabilité:

lignes directrices, réglementations, restrictions obligations de reportin
applicables aux Titres a tout moment, y comprisrégrictions a I'offre et a I
vente de Titres et la distribution des supportsffildodans de nombreux pay
applicables a la date des Conditions Définitives.

L'Emetteur et I'’Agent Placeur sont convenus deatmes restrictions relatives
I'offre, la vente et la livraison des Titres et $aidistribution de documents d’offr
aux Etats-Unis, dans I'Espace Economique Europ@efoyaume Uni, aux Pay
Bas et en France. Cependant, les Titres peuveatcétés librement dans le
systeme(s) de compensation applicable(s).

Les Titres ne sauraient en aucune circonstance®éms ni vendus aux Etats-Unii

ou a des personnes américaines. Les Titres neiesauésre acquis ni détenus p
ou encore acquis avec les actifs de, un quelcorglar d'épargne salarig
(employee benefit plansous réserve du Titre premier de la loi aménieaie 1974
portant mesures de protection des salariés en naaté retraite, de revenus et
sécurité socialeEmployee Retirement Income Security Act 1974 e )jttelle que
modifiée (oi ERISA), un quelconque compte ou plan personnel d'épar
retraite, sous réserve de la Section 4975 du Couériain relatif au reven
interne de 1986liiternal Revenue Code 193®u une quelconque entité dont
actifs sous-jacents comprennent des « actifs dienegu plan » au sens de
Section 3(42) de La loi ERISA du fait qu'un tel ird@ de retraite et d’avantags
sociaux ou un tel compte ou plan personnel d'épargtraite y sont adosseés.

NI LES TITRES, NI LES INTERETS, NI AUCUNE DES GARANES LES
CONCERNANT N'ONT ETE ET NE SERONT ENREGISTRES AUTRE DE
LA LOlI AMERICAINE DE 1933 SUR LES VALEURS MOBILIERE
(SECURITIES ACT OF 1933TELLE QUE MODIFIEE, (IeSECURITIES ACT),

o

QY

S

gne
[
es
la
pS

PAS PLUS QUAU TITRE DES TEXTES RELATIFS AUX VALEUR




MOBILIERES D'UN QUELCONQUE ETAT OU DUNE AUTRE
JURIDICTION DES ETATS-UNIS D'’AMERIQUE, SONT ASSUJHTS AUX
PRESCRIPTIONS FISCALES EN VIGUEUR AUX ETATS-UNIS ENE
SAURAIENT EN AUCUNE CIRCONSTANCE ETRE OFFERTS, VENIS,
NEGOCIES, NANTI, CEDE, LIVRES OU AUTREMENT TRANSFHS,
EXERCES OU REMBOURSES, A TOUT MOMENT, DIRECTEMENTWO
INDIRECTEMENT, SUR LE TERRITOIRE DES ETATS-UNIS, PAPLUS
QUE POUR LE COMPTE, OU AU PROFIT, DE PERSONNES AMERINES
(U.S. PERSONSAU SENS DE LA REGLEMENTATION S DUSECURITIES
ACT).

C.8

Les Droits

attachés

aux

Titres, Rang et

restrictions
ces Droits:

a

Droits attachés aux Titres Les Titres donnent droit aux Titulaires des&sta un
Montant de Remboursement Final indiqué au C.18@s et a des paiemer
d’intéréts tel que décrit au C.9 ci-apres.

Rang de créance des TitresLes Titres constituent des engagements dirdc
généraux de 'Emetteur concerné, et viendront amenéng entre eux.

Valeur Nominale des TitresEUR 1.000.

Cas de Défaut Si un Cas de Défaut se produit, les Titres peuétre racheté
avant leur Date d’Echéance au Montant de Rembow@nsieAnticipé déterminé p3
'Agent de Détermination conformément aux stipwlai de la Détermination pq
une Institution Financiére Qualifiée lorsque letilBires des Titres possédant p
de 25% du montant nominal total des Titres adrésgea notification écrite 3
I'Emetteur déclarant que les Titres sont dus ajiblés immédiatement. Les Cas
Défaut applicables aux Titres sont les suivants :

(1) non-paiement de tout montant en principahgdies 30 jours suivant la date

d’échéance) ou en intéréts (dans un délai de 38 guivant la date d’échéance)
vertu des Titres ; et

(2) FEmetteur des Titres devient insolvable eumuve dans l'incapacité de pay
ses dettes a leur échéance, ou en cas de désmdatioadministrateur judiciair
ou d’un liquidateur pour 'Emetteur (autrement qumur les besoins ou dans
contexte d'une fusion, d'une restructuration oun dagroupement alors qu’il e
solvable), ou 'Emetteur prend une mesure quelcengn vue de conclure U
concordat avec ou au profit de ses créanciers e@rgé ou une décision est pri
ou une résolution effective est adoptée en vuadiguidation ou la dissolution d
I'Emetteur (autrement que pour les besoins ou dansontexte d'un fusion
restructuration ou d'un regroupement intervenamtsadju’il est solvable) et, un
telle décision ou une résolution effective étastéesn vigueur et n‘ayant pas
révoquée, annulée ou ajournée dans un délai dargeijours aprés la date
laquelle une telle décision ou résolution effecteé adoptée.

Fiscalité: Tous les paiements en principal et intérétscaffes sur les Titres pg
I'Emetteur seront opérés sans aucune retenusautee ou déduction au titre
tous impots, taxes, droits, contributions ou chargeuvernementales de tod
nature, imposeés, prélevés ou collectés par tous paysubdivision politique o
toute autorité de celui-ci ayant le pouvoir de gvél I'impdt, a moins que cetf

s e

de

en

er

retenue a la source ou cette déduction ne soiéexgr la loi ou par accord avec




telles autorités fiscales. L' Emetteur ne sera teas d’effectuer un paiement
majoré pour compenser une telle retenue a la saurdéduction.

—*

Droit applicable: Les Titres seront régis par le droit francaiecépté concernary
le droit de rachat des Titres par 'Emetteur).

C.9

Intéréts,
Rembourseme
nt et

Représentation

Voir 'EIément C.8 pour les Droits attachés aux€lf Rang et restrictions a ces
Droits.

Taux d'intérét nominal

—

Intéréts: Les Titres sont des Titres Indexés sur un Selitédont les intéréts sor
dus sur des montants indexés sur le rendementrdbce EURO STOXX 50®
concerné comme résumeé ci-dessous.

Coupon Conditionnel a Barriere sans Effet Mémoird’Emetteur paiera des
intéréts pour les Titres a chaque Date de Paiechesmtintéréts, sous réserve| a
chaque fois que le rendement du Sous-Jacent Appdica la Date de
Détermination des Intéréts immédiatement précédemitesupérieur ou égal a |a
Valeur Barriére du Coupon. Si cette condition nleas remplie, il ne sera payé
aucun intérét. Les intéréts (le cas échéant) duwaDate de Paiement des Intéréts
seront d'un montant d'intéréts fixe allant de 60Eros a 600,00 Euros par
Montant de Calcul.

Lorsque :

le rendement du Sous-Jacent Applicable sera rdigtér conformément auix
Modalités de Détermination du Rendement spécif@atessous ; la bate de
Paiement des Intéréts>, la «Date de Détermination des Intéréts> et la
« Valeur Barriere du Coupon » correspondantes sont telles que spécifiéesldans
tableau suivant :

Date de Détermination Valeur Barriere du Date de Paiement des
des Intéréts Coupon Intéréts
22/08/2019 0% 05/09/2019
24/08/2020 0% 07/09/2020
23/08/2021 0% 06/09/2021
22/08/2022 0% 05/09/2022
22/08/2023 0% 05/09/2023
22/08/2024 0% 05/09/2024
22/08/2025 0% 05/09/2025
24/08/2026 0% 07/09/2026
23/08/2027 0% 06/09/2027
22/08/2028 0% 05/09/2028




et la Valeur de Référence Initiale désigne leewaldéterminée par I'Agent g

Détermination conformément aux Modalités de Déteation de la Valeur

spécifiées ci-dessous.

Modalités de Détermination du Rendement (pour leuSalacent Applicable)
Rendement de Base.

Modalités de Détermination de la Valeur (pour la Mar de Référence Initiale)
Valeur Mini.

Modalités de Détermination de la Valeur (pour la Mar de Référence Finale)
Valeur de Cléture.

Date d'entrée en jouissance et date d'échéance ideééts Dates de Paiemer
d’Intéréts

Date d’Echéance des TitresSauf remboursement, achat ou annulation antéri
les Titres seront remboursés le 5 septembre 2028.

Description du Sous-Jacent Applicable auquel edt le paiement des intéréts
Les Titres émis sont liés au Seul Indice, EURO SX@® (ce sous-jacent éta
ci-apres dénommeés Bous-Jacent Applicablég.

Pour la description du Sous-Jacent Applicablelleewvous reporter a I'Elémer
C.20.

Modalités d'amortissement de l'emprunt vy compris sleprocédures de

remboursement

Montant de Remboursement Findles Titres sont des Titres Indexés sur un §
Indice et, sauf remboursement, achat ou annul&titdarieure, les Titres sero
remboursés au Montant de Remboursement Final l&\@aleur du Sous-Jace
Applicable tel que décrit dans I'ElIément C.18.

Remboursement Anticipéles Titres peuvent étre remboursés avant leur
d'échéance tel que décrit ci-aprés.

Remboursement Anticipé pour raisons fiscalkes Titres peuvent également é
remboursés par anticipation pour des raisons &scal gré de I'Emetteur §
Montant de Remboursement Anticipé tel que déternpiaé une Institutior]
Financiére Qualifiée.

Remboursement Anticipé pour illégalde événement reglementaire’Emetteur
aura le droit de rembourser les Titres en cas édillité ou d'événemer
reglementaire a un montant représentant la juseeivde marché du Titre.

Remboursement avec Barriére (Principal a Risqud.’Emetteur remboursera lg
Titres a leur Date d’Echéance pour un montant pantisht de Calcul égal a soi
(a) au Montant de Calcul, si le Rendement du Sacert Applicable déterminé
la Date de Détermination est supérieur ou égal aV#eur Barriere dg

nt

it

beul

nt

Date

tre
\u

—
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a

Remboursement Final, OU (b) dans tous les autras ga montant lié a




rendement (étant la Valeur de Référence Finalesé@ivpar la Valeur de Référence

Initiale) du Sous-Jacent Applicable, qui peut @tférieur au Montant de Calcul.

Lorsque :

la Valeur du Sous-Jacent Applicable et la Valeur Riférence Finale seront

déterminées conformément aux Modalités de Détetinimae la Valeur précisée

ci-dessous ; le Rendement du Sous-jacent Applicsdria déterminé en vertu des

Modalités de Détermination du Rendement préciséatessous ; la Date d

Détermination et la Valeur Barriere de Remboursdrx@mal correspondante sont

telles que spécifiées dans le tableau ci-dessous :

Date de Détermination Valeur Barriere de Remboursement
Final
22a00t2028 -40,00 %

et la Valeur de Référence Initiale désigne laewaldéterminée par I'Agent g

Détermination conformément aux Modalités de Déteation de la Valeur

précisées ci-dessous.

Modalités de Détermination du Rendement (pour leridement du Sous-Jacer]
Applicable): Rendement de Base.

Modalités de Détermination de la Valeur (pour la Mair de Référence Initiale)
Valeur Mini.

Modalités de Détermination de la Valeur (pour la Mar de Référence Finale)
Valeur de Cléture

Evénement de Remboursement Anticipé Automatiques Titres contiennent urj
clause d'Evénement de Remboursement Anticipé Autquea S'il se présente u
Evénement de Remboursement Anticipé AutomatiqeeT iees seront remboursg
par anticipation, dans leur totalité uniquememat partiellement, au Montant ¢
Remboursement Anticipé Automatique étant un mongamt Montant de Calcy
déterminé par I'Agent de Détermination conformémemnix Modalités de
Détermination de la Valeur précisées ci-dessous.

Barriere de Remboursement Anticipé AutomatiquelLes Titres Dérivés
contiennent une Barriere de Remboursement Antidi®matique signifiant queé
si le Rendemerdu Sous-Jacent Applicable a une quelconque Dataldi&ion du
Remboursement Anticipé Automatique (tel que défirdessous) est supérieur a
Valeur Barriere de Remboursement Automatique (ted défini ci-dessous), le
Titres seront remboursés par anticipation par I'tteoe & un Montant d

e

—
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Remboursement Anticipé Automatique fixe de 100% Bate de Remboursement

Anticipé Automatique (tel que défini ci-dessous).

La «Date d'Evaluation du Remboursement Anticipé Automaigue », la
«Valeur Barriere de Remboursement Automatique» et la «Date de
Remboursement Anticipé Automatique» seront les suivantes :




Date d'Evaluation du Valeur Barriere de
S Date de Remboursemen

Remboursement Anticipé | Remboursement o .

. : Anticipé Automatique
Automatique Automatique
22/08/2019 0% 05/09/2019
24/08/2020 0% 07/09/2020
23/08/2021 0% 06/09/2021
22/08/2022 0% 05/09/2022
22/08/2023 0% 05/09/2023
22/08/2024 0% 05/09/2024
22/08/2025 0% 05/09/2025
24/08/2026 0% 07/09/2026
23/08/2027 0% 06/09/2027

Modalités de Détermination du Rendement (pour leuSalacent Applicable)
Rendement de Base.

Modalités de Détermination de la Valeur (pour la Mar de Référence Initiale)
Valeur Mini.

Modalités de Détermination de la Valeypour la Valeur de Référence Finale)
Valeur de Clbture

Représentant des Titulaires de Titrete représentant des Titulaires des Titres

Pierre Dorier, 21, rue Clément Marot, 75008 PaFsance. Le représenta
suppléant des Titulaires est Josefina Parisi, @24,Glément Marot, 75008 Par

France.




C.10 | Composante | Les paiements d'intéréts relatifs aux Titres Indesidr un Seul Indice contienne
dérivée dans | un composant dérive. Veuillez-vous reporter & itidat C.9 pour les paiemen
le paiement d’intéréts sur les Titres Dériveés.
d’intéréts :

(explication de | Le montant des intéréts dus pour les Titres esiliait que ce rendement atteig
la maniére ou pas la barriere décrite a I'Elément C.9. Le ranhdes intéréts varie donc
dont la valeur | fonction de ce rendement.

de

l'investisseme

nt est affectée

par la valeur

du Sous-

Jacent

Applicable, en _ i . » .

particulier Veuillez également consulter I'EIément C.15 quirdéa maniére dont la valeur d¢
dans les investissements est affectée par le Sous-JacenicAbie.

circonstances

ou les risques

sont les plus

évidents) :

C.11 | Cotation et Une demande a été déposée par 'Emetteur (ou ensopaupres de la Bourse
admission a la | Luxembourg pour I'admission des Titres a la cofeiefle et pour la négociatio
négociation : | sur le marché réglementé de la Bourse de Luxembourg

C.15 | Comment la Les Modalités de Détermination de Rendement afdpbisaaux Titres sont celle
valeur de contenues a I'Elément C.9.
l'investisseme
nt est Les montants des intéréts et du remboursement alusles Titres sont liés a

influencée par
le Sous-Jacent
Applicable : (&
moins que les
titres aient

une valeur
nominale d'au
moins 100 000
euros)

valeur ou au rendement du Sous-Jacent Applicablattpint le seuil ou la barrién
décrite a I'EIément C.9 et une Iégére augmentatiodiminution de la valeur ou d
rendement du Sous-Jacent Applicable proche du seulibrriére peut entrainer u
augmentation ou diminution significative dans lesvenus des Titres et I¢
Titulaires peuvent ne recevoir aucun intérét.

Les montants des intéréts et de remboursement aluwslgs Titres sont liés a
valeur ou au rendement du Sous-Jacent Applicabigné ou plusieurs date
prédéfinies telles que décrites a I'Elément C8egbrenant pas en compte le nive
du Sous-Jacent Applicable entre ces dates, lesrgagd rendement du Sous-Jac
Applicable a ces dates affectera la valeur degd jptus qu'aucun autre facteur.

Le Montant de Remboursement Final d0 pour les Fig®t lié au pourcentage

rendement du Sous-Jacent Applicable et les Tiedade Titres peuvent ne p
recevoir le montant initialement investi, et peuverecevoir un montan
significativement minoré.

Le prix de marché ou la valeur des Titres a toutneat est supposé étre affecté

nt
ts

ne
en

2S

de

[©)

ne
S

a

rau
ent

de

les changements dans la valeur du Sous-Jacentcaplgi auquel les Titres so




liés.

Le prix de marché ou la valeur des Titres pourdas certaines circonstances, étre

affecté par les fluctuations des taux de dividenflescas échéant) actuels ou

anticipés ou toutes autres répartitions du Sousnalapplicable.

Voir également I'Elément C.9.

C.16

Expiration /
date
d'échéance deg
instruments
dérivés - date
d'exercice / la
date finale de
référence :

A moains gu'ils n'aient été remboursés précédemneniitres seront remboursés a

la Date d’Echéance indiquée dans I'Elément C.8uaMontant de rembourseme
Final.

C.17

La procédure
de reglement
des
instruments
dérivés :

Les Titres seront réglés en numeéraire.

A la date applicable pour le remboursement desedittEmetteur paiera au
Titulaires de Titres le montant de remboursememntespondant par Montant d

nt

X

Calcul a travers les systémes de compensatiorgsetnontants seront crédités sur

les comptes respectifs des Titulaires de Titresceomes détenus aupres ¢
systémes de compensation ou d’'un intermédiairadiea membre de ces systéeni
de compensation.

es
es



nt

au

un

C.18 | Modalités Les Titres ne sont pas des titres de dette ordisiaet les intéréts et/ou le montant
relatives au de remboursement sont liés au rendement de I'dridantifi¢ comme Sous-Jace
produit des Applicable.
instruments
dérivés : Sous-Jacent Applicable EURO STOXX 50® (SX5E Index)

Voir également les Eléments C.9 et C.15.

C.19 | Prix
d'exercice /
prix de La Valeur de Référence Finale permettant de détemrie rendement du Sou
référence final | Jacent Applicable déterminée par I'Agent de Déteatibn par référence au nive
du sous- d’un Indice .
jacent :

C.20 | Type de sous-
jacent utilisé
et ou trouver | Type de Sous-Jacent Applicabléndice
les
informations a | Nom du Sous-Jacent Applicable : EURO STOXX 50® (EX5dex)
son sujet :

Nom du Sponsor :
STOXX Limited
Vous pouvez obtenir des informations I'Indice aspidéwww.stoxx.com

C.21 | Indication du | Pour des indicateurs sur le marché ou les Titresns@égociés et pour lequel {
marché sur prospectus relatif aux Titres a été publié veuidemsulter I'ElIément C.11.
lequel les

valeurs seront
négociées et
pour lequel le
prospectus a
été publié :




Section D —Risques

D.2

Principaux
risques
propres a
I'Emetteur:

Les risques clés suivants ont un impact sur Mojanley et, puisque Morgan Stanley
la société téte de groupe ultime de MSIP, ont ausénpact sur MSIP :

Risque de marché :Les résultats des opérations de Morgan Stanleywemtuétre
significativement affectés par les fluctuations rdarché et les conditions mondiales
économiques, ainsi que par d’autres facteurs, ypcsndes changements dans des vals
d’'actifs. La détention de positions importantesa@tcentrées peut exposer Morgan Staf
a des pertes. Ces facteurs peuvent entrainer dtss gwncernant une position ou
portefeuille détenu par Morgan Stanley.

Risque de crédit Morgan Stanley est exposée aux risques que lésgpterces endettég
a son égard n’exécutent pas leurs obligations et lqudéfaillance d’'une institutio
financiere importante puisse avoir un impact défable sur les marchés financiers.
tels facteurs donnent naissance a un risque, d davisque de perte, résultant de la n
exécution, par un emprunteur, une contrepartie nuémetteur, de ses obligatio
financieres a I'’égard de Morgan Stanley.

Risque opérationnel Morgan Stanley est exposée au risque de pertde préjudice a s
réputation, découlant du caractére inadéquat ola difaillance des processus ou
systemes, de facteurs humains ou d’événementdeaxte(par ex. les risques de frau
de vols, juridiques et de conformité, de cyberepttss ou les dommages aux ac
corporels). Morgan Stanley peut étre confrontée e dsques opérationnels dd
'ensemble de ses activités commerciales, en cepisntes activités génératrices
revenus (par ex. ventes et négociation) et groulgesontrble et de support (par €
technologie de l'information et traitement des sa&gtions).

Risque de liquidité et de financement.a liquidité est essentielle aux activités de Muor
Stanley et Morgan Stanley s’appuie sur des sodiasciéres externes pour financer U
part significative de ses opérations. Les colt¥degan Stanley et I'acces aux marchésg
capitaux de dette dépendent de ses notations dé.dwbrgan Stanley est une socié
holding et dépend des dividendes, distributionsudtes paiements de ses filiales.
outre, la position de liquidité et la situationdirtiere de Morgan Stanley ont, de pa
passé, et pourraient dans le futur, étre affeatiéésvorablement par les marchés US
internationaux et les conditions économiques. Emséquence, il existe un risque
Morgan Stanley soit dans I'incapacité de finan@s gpérations en raison de la perte
I'accés aux marchés de capitaux ou de difficultéquader ses avoirs. En outre, le risq
existe que la situation financiere de Morgan Starde que sa solidité globale s¢
négativement impactée par une incapacité ou unap@uité percue a respecter
engagements financiers en temps voulu. Morgan 8tdalt également I'expérience de
risques de financement corrélés déclenchés pamteh& ou des événements de tens
idiosyncratiques qui peuvent causer des changemmatiendus dans les besoins
financement ou une incapacité a lever de nouveaardéements.

Risque juridique, réglementaire et de conformitéMorgan Stanley est confrontée

risque de sanctions légales ou réglementaires oweattes financiéres important
comprenant des amendes, pénalités, jugements, dgesned/ou reglements ou d'attein
a la réputation qu’elle pourrait encourir par sude ses manquements aux Ig
réglementations, normes, ou des standards d’omgasisiuto-régulés et codes de cond
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applicables a ses activités. Morgan Stanley estedgmt confrontée a des risqy
contractuels et commerciaux résultant par exempl&aid que les obligations d’exécutig
d’'une contrepartie ne puissent faire l'objet dec@dure d'exécution. Par ailleurs, Morg
Stanley est soumise aux régles et réglementatigast gpour objet la lutte contre
blanchiment d’argent, la corruption et le financeidu terrorisme.

Risque de gestionles stratégies de gestion des risques, modef@eatdures de Morgan

Stanley peuvent ne pas étre pleinement efficacas tiacadre de l'atténuation de S
exposition aux risques dans tous les environnenwmisarché ou vis-a-vis de tous
types de risque.

L’environnement concurrentiel :Morgan Stanley est confrontée a une forte conoaer
des autres sociétés de services financiers, geoguiait mener a des pressions sur les
susceptibles d’avoir un impact significatif négatifr ses revenus et rendements. En o
les marchés automatisés de transactions peuveintuavionpact négatif sur les activités
Morgan Stanley et augmenter la compétition (pangte en mettant une pression acc
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sur lesspreads les commissionsnark-upou autres frais comparables). Enfin, la capacité

de Morgan Stanley a fidéliser et attirer des sasagualifiés est essentielle au succés de

activités et ne pas le faire pourrait avoir un iotgagnificatif négatif sur sa performance|

Risque international : Morgan Stanley s’expose a de nombreux risquestiquadis,
économiques, juridiques, fiscaux, opérationnelsfrdechise et autres risques liés a
opérations internationales (en ce compris les esqule possible nationalisatig
expropriation, risques douanier, de controle des ge contréle du capital ou de contrg
des changes, d'augmentation des charges et impdtautres mesures restrictiv
gouvernementales, ainsi que le début d’hostilitaés dinstabilités politiques ol
gouvernementales) susceptibles d’avoir un impagatifesur ses activités de différent
manieres. Le retrait a venir du Royaume-Uni de idonEuropéenne pourrait avoir (
impact significatif négatif sur Morgan Stanley.

Risque d’acquisition, cession, et de coentreprisglorgan Stanley peut ne pas étre
mesure de pleinement saisir la valeur attendueadgsisitions, cessions, coentrepris
participations minoritaires ou alliances stratégigu

Risque relatif & I'exercice de pouvoirs de résatut : L'application d’exigences et d
stratégies réglementaires aux Etats-Unis ou dasstré's juridictions, afin de faciliter |
résolution ordonnée des établissements finanaigpsritants pourrait engendrer un risd
de perte plus important pour les titulaires deesitémis ou garantis par Morgan Stanle
soumettre Morgan Stanley a d’autres restrictions.

Les risques clés suivants ont par ailleurs urachpur MSI plc :

L'existence de liens substantiels (en ce comfarifourniture de financement, capit
services et support logistique au profit de ouM&t plc, ainsi que d’activités commung
ou partagées, ou plateformes opérationnelles darags, dont les salariés) entre MSI
et d’autres sociétés du groupe Morgan Stanley, ssxpSI plc au risque que des factel
qui pourraient affecter les activités et la sitoatde Morgan Stanley ou d’autres socié
du Groupe Morgan Stanley, puissent aussi avoimpact sur les activités et la situati
de MSI plc. De plus, les Titres émis par MSI plc seront pas garantis par Morg
Stanley. L'application d’exigences et de stratégéegementaires au Royaume-Uni afin
faciliter la résolution ordonnée des établissemén#ciers importants pourrait engend
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un risque de perte plus important pour les détestdel titres émis par MSI plc.

D.3

Principaux
risques
propres aux
Titres :

Les valeurs mobilieres sont confrontées aux risguasants :

LES TITRES NE CONSTITUENT PAS DES DEPOTS OU DES COMPTES
D’EPARGNE ET NE SONT PAS ASSURES PAR L'U.S. FEDERAL
DEPOSIT INSURANCE CORPORATION, TOUTE AUTRE AGENCE O U
ORGANE GOUVERNEMENTAL OU TOUT SYSTEME DE

PROTECTION DES DEPOTS A UN QUELCONQUE ENDROIT, ET NE
CONSTITUENT PAS DES OBLIGATIONS DE, OU GARANTIES PAR,
UNE BANQUE.

Les Investisseurs peuvent ne recevoir aucun momtargeulement un montant

d’intérét limite.

Les paiements peuvent se produire & des momefdsedifs de ceux prévus.
Les Investisseurs peuvent perdre tout leur investent ou une part
substantielle de celui-ci si la valeur/ les perfantes du Sous-jacent Applical

ne va/ne vont pas dans la direction prévue.

Les conditions de certains Titres different de eselides titres de créanc

ordinaires car les Titres peuvent ne pas dégagatérdt et, a maturité, selon les
performances du Sous-jacent Applicable, peuvenagiigun rendement inférieur

au montant investi, voire rien du tout ou peuvedgater des actifs ou valey
mobilieres d'un émetteur non affilié a 'Emettedngnt la valeur est inférieure
celle du montant investi.

Toute personne ayant l'intention d'utiliser lesr&& comme un instrument de

couverture doit accepter que les Titres puissenpaee couvrir exactement U

Sous-jacent Applicable ni le portefeuille dont euS-jacent Applicable fait partie.

Le marché secondaire des Titres peut étre limité.oktre, si les Titres sof
négociés par lintermédiaire d'un ou plusieurs éyws de transactio
électronique et que ces systémes sont ou deviepagtitllement ou totalemer
indisponibles, cela pourrait avoir un impact surcipacité des investisseurg
négocier les Titres.

Des conflits d'intéréts potentiels peuvent exigstre I'investisseur et 'Agent d
Détermination qui, en vertu des termes des Tipes} effectuer des ajustemer
selon ce qu'il estime approprié par suite de cestéveénements affectant le So
jacent Applicable, et ce faisant, est en droit diegr un pouvoir discrétionnai
substantiel.

Les Titres pouvant étre détenus par ou pour le t®ngun systeme d
compensation, les investisseurs devront s’appuyerles procédures desdi
systémes de compensation pour le transfert, lenyaaie et les communication
avec 'Emetteur pertinent.

L’Emetteur peut conclure des accords de distributwec diverses institution
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financiéres et d’autres intermédiaires, de la mani&terminée par I'Emetteur,




au profit desquels une commission périodique peat&payer et (ii) qui peuvel
vendre les Titres a des investisseurs a un prigrdifit du prix auquel ils achéte
les Titres.

Les regles fiscales fédérales américaines commumtéappeléesFATCA (et les
regles fiscales non-américaines mettant en ceusdGigs y afférents) peuver
imposer une retenue a la source de 30 pour centesupaiements effectués
titre des Titres (en ce comprenant les paiemeffiéstaBs par des intermédiair
financiers), @ moins que les diverses exigencededkaration d’information et d
vérification aient été satisfaites. Si une reteada source est ainsi exigée, au(
Emetteur, aucun Garant ni aucun intermédiaire reeteau de verser des monta
supplémentaires au titre des montants ainsi retenus

Les Titres peuvent étre remboursés par anticipatibr’Emetteur est ten
d’augmenter les montants & payer eu égard a I'snTitees, en raison de tou
retenue a la source ou déduction pour ou en ralsptoute charge ou impositig
présente ou future.

Si un cas de défaillance se produit eu égard adtkear, I'investisseur aurait ur
créance non garantie a I'encontre de I'Emetteumduntant di au moment d
remboursement anticipé des Titres.

Des modifications des modalités des Titres et @®nciations relatives au
modalités des Titres peuvent étre effectuées par Diécision Collective de
Titulaires des Titres, les Porteurs non présentseoudésaccord pouvant
retrouver liés par le vote de la majorité.

Le prix de marché des Titres peut étre extrémenverdtile. De plus, les
investisseurs dans les Titres peuvent ne recevouraintérét ni paiement ou

paiement du principal ou de I'intérét, le cas éalh§aeut se produire & un mome
différent ou dans une devise différente de celévype. Le Sous-jacent Applicab
peut étre soumis a des fluctuations importantesegtibles de ne pas corrél
avec les changements des taux d'intéréts, devisesitwes indices. Le délai d
changements dans un Sous-jacent Applicable peettaffle rendement réel d
investisseurs, méme si le niveau moyen correspoledira attentes. En génér
plus le changement du Sous-jacent Applicable sduyitrddt et plus I'effet sur g
rendement sera important.

Il est impossible de prévoir comment le niveau dusSjacent Applicable varier
au fil du temps. La valeur historique des perforoesn(le cas échéant) du So
jacent Applicable n’indique pas les performancesurs du Sous-jacer
Applicable. Des facteurs comme la volatilité, diitions du Sous-jacer
Applicable, les taux d'intéréts, les autres cowodii des Titres ou les taux
change influeront le prix que les investisseurgveant si un investisseur vend 9
Titres avant leur maturité.

Les frais de couverture de 'Emetteur et/ou defidiates ont tendance a étre pl

élevés lorsque le Sous-jacent Applicable a moindigiedités ou la différence

entre les prix d’achat et de vente du Sous-jacppliéable ou des contrats dériv|
mentionnés au Sous-jacent Applicable est plus itapte, ce qui peut avoir U
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effet sur les paiements sur les Titres.

* Le taux de change général et les risques de cerddlchange, en ce compris|le
risque que les taux de change aient un impact suinyestissement dans les
Titres, le risque de défaut de contrdle de 'Emetties taux de change et le risque
que certaines devises deviennent indisponiblesueing méthode de paiement
alternative soit utilisée si la devise de paientmvient indisponible.

« L'Agent de Détermination peut déterminer qu'un Essent Perturbateur s’est
produit et de tels événements peuvent avoir ur sffiele Sous-jacent Applicable
et mener a des ajustements et/ou au remboursentanpé des Titres.

* Les indices se composent d'un portefeuille synfjuéti d’autres actifs et ses
performances peuvent dépendre de la performanoesiactifs. Les rendemerjts
des Titres ne refletent pas un investissement tdifaes les actions sous-jacentes
ou d'autres actifs composant I'Indice. Un changeindans la composition ou
'abandon d’un Indice pourrait avoir un impact nfgsur la valeur de marché des
Titres. Les Titres ne sont pas vendus ni promusupandice ou le sponsor d’'un
tel Indice. L’Emetteur ou ses filiales n’est / mmspas responsable(s) des actes ou
omissions du sponsor d’'un Indice, de toute inforomatoncernant un Indice, des
performances dudit Indice ou de I'usage de celdiatis le cadre des Titres.

* La réforme du LIBOR et de TEURIBOR et des autredices de taux d'intérét,
actions, matieres premieres et taux de change rged/ndices de Référence
pourraient avoir un effet défavorable significatifr la valeur et le rendement de
ces Titres.

* Le Reglement sur les Indices de Référence poumkaiir un impact significatif
défavorable sur des Titres indexés sur un “indeeéférence”.

* Le paiement des montants d'intérét et de rembowesemt de remboursement
anticipé sur les Titres est conditionnel a la valeu la performance du Sous-
jacent Applicable qui, est supérieure a ou égalea valeur de barriere précisee,
et si cette condition (une Condition de barrier&gsn pas satisfaite, alors |e
montant d’intérét a payer sera de zéro. En outrephdition de barriere doit étre
satisfaite par la valeur/performance du ComposanPdnier se comportant |e
moins bien, en dépit de la performance des autnesp@sants du Panier.

 Les Titres seront remboursés par anticipation siVieur du Sous-jacent
Applicable, a toute Date d’évaluation automatigeeemboursement anticipé, est
supérieure a ou égale a une valeur de barriéréspeac

Un investissement dans les Titres comporte le eisge 'Emetteur ne soit pas en mesure
de satisfaire a ses obligations a I'égard desditesla leur maturité ou avant la maturité
des Titres. Dans certaines circonstances, lesitiésl peuvent perdre tout ou une partie
substantielle de leur principal ou de leur invesiment.




D.6

Avertisseme
nt sur les
risques :

Voir I'Elément D.3 pour les risques clés propres hitres.

AVERTISSEMENT : LES INVESTISSEURS DANS LES TITRESJQCONSTITUENT
DES INSTRUMENTS DERIVES AU TITRE DU REGLEMENT 80924/CE TEL QUE
MODIFIE, PEUVENT PERDRE L'IINTEGRALITE DE LA VALEURDE LEUR
INVESTISSEMENT OU UNE PARTIE DE CELUI-CI.




Section E —Offre

)

E.2b | Raisons de I'Offre et | Le produit net de I'émission de Titres sera uslig@r I'Emetteur pour le
Utilisation des besoins du financement de son activité en généfall en relation avec |
Produits : couverture de ses obligations en vertu des Titres.

E.3 Modalités et Conditions, statistiques de I'offre, calendrier pré&isionnel et modalités

Conditions de I'Offre :

d'une demande de souscription
Le montant total de I'émission/ de I'offre es&déR 30.000.000
La Période d'Offre est : du 10 mai 2018 awn@at2018.

Les offres des Titres sont conditionnées a touteslitions supplémentaire
stipulées dans les conditions générales de I'Offfariorisé concerné, notifiée
aux investisseurs par I'Offrant Autorisé concerné.

Veuillez également vous référer a la section A.2

Plan de distribution et allocation des valeurs moltieres

Le reglement-livraison des Titres aura lieu 2rddDuvrés aprés chaque Dg
d’Achat (ou si cette date n’est pas un Jour Ouerdpur Ouvré suivant).

Date d’Achat signifie chaque Jour Ouvré durant la Période d®ff

L'acquisition des Titres et le versement des fopds les souscripteurs serg
effectués conformément aux procédures applicablgse €’investisseur e
I'Offrant Autorisé concerné.

Fixation du prix

Entre le 10 mai 2018 et le 20t 2018, le prix progressera régulierement
taux de 0,50% pour atteindre 100% du pair l@@2t2018.

Placement et prise ferme

L'Agent Placeur sera:

Morgan Stanley & Co. International Plc
25 Cabot Square

Canary Wharf

Londres E14 4QA

Royaume Uni

Nom et adresse des intermédiaires chargés du edivancier:

Citibank N.A., London Branch, a l'adresse 6th F|aditigroup Centre, Canad
Square, Canary Wharf, London E14 5LB, Royaume Uni.

Citibank International Plc, Paris Branch, a l'ade=sl-5, rue Paul Cézann
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75008 Paris, France.

Dans le cadre de I'offre et de la vente des Titf&spetteur ou I'’Agent Placeu
paiera a tout intermédiaire financier des commissiodans le cadre d'u
versement unique ou régulier. Le total des commissidues a I'intermédiair
financier sera impérativement inférieur a 0,40 poant par an du Montar
Nominal Total. L'investisseur est informé et aceegtie ces frais soient préley
par I'intermédiaire financier. Des informations pldétaillées sur ces frais sd
disponibles sur simple demande aupres de l'intelairédinancier.

Veuillez également vous référer a la section A.2

E.4

Intéréts déterminants
pour I'émission :

Sous réserve de conflits d'intéréts potentielseetimvestisseur et l'agent ¢
détermination, notamment lorsque MSIP agit a Is i qualité d'Emetteur
d'Agent de Détermination, ou lorsque MSIP et d&sitaffiliés ou filiales de
Morgan Stanley réalisent des activités de couverim des opérations (
négociation, chacun de Morgan Stanley et MSIP rgastd'intéréts déterminary
pour I'émission.

E.7

Estimation des
dépenses :

Sans objet. Aucune dépense ne sera mise a la dai@evestisseur.
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