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@ E BILAN - ACTIF DGFiP N° 2050 2013
AGREMENT DGFIP €5113.10017

Formehiirs ehing uioire (mruek 3] A
e Feri ik

& Coe
Designation de |'entreprise - SOLVAY FINANCE Durée de |'exercice exprimée en nombre de mois® [_12__1
Adresse de |'engeprise 25 Rue de Clichy 75009 PARIS Cedex 09 Durée de l'exercice precedent® | 12
numero sIRET [ 4] 8] 8] 8251 91 o o]0]z]3] lNeamD'
;:5‘1?;5%{'?[" Ly 13112;'0‘12 ;
r - o ¥
Capital souscrit non appele () |AA ]
Frats d'éwmblissement * AB AC
é Frais de dévebp#th * CX CQ
¥ | Concessions, brevets et droits similaires AF AG
E Fonds commercial (1) AH Al
g Autres immaobilisations incorporelles Al AK
i m:rt ncoﬁ-zks sur immobilisa- &C oM
4 | Termins AN AQ
g g Constructions AP AQ
g Eat“:;ll:ﬁﬁ ule;m!gus matériel et AR AS
% § Autres immobilisations corporelles AT AU
,Eg ; Immobilisations en cours AV AVY|
Avances et acomples AX AY
g Eﬁ"ﬁmﬁﬁ’e fl‘\'aui?és;uhi'gdenu s cT
E Autres participations Cu cy
g Créances mtiachées a des participations BB BC
§ Autres titres immobilisés 8D BE
g Prées BF 1727 280 408 |BG 1727 200408 519 418 014
i Autres immobilisations finenciéres® BH BI B
TOTAL (I1) |BJ 1727290408 |BK 1727 290408 519418 014
Matigres premiéres, approvisionnements BL iBM
. | En cours de production de biens BN BO
E En cours de production de services BP BQ
g Produits intermédisires et finis BR BS
E Marchandises BT BU
g Avances el BcOmples versés sur commandes | BY W
E Clients et comptes rattachés (3)* BX BY
< § Aulres créances (3) Bz CA 4708933
E Capilal souscrit et appelé, non versé ] CB cC
B |(Gommeins propes " e ce
& | Disponibilités CF CG
Charges constatées d'avance (3)* CH (&}
§ TOTAL (11) [CJ CK 4708833
iE Frais d’émission d'em prunt 4 éwler Iv) [CW 10 453534 10 453 534 2465858
E:é Prames de remboursement des obligafions o ICM
* Ecarts de conversion actif® (V1) |CN
| TOTAL GENERAL (14 V1) |CO 1737743942 |1A 1737 743 942 526 592 804
Renvais - (1) Dont droit su bail - | L mtmniy. [op Z7 290 408 | (3) Pan b phus d'ua m |CR
P Stocks Créances
* Des explicadons conccmant cerm rebrque son: dorées dans la noticen’ 2012
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BILAN - PASSIF avant répar'lit-i-on

DGFiP N° 2051 2013

Désignation de I'entreprise

SOLVAY FINANCE

e [

Exercice N Exercice N - |
Capital socisl ou individuel (1)* (Dontversé . 225000 ) DA 225 000 225 000
Primes d'émission, de fusion, d'apport, ... DB
Ecerts de réévaluation (2)* (dont écart d'équivalence @ I ) |DC
Réserve lé gale (3) DD 22 500 2 500
& | Réserves stanutaires ou contractuelles DE
§ Réserves réeglementées (3]‘( Eg‘?,‘ ,?:&:,%i‘,': ‘;ls:!pmvisions Bi ) DF
R | Aurs réseves Fonne st & s vanse |4 ) {pe
<
E Report & nouveau DH 553 170 432
S RESULTAT DE L'EXERCICE {bénéfice ou perte) Dl 1583157 151121
Subventions d'investissement o
Provisions réglementées * DK
TOTAL () |DL 401 210 568 053
ﬁ Produit des émissions de titres participatifs DM 1700 000 000 500 000 DOO
E E Avances condilionnées DN
o TOTAL (II) {DO 1700 000 000 500 000 000
g E- Provisions pour risques DP
g': Provisions pour charges Do
£83 TOTAL (1) {DR
Em prunts obligataires conve rtibles DS
Autres emprunts obligatsires oT
Emprunts et dettes suprés des éablissements de crédit (5) DU
E | Emprunts et dettes financiéres divers (Dont emprunts participatifs ET] y jov 37 105 458 25962 405
E Avances et acomptes requs sur commandes en cours DW|
& | Dettes foumisseurs et compes rattaches DX 15 112 7050
Dettes fiscales et sociales DY 214 850 54 208
Dettes sur immobilisations et comptes ratischés DZ - ]
Autres dettes EA T212
c,::',ff Produits constatés d'avance (4) EB
TOTAL (IV) | EC 37 342 732 26 023 751
Ecarts de conversion passif* {V} |ED
TOTAL GENERAL (1 & V) |EE 1737743942 526 592 804
() Ecart de réévaluation incorporé au capilal 1B
Réserve spéciale de rééveluation (| $59) IC
@ 1 (2)] Dont Ecart de réévaluation libre D
2 Réserve de réevaluation (1976) \E
E (3){ Doni réserve spéciale des plus-values & long wrme * EF
(4) | Dettes et produits constatés d'evance & moins d'un an EG _ ®T23314 18853751
| (5} Don: concours bancaires courants, et soldes créditeurs de banques et CCP EH
* Des xplicnsons concemant cette rubnique son! dacnees dans & notce n’ 2031
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@[—COMPTEBE RESULTAT DE L'EXERCICE (En liste)
RGREMENT DGFIP C5113.10017 -

DGFiP N° 2052 2013

Désignation de I'entreprise SOLVAY FINANCE

Néant i:l.

Exercice N
- Exercice (N~ 1)
France h.-_mﬁ’!:"'m" . Total
Ventes de marchandises® FA FB FC o
Production vendue s * L FE —— . . —
5 services * FG FH F
E Chiffres d' affalres nets : F FK
S | Production stockée* FAL
§ Production immobilisde* N
£ | Subventions d'exploitation FO
é Reprises sur amortissements et provisions, ransferts de charpes® (9) FP 8 887 485 ]
& Autres produits (1) (1) FQ 1 1
Total des produliis d'exploitation (2) (1) FR B BB7 496 1
Achats de marchandises (y compris droits de douane)* ]
Variation de stock (marchandises)* FT
Achats de matiéres premities et autres approvisionnements (y compris drojts de douane)® FU ]
Variation de stock (mati¢res premiéres et approvisionnements)* FY
é Autres achats ct charges externes (3) (6 bis)* FW B 903 B84 46 861
g Impdts, taxes et versements assim ilés® FX 88 795 B0 047
& | Saluireset tmitements® FY
E Charges sociales (10) N |74
ﬁé Snetnnl = dotations sux amartissements* GA 178 703
= Ef_ - dotaticns sux provisions® GB
gg Sur actif circulam : dowtions sux provisions® GC
& | Pour risques et charges dotations aux provisions GD!
Autres charges (12) GE 3
Total des charges d'exploitation (4) (11) GF 8171383 127 810
1- RESULTAT D'EXPLOITATION (I -11) GG (283 887) (127 810)
5 E Bénéfice attribué ou perte transférée® (b IGH
g | Pene supporiée ou bénéfice ransférés mlc
- Produsts financiers de participations (5) Gl
g Produits des autres valeurs mabil iéres et créances de |'actif immobilisé (5) CK| 41 147 384 B 33 328055
2 | Autres imteréts et produits assmilés (5) GL 2 5389
E‘ Reprises sur provisions et tansferts de charges GM
% Dufférences positives de change GN
E Produits nets sur cessions de valeurs mobilitres de placement GO
Total des produits financiers (V) | GP 41 147 418 33333443
E Dotations financiéres aux amortissements et provisions® GQ 721 116 721118
g Intéréts et charges assimilées (6) for 35 806 557 32 257 786
é Différences négatives de change GS ]
E Charges nettes sur cessions de valeurs mobil iéres de placement GT
g Total des charges financiéres (V1) |GU 40 627 673 32 878002
2- RESULTAT FINANCIER (V - V) GV 519 745 354 541
3- RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS (1- 11 +1ll- IV + V- Vi) 235 858 228 731

(RENVOLS verie tableau n® 209)) * Den explications concsmant cofte nibrigus sant donades dang s potics n® 2011



(4) [ COMPTE DE RESULTAT DE L'EXERC

RGREMENT DGFIP C5113.10017

e

ICE (suite)

DGFiP N° 2053 2013

Désignation de ['enrepnse SOLVAY FINANCE

Neant (]

Exarcica N Exagrcica N- 1
= — .
= Produits exceptionnel s sur operations de gestion o HA 128 o
5! Produits exceptionnels sur opérations en capial * HB
EE Reprises sur provisions et transferts de charges HC
& Total des produits exceptionnels (7) (VIi) | HD 128
g Charges exceptionnelles sur opéralions de gestion (6 bis) HE
§§ Charges exceptionnelles sur opérations en capital * HF
EE Dotations exceptionnelles aux amartissements et provisions HC
% Total des charges exceptionnelles (7) (VIID) | yy
4 - RESULTAT EXCEPTIONNEL (Vi - Vil H 128
Participation des salariés sux résultats de | 'entreprise (1X) | W
Impéts sur les bénefices * X) |HK 82 B30 75810
TOTAL DES PRODUITS (1+111 + V + VII) L 50 035 042 33 333 444
TOTAL DES CHARGES (I1 +1V + VI+ VIl +IX + X) HM 48 881835 33 182323
§ - BENEFICE OU PERTE (Total des prodults - total des charges) HN 153 157 151121
(1)I Dont produits nets partiels sur opérations 2 long terme 1o
produits de | ocation immobiliéres HY
) ont [ produits d'exploitation afférents & des exercices antéricurs (a détailler au (B) ci-dessous) | g
{ ~ Crédit-bail mobilier * P
(3) Dont
= Crédit-bail immobilier HQ
) | Don: cherges d'exploitation afférzntes 4 des exercices amérieurs (& céwiller su (8) ci-dessous) ¥
(5) | Don: produits concernant les entreprises |iées 1] 41 147 418 33 333443
(6 | Dont intéréts concernant les entreprises liées 1K 336 829 331 964
8b3){ Dont dons faits aux organismes d’intérdt généml (art 238 bis du C G.1) HX
9 | Dont wansferts de charges Al 8887 485
{1 | Dont cotisations personnelles de I"exploitant (13) Al
(1) | Dont redevances pour concessions de brevess, de licences (produits) Al
g (I | Dont redevances pour cancessions de brevets, de licences {charges) ) Ad )
§ (1)) ped Tl LN Ptullt!ivﬁlz‘] l ubum@
m mfﬂﬂu et charges exceptionnels  (Sile nombre de ignes est insulEsant, reproduise le cadre (7) et le — Exerace N —
(8) |Dérail des produies et charges sur exercices antéricuns Charges inténewres et Produns wainews |

Cegid Group

" D= expimanons concemant canz rabngue sant donndes dans la notce n® 2032
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Société : SOLVAY FINANCE
Adresse : 25 Rue de Clichy, 75009 PARIS

SIRET : 48882519100023
APE : 6430 Z

PRINCIPES COMPTABLES ET METHODES
D’EVALUATION RETENUES

Pour l'exercice 2013 :

Les comptes annuels sont établis conformément au Plan Comptable Général, ainsi qu'aux avis et

recommandations ultérieurs du Conseil National de Ia Comptabilité et au Guide Comptable
Professionnel des Entreprises de la Chimie.

Les conventions générales comptables ont été appliquées, dans le respect du principe de prudence,
conformément aux hypoth2ses de base
- continuité de I'exploitation ;

- permanence des méthodes comptables d’un exercice  I'autre ;
- etindépendance des exercices ;

et conformément aux régles générales d’établissement et de présentation des comptes annuels.

D’une mani2re générale, les évaluations ont été faites en coiits historiques

La devise d'établissement des comptes est I'euro.

L1. obilis itres

Les immobilisations financidres hors créances, préts et dépdts sont enregistrées 2 leur codt d’ acquisition.
A la cl8ture de I’exercice, la société procéde & une estimation de la valeur d*inventaire des participations
en considérant notamment la quote-part des capitaux propres détenus, tenant compte des plus-values
patrimoniales nettes, de 1'évolution de la participation depuis la date d'acquisition et des perspectives
d’avenir. Dans le cas ol la valeur d'inventaire est inférieure au codt de revient des immobilisations
financigres, une provision pour dépréciation est constituée pour le montant de la différence.

1.2. Préts

Les préts sont comptabilisés & leur valeur nominale en tenant compte des intéréts courus non échus, sans
actualisation de la créance

1.3. Créances

Les créances sont comptabilisées A leur valeur nominale. Une provision est dotée lorsque la valeur
probable d’encaissement est inférieure 2 la valeur comptable.



1.4. Charges a répartir

Les frais li€s & I'émission de Titres Subordonnés en 2006 ont été comptabilisés en charges & répartir et
sont amortis sur une durée de 10 ans.

Les frais liés & I'émission d'Obligations Subordonnées de dernier rang en 2013 ont €té comptabilisés en

charges & répartir et sont amortis sur la durée de la tranche a laquelle ils se rapportent (5,5 ans ou 10
ans)

.5. Provisions pour ues e

La société a constitué des provisions pour risques et charges répondant en conformité avec la définition
donnée dans 1'avis CRC n°00-06 sur les passifs, 2 savoir :

- une provision pour risques et charges est un passif dont |'échéance ou le montant ne sont pas fixés
de manigre précise ;

un passif est un élément du patrimoine ayant une valeur économigue négative pour |’ entité, c'est-a-

dire une obligation de I'entreprise & I'égard d'un tiers dont il est probable ou certain qu'elle

provoquera une sortie de ressources au bénéfice de ce tiers sans contrepartie au moins équivalente
de celle-ci.

Aucune provision n’a été constituée au 31 décembre 2013

Selon la réglementation européenne, dans les cas extrémement rares od il n’est pas possible de
déterminer la meilleure estimation du passif environnemental avec une fiabilité suffisante, celui-ci doit
étre considéré comme passif éventuel et 2 ce titre &tre mentionné dans |'annexe aux comptes annuels.

Pour les passifs environnementaux qui ne seront pas réglés dans un avenir proche, le taux
d’actualisation qui a été utilisé est de 3% par homogénéité avec le taux retenu dans les comptes

consolidés. L'effet des variations d'actualisation sera présenté simultanément avec celui du mouvement
de provision.

Aucun actif et aucune provision n'ont été constatés au 31 décembre 2013 au titre de dépenses

environnementales effectuées pour prévenir ou réduire des dommages futurs ou préserver des
ressources.

L.6. runts o

Les emprunts obligataires sont comptabilisés pour leur valeur nominale en tenant compte des intéréts
courus non échus, sans actualisation de 1a dette.

Traitement des Ti rdonnés

Le 2 juin 2006, la société a émis des obligations subordonnées pour un montant nominal de 500 millions
d’euros. Ces obligations ont été intégralement souscrites par des investisseurs qualifiés, au sens de
I'article L.411-2 du Code monétaire et financier, agissant pour leur propre compte. Ces Titres
Subordonnés de Demier Rang viennent  échéance en 2104,

Le montant nominal de I'emprunt a été comptabilisé en « Autres Fonds Propres » pour 500 millions
d’euros.

Ces Titres Subordonnées portent intéréts : les intéréts courus non échus au titre de I'exercice 2013



s'élévent & 18,6 millions d’euros et sont comptabilisés en « Emprunts et dettes financires diverses ».

La prime d’émission (3.4 millions d'euros) ainsi que les frais d'émission (3.8 millions d'euros) des
Titres Subordonnés ont €1 comptabilisés en charges & étaler et sont amortis sur une durée de 10 ans.
L’amortissement de I’exercice 2013 s'est élevé 2 0.7 millions d’euro.

Le 12 novembre 2013, la société a émis des obligations subordonnées de demnier rang pour un montant
nominal de 1 200 millions d'euros. Ces obligations ont été intégralement souscrites par des investisseurs
qualifiés, au sens de I'article L.411-2 du Code monétaire et financier, agissant pour leur propre compte.
Ces titres ont été émis sans durée stipulée et seront remboursables 2 I'option de SOLVAY FINANCE,
selon les termes suivants :

* 700 millions d’euros selon une premiére tranche de 5.5 ans puis des échéances successives de §
ans ;

* 500 millions d’euros selon une premigre tranche de 10 ans puis des &chéances successives de 5 ans

Le montant nominal de I'emprunt a été comptabilisé en « Autres Fonds Propres » pour 1 200 millions
d’euros

Ces Titres Subordonnées portent intéréts : les intéréts courus non échus au titre de I'exercice 2013
s'éleve 27,7 millions d’euros et sont comptabilisés en « Emprunts et dettes financidres diverses ».

Les frais d'émission (8,9 millions d'euros) ont été comptabilisés en charge 2 étaler et sont amortis selon

la durée de la premire de tranche 2 laquelle ils se rapportent. L'amortissement de I’exercice 2013 s'est
élevé 2 0,179 millions d'euros



Société : SOLVAY FINANCE
Adresse : 25 Rue de Clichy, 75009 PARIS

SIRET : 48882519100023
APE : 6430 Z

FAITS CARACTERISTIQUES DE L’EXERCICE

Pour I'exercice 2013 :

La société a été autorisée en qualité d'émetteur potentiel dans le programme d’obligations
intitulé « Euro Médium Term Note » ; I'enveloppe de ce programme est de 2 milliards d’euros.

Emission d'obligations subordonnées de dernier rang d'un montant de 1 200 millions d’euros;

les titres sont émis sans durée stipulée et seront remboursables 2 I'option de Solvay Finance
SA selon deux tranches.

Prét de | 200 millions d’euros accordés 2 Solvay SA Belgique

La procédure de vérification de comptabilité engagée début 2013 (exercices contrdlés : 2008,
2009, 2010 et 2011) s’est achevée en aout 2013 : le contrBle s’est conclut sans rectification



Etats financlers du :01/01/2013 Au 31/12/2013 (en Euroos)

IMMOBILISATIONS

Valsur brute début “Réévaluations coursnt Acquisitions courant

Frais d'étabii . de recherche et de développement
juiras pastes dimmobilisatons incorporelies
Tolal des immobilisations Incorporeiies

Terralns

Constructions sur sol propre

Constructions sur sol dautnd

nstalations gdnérales, agencaments des constructons
installations lechniques, matérdsl et outillages industiels
nsialiations générales. sgencemanis, aménagemants divars
Matériel de transports

Matdriel de bureau et informatique, mobilier

Embalages récupémblas et divers

b biisations corporeties en cours

L
fvances et acomptes

Total des immobilisations corporefies
Pm&nlpnﬂom évaiudes par mise en équivalence

res participations
Autres litres immobilisés
Préts et aulres immobliisations financlbres 519418 01 1241 147 304
Totel des Immobiiisations financiéras 519 418 014 1241 147 394
TOTAL GENERAL 519 418 014[ 1241 147 394
Viremants ecurant Cessions courant Valsur brute fin
Valeur d'origina

Frais d'élabiissament, da rechercha el de dév.
flutres postes c'immebiigations incomporsiles
Total des inmobilisations incorporelies

Terrains

[Constructions sur sol propre

Constructions sur 80! d'auirul

nsisllalions générales, agencements des consir,
Installations lechniques, maiériel et cutifages ind
nsiafistions géndrales, agencmls, aménagemis
Malériei de transports

atérisl de bureau et informatique, mobiiier
mbaflages récupérables et divers
immobifisations corporelles en cours

Avances el acomples

Total des Immobliisations corporelied
Participations évaludes par mise en équivaience

Aulres participations
Autres litras Immobifisés
Préts st autres immobiisations financiares 33 275 000 1727 290 408}
Total des immobliisationa financidrea 33275 000 | 727 250 4
TOTAL GENERAL] | 33 275 000| 1727 290 408




Société : SOLVAY FINANCE
Adresse : 25 Rue de Clichy, 75009 PARIS

SIRET : 48882519100023
APE : 6430 2

COMPOSITION DU CAPITAL SOCIAL
ET IDENTITE DE LA SOCIETE CONSOLIDANTE

Le capital social de Solvay Finance SA est de 225 000 EUR, constitué de 15 000 actions d'un

montant nominal de 15 EUR, détenu a 99,96% par Solvay S.A., Direction Nationale pour la
France.

La société fait partie du Groupe SOLVAY S.A. dont le siege est 2 Bruxelles (Belgique). Les
comptes de la société sont intégrés depuis le 1% janvier 2006 dans les comptes consolidés
publiés selon les reégles IFRS (« International Financial Reporting Standards »).

=]



Etats financiers du : 01/01/2013 au 31/12/2013 (en Euros)

TABLEAU DES VARIATIONS DES CAPITAUX PROPRES

Rubriques Montam

1Cspilaux propres & a ciblure de l'exercice N-1 avant aftectalions
Ihocmiun du rdsultal & Ia situstion nette par I'AGO
spltaux propres & Fouverture de I'exarcice N

417 932
151121
560 053

f\pports requs avec sffet rétroactit & I'ouverture de fexercice N
Ilﬂnlcm du capital
ariation des aulres postes

= A3 + B) Capltaux propres de I'exarcice aprés spports rétroactits 569 053

MVariations en cours d'exercice

(169 879)

2 036
Résuitat de 'exercice N : 153 157
i i |

Résultal de lgxercice N-1: 151121
Varlation: 2038

Eapitaux propres su bilan de c'ture de lexarcice N avant AGO (=G + ou - D) 401 210

MVARIATION TOTALE DES CAPITAUX PROPRES AL COUAS DE L'EXERCICE (=E-C) (167 B43)
Hont : vadaticns dues & das modifications de slruciures su cours de 'exercice

_|
MARIATION DES CAPITAUX PROPRES AU COURS DE L'EXERGICE (167 843)
HORS OPERATIONS DE STRUGTURES (F - G)




Etats financiers du 01/01/13 au 31/12/13 (en euros)

ECHEANCES DES CREANCES ET DES DETTES

ETAT DES CREANCES

Montant brut

A 18nau plus

A pluad'ian

s rattachées & des participations

8is (1) (2)

1727 280 408

27 290 408

1700 000 000

Jutres immobilisations financiares

Clients douteux ou litigleux

Putres créances clients

Créances représentatives de titres prétés

[Personnel el comptes rattachés

hecudtt soclale el aulres organismes soclaux

'mm sur les bénéfices

[Taxe sur 1a vaieur ajoutde

putres implts, taxes et versements assimilés

Divers

Groupe et assoclés (2)

Débiteurs divers

Charges constatées d'avance

frotAux

1727 290

27 290 408

1700 000 0OO|

(1) Montant des prats accordés en cours d'exercice

1 200 000

(1) Montant des remboursements obtenus an cours d'exercice

[2) Préts ef avances consentls aux assoclés (personnes physiques)

ETAT DES DETTES

Montant brut

A1 anauplus

Aplus d'1an

Emprunts obligataires convertibies (1)

5 ans ay plus

Aplus de 5 ans

aunan

runts et dettes auprés des ets de crédit & + de

Emprunts et dettes financiéres divers (1@

37 105 458

26 486 040

10619 418}

[ournisseurs st comptes rattachés

15 112

15 112

Personnel el comples ratiachés

blcurml sociaie et autres organismes soclaux

65 836

65 B36,

Impdis sur les bénéfices

[raxe sur ia valeur ajoutde

149 114

148 114

Dbilgations cautionnées

Impdits, taxes et assimilds

Dettes sur immobiiisations et comples rattachés

Groupe et associés (2)

Autres dettes

7212

7212

Detts représentative de titres empruntds

Froduits constatés d'avance

TOTAUX

3734273

26 723 314|

10 619 418{

[1) Emprunts souscrits en cours d'exercice

(1) Emprunts remboureds en cours d'exercice

¥2) Montant des smprunts et deftes dus sux




Etats financlers du 01/01/13 au 31/12/13 (en euros)

AUTRES FONDS PROPRES

Montantbrut A1ansuplus A plusditan

Emprunt TSDI 1700 000 000 1700 000 000

En 2006, Solvay Finance SA a émis des obligations subordonnées pour un montant nominal de 500

MEUR et venant 2 échéance en 2104 : cet emprunt est class€ dans la rubrique « Autres Fonds
Propres » pour sa valeur nominale.

En 2013, Solvay Finance SA a émis des obligations subordonnées de dernier rang pour un montant
nominal de 1 200 millions d’euros Ces titres ont été émis sans durée stipulée et seront remboursables 2
I'option de SOLVAY FINANCE, selon les termes suivants :

* 700 millions d’euros selon une premiére tranche de 5.5 ans puis des échéances successives de 5 ans ;
* 500 millions d’euros selon une premiere tranche de 10 ans puis des échéances successives de 5 ans

Le montant nominal de I'emprunt a été comptabilisé en « Autres Fonds Propres » pour 1 200 millions
d’euros



Etats financiers du 01/01/13 au 31/12/13 (en eurcs)
PRODUITS A RECEVOIR

Nature des prodults (créances)

Montant

mmobiilsationa financiéres

- préts

Créances

- créances clients et comples rattachds

- autres créances

aleurs mobilléres de placement

sponibllités

27 290 408
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Etats financiers du 01/01/13 au 31/12/13 (en euros)
CHARGES A PAYER

Nature des charges

Montant

Emprums TSDi

26 283 755

kmras emprunis cbligataires

Fmprunts &l deltes auprés des établissements de crédit

Enpmnt; et deftes financléres divers

192 285
l&vances et acomptes requs sur commande en cours
Dettes foumisseurs el comptes rattachés 2 787
Deties fiscales et soclales 65

Dsttes sur immoabliisations et comptas rattachés

ﬁnm dettes




Etats financiers du 01/01/13 au 3112/13(en euros)

CHARGES A REPARTIR

Nature des charges

Montant

Frais émisalons emprunt TSDI

10453534

Les frais d’émissions de I’emprunt TSDI émis en 2006 (Titres Subordonnés i Durée Indéterminée) d'un
montant de 7 211 205 Euros ont été étalés sur une durée de 10 ans. L’amortissement comptabilisé en
charges au cours de I'exercice s’él2ve & 721 116 Euros. Le montant net 2 la fin de I'exercice s’établit ainsi

a1 744 739 Euros.

Les frais d'émission de I’emprunt TSDI émis en 2013 d’un montant de 8 887 495 Euros ont &té étalés de la

fagon suivante :

* 5184372 Euros sont été étalés sur une durée de 5,5 ans A compter du 12/11/2013

* 3703 123 Euros sont étalés sur une durée de 10 ans  compter du 12/11/2013

L'amortissement comptabilisé en charges au cours de I'exercice s’éléve 178 704 Euros. Le montant net

a ]a fin de I'exercice s'établit ainsi & 8 708 792 Euros
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Société : SOLVAY FINANCE
Adresse : 25 Rue de Clichy, 75009 PARIS

SIRET : 48882519100023
APE: 6430 Z

ENTREPRISES LIEES ET PARTICIPATIONS

Pour I'exercice 2013 ;

Postes

(en euros)

Immobilisations financiéres

Avances el acomptes sur immobilisations
Participations

Créances rallachées a des participations
Préts

Autres Immobilisations financidres

Créances

Passif

Avances el acomptes versés sur commande
Créances clients et comptes rattachés
Autres créances

Capital souscrit appelé non versé

Emprunts obligataires convertibles

Autres emprunts obligataires

Emprunts et dettes aupres des ets de crédit
Emprunts et dettes financi2res divers
Avances et acptes regus sur cdes en cours
Dettes fournisseurs et comptes rattachés
Autres dettes

Eléments financiers

Produits financiers
Charges financiéres

Montant concernant

les entreprises liées

1727 250 408

10811703

12 325

41 147418
318 829



Société : SOLVAY FINANCE
Adresse : 25 rue de Clichy, 75009 PARIS

SIRET : 48882519100023
APE : 6430 Z

CONVENTION D’INTEGRATION FISCALE

Pour I'exercice 2013 :

La société a signé une convention d’intégration fiscale avec I'établissement frangais de SOLVAY S.A.-
Direction Nationale pour la France avec une date d’effet au 17 janvier 2007.

Cette convention prévoit que la société détermine le montant de ses impdts, contribue au paiement de I'impét,
conserve ses avoirs fiscaux et crédits d’impdts comme si I'intégration fiscale n’avait pas ét€ réalisée.

Les économies d'imp6ts réelles qui pourraient &tre réalisées par le groupe fiscal liées au déficit éventuel de la

société lui seront restituées lors de son retour au bénéfice par I'imputation des pertes antérieures sur |a charge
d’impdt des exercices bénéficiaires ultérieurs

En application de cette convention, il n'y a pas de différence entre I'impdt comptabilisé et I'impét qui aurait
€té supporté en 1'absence d’intégration fiscale.



Société : SOLVAY FINANCE
Adresse : 25 Rue de Clichy, 75009 PARIS

SIRET : 48882519100023
APE : 6430 Z

INFORMATION SUR L’APPLICATION DES
DISPOSITIONS FISCALES

VENTILATION DE L’'IMPOT SUR LES BENEFICES

Pour 'exercice 2013 (en euros) :

Résultat courant avant impdt

Impét correspondant

Impé6t sur les éléments exceptionnels

Impdt total

235859

82 830

o
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Société : SOLVAY FINANCE
Adresse : 25 Rue de Clichy, 75009 PARIS

SIRET : 48882519100023
APE : 6430 Z

EVENEMENTS POSTERIEURS
A LA CLOTURE DE L’EXERCICE

Pour l'exercice 2013 :

Néant
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Société : SOLVAY FINANCE
Adresse : 25 Rue de Clichy, 75009 PARIS

SIRET : 48882519100023
APE : 6430 Z

MONTANT DES HONORAIRES DU
COMMISSAIRE AUX COMPTES

DELOITTE & ASSOCIES

Le montant des honoraires versés aux commissaires aux comptes en 2013 s’est levé A 24 018 €
TTC dont 6 077 € au titre du contrdle Iégal.



L

Deloitte.

Celortte & Assoces

Immeuble « Park Avenue »

81, boulevard de Stalingrad

BP B1284

69608 Vileurbanne Cedex

France

Te'ephone +33(0) 472433700
Telecopieur + 33 (014 72 42 39 90
wwyv.deloitie fr

SOLVAY FINANCE

Société Anonyme

25 rue de Clichy
75009 PARIS

Rapport du commissaire aux comptes
sur les comptes annuels

Exercice clos le 31 décembre 2013

Aux actionnaires,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre assemblée générale, nous vous
présentons notre rapport relatif 4 I'exercice clos le 31 décembre 201 3, sur:

le contréle des comptes annuels de la société SOLVAY FINANCE, tels qu'ils sont joints au
présent rapport ;

- la justification de nos appréciations ;

les vérifications et informations spécifiques prévues par la loi.

Les comptes annuels ont été arrétés par le conseil d'administration. 1l nous appartient, sur la
base de notre audit, d'exprimer une opinion sur ces comptes.

I.  OPINION SUR LES COMPTES ANNUELS

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en
France ; ces normes requiérent la mise en ceuvre de diligences permettant d'obtenir I'assurance
raisonnable que les comptes annuels ne comportent pas d'anomalies significatives. Un audit
consiste & vérifier, par sondages ou au moyen d’autres méthodes de sélection, les éléments
justifiant des montants et informations figurant dans les comptes annuels. Il consiste
¢galement & apprécier les principes comptables suivis, les estimations significatives retenues
et la présentation d'ensemble des comptes. Nous estimons que les éléments que nous avons
collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.




Deloitte.

SOLVAY FINANCE

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables
frangais, réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de

I'exercice €coulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la société 4 la fin de
cet exercice,

II.  JUSTIFICATION DES APPRECIATIONS

En application des dispositions de I'article 1.823-9 du code de commerce relatives & la
Justification de nos appréciations, nous vous informons que les appréciations auxquelles nous
avons procédé ont porté sur le caractére approprié des principes comptables appliqués.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le cadre de notre démarche d’audit des

comptes annuels, pris dans leur ensemble, et ont donc contribué a la formation de notre
opinion exprimée dans la premiére partie de ce rapport.

[II. VERIFICATIONS ET INFORMATIONS SPECIFIQUES

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel
applicables en France, aux vérifications spécifiques prévues par la loi.

Nous n'avons pas d'observation & formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes
annuels des informations données dans le rapport de gestion du conseil d'administration et

dans les documents adressés aux actionnaires sur la situation financiére et les comptes
annuels.

Concernant les informations fournies en application des dispositions de l'article L..225-102-1
du code de commerce sur les rémunérations et avantages versés aux mandataires sociaux ainsi
que sur les engagements consentis en leur faveur, nous avons vérifié leur concordance avec les
comptes ou avec les données ayant servi 4 I'établissement de ces comptes et, le cas échéant,
avec les éléments recueillis par votre société auprés des sociétés contrdlant votre société ou

controlées par elle. Sur la base de ces travaux, nous attestons I'exactitude et la sincérité de ces
informations.

En application de la loi, nous nous sommes assurés que les diverses informations relatives a

I'identité des détenteurs du capital et des droits de vote vous ont été communiquées dans le
rapport de gestion.

Villeurbanne, le 15 avril 2014
Le commissaire aux comptes

DELOITTE & ASSOCIES

Nathalie LORENZO CASQUET

NLC/LSE/REG/14.418



SOLVAY FINANCE
Société Anonyme au capital de 225 000 euros
Siege social : 25 rue de Clichy — 75009 PARIS
R.C.S. PARIS B 488 825 191

Rapport de Gestion
a I’Assemblée Ordinaire
du 30 avril 2014

Emission de Titres Subordonnés

Le 2 juin 2006, la société a émis des obligations subordonnées pour un montant nominal de
500 000 KEUR venant a échéance en 2104. Ces obligations ont é1é intégralement souscrites
par des investisseurs qualifiés. au sens de I'article L.411-2 du Code monétaire et financier,
agissant pour leur propre compte.

[.e montant réellement regu en numéraire s’est élevé a 492 830 KEUR. La différence entre le
montant nominal de I"emprunt et le montant réellement regu correspond a la prime d’émission
majorée des frais d’émission. La société a donc emprunté 7 170 KEUR supplémentaires (a
taux fixe sur 10 ans) a I'intéricur du groupe.

SOLVAY FINANCE SA a ensuite prété, au terme d’une Convention de Crédit a long terme.
le montant de 500 000 KEUR a la société VIVALSOL SNC. détentrice de participations dans
le domaine de la pharmacie. et elle-méme détenue par la société néerlandaise SODUFA
PHARMACEUTICALS B.V.

Le 15 décembre 2009. dans le cadre d’une Convention de Transfert. acceptée par SOLVAY
FINANCE SA, la société VIVALSOL SNC a cédé a la société SOLVAY SA la totalité de ces
droits et obligations stipulés dans la Convention de Crédit initial.

Le 12 novembre 2013. la société a émis des obligations subordonnées de dernier rang pour un
montant nominal de 1200000 KEUR. Ces obligations ont ¢té intégralement souscrites par
des investisseurs qualifiés. au sens de I'article 1..411-2 du Code monétaire et financier.
agissant pour leur propre compte. Ces titres ont été émis sans durée stipulée et seront
remboursables a I"option de SOLVAY FINANCE, sclon les termes suivants :

. 700000 KEUR selon une premiére tranche de 5.5 ans puis des échéances
successives de S ans ;
L]

506 000 KEUR selon une premitre tranche de 10 ans puis des échéances successives
de 5 ans

[Les frais d’émission se sont élevés 4 8 887 KEUR.



SOLVAY FINANCE SA a ensuite prété. au terme d'un contrat de prét. le montant de
1 200 000 KEUR a la société SOLVAY SA

Comptes clos au 31 décembre 2013

Les comptes arrétés au 31 décembre 2013 et présentés au Conseil du 12 mars 2014 font
ressortir un bénéfice comptable de 153 KEUR, principalement li¢ a :

- Iécart bénéficiaire entre les intéréts versés au titre des obligations émises et de
I"emprunt interne, et les intéréts requs de SOLVAY SA au titre des préts accordés.

I -SITUATION DE LA SOCIETE

I.1. BILAN

Les principaux postes du bilan se présentent comme suit :

[.1.1. Préts

Un prét de 500 000 KEUR, a échéance le 02 juin 2016, a été accordé en 2006, a la société
VIVALSOL SNC. Le 15 décembre 2009, la société VIVALSOL a cédé i la société SOLVAY
SA la totalité de ces droits et obligations stipulés dans la Convention de Crédit initial.

Les intéréts a recevoir sur ce prét au titre de I'exercice 2013 séléevent a 19 418 KEUR.
Un prét de 1200 000 KEUR a €1¢ accordé en 2013 a la société SOLVAY SA : ce prét esl
composé de deux tranches :

e 700 000 KEUR a échéance 12 mai 2019
e 500000 KEUR a échéance 12 novembre 2023

Les intéréts a recevoir sur ce prét au titre de I'exercice 2013 s élévent a 7 872 KEUR.

11.2. Créances d exploitation

L actif circulant est nul au 31 décembre 2013,

[.1.3. Comptes de régularisation

Les comptes de régularisation s’¢levent a 10 453 KEUR. La décomposition est la suivante :

e 1745 KEUR : frais liés a I'émission des obligations en 2006 pour un montant brut
de 7211 KEUR, amortis sur 10 ans a compter du mois de juin 2006. La
décomposition des 1 745 KEUR est la suivante :

- primes d’émission des obligations : 3420 KEUR
frais bancaires liés aux obligations : 3 750 KEUR
- frais de « road show ». li¢s a I'émission des obligations : 41 KEUR
- Amortissement antérieur a la période : -4 745 KEUR
Amortissement de la période : - 721 KEUR



* 5056 KEUR : frais li¢s a I'émission des obligations en 2013 pour un montant brut
de 5184 KEUR, amortis sur 5,5 ans a compter de novembre 2013. La
décomposition des 5 056 KEUR est la suivante :

Commissions bancaires : 4 200 KEUR
Honoraires de notation : 911 KEUR
- Autres ; 73 KEUR
- Amortissement de la période : - 128 KEUR

* 3653 KEUR : frais liés a I"émission des obligations en 2013 pour un montant brut
de 3 703 KEUR, amortis sur 10 ans a compter de novembre 2013. La décomposition
des 3 653 KEUR est la suivante :

Commissions bancaires : 3000 KEUR
Honoraires de notation : 651 KEUR
- Autres : 52 KEUR
- Amortissement de la période : - 50 KEUR

[.1.4. Capitaux propres

Notre capital social, d'un montant de 225 KEUR, est détenu a 99.96% par SOLVAY SA
(DNF).

Le résultat de I"exercice 2013 est bénéficiaire de 153 KEUR.

Le montant des capitaux propres est de 401 KEUR au 31 décembre 2013.

1.1.5. Autres Fonds Propres

Les obligations subordonnées émises par la société sont classées en « autres fonds propres ».
Au 31 décembre 2013, ce poste s'éleve a 1 700 000 KEUR,

I1.1.6. Emprunts et dettes financiéres divers

Le poste "Emprunts et Dettes Financieres divers” est constitué pour :

- 7170 KEUR d’emprunt auprés de SOLVAY CICC et pour 192 KEUR d’intéréts a payer au
titre de cet emprunt ;

- 18601 KEUR correspondant aux intéréts a paver sur |'émission des obligations
subordonnées émises en 2006.

- 7693 KEUR correspondant aux intéréts a payer sur I'émission des obligations émises en
2013.

- 3 449 KLUR correspondant a I"endettement auprés du groupe SOLVAY

1.1.7. Dettes Fournisseurs et comples rattachés

Ce poste s'¢leve a 12 KEUR, et ¢st composé essentiellement des frais de gestion a régler a

SOLVAY SHARED SERVICES (39) :



I.1.8. Deties Fiscales el Sociales
Les dettes fiscales et sociales sélevent a 215 KEUR au 31 Décembre 2013 : il s agit
essentiellement de I'impdt Organic sur 1activité de la société (66 KEUR) et de la TVA i

payer (149 KEUR)

1.2 ACTIVITE ET RESULTATS DE LA SOCIETE

1.2.1. Résultat d exploitation

La perte d’exploitation de -283 KEUR pour I'exercice 2013 provient pour :

* -89 KEUR de taxes diverses : il s’agit essentiellement de la contribution "Organic" et
de I'lmpdt Forfaitaire Annuelle .

* - 15 KEUR de frais de gestion de la société : il s"agit essentiellement des prestations
juridiques, fiscales et comptables facturées par SOLVAY 3S ¢t SOLVAY
ELECTROLYSE FRANCE. et des honoraires du Commissaire aux Comptes.

* - 179 KEUR correspondant a I'amortissement des frais d’émissions liés a 1'émission
des obligations en 2013

Les conditions générales de I'émission des obligations en 2006 et du prét 2 SOLVAY SA
(transfert du prét de VIVALSOL a SOLVAY SA au 15 décembre 2009) sont les suivantes :

- obligations subordonnées : 6.375%:
emprunt aupres de SOLVAY CICC : 4,554% sur 10 ans ;

- prét a SOLVAY SA (500000 KEUR) (transfert des droits et obligations de
VIVALSOL SA a SOLVAY SA) : 6,655% a taux fixe sur 10 ans.

Les conditions générales de 1"émission des obligations en 2013 sont les suivantes :
obligations subordonnées 700 000 KEUR : 4 199 % (jusqu’au 12 mai 2019)
- obligations subordonnées 500 000 KEUR : 5,425 % (jusqu’au 12 novembre 2023)

Les conditions générales du prét accordé a SOLVAY SA (1200000 KEUR) sont les
suivantes :

700 000 KEUR : 5,309 % sur 5.5 ans
500 000 KEUR : 5,435 % sur 10 ans

Le résultat financier 2013, bénéficiaire de 520 KEUR. comprend :

47 147 KEUR d’intéréts sur préts :

8 KEUR de charge d'intéréts sur le compte courant aupres de SOLVAY FINANCE
FRANCE SA

721 KEUR (charge) d"amortissement des frais d"émission des obligations de 2006 :
331 KEUR de charges sur emprunt:

39 568 KEUR d'intéréts a verser sur |"émission des obligations.

v



Le résultat net de SOLVAY FINANCE SA pour l'exercice 2013 est bénéficiaire de
153 KEUR.

1.3. EVOLUTION PREVISIBLE

La société SOLVAY FINANCE SA devrait poursuivre en 2014 son activité de prét
SOLVAY SA.

1.4. INFORMATIONS DIVERSES DE GESTION

Evenement important entre la date de cloture de 'exercice et la date d établissement du
présent rapport : Néant

La société n"a engagé aucune activité en matiére de recherche et développement au sens prévu
par les textes.

Les principes d’¢tablissement des comptes annuels restent inchangés par rapport a I'exercice
précédent.

Notre société n’a pas d'activité spécifique autre que financiere nécessitant de développer des
indicateurs clés de performance. Il est notamment a noter que notre société n'a pas de
personnel et que son activité n’entraine pas de risques environnementaux.

Notre société nest pas soumise a des risques et incertitudes particuliers.

L activité de notre société ne rend pas nécessaire I'utilisation dinstruments financiers ou

d"outils et de stratégics particulicres de couvertures ou de gestion de risques financiers.

.5, INFORMATIONS SOCIALES DIVERSES

En ce qui concerne I"actionnariat de notre société. nous vous indiquons en application de
Farticle 1.233-13 du Code de Commerce. qu'il n'y a eu aucune modification significative
depuis la constitution de la société, la société SOLVAY détient plus de deux tiers du capital
social.

IIn’y a pas de délégation accordée par 1" Assemblée Générale des actionnaires au Conseil
d”Administration dans le domaine des augmentations de capital.

I n'y a pas de détenteur de tout titre comportant des droits de controle spéciaux.
La soci€te n"ayant pas de personnel. il ny a aucun systéme d'actionnariat du personnel.

II'n"v a pas d accord particulier entre les actionnaires



Regles applicables & la nomination et au remplacement des membres du Conseil
d’Administration ainsi qu’a la modification des statuts de la société -

Les administrateurs sont nommés par I"Assemblée Générale. Si un siége d” Administrateur
devient vacant dans I'intervalle de deux assemblées générales ordinaires, le Conseil peut
procéder a son remplacement provisoire jusqu'a la prochaine assemblée générale qui procede
a I'¢lection définitive.

I"Administrateur nommeé en remplacement d"un autre ne demeure en fonction que pendant le
temps restant a courir du mandat de son prédécesseur.

Le President actuel de la société a été désigné par le Conseil d" Administration du 1 décembre
2011 en tant que Président Directeur Général, clest-a-dire qu'il représente et préside le Conseil
d’Administration mais aussi qu’il assume la direction générale de la société.

Il ne pergoit aucune rémunération de la société et aucun avantage de toute nature ne lui est
versé dans le cadre de I'exercice de ses fonctions de Président Directeur Général. Il en est de
méme pour tous les administrateurs.

Le Président et les administrateurs ne pergoivent par ailleurs aucune rémunération ni aucun
avantage en nature d’une filiale frangaise de SOLVAY.

La société adhere a la politique du groupe SOLVAY en matiére de « corporate governance »
et de respect du code de conduite.

La maniere de traiter les informations privilégiées s'inscrit dans ce cadre mais il faut souligner
que la sociéte étant détenue a 99.96% par la société SOLVAY. il n'y a pas d’administrateur
indépendant au sein du conseil. Dés lors. la notion d’information privilégiée n"est pas
pertinente.

Les modifications statutaires sont de la compétence de I"Assemblée Générale Extraordinaire
conformément aux dispositions législatives et réglementaires.

I.e fonctionnement et les pouvoirs du Conseil d"Administration sont définis par les articles 15.
16. 17,19, 20, 21 et 22 des statuts.

Il n’y a pas d’accord conclu par la société qui sont modifiés ou prennent fin en cas de
changement de controle de la société.

[l n’y a pas d"accord prévoyant d'indemnités pour les membres du Conseil d” Administration
s'ils démissionnent ou sont licenciés.

1.6. DELAIS DE PAIEMENT

En application de I'article D.441-4 du code dec commerce, nous vous présentons ci apres la
decomposition a la date du 31/12/2013 du solde des dettes fournisseurs par date déchéance :




31/12/2013  31/12/2012
Echéances entre J et J+30 : 12325€ 7050 €

Total 12 325¢€ 7050 €

1. AFFECTATION DU RESULTAT DE L’EXERCICE

Nous vous proposons d’affecter le bénéfice net comptable de I'exercice 2013 de la facon
suivante

Repoit & nouveau antErIBur ;..o tsiuis st 553,03 €
- Bénéfice de I'eXercice ..o 13315702 E
Montant disponible ..o 153.710,05 €
Affectation
- Dividende ... 153.000,00 €

- Report a nouveau .........ooovviieieieis e 710,05 €
[l sera distribué un dividende de 10,20 € par action au titre de 1'exercice 2013,

[I1. DIVIDENDES DES TROIS DERNIERS EXERCICES

Un dividende de 339 000 euros (soit 22,60 € par action) a été distribué en 2011 au titre de
I"exercice 2010.

Aucun dividende na été versé en 2012 au titre de I'exercice 2011,

Un dividende de 321 000 euros (soit 21.40 € par action) a été distribué¢ en 2013 au titre de
I"exercice 2012.

1V. REINTEGRATION DES CHARGES ET DEPENSES VISEES A L’ARTICLE 39-4
DU CODE GENERAL DES IMPOTS

Les comptes de I"exercice 2013 ne tiennent compte d aucune charge et dépense visée a
I"article 39-4 du Code Général des Impéts.

V. ADMINISTRATION

[.e mandat d”Administrateur de M. Jean-Michel DETOURNAY arrivant a expiration a |'issue
de la prochaine Assemblée Générale, nous vous proposons de renouveler ce mandat pour une
durée de six années qui arrivera a expiration a I'issue de 1" Assemblée Générale devant statuer
sur les comptes de 'exercice 2019,

Nous vous remercions de bien vouloir approuver les comptes de 'exercice clos le
31 décembre 2013, de donner quitus de leur gestion aux administrateurs et de voter les
résolutions que nous soumettons a votre approbation.

'%Tésident



INFORMATIONS COMPLEMENTAIRES AU RAPPORT DE GESTION

[I'n"y a pas de comptes consolidés et donc pas de rapport du Commissaire aux Comptes.

La société n’a pas de filiales.

Il n’y a pas eu d’actions achetées et vendues au cours de |'exercice dans le cadre d'un
programme de rachat.

Les dispositions de I"article 1 .225-100-2 du code de commerce ne sont pas applicables.

La sociét¢ nayant pas de personnel. il n’y a pas de participation des salari¢s au capital social.



SOLVAY FINANCE
Société anonyme au capital de 225.000 €
Siége social : 25 rue de Clichy - 75009 PARIS
RCS PARIS B 488 825 191

LISTE DES MANDATS
EXERCICE 2013

Mandats de M. Pascal HUBINONT

Fonction : Head of Treasury & Insurance - SOLVAY SA

| SOCIETE  MANDAT | REMUNERATION |
' FINANCIERE SOLVAY SA | Président | Aucune |
| (Belgique) ] -

HESTIA (Belgique) Président Aucune

SOLVAY CICC SA Administrateur Délégué du CA | Aucune

(Belgique) + Président du Comité de

B Direction - -

SOLVAY NAFTA Administrateur Délégué Aucune

DEVELOPPEMENT AND

FINANCING SA - Belgique

SOLVAY PARTICIPATIONS | Administrateur Aucune

(Belgique) S B 1
SOLVAY FINANCE SA Président ' Aucune ’
(France) - |

SOLVAY FINANCE Director Aucune

AMERICA LCC (US) , |

Mandats de M. Xavier CLERGET

Fonction : GBU Business Lawyer de SOLVAY S.A. (Paris)

B SOCIETE - MANDAT ' REMUNERATION 1
BARYTINE DE CHAILLAC |Membre du Conseil de Aucune

SAS (France) Direction + Directeur Général

o _ljusquau 13122013 I
SOLVAY FINANCE S.A. Administrateur | Aucune
(France) . o ) # |
SOLVAY-OLEFINES- Membre du Conseil de | Aucune ‘
(FRANCE S.AS. (France)  Direction L |
SCI MOUGUERRE Gérant Aucune |
| BRISCOUS IMMOBILIER
(France) o ) B R
SCTSOLSAR IMMO (France) | Gérant | Aucune



Mandats de M. Jean-Michel DETOURNAY

Fonction : GSC H&F Accounting and Tax Reporting - SOLVAY SA

. SOCIETE |~ MANDAT REMUNERATION |
| FINANCIERE SOLVAY SA | Administrateur Aucune F
'SOLVAY PARTICIPATIONS | Président

| Belgique SA R ]
'SOLVAY FINANCE Administrateur depuis le | Aucune :
S.A.(France) B 1.12.2011 | - ]
SOLVAY FINANCE Director ' Aucune

IRELAND UNLIMITED ‘

(Ireland) | |
SOLVAY FINANCE ' Administrateur Délégué Aucune |
(LUXEMBOURG) SA

(Luxembourg) - .

SOLVAY LUXEMBOURG Gérant Aucune

Sarl (Luxembourg) - | o

SOLVAY CHEMICALS AND | Membre Aucune

PLASTICS HOLDING BV F
(Netherlands) - o |
SOLVAY HORTENSIA | Gérant Aucune '
(Luxembourg) B

'SOLVAY VINYLS Director | Aucune
HOLDING (Suisse) | | -




SOLvVAY

DELOITTE & ASSOCIES
Immeuble « Park Avenue »
81, boulevard de Stalingrad
BP 81284

69608 Villeurbanne Cedex

Paris, le 12 mars 2014

Messieurs,

Nous vous indiquons que la convention suivante relevant de 1article L 225-38 du Code de
Commerce a €1¢ conclue au cours de 1'exercice 2013;

- Contrat de prét (signé le 20 décembre 2013) entre SOLVAY FINANCE SA au lerme
duquel cctie derniere a prété 1200000 KEUR a la société SOLVAY SA, actionnaire de
SOLVAY FINANCE SA, avcc les caractéristiques suivantes :

* Lapremiére tranche (700 000 KEUR) porte intérét a 4,309 % ct arrive a ¢chéance le 11
avril 2019 ;

*  La secondc tranche (500 000 KEUR) porte intérét 4 5,535 % et arrive a échéance le 11
novembre 2023 ;

* Le montant comptabilis¢ en produits au cours de l'exercice 2013 est de 7.872.394. 44 EUR,

Ce contrat n"a pas fait I'objet d une décision préalable du Conseil d° Administration.

Nous vous rappelons les conventions antéricures ¢t qui se sont poursuivies au cours de
exercice 2013;

- SOLVAY SA et VIVALSOL SNC ont signé une convention approuvée par le Conseil
d’Administration de SOLVAY FINANCE SA du 15 Décembre 2009 stipulant que
« VIVALSOL SNC céde & SOLVAY SA la totalité de ses droits ¢t obligations stipulcs dans
la convention de crédit ». De ce fait, le prét de 500 M€ accordé a VIVALSOL SNC par
SOLVAY FINANCE SA a ¢1¢ transféré dans les mémes conditions 4 SOLVAY SA ¢t ce. a
compter du IS Décembre 2009, Les produits d'intéréts de 'exercice 2013 s'élévent a
33.275.000.00 €

- Lasocicie SOLVAY FINANCE SA a souscrit en septembre 2006 un emprunt remboursable
sur 10 ans pour 7 170 K€ aupres de SOLVAY CICC SA au taux de 4.5540 I'an. e montant

des charges d'iméréts de I'exercice 2013 s'éléve 4 331.056.82 €.

Nous vous prions d'agreer. Messieurs. I'expression de nos sentiments distingués

d"Administration

Adresse postale  SOLVAY FINANCE S A - 25 rue de Clichy 75442 Paris Cedex
T +33(0)1.40.75.80.00 - f +33(0)1.40.75 80.53

Mentions legales - SOLVAY FINANCE S A au capital de 225 000 Eures — 25 rue de Clichy 75009 Paris —
B 488 825 191 RCS Pars — TVA FR 00 488 8245 191



SOLVAY

DELOITTE & ASSOCIES
Immecuble « Park Avenue »
81, boulevard de Stalingrad
BP 81284

69608 Villeurbanne Cedex

Paris, le 12 mars 2014

CONVENTIONS NON REGLEMENTEES

Messicurs.

Nous vous informons des conventions courantes conclues a des conditions normales au
cours de l'exercice 2013 :

» Contrat de prestations de services comptables ¢t administratifs SOLVAY SHARED
SERVICES

* Contrat de prestations de services comptables SOLVAY ELECTROLYSE FRANCE

* Convention d’avance en compte courant conclue avec SOLVAY FINANCE France
SA. Le montant de I'avance consentie par SOLVAY FINANCE France s'éléve a
3.449.418 € au 31.12.2013 et les intéréts versé s'éléevent a 7.748 €

Conseil d"Administration

Adresse postale - SOLVAY FINANCE S A - 25ruede C ichy 75442 Paris Cedex
T:+33(0)1.40.75.80.00 -~ F - +33(0)1.40 75 80.53

Mentions légales | SOLVAY FINANCE S A au capital de 225 000 Eurcs ~ 25 rue de Clichy 75000 Paris
B 488 825 191 RCS Paris — TVA FR 00 488 825 191
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SOLVAY FINANCE
Société Anonyme au capital de 225 000 euros
Siége social : 25 rue de Clichy - 75009 PARIS
R.C.S. PARIS B 488 825 191

RAPPORT SUR LE CONTROLE INTERNE

Mesdames, Messieurs les actionnaires.

Conformément aux dispositions de I"article L 225-37 du Code de Commerce. ce rapport a,
notamment pour objet de rendre compte de la composition et des conditions de préparation et
d’organisation des travaux du conseil d’administration ainsi que des procédures de controle
interne et de gestion des risques mises en place par la société Solvay Finance. de présenter les
¢ventuelles limitations apportées par le conseil d administration aux pouvoirs des Directeurs
Généraux et de présenter les principes et les reégles arrétés par le conseil d’administration pour
déterminer les rémunérations et avantages de toute nature accordés aux administrateurs et aux
mandataires sociaux de la Société.

Le présent rapport a été ¢laboré par le Président Directeur Général,
Il a €1€ approuvé par le Conseil d'administration dans sa séance du 12 mars 2014,

Il s'appuie sur le guide de mise en ceuvre pour les valeurs moyennes et petites du cadre de
référence du controle interne proposé par I'AMF et se réfere aux dispositions du Code de
Gouvernement d'entreprise pour les valeurs moyennes et petites MIDDLE NEXT de Décembre
2009 auquel la Société Solvay Finance a décidé de se référer. le considérant comme plus adapté a
sa laille.

PREPARATION ET ORGANISATION DES TRAVAUX DU CONSEIL
D’ADMINISTRATION

Votre Conseil d"Administration est composé de 3 membres :

- M. Pascal HUBINONT
- M. Jean-Michel DETOURNAY
- M. Xavier CLERGET

Les fonctions exercées par les administrateurs dans d’autres sociétés vous sont fournies par
ailleurs.



La fréquence des réunions du Conseil est fonction de "activité de la société. Au cours des trois
derniers exercices. le conseil s”est réuni :

2 foisen 2011

1 fois en 2012
3 fois en 2013,

En ce qui concerne 'exercice 2013, les comptes et I'activité de la société sont soumis au conseil
du 12 mars 2014 qui a pour ordre du jour :

1. Lecture et approbation du procés-verbal de la réunion du 25 novembre 2013.

_t\J

Exercice 2013 : Activité, comptes et résultats.

(S

Préparation de 1'Assemblée Générale Ordinaire.
4. Convocation de I'Assemblée Générale Ordinaire.
5. Conventions de l'article L 225-38 du Code de Commerce.

6. Questions diverses.

Les regles concernant I"Administration de la société sont fixées dans le titre 1l des statuts
« Administration de la société »

Les administrateurs sont nomm¢s par I’ Assemblée Générale. Si un siége d’administrateur devient
vacant dans Iintervalle de deux assemblées générales ordinaires. le Conseil peut procéder a son
remplacement provisoire jusqu'a la prochaine assemblée générale qui procéde a I'élection
définitive.

I."administrateur nommé en remplacement d’un autre ne demeure en fonction que pendant le
temps restant a courir du mandat de son prédécesseur.

Le fonctionnement et les pouvoirs du Conseil d"Administration sont définis par les articles 15. 16.
17, 19, 20, 21 et 22 des statuts.

Le conseil d'administration ne compte toujours pas parmi ses membres d'administrateur
indépendant.

Le conseil considere que ce point ne constitue pas un obstacle a la bonne gouvernance de la
société Solvay Finance.

[ "assiduité des membres du conseil aux réunions et leur capacité d'accéder librement aux
informations  stratégiques, fait ressortir une appréciation favorable quant au mode de
fonctionnement du conseil d administration.



La préparation du rapport annuel est réalisée par le Président Directeur Général ; son contenu est
soumis au Conseil d'administration qui dispose du pouvoir de le compléter ou de le modifier et
qui, enfin, apres l'avoir soumis aux Commissaires aux Comptes en arréte définitivement les
termes.

REGLES ARRETEES POUR DETERMINER LES REMUNERATIONS ET LES
AVANTAGES DE TOUTE NATURE ACCORDEES AUX MANDATAIRES SOCIAUX

Lrarticle 22 des statuts prévoit dans son 5™ paragraphe que le Conseil d’Administration
détermine la rémunération du Directeur Général et des Directeurs Généraux délégués.

Toutefois, a ce jour, le Président Directeur Général ne percoit aucune rémunération de la sociélé
et aucun avantage de toute nature ne lui est versé dans le cadre de I'exercice de ses fonctions de

Président Directeur Général. 11 en est de méme pour tous les administrateurs.

Dans ces conditions, aucune régle n'a été établie a ce jour concernant les rémunérations et
avantages de toute nature accordés aux mandataires sociaux.

IIn"y a pas d’accord prévovant d’indemnités pour les membres du Conseil d"Administration s’ils
démissionnent ou sont licenciés.

POUVOIRS DU PRESIDENT QU DU DIRECTEUR GENERAL

Le Président actuel de la société a été désigné par le Conseil d"Administration du 1 décembre
2011 en tant que Président Directeur Général, ¢’est-a-dire qu’il représente et préside le Conseil
d’Administration mais aussi qu’il assume la direction générale de la société,

IIn"y a pas de limitation des pouvoirs du Directeur Général.

[.e conseil n"a pas estimé nécessaire. a ce jour. de se doter de comités spécialisés. en raison d une
part de la taille et de la structure de I'entreprise, et d autre part de I"expérience que possedent les
administrateurs au regard du monde de I'entreprise et du secteur d”activité de la société. Ce mode
de fonctionnement contribue a la souplesse et a I'efficacité de son processus décisionnel.

Les réunions du Conseil se déroulent au si¢ge social.

La réunion du Conseil dAdministration du 12 mars 2014 a pour objet la présentation de I"activité.
I"approbation des comptes de I'exercice 2013 et la préparation de I" Assemblée Générale.



PROCEDURES DE CONTROLE INTERNE

OBJECTIFS :

Les objectifs de notre Controle Interne sont la prévention et la maitrise des risques résultants de
notre activit€ : sauvegarde des actifs, respects des politiques de gestion, prévention et détection
des erreurs ¢t fraudes, exactitude et exhaustivité des enregistrements comptables, établissement
en temps voulu d’informations comptables et financiéres fiables.

Un systeme de contrdle interne congu pour répondre aux différents objectifs décrits ci-dessus ne

donne pas cependant la certitude que les objectifs fixés seront atteints et ce. en raison des limites
inhérentes a toute procédure.

ORGANISATION FINANCIERE ET COMPTABLE :
[ "efficacité du dispositif repose sur les principes essentiels suivants :

- la responsabilité des acteurs dans I'élaboration. la mise en ceuvre et la gestion optimale du
controle interne ;

- la formalisation des procédures et le respect des référentiels au sein de la société :

Responsabilités :

La responsabilité comptable de Solvay Finance SA est assurée par son Accounting Manager sous
I"autorité de son Président. Le Groupe Solvay fournit tous les divers supports nécessaires au bon
fonctionnement administratif et financier de la société.

Les responsabilités sont exercées et/ou déléguées de telle sorte que chacun des poles concernés
assure la mise en cohérence des données financiéres et comptables & I"occasion des missions
suivantes :

¢laboration et suivi de I'information comptable et financiere ;

- €tablissement des comptes sociaux semestriels et annuels, du groupe en conformité avec
les exigences des marchés et des dispositions réglementaires applicables :

- constitution des éléments de communication financiére des résultats ;
- mise en place et suivi des méthodes, procédures et référentiels comptables et de gestion :

- pilotage des systemes d’informations comptables et de gestion ;



LN

Systemes d’information :

Les systemes d’information de Solvay Finance SA sont ceux du Groupe Solvay.
La comptabilité et la gestion sont tenues sur le progiciel Groupe, SAP.
Tableaux de bord et indicateurs

Les regles comptables utilisées dans le cadre de 1'élaboration de tous les tableaux de bord sont
strictement identiques a celles définies dans le cadre de la consolidation du groupe. La production

centralisée aupres de la direction financiere du groupe de cette information permet d’en garantir
la cohérence.

Le reporting Groupe de gestion « Chéops » en permet la centralisation.
CONTROLES :

Le Commissariat aux Comptes de Solvay Finance SA est assuré, comme pour les autres sociétés
du Groupe, par le cabinet Deloitte & Associés.

Dans le cadre des clotures semestrielles et annuelles des comptes, les commissaires aux comptes
organisent leurs interventions notamment par la réalisation :

- d’une revue préalable des procédures du groupe:;

- d’une réunion préalable a I'arrété des comptes permettant de définir le programme des revues.
le calendrier et I'organisation de leur mission,

- d'un audit des états financiers élaborés par la Direction financiére:
- d’une réunion de synthése de leurs travaux avec la Direction Générale.

A I'issue notamment de ces interventions, les Commissaires aux Comptes certifient les comptes
sociaux et les comptes consolidés de I'exercice.

I"Audit interne est assuré par le Centre de Compétence Audit du Groupe Solvay. Le CC Audit
intervient aupres de Solvay Finance SA. Chaque mission fait I"objet d’un compte rendu adressé
au Président de la société et aux responsables financiers.

OPTIMISATION DES PROCEDURES DE CONTROLE INTERNE ET DE GESTION DES
RISQUES

La société veille en permanence sur toute évolution dans son organisation de maniére a anticiper,
adapter et optimiser, en temps réel, ses procédures de contrale.



Elle adapte ¢galement son dispositif de contréle pour répondre aux exigences de la
réglementation ainsi qu’aux enjeux futurs de la société.

Dans la continuité de cette démarche vers un renforcement continu de son dispositif de controle
interne, la société continuera a se fixer de nouvelles priorités avec les objectifs suivants :

- I"am¢lioration continue de la formalisation des procédures :
- I'extension des tests aux nouveaux processus de contréle interne ;

la qualité et la sincérité de I'information financiére. une gestion rigoureuse et efficace des
principaux risques et le suivi des contraintes régle mentaires.

Le Président Directeur Général




Deloitte.

SOLVAY FINANCE

Société Anonyme

25 rue de Clichy
75009 PARIS

Rapport du Commissaire aux Comptes
établi en application de I'article L.225-235 du code de commerce
sur le rapport du président du conseil d'administration

Exercice clos le 31 décembre 2013

Aux actionnaires,

En notre qualité de commissaire aux comptes de la société SOLVAY FINANCE et en
application des dispositions de I’article 1.225-235 du code de commerce, nous vous
présentons notre rapport sur le rapport établi par le président de votre société conformément

aux dispositions de l'article L.225-37 du code de commerce au titre de I’exercice clos le
31 décembre 2013.

Il appartient au président d’établir et de soumettre a I’approbation du conseil d'administration
un rapport rendant compte des procédures de contréle interne et de gestion des risques mises
en place au sein de la société et donnant les autres informations requises par l'article L.225-37

du code de commerce, relatives notamment au dispositif en matiere de gouvernement
d’entreprise.

I nous appartient :

de vous communiquer les observations qu’appellent de notre part les informations
contenues dans le rapport du président concernant les procédures de contrdle interne et de

gestion des risques relatives a I’élaboration et au traitement de 1'information comptable et
financiére, et

d'attester que le rapport comporte les autres informations requises par l'article L.225-37 du

code de commerce, étant précisé qu'il ne nous appartient pas de vérifier la sincérité de ces
autres informations.

Nous avons effectué nos travaux conformément aux normes d'exercice professionnel
applicables en France.
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Deloitte

SOLVAY FINANCE

o
U]

Informations concernant les procédures de contrdle interne et de gestion des risques
relatives a I'élaboration et au traitement de I'information comptable et financiére

Les normes d’exercice professionnel requiérent la mise en ccuvre de diligences destinées a
apprécier la sincérité des informations concernant les procédures de contrdle interne et de
gestion des risques relatives a I'élaboration et au traitement de l'information comptable et
financiére contenues dans le rapport du président. Ces diligences consistent notamment & :

- prendre connaissance des procédures de contrdle interne et de gestion des risques relatives
& I'élaboration et au traitement de l'information comptable et financiére sous-tendant les

informations présentées dans le rapport du président ainsi que de la documentation
existante ;

prendre connaissance des travaux ayant permis d’élaborer ces informations et de la
documentation existante ;

prendre connaissance du processus d’évaluation mis en place et apprécier la qualité et le
caractere suffisant de sa documentation, pour ce qui concerne les informations portant sur
I"évaluation des procédures de contréle interne et de gestion des risques ;

déterminer si les déficiences majeures du controle interne relatif a 1’élaboration et au
traitement de 'information comptable et financiére que nous aurions relevées dans le

cadre de notre mission font ’objet d’une information appropriée dans le rapport du
président.

Sur la base de ces travaux, nous n'avons pas d'observation a formuler sur les informations
concernant les procédures de controle interne et de gestion des risques de la société relatives a
I¢laboration et au traitement de l'information comptable et financiére contenues dans le

rapport du président du conseil d'administration, établi en application des dispositions de
l'article L.225-37 du code de commerce.

Autres informations

Nous attestons que le rapport du président du conseil d'administration comporte les autres
informations requises a l'article L.225-37 du code de commerce.

Villeurbanne, le 15 avril 2014
Le Commissaire aux Comptes

DELOITTE & ASSQCIES

Nathalie LORENZO CASQUET

NLC/LSE/REG/14.418



MONTANT DES HONORAIRES
DU COMMISSAIRE AUX
COMPTES

EXERCICE ANNUEL CLOS LE 31 DECEMBRE 2013

DELOITTE & ASSOCIES

Le montant des honoraires versés aux commissaires aux compies en 2013 s’est élevé a 24 018 €

TTC.



DECLARATION DE LA PERSONNE PHYSIQUE RESPONSABLE
DU RAPPORT FINANCIER ANNUEL

Jatteste qu’a ma connaissance les comptes sont établis conformément aux normes
comptables applicables et donnent une image fidéle du patrimoine, de la situation
financiere et du résultat de la société SOLVAY FINANCE SA et que le rapport de
gestion présente un tableau fidéle de I'évolution des affaires, des résultats et de la
situation financiere de SOLVAY FINANCE SA. ainsi qu’une description des principaux
risques et incertitudes auxquelles elle est confrontée.

Fait a PARIS
Le 29 avril 2014

M. Pascal HUBINONT
Président Directeur Général




