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1 EXEMPLAIRE DESTINE A L'ADMINISTRATION

(1) | BILAN-ACTIF | pGFiP N° 2050 2015
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Désignation de Ientreprise ; SOLYAY FINANCE Durée de Vexcrcice exprimée en nombre de mois (12|
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7" EXEMPLAIRE DESTINE A L'ADMINISTRATION

BILAN - PASSIF avant répartition

|

nGrir N° 2051 2015

Diésignation de l'entreprise  SOLYAY FINANCE _ j Néant L ’
Exercice M Exercice N~ 1
{ Capitat social ou individuel (1)% (Dont verse t oo 020,000, DA 225 (00 225 000
T’n’mgs dénission, de fusion, d'apport. ... V V 1] o V
Ecurts do rééwatuation (2)* (dont dcunt d'équivalence  [EK : bC S _
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G RESULTAT DE L'EXERQICE {bénéfice ou perte) n 518 845 163157
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E&
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a8y | Provisions pour risques ]
Egd
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Autres dettes EA 264 736 722
L,'S'ﬁﬁ“ P'roduits constatés &’ avanes () EB
TOTAL (V) EC 51 168 389 37342732
Eearts e conversion passif? (V) LED
TOTAL GENERAL {1 4 V} |EE 1752 065 444 1737 743 942
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7 Réserve gpéci:xlc de réévaluation (1959) 1C
w512} Dont ualion libre in
g - e . e . - —
zl. e )
O EF
| VH) L Detten of produits constatés 4 avance 3 moins d'un an LG 41781908 N 98 723 314
i {Sr} Dyamt eoncours bandaires courants, ¢ soldes Crédi.ieus's de bungques et CCP EH
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I EXEMPLAIRE DESTINE A L'ADMINISTRATION
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( 3'\)[ COMPTE DE RESULTAT DE L'EXERCICE (En listc) |

pGrir N° 2052 2015

'
Néane L__!

Exercice N

: Exercice (N -1)
France Total
Ventes de marchandises™ TA - “ FC . -
. [ biens ¥ FD o FE “ . w0
Production vendue - ] e
% strvices * FG| FH ¥i
E Chifires d’affaires nets * o JIA i K B - FL o ) o
§ Production stockde* M
§ Production immabiliséct EN o o ‘
L_l-"f Subventions dexplofation FO
§ Reprises sur amotlissements ol provisions, transferts de charges* (93 FP 221185 8 887 495
£ Autres produits (1} (11) . FQ 1
Total des produits d'expleitation (2) fl) TR 221 185 & BR7 496
Achats de marchandises (y comnpris droits de dovane)* FS
Variation de stock (marchandises)® FT
Achals de matiéres premitres et antres approvisionnements {y compris droits de douane)* U
_‘\iirialion de stock (malidres premidres et approvisionnements)? F¥
é Augres achats et charges externes (3) (6 bis)* W 300 323 8903 884
g [ripdts, 1axes ef verserments assimilés* FX 148 622 88 795
é Salajres et laitements® FY
E,:_‘«_" Charges sotiales (10} FZ
g 'g . o ~ dolations aux amordissements® GA 1342 I}.?Gﬁw 178 703
e wE Sur wnmobilisations! . — o e e—el ——————,— -
Ej‘) E é - dgl;uimzs aux provisions*® GRB
§§ Sur actif cireulant : dotations aux E:uvi:‘iions* o G
%g Peur risgues of charges ¢ dotations aux provisions Gn
Autres charges (12} GE
Total des charges d'exploitation (4} A1) | GF 1791 324 a1471 383
1 - RESULTAT D'EXPLOITATION (i - ) GG {1 570 135) (283 B887)
g % Bénéfice allribué ou perte transférde* (I |GH
%g Perte supportée ou béncfive transferé® V)| Gt
" Produits financiers de participations (5) GJ 1 ‘
g Praduity des autres valeurs mobiliéres et erfances de Vactif immabilisé {3) GK 92 076 967 4% 14?_?_?1
gﬁ Antres intéréts et produits assimilds {5) GL 24
E Beprises sur provisions et transferts de charges GM
S| o de i |
% Produits feks sur _cessiun:; de valeurs mobiligres de placement GO
‘Fotal des praduits financiers (V) |GP G2 076 867 44 147 418
%; | Dotations finaneiéres aux smoctisscments et provisions GQ 721 118 721116
C/E Intéréts et charges assimilées (6) GR 88 81953?’5 39 906 557 |
é | Différences négatives de change GS _
2 Charges nettes sur cessions de valeurs mobilieres de placerment N GT
= Total des eharaes fArancidéres {(VILGU 89 540 481 40 627 673
| 2. RESULTAT FINANCIER (V - VI) av 2 536 485 519 745
3 - RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS (|- 11+ M-8V + V- V1) GVl S66 350 235 859

TRENVOLS - voir tablean n® 2653} " Des enplizations copcemant cetie rubrique sonl donpdes dans fa ncties 57 2012




17 EXEMPLAIRE DESTINE A L'ADMINISTRATION

Cevid Growp

W
Yo

(4)  COMPTE DE RESULTAT DE L'EXERCICE (suite)
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Désignation de Peatrepeise SOLVAY FINANCE | Néant £
|
Exercice N Exercice d « 1
v s exceptionnels sur opérations de gestion A 61 128
%% Produits exceptiannels sur opérati jtaf * HB
25 - -
%%‘ Reprises sur provisions ¢f transfests de charges HC
>
w Total des produits exceptionnels (7} (V1) [HD 61 128
g Charges exeeptionnelles sur opérations de pestion (& bix) HE
o A S el S S
g% Chaurges exceptionnelles sur opérations en capital * HF
SE Detations exceptionnelles aux amortissements et provisions HG
4]
& Total des charges exceptionnelles (1) (VIIE) |HA
4 ~ RESULTAT EXCEPTIONNEL (VII - VIII) i 61 128
Participation des salariés aux résultats de Pentreprise (IX) | uI
Tmpiits sur fes bénéfices * (X) | HK 347 566 82 830
TOTAL DES PRODUITS (1 + HI+ ¥V + VID) Hi, g2 298 213 50035042
TOTAL DES CHARGES (1 +1YV + ¥I+ VIH+IX +X) HM 91 679 368 49 881 885
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(4} | Dont charpes d’exploitation afférentes 4 des exercices antéricurs (4 détailler au (8) ci-dessous) i
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ANNEXE AUX COMPTES DE 1’EXERCICE 2014

Société : SOLVAY FINANCE
Adresse : 25 Rue de Clichy, 75009 PARIS

SIRET : 48882519100023
APE : 6430 Z

PRINCIPES COMPTABLES ET METHODES
D’EVALUATION RETENUES (st aurce

Pour I'exercice 2014 :

Les comptes annucls sont établis conformément au Plan Comptable Général, ainsi qu’aux avis et
recommandations ultériewrs du Conseil National de la Comptabilité et au Guide Comptable
Professionnel des Entreprises de la Chimie.

Les conventions générales comptables ont ét¢ appliquées, dans le respect du principe de prudence,
conformément aux hypothéses de base :

- continuité de I’exploitation ;

- permanence des méthodes comptables d'un exercice 4 I’ autre ;

- et indépendance des exercices ;

et conformément aux régles générales d’établissement et de présentation des comptes annuels.

D’une maniére générale, les évaluations ont été failes en cofiis historigues

I.a devise d’établissement des comptes est euro.

1.1, Immobilisations financiéres

Les immobilisations financidres hors créances, préts et dépdts sont enregistrées & leur colt d’acquisition.
A la cloture de Pexercice, la société procéde & une estimation de la valeur d’inventaire des participations
en considérant notamment la quote-part des capitaux propres détenus, tenant compte des plus-values
patrimoniales nettes, de I'évolution de la participation depuis la date d’acquisition et des perspectives
d’avenir. Dans le cas ot la valeur d’inventaire est inféricure au colit de revient des immobilisations
financidres, une provision pour dépréciation est constituée pour le montant de la différence.

1.2. Préts

Les préts sont comptabilisés 4 lewr valeur nominale en tenant compte des intéréts courus non échus, sans
actualisation de la créance




L3. Créances

Les créances sont comptabilisées 4 leur valeur nominate. Une provision est dotée lorsque la valeur
probable d’encaissement est inféricure a la valeur comptable.

1.4, Charges & répartir

Les frais liés & I"émission de Titres Subordonnés en 2006 ont é1é comptabilisés en charges a répartir et
sont amortis sur une durde de 10 ans.

L.es frais liés & I"émission d’Obligations Subordonnées de dernier rang en 2013 ont été comptabilisés en
charges & répartir ct sont amortis sur la durée de la tranche a laquelle ils se rapportent (3,5 ans ou 10
ans)

1.5. Provisions pour yisgues el charges (Avt. 831-2 du PCG)

La société a constiiué des provisions pour risques et charges répondant en conformité avec la définition
donnée dans I'avis CRC n®00-06 sur les passifs, a savoir

- une provision pour risques et charges est un passif dont I'échéance ou le montant ne sont pas fixés
de maniére précise ;

- un passif est un élément du patrimoine ayant une valeur économique négative pour 'entité, c'est-a-
dire une cobligation de {'entreprise 4 I'égard d’un tiers dont il est probable ou certain qu’elle
provoquera une sortie de ressources au bénéfice de ce tiers sans contrepartie au moins équivalente
de celle-ci.

Aucune provision n’a €€ constituée au 31 décembre 2014

Seton la réglementation européenne, dans les cas extrémement rares ol il n’est pas possible de
déterminer la meilleure estimation du passif environnemental avec une fiabilité suffisante, celui-ci doit
étre considéré comme passif éventuel et & ce titre &tre mentionné dans I’annexe aux comptes annuels.

Powr les passifs cnvironnementaux qui ne seront pas réglés dans un avenir proche, le laux
d’actualisation qui a été utilisé est de 0% par homogénéité avec le taux retenu dans les comptes
consolidés, L effet des variations d’actualisation sera présenté simultanément avec celui du mouvement
de provision,

Aucon actif et aucune provision n'ont &té constatés au 31 décembre 2014 au titre de dépenses

environnementales effectudes pour prévenir ou réduire des dommages futurs ou préserver des
ressources.

1.6. Emprunts obligataires

Les emprunfs obligataires sont comptabilisés pour leur valeur nominale en tenant compte des intéréts
courus non échus, sans actualisation de la dette,

1.7 Traitement compiables des Titres Subordonpés

Le 2 juin 2006, ta société a émis des obligations subordonnées pour un montant nominal de 500 millions
d'euros. Ces obligations ont ¢té intégralement souscrites par des investisseurs qualifiés, au sens de
article L.411-2 du Code monétaire et financier, agissant pour feur propre comple. Ces Titres
Subordonnés de Dernier Rang viennent & échéance en 2104,




Le montant nominal de Pemprunt a été comptabilisé en « Autres Fonds Propres » pour 300 millions
d’euros,

Ces Titres Subordonnées portent intéréts : les intéréts courus non échus au titre de PPexercice 2014
s*élevent A 18,6 millions d’euros ct sont comptabilisés en « Emprunts et dettes financiéres diverses »,

La prime d’émission (3.4 millions d’euros) ainsi que les frais d’¢mission (3.8 millions d’euros) des
Titres Subordonnés ont été comptabilisés en charges 4 étaler et sont amortis sur une durée de 10 ans.
L’ amortissement de I’exercice 2014 s’est élevé 4 0.7 millions d’euro.

Le 12 novembre 2013, la société a émis des obligations subordonnées de dernier rang pour un montant
nominal de 1 200 millions d’curos. Ces obligations ont été intégralement souscrites par des investisseurs
qualifids, au sens de I’article L.411-2 du Code monétaire et financier, agissant pour leur propre compte.
Ces titres ont été émis sans durée stipulée et seront remboursables & ’option de SOLVAY FINANCE,
selon les termes suivants :

e 700 millions d’euros selon une premiére tranche de 5.5 ans puis des échéances successives de 5

ans ;
e 500 miilions d’euros selon une premidre tranche de 10 ans puis des échéances successives de 5 ans

Le montant nominal de I"emprunt a été comptabilisé en « Autres Fonds Propres » pour | 200 millions
d’euros

Ces Titres Subordonnées portent intéréts : les intéréts courus non échus au titre de IPexercice 2014
s'élévent & 22.6 millions d’euros et sont comptabilisés en « Emprunts et dettes financiéres diverses ».

Les frais d’émission (8,9 millions d’euros engagés en 2013 et 0.2 million d’euros en 2014) ont été
comptabilisés en charge & étaler et sont amortis selon la durée de la premiere de tranche 4 laquelle ils se
rapportent. L’amortissement de Iexercice 2014 s'est élevé & 1.3 million d”euros.




Société : SOLVAY FINANCE
Adresse : 25 Rue de Clichy, 75009 PARIS

SIRET : 48882519100023
APE : 6430 Z

FAITS CARACTERISTIQUES DE I’EXERCICE

Pour l'exercice 2014 :

Néant




Etats financiers du :01/01/2014 Au 31/12/2014 {en Euroos)

IMMOBILISATIONS (an. 832-2 ot 832-14 du PCG)

Valeur brute début!

Réévaluations courant

Acquisitions courant

Frais d'établissement, de recherche et de développement

Autras postes dimmobilisations incorporelles

Total des Immobilisations incorporelles

Terraing

Censtructions sur sol progre

(Constructions sur sol d'autrui

Instalations générales, agencemenls des constructions

nstallations techniques, matérie! et outilages industriels

Installations générales, agencements, aménagements divers

Matériel de transports

Matérie! de bureau et informalique, mobiller

Emballages récupérables et divers

immotilisations corporelles en coues

Avances et acomples

Total das immobllisations corporelies

Participations évaluées par mise en équivalence

lAutres participations
[Autres titres immaobilisés
Préts et autres immobilisations financiéres 1 727 280 408 92 076 967
Total des immobilisations financiéreg 1727 290 408 92 076 967
TOTAL GENERAY 1727 290 408 92 076 967

Virements courant

Cessions courant

Valeur brute fin

Valeur d'origine

Frais d'élablissement, de recherche et de dév.

lAutres postes dimmaobilisations incorporelles

Total des Immebliisatlons Incorporelles

ITerrains

iConstructions sur sof propre

Constructions sur sol d'autrul

Instailations générales, agencements des constr,

Instaliations techniques, matériel el outillages ind.

Installations généraies, agencmtis, aménagemis

Matérief de transporis

Matériet de bureau et informalique, mabilier

Emballages récupérables et divers

immobilisations corporelies en couss

lAvances et acomptes

Total des Immobilisations corporelles;

Farticipations évaluées par mise en équivalence

Inutres participations

lAutres titres immobilisés

75 913 158
75 813 158
75 913 158

1 743 454 216
1743 454 216
1743 454 216

Préts et autres immobilisations financiéres

Total des immeobilisations financléres
TOTAL GENERAL

(=23




Société : SOLVAY FINANCE
Adresse : 25 Rue de Clichy, 75009 PARIS

SIRET : 48882519100023
APE : 6430 Z

COMPOSITION DU CAPITAL SOCIAL
ET IDENTITE DE LA SOCIETE CONSOLIDANTE

Ie capital social de Solvay Finance SA est de 225 000 EUR, constitu¢ de 15 000 actions d'un
montant nominal de 15 FEUR, détenu a 99,96% par Solvay S.A., Direction Nationale pour la
France.

La société fait partie du Groupe SOLVAY S.A. dont le siége est 4 Bruxelles (Belgique). Les
comptes de la société sont intégrés depuis le 1% janvier 2006 dans les comptes consolidés
publiés selon les régles IFRS (« International Financial Reporting Standards »).

&




Etats financiers du : 01/01/2014 au 31/12/2014 (en Euros)

TABLEAU DES VARIATIONS DES CAPITAUX PROPRES

Rubrigees

Mantant

1 apitaux propres  |a cidture de I'exercice N-1 avant affeclations 569 053
2iflectation du résullat & fa situation nelie par TAGO 1583 187
3Capitaux propres & fouverture de lexercice N 401 210
Bipports recus avec effet rétroactif 4 Fouveriure do l'exercice N
1NMariation du capital
Nariation des aulres postes
= A3 + B) Capitaux propres de l'exercice aprés apports rétroactifs 401 210
Variations en cours d'exercice
1Varlations du capital
2N ariations des primes, réserves, reporl 4 nouveau 157
avariations des "provisions” relevant des capitaux propres
AContreparties de réévaluations
sh/anations des provislons réglementées et subvenlions d'équipement
EAUtres varialions 465 G8E
Résultat de lexercice N 518 845
Résultat de 'exercice N-1; 153 157
Vartation : 465 688
Capiaux propres au bilan de cldture de fexercice N avant AGO (= C +ou - D) 887 05¢
VARIATION TOTALE DES CAPITAUX PROPRES AU COURS DE UEXERCICE (=E - C) 465 B4
Honl : variations dues 2 des modifications de shiuctures au cours de lexercice
465 845

MARIATION DES CARPITAUX PROPRES AlLf COURS DE LEXERCICE
HORS OPERATIONS DE STRUCTURES (F - G)




Etats financiers du 04/01/14 au 31/12/14 {en euros}

ECHEANCES DES CREANCES ET DES DETTES

(Art.832-3 du PCG)

ETAT DES CREANCES

Montant brut

A1 anau plus

A plus d't an

(Créances rattachées 4 des participations

Prats (1) (2)

1743 454 216

43 454 216

1 700 000 000

l\utres immobitisations financiéres

Clients douteux ou litigleux

wutres créances clients

Créances représentatives de litres prétés

Pearsonnel el comptes rattachés

Sécurité sociale et autres organismes soctaux

impats sur les benéfices

[Taxe sur la valeur ajouiée

Autres impdts, taxes et versements assimilés

Divers

Groupe et associés {2)

Débitaurs divers

Charges constatées d'avance

[TOTAUX

1743 454 21§

43 454 216

1 700 000 000

(1} Montant des préts accordés en cours d'exercice

1} Montant des remboursements cbtenus en cours d'exercice

2} Préts et avances consentis aux associés (personnas physiques)

ETAT DES DETTES

Montant brut

A 1anauplus

A plus ¢'1 an
5 ans au plus

A plus de S ans

Emprunts obligataires convertibles (1)

Autres emprunts cenvertibles (1)

Eenprunts et dettes auprés des els de crédit a un an

Ao

Em;runls et dettes auprés des ets de crédit a + de

Fraprunts et dettes financiéres divers (1} (2}

50 770 185

41 353 704

9416481

Fournisseurs et comptes rattaches

29 344

21 344

Personnel el comptes rattaches

ISécurité sociale et autres organismes sociaux

142 123

142 123

Impots sur les benéfices

Taxe sur la valaur ajoutée

Obligations cautionnées

lAutres impdts, taxes et assimiiés

Dettes sur immobilisations et comples raltaches

Groupe et associés (2)

264 736

264 736

WAuires dettes

Oette représaniative de titres empruntés

IProduits constatés d'avance

TOTAUX

51198 389

41 781 908

9414 481

(1) Emprunts souscrits en cours d'exercice

/1) Emprunts remboursés en cours dexercice

(2) Morntant des emprunts et dettes dus aux associés




Etats financiers du 01701114 au 3111214 {en euros}

AUTRES FONDS PROPRES

Montantbrut A tanauplus A plusd'ian

Eraprunt TSDI 1 760 000 000 1 700 GO0 cOC

En 2006, Solvay Finance SA a émis des obligations subordonnées pour un montant nominal de 500
MEUR et venant & échéance en 2104 : cet emprunt est classé dans la rubrique « Autres Fonds
Propres » pour sa valeur nominale.

En 2013, Solvay Finance SA a émis des obligations subordonnées de dernier rang pour un montant
nominal de 1 200 millions d’euros. Ces titres ont été émis sans durée stipulée et seront remboursables
a loption de SOLVAY FINANCE, selon les termes suivants :

* 700 millions d’euros selon une premiére tranche de 5.5 ans puis des échéances successives de 5 ans ;
* 500 millions d’euros selon une premiére tranche de 10 ans puis des échéances successives de 5 ans

Le montant nominal de Femprunt a été comptabilisé en « Autres Fonds Propres » pour 1 200 millions
d’euros




Ftats financters du 01/04/14 au 31/M12/14 (en euros)

PRODUITS A RECEVOIR

Mature des produits (créances}

Montant

Immobilisations financiéres

- préts

Créances
- créances clients et complas rattachés

- autras créances

Valeurs mobiliéres de placement

Disponibilités

43 454 216




Etats financiers du 01/04/14 au 31/12M14 {en euros)

CHARGES A PAYER

Nature des charges

Montant

Emprunts TSDE

41 160 512

Autres emprunts obligataires

Emprunts at deties auprés des élablissements de crédit

Emprunts et dettes financiéres divers

183 192

Avances et acomptes regus sur cornmande en cours

Dettes fournisseurs et comptes ratiachés

21 344

Dettes fiscales et sociales

142123

Dettes sur immobilisations et comptes rattachés

IAdtres dettes




Etats financiers du 01/0114 au 31/12/14{en euros)

CHARGES A REPARTIR

Nature des charges Montant

Frais émissions emprunt TSDI 8611227

Les frais ¢’ émissions de "emprunt TSDI émis en 2006 (Titres Subordonnés a Durée Indéterminée) d’un
montant de 7 211 205 Euros ont ¢té étalés sur une durde de 10 ans. L’ amortissement comptabilisé en

charges au cours de 1'exercice s’éléve & 721 116 Furos, Le montant net & la fin de Pexercice s’€tablit ainsi
41023 626 Euros.

Les frais d*émission de 'emprunt TSI émis en 2013 se sont élevés &

¢« 8§ 887 495 Furos engagés en 2013

¢ Une régularisation complémentaire de 221 185 Euros regue en 2014 et concernant des
honoraires de notation et des frais de roadshow.

Ces frais d’un montant total de 9 108 680 Euros ont été étalés de la fagon suivante :

5 184 372 Euros ont été étalés sur une durée de 5,5 ans a compter du 12/11/2013

3 703 123 Euros ont étalés sur une durée de 10 ans & compter du 12/11/2013

104 650 Euros ont été étalés sur une durée de 5 ans, 4 mois et 11 jours & compter du 01/01/2014
24 375 Euros ont été étalés sur une durde de 4 ans, Smois et 11 jours & compter du 01/09/2014
74 750 BEuros ont été étalés sur une durée de 9 ans, 10 mois et 11 jours & compter du 01/01/2014
17 410 Ewros ont ét¢ étalés sur une durée de 9 ans, 2 mois et 11 jows & compter du 01/09/2014

e & & @ e

L amortissement comptabilisé en charges au cours de exercice s’éleve a 1 342 376 Euros. Le
montant net 4 la fin de Pexercice s’ établit ainsi 4 7 587 601 Euros




Société : SOLVAY FINANCE
Adresse : 25 Rue de Clichy, 75009 PARIS

SIRET : 48882519160023
APE : 6430 Z

ENTREPRISES LIEES ET PARTICIPATIONS

Pour l'exercice 2014 :

Postes Montant concernant
(en euros) les entreprises lies

Immobilisations financiéeres

Avances et acomptes sur immobilisations

Participations

Créances rattachées & des participations

Préts 1743454 216
Autres Immobilisations financiéres

Créances

Avances et acorptes versss sur commande
Créances clients et comnptes rattachés
Autres créances

Capital souscrit appelé non versé

Passif

Emprunts obligataires convertibles

Autres emprunts obligataires

Emprunts et dettes auprés des ets de crédit

Emprunts et dettes financiéres divers 9 609 673
Avances et acptes regus sur cdes ety cours

Dettes fournisseurs et comptes rattaches

Autres dettes 264 736

Elements financiers

Produits financiers 92 076 967
Charges financiéres 378 608




Société : SOLVAY FINANCE
Adresse : 25 rue de Clichy, 75009 PARIS

SIRET : 48882519100023
APE : 0430 Z

CONVENTION D’INTEGRATION FISCALE

Pour 'exercice 2014 .

La société a signé une convention d’intégration fiscale avec I'établissement frangais de SOLVAY S.A.--
Direction Nationale pour la France avec une date d’effet au 1 janvier 2007,

Celte convention prévoit que la société détermine le montant de ses imp0Ots, contribue au paiement de P'impdt,
conserve ses avoirs fiscaux et crédils d’impdts comme si I'intégration fiscale n’avait pas été réalisée.

Les économies ¢’ impbts réclles qui pourraient &tre réalisées par le groupe fiscal liées au déficit éventuel de la
société lui seront restitudes lors de son retour au bénéfice par Pimputation des pertes antérieures sur la charge
¢’ impdt des exercices bénéficiaires ultérieurs

[n application de cette convention, il n’y a pas de différence entre I'impdt comptabilisé et I'imp6t qui aurait
été supporté en 'absence d’intégration fiscale,




Société : SOLVAY FINANCE
Adresse 1 25 Rue de Clichy, 75009 PARIS

SIRET : 48882519100023
APE : 6436 Z

INFORMATION SUR L’APPLICATION DES
DISPOSITIONS FISCALES

VENTILATION DE L'IMPOT SUR LES BENEFICES

Pour l'excrcice 2014 (en euros) :

Résultat courant avant imp&t 966 350

Impdt correspondant 347 566

Impot sur les éléments exceptionnels 0
347 566

Impot total




Société : SOLVAY FINANCE
Adresse : 25 Rue de Clichy, 75009 PARIS

SIRET : 48882519100023
APE : 6430 Z

EVENEMENTS POSTERIEURS
A LA CLOTURE DE L’EXERCICE

Pour l'exercice 2014 :

Néant

16




Société : SOLVAY FINANCE
Adresse : 25 Rue de Clichy, 75009 PARIS

SIRET : 48882519100023
APE : 6430 Z.

MONTANT DES HONORAIRES
DU COMMISSAIRE AUX COMPTES

DELOITTE & ASSOCIES

Le montant des honoraires versés aux commissaires aux comptes en 2014 s’est élevé 4 26 674 €
TTC dont 8 734 € au titre du contréle 1égal,
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SOLVAY FINANCE
Société Anonyme
25 rue de Clichy
75009 PARIS

Rapport du commissaire aux comptes
sur les comptes annuels

Exercice clos le 31 décembre 2014

Aux actionnaires,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre assemblée générale, nous vous
présentons notre rapport relatif & l'exercice clos le 31 décembre 2014, sur :

- le contrble des comptes mmuels de la société SOLVAY FINANCE, tels qu'ils sont joints au
présent rappott ;

- la justification de nos appréciations ;
- les vérifications et informations spécifiques prévues par la lof.

Les comptes annuels ont été arrétés par le conseil d'administration. Il nous appartient, sur la
base de notre audit, d'exprimer une opinion sur ces comptes.

. OPINION SUR LES COMPTES ANNUELS

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables cn
France ; ces notmes requierent la mise en wouvre de diligences permettant d'obtenir 'assurance
raisonnable que les compies annuels ne comportent pas d'anomalies significatives. Un audit
consiste & vérifier, par sondages ou au moyen d’autres méthodes de sélection, les éléments
justifiant des montants et informations figurant dans les comptes annuels. 1l consiste
Sgalement & apprécier les principes comptables suivis, les estimations significatives retenues
et la présentation densemble des comptes. Nous estimons que les éléments que nous avons
coflectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion,
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Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables
francais, réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de
I'exercice dcoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la société a la fin de
cet exercice,

II.  JUSTIFICATION DES APPRECIATIONS

En application des dispositions de Particle 1..823-9 du code de commerce relatives 4 la
justification de nos appréciations, nous vous informons que les appréciations auxquelles nous
avons procédé ont porté sur le caractére approprié des principes comptables appliqués.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le cadre de notre démarche d’audit des
comptes annuels, pris dans leur ensemble, et ont donc contribué 4 la formation de notre
opinion exprimée dans la premicre partie de ce rapport.

III. VERIFICATIONS ET INFORMATIONS SPECIFIQUES

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel
applicables en France, aux vérifications spécifiques prévues par la loi.

Nous n'avons pas d'observation & formuler sur la sincérité et la concordance avec les comples
annuels des informations données dans le rapport de gestion du conseil d'administration et
dans les documents adressés aux actionnaires sur la situation financiere et les comples
annuels.

Concernant les informations fournies en application des dispositions de l'article L.225-102-1
du code de commerce sur les rémunérations et avantages versés aux mandataires sociaux ainsi
que sur les engagements consentis en leur faveur, nous avons vérifié leur concordance avec les
comptes ou avec les données ayant servi a l'établissement de ces comptes el, le cas échéant,
avee les éléments recueillis par votre société aupres des sociétés contrblant votre sociéte ou
contrdlées par elle. Sur Ia base de ces travaux, nous attestons 'exactitude et la sincérité de ces
informations.

En application de 1a loi, nous nous sommes assurés que les diverses informations relatives a
l'identité des détenteurs du capital et des droits de vote vous ont €té¢ communiquées dans le
rapport de gestion.

Villeurbanne, le 15 avril 2015
Le commissaire aux comptes

DELOITTE & ASSOCIES

Nathalie LCORENZO CASQUET

NLCASE/REGH S A2E




SOLVAY FINANCE
Soci¢té Anonyme au capital de 225 000 euros
Si¢ge social : 25 rue de Clichy — 750609 PARIS
R.C.S. PARIS B 488 825 191

Rapport de Gestion
a ’Assemblée Ordinaire
du 30 Avril 2015

Emission de Titres Subordonnés

Le 2 juin 2006, la société a émis des obligations subordonnées pour un montant nominal de
500 000 KEUR venant & échéance en 2104. Ces obligations ont é1¢ intégralement souscrites
par des investisseurs qualifiés, au sens de I'article 1..411-2 du Code monétaire et financier,
agissant pour leur propre comple.,

Le moniant réellement recu en numéraire s’est élevé a 492 830 KEUR. La différence enire le
montant nominal de ’emprunt et le montant réellement regu correspond a la prime d’émission
majorée des frais d’émission, La société a donc emprunté 7 170 KEUR supplémentaires (&
taux fixe sur 10 ans) a Pintérieur du groupe.

SOLVAY FINANCE SA a ensuite prété, au terme d’une Convention de Crédit a long terme,
le montant de 500 000 KEUR 4 la société VIVALSOL SNC, détentrice de participations dans
le domaine de la pharmacie, et elle-méme détenue par la société néerlandaise SODUFA
PHARMACEUTICALS B.V.

Le 15 décembre 2009, dans le cadre d’une Convention de Transfert, acceptée par SOLVAY
FINANCE SA, la société VIVALSOL SNC a cédé a la société SOLVAY SA la totalité de ces
droits et obligations stipulés dans la Convention de Crédit initial.

Le 12 novembre 2013, la sociélé a émis des obligations subordonnées de dernier rang pour un
montant nominal de 1200 000 KEUR. Ces obligations onf été intégralement souscrites par
des investisseurs qualifiés, au sens de l'article L.411-2 du Code monétaire et financier,
agissant pour leur propre compte. Ces liltes onl été émis sans durée stipulée et seront
remboursables 4 {option de SOLVAY FINANCE, selon les termes suivants

® 700000 KEUR selon une premigre tranche de 5.5 ans puis des échéances
successives de 5 ans
® 500 000 KEUR selon une premiére tranche de 10 ans puis des échéances successives

de 5 ans
Les frais d’émission se sont élevés 3 9 109 KEUR.

SOLVAY FINANCE SA a ensuite prété, au terme d'un contrat de prét, le montant de
1 200 000 KEUR a fa société SOLVAY SA




?w)

Comptes clos au 31 décembre 2014

Les comples arrétés au 31 décembre 2014 et présentés au Conseil du 13 mars 2015 font
ressortir un bénéfice comptable de 619 KEUR, principalement 1ié & :

- Pécart bénéficiaire entre les intéréts versés au titre des obligations émises el de
Femprunt interne, et les intéréts regus de SOLVAY SA au titre des préts accordds.

I -SITUATION DE LA SOCIETE

L1. BILAN
Les principaux postes du bilan se présentent comme suit
L1.1. Préts
Un prét de 500 000 KEUR, a échéance le 02 juin 2016, a é1¢ accordé en 2006, a la société
VIVALSOL SNC. Le 15 décembre 2009, 1a société VIVALSOL a cédé a la société SOLVAY
SA la totalité de ces droits et obligations stipulés dans fa Convention de Crédit initial.
Les intéréts a recevoir sur ce prét au titre de Pexercice 2014 s’élevent a 19 418 KEUR.
Un prét de 1200000 KEUR a é1€ accordé en 2013 a la société SOLVAY SA ; ce prét est
composé de deux tranches :

& 700 000 KEUR a ¢chéance 12 mai 2019

¢ 500 000 KEUR a échéance 12 novembre 2023

Les intéréts & recevoir sur ce prét au titre de 'exercice 2014 s’élévent 3 24 036 KEUR.

I1.2. Créances d’exploitation

L’actif circulant est nul au 31 décembre 2014,

[.1.3. Comptes de régularisation

Les comptes de régularisation s'élévent a 8 61} KEUR au 31 décembre 2014. la
décomposition est la suivante :

e 1024 KEUR : frais liés a I"émission des obligations de 2006 pour un montant brut
de 7211 KEUR, amortis sur 10 ans & compter du mois de juin 2006. La
décomposition des 1 024 KEUR est la suivante :

- primes d’émission des obligations : 3420 KEUR
- frais bancaires liés aux obligations : 3 750 KEUR
- frais de « road show », liés & I"émission des obligations : 41 KEUR
- Amortissement antérieur & la période : - 5466 KEUR

- Amortissement de la période : - 721 KEUR




s 4221 KEUR : frais liés 4 ’émission des obligations de 2013 pour un montant brut
de 5313 KEUR, dont ;

= 5184 KEUR amortis sur 5,5 ans & compter de novembre 2013,

® 105 KEUR amortis sut 5 ans, 4 mois et 11 jours 4 compler de janvier
2014

w24 KEUR amortis sur 4 ans, 8 mois et 11 jours & compter de septembre
2014.

La décomposition des 4 221 KEUR est la suivanie :

- Commissions bancaires : 4 200 KEUR
- Honoraires de notation : 1 016 KEUR
- Autres : 97 KEUR
- Amortissement antéricur & la période : - 128 KEUR
- Amortissement de la période : - 964 KEUR

e 3366 KEUR : frais liés 4 I'émission des obligations de 2013 pour un
montant brut de 3 795 KEUR, dont :

= 3703 KEUR amortis sur 10 ans & compter de novembre 2013,

= 75 KEUR amortis sur 9 ans, 10 mois et 11 jours & compter de janvier
2014

= 17 KEUR amortis sur 9 ans, 2 mois el 11 jours & compter de septembre
2014.

La décomposition des 3 366 KEUR est la suivante :

- Commissions bancaires : 3000 KEUR
- Honoraires de notalion : 725 KEUR
- Autres ; 70 KEUR
- Amortissement antéricur a la période : - 50 KEUR
- Amortissement de la période : - 379 KEUR

I.1.4, Capitaux propres

Notre capital social, d’'un montant de 225 KEUR, est détenu & 99.96% par SOLVAY SA
(DNF).

e résullat de Pexercice 2014 est bénéficiaire de 619 KEUR.

Le montant des capitaux propres est de 867 KEUR au 31 décembre 2014,




[.1.5. Autres Fonds Propres

Les obligations subordonnées émises par la société sont classées en « autres fonds propres ».
Au 31 décembre 2014, ce poste s’éleve a 1 700 000 KEUR.

[.1.6. Emprunts et dettes financiéres divers

Le poste "Emprunts et Dettes Financiéres divers" est constitué pour :

- 7170 KEUR d’emprunt auprés de SOLVAY CICC ct pour 193 KEUR d’intéréts a payer au
titre de cet emprunt ;

- 18601 KEUR correspondant aux intéréts a payer sur I'émission des obligations
subardonnées émises en 2006.

- 22 559 KEUR correspondant aux intéréts & payer sur I'émission des obligations émises en
2013,

- 2246 KEUR correspondant & I’endettement auprés du groupe SOLVAY

1.1.7. Dettes Fournisseurs et comples rattachés

Ce poste s’éleve & 21 KEUR au 31 décembre 2014,

I.1.8. Dettes Fiscales el Sociales

Les dettes fiscales et sociales s*élévent a 142 KEUR an 31 Décembre 2014 : il s’agit de
I'impdt sur la contribution sociale de solidarité des sociélés sur Iactivité de la société.

L2. ACTIVITE ET RESULTATS DE LA SOCIETE

I.2.1. Résultat d’exploitation

La perte d'exploitation de -1 570 KEUR pour Iexercice 2014 provient pour :

e - 149 KEUR de taxes diverses : i} s'agit essentiellement de la contribution sociale de
solidarité des sociétés et de la TVA non déductible.

o - 79 KEUR de frais de gestion de la société : il s'agit des honoraires du Commissaire
aux Comptes et des honoraires de conseil.

s - 1342 KEUR correspondant 4 'amortissement des frais d’émissions liés & 1'émission
des obligations de 2013,
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1.2.2. Résultat financier

Les conditions générales de I'émission des obligations en 2006 el du prét 2 SOLVAY SA
(transfert du prét de VIVALSOL & SOLVAY SA au 15 décembre 2009) sont les suivantes ;

- obligations subordonnées : 6,375%:

- emprunt aupres de SOLVAY CICC : 4,554% sur 10 ans ;

- prét & SOLVAY SA (500000 KEUR) (transfert des droits et obligations de
VIVALSOL SA 4 SOLVAY SA) : 6,655% & taux [ixe sur 10} ans.

Les conditions générales de 1’émission des obligations de 2013 sont les suivantes :
- obligations subordonnées 700 000 KEUR : 4,199 % (usqu’au 12 mat 2019)
- obligations subordonnées 500 000 KEUR : 5,425 % (jusqu’au 12 novembre 2023)

Les conditions générales du prét accordé 3 SOLVAY SA (1200000 KEUR) sont les
suivantes ;

- 700 000 KEUR : 4 309 % sur 5,5 ans

- 500000 KEUR : 5,535 % sur 10 ans

Le résultat financier 2014, bénéficiaire de 2 536 KEUR, comprend :

- 92077 KEUR d’intéréts sur préts ;

- 48 KEUR de charge d’intéréts sur le compte courant auprés de SOLVAY FINANCE
FRANCE SA ; :

- 721 KEUR (charge} d’amortissement des frais d’émission des obligations de 2006 ;

- 331 KEUR de charges sur emprunt;

- 88441 KEUR d’intéréts & verser sur I’émission des obligations.

1.2.3 . Résultat net
Le résultat nmet de SOLVAY FINANCE SA pour Pexercice 2014 est bénéficiaire de
619 KEUR.

L3. EVOLUTION PREVISIBLE

La société SOLVAY FINANCE SA devrail poursuivre en 2013 son activité de prét 4
SOLVAY SA.

L4, INFORMATIONS DIVERSES DE GESTION

Evénement important entre la date de cldture de Pexercice et la date d’établissement du
présent rapport ; Néaml

La société n’a engagé aucune activité en matidre de recherche et développement au sens prévu
par les textes.




6.

Les principes d”établissement des comptes annuels restent inchangés par rapport a exercice
précédent.

Notre société n’a pas d’activité spécifique autre que financiére néeessitant de développer des
indicateurs clés de performance. 1I cst notamment & noter que notre société n'a pas de
personnel et que son aclivité n’entraine pas de risques environnementaux.

Noire société n’est pas soumise a des risques et incertitudes particuliers.

L’activité de notre société ne rend pas nécessaire utilisation d’instruments financiers ou
d*oulils el de stratégies particuliéres de couvertures ou de gestion de risques financiers.

La société SOLVAY FINANCE SA a souscrit en seplembre 2006 un emprunt remboursable
sur 10 ans pour 7 170 K€ auprés de SOLVAY CICC SA au taux de 4,5540% lan.
['exécution de cetie convention s’est poursuivie au cours de Iexercice. Le Conseil
d’administration a examiné de nouveau celte convention et a confirmé le maintien de
"autorisation initiale,

L5. INFORMATIONS SOCIALES DIVERSES

En ce qui concerne 'actionnariat de notre société, nous vous indiquons en application de
article L233-13 du Code de Commerce, qu'il n’y a eu aucune modification significative
depuis la constitution de la société, la société SOLVAY délient plus de deux tiers du capital
social.

Il 0’y a pas de délégation accordée par |’Assemblée Générale des actionnaires au Conseil
d’ Administration dans le domaine des augmentations de capital.

Il n’y a pas de détenteur de tout titre comportant des droits de contrdle spéciaux.
La société n'ayant pas de personnel, il n’y a aucun systéme d’actionnariat du personnel.
I 0’y a pas d’accord particulier entre les actionnaires

Régles applicables & 1a nomination et au remplacement des membres du  Conseil
d'Administration ainsi qu’a la modification des statuts de la société ;

Les administrateurs sont nommés par I’ Assemblée Générale. Si un siége d’Administraleur
devient vacant dans I'intervalle de deux assemblées générales ordinaires, le Conseil peut
procéder & son remplacement provisoire jusqu’a la prochaine assemblée générale qui procéde
a'élection définitive.

L’ Administrateur nommé en remplacement d’un autre ne demeure en fonction que pendant le
temps restant a courir du mandat de son prédécesseur.

Le Préstdent actuel de la société a é1é désigné par le Conseil d* Administration du 1*' décembre
2011 en tant que Président Directeur Général, c'est-a-dire qu’il représente et préside le Conseil
d’Administration mais aussi qu'il assume la direction générale de la société.




Il ne pergoit aucune rémunération de la société et aucun avantage de toute nature nc lui est
versé dans le cadre de Pexercice de scs fonctions de Président Directeur Général. 11 en est de
méme pour tous les administrateurs.

Le Président el les administrateurs ne pergoivent par ailleurs aucune rémunération ni aucun
avantage en nature d'une filiale francaise de SOLVAY.

La société adheére & la politique du groupe SOLVAY en matiere de « corporale governance »
et de respect du code de conduite.

La maniére de traiter les informations priviiégiées s’inscrit dans ce cadre mais il Taut souligner
que la société étant détenue & 99,96% par la société SOLVAY, il n'y a pas d’administrateur
indépendant au sein du conscil. Dés lors, la notion d’information privilégiée n'est pas
pertinente.

Les modifications statutaires sont de la compétence de I"Assemblée Générale Extraordinaire
conformément aux dispositions Iégislatives et réglementaires.

Le fonctionnement et les pouvoirs du Conseil d’ Administration sont définis par les articles 15,
16, 17, 19, 20, 21 et 22 des statuts,

Il n’y a pas d'accord conclu par la société qui sont modifiés ou prennent fin en cas de
changement de contrdle de la société.

I n’y a pas d’accord prévoyant d’indemnités pour les membres du Conseil d’ Administration
s'tls démissionnent ou sont licenciés.

1.6. DELAIS DE PAIEMENT

En application de I’article D.441-4 du code de commerce, nous vous présentons ci aprés la
décomposition & la date du 31/12/2014 du solde des dettes fournisseurs par date d’échéance :

31/12/2014  31/12/2013
Echéances entre J et J+30 : 0 € 12325¢
Total 0 € 12 325 €

IL AFFECTATION DU RESULTAT DE L’EXERCICE

Nous vous proposons d’affecter Ie bénéfice nel comptable de I"exercice 2014 de la fagon
sutvante

- Report & nouveau anférieur .......ocvivviiiinieriercrn e, 710,05 €

- BEnetice de ITexerCite i iectsrsere s seererentsssesessssessn 61684514 ¢
Montant disponible ... 619 535,19 €

Affectation

= DIVAAENUE .. 618 000,00 €

= REport & BOUVERHE i cecseerecreeee e e 1 555,19 €

Il sera distribué un dividende de 41.20 € par action au fitre de {"exercice 2014,




M. DIVIDENDES DES TROIS DERNIERS EXERCICES

Aucun dividende n'a €té versé en 2012 au titre de 'exercice 2011,

Un dividende de 321 000 curos (soit 21,40 € par action) a été distribué en 2013 au litre de
Fexercice 2012,

Un dividende de 153 000 euros (soit 10,20 € par action) a été distribu¢ en 2014 au titre de
I"exercice 2013,

IV. REINTEGRATION DES CHARGES ET DEPENSES VISEES A L’ARTICLE 39-4
DU CODE GENERAL DES IMPOTS

Les comptes de Pexercice 2014 ne ticnnent compte d'aucune charge et dépense visée a
'article 39-4 du Code Général des Impots.

V. ADMINISTRATION

Le mandat d’ Administrateur de M. Pascal HUBINONT arrivant & expiration a I'issue de la
présente Assemblée, nous vous proposons de renouveler ce mandal pour une période de six
ameées qui expirera a I'issue de ' Assemblée Générale devant statuer sur les comptes de
I"exercice 2020.

Le mandat de M. Xavier CLERGET arrivant également & expiration a I'issue de la présente
Assemblé, nous vous proposons de ne pas le renouveler.

Pour compléter le Conseil d*Administration, nous vous proposons de nommer M. Xavier
Bétolaud du Colombier comme Administrateur pour une période de six années qui expirera &
Pissue de I'Assemblée Générale devant statuer sur les comptes de |’exercice 2020,

Nous vous remercions de bien vouloir approuver les comptes de I'exercice clos le

31 décembre 2014, de donner quitus de leur gestion aux administrateurs et de voter les
résolutions que nous soumetions & votre approbation,

Le Président




INFORMATIONS COMPLEMENTAIRES AU RAPPORT DE GESTION

[In'y a pas de comptes consolidés et donc pas de rapport du Commissaire aux Comptes.

l.a société n’a pas de filiales.

Il n'y a pas eu d’actions achetées et vendues au cours de I'exercice dans le cadre d'un
programme de rachat.

Les dispositions de I'article 1..225-100-2 du code de commerce ne sonl pas applicables.

La société nayant pas de personnel, il 1’y a pas de participation des salariés au capital social,




SOLVAY FINANCE

Société anonyme au capital de 225.000 €
Siége social : 25 rue de Clichy — 75009 PARIS

LISTE DES MANDATS
EXERCICE 2014

Mandats de M. Pascal HUBINONT

Fonction : Head of Treasury & Insurance - SOLVAY SA

SOCIETE MANDAT REMUNERATION
FINANCIERE SOLVAY SA | Président Aucune
(Belgique)

HESTIA (Belgique) Président Aucune
SOLVAY CICC SA Administrateur Délégué du CA | Aucune
(Belgique) + Président du Comité de

Direction
SOLVAY NAFTA Administrateur Délégué Aucune
DEVELOPPEMENT AND
FINANCING SA - Belgique
SOLVAY PARTICIPATIONS | Administrateur Aucune
(Belgique) _
SOLVAY FINANCE SA Président Directeur Général Aucune
(France)
SOLVAY FINANCE Director Aucune
AMERICA LCC (US)
Mandats de M. Xavier CLERGET
Fonction : GBU Business Lawyer de SOLVAY S A. (Paris)

SOCIETE MANDAT REMUNERATION
BARYTINE DE CHAILLAC | Membre du Conseil de Aucune
SAS (France) Direction
SOLVAY FINANCE S.A. Administrateur Aucune
(France)

SOLVAY-OLEFINES- Membre du Conseil de Aucune
FRANCE S.A.S. (France) Direction
SCIMOUGUERRE Gérant jusqu’au 21.01.2014 Aucune
BRISCOUS IMMOBILIER

(France)

SCI SOLSAR IMMO (France) | Gérant jusqu’au 21.01.2014 Aucune
SOLVAY SISECAM Membre Aucune
HOLDING AG (Autriche) ‘

SOLVIN EUROPE GmbH Secrétaire Aucune

(Allemagne)




Mandais de M. Jean-Michel DETOURNAY

Fouction : GSC H&F Accounting and Tax Reporting — SOLVAY SA

HOLDING (Luxembourg)

SOCIETE MANDAT REMUNERATION
FINANCIERE SOLVAY SA | Administrateur Atcune
SOLVAY PARTICIPATIONS | Président
Belgique SA
SOLVAY FINANCE Administrateur Aucune
S.A.(France)

SOLVAY FINANCE Director Aucune
IRELAND UNLIMITED

(Ireland)

SOLVAY FINANCE Administrateur Délégué Aucune
(LUXEMBOURG) SA

(Luxembourg)

SOLVAY LUXEMBOURG Gérant Aucune
Sarl (Luxembourg)

SOLVAY CHEMICALS AND | Membie Aucune
PLASTICS HOLDING BV

(Netherlands)

SOLVAY HORTENSIA Gérant Aucune
(Luxembourg)

SOLVAY VINYLS Director Aucune
HOLDING (Suisse)

SOLVAY CHLOROVINYLS | Gérant depuis le 14.05.2014 Aucune




DELOITTE & ASSOCIES
Immeuble « Park Avenue »
81, boulevard de Stalingrad
BP 81284

69608 Villeurbanne Cedex

Paris, Ie 13 mars 2015

Messieurs,

Nous vous indiquons gu’aucune convention relevant de Particle L 225-38 du Code de
Commerce n’a été conclue au cours de Pexercice 2014,

Nous vous rappelons la convention antéricure gui s'est poursuivic au cours de Pexercice 2014:

- Lasociété SOLVAY FINANCE SA a souscrit en septembre 2006 un emprunt remboursable
sur 10 ans pour 7 170 K€ auprés de SOLVAY CICC SA au taux de 4,5540% l'an. Le
montant des charges d intéréts de Pexercice 2014 s’éléve 4 331.056,83 €.

Nous vous prions d’agréer, Messieurs, 'expression de nos sentiments distingués.

Le Conseil d’ Administration

Adresse postale | SOLVAY FINANCE 8 A - 25 yue de Clichy 75442 Paris Gedex

T #33{0)1.40.75.80.00 — F : +33{0}1 .40.75.80.53

Mentions legales : SOLVAY FINANCE S.A au capilat de 225 000 Euros ~ 25 rue de Clichy 76009 Paris -
3 488 825 191 RGS Paris ~ TVA FR 00 488 825 191

www.Soivayxt:f}m



DELOITTE & ASSOCIES
Immeuble « Park Avenue »
81, boulevard de Stalingrad
BP 81284

69608 Villeurbanne Cedex

Paris, Ie 13 mars 2015

CONVENTIONS NON REGLEMENTEES

Messieurs,

Nous vous informons des conventions couranles conclues a des conditions normales au
cours de l'exercice 2014 :

¢« Convention d’avance en compte courant conclue avec SOLVAY FINANCE France
SA. Le montant de 'avance consentie par SOLVAY FINANCE France s’éléve a
2.246.480 € au 31.12.2014 et les iniéréls versés s’élévent a 47.551 €

Le Conseil &’ Administration

Adresse postale | SOLVAY FINANCE 8.A - 25 rue de Clichy 75442 Paris Cedex

T 1 +33(0)1.40.75.80.00 —  © +33(0)1.40.75.80.53

Mentiong Iégales : SOLVAY FINANCE 5.4 au capiial de 225.000 Ewros - 25 rue de Clichy 75000 Paris -
B 488 825 191 RCS Paris — TVA FR 00 488 B25 191

www.solvay.com
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SOLVAY FINANCE
Société Anonyme au capital de 225 000 euros
Siége social : 25 rue de Clichy — 75009 PARIS
R.C.S. PARIS B 488 825 191

RAPPORT SUR LE CONTROLE INTERNE

Mesdames, Messieurs fes actionnaires,

Conformément aux dispositions de Particle L 225-37 du Code de Commerce, ce rapport a,
notamment pour objet de rendre comple de la composition et des conditions de préparation et
d*organisation des travaux du conseil d’administration ainsi que des procédures de contrdle
interne et de gestion des risques mises en place par la société Solvay Finance, de présenter les
éventuelles limitations apportées par le conseil d'administration aux pouvoirs des Directeurs
Généraux el de présenter les principes et les régles arrétés par le conseil d’adminisiration pour
déterminer les rémunérations et avantages de toute nature accordés aux administratewrs et aux
mandataires sociaux de Ia Société.

Le présent rapport a été élaboré par le Président Directeur Général.
il a ét€ approuvé par le Conseil d'administration dans sa séance du 13 mars 2015.

I} s'appuie sur le guide de mise en ceuvre pour les valeurs moyennes et petites du cadre de
référence du contrble interne proposé par I'AMF et se référe aux dispositions du Code de
Gouvernement d'entreprise pour les valeurs moyennes e petites MIDDLE NEXT de Décembre
2009 auquel la Société Solvay Finance a décidé de se référer, le considérant comme plus adapté a
sa taille.

PREPARATION ET ORGANISATION DES TRAVAUX DU CONSEIL
D'ADMINISTRATION

Votre Conseil d”Administration est composé de 3 membres ;

- M. Pascal HUBINONT
- M. Jean-Michel DETOURNAY
- M. Xavier CLERGET

i.es fonctions exercées par les administrateurs dans d'autres sociétés vous sont fournies par
aitfenrs.




2

La fréquence des réunions du Conseil est fonction de Pactivité de fa société. Au cours des trois
dernters exercices, le conseil s est réuni :

1 foisen 2012

3 fois en 2013

2 foisen 2014

En ce qui concerne I exercice 2014, les comptes et I'activité de la société sont soumis au conseil
du 13 mars 2015 qui a pour ordre du jour :

1. Lecture et approbation du procés-verbal de la réunion du 13 novembre 2014.

]

Exercice 2014 : Activité, comptes et résulfats.

3. Préparation de I'Assemblée Générale Ordinaire.

4,  Convocalion de I'Assemblée Générale Ordinaire.

5. Conventions de l'article L 225-38 du Code de Commerce.
6. Questions diverses.

Les régles concernant I’Administration de la sociélé sont fixées dans le titre {1 des statuts
« Administration de la sociélé »

Les administrateurs sont nommeés par I’ Assemblée Générale. Si un siege d administrateur devient
vacant dans I'intervalle de deux assemblées générales ordinaires, e Conseil peut procéder & son
remplacement provisoire jusqu'a la prochaine assemblée générale qui procéde a I'élection
définitive. :

L’administrateur nommé en remplacement d'un autre ne demeure en fonction que pendant le
lemps restant & courir du mandat de son prédécesseur.

Le fonctionnement et les pouvoirs du Conseil d"Administration sont définis par les articles 15, 16,
17, 19, 20, 21 et 22 des statuts.

Le conseil d'administration ne compte toujours pas parmi ses membres dadministrateur
indépendant.

Le conseil considére que ce point ne constitue pas un obstacle & la bonne gouvernance de [a
société Solvay Finance,

L assiduité des membres du conseil aux réunions et leur capacité d’accéder librement aux
informations stratégiques, fait ressortir une apprécialion favorable quant au mode de
fonctionnement du conseil d'administration,




La préparation du rapport annuel est réalisée par le Président Directeur Général ; son conlenu est
soumis au Conseil d'zdministration qui dispose du pouvoir de le compléter ou de le modifier ct
gqui, enfin, aprés l'avoir soumis aux Commissaires aux Comptes en arréle définitivement les
lermes.

REGLES ARRETEES POUR DETERMINER LES REMUNERATIONS ET LES
AVANTAGES DE TOUTE NATURE ACCORDEES AUX MANDATAIRES SOCIAUX

L article 22 des statuts prévoit dans son 5™ paragraphe que le Conseil d’Administration
détermine la rémunération du Directeur Général et des Directeurs Généraux délégués.

Toutefois, & ce jour, le Président Dirccteur Général ne percoit aucune rémunération de la société
et aucun avantage de toute nature ne lui est versé dans le cadre de Pexercice de ses fonctions de

Président Dirccteur Général, 1l en est de méme pour tous les administrateurs.

Dans ces conditions, aucune régle n’a é1é établie a ce jour concernant les rémunérations et
avantages de toute nature accordés aux mandataires sociaux.

il n’y a pas d’accord prévoyant d’indemnités pour les membres du Conseil d’ Administration §’ils
démissionnent ou sonl licenciés,

POUVOIRS DU PRESIDENT OU DU DIRECTEUR GENERAL

Le Président actuel de la société a été désigné par le Conseil d’Administration du 1 décembre
2011 en tant que Président Directeur Général, ¢’est-a-dire qu'il représente et préside ie Conseil
d’Administration mais aussi qu’il assume la direction générale de la société.

I n'y a pas de limitation des pouvoirs du Directeur Général.

Le conseil n’a pas estimé nécessaire, & ce jour, de se doter de comités spécialisés, en raison d’une
part de la taille et de la structure de "entreprisc, ¢t d autre part de 'expérience que possédent les
administrateurs au regard du monde de "entreprise et du secteur d’activité de la société, Ce mode
de fonctionnement contribue a la souplesse et a I'efficacité de son processus décisionnel.

Les réunions du Conseil se déroulent au siége social.

La réunion du Conseil d’ Administration du 13 mars 2015 a pour objet la présentation de Pactivité,
I"approbation des comptes de Iexercice 2014 el la préparation de " Assemblée Générale.




PROCEDURES DE CONTROLE INTERNE

OBJECTIFS :

Les objectifs de notre Contrdle Interne sont la prévention et la maitrise des risques résultants de
notre aclivilé : sauvegarde des aclifs, respects des politiques de gestion, prévention et délection
des erreurs et [raudes, exactitude et exhaustivité des enrcgistrements comptables, élablissement
en temps voulu d’informations comptables et financiéres fiables.

Un systéme de contrdle interne congu pour répondre aux différents objectifs décrits ci-dessus ne
donne pas cependant la certitude que les objectifs fixés seront atteints et ¢, en raison des limites
inhérentes & toute procédure.

ORGANISATION FINANCIERE ET COMPTABLE :

L'efficacité du dispositif repose sur les principes essentiels suivants :

- la responsabilité des acteurs dans Pélaboration, la mise en ceuvre et la gestion optimale du
contrdle interne ;

- la formalisation des procédures et le respect des référentiels au sein de la SOCIEt€ ;
Responsabilités :
La responsabilité comptable de Solvay Finance SA est assurée par son Accounting Manager sous
["autorité de son Président. Le Groupe Solvay fournit tous les divers supports nécessaires au bon
fonctionnement administratif et financier de la société.
Les responsabilités sont exercées etfou déléguées de telle sorte que chacun des poles concernés
assure la mise en cohérence des données linanciéres et comptables a I'occasion des missions
suivantes :

- ¢laboration et suivi de information complable et {inanciére ;

- Cétablissement des comptes sociaux semestriels el annuels, du groupe en conformité avec
les exigences des marchés el des dispositions réglementaires applicables ;

- constitution des éléments de communication financiére des résultats ;
- mise en place et suivi des méthodes, procédures et référentiels comptables et de gestion ;

- pilotage des systémes d’informations comptables et de gestion ;




Systemes d'information :

les systémes d'information de Solvay Finance SA sont ceux du Groupe Solvay.

La comptabilité et la gestion sont tenues sur le progiciel Groupe, SAP.

Tableaux de bord et indicateurs

Les régles comptables utilisées dans le cadre de I"élaboration de tous les tableaux de bord sont
strictement identiques & celles définies dans le cadre de fa consolidation du groupe. La production
centralisée aupres de la direction financiére du groupe de cette information permet d’en garantir
ia cohérence,

Le reporting Groupe de gestion « Business Financial Consolidation » en permet la centralisation.

CONTROLES :

Le Commissariat aux Comptes de Solvay Finance SA est assuré, comme pour les autres sOCiétés
du Groupe, par {e cabinet Deloitte & Associés.

Dans le cadre des cldtures semestrielles et annuelles des comptes, les commissaires aux comples
organisent leurs interventions notamment par la réalisation :

- d’une revue préalable des procédures du groupe;

- d’une réunion préalable 4 I"arrété des comptes permettant de définir le programme des revues,
le calendrier et I'organisation de leur mission,

- d’un audit des états Ninanciers élaborés par [a Direction financiére;
- d’une réunion de synihése de leurs travaux avec la Direction Générale.

A Vissue notamment de ces interventions, fes Commissaires aux Comptes certifient les comptes
sociaux et les comptes consolidés de PPexercice.

[ Audit interne est assuré par le Centre de Compétence Audit du Groupe Solvay. Le CC Audit
intervient auprés de Solvay Finance SA. Chaque mission fait 'objet d’un compte rendu adressé
au Président de la société et aux responsables financiers.

OPTIMISATION DES PROCEDURES DE CONTROLE INTERNE ET DE GESTION DES
RISQUES

La société¢ veille en permanence sur toute évolution dans son organisation de maniére i anticiper,
adapter et optimiser, en tlemps réel, ses procédures de controle.




6.
Elle adapte également son dispositit de contrdle pour répondre aux exigences de la
réglementation ainsi gu’aux enjeux futurs de la socidté.

Dans la continuité de cette démarche vers un renforcement continu de son dispositif de controle
interne, la société continuera & se fixer de nouvelles priorités avec les objectifs suivants :

- I'amélioration continue de Ia formalisation des procédures ;
I’extension des tests aux nouveaux processus de contrdle interne ;

- la qualité et la sincérité de I'information financiére, une gestion rigoureuse et ellicace des
principaux risques et fe suivi des conlraintes réglementaires.

Le Président Directeur Général
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SOLVAY FINANCE

Société Anonyme

25 rue de Clichy
75009 PARIS

Rapport du Commissaire aux Comptes
établi en application de H'article 1..225-235 du code de commerce
sur le rapport du président du conseil d'administration

Exercice clos le 31 décembre 2014

Aux actionnaires,

En notre gualité de commissaire aux comptes de la société SOLVAY FINANCE et en
application des dispositions de Darticle L.225-235 du code de commerce, nous vous
présentons notre rapport sur le rapport établi par le président de votre société conformément
aux dispositions de larticle 1.225-37 du code de commerce au titre de I’exercice clos le
31 décembre 2014.

T appartient au président d’établir et de soumelire & I’approbation du conseil d'administration
un rapport rendant compte des procédures de contrdle interne et de gestion des risques mises
en place au sein de la société el donnant les autres informations requises par l'article 1..225-37
du code de comerce, relatives notamment au dispositif en matiére de gouvernement
d’entreprise.

Il nous appartient :

- de vous communiquer les observations quw’appellent de notre part les informations
contenues dans [e rapport du président concernant les procédures de contrdle interne et de
gestion des risques relatives & 1'élaboration et au traitement de I'information comptable et
fAnancicre, et

- d'attester que e rapport comporte les antres informations requises par l'article L.225-37 du
code de commerce, étant précisé qu’il ne nous appartient pas de vérifier la sincérité de ces
autres informations.

Nous avons effectué nos travaux conformément aux normes d'exercice professionnel
applicables en France.

ale

Rember af Deimtie Topche Tohmatas Loyt




Deloitte

b

SOLVAY FINANCE 2.

Informations concernant les procédures de contrdle internc et de gestion des risques
relatives A I'élaboration et au traitement de 'information comptable et financiére

Les normes d’exercice professionnel requiérent la mise en aeuvre de diligences destinces &
apprécier la sincérité des informations concernani les procédures de contrble interne et de
gestion des risques relatives a I'élaboration et au traitement de I'imformation comptable et
financiére contenues dans le rapport du président. Ces diligences consistent notamment & :

- prendre connaissance des procédures de contrdle interne et de gestion des risques relatives
a 'élaboration el au traitement de l'information comptable et financiére sous-tendant les
informations présentées dans le rapport du président ainsi que de la documentation
existante ;

- prendre connaissance des travaux ayant permis d’élaborer ces informations et de la
documentation existante ;

- prendre connaissance du processus d’évaluation mis en place et apprécier la qualité et le
caractére suffisant de sa documentation, pour ce qui concerne les informations portant sur
I’évaluation des procédures de contrdle interne et de gestion des risques ;

- déterminer si les déficiences majeures du contrble interne relatif & [’¢laboration et au
traitement de 'information comptable et financiére que nous aurions relevées dans le
cadre de notre mission font I'objet d’une information appropriée dans le rapport du
président,

Sur la base de ces travaux, nous n'avons pas d'observation & formuler sur les informations
concernant les procédures de contréle interne et de gestion des risques de la société relatives a
I'élaboration et au traitement de ['information comptable et financicre contenues dans le
rapport du président du conseil d'administration, établi en application des dispositions de
l'article 1..225-37 du code de commerce.

Autres informations

Nous attestons que le rapport du président du conseil d'administration comporte les autres

informations requises & 'article 1..225-37 du code de commerce.

Villeurbanne, le 13 avtil 2015

Le Commissaire aux Compies

DELOITTE & ASSOCIES

o

Nathalie LORENZO CASQUET

NLCASE/REG/ 5426




MONTANT DES HONORAIRES
DU COMMISSAIRE AUX
COMPTES

EXERCICE ANNUEL CLOS LE 31 DECEMBRE 2014

DELOITTE & ASSOCIES

Le montant des honoraires versés aux commissaires aux comptes en 2014 s'est élevé 4
26.674 € TTC.




DECLARATION DE LA PERSONNE PHYSIQUE RESPONSABLE
DU RAPPORT FINANCIER ANNUEL

Datteste qu’a ma connaissance les comptes sont établis conformément aux normes
comptables applicables et donnenl une image fidele du patrimoine, de la situation
financiere et du résultat de la société SOLVAY FINANCE SA et que le rapport de
gestion présente un tableau fidéle de Iévolution des affaires, des résultats et de la
situation financiére de SOLVAY FINANCE SA, ainsi qu'une description des principaux
risques et incertitudes auxquelles elle est confrontée.

Fail & PARIS
Le 30 avril 2015

M. Pascal HUBINONT
Président Directeur Général




