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DETAIL DU BILAN PASSIE

Désignation de I'entreprise : SOLVAY FINANCE ;
Adresse de l'entreprise : 25 rue de Clichy, 75009 PARIS |
N° SIRET : 48882519100023
Code APE : 6430Z

Situation Exercice
30/06/2015 3111212014

Capitaux propres

Capital social ou Individuel DA 225000 225 000
Primes d'émissions DB

Ecart de réévaluation DC

Réserves |l&égales DD 22 500 22 500
Réserves statutaires contractuelles DE

Réserves réglementées DF

Autres reservas DG

Report & nouveau DH 15655 710
Résultat exercice DI 408 134 618 845
Subventions d'investissement DJ

Provisions réglementées DK

[TOTAL | : Rl e 5 b i | LA 31 e 3 667 190 B67 055

Produits des émissions de titres participatifs DM 1 700 000 000 1 700 000 000
Avances conditionnées DN
TOTAL Il e e et P Onl 1700 000000f 1 700_0_00;0@0‘

Provisions pour risques et.charges

Provisions pour risques DP
Provisions pour charges DQ

TOTAL Il

Emprunts obligataires convertibles Ds
Autres Emprunts obligataires DT
Emprunts et dettes DU
Emprunts et dettes financiéres DV 32 109 595 50 770 185
Avances et acomples regus pw
Dettes fournisseurs DX 21344 21344
Dettes fiscales DY 142 123
Dettes sur Immobilisations Dz
Autres dettes EA 247 264 736
Prodults constatés d'avance EB
TOTAL IV EC 32131187 51198389,
Ecart de conv.passif ED

TOTAL GENERAL EE 1732788376 1752 065 444




DETAIL DU BILAN ACTIF

treprise : SOLVAY FINANCE |
treprise : 25 rua da Clichy, 76009 PARIS

N° SIRET : 48882519100023
Code APE : 64302

Situation au Exercice
Amortissement 30 juin 2015 31 décembre 2014

Capllal souscril non appelé
Immobilisations incorporelles

Frais d'élablissement AB
Frais de recherche et développement AD
Concesslons, brevets AF
Fonds commercial AH
Aulres immobilisations incorporelles Al

Avances et acomples sur immos incorporelles
Tolal Immobilisalions incorporelles

Immobilisations corporelles

Termrains

Constructions AP
Instaliations matériel et outillage AR
Autres iImmohilisations carporelles AT
Immobilisations en cours AV

Avances el acomples
Tolal immabilisalions corporeflies

Immobilisations financiéres

Parlicipalions évaludes

Aulres paricipatlans cu
Créances ratlachées BB
Aulres lires Immobilisés BD
Préls BF 1725 170 477 1725170477 1743 454 216
Aulres Immabilisations financiéres BH

TOTAL (Il) g i ¢ o I 1725170 477). 1725170 477] 1743 454 218

Malléres premiéres et approvmnls BL

En cours de produclion de blens BN

En cours de produclion de services BP

Produlls intermédalres BR

Marchandises BT

A oS o ompte

Avances et acomples sur commarndes BV

Clients et comples rattachés BX

Autres crésnces BZ 40778 40778

Capilal souscril non versé CcB

Dive

Valeurs moblliéres cD

Disponibilités CF

O ple ae edl O

Charges conslalées d'avance CH

ITOTAL ;m! _cl 40778 40778

Frals d'émission d'emprunt & étaler cw 7577121 7577121 8611227
Primes de remboursement des obligations cM

Ecart de conversion actif CN

[foTAL cEnERAL co 1732 788 378 1732768 376 1762065 444




DETAIL DU COMPTE DE RESULTAT

Désignation de lentraprise : SOLVAY FINANCE
Adresse de l'entreprise : 25 rue de Clichy, 75009 PARIS
N® SIRET : 48882519100023
Cods APE : 64302

Situation Situation Exerclce
30/06/2015 30/06/2014 3112/2014

Produits d'exploitation
Merchandises Tolal FC
Production vendue de biens Tolal FF
Production vendue de services Tota! FI
Chiffre d'aflaes nel Totsl FL
Production slockée M
Production Immobllisée FN
Subventions dexploilation FO
Reprise sur amortissemenls FP 179 400 22118500
Autres produits FQ 0

otal des dexploitation FR 178 400 221185/

arge exploitatio

Achals de marchandises FS
Varialion de stack FT
Achals de malidres premiéres FU
Varialion de stock Fv
Aulres achals el charges exlemes W 3319 225012 300 323
Impdts el taxes FX 557 79046 148 622
Salalres el raltements FY
Charges sociales FZ
Dolations aux amortissemenis GA 673 548,00 670008 1342376
Dolalions aux provisions [el:]
Dolations aux prov sur actif crculant GC
Dotations aux prov pour risques el charges GO

{11570 135)

Opérations en commun

Produits financiers

Produits financlers de participations GJ
Autres valeurs mobliiéres GK 45573 191 45419753 92 076 867
Autres Intéréts GL
Reprise sur provisions GM
Différence positive de change GN

Produits nels sur cessions de VMP GO
patdraclided CEOna 08 S0 :
Tolal produlls financiers

Charges financieres

4s573191] 45419781

Dolations financiéres aux amorlissemenls GQ 360 558 360 558 721 116
Intéréts el charges assimilées GR 43994 009 44 077 583 88819365
Ditférence négative de changa GS

Charges nettes sur cesslon de VMP GT

1218 624

Produits exceplionnel sur opéralion de gestion
Produils exceptionnel sur opération en caplial
Reprises sur provisions el ransleris de charges

B

Charges excaptionnelles sur opération de gestion
Charges excaptionnelles sur opération en capllal
g aux amortissemns et provisions

exceplionoel
Benéfice ou perte
Pariicipalion des sa'ariés aux résullats

Impdls sur les bénéfices
Ry = ] 45 559 154
Total des cf i B 45419470'

Bénéfica ou perla 119 63|




ANNEXE A LA SITUATION SEMESTRIELLE
30 JUIN 2015

Société : SOLVAY FINANCE
Adresse : 25 Rue de Clichy, 75009 PARIS
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Société : SOLVAY FINANCE
Adresse : 25 Rue de Clichy, 75009 PARIS

SIRET : 48882519100023
APE : 6430 Z

PRINCIPES COMPTABLES ET METHODES
D,EVALUATION RETENUES (Art.831-1 du PCG)

La situation semestrielle est établie conformément au Plan Comptable Général, ainsi qu’aux avis et
recommandations ultérieurs du Conseil National de la Comptabilité et au Guide Comptable
Professionnel des Entreprises de la Chimie.

Les conventions générales comptables ont été appliquées, dans le respect du principe de prudence,
conformément aux hypothéses de base :

- continuité de ’exploitation ;

- permanence des méthodes comptables d’un exercice a [I’autre ;

- etindépendance des exercices ;

et conformément aux régles générales d’établissement et de présentation des comptes annuels.

D’une maniére générale, les évaluations ont été faites en cofits historiques

La devise d’établissement des comptes est 1’euro.

1.1. Immobilisations financiéres

Les immobilisations financiéres hors créances, préts et dépots sont enregistrées a leur colit d’acquisition.,
A la cldture de Pexercice, la société procéde a une estimation de la valeur d’inventaire des participations
en considérant notamment la quote-part des capitaux propres détenus, tenant compte des plus-values
patrimoniales nettes, de 1’évolution de la participation depuis la date d’acquisition et des perspectives
d’avenir. Dans le cas ot la valeur d’inventaire est inférieure au cofit de revient des immobilisations
financiéres, une provision pour dépréciation est constituée pour le montant de Ia différence.

1.2. Préts

Les préts sont comptabilisés & leur valeur nominale en tenant compte des intéréts courus non échus, sans
actualisation de la créance

1.3. Créances

Les créances sont comptabilisées a leur valeur nominale. Une provision est dotée lorsque la valeur
q
probable d’encaissement est inférieure a la valeur comptable.



1.4. Charges a répartir

Les frais liés & I’émission de Titres Subordonnés en 2006 ont été comptabilisés en charges a répartir et
sont amortis sur une durée de 10 ans.

Les frais liés a I’émission d’Obligations Subordonnées de dernier rang en 2013 ont été comptabilisés en
charges a répartir et sont amortis sur la durée de la tranche a laquelle ils se rapportent (5,5 ans ou 10
ans)

1.5. Provisions pour risques et charges (Art. 831-2 du PCG)

La société a constitué des provisions pour risques et charges répondant en conformité avec la définition
donnée dans ’avis CRC n°00-06 sur les passifs, a savoir :

- une provision pour risques et charges est un passif dont I’échéance ou le montant ne sont pas fixés
de maniére précise ;

- un passif est un élément du patrimoine ayant une valeur économique négative pour I’entité, c'est-a-
dire une obligation de ’entreprise a I’égard d’un tiers dont il est probable ou certain qu’elle
provoquera une sortie de ressources au bénéfice de ce tiers sans contrepartie au moins équivalente
de celle-ci.

Aucune provision n’a été constituée au 30 juin 2015

Selon la réglementation européenne, dans les cas extrémement rares ou il n’est pas possible de
déterminer la meilleure estimation du passif environnemental avec une fiabilité suffisante, celui-ci doit
étre considéré comme passif éventuel et & ce titre étre mentionné dans 1’annexe aux comptes annuels.

Pour les passifs environnementaux qui ne seront pas réglés dans un avenir proche, le taux
d’actualisation qui a été utilisé est de 0% par homogénéité avec le taux retenu dans les comptes
consolidés. L’effet des variations d’actualisation sera présenté simultanément avec celui du mouvement
de provision.

Aucun actif et aucune provision n’ont été constatés au 30 juin 2015 au titre de dépenses
environnementales effectuées pour prévenir ou réduire des dommages futurs ou préserver des
ressources.

1.6. Emprunts obligataires

Les emprunts obligataires sont comptabilisés pour leur valeur nominale en tenant compte des intéréts
courus non échus, sans actualisation de la dette.

1.7 Traitement comptables des Titres Subordonnés

Le 2 juin 2006, la société a émis des obligations subordonnées pour un montant nominal de 500 millions
d’euros. Ces obligations ont été intégralement souscrites par des investisseurs qualifiés, au sens de
IParticle L.411-2 du Code monétaire et financier, agissant pour leur propre compte. Ces Titres
Subordonnés de Dernier Rang viennent a échéance en 2104.

Le montant nominal de ’emprunt a été comptabilisé en « Autres Fonds Propres » pour 500 millions
d’euros,

Ces Titres Subordonnées portent intéréts : les intéréts courus non échus au 30 juin 2015 s’élévent a 2.5



millions d’euros et sont comptabilisés en « Emprunts et dettes financiéres diverses ».

La prime d’émission (3.4 millions d’euros) ainsi que les frais d’émission (3.8 millions d’euros) des
Titres Subordonnés ont été comptabilisés en charges & étaler et sont amortis sur une durée de 10 ans.
L’amortissement de la période semestrielle s’est élevé a 0.361 millions d’euro.

Le 12 novembre 2013, la société a émis des obligations subordonnées de dernier rang pour un montant
nominal de 1 200 millions d’euros. Ces obligations ont été intégralement souscrites par des investisseurs
qualifiés, au sens de Iarticle L..411-2 du Code monétaire et financier, agissant pour leur propre compte.
Ces titres ont été émis sans durée stipulée et seront remboursables & I’option de SOLVAY FINANCE,
selon les termes suivants :

e 700 millions d’euros selon une premiére tranche de 5.5 ans puis des échéances successives de 5

ans ;
e 500 millions d’euros selon une premiére tranche de 10 ans puis des échéances successives de 5 ans

Le montant nominal de I’emprunt a été comptabilisé en « Autres Fonds Propres » pour 1 200 millions
d’euros

Ces Titres Subordonnées portent intéréts : les intéréts courus non échus au 30 juin 2015 s’élévent a
21.2 millions d’euros et sont comptabilisés en « Emprunts et dettes financiéres diverses ».

Les frais d’émission (8,9 millions d’euros engagés en 2013 et 0.2 million d’euros en 2014) ont ét¢
comptabilisés en charge & étaler et sont amortis selon la durée de la premiere tranche a laquelle ils se
rapportent. L.’amortissement de la période semestrielle s’est élevé a 0.674 million d’euros.



Société : SOLVAY FINANCE
Adresse : 25 Rue de Clichy, 75009 PARIS

SIRET : 48882519100023
APE : 6430 Z

FAITS CARACTERISTIQUES DE L’EXERCICE

Au 30 juin 2015 :

Néant



Etats financiers du :01/01/2015Au 30/06/2015 (en Euros)

IMMOBILISATIONS (art. 832-2 et 83214 du PCG)

Valeur brute début

Réévaluations courant

Acquisitions courant

Frais d'établissement, de recherche et de développement

IAutres postes d'immobilisations incorporelles

Total des immobilisations incorporelles

Constructions sur sol propre

Constructions sur sol d'autrui

Installations générales, agencements des constructions

Installations techniques, matériel et outillages industriels

Installations générales, agencements, aménagements divers

Matériel de transports

Matériel de bureau et informatique, mobilier

Emballages récupérables et divers

Immobilisations corporelles en cours

Avances et acomptes

Total des immobilisations corporelles|

Participations évaluées par mise en équivalence

|Autres participations

lAutres titres immobilisés

Préts et autres immobilisations financiéres 1743 454 216] 45 573 191
Total des immobilisations financiéres 1743 454 216| 45573 191
TOTAL GENERAL] 1743 454 216] 45573 191

Virements courant Cessions courant Valeur brute fin

Valeur d'origine

Frais d'établissement, de recherche et de dév.

lAutres postes d'immobilisations incorporelles

Total des immobilisations incorporelles

Constructions sur sol propre

Constructions sur sol d'autrui

Installations générales, agencements des constr.

Installations techniques, matériel et outillages ind.

Installations générales, agencmts, aménagemts

Matériel de transports

Matériel de bureau et informatique, mobilier

Emballages récupérables et divers

Immobilisations corporelles en cours

lAvances et acomptes

Total des immobilisations corporelles]

Participations évaluées par mise en équivalence

lAutres participations

lAutres titres immobilisés

Préts et autres immobilisations financiéres 63 856 931 1725170 477
Total des immobilisations financiéres 63 856 931 1725170 477
TOTAL GENERAL| 63 856 931 1725170 477




Société : SOLVAY FINANCE
Adresse : 25 Rue de Clichy, 75009 PARIS

SIRET : 48882519100023
APE : 6430 Z

COMPOSITION DU CAPITAL SOCIAL
ET IDENTITE DE LA SOCIETE CONSOLIDANTE

Le capital social de Solvay Finance SA est de 225 000 EUR, constitué de 15 000 actions d'un
montant nominal de 15 EUR, détenu a 99,96% par Solvay S.A., Direction Nationale pour la

France.

La société fait partie du Groupe SOLVAY S.A. dont le si¢ge est & Bruxelles (Belgique). Les
comptes de la société sont intégrés depuis le 1% janvier 2006 dans les comptes consolidés
publiés selon les régles IFRS (« International Financial Reporting Standards »).



Etats financiers du : 01/01/2015 au 30/06/2015 (en Euros)

TABLEAU DES VARIATIONS DES CAPITAUX PROPRES

Rubriques Montant

1[Capitaux propres a la cloture de I'exercice N-1 avant affectations 248 210
2Résultat a affecter par TAGO en N 618 845

3iCapitaux propres a l'ouverture de I'exercice N 867 055

Apports regus avec effet rétroactif a l'ouverture de I'exercice N
1\Variation du capital

2\Variation des autres postes

= A3 + B) Capitaux propres de |'exercice aprés apports rétroactifs 867 055

Variations en cours d'exercice
1Mariations du capital
Variations des primes, réserves, report & nouveau 845

Variations des "provisions" relevant des capitaux propres

A W N

IContreparties de réévaluations

S\Variations des provisions réglementées et subventions d'équipement

BAutres variations (210 711)

Résultat de la situation 30/06/2015 : 408 134
Résultat de I'exercice N-1 : 618 845
Variation : -210 711

ICapitaux propres au bilan de cldture de I'exercice N avant AGO (= C + ou - D) 657 190

\VARIATION TOTALE DES CAPITAUX PROPRES AU COURS DE L'EXERCICE (=E - C) (209 865)

kont : variations dues a des modifications de structures au cours de l'exercice

IVARIATION DES CAPITAUX PROPRES AU COURS DE L'EXERCICE (209 865)

HORS OPERATIONS DE STRUCTURES (F - G)




Etats financiers du : 01/01/2014 au 31/12/2014 (en Euros)

TABLEAU DES VARIATIONS DES CAPITAUX PROPRES

Rubriques

Montant

IVARIATION DES CAPITAUX PROPRES AU COURS DE L'EXERCICE
HORS OPERATIONS DE STRUCTURES (F - G)

1[Capitaux propres 4 la cl6ture de l'exercice N-1 avant affectations 569 053
2Affectation du résultat & la situation nette par TAGO 153 157
3Capitaux propres a l'ouverture de l'exercice N 401 210
Apports regus avec effet rétroactif a l'ouverture de I'exercice N
1Mariation du capital
2\Variation des autres postes
= A3 + B) Capitaux propres de |'exercice aprés apports rétroactifs 401 210
Variations en cours d'exercice
1Variations du capital
2\Variations des primes, réserves, report a nouveau 157
3|Variations des "provisions" relevant des capitaux propres
4Contreparties de réévaluations
5\ariations des provisions réglementées et subventions d'équipement
6Autres variations 465 688
Résultat de I'exercice N : 618 845
Résultat de I'exercice N-1: 153 157
Variation : 465 688
ICapitaux propres au bilan de cldture de I'exercice N avant AGO (= C +ou - D) 867 055
VARIATION TOTALE DES CAPITAUX PROPRES AU COURS DE L'EXERCICE (=E - C) 465 845
dont : variations dues a des modifications de structures au cours de I'exercice
465 845




) Etats financiers du D1IC’I1I15 au 30/06/15 (en euros)
ECHEANCES DES CREANCES ET DES DETTES

(Art.832-3 du PCG)

ETAT DES CREANCES

Montant brut

A1 an au plus

A plus d'1 an

Créances rattachées a des participations

Préts (1) (2)

1725 170 477

525 170 477

1200 000 000,

lAutres immaobilisations financiéres

Clients douteux ou litigieux

IAutres créances clients

Créances représentatives de titres prétés

Personnel et comptes rattachés

Sécurité sociale et autres organismes sociaux

Impots sur les bénéfices

Taxe sur la valeur ajoutée

IAutres impots, taxes et versements assimilés

Divers

Groupe et associés (2)

40778

40778

Débiteurs divers

Charges constatées d'avance

TOTAUX

1725 211 255

525 211 255

1 200 000 000

(1) Montant des préts accordés en cours d'exercice

(1) Montant des remboursements obtenus en cours d'exercice

(2) Préts et avances consentis aux associés (personnes physiques)

ETAT DES DETTES Montant brut

A 1 an au plus

A plus d'1 an
5 ans au plus

A plus de 5 ans

Emprunts obligataires convertibles (1)

IAutres emprunts convertibles (1)

Emprunts et dettes auprés des ets de crédit @ un an

Er'r‘1uplrunls et dettes auprés des ets de crédit & + de

Emprunts et dettes financiéres divers (1) (2) 32 109 595

30 904 136

1205 459

Fournisseurs et comptes rattachés 21 344

21 344

Personnel et comptes rattachés

Sécurité sociale et autres organismes sociaux

Impots sur les bénéfices

ITaxe sur la valeur ajoutée

Obligations cautionnées

IAutres impots, taxes et assimilés

Dettes surimmobilisations et comptes rattachés

Groupe et associés (2)

lAutres dettes 247

247

Dette représentative de titres empruntés

Produits constatés d'avance

TOTAUX 32131186

30 925 727

1205 459

(1) Emprunts souscrits en cours d'exercice

(1) Emprunts remboursés en cours d'exercice

(2) Montant des emprunts et dettes dus aux associés

10



Etats financiers du 01/01/15 au 30/06/2015 (en euros)

AUTRES FONDS PROPRES

Montantbrut A1 anauplus A plusd'1an

Emprunt TSDI 1700 000 000 1700 000 000

En 2006, Solvay Finance SA a émis des obligations subordonnées pour un montant nominal de 500
MEUR et venant & échéance en 2104 : cet emprunt est classé dans la rubrique « Autres Fonds
Propres » pour sa valeur nominale.

En 2013, Solvay Finance SA a émis des obligations subordonnées de dernier rang pour un montant
nominal de 1 200 millions d’euros. Ces titres ont été émis sans durée stipulée et seront remboursables
a ’option de SOLVAY FINANCE, selon les termes suivants :

* 700 millions d’euros selon une premiére tranche de 5.5 ans puis des échéances successives de 5 ans ;
* 500 millions d’euros selon une premicre tranche de 10 ans puis des échéances successives de 5 ans

Le montant nominal de ’emprunt a été comptabilisé en « Autres Fonds Propres » pour 1 200 millions
d’euros



Etats financiers du 01/01/15 au 30/06/2015 (en euros)
PRODUITS A RECEVOIR

Nature des produits (créances)

Montant

Immobilisations financiéres

- préts

Créances
- créances clients et comptes rattachés

- autres créances

[Valeurs mobiliéres de placement

Disponibilités

25 170 477|

12



Etats financiers du 01/01/15 au 30/06/2015 (en euros)

CHARGES A PAYER

Nature des charges

Montant

Emprunts TSDI

23 707 833

lAutres emprunts obligataires

Emprunts et dettes aupres des établissements de credit

Emprunts et dettes financieres divers

26 303

Avances et acomptes regus sur commande en cours

Dettes fournisseurs et comptes rattachés

21344

Dettes fiscales et sociales

Dettes sur immobilisations et comptes rattaches

IAutres dettes

13



Etats financiers du 01/01/15 au 31/12/15 (en euros)
CHARGES A REPARTIR

Nature des charges Montant

Frais @missions emprunt TSDI 7577121

Les frais d’émissions de ’emprunt TSDI émis en 2006 (Titres Subordonnés a Durée Indéterminée) d’un
montant de 7 211 205 Euros ont été étalés sur une durée de 10 ans. L’amortissement comptabilisé en
charges au cours de la période semestrielle s’éléve a 360 558 Euros. Le montant net au 30 juin 2015
s’établit ainsi a 663 068 Euros.

Les frais d’émission de ’emprunt TSDI émis en 2013 se sont élevés a :

e 8 887 495 Euros engagés en 2013
e Une régularisation complémentaire de 221 185 Euros regue en 2014 et concernant des
honoraires de notation et des frais de roadshow.

Ces frais d’un montant total de 9 108 680 Euros ont été étalés de la fagon suivante :

e 5184 372 Euros ont été étalés sur une durée de 5,5 ans & compter du 12/11/2013

e 3703 123 Euros ont étalés sur une durée de 10 ans & compter du 12/11/2013

e 104 650 Euros ont été étalés sur une durée de 5 ans, 4 mois et 11 jours & compter du 01/01/2014
e 24375 Euros ont été étalés sur une durée de 4 ans, 8mois et 11 jours & compter du 01/09/2014

e 74750 Euros ont été étalés sur une durée de 9 ans, 10 mois et 11 jours & compter du 01/01/2014
e 17 410 Euros ont été étalés sur une durée de 9 ans, 2 mois et 11 jours & compter du 01/09/2014

L.’amortissement comptabilisé en charges au cours de la période semestrielle s’éléve a 673 548 Euros.
Le montant net au 30 juin 2015 s’établit ainsi a 6 914 054 Euros

/,y]—- 14



Société : SOLVAY FINANCE
Adresse : 25 Rue de Clichy, 75009 PARIS

SIRET : 48882519100023
APE : 6430 Z

ENTREPRISES LIEES ET PARTICIPATIONS

Postes Montant concernant
(en euros) les entreprises li¢es

Immobilisations financiéres

Avances et acomptes sur immobilisations

Participations

Créances rattachées a des participations

Préts 1725170 477
Autres Immobilisations financiéres

Créances

Avances et acomptes versés sur commande

Créances clients et comptes rattachés

Autres créances 40 778
Capital souscrit appelé non versé

Passif

Emprunts obligataires convertibles

Autres emprunts obligataires

Emprunts et dettes auprés des ets de crédit

Emprunts et dettes financiéres divers 8401 762
Avances et acptes regus sur cdes en cours

Dettes fournisseurs et comptes rattachés

Autres dettes

Eléments financiers

Produits financiers 45573 191
Charges financiéres 178 689



Société : SOLVAY FINANCE
Adresse : 25 rue de Clichy, 75009 PARIS

SIRET : 48882519100023
APE : 6430 Z

CONVENTION D’INTEGRATION FISCALE

La société a signé une convention d’intégration fiscale avec [’établissement francais de SOLVAY S.A.-
Direction Nationale pour la France avec une date d’effet au 1* janvier 2007.

Cette convention prévoit que la société détermine le montant de ses impdts, contribue au paiement de I’imp6t,
conserve ses avoirs fiscaux et crédits d’impdts comme si I’intégration fiscale n’avait pas été réalisée.

Les économies d’impdts réelles qui pourraient étre réalisées par le groupe fiscal liées au déficit éventuel de la
société lui seront restituées lors de son retour au bénéfice par I’'imputation des pertes antérieures sur la charge

d’impét des exercices bénéficiaires ultérieurs

En application de cette convention, il n’y a pas de différence entre I’imp&t comptabilisé et I'imp6t qui aurait
été supporté en ’absence d’intégration fiscale.

Pﬂ, 16



Société : SOLVAY FINANCE
Adresse : 25 Rue de Clichy, 75009 PARIS

SIRET : 48882519100023
APE : 6430 Z

INFORMATION SUR I’APPLICATION DES
DISPOSITIONS FISCALES

VENTILATION DE L’'IMPOT SUR LES BENEFICES

Résultat courant avant imp6t 541 139
Impot correspondant 133 005
Imp6t sur les éléments exceptionnels 0

Impot total 133 005
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Société : SOLVAY FINANCE
Adresse : 25 Rue de Clichy, 75009 PARIS

SIRET : 48882519100023
APE : 6430 Z

EVENEMENTS POSTERIEURS
A LA SITUATION SEMESTRIELLE

Néant
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Société : SOLVAY FINANCE
Adresse : 25 Rue de Clichy, 75009 PARIS

SIRET : 48882519100023
APE : 6430 Z

MONTANT DES HONORAIRES DU COMMISSAIRE AUX
COMPTES

DELOITTE & ASSOCIES

Le montant des honoraires versés aux commissaires aux comptes au cours du premier semestre
2015 s’est élevé 4 3 344 € TTC au titre du contrdle 1égal .
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Deloitie & Assoriés

Immeuble « Park Avenue »

21, boulevard de Stalingrad

8.9 81284

69608 Villeusbanne Cadex

France

Télephone : + 33{0)472 433700
Tetecopieur 1 + 33 (147243 3390
wwwy. deloitte fr

SOLVAY FINANCE

Société Anonyme

25 rue de Clichy
75009 PARIS

Rapport du commissaire aux comptes
sur ’information financiére semestrielle 2015

Aux actionnaires,

En notre qualité de commissaires aux comptes et en application de ["article L.451-1-2 Il du
code monétaire et financier, nous avons procédé a

- lexamen limité des comptes semestriels de la société SOLVAY FINANCE, relatifs 4 la
période du ler janvier au 30 juin 2015, tels qu'ils sont joints au présent rapport ;

~ la vérification des informations données dans le rapport semestriel d’activité.

Ces comptes semestriels ont été établis sous la responsabilité du Président. Il nous appartient,
sur la base de notre examen limité, d'exprimer notre conclusion sur ces comptes,

1. Conclusion sur les comptes

Nous avons effectué notre examen limité selon les normes d’exercice professionnel
applicables en France. Un examen limité consiste essentiellement a s’entretenir avec les
membres de la direction en charge des aspects comptables et financiers et & mettre en
ceuvre des procédures analytiques. Ces travaux sont moins étendus que ceux requis pour un
audit effectué selon les normes professionnelles applicables en France. En conséquence,
"assurance que les comptes, pris dans leur ensemble, ne comportent pas d’anomalies
significatives obtenue dans le cadre d’un examen limité est une assurance modérée, moins
élevée que celle obtenue dans le cadre d’un aundit.

Setids anonyane su capital de ) 723010 €

Sorigwd §'Txpestse Comptadle nscote au Tablesy de POrdre du Consed Régions! de Rbdmes-Alpes
Soiéed de Cominissares auk Complas, metntre de la Compagnie réginnsls de Yersaitles

F72 428 041 RCS Naniene

TVAR:FROZ 572 (2B DAY

Memnber of Daloitte Touche Tohmatsu Limited



Deloitte.

SOLVAY FINANCE 242

Sur la base de notre examen limité, nous n'avons pas relevé d'anomalies significatives de
nature A remettre en cause, au regard des régles et principes comptables francais, la
régularité et la sincérité des comptes semestriels et l'image fidéle qu'ils donnent du résultat
des opérations du semestre, ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la

société a la fin de ce semestre.

Vérification spécifique

Nous avons également procédé a la vérification des informations données dans le rapport
semestriel d’activité commentant les comptes semestriels sur lesquels a porté notre examen

limité. Nous n'avons pas d'observation 4 formuler sur leur sincérité et leur concordance
avec les comptes semestriels.

Villeurbanne, le 24 juillet 2015

Le Commissaire aux Comptes

DELOITTE & ASSOCIES

Nathalie LORENZO CASQUET

NLC/LSE/REG/IS.B6S
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ANNEXE A LA SITUATION SEMESTRIELLE
30 JUIN 2015

Société ; SOLVAY FINANCE
Adresse : 25 Rue de Clichy, 75009 PARIS

SIRET : 48882519100023
APE : 6430 Z

Société : SOLVAY FINANCE
Adresse : 25 Rue de Clichy, 75009 PARIS

SIRET : 48882519100023
APE : 6430 Z

PRINCIPES COMPTABLES ET METHODES
D’EVALUATION RETENUES @nssi1auece

La situation semestrielle est établie conformément au Plan Comptable Général, ainsi qu’aux avis et
recommandations ultérieurs du Conseil National de la Comptabilité et au Guide Comptable
Professionnel des Entreprises de la Chimie.

Les conventions générales comptables ont été appliquées, dans le respect du principe de prudence,
conformément aux hypothéses de base :

- continuité de I’exploitation ;

- permanence des méthodes comptables d’un exercice & Pautre ;

- et indépendance des exercices ;

et conformément aux régles générales d’établissement et de présentation des comptes annuels,

D'une maniére générale, les évaluations ont été faites en colits historiques

La devise d’établissement des comptes est I"euro.

1.1, Immobilisations financiéres

Les immobilisations financiéres hors créances, préts et dépdts sont enregistrées 4 leur coiit d’acquisition.
A la cloture de Pexercice, la société procéde & une estimation de la valeur d’inventaire des participations
en considérant notamment la quote-part des capitaux propres détenus, tenant compte des plus-values
patrimoniales nettes, de [’évolution de la participation depuis la date d’acquisition et des perspectives
d’avenir. Dans le cas ol la valeur d’inventaire est inférieure au colit de revient des immobilisations
financiéres, une provision pour dépréciation est constituée pour le montant de la différence.



1.2, Préts

Les préts sont comptabilisés & leur valeur nominale en tenant compte des intéréts courus non échus, sans
actualisation de la créance

1.3, Créances

Les créances sont comptabilisées 4 leur valeur nominale. Une provision est dotée lorsque la valeur
probable d’encaissement est inférieure & la valeur comptable.

1.4, Charges a répartir

Les frais liés & I’émission de Titres Subordonnés en 2006 ont & comptabilisés en charges & répartir et
sont amortis sur une durée de 10 ans.

Les frais liés & ’émission d’Obligations Subordonnées de dernier rang en 2013 ont €té comptabilisés en
charges A répartir et sont amortis sur la durée de la tranche & laquelle ils se rapportent (5,5 ans ou 10
ans) '

1.5, Provisiens pour risques et charges (Avt. 831-2 du PCG)

La société a constitué des provisions pour risques et charges répondant en conformité avec la définition
donnée dans I’avis CRC n°00-06 sur les passifs, & savoir :
- une provision pour risques et charges est un passif dont I’échéance ou le montant ne sont pas fixés
de maniére précise ;
- un passif est un élément du patrimoine ayant une valeur économique négative pour Pentité, c'est-a-
dire une obligation de Uentreprise a I’égard d’un tiers dont il est probable ou certain quelle

pravoquera une sortie de ressources au bénéfice de ce tiers sans contrepartie au moins équivalente
de celle-ci.

Aucune provision n’a été constitude au 30 juin 2015

Selon Ia réglementation européenne, dans fes cas extrémement raves ol il n’est pas possible de
déterminer la meilleure estimation du passif environnemental avec une fiabilité suffisante, celui-ci doit
atre considéré comme passif éventue! et 4 ce titre 8tre mentionné dans ’annexe aux comptes annuels.

Pour les passifs environnementaux qui ne seront pas réglés dans un avenir proche, le taux
d’actualisation qui a été utilisé est de 0% par homogénéité avec le taux retenu dans les comptes
consolidés. L'effet des variations d’actualisation sera présenté simuftanément avec celui du mouvement
de provision.

Aucun actif et aucune provision n’ont &€ constatés au 30 juin 2015 au titre de dépenses
environnementales effectuées pour prévenir ou réduire des dommages futurs ou préserver des

resSouUrces.
1.6, Fxaprunts obligataires

Les emprunts obligataires sont comptabilisés pour leur valeur nominale en tenant compte des intéréts
courus non échus, sans actualisation de la dette.



1.7 Traitement comptabies des Titres Subordonnés

Le 2 juin 2006, 1a société a émis des obligations subordonnées pour un montant nominal de 500 millions
d’euros, Ces obligations ont été intégralement souscrites par des investisseurs qualifiés, au sens de
'article L.411-2 du Code monétaire et financier, agissant pour leur propre compte. Ces Titres
Subordonnés de Dernier Rang viennent 4 échéance en 2104,

Le montant nominal de Pemprunt a été comptabilisé en « Autres Fonds Propres » pour 300 millions
d’euros,

Ces Titres Subordonnées portent intéréts ; les intéréts courus non échus au 30 juin 2015 s’élevent & 2.5
millions d’euros et sont comptabilisés en « Emprunts et dettes financiéres diverses ».

La prime d’émission (3.4 millions d’euros) ainsi que les frais d’émission (3.8 millions d’euros) des
Titres Subordonnés ont été comptabilisés en charges & étaler et sont amortis sur une durée de 10 ans,
I’amortissement de la période semestrielle s’est élevé & 0.361 millions d’euro.

Le 12 novembre 2013, la société a émis des obligations subordonnées de dernier rang pour un montant
nominal de 1 200 millions d’euros. Ces obligations ont été intégralement souscrites par des investisseurs
qualifiés, au sens de Particle L.411-2 du Code monétaire et financier, agissant pour leur propre compte.
Ces titres ont été émis sans durée stipulée et seront remboursables & "option de SOLVAY FINANCE,
selon les termes suivants

e 700 millions d’euros selon une premiére tranche de 5.5 ans puis des échéances successives de 5

ans ;
e 500 millions d’euros selon une premiére tranche de 10 ans puis des échéances successives de 5 ans

Le montant nominal de ’emprunt a été comptabilisé en « Autres Fonds Propres » pour 1 200 millions
d’euros

Ces Titres Subordonnées portent intéréts : les intéréts courus non échus au 30 juin 2015 s'élévent a
21.2 millions d’euros et sont comptabitisés en « Emprunts et dettes financiéres diverses ».

Les frais d’émission (8,9 millions d’euros engagés en 2013 et 0.2 million d’euros en 2014) ont &té
comptabilisés en charge 4 étaler et sont amortis sefon la durée de la premiére tranche A laquelle ils se
rapportent, L’amortissement de la période semestrielle s est élevé 4 0.674 million d’euros,



Société : SOLVAY FINANCE
Adresse : 25 Rue de Clichy, 75009 PARIS

SIRET : 48882519100023
APE : 6430 Z

FAITS CARACTERISTIQUES DE L’EXERCICE

Au 30 juin 2015 :

Néant



Etats financiers du :01/01/2015Au 30/06/2015 (en Euros)

IMMOBILISATIONS (ar. 8322 et 83214 du PCG)

Valeur brute début

Rédvaluations courant

Acqulsitions courant

Frais d'étabissement, de recherche of de développement

Sutres posles dimmobilisations incorporelles

Total des immobllisations incorporelie

[Terrains

Constructions sur sol propre

Constructions sur sof d'aufrui

Installations générales, agencements des constructions

Installations techniques, malériel et outillages industrigls

installations générales, agencements, aménagements divers

Malériel de iranspons

Matériel de bureau et informatique, mobilier

Embailages récupérables et divers

immobilisstions corperelles en cours

Avances et acomptes

Total tes immobilisations corporallas)

Participations évaluées par mise en équivalence

Autres participations

Aulres titres immobilisds

Préts &t autres Immobillsations financiéres 1743 454 216 45 573 191
Total des immoblisations financléres 1 743 454 216 45573 191
TOTAL GENERAL] 1743 454 216 45 8§73 191
Virements courant Cessions courant Valeur brute fin
Vateur d'origine

Frais d'établissement, de recherche et de dév.

Autres postes dimmobllisations Incorperelles

Total des Immuohilisations incorporellgs)

Tewrains

Constructions sur sol propre

Constructions sur sol d'autrul

Instailations générales, agencements des consir.

installations techniques, matérie! et outillages ind.

|Inslallatmns générales, agencmis, aménagemis

WMatdriel de transports

Matériel de bureau et informalique, mobilier

Emballages récupérables et divers

Immebilisations corporafies en cours

Avances et acomptes

Total des immaobiiisations corporefies|

Participations évaludes par mise en equivalence

Hhutras participations

lAulres titres immobilisés

Préts et autres immobilisations financiéras 63 856 931 1725 170 477,
Total des inunobilisations financiéres 63 856 931 1725 170 477
TOTAL GENERAL!

63 856 231

1725170 477




Société : SOLVAY FINANCE
Adresse ; 25 Rue de Clichy, 75009 PARIS

SIRET : 48882519100023
APE : 6430 Z

COMPOSITION DU CAPITAL SOCIAL
ET IDENTITE DE LA SOCIETE CONSOLIDANTE

Le capital social de Solvay Finance SA est de 225 000 EUR, constitué de 15 000 actions d'un
montant nominal de 15 EUR, détenu & 99,96% par Solvay S.A., Direction Nationale pour la
France,

Ia société fait partie du Groupe SOLVAY S.A. dont le si¢ge est & Bruxelles (Belgique). Les
comptes de la société sont intégrés depuis le 1% janvier 2006 dans les comptes consolidés
publiés selon les régles IFRS (« International Financial Reporting Standards »).



Ftats financiers du : 01/01/2015 au 30/06/2015 (en Euros)

TABLEAU DES VARIATIONS DES CAPITAUX PROPRES

Luhrlques

Montant

-

apitaux propres & 12 cldlure de Fexercice N-1 avant atfectations
Fésuitat 4 affecter parlAGO en N

.Y )

Sﬁapitaux propres & l'ouverture de l'exerclee N

248 210
618 B45

867 055

Wnports regus avec effet rétroactif & Fouverlure de exercice N
1/ariation du capitat

Variation des autres postes

= A3 + B} Capitaux propres da [exerclos aprés appors rélroacti(s

867 055

Mariations en cours d'axercice

"y

Mariations du capital

ariations des primes, réserves, report & nouveay

JWariations des “provisions" relevant des capitaux propres
4Contreparties de réévaluations

SMariations des provisions régiementées et subventions d'équipement

GAuires variations

Résultat de [a situation 30/06/2015 ; 408 134
Résultat de Fexercice N-1: 618 845
Vartation ; -210.711

845

(210 711}

Capitaux propres au bilan de cldlure de i'exerclce N avant AGO (= C +ou - D}

657 180

WARIATION TOTALE DES CAPITAUX PROPRES AL} COURS DE LEXERCGICE (=€ - C}

Hont : vasiations dues & des modifications de structures au qours de l'exarcice

{209 865)

VARIATION DES CAPITAUX PROPRES AU COURS DE L'EXERGICE
HORS OPERATIONS DE STRUCTURES (F - G}

(209 865)




Etats financiers du ; 01/01/2014 au 31/12/2014 (en Euros)

TABLEAU DES VARIATIONS DES CAPITAUX PROPRES

Rubriqtes

Montant

s

Capitaux propres 3 la cloture de 'exercice N-1 avant affectalions
2idfectation du résultat & la situation nette par PAGO

SGapilaux propres a Mouverturs de fexercice N

569 0563
153 157

401 210

Apports recus avec effel rétroactif & Fouverture de Pexercice N
1Wardation du capital

2\ariation des autres postes

= A+ B) Capiaux propres de l'axercice aprés apports rétroaclifs

401 210

Maraliona en cours d'exercice

arh

Mariations du capital

ariations des primes, résarves, report 4 nouveau
Marialions des "provisions® relevant des capitaux propras
Contreparties de réévaluations

Mariations des provisions réglementées et subvantions d'équipsment

Uo: S I N ¥ B v~ |

paslras varlations

Résultat de 'exercice N ;. 618 845

Résultat de I'exercice N-1 : 153 157
Variation : 465 688

157

465 688

Capitaux propres au bilan de cidture de Fexercice N avant AGO (= C + ou - B}

867 055

VARIATION TOTALE DES CAPITAUX PROPRES AU COURS DE L'EXERCICE (= E - C)

pBont : variations dues 4 des modifications de struclures au couss de Fexercice

465 845

MARIATION DES CAPITAUX PROPRES AU COURS DE L'EXERCICE
HORS OPERATIONS DE STRUCTURES (F - G}

465 545




Etats financiers du 01/01/15 au 3M1/06/15 (en euros)
ECHEANCES DES CREANCES ET DES DETTES

(Art.832-3 du PCG)

ETAT DES CREANCES

Montant brut

A1anau plus

A pius d'1 an

Créances rattachées & des paricipations

Préts (1) (2)

1725 170 477

525 170 477

1 200 G0O 000

Autres immobilisations financidres

IClients dowteux ou litigieux

Autres créances cllents

Créances représentatives de titres prétés

Persornel et comples rattachés

Sécourité sociala et autres organismes sociaux

Impats sur les hénéfices

Taxe sur la valeur ajoutde

Autres impdts, taxes et versements asgimilés

Divars

Groupe et associes (2)

40 778

40778

Débiteurs divars

Charges constatées d'avance

TOTAUX

1725 211 258

525 211 265

£ 200 000 000

(1) Montant des préts accordés en cours d'exercice

(1) Montant des remboursements oblenus en cours d'exercice

(2} Prats et avances consentis aux associés (personnes physiques)

ETAT DES DETTES

Montant brut

A % an au plug

A plus d'1 an
5 ans au plus

A plus de 5 ans

Emprents obligataires convertibles {1}

Autres emprunls convertibles (1)

Emprunts el dettes auprés des ets da crédit & un an

E&lﬁrunts et dottes auprés des ets de crédii & + de

Emprunts et deftes financidres divers (1) (2)

32 109 595

30804 136

1205 459

IFournisseurs st comptes rattachés

21 344

21 344

“arsonnel et comptes rattachés

I8scurité sociale et autres organismes sochaux

impdts sur tes bénefices

Taxe sur la valeur ajoutée

Ohligations cautionnées

IAutres impbdts, taxes at assimités

Dattes sur immobilisations ef comptes rattachés

Groupe et associés (2)

IAutres dettes

247

247

Dette représentative de titres empruntés

Produits constatés d'avance

TOTAUX

32 131 186

30 925 727

¥ 205 459

1) Emprunts souscrits en cours d'exercice

(1) Emprunts remboursés en cours d'exercice

2} Montant des emprunts ot dettas dus aux associés




Etats financiers du 01/01/45 au 30/06/2015 (en euros)

AUTRES FONDS PROPRES

Montantbrut A4 anauplus A pius d'tan

Erprunt TSDI 1 700 000 000 1700 600 000

En 2006, Solvay Finance SA a émis des obligations subordonnées pour un montant nominal de 500
MEUR et venant & dchéance en 2104 ; cet emprunt est classé dans la rubrique « Autres Fonds
Propres » pour sa valeur nominale.

En 2013, Solvay Finance SA a émis des obligations subordonnées de dernier rang pour un montant
nominal de 1 200 millions d’euros. Ces titres ont été émis sans durée stipulée et seront remboursables
4 Poption de SOLVAY FINANCE, selon les termes suivants

* 700 millions d’euros selon une premiére tranche de 5.5 ans puis des échéances successives de 5 ans ;
* 500 millions d’euros selon une premiére tranche de 10 ans puis des échéances successives de 5 ans
Le montant nominal de Pemprunt a été comptabilisé en « Autres Fonds Propres » pour 1 200 millions
d’euros



Etats financiers ¢u 01/01/45 au 30/06/2015 {en euros)
PRODUITS A RECEVOIR

Nature des produlis {créances)

Montant

immobilisations financiéres

. préts

Créances
- créances chents et comptes rattachés

. autres créances

Valeurs mobiligres de placement

Disponibilités

26170 477




Etats financlers du 01/01/15 au 30/06/2015 (en euros)
CHARGES A PAYER

Nature des charges Montant
Emprunts TSD! 23 707 833
Autres emprunts obligataires
Emprunts et dettes auprds des établissemants de crédit
Emprunts et dettes financi¢res divers 26 303
lAvances et acomples regus sur commande en cours
Detes fournigseurs et comptes rattachés 21 344

Dettes fiscales et sociales

Deltes sur immobilisations et comples rattachés

Autres dettes
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Etats financiers du 01/04/15 au 31712115 (en euros)
CHARGES A REPARTIR

Nature deg charges Montant

Frais émissions emprunt TS0I 7E77 121

Les frais d’émissions de I’emprunt TSDT émis en 2006 (Titres Subordonnés & Durée Indéterminge) d’un
montant de 7 211 205 Buros ont été étalés sur une durée de 10 ans. L’ amortissement comptabilisé en
charges au cours de la période semestrielle s’éléve & 360 558 Euros. Le montant net au 30 juin 2015
s’établit ainsi & 663 068 Euros.

Les frais d’émission de ’emprunt TSDI émis en 2013 se sont €leves & :

e 8 887 495 Euros engagés en 2013

e Une régularisation complémentaire de 221 185 Euros regue en 2014 et concernant des
honoraires de notation et des frais de roadshow.

Ces frais d*un montant total de 9 108 680 Euros ont €t¢ étalés de la fagon suivante :

5 184 372 Euros ont été étalés sur une durée de 5,5 ans & compter du 12/11/2013

3 703 123 Euros ont étalés sur une durée de 10 ans & compter du 12/11/2013

104 650 Furos ont été étalés sur une durée de 5 ans, 4 mois et 11 jours & compter du 01/01/2014
24 375 Ruros ont été étalés sur une durée de 4 ans, 8mois et 11 jowrs & compter du 01/09/2014
74 750 Euros ont &té étalés sur une durée de 9 ans, 10 mois et 11 jours & compter du 01/01/2014
17 410 Euros ont été étalés sur une durée de 9 ans, 2 mois et {1 jours & compter du 01/09/2014

[’amortissement comptabilisé en charges au cours de la période semestrielle s’éléve & 673 548 Euros.
Le montant net au 30 juin 2015 s”établit ainsi & 6 914 054 Euros
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Société : SOLVAY FINANCE
Adresse : 25 Rue de Clichy, 75009 PARIS

SIRET

: 48882519100023

APE 6430 Z

Postes

ENTREPRISES LIEES ET PARTICIPATIONS

(en euros)

Immobilisations financiéres

Avances et acomptes sur immobilisations
Participations

Créances rattachées 4 des participations
Préts

Autres Immobilisations financiéres

Créances

Passif

Avances et acomptes versés sur commande
Créances clients et comptes rattachés
Autres créances

Capital souscrit appelé non verseé

Emprunts obligataires convertibles

Autres emprunts obligataires

Emprunts et dettes aupres des ets de crédit
Emprunts et dettes financigres divers
Avances et acptes regus sur cdes en cours
Dettes fournisseurs et comptes rattachés
Autres dettes

Eléments financiers

Produits financiers
Charges financiéres

Montant concernant
fes entreprises lices

1725170 477

40778

8 401 762

45573 191
178 689
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Société : SOLVAY FINANCE
Adresse : 25 rue de Clichy, 75009 PARIS

SIRET : 48882519100023
APE : 6430 L

CONVENTION D’INTEGRATION FISCALE

La société a signé une convention d’intégration fiscale avec I'établissement francais de SOLVAY S.A.-
Direction Nationale pour la France avec une date d’effet an 1* janvier 2007.

Cette convention prévoit que fa société détermine le montant de ses impots, contribue au paiement de I'impot,
conserve ses avoirs fiscaux et crédits d*impdts comme si I’ intégration fiscale n’avait pas ¢t¢ réalisée.

Les éconories d’impdts réelles qui pourraient étre réalisées par le groupe fiscal lices au déficit éventuel de la
société lui seront restituées lors de son retour au bénéfice par imputation des pertes antérieures sur la charge
d’impbt des exercices bénéficiaires ultéricurs

En application de cetie convention, il n’y a pas de différence entre Pimpdt comptabilisé et Pimpdt qui aurait
&té supporté en I’absence d’intégration fiscale.
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Société : SOLVAY FINANCE
Adresse : 25 Rue de Clichy, 75009 PARIS

SIRET : 48882519100023
APE : 6430 Z

INFORMATION SUR L’APPLICATION DES
DISPOSITIONS FISCALES

VENTILATION DE L'IMPOT SUR LES BENEFICES

Résultat courant avant impot 541 139
Impét correspondant 133 605
Imp6t sur les éléments exceptionnels 0

Impdt total 133 005



Société : SOLVAY FINANCE
Adresse : 25 Rue de Clichy, 75009 PARIS

SIRET : 48882519100023
APE : 6430 Z

EVENEMENTS POSTERIEURS
A LA SITUATION SEMESTRIELLE

Néant

¥



Société : SOLVAY FINANCE
Adresse : 25 Rue de Clichy, 75009 PARIS

SIRET : 48882519100023
APE : 6430 Z

MONTANT DES HONORAIRES DU COMMISSAIRE AUX
COMPTES

DELOITTE & ASSOCIES

Le montant des honoraires versés aux commissaires aux comptes au cours du premier semestre
2015 s’est élevé 4 3 344 € TTC au titre du contrdle légal .
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SOLVAY FINANCE
Société Anonyme au capital de 225 000 euros
Siége social : 25 rue de Clichy — 75009 PARIS
R.C.S. PARIS B 488 825 191

Rapport semestriel d’activité
30 Juin 2015

Emission de Titres Subordonnés

Le 2 juin 2006, la société a émis des obligations subordonnées pour un montant nominal de
500 000 KEUR venant & échéance en 2104, Ces obligations ont été intégralement souscrites
par des investisseurs qualifiés, au sens de Particle 1..411-2 du Code monétaire et financier,
agissant pour leur propre compte.

Le montant réellement recu en numéraire s’est ¢levé a 492 830 KEUR. La différence entre le
montant nominal de Pemprunt et le montant réellement regu correspond a la prime d’émission
majorée des frais d’émission. La société a donc emprunté 7 170 KEUR supplémentaires (a
taux fixe sur 10 ans) & Iintérieur du groupe.

SOLVAY FINANCE SA a ensuite prété, au terme d’une Convention de Crédit & long terme,
le montant de 500 000 KEUR 4 la société VIVALSOL SNC, détentrice de participations dans
le domaine de la pharmacie, et elle-méme détenue par la société néerlandaise SODUFA
PHARMACEUTICALS B.V.

Le 15 décembre 2009, dans le cadre d’une Convention de Transfert, acceptée par SOLVAY
FINANCE SA, la société VIVALSOL SNC a cédé a la société SOLVAY SA la totalité de
ces droits et obligations stipulés dans la Convention de Crédit initial.

Le 12 novembre 2013, la société a émis des obligations subordonnées de dernier rang pour un
montant nominal de 1200 000 KEUR. Ces obligations ont été intégralement souscrites par
des investisseurs qualifiés, au sens de Particle L.411-2 du Code monétaire et financier,
agissant pour leur propre compte. Ces titres ont ¢ét¢ émis sans durce stipulée et secront
remboursables & option de SOLVAY FINANCE, selon les termes suivants :

. 700 000 KEUR selon une premiére tranche de 5.5 ans puis des échéances
successives de 5 ans ;
. 500 000 KEUR sclon une premiére tranche de 10 ans puis des échéances

successives de 5 ans
Les frais d’émission se sont élevés 4 9 109 KEUR.

SOLVAY FINANCE SA a ensuite prété, au terme d’un contrat de prét, le montant de
1 200 000 KEUR 4 la société SOLVAY SA

&)



Comptes semestriels établis au 30 Juin 2HS

Les comptes semestriels établis au 30 juin 2015 font ressortir un bénéfice comptable de 408
KFEUR, principalement lié a :

- Pécart bénéficiaire entre les intéréts versés au titre des obligations émises et de
I’emprunt interne, ct les intéréts regus de SOLVAY SA au titre des préts accordés.

I~ SITUATION DE LA SOCIETE

I.1. BILAN

Les principaux postes du bilan se présentent comme suit :

[.1.1. Préts

Un prét de 500 000 KEUR, a échéance le 02 juin 2016, a été accordé en 2006, a la société
VIVALSOL SNC. Le 15 décembre 2009, la société VIVALSOL a cédé a la société SOLVAY
SA la totalité de ces droits et obligations stipulés dans la Convention de Crédit initial.

Les intéréts a recevoir sur ce prét au 30 juin 2015 s’¢lévent a 2 637 KEUR.

Un prét de 1200 000 KEUR a été accordé en 2013 4 la société SOLVAY SA ; ce prét est
composé de deux tranches :

¢ 700 000 KEUR 4 échéance 12 mai 2019

s 500 000 KEUR a échéance 12 novembre 2023

Les intéréts & recevoir sur ce prét au 30 juin 2015 s’élévent & 22 534 KEUR.

11.2. Créances d’exploitation

L’actif circulant s’¢1éve & 41 K€ au 30 juin 2015 et est constitué par le compte courant
d’intégration fiscale.

1.1.3. Comptes de régularisation

Les comptes de régularisation s’élévent & 7 577 KEUR au 30 juin 2015, La décomposition est
la suivante :

s 663 KEUR : frais liés & I’émission des obligations en 2006 pour un montant brut de
7211 KEUR, amortis sur 10 ans & compter du mois de juin 2006. La décomposition
des 663 KEUR est la suivante :

- primes d’émission des obligations : 3420 KEUR
- frais bancaires li€s aux obligations : 3750 KEUR
- frais de « road show », liés a I’émission des obligations : 41 KEUR
- Amortissement antérieur a la période : -6 187 KEUR
- Amortissement de la période : -361 KEUR

e 3738 KEUR : frais liés a ’émission des obligations en 2013 pour un montant brut
de 5313 KEUR, dont :



= 5184 KEUR amortis sur 5,5 ans a compter de novembre 2013,

» 105 KEUR amortis sur 5 ans, 4 mois et 11 jours & compter de janvier
2014

» 24 KEUR amortis sur 4 ans, 8 mois et 11 jours & compter de septembre
2014.

La décomposition des 3 738 KEUR est la suivante :

- Commissions bancaires : 4200 KEUR
- Honoraires de notation : 1 016 KEUR
- Autres : 97 KEUR
- Amortissement antérieur a la période : -1092 KEUR
- Amortissement de la période : - 484 KEUR

e 3176 KEUR : frais liés a I’émission des obligations de 2013 pour un montant brut
de 3 795 KEUR, dont :

= 3703 KEUR amortis sur 10 ans & compter de novembre 2013,

= 75 KEUR amortis sur 9 ans, 10 mois et 11 jours a compter de janvier
2014

= 17 KEUR amortis sur 9 ans, 2 mois et 11 jours & compter de septembre
2014.

La décomposition des 3 176 KEUR est la suivante :

- Commissions bancaires : 3 000 KEUR
- Honoraires de notation : 725 KEUR
- Autres : 70 KEUR
- Amortissement antérieur a la période : - 429 KEUR
- Amortissement de la période : - 190 KEUR

[.1.4. Capitaux propres

Notre capital social, d’un montant de 225 KEUR, est détenu a 99.96% par SOLVAY SA
(DNF).

Un dividende de 618 KEUR a été distribué en avril 2015.
Le résultat semestriel est bénéficiaire de 408 KEUR.
Le montant des capitaux propres est de 657 KEUR au 30 juin 2015.

I.1.5. Autres Fonds Propres

Les obligations subordonnées émises par la société sont classées en « autres fonds propres ».
Au 30 juin 2015, ce poste s’éléve a 1 700 000 KEUR.

1.1.6. Emprunts et dettes financiéres divers
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Le poste "Emprunts et Dettes Financiéres divers” est constitué pour :

- 7170 KEUR d’emprunt auprés de SOLVAY CICC et pour 26 KEUR d’intéréts & payer au
titre de cet emprunt ;

- 2 526 KEUR correspondant aux intéréts & payer sur I’émission des obligations
subordonnées émises en 2006.

-~ 21 182 KEUR correspondant aux intéréts & payer sur ’émission des obligations émises en
2013.

- 1205 KEUR correspondant a PPendettement auprés du groupe SOLVAY

1.1.7. Dettes Fournisseurs et comptes rattachés

Ce poste s’éléve a 21 KEUR au 30 juin 2015.

1.2. ACTIVITE ET RESULTATS DE LA SOCIETE

1.2.1. Résultat d’exploitation

La perte d’exploitation de — 677 KEUR pour la période semestriclic provient pour :

¢ -3 KEUR de frais de gestion de la société : il s’agit essenticllement des honoraires du

Commissaire aux Comptes.
o - 674 KEUR correspondant & I’amortissement des frais d’émissions liés a 1’émission

des obligations en 2013

1.2.2. Résultat financier

Les conditions générales de I’émission des obligations en 2006 et du prét a SOLVAY SA
(transfert du prét de VIVALSOL 4 SOLVAY SA au 15 décembre 2009) sont les suivantes :

- obligations subordonnées : 6,375%;

- emprunt auprés de SOLVAY CICC : 4,554% sur 10 ans ;

- prét a3 SOLVAY SA (500000 KEUR) (transfert des droits et obligations de
VIVALSOL SA 4 SOLVAY SA): 6,655% a taux fixe sur 10 ans.

Les conditions générales de 1’émission des obligations en 2013 sont les suivantes :
_ obligations subordonnées 700 000 KEUR : 4,199 % (jusqu’au 12 mai 2019)
- obligations subordonnées 500 000 KEUR : 5,425 % (jusqu’au 12 novembre 2023)

Les conditions générales du prét accordé a SOLVAY SA (1200000 KEUR) sont les

suivantes :
- 700 000 KEUR : 4,309 % sur 5,5 ans
- 500 000 KEUR : 5,535 % sur 10 ans

Le résultat financier au 30 juin 2015, bénéficiaire de 1 219 KEUR, comprend :



- 45573 KEUR d’intéréts sur préts ;

- 15 KEUR de charge d’intéréts sur le compte courant auprés de SOLVAY FINANCE
FRANCE SA ;

- 361 KEUR (charge) d’amortissement des frais d’émission des obligations de 2006 ;

- 164 KEUR de charges sur emprunt;

- 43 815 KEUR d’intéréts sur I’émission des obligations.

[.2.3.Résultat net
Le résultat net de SOLVAY FINANCE SA pour le premier semestre 2015 est bénéficiaire de

408 KEUR.

1.3. EVENEMENTS POSTERIEURS

Aucun événement important postérieur au 30 juin 2015 n’est survenu.

L4. PRINCIPAUX RISQUES ET PRINCIPALES INCERTITUDES POUR LES SIX MOIS
RESTANTS DE L’EXERCICE 2015

Il n’y a pas de risques ou d’incertitudes particulieres pour les six mois restants de I’exercice
2015 ; la société SOLVAY FINANCE SA devrait poursuivre, au cours du second semestre,
son activité de prét a SOLVAY SA.

L.5. DIVERS

La société n’a engagé aucune activité en matiére de recherche et développement au sens
prévu par les textes.

Les principes d’établissement des comptes semestriels restent inchangés par rapport a
I’exercice annuel précédent.

Notre société n’a pas d’activité spécifique autre que financiére nécessitant de développer des
indicateurs clés de performance. Il est notamment a noter que notre société n’a pas de
personnel et que son activité n’entraine pas de risques environnementaux.

Notre société n’est pas soumise & des risques et incertitudes particuliers.

[activité de notre société ne rend pas nécessaire I’utilisation d’instruments financiers ou
d’outils et de stratégies particuliéres de couvertures ou de gestion de risques financiers.

En ce qui concerne I’actionnariat de notre société, nous vous indiquons en application de
Iarticle 1233-13 du Code de Commerce, qu’il n’y a eu aucune modification significative
depuis la constitution de la société, la société SOLVAY détient plus de deux tiers du capital
social.

1.6. DELAIS DE PAIEMENT
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En application de I’article D.441-4 du code de commerce, nous vous présentons ci aprés la
décomposition a la date du 30/06/2015 du solde des dettes fournisseurs par date d’échéance :

30/06/2015 31/12/2014 30/06/2014
Echéances entre J et J+30 : 0 0€ 0€
Total 0 0€ 0€

II. DIVIDENDES DES TROIS DERNIERS EXERCICES

Un dividende de 321 000 curos (soit 21,40 € par action) a été distribué en 2013 au titre de
I’exercice 2012.

Un dividende de 153 000 euros (soit 10,20 € par action) a été distribué en avril 2014 au titre
de I’exercice 2013.

Un dividende de 618 000 euros (soit 41,20 € par action) a été distribué en avril 2015 au titre
de I’exercice 2014.

Le Président

Pascal Hubinont



DECLARATION DE LA PERSONNE PHYSIQUE RESPONSABLE
DU RAPPORT FINANCIER SEMESTRIEL

Jatteste qu’a ma connaissance les comptes semestriels sont établis conformément aux
normes comptables applicables et donnent une image fidele du patrimoine, de la situation
financiére et du résultat de la société SOLVAY FINANCE SA et que le rapport de
gestion intermédiaire présente un tableau fidéle de I’évolution des affaires, des résultats
et de la situation financiére de SOLVAY FINANCE SA, ainsi qu’une description des
principaux risques et incertitudes auxquelles elle est confrontée.

Fait a PARIS
Le 24 juillet 2015

M. Pascal HUBINONT
Président Directeur Général



