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Capital souscrit non appelé

‘Frais d'élablissement

(Frais de développement
Concessions,brevets et droits similaires
Fonds commercial

Autres immobilisationé incorparelles

Avances sur immobilisations incorporelles

TOTAL hmmobilisations Incorporelles .

Terrains

Constructions

instaliations techniques, matériel
Autres immobillsations corporelles
Immobilisations en cours
Avances et acomptes

TOTAL immobllisations corporeliss . | "

Participations selon la méthode de meg
Autres participations

Créances rattachées a des parlicipations
Autres titres immobilisés

Préts

2748031 436

&

2748031436

15

1743454216

Autres immobilisations financiéres
TOTAL immp )

Matiéres premiéres, approvisionnements
En cours de production de biens

En cours de production de services
Prodults intermédiaires et finis

Marchandises

TOTAL Stock ™ = -

Avances et acomptes versés sur
commandes

Clients et comptes raftachés

TOTAL Créances . -

Autres créances 18 8§17
Capital souscrit et appelé, non versé

Valeurs mobiliéres de placement
(dont actions propres: )

Disponibilités

422 083

Frais d'émission d'emprunt 4 étaler vy
Primes de remboursement des obligations (V)

Ecarts de conversion aclif

16232508

‘8611227
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(dont versé : 225 000

Réserve légale
Réserves statutaires ou contractuelles

Réserves . : . .
réglementées (dont réserve des prov, fiuctuation des cours ;

Capital social ou individuel - 225000

Primes d'émission, de fusion, d'apport, ... R

Ecarls de réévaluation (dont écart d'équivalence : S
- 22500

A T

Aulres réserves {dont réserve achat d'ceuvres originales d'artistes :

4555

Avances conditionnées

Report & nouveau 710

RESULTAT DE L'EXERCICE (bénéfice ou perte) 676230 618 845

Subventions dinvestissement ‘ Ll

Provisions réglementées RS
R o 867055

Produil des émissions de titres parlicipatifs 2700000 000| " 1700 600 000

Provisions pour risques
Provisions pour charges

Emprunts obligalaires convertibles
Autres emprunts obligataires
Emprunts et detles auprés des établissements de cradit

- 60383251

Emprunis el dettes financiéres divers (dont emprunis participatifs ¢ » 50770 185
TOTAL Deftes finaneiéres ~ — © Lo 60383 251) © . 50770185
Avances el acomples regus sur commandes en cours R ) o
Detles fournisseurs et comptes rattachés 1 646 888 1 21 344
Dettes fiscales st sociales 449 098 142 123
Dettes sur immobilisations et comptes raltachés » 16 .
Autres dettes L . 264 736
TOTAL Dettes d'exploitation . = - . 2086002 ¢

11428 203

Produits constatés d'avance

Ecarts de conversion passif
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Ventes de marchandises
Production vendue biens
Production vendue services

Production stockée
Production immobiliséa

Subventions d'exploitation

Reprises sur amoriissemnents et provisions, transferts de charges
Autres produils

795 702

Achats de marchandises (y compris droils de douane)

Variation de stock (marchandises)

Achats de maliéres premiéres et autres approvisionnements (y compris droits de
douane)

Variation de stock (matiéres premiéres et approvisionnemants)

Autres achats el charges externes

Impdts, taxes et versements assimilés

Salaires el traitements

Charges sociales

Dotations aux amortissements

sur

Dotations Immobilisations  potations aux provisions

d’exploitation Sur actif circulant : dotations aux provisions
Pour risques et charges : dotations aux provisions

Autres charges

8 849 269
124 622

1453 306

300 323
148 622

1 342376

Autres intéréts et produits assimilées
Reprises sur provisions et transferts de charges

Différences positives de change

- 134
RESULTAT D'EXPLOITATION 1631495 ~1570 135
‘Bénéfice aftribus ou perte fransférée amy - -
Perte supportée ou bénéfice transféré (V)
Produits financlers de participations :
Produils des autres valeurs mobiliéres et créances de F'actif immobilisé SS 493 525 82076 967

Produits nets sur cessions de valeurs mabiliéres de placement

Dotations financiéres aux arnorlissements el provisions
Intéréts et charges assimilées
Différences négatives de change

721 118]

93 135 882

721118
88 819 365

Charges nettes sur cessions de valeurs mobiliéres de placement

RESULTAT FINANCIER (V - V1)
RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS (I-I+11-V+V-V)
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2 536 485

1006032

966 350
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Produils exceptionnels sur opérations de gestion
Produits exceptionnels sur opérations en capital

Reprises sur provisions et transferts de charges

Charges exceptionnelles sur opérations de gestion

Charges exceplionnelles sur opérations en capital

RESQLTAT EXCEPTIONNEL {Vii -VIl}) ;
Participation des salariés aux résultats de 'enlreprise
Impéts sur les bénéfices

BENEFICE OU PERTE (total des produits - total des charges)

676 230

618845




ANNEXE




I. FAITS CARACTERISTIQUES DE L’EXERCICE

.1 - PRESENTATION DE LA SOCIETE

La société SOLVAY FINANCE a été constituée le 24 février 2006, et a été immatriculée au
registre du commerce et des sociétés de Paris le 28 février 2008.

Sa principale activité est une activité de prét a SOLVAY SA.

1.2 — FAITS CARACTERISTIQUES DE L'EXERCICE

La société a émis des obligations subordonnées de dernier rang d'un montant de 1000
millions d'euros; les titres sont émis sans durée stipulée et seront remboursables & l'option de

Solvay Finance SA selon deux tranches.

La saociété a accordé un prét de 1 000 millions d’euros & Solvay SA Belgique.

1.3 — COMPARABILITE DES COMPTES

Aucun changement de méthode comptable n'est intervenu au cours de I'exercice 2015.

[.4 - CONTINUITE D’EXPLOITATION

" Les comptes de SOLVAY FINANCE S.A. arrétés au 31 décembre 2015 font apparaitre une
bénéfice net de 676 230 €, et des capitaux propres positifs de 925 285 €,

Les capifaux propres de la société étant positifs et supérieurs a la moitié du capital social,
nous n'avons pas de problématique de continuité d'exploitation.

Le financement de lactivité de la société est assuré par le Groupe Solvay sous forme
d'avances en compte courant groupe.

Par ailleurs, a la cléture de I'exercice, le Groupe Solvay considére disposer de sources de
financement suffisantes pour permetire a ses filiales de poursuivre leurs activités dans des
conditions normales d'exploitation.

En conséquence, la direction de la société estime que I'établissement des comptes selon la
convention de base de continuité d’exploitation reste appropriée.
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Il. PRINCIPES, REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les comptes annuels de I'exercice ont été préparés conformément au réglement n°2014-03
relatif au Plan Comptable Général et aux principes comptables généralement admis en
France ainsi qu'aux avis et recommandations ultérieurs de I'Autorité des normes comptables.

Les conventions générales comptables ont été appliquées dans le respect du principe de
prudence, conformément aux hypothéses de base :

- continuité de ['exploitation,
- permanence des méthodes comptables d'un exercice a l'autre,
- et indépendance des exercices,

et conformément aux régles générales d'établissement et de présentation des comptes
annuels.

La méthode de base retenue pour 'évaluation des éléments inscrits en comptabilité est la
méthode des colits historiques.

La devise d’établissement des comptes est I'euro.

Il.1 — ACTIFS IMMOBILISES

11.1.1 ~ Immobilisation incorporelles
Non applicable

I1.1.2 — Immobilisations corporelles
Non applicable

I1.1.3 — Comptabilisation des immobilisations par composants
Non applicable

Il.1.4 — Comptabilisation des piéces de rechange immobilisables
Non applicable

I1.1.5 — Appréciation de la valeur d’actif

Les valeurs nettes comptables des actifs immobilisés sont revues de fagon réguliére pour
tenir compte des circonstances ayant pu modifier de fagon sensible les avantages
économiques futurs que ces actifs produiront du fait de leur utilisation.
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Une dépréciation exceptionnelle est calculée le cas échéant lorsque la rentabiliteé future
estimée ne permet plus de couvrir leur valeur nette comptable de maniére définitive.

La méthode retenue pour apprécier la rentabilité future est celle des cash-flows actualisés sur
la durée de vie restante. Cette provision est reprise au prorata des amortissements pratiqués
sur la durée de vie restante ou en cas d'amélioration de la rentabilité future estimée des

installations.

11.1.6 — Immobilisations financiéres

II.1.6.1 — Modes et méthodes d’évaluation

Les titres de participation, Jes autres titres immobilisés ainsi que les autres immobilisations
financiéres sont inscrits a I'actif du bilan a leur prix d'acquisition. Les frais d’acquisition sont,
le cas échéant, attachés au colit d'acquisition des titres et amortis selon la méthode linéaire
sur une durée de 5 ans conformément a l'avis CU CNC n® 2007-C du 15 juin 2007.

Les préts sont comptabilisés a leur valeur nominale en tenant compte des intéréts courus
non échus, sans actualisation de la créance.

11.1.6.2 — Méthodes utilisées pour le calcul des dépréciations

1.1.6.2.1 — Titres de participations

Les titres de participation sont comptabilisés initialement a leur colt d'acquisition. Les frais
d'acquisition, sont, le cas échéant, rattachés au coit d’acquisition des titres.

Périodiquement, et notamment lors de l'inventaire, la société évalue la-valeur d'utilité de ses
titres de participation.

Lorsque la valeur d'utilité d’'un titre est supérieure au colit d’acquisition, aucune plus-value
latente n'est comptabilisée.

Lorsque la valeur d'utilité d'un titre est inférieure & son colit d'acquisition, deux types de
provisions peuvent étre constitués :

- une provision pour dépréciation dans la limite de la valeur d'origine des fitres ;

- une provision pour risque financier sur filiales pour le complément, en cas de situation nette
négative.
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La valeur d'utilité des titres de participations est déterminée au cas par cas selon
principalement 4 méthodes :

1/ Dans les cas des entités patrimoniales, la valorisation est basée sur la valeur des « actifs
net»;

2/ Pour les holdings (entités non opérationnelles) la valorisation est définie en fonction de la
valeur de la quote-part des filiales détenues ;

3/ Pour les entités opérationnelles, on utilise soit un multiple d'Ebitda, soit une évaluation
basée sur les DCF (Discounted Cash Flow). L’ « Ebitda » correspond au résultat opérationnel
annuel avant colts de restructuration, dotations nettes aux amortissements, dépréciation,
autres charges et produits opérationnels.

4/ Dans certains cas particuliers la valorisation est basée sur une évaluation externe.

Pour les titres des entités non opérationnelles ou peu significatives, la valeur d'utilité est
appréciée par référence a la quote-part de capitaux propres ceux-ci etant déterminés en
utilisant les principes comptables appliqués par SOLVAY pour [Pétablissement de ses
comptes consolidés.

i1.1.6.2.2 — Autres immobilisations financiéres

Une provision pour dépréciation des autres immobilisations financiéres est constituée, le cas
échéant, lorsque leur valeur d'utilité est inférieure a la valeur comptable.

I1.2 - STOCKS ET ENCOURS DE PRODUCTION
Non applicable

1I.3 - CREANCES ET DETTES

- Les créances et les dettes sont comptabilisées & leur valeur nominale. Une dépréciation des
créances est pratiquée dés qu'apparait une perte probable ou un risque de non
recouvrement,

I1.4 - CHARGES A REPARTIR

Les frais liés & Pémission de Titres Subordonnés en 2006 ont été comptablhses en charges a
répartir et sont amortis sur une durée de 10 ans.
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Les frais liés & 'émission d'Obligations Subordonnées de dernier rang en 2013 ont été
comptabilisés en charges a répartir et sont amortis sur la durée de la tranche a laquelle ils se
rapportent (5,5 ans ou 10 ans)

Les frais liés & I'émission d'Obligations Subordonnées de dernier rang en 2015 ont été
comptabilisés en charges a répartir et sont amortis sur la durée de la tranche a laquelle ils se
rapportent (5,5 ans ou 8,5 ans).

II.5 - EMPRUNTS OBLIGATAIRES

Les emprunts obligataires sont comptabilisés pour leur valeur nominale en tenant compte
des intéréts courus non échus, sans actualisation de la dette.

1.6 — TITRES SUBORDONNES

Le 2 juin 2006, la société a émis des obligations subordonnées pour un montant nominal de
500 millions d’euros. Ces obligations ont été intégralement souscrites par des investisseurs
qualifiés, au sens de larticle L.411-2 du Code monétaire et financier, agissant pour leur
propre compte. Ces Titres Subordonnés de Dernier Rang viennent & échéance en 2104.

Le montant nominal de emprunt a été comptabilisé en « Autres Fonds Propres » pour 500
millions d’euros.

Ces Titres Subordonnées portent intéréts : les intéréts courus non échus au titre de I'exercice
2015 s'élevent a 18,6 millions d'euros et sont comptabilisés en « Emprunts et dettes
financiéres diverses ».

La prime d’émission (3.4 millions d'euros) ainsi que les frais d’émission (3.8 millions d'euros)
des Titres Subordonnés ont été comptabilisés en charges a étaler et sont amortis sur une
durée de 10 ans. L'amortissement de I'exercice 2015 s'est élevé a 0,7 millions d’euro.

Le 12 novembre 2013, la société a émis des obligations subordonnées de dernier rang pour
un montant nominal de 1200 millions d'euros. Ces obligations ont été intégralement
souscrites par des investisseurs qualifiés, au sens de l'article L.411-2 du Code monétaire et
financier, agissant pour leur propre compte. Ces titres ont ét¢ émis sans durée stipulée et
seront remboursables & l'option de SOLVAY FINANCE, selon les termes suivants :

] 700 millions d'euros selon une premiére tranche de 5.5 ans puis des échéances
successives de 5 ans;
" 500 millions d’euros selon une premiére tranche de 10 ans puis des écheances

successives de 5 ans

Le montant nominal de 'emprunt a été comptabilisé en « Autres Fonds Propres » pour 1 200
millions d'euros.

Ces Titres Subordonnées portent intéréts: les intéréts courus non échus au titre de
exercice 2015 s'élévent a 22,5 millions d’euros et sont comptabilisés en « Emprunts et
dettes financiéres diverses ».
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Les frais d’émission (8.9 millions d'euros engagés en 2013, 0.2 million d’euros en 2014) ont
été comptabilisés en charge 3 étaler et sont amortis selon la durée de la premiére tranche a
laquelle ils se rapportent. L'amortissement de I'exercice 2015 s'est élevé a 1,3 million
d'euros.

Le 2 décembre 2015, la société a émis des obligations subordonnées de dernier rang pour
un montant nominal de 1000 milions deuros. Ces obligations ont été integralement
souscrites par des investisseurs qualifiés, au sens de I'article L.411-2 du Code monétaire et
financier, agissant pour leur propre compte. Ces titres ont été émis sans durée stipulée et
seront remboursables a I'option de SOLVAY FINANCE, selon les termes suivants :

" 500 millions d’euros selon une premiére tranche de 5.5 ans puis des écheances
successives de 5 ans ;
n 500 millions d’euros selon une premiére tranche de 8.5 ans puis des échéances

successives de 5 ans

Le montant nominal de 'emprunt a été comptabilisé en « Autres Fonds Propres » pour 1 000
millions d'euros.

Ces Titres Subordonnées portent intéréts: les intéréts courus non échus au fitre de
I'exercice 2015 s'élévent a 4,5 millions d’euros et sont comptabilisés en « Emprunts et dettes
financiéres diverses ».

Les frais d'émission (8.8 millions d'euros engagés en 2015) ont été comptabilisés en charge
& étaler et sont amortis selon la durée de la premiére tranche a laquelle ils se rapportent.
’amortissement de 'exercice 2015 s'est élevé a 0,1 million d'euros.

IL.7 - VALEURS MOBILIERES DE PLACEMENT
Non applicable

1.8 — PROVISIONS REGLEMENTEES

Les provisions réglementées sont, le cas échéant, dotées et reprises selon les régles
fiscales en vigueur.

1.9 — PROVISIONS
11.9.1 — Provisions pour litiges

Une provision pour litige est comptabilisée lorsquil existe & la cléture de I'exercice une
obligation & 'égard d'un tiers, résultant d'un événement passé, dont le montant peut étre
estimé de maniere suffisamment fiable et dont il est probable que I'extinction se traduira par
une sortie de ressources dans le futur, sans contrepartie au moins équivalente.
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Pour chacun des litiges connus, dans lesquels la société est impliquée, la probabilité de
sortie de ressources et le montant du risque sont estimés a la date d'arrété des comptes par
la direction et le cas échéant aprés avis des conseils externes.

Aucune provision pour litige n'a été constatée au 31 décembre 2015.

I1.9.2 — Provisions pour restructuration

Les provisions pour restructuration couvrent les colits futurs liés aux restructurations
décidées et annoncées et comprennent les colts induits par les diverses mesures de départ
mises en place, y compris certaines mesures de mise en préretraite. Les plans de
restructuration comprennent des mesures de départs qui sont soit volontaires, c'est-a-dire sur
proposition de l'employeur et sur acceptation du salarié, soit involontaires, c'est-a-dire a la
seule initiative de I'employeur. Les mesures dites de départ involontaires sont provisionnées
dés 'annonce officielle par la Direction aux instances représentatives du personnel concerné
par le plan détaillé de mise en ceuvre de ces mesures. Les mesures dites de départ
volontaires prises dans le cadre de plans de restructuration sont enregistrées dans les
comptes lorsqu'une sortie de ressources devient probable.

Aucune provision pour restructuration n'a été constatée au 31 décembre 2015,

I1.9.3 — Provisions pour risques liés a I'environnement

Dans le cadre de la recommandation n® 2003-r02 du 21 octobre 2003 concernant fa prise en
considération des aspects environnementaux dans les comptes individuels et consolides des
entreprises, la société comptabilise des provisions pour risques liés a l'environnement
lorsqu'une obligation existe et que I'engagement des dépenses est estimée probable, sous
réserve qu'elles puissent étre estimées de maniére fiable. La société évalue ces provisions
au cas par cas au mieux de sa connaissance sur la base des informations disponibles. Du
fait de I'horizon de prise en compte des colts prévisibles, cette évaluation correspond 4 la
valeur actuelle des dépenses futures déterminée en utilisant un taux sans risque et inflaté
adapté a la période de la prévision.Le taux retenu au 31/12/2015 est de 0%. L'effet des
changements de taux est comptabilisé en « résuitat d’exploitation ».

Ainsi les dépenses environnementales correspondent aux dépenses effectuées en vue de
prévenir, réduire ou réparer les dommages que l'entreprise a occasionnés ou pourrait
occasionner par ses activités a I'environnement. Ces colts sont liés, entre autres ;

- alélimination des déchets et aux efforts entrepris pour en limiter la quantité ;
- 2 la lutte contre la pollution des sols, des eaux de surface et des eaux

souterraines ;

- ala préservation de la qualité de I'air et du climat ;
- &laréduction des émissions sonores, et ;

- ala protection de la biodiversité du paysage.

L’application de la définition générale d'une charge environnementale conduit & constater un
passif environnemental dans les situations suivantes: une charge environnementale est
inscrite en contrepartie d’'un passif lorsqu'il est probable que le réglement d'une obligation
présente, a caractére environnemental, résultant d’événements passés provoquera une
sortie de ressources, sans contrepartie au moins équivalente, et que le montant auguel
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s'effectuera ce réglement peut étre estimé de maniére fiable.
La nature de cette obligation doit étre clairement définle et peut relever de deux catégories :

- légale ou contractuelle : I'entreprise a l'obligation légale ou contractuelle de
prévenir, et réduire ou de réparer les dommages causés a I'environnement, ou ;

- implicite : une obligation implicite naft a l'initiative méme de I'entreprise, lorsqu'elle
a pris I'engagement de prévenir, de réduire ou de réparer les dommages causés a
I'environnement et peut difficilement éviter d’agir en ce sens parce qu'en raison des
déclarations d'intention ou de politique générale qu'elle a pu faire ou de ses pratiques
antérieures solidement établies, I'entreprise a indiqué & des tiers qu'elle prendrait a sa
charge la responsabilité d’une telle dépense.

L'obligation de la société d'engager ces dépenses peut notamment étre matérialisée par des
arrétés préfectoraux, des circulaires administratives, des injonctions de la DRIRE ou par un
engagement formel de la société vis-a-vis de tiers.

Selon la réglementation européenne, dans les cas extrémement rares ol il n'est pas
possible de déterminer la meilleur estimation du passif environnemental avec une fiabilité
suffisante, celui-ci doit 8tre considéré comme passif éventuel, et a ce titre étre mentionné
dans I'annexe aux comptes annuels.

Aucun actif et aucune provision n'ont été constatés au 31 décembre 2015 au titre de
dépenses environnementales sffectuées pour prévenir ou réduire des dommages futurs ou
préserver des ressources.

11.9.4 — Provisions pour hausse de prix
Non applicable.

i1.10 - ENGAGEMENTS DE RETRAITES ET INDEMNITES ASSIMILEES
Non applicable.

I1.11 — GRATIFICATIONS D’ANCIENNETE et autres avantages a long terme
Non applicable.

112 - DIVIDENDES
Néant

.13 - METHODE DE COMPTABILISATION DU RESULTAT DES SNC
Néant
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I1.14 — GESTION CENTRALISEE DE LA TRESORERIE

La société délégue sa gestion de trésorerie a Solvay CICC qui agit en tant que banque
interne du groupe Solvay. '

Cette gestion centralisée de la trésorerie auprés de Solvay CICC est traduite dans les
comptes de la société par la comptabilisation d'un compte courant avec Solvay Finance
France, société centralisatrice, ayant elle-mé&me un compte courant avec Solvay CICC.

I1.15 — INSTRUMENTS FINANCIERS DERIVES
Non applicable.

1116 — OPERATIONS EN DEVISES

Les transactions en devises sont enregistrées au cours de change du mois de I'opération.
Les créances, dettes et les disponibilités en devises sont valorisées au cours de cloture. La
différence résultant de la revalorisation des éléments est portée sous la rubrique Ecart de
conversion. Les pertes de change latentes sont déterminées en tenant compte des gains
latents sur les instruments de couverture et font l'objet d'une provision pour risques. Les
différences de change résultant de la conversion des disponibilités sont comptabilisées au
compte de résultat.

.17 — RECONNAISSANCE DU CHIFFRE D’AFFAIRES
Non applicable.

i.18 — INTEGRATION FISCALE

La société est membre du groupe d'intégration fiscale constitué par I'établissement frangais
de SOLVAY S.A. en application des articles 223 A et suivants du Code général des Impéts et
a, a ce titre, conclu une convention d'intégration fiscale en vigueur depuis le Ter janvier

2007.

Cette convention prévoit que la société détermine le montant de ses imp6ts, contribue au
paiement de I'impdt, conserve ses avoirs fiscaux et crédits d'impdts comme si l'intégration
fiscale n'avait pas été réalisée.

Les économies d'impdts réelles qui pourraient étre réalisées par le groupe fiscal liges au
déficit éventuel de la société lui seront restitués lors de son retour au bénéfice par
Imputation des pertes antérieures sur la charge d'impét des exercices bénéficlalres

ultérieurs

En application de cette convention, il n'y a pas de différence entre I'impdt comptabilise et
P'impdt qui aurait été supporté en 'absence d'intégration fiscale.
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i1.19 Crédit d'imp6t pour la compétitivité et I'emploi (CICE)
Non applicable.

11.20 CONVENTION D'INDEMNISATION
Néant
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Il. NOTES SUR LE BILAN

v _r

iI.1 — Etat de Pactif immobilisé

[.1.1 - Tableau de mouvements des immobilisations incorporelles, corporelles,

et financiéres

Frais d'établissement et de développement

Terrains

- Sur sol propre
Construstions Sur sol d'aufrui

aménagements des gonslructions

inslallations générales, agencemenls et

Instalfations techniques, matériel et outillage industrigls

installations générales, agencemenls,
aménagements divers

Aulres‘ L Matériel de transport
immobilisations

Emballages récupérables et divers

corporelles Matériel de bureau el mobilier informatique

Immobilisations corporelles en cours

Avances et acomptes

Pgrﬁdpations__évaluées par mise en équixalence )
Autres parlicipations
Autres titres immobilisés

Préts et autres immobilisations financiéres

1743 454 216

Frais d'élablissement et de développsment (1)

Autres postes dimmobilisations incorporelles (11}

Terrains

Sur sol propre

. 1 d !
Construclions Sur sol d'autru

‘ Installat ons générales,
agencements el aménagements
des constructions

TInstallations techniques, matériel ef outilage
. industrisls

Insialfations générales,
agencements, aménagemants

divers
Autresn . Malérief de transport
immobilisations o o
corporelles Matériel de bureau et mobilier

informatique

Embaliages récupérables el divers

Immobilisations corporelles en cours

Avances et acomptes

Participations évaluées par mise en équivaience

Autres participations
Autres titres immobilisés

Préts et autres immobilisations financiéres

91916 306]

2748031438

15

919163

748,08




ll1.1.2 - Indication des éléments constitutifs

Le poste Préts st autres immobiiisations financleres est constitué par les préts accordés & Solvay SA et les

intéréts courus qui s'y rapportent au 31 décembre 2015.

Prét Principal {€) Echéance Interets courus (€)
Juin 2008 500 000 000 Juin 2016 19 364 959
Novembre 2013 700 000 000 Mal 2019 20 192 453
Novembre 2013 500 000 000 Novembre 2013 3 843 750
Décembre 2015 500 000 000 Juin 2021 2 160 822
Décembre 2015 500 000 000 Juln 2024 2 469 452
TOTAL 2 700 000 000 48 031 436

.2 - Etat des amortissements
Néant

1.3 ~ Etat des provisions et des dépréciations

l1.3.1 - Tableau d’évolutions des provisions et dépréciations
Néant

[11.3.2 — Détail des provisions
Neéant

ll1.3.3 — Informations sur les provisions significatives
Néant

II1.3.4 — Informations sur les dépréciations significatives
Neant

il.4 ~ TITRES DE PARTICIPATION
Neéant

lil.5 - CREANCES RATTACHEES A DES PARTICIPATIONS
Néant

Ii1.6 — Stocks — Les Quotas de CO?
Non Applicable
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[I1.7 — Autres créances et autres dettes

( 2 > - . s +

: Créances raltachées & des participations
Préts

Autres immobilisations financiéres

2748031436

548 031 436

 CREANGES LIEES A L’ACTIE IMMOBILISE

Clisnts douteux ou litigieux
iAutres créances clients

PN . . . -  Pros craml |
I Créances représentatives de titres préles  [haen ™
Personnel st comptes raftachés

Sécurité sociale et autres organismes sociaux

Impdts sur les bénéfices
Etat et autres Taxe sur la valeur ajoutée
collectivités publiques Autres impdts

Etat - divers

Groupes et associgs

Débiteurs divers

122 063

16|

Préts accordss en cours d'exercice
Remboursements abtenus en cours d'exercice

Préts et av associés

es cansenti

1,000 000,000

Emprunts obligataires convertibles

Autres emprunts obligataires

Emprunts auprés des établissements de crédits moins de 1 an
a l'origine

Emprunts auprés des établissements de crédits plusde 1 an a
l'arigine

60 383 251

60383251

Emprunts et dettes financieres divers

Fournisseurs et comptes rattachés 1646 888] 7 1646888

Personnel et comptes rattachés T =

Sécurité sociale et autres organismes sociaux 123 990} 123 990
Impbts sur les bénsfices o ’ S

Etat et autres coliectivites Taxe sur la valeur ajoutée ;325 ‘109 325 109

publiques Obligations cautionnées '
Autres impbdts i

15 8¢

Dettes sur immobilisations st comptes rattachés
Groupes et associés

Autres deties

Delle représentativa de titres smpruntés

Produils constatés d'avance

62475

Emprunis souscrils en cours d'sxercice

Emprunts auprés des assoclés

personnes physigues

Emprunis rembourses en cours d'exercice

22132

2200000 00
N 0

| 2200.000:00




1.8 - Produits a recevoir et charges a payer

- Produits a recevoir

llnfé‘ré'fs courus sur prét

311212015

' Produits a recevoir l l 48 031 435,76
" Charges a payer 31/1212015

Emprunt & dettes financiéres- intéréts courus 45 744 491,52
Fournisseurs & comptes rattachés - Factures a recevoir 626 274,82
Dettes fiscales & soclales 244 976,08
Charges & payer 46 615 742,42
1.9 - CHARGES A REPARTIR .
en Euros Durée Montant net | Augmentations | Diminutions Montant net
311122014 3111212015
Frals/Emission de 2006 10ans 1023 626 721116 302 509
Frais/Emission de 2013 55 ans 4221 244 967 312 3263 932
FraisiEmlssion de 2013 10 ans 3366 358 379872 2986574
Frals/Emission de 2015 5,5ans 4 397 851 64 484 4333367
Frais/Emission de 2016 8,5 ans 4 397 851 41725 4 356 126
Charges a répartir 8611 225 8795702 2174 419 15 232 508

[11.10 ~VALEURS MOBILIERES DE PLACEMENT
Néant
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lil.11- Charges constatées d'avance et produits constatés d’avance

Montant

Période (du)|Période (au)]Exploitation

Cha B Cléture au 31/12/2015

IHéﬁbFéiré agence de notation ” l { 01/01/2016 l 30/09]2616’[ 122 062,98

l Charges constatées d'avance I ! ! I 122 062,98

Il.12 — Capitaux propres

Le capital social de la société est de 225 000 euros, constitué de15 000 actions d'un montant
nominal de 15 euros, détenus a 99,96% par Solvay SA France;

11.12.1 ~ Tableau de variation des capitaux propres (en euros)

VARIATION DES CAPITAUX PROPRES {en eﬁrds)
Catégorie Cuverture Variation  [Cléture
Capital 225 000 - 225 000
Reserve légale 22 500 - 22 500
Report & nouveau - 710 345 1555
Résultat en instance d'affectation 518 845 57 385 676 230
TOTAL 867 055 58 230 925 285

liI.12.2 — Détail des catégories de titres

Nombre de titres
S Valeur
Catégorie des titres créés remboursés o
a ‘E,l c!ﬁtu.r € pendant | pendant nominale
de l'exercice| |, \ . ;
'exercice | l'exercice
Actions ordinaires 15 000 15,00 €
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.13 — AUTRES FONDS PROPRES

En euros Montant brut A 1an au plus A plus d'un an
Emprunt TSDI 2 700 000 000 /2700 000 000
L

Le 2 juin 2006, la société a émis des obligations subordonnées pour un montant nominal de
500 millions d'euros. Ces obligations ont été intégralement souscrites par des investisseurs
qualifiés, au sens de [‘article L.411-2 du Code monétaire et financier, agissant pour leur
propre compte. Ces Titres Subordonnés de Demier Rang viennent & échéance en 2104,

Le montant nominal de 'emprunt a été comptabilisé en « Autres Fonds Propres » pour 500
millions d’euros.

Le 12 novembre 2013, la société a émis des obligations subordonnées de dernier rang pour
un montant nominal de 1200 millions d'euros. Ces obligations ont été intégralement
souscrites par des investisseurs qualifiés, au sens de l'article L.411-2 du Code monétaire et
financier, agissant pour leur propre compte. Ces titres ont été émis sans durée stipulée et
seront remboursables & I'option de SOLVAY FINANCE, selon les termes suivants :

= 700 millions d'euros selon une premiere tranche de 5.5 ans puis des échéances
successives de 5 ans ;
= 500 millions d’euros selon une premiére tranche de 10 ans puis des échéances

successives de 5 ans

Le montant nominal de 'emprunt a été comptabilisé en « Autres Fonds Propres » pour 1 200
millions d'euros,

Le 2 décembre 2015, la société a émis des obligations subordonnées de dernier rang pour
un montant nominal de 1000 milions d'euros. Ces obligations ont été intégralement
souscrites par des investisseurs qualifiés, au sens de article L.411-2 du Code monétaire et
financier, agissant pour leur propre compte. Ces tifres ont été émis sans durée stipulée et
seront remboursables a I'option de SOLVAY FINANCE, selon les termes suivants :

= 500 millions d'euros selon une premiére tranche de 5.5 ans puis des échéances
successives de 5 ans ;
u 500 millions d'euros selon une premiére tranche de 8.5 ans puis des échéances

successives de 5 ans

Le montant nominal de I'emprunt a été comptabilisé en « Autres Fonds Propres » pour 1 000
millions d'euros,

li1.14 — Emprunts et dettes financiéres diverses

Le poste "Emprunts et Dettes financieres divers” est constitué par:

-7 170 KEUR d'emprunt auprés de SOLVAY CICC et pour 193 KEUR d'intéréts a payer au
titre de cet emprunt.

- 18 550 KEUR correspondant aux intéréts a payer sur I'émission des obligations
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subordonnées émises en 2006.

- 22 498 KEUR correspondant aux intéréts a payer sur I'émission des obligations
subordonnées émises en 2013.

- 4 503 KEUR correspondant aux intéréts & payer sur I'émission des obligations émises en
2015,

- 7 468 KEUR correspondant & l'endettement aupres du groupe SOLVAY.
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IV. NOTES SUR LE COMPTE DE RESULTAT

IV.1 — Ventilation du chiffre d’affaires
Néant

IV.2 — Detail des transferts de charges

Natures des transferts de charges ~ Montant 2015 (en euros}
- transfert frais émission TSDI 2015 8 795 702
TOTAL 8 795 702

IV.3 — Résultat financier

IV.3.1 — Détail du résultat financier

Nature Montant (€} 2015 Montant (€) 2014
Produit des préts 96 493 525 92 Q76 867
Dotation amortissement frals -721 118 -721 116

.| émisslon 2006
Intéréts et charges assimilées - 93 135 882 - 88 540 481
RESULTAT FINANCIER 2 636 527 2536 485

IV.3.2 — Charges et produits financiers provenant des entreprises liées (1)

Le montant des charges financiéres provenant des entreprises liées s'éléve a 352 085 euros
au 31/12/2015 contre 378 608 euros au 31 décembre 2014.

Le montant des produits financiers provenant des entreprises liées d'éleve & 96 493 525
suros au 31 décembre 2015 contre 92 076 967 euros au 31 décembre 2014,

{1) Sociétés dont Solvay détient, directement ou indirectement, plus de 50 % des parts, et qui sont incluses dans
son périmétre d'intégration globale
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V.4 — Résultat exceptionnel

| Charges exceptionnelles et produits exceptionnels (en euros)

‘Charges. Produits
‘exceptionnell | exceptionnel

Renonciation de certains actionnaires aux dividendes , l | l 247

l Charges exceptionnelles / Produits exceptionnels ‘ l I 247

IV. 5 — Imp6t sur les sociétés

Le montant de l'imp6t sur les sociétés s'¢éléve a 329 049 euros en 2015.
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V. AUTRES INFORMATIONS

V.1 — Echéanciers des créances et des dettes

Créances raltachées a des participations

Préls

Autres immobilisations financiéres

_TOTAL DES CREANCES LIEES A L'ACTIE IMMOBILISE |

i Chents douteux ou litigieux

,Aulres créances clienté

Créances représentatives de litres prélés  |couapass
Personnel el comples rattachés

Sécurité sociale et autres organismes sotiaux

Impdts sur les bénéﬁce;
Etal et autres Taxa sur la valeur ajoutée
collectivités publiques Autres impots

Etat - divers

Groupes el associés
Débiteurs divers

18517

18517

{22063

Préts accordés en cours d'exercice
Remboursements obtenus en cours d'exercice

Préts et avances consentis aux associés

Emprunts obligataires convertibles

Autres emprunts obligalaires

Emprunts auprés des établissements de crédits moins de 1 an
a f'origine

Emprunts auprés des établissements de crédits plusde 1 an &
l'onigine

Emprunts et dettes financiéres divers 60 383 251

1,000 000 00D

60 383 251

Dettes sur immobilisations et comples raftachas
Groupes et associés

Autres deites

Dette représentative de titres empruniés

Fournisseurs et comples rattachés 1646 888 : :_1 545 888
Parsonnel st comptes rattachés ‘ ‘ ;
Sécurité sociale ef aulres organismes sociaux 123 990 123 890

impdts sur les bénéfices Coo ’ e
Etal et autres collectivites | %€ SUr 1a valeur ajoutée 325 108 325 109
publiques Obligations cautionnées

Autres impdts

15 15

Produils constatés d'avance

TALDES DETTES) "

Emprunts souscrils en cours d'exercice

Emprunts éﬁpré‘skdéé&ass‘ociéé- '

personnes physiques

Emprunts remboursés en cours d'sxercice
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V.2 — Eléments relevant de plusieurs postes de hilan

Postes Montant concernant

(en euros) les entreprises liées
Immobilisations financiéres
Avances et acomptes sur immobillsations
Parilcipations

Créances rattachées a des participations

Préts 2748 031 436

Audtres Immobllisations financiéres

Créances
Avances et acomptes versés sur commande
Créances clients et comptes rattachés
Autres créances 18 517
Capltal souscrit appelé non versé
Passif

Emprunts obligataires convertibles

Autres emprunts obligataires

Emprunts et dettes auprés des ets de crédit

Emprunts et deftes financiéres divers 14 831 951
Avances et acptes regus sur cdes en cours

Dettes fournisseurs et comptes rattachés

Autres dettes

Eléments financiers

Produits financiers 96 493 525

Charges financiéres 352 095
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V. 3 ~ Engagements financiers et autres engagements
Néant

V.4 — Ventilation de I'effectif moyen
Non applicable

V.5 - Credit d’'imp6t compétitivité et emploi (CICE)
Non applicable

V.6 - Honoraires des commissaires aux comptes

Le rapport annuel consolidé du groupe mentionne les honoraires versés aux commissaires
aux comptes. En conséquence, les montants ne sont pas repris dans la présente annexe
comptable.

V.7 — Situation fiscale

V.7.1 = Ventilation de I'impét sur les sociétés

Résultat courant avant impét 1005032
Impst correspondant - 328 968
Résultat exceptionnel 247
Imp&t sur les éléments exceptionnels - 81
Imp6t total - 328 048

V.7.2 — Situation fiscale latente et différée

Néant

31/32




V.8 — Identité de la société consolidante

BRI S el | Rt

SOLVAY SA

310 rue de Ransbeek Société
Globale

1120 Bruxelles anonyme

Belgique

V.9 — Liste des filiales et des participations
Néant

V.10 — Rémunération et autres avantages acquis ou versés aux dirigeants
Néant

V.11 —~ Transactions conclues avec des parties liées

Solvay Finance SA réalise des transactions non significatives, ou conclues a des conditions
normales, ou exclues du champ d'application tel que décrit dans le réglement ANC 2010-02
et 2010-03 avec des parties liées.

VI - PASSIFS EVENTUELS

Néant

Vil - EVENEMENT POST CLOTURE

Néant
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SOLVAY FINANCE

Société Anonyme

25 rue de Clichy
75009 PARIS

Rapport du commissaire aux comptes
sur les comptes annuels

Exercice clos le 31 décembre 2015

Aux actionnaires,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre assemblée générale, nous vous
présentons notre rapport relatif a l'exercice clos le 31 décembre 2015, sur

- le contrdle des comptes annuels de la société SOLVAY FINANCE, tels qu'ils sont joints au
présent rapport ;

- la justification de nos appréciations ;
- les vérifications et informations spécifiques prévues par la loi.

Les comptes annuels ont été arrétés par le conseil d'administration. Il nous appartient, sur la
base de notre audit, d'exprimer une opinion sur ces comptes.

I.  OPINION SUR LES COMPTES ANNUELS

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en
France ; ces normes requiérent la mise en ceuvre de diligences permettant d'obtenir I'assurance
raisonnable que les comptes annuels ne comportent pas d'anomalies significatives. Un audit
consiste & vérifier, par sondages ou au moyen d’autres méthodes de sélection, les éléments
justifiant des montants et informations figurant dans les comptes annuels. Il consiste
également 2 apprécier les principes comptables suivis, les estimations significatives retenues
et la présentation d'ensemble des comptes. Nous estimons que les éléments que nous avons
collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

3 znonyme au capilal de 1 723040 £
5ecété O Expariiee Comptsble mstrite au Tebleau de V0idre du Consad Régwonat de Rhéne-alpes
Société de Commussaires sux Comptes, membre d2 le Compagme régicnsle de Vartaltas
572028 041 RCS Manterre
Tva: FROZ §72 028 D41

Membre de Deloitte Touche Tohmatsu Limited
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Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables
francais, réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de
l'exercice écoulé ainsi que de la sitnation financiére et du patrimoine de la société a la fin de
cet exercice.

II. JUSTIFICATION DES APPRECIATIONS

En application des dispositions de Particle 1.823-9 du code de commerce relatives & la
justification de nos appréciations, nous vous informons que les appréciations auxquelles nous
avons procédé ont porté sur le caractere approprié des principes comptables appliqués.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le cadre de notre démarche d’audit des
comptes annuels, pris dans leur ensemble, et ont donc contribué a la formation de notre
opinion exprimée dans la premiére partie de ce rapport.

III. VERIFICATIONS ET INFORMATIONS SPECIFIQUES

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel
applicables en France, aux vérifications spécifiques prévues par la loi.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes
annuels des informations données dans le rapport de gestion du conseil d'administration et
dans les documents adressés aux actionnaires sur la situation financiére et les comptes

annuels.

Concernant les informations fournies en application des dispositions de l'article 1..225-102-1
du code de commerce sur les rémunérations et avantages versés aux mandataires sociaux ainsi
que sur les engagements consentis en leur faveur, nous avons vérifié leur concordance avec les
comptes ou avec les données ayant servi a I'établissement de ces comptes et, le cas échéant,
avec les éléments recueillis par votre société auprés des sociétés contrdlant votre société ou
contrdlées par elle. Sur la base de ces travaux, nous attestons l'exactitude et la sincérité de ces

informations.

En application de la loi, nous nous sommes assurés que les diverses informations relatives a
l'identité des détenteurs du capital et des droits de vote vous ont été communiquées dans le
rapport de gestion.

Lyon, le 14 avril 2016
Le commissaire aux comptes

DELOITTE & ASSOCIES

J

Nathalie LORENZO CASQUET

NLC/LSE/BMO/REG/16.A32




SOLVAY FINANCE
Société Anonyme au capital de 225 000 euros
Sige social : 25 rue de Clichy — 75009 PARIS
R.C.S. PARIS B 488 825 191

Rapport de Gestion
a I’ Assemblée Ordinaire
du 29 Avril 2016

Emission de Titres Subordonnés

Le 2 juin 2006, la société a émis des obligations subordommées pour un montant nominal de
500 000 KEUR venant 4 échéance en 2104. Ces obligations ont été intégralement souscrites
par des investisseurs qualifiés, au sens de I’article L.411-2 du Code monétaire et financier,

agissant pour leur propre compte.

Le montant réellement regu en numéraire s’est élevé & 492 830 KEUR. La différence entre le
montant nominal de ’emprunt et le montant réellement regu correspond a la prime d’émission
majorée des frais d’émission. La société a donc emprunté 7 170 KEUR supplémentaires (2
taux fixe sur 10 ans) & I’intérieur du groupe.

SOLVAY FINANCE a ensuite prété, au terme d’une Convention de Crédit 4 long terme, le
montant de 500 000 KEUR & la société VIVALSOL SNC, détentrice de participations dans le
domaine de la pharmacie, et elle-méme détenue par la société néerlandaise SODUFA
PHARMACEUTICALS B.V.

Le 15 décembre 2009, dans le cadre d’une Convention de Transfert, acceptée par SOLVAY
FINANCE, la société VIVALSOL SNC a cédé a la société SOLVAY SA la totalité de ces
droits et obligations stipulés dans la Convention de Crédit initial.

Le 12 novembre 2013, la société a émis des obligations subordonnées de dernier rang pour un
montant nominal de 1 200 000 KEUR. Ces obligations ont été intégralement souscrites par
des investisseurs qualifiés, au sens de l’article L.411-2 du Code monétaire et financier,
agissant pour leur propre compte. Ces titres ont été émis sans durée stipulée et seront
remboursables & I’option de SOLVAY FINANCE, selon les termes suivants
e 700 000 KEUR selon une premiére tranche de 5.5 ans puis des échéances successives
de 5ans;
e 500 000 KEUR selon une premiére tranche de 10 ans puis des échéances successives
de 5 ans.

Les frais d’émission se sont élevés 2 9 109 KEUR.

SOLVAY FINANCE a ensuite prété, au terme d’un contrat de prét, le montant de 1 200 000
KEUR 2 la société SOLVAY SA.




Le 2 décembre 2015, la société a émis des obligations subordonnées de dernier rang pour un
montant nominal de 1 000 000 KEUR. Ces obligations ont été intégralement souscrites par
des investisseurs qualifiés, au sens de larticle L.411-2 du Code monétaire et financier,
agissant pour leur propre compte. Ces titres ont été émis sans durée stipulée et seront
remboursables & ’option de SOLVAY FINANCE, selon les termes suivants :
e 500 000 KEUR selon une premiére tranche de 5.5 ans puis des échéances successives
de 5 ans;
e 500 000 KEUR selon une premiére tranche de 8.5 ans puis des échéances successives
de 5 ans. ‘

Les frais d’émission se sont élevés 4 8 796 KEUR.

SOLVAY FINANCE a ensuite prété, au terme d’un contrat de prét, le montant de 1 000 000
KEUR 4 la société SOLVAY SA.

Comptes clos au 31 décembre 2015

Les comptes arrétés au 31 décembre 2015 et présentés au Conseil du 14 mars 2016 font
ressortir un bénéfice comptable de 676 KEUR, principalement lié  :

- P’écart bénéficiaire entre les intéréts versés au titre des obligations émises et de

’emprunt interne, et les intéréts regus de SOLVAY SA au titre des préts accordés ;
- diminué de I’amortissement des frais d’émissions.

1-SITUATION DE LA SOCIETE

I.1. BILAN

Les principaux postes du bilan se présentent comme suit :

[.1.1. Préts

Un prét de 500 000 KEUR, & échéance le 02 juin 2016, a été accordé en 2006, & la société
VIVALSOL SNC. Le 15 décembre 2009, la société VIVALSOL a cédé a la société SOLVAY
SA 1a totalité de ces droits et obligations stipulés dans la Convention de Crédit initial.

Les intéréts & recevoir sur ce prét au titre de Pexercice 2015 s’élévent a 19 365 KEUR.

Un prét de 1200 000 KEUR a été accordé en 2013 a la société SOLVAY SA ; ce prét est
composé de deux tranches :

- 700 000 KEUR & échéance 12 mai 2019
- 500 000 KEUR 2 échéance 12 novembre 2023,

Les intéréts & recevoir sur ce prét au titre de Pexercice 2015 s’élévent & 24 036 KEUR.




Un prét de 1000 000 KEUR a été accordé en 2015 & la société SOLVAY SA ; ce prét est
composé de deux tranches :

- 500 000 KEUR & échéance 2 juin 2021
- 500 000 KEUR & échéance 3 juin 2024

Les intéréts a recevoir sur ce prét au titre de ’exercice 2015 s*élévent a 4 630 KEUR.

I1.2. Créances d’exploitation

I actif circulant s’éléve 2 18 KEUR au 31 décembre 2015 et est constitué par le compte
courant d’intégration fiscale avec SOLVAY SA.

1.1.3. Comptes de régularisation

Les comptes de régularisation s’élévent a 15 355 KEUR au 31 décembre 2015 contre 8 611
KEUR au 31 décembre 2014. La décomposition est la suivante :

e 303 KEUR : frais liés & ’émission des obligations de 2006 pour un montant brut de
7211 KEUR, amortis sur 10 ans & compter du mois de juin 2006. La décomposition
des 303 KEUR est la suivante :

. primes d’émission des obligations : 3 420 KEUR
= frais bancaires li€s aux obligations : 3 750 KEUR
u frais de « road show », liés 2 I’émission des obligations : 41 KEUR
= Amortissement antérieur a la période : - 6187 KEUR
u Amortissement de la période : - 721 KEUR

e 3254 KEUR : frais liés & I’émission des obligations de 2013 pour un montant brut de
5313 KEUR, dont :

u 5184 KEUR amortis sur 5,5 ans 4 compter de novembre 2013,
n 105 KEUR amortis sur 5 ans, 4 mois et 11 jours & compter de janvier 2014,

u 24 KEUR amortis sur 4 ans, 8 mois et 11 jours & compter de septembre 2014.

La décomposition des 3 254 KEUR est la suivante :

- Commissions bancaires 4 200 KEUR
- Honoraires de notation : 1016 KEUR
" Autres : 97 KEUR
. Amortissement antérieur & la période : - 1092 KEUR
= Amortissement de la période : - 967 KEUR




o 2987 KEUR : frais liés a I’émission des obligations de 2013 pour un montant brut de
3 795 KEUR, dont :

= 3 703 KEUR amortis sur 10 ans & compter de novembre 2013,
‘ 75 KEUR amortis sur 9 ans, 10 mois et 11 jours & compter de janvier 2014,

= 17 KEUR amortis sur 9 ans, 2 mois et 11 jours & compter de septembre 2014.

La décomposition des 2 987 KEUR est la suivante :

| Commissions bancaires : 3 000 KEUR
u Honoraires de notation : 725 KEUR
u Autres : 70 KEUR
u Amortissement antérieur a la période : - 429 KEUR
B Amortissement de la période : - 380 KEUR

e 4333 KEUR : frais liés & I’émission des obligations de 2015 pour un montant brut de
4 398 KEUR, dont :

" 4 398 KEUR amortis sur 5,5 ans & compter de décembre 2015.

La décomposition des 4 333 KEUR est la suivante :

u Commissions bancaires : 3 500 KEUR
= Honoraires de notation : 387 KEUR
= Honoraires avocat : 318 KEUR
= Autres : 192 KEUR.
" Amortissement de la période : - 64 KEUR

o 4356 KEUR : frais liés & ’émission des obligations de 2015 pour un montant brut de
4398 KEUR, dont :

5 4 398 KEUR amortis sur 8,5 ans a compter de décembre 2015.

La décomposition des 4 356 KEUR est la suivante :

u Commmissions bancaires : 3 500 KEUR
u Honoraires de notation : 387 KEUR
= Honoraires avocat : 318 KEUR
= Autres : ‘ 192 KEUR
5 Amortissement de la période : - 42 KEUR

e 122 KEUR de charges constatées d’avance concernant des honoraires de notation
couvrant la période 01 janvier 2016 — 30 septembre 2016.




[.1.4. Capitaux propres

Notre capital social, d’un montant de 225 KEUR, est détenu 4 99.96% par SOLVAY SA
(France).

Le résultat de ’exercice 2015 est bénéficiaire de 676 KEUR.

Le montant des capitaux propres est de 925 KEUR au 31 décembre 2015.

1.1.5. Autres Fonds Propres

Les obligations subordonnées émises par la société sont classées en « autres fonds propres ».
Au 31 décembre 2015, ce poste s’éléve & 2 700 000 KEUR.

1.1.6. Emprunts et dettes financiéres divers

Le poste "Emprunts et Dettes Financiéres divers" est constitué pour :

7 170 KEUR d’emprunt auprés de SOLVAY CICC et pour 193 KEUR d’intéréts & payer au

titre de cet emprunt ;

- 18550 KEUR correspondant aux intéréts a payer sur I’émission des obligations
subordonnées émises en 2006 ;

- 22 498 KEUR correspondant aux intéréts a payer sur ’émission des obligations émises en
2013 ; :

- 4 503 KEUR correspondant aux intéréts a payer sur ’émission des obligations émises en

2015 ;
- 7 468 KEUR correspondant a I’endettement auprés du groupe SOLVAY.

1

1.1.7. Dettes Fournisseurs et comptes rattachés

Ce poste s’éléve 4 1 647 KEUR au 31 décembre 2015 contre 21 KEUR au 31 décembre 2014.
Tl est essentiellement constitué par la facturation des frais d’émissions par Solvay SA (BE) en
décembre 2015.

1.1.8. Dettes Fiscales et Sociales

Les dettes fiscales et sociales s’élévent & 449 KEUR au 31 Décembre 2015 : il s’agit de
impdt sur la contribution sociale de solidarité des sociétés sur P’activité de la société
(124 KEUR) et de la TVA & reverser a I’état sur les facturations de Solvay SA (BE) pour 325

KEUR.




I.2. ACTIVITE ET RESULTATS DE LA SOCIETE

1.2.1. Résultat d’exploitation

La perte d’exploitation de -1 631 KEUR pour I’exercice 2015 provient pour :

e - 124 KEUR de taxes diverses : il s’agit essentiellement de la contribution sociale de
solidarité des sociétés et de la TV A non déductible.

e - 54 KEUR de fiais de gestion de la société : il s’agit essentiellement d’honoraires du
Commissaire aux Comptes et d’honoraires de notation.

o - 1453 KEUR correspondant & I’amortissement des frais d’émissions liés a I’émission
des obligations de 2013 et 2015.

1.2.2. Résultat financier

Les conditions générales de I’émission des obligations en 2006 et du prét a SOLVAY SA
(transfert du prét de VIVALSOL 4 SOLVAY SA au 15 décembre 2009) sont les suivantes :

- obligations subordonnées : 6,375% ;

- emprunt auprés de SOLVAY CICC : 4,554% sur 10 ans ;

- prét 4 SOLVAY SA (500000 KEUR) (transfert des droits et obligations de
VIVALSOL SA 4 SOLVAY SA) : 6,655% a taux fixe sur 10 ans.

Les conditions générales de I’émission des obligations de 2013 sont les suivantes :
- obligations subordonnées 700 000 KEUR : 4,199 % (jusqu’au 12 mai 2019)
- obligations subordonnées 500 000 KEUR : 5,425 % (jusqu’au 12 novembre 2023)

Les conditions générales du prét accordé & SOLVAY SA (1200000 KEUR) sont les
suivantes :

- 7700 000 KEUR : 4,309 % sur 5,5 ans

- 500000 KEUR : 5,535 % sur 10 ans

Les conditions générales de I’émission des obligations de 2015 sont les suivantes :
- obligations subordonnées 500 000 KEUR : 5,1 18 % sur 5,5 ans
- obligations subordonnées 500 000 KEUR : 5,869 % sur 8,5 ans

Les conditions générales du prét accordé a SOLVAY SA (1000000 KEUR) sont les
suivantes :

- 500000 KEUR : 5,258 % sur 5,5 ans

- 500000 KEUR : 6,009 % sur 8,5 ans

Le résultat financier 2015, bénéficiaire de 2 636 KEUR, comprend :

- 96 494 KEUR d’intéréts sur préts ;

- 21 KEUR de charge d’intéréts sur le compte courant auprés de SOLVAY FINANCE
FRANCE SA ;

- 721 KEUR (charge) d’amortissement des frais d’émission des obligations de 2006 ;.

- 331 KEUR de charges sur emprunt ;

- 92 784 KEUR d’intéréts & verser sur I’émission des obligations.




1.2.3.Résultat net

Le résultat net de SOLVAY FINANCE pour I’exercice 2015 est bénéficiaire de 676 KEUR.

1.3. EVOLUTION PREVISIBLE

La société SOLVAY FINANCE devrait poursuivre en 2016 son activité de prét a
SOLVAY SA.

L4. INFORMATIONS DIVERSES DE GESTION

Evénement important entre la date de cloture de Iexercice et la date d’établissement du
présent rapport : Néant.

La société n’a engagé aucune activité en matiére de recherche et développement au sens prévu
par les textes.

Les principes d’établissement des comptes annuels restent inchangés par rapport & ’exercice
précédent.

Notre société n’a pas d’activité spécifique autre que financiére nécessitant de développer des
indicateurs clés de performance. Il est notamment a noter que notre société n’a pas de
personnel et que son activité n’entraine pas de risques environnementaux.

Notre société n’est pas soumise & des risques et incertitudes particuliers.

L’activité de notre société ne rend pas nécessaire I'utilisation d’instruments financiers ou
d*outils et de stratégies particuliéres de couvertures ou de gestion de risques financiers.

La société SOLVAY FINANCE a souscrit en septembre 2006 un emprunt remboursable sur
10 ans pour 7 170 K€ auprés de SOLVAY CICC SA au taux de 4,5540% I’an. L exécution de
cette convention s’est poursuivie au cours de I’exercice. Le Conseil d’administration a
examiné de nouveau cette convention et a confirmé le maintien de 1’autorisation initiale.

1.5. INFORMATIONS SOCIALES DIVERSES

En ce qui concerne I’actionnariat de notre soci€té, nous vous indiquons en application de
Particle 1.233-13 du Code de Commerce, qu’il n’y a eu aucune modification significative
depuis la constitution de la société, la société SOLVAY détenant plus de deux tiers du capital

social,

Il n’y a pas de délégation accordée par I’Assemblée Générale des actionnaires au Conseil
&’ Administration dans le domaine des augmentations de capital.

Il n’y a pas de détenteur de tout titre comportant des droits de contrdle spéciaux.




La société n’ayant pas de personnel, il n’y a aucun systéme d’actionnariat du personnel.
Il n’y a pas d’accord particulier entre les actionnaires.

Régles applicables & la nomination et au remplacement des membres du Conseil
d’ Administration ainsi qu’a la modification des statuts de la société .

Les administrateurs sont nommés par 1’ Assemblée Générale. Si un siége d’Administrateur
devient vacant dans I’intervalle de deux assemblées générales ordinaires, le Conseil peut
procéder & son remplacement provisoire jusqu’a la prochaine assemblée générale qui procede
& I’élection définitive.

L’ Administrateur nommé en remplacement d’un autre ne demeure en fonction que pendant le
temps restant & courir du mandat de son prédécesseur.

Le Président actuel de la société a &té désigné par le Conseil d’ Administration du 1% décembre
2011 en tant que Président Directeur Général, c'est-a-dire qu’il représente et préside le Conseil
d’ Administration mais aussi qu’il assume la direction générale de la société.

1l ne percoit aucune rémunération de la société et aucun avantage de toute nature ne lui est
versé dans le cadre de I’exercice de ses fonctions de Président Directeur Général. Il en est de

méme pour tous les administrateurs.

Le Président et les administrateurs ne percoivent par ailleurs aucune rémunération ni aucun
avantage en nature d’une filiale frangaise de SOLVAY.

La société adhére a la politique du groupe SOLVAY en matiére de « corporate governance »
et de respect du code de conduite.

La maniére de traiter les informations privilégiées s’inscrit dans ce cadre mais il faut souligner
que la société étant détenue & 99,96% par la société SOLVAY, il n’y a pas d’administrateur
indépendant au sein du conseil. Dés lors, la notion d’information privilégiée n’est pas
pertinente.

Les modifications statutaires sont de la compétence de 1’ Assemblée Générale Extraordinaire
conformément aux dispositions législatives et réglementaires.

Le fonctionnement et les pouvoirs du Conseil d’ Administration sont définis par les articles 15,
16,17, 19, 20, 21 et 22 des statuts.

Tl n’y a pas d’accord conclu par la société qui sont modifiés ou prennent fin en cas de
changement de contrle de la société.

Il n’y a pas d’accord prévoyant d’indemnités pour les membres du Conseil d’ Administration
s’ils démissionnent ou sont licenciés.




1.6. DELAIS DE PAIEMENT

En application de ’article D.441-4 du code de commerce, nous vous présentons ci-apres la
décomposition 4 la date du 31/12/2015 du solde des dettes fournisseurs par date d’échéance :

31/12/2015 31/12/2014
Non Echues: 1020614 € 0€
Total 1020614 € 0€

IL. AFFECTATION DU RESULTAT DE I’EXERCICE

Nous vous proposons d’affecter le bénéfice net comptable de I’exercice 2015 de la fagon
suivante :

- Report d nouveau anterieur ..., 1555,19€

- Bénéfice de PEXEerciCe....ccovrmiiiinmiiniinimienniennes 676 230,20 €
Montant diSPOmible .....covcvviiiiiiiiiiciniies 677 785,39 €

Affectation

e DIVIAENAC..eeiiiiiriceii e e 676 200,00 €

- Report & DOUVEAN ..c.oooviviniiiariesisinreseseecn s 1585,39€

1l sera distribué un dividende de 45.08 € par action au titre de I’exercice 2015.

II1. DIVIDENDES DES TROIS DERNIERS EXERCICES

Un dividende de 321 000 euros (soit 21,40 € par action) a été distribué en 2013 au titre de
I’exercice 2012.

Un dividende de 153 000 euros (soit 10,20 € par action) a été distribué en 2014 au titre de
Pexercice 2013.

Un dividende de 618 000 euros (soit 41,20 € par action) a été distribué en 2015 au titre de
I’exercice 2014.

IV. REINTEGRATION DES CHARGES ET DEPENSES VISEES A I’ARTICLE 39-4
DU CODE GENERAL DES IMPOTS

Les comptes de ’exercice 2015 ne tiennent compte d’aucune charge et dépense visée 2
Iarticle 39-4 du Code Général des Impots.

V.LISTE DES MANDATAIRES SOCIAUX

Cf. liste dans ’annexe 1 ci-jointe.




10.

Vi. ADMINISTRATION

Nous vous informons que suite & la modification de I’article 1.225-1 du Code de Commerce
(ordonnance 2015-1127 du 10/09/2015), le minimum requis pour les Sociétés Anonymes non
cotées est désormais de deux associés (au lieu de 7).

Par conséquence, dans le but d’une simplification de I’organisation sociétaire du Groupe
SOLVAY et de la Société, nous vous proposons de statuer sur la suppression, dans I’article 16
des statuts, de I’obligation pour chaque administrateur d’étre propriétaire d’une action au
moins, qui oblige actuellement différentes personnes morales et physiques a détenir des
actions de la Société en pleine propriété.

Nous vous proposons d’adopter la nouvelle rédaction de I’article 16 des statuts.

Nous vous remercions de bien vouloir approuver les comptes de I’exercice clos le
31 décembre 2015, de donner quitus de leur gestion aux administrateurs et de voter les
résolutions que nous soumettons a votre approbation,

L.e Président




INFORMATIONS COMPLEMENTAIRES AU RAPPORT DE GESTION

Il n’y a pas de comptes consolidés et donc pas de rapport du Commissaire aux Comptes.

La société n’a pas de filiales.

Il 0’y a pas eu d’actions achetées et vendues au cours de ’exercice dans le cadre d’un
programme de rachat.

Les dispositions de I’article L.225-100-2 du code de commerce ne sont pas applicables.

La société n’ayant pas de personnel, il n’y a pas de participation des salariés au capital social.



Société anonyme au capital de 225.000 €
Siege social : 25 rue de Clichy — 75009 PARIS

SOLVAY FINANCE

LISTE DES MANDATS
EXERCICE 2015

Mandats de M. Pascal HUBINONT

Fonction : Head of Treasury & Insurance - SOLVAY SA

SOCIETE MANDAT REMUNERATION
FINANCIERE SOLVAY SA | Président Aucune
(Belgique)

HESTIA (Belgique) Président Aucune

SOLVAY CICC SA (Belgique) | Administrateur Délégué du CA + Aucune
Président du Comité de Direction

SOLVAY PARTICIPATIONS | Managing Director Aucune

(Belgique)

SOLVAY Director Aucune

PHARMACEUTICALS

(Belgique)

BLAIR INTERNATIONAL Director Aucune

INSURANCE (CAYMAN)

Ltd (Caimanes Iles)

SOLVAY FINANCE SA Président Directeur Général Aucune

(France)

SOLVAY HORTENSIA SA Administrateur Aucune

Luxembourg

SOLVAY FINANCE Director Aucune

AMERICA LCC (US)

Mandats de M. Xavier Bétolaud du Colombier

Fonction : SOLVAY SA French branch office’legal representative, Public Affairs Director

SOCIETE MANDAT REMUNERATION
SOLVAY FINANCE Président Directeur Général Aucune
FRANCE SA
SOLVAY PARTICIPATIONS | Président de la SAS et Membre du Aucune
FRANCE SAS Conseil d’ Administration
RHODIA BELGIUM SA Administrateur jusqu’au 26.11.2014 | Aucune
RHODIA INTERNATIONAL | Administrateur Aucune
HOLDINGS BV
RHODIA SA Représentant Permanent de la société | Aucune

SOLVAY PARTICIPATIONS
FRANCE

2l




Mandats de M. Jean-Michel DETOURNAY

Fonction : GSC H&F Accounting and Tax Reporting — SOLVAY SA

SOCIETE MANDAT REMUNERATION
FINANCIERE SOLVAY SA | Administrateur Aucune
SOLVAY PARTICIPATIONS | Président
Belgique SA
SOLVAY FINANCE Administrateur Aucune
S.A.(France)

SOLVAY FINANCE Director Aucune
IRELAND UNLIMITED

(Ireland)

SOLVAY FINANCE Administrateur Délégué Aucune
(LUXEMBOURG) SA

(Luxembourg)

SOLVAY LUXEMBOURG Gérant Aucune
Sarl (Luxembourg)

SOLVAY CHEMICALS AND | Membre Aucune
PLASTICS HOLDING BV

(Netherlands)

SOLVAY HORTENSIA Gérant Aucune
(Luxembourg)

SOLVAY VINYLS Director Aucune
HOLDING (Suisse)

SOLVAY CHLOROVINYLS | Gérant Aucune
HOLDING (Luxembourg)

SOLVAY CICC SA Director Aucune
(Belgique)




SOLVAY

DELOITTE & ASSOCIES
Immeuble Higashi

106 cours Charlemagne
CS 40207

69286 LYON CEDEX 2

Paris, le 14 mars 2016

CONVENTIONS REGLEMENTEES

Messieurs,

Nous vous indiquons qu’aucune convention réglementée relevant de I'article L 225-38 du Code
de Commerce n’a été conclue au cours de I’exercice 2015,

A toutes fins utiles, nous vous indiquons que le Conseil d’ Administration du 30 novembre 2015
a approuvé, du fait de son ampleur, la conclusion d’une convention de prét avec la société
SOLVAY SA pour un montant de 1.000.000.000 euros, aux conditions suivantes :

o Une premiére tranche de 500.000.000 euros, portant intéréts au faux de 5.258 % pour
une durée maximum de 5,5 ans aprés la date effective du prét le 2 décembre 2015 ;

e Une deuxiéme tranche de 500.000.000 euros, portant intéréts au taux de 6,009 % pour
une durée maximum de 8,5 ans apres la date effective du prét le 2 décembre 2015.

De plus, nous vous rappelons la convention antérieure qui s’est poursuivie au cowrs de
Iexercice 2015 :

- La société SOLVAY FINANCE SA a souscrit en septembre 2006 un emprunt remboursable
sur 10 ans pour 7 170 K€ auprés de SOLVAY CICC SA au taux de 4,5540% [’an. Le
montant des charges d’intéréts de I"exercice 2015 s’éléve a 331.056,83 €.

Nous vous prions d’agréer, Messieurs, I’expression de nos sentiments distingués.

Le Conseil d’ Administration

Adresse postale : SOLVAY FINANCE — 25 rue de Clichy, 75442 Paris Cedex 09

T: +33(0)1.40.75.80.00 ~ F : +33(0)1.45.63.57.28

Mentions légates : SOLVAY FINANCE — SA au capital de 225.000 Euros - 25 rue de Clichy, 75008 Paris, B 488 825 181
RCS Paris - TVA FR 00 488 825 191

www.solvay.com



SOLVAY

DELOITTE & ASSOCIES
Immeuble Higashi

106 cours Charlemagne
CS 40207

69286 LYON CEDEX 2

Paris, le 14 mars 2016

CONVENTIONS NON REGLEMENTEES

Messieurs,

Nous vous informons des conventions courantes conclues & des conditions normales au
cours de l'exercice 2015 ;

e Convention d’avance en compte courant conclue avec SOLVAY FINANCE FRANCE.
Le montant de I’avance consentiec par SOLVAY FINANCE FRANCE s’éléve a
7.468.759,15 € au 31.12.2015 et les intéréts versés s’élévent & 21.037,81 €

Nous vous prions d’agréer, Messieurs, I’expression de nos sentiments distingués.

Le Conseil d’ Administration

Adresse postale : SOLVAY FINANCE — 25 rue de Clichy, 75442 Paris Cedex 09

T:+33(0)1.40.75.80.00 - F ; +33(0)1.45.63.57.28

Mentions légales : SOLVAY FINANCE - SA au capital de 225,000 Euros - 25 rue de Clichy, 75009 Paris, B 488 825 191
RCS Paris - TVA FR 00 488 825 191

www.solvay.com



SOLVAY FINANCE S5A

Tableau XX

Résultats financiers de la société au cours des 5 derniers exercices

(Art. 133, 135 et 148 du décret sur les sociétés commerciales)

Mx SITUATION FINANCIERE EN FIN D'EXERCICE :

a). Capital Social
b). Nombre d'actions émises -
c). Nombre d'obligations convertibles en actions

I - RESULTAT GLOBAL DES OPERATIONS EFFECTIVES :

a). Chiffre d'affaires hors taxes (1)
b). Bénéfices avant impdts, participation,amortissements et provisions
c). Impdts sur les bénéfices

d). Bénéfices aprés impdts, participation, amortissements et provisions
¢). Montaat des bénéfices distribués (1)

HI - RESULTAT DES OPERATIONS REDUIT A I SEULE ACTION :

a). Bénéfices aprés impdts, participation, mais avant amortissements et provisions
b). Bénéfices aprés imp6ts, participation, arortissements et provisions
c). Dividende versé a chaque action (1)

IV - PERSONNEL :

a). Nombre de salariés

b). Montant de la masse salariale

c). Montant des sommes versées au titre des avantages sociaux
(8.8, Oeuvres sociales, etc...)

225000
15 000

0
974773
84 543
169 114
0

59,35
11,27
0,00

(@]

225 000
15 000

0

947 847
75810
151121
321000

58,18
10,07
21,40

o O

225000
15 000

0

-7 751689
82 830
163 157
153 000

-5622,30
10,21
10,20

(=]

225000
15000

0
2808718
347 566
618 845
618 000

164,08
41,26
41,20

o O

225000
15 000

¢

-5 616 001
329048
676 230
676 200

-386,34
45,08
45,08

oo O

(1) Pour I'exercice dont les comptes seront soumis & I'Assemblée Générale des actionnaires, indiquer le montant des bénéfices dont la distribution est proposée par le Conseil d'Administration,

le Directoire ou les gérants.




SOLVAY FINANCE
Société Anonyme au capital de 225 000 euros
Siége social : 25 rue de Clichy — 75009 PARIS
R.C.S. PARIS B 488 825 191

RAPPORT SUR LE CONTROLE INTERNE

Mesdames, Messieurs les actionnaires,

Conformément aux dispositions de l'article L 225-37 du Code de Commerce, ce rapport a,
notamment pour objet de rendre compte de la composition et des conditions de préparation et
d’organisation des travaux du conseil d’administration ainsi que des procédures de contrble
interne et de gestion des risques mises en place par la société Solvay Finance, de présenter les
éventuelles limitations apportées par le conseil d’administration aux pouvoirs des Directeurs
Généraux et de présenter les principes et les regles arrétés par le conseil d’administration pour
déterminer les rémunérations et avantages de toute nature accordés aux administrateurs et aux
mandataires sociaux de la Société.

Le présent rapport a 6té élaboré par le Président Directeur Général.
11 a été approuvé par le Conseil d'administration dans sa séance du 14 mars 2016.

1l s'appuie sur le guide de mise en ceuvre pour les valeurs moyennes et petites du cadre de
référence du contrdle interne proposé par I'AMF et se référe aux dispositions du Code de
Gouvernement d'entreprise pour les valeurs moyennes et petites MIDDLE NEXT de Décembre
2009 auquel la Société Solvay Finance a décidé de se référer, le considérant comme plus adapté a

sa taille.

PREPARATION ET ORGANISATION DES TRAVAUX DU CONSEIL
D’ADMINISTRATION

Votre Conseil d’ Administration est composé de 3 membres :

- M. Pascal HUBINONT
- M. Jean-Michel DETOURNAY
- M. Xavier Bétolaud du Colombier.

Les fonctions exercées par les administrateurs dans d’autres sociétés vous sont fournies par
ailleurs.




La fréquence des réunions du Conseil est fonction de Pactivité de la société. Au cours des trois
derniers exercices, le conseil s’est réuni :

3 foisen 2013
., 2foisen2014
- 4 foisen 2015.

En ce qui concerne Iexercice 2015, les comptes et 1’activité de la société sont soumis au conseil
du 14 mars 2016 qui a pour ordre du jour :

1. Lecture et approbation du procés-verbal de la réunion du 30 novembre 2015.
2. Exercice 2015 : Activité, comptes et résultats.

3, Préparation de I'Assemblée Générale Ordinaire et Extraordinaire.

4. Convocation de 'Assemblée Générale Ordinaire et Extraordinaire.

5.  Conventions de l'article L 225-38 du Code de Commerce.

6.  Questions diverses.

Les régles concernant 1’ Administration de la société sont fixées dans le titre III des statuts
« Administration de la société »

Les administrateurs sont nommés par I’ Assemblée Générale. Si un siége d’administrateur devient
vacant dans Pintervalle de deux assemblées générales ordinaires, le Conseil peut procéder a son
remplacement provisoire jusqu’d la prochaine assemblée générale qui procéde & I’élection
définitive.

I’administrateur nommé en remplacement d*un autre ne demeure en fonction que pendant le
temps restant  courir du mandat de son prédécesseur.

Le fonctionnement et les pouvoirs du Conseil d’ Administration sont définis par les articles 15, 16,
17, 19, 20, 21 et 22 des statuts.

Le conseil d'administration ne compte toujours pas parmi ses membres d'administrateur
indépendant.

Le conseil considére que ce point ne constitue pas un obstacle & la bonne gouvernance de la
société Solvay Finance.

I’assiduité des membres du conseil aux réunions et leur capacité d’accéder librement aux
informations stratégiques, fait ressortir une appréciation favorable quant au mode de
fonctionnement du conseil d’administration.




La préparation du rapport annuel est réalisée par le Président Directeur Général ; son contenu est
soumis au Conseil d'administration qui dispose du pouvoir de le compléter ou de le modifier et
qui, enfin, aprés l'avoir soumis aux Commissaires aux Comptes en arréte définitivement les

termes.

REGLES ARRETEES POUR DETERMINER LES REMUNERATI ONS ET LES
AVANTAGES DE TOUTE NATURE ACCORDEES AUX MANDATAIRES SOCIAUX

L’article 22 des statuts prévoit dans son 5%m¢ paragraphe que le Conseil d’ Administration
détermine 1a rémunération du Directeur Général et des Directeurs Généraux délégués.

Toutefois, 4 ce jour, le Président Directeur Général ne per¢oit aucune rémunération de la société
et aucun avantage de toute nature ne lui est versé dans le cadre de ’exercice de ses fonctions de
Président Directeur Général. Il en est de méme pour tous les administrateurs.

Dans ces conditions, aucune régle n’a été établie a ce jour concernant les rémunérations et
avantages de toute nature accordés aux mandataires sociaux.

Il v’y a pas d’accord prévoyant d’indemnités pour les membres du Conseil d’ Administration s’ils
démissionnent ou sont licenciés.

POUVOIRS DU PRESIDENT OU DU DIRECTEUR GENERAL

Le Président actuel de la société a été désigné par le Conseil d’ Administration du 1% décembre
2011, et renouvelé par le Conseil d’Administration du 30 avril 2015 en tant que Président
Directeur Général, c’est-a-dire qu’il représente et préside le Conseil d’ Administration mais aussi
qu’il assume la direction générale de la société.

1l n’y a pas de limitation des pouvoirs du Directeur Général.
Le conseil n’a pas estimé nécessaire, 4 ce jour, de se doter de comités spécialisés, en raison d’une
part de la taille et de la structure de Pentreprise, et d’autre part de I’expérience que possédent les

administrateurs au regard du monde de I’entreprise et du secteur d’activité de la société. Ce mode
de fonctionmement contribue  la souplesse et & P’efficacité de son processus décisionnel.

Les réunions du Conseil se déroulent au siége social.

La réunion du Conseil d’ Administration du 14 mars 2016 a pour objet la présentation de I’activité,
I’approbation des comptes de I’exercice 2015 et la préparation de I’ Assemblée Générale.




PROCEDURES DE CONTROLE INTERNE

OBJECTIFS :

Les objectifs de notre Contrdle Interne sont la prévention et la maitrise des risques résultants de
notre activité : sauvegarde des actifs, respects des politiques de gestion, prévention et détection
des erreurs et fraudes, exactitude et exhaustivité des enregistrements comptables, établissement
en temps voulu d’informations comptables et financiéres fiables.

Un systéme de contr6le interne congu pour répondre aux différents objectifs décrits ci-dessus ne
donne pas cependant la certitude que les objectifs fixés seront atteints et ce, en raison des limites
inhérentes & toute procédure.

ORGANISATION FINANCIERE ET COMPTABLE :
I’efficacité du dispositif repose sur les principes essentiels suivants :

- laresponsabilité des acteurs dans I’élaboration, la mise en ceuvre et la gestion optimale du
contrble interne ;

- la formalisation des procédures et le respect des référentiels au sein de la société ;
Responsabilités :

La responsabilité comptable de Solvay Finance SA est assurée par son Accounting Manager sous .
’autorité de son Président. Le Groupe Solvay fournit tous les divers supports nécessaires au bon
fonctionnement administratif et financier de la société.

Les responsabilités sont exercées et/ou déléguces de telle sorte que chacun des pdles concernes
assure la mise en cohérence des données financiéres et comptables a I’occasion des missions

suivantes :

élaboration et suivi de I’information comptable et financiére ;

. établissement des comptes sociaux semestriels et annuels, du groupe en conformité avec
les exigences des marchés et des dispositions réglementaires applicables ;

. constitution des éléments de communication financiére des résultats ;
- mise en place et suivi des méthodes, procédures et référentiels comptables et de gestion ;

- pilotage des systémes d’informations comptables et de gestion ;




Systémes d’information :

Les systémes d’information de Solvay Finance SA sont ceux du Groupe Solvay.
La comptabilité et la gestion sont tenues sur le progiciel Groupe, SAP.

Tableaux de bord et indicateurs

Les régles comptables utilisées dans le cadre de I’élaboration de tous les tableaux de bord sont
strictement identiques & celles définies dans le cadre de la consolidation du groupe. La production
centralisée auprés de la direction financiére du groupe de cette information permet d’en garantir

la cohérence.

Le reporting Groupe de gestion « Business Financial Consolidation » en permet la centralisation.

CONTROLES :

Ie Commissariat aux Comptes de Solvay Finance SA est assuré, comme pour les autres sociétés
du Groupe, par le cabinet Deloitte & Associés.

Dans le cadre des clotures semestrielles et annuelles des comptes, les commissaires aux comptes
organisent leurs interventions notamment par la réalisation :

- d’une revue préalable des procédures du groupe;

- d’une réunion préalable a 1’arrété des comptes permettant de définir le programme des revues,
le calendrier et I’organisation de leur mission,

_ d’un audit des états financiers élaborés par la Direction financiére;
- d’une réunion de synthése de leurs travaux avec la Direction Générale.

A Pissue notamment de ces interventions, les Commissaires aux Comptes certifient les comptes
sociaux et les comptes consolidés de I’exercice.

I’ Audit interne est assuré par le Centre de Compétence Audit du Groupe Solvay. Le CC Audit
intervient auprés de Solvay Finance SA. Chaque mission fait I’objet d’un compte rendu adressé
au Président de la société et aux responsables financiers.

OPTIMISATION DES PROCEDURES DE CONTROLE INTERNE ET DE GESTION DES
RISQUES

La société veille en permanence sur toute évolution dans son organisation de maniére a anticiper,
adapter et optimiser, en temps réel, ses procédures de contrdle.
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Elle adapte également son dispositif de contrdle pour répondre aux exigences de la
réglementation ainsi qu’aux enjeux futurs de la société.

Dans la continuité de cette démarche vers un renforcement continu de son dispositif de controle
interne, la société continuera & se fixer de nouvelles priorités avec les objectifs suivants :

- I’amélioration continue de la formalisation des procédures ;
- I’extension des tests aux nouveaux processus de contrdle interne ;

- la qualité et la sincérité de I'information financiere, une gestion rigoureuse et efficace des
principaux risques et le suivi des contraintes réglementaires.

Le Président Directeur Général
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Rapport du commissaire aux comptes

établi en application de I'article L.225-235 du
code de commerce, sur le rapport du président
du conseil d'administration

Exercice clos le 31 décembre 2015
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SOLVAY FINANCE

Société Anonyme

25 rue de Clichy
75009 PARIS

Rapport du commissaire aux comptes
établi en application de I'article 1.225-235 du code de commerce
sur le rapport du président du conseil d'administration

Exercice clos le 31 décembre 2015

Aux actionnaires,

En notre qualité de commissaire aux comptes de la société SOLVAY FINANCE et en
application des dispositions de l'article 1.225-235 du code de commerce, nous vous
présentons notre rapport sur le rapport établi par le président de votre société conformement
aux dispositions de l'article L.225-37 du code de commerce au titre de Pexercice clos le
31 décembre 2015.

1l appartient au président d’établir et de soumettre 4 I’approbation du conseil d'administration
un rapport rendant compte des procédures de controle interne et de gestion des risques mises
en place au sein de la société et donnant les autres informations requises par l'article L.225-37
du code de commerce, relatives notamment au dispositif en matiére de gouvernement
d’entreprise.

1l nous appartient :

- de vous communiquer les observations qu’appellent de notre part les informations
contenues dans le rapport du président concernant les procédures de contrdle interne et de
gestion des risques relatives a 1’élaboration et au traitement de I’information comptable et
financiére, et

. dattester que le rapport comporte les autres informations requises par l'article 1.225-37 du
code de commerce, Stant précisé qu’il ne nous appartient pas de vérifier la sincérité de ces
autres informations.

Nous avons effectué nos travaux conformément aux normes d'exercice professionnel
applicables en France.

S
S
s S

TvA  FR G2 572 028 G4t

taembre de Delotie Touche Tohmatsu Lnited



Deloitte

SOLVAY FINANCE 242

Informations concernant les procédures de contrdle interne et de gestion des risques
relatives 2 I'élaboration et au traitement de I'information comptable et financiere

Les normes d’exercice professionnel requiérent la mise en csuvre de diligences destinées a
apprécier la sincérité des informations concernant les procédures de contrdle interne et de
gestion des risques relatives & I'élaboration et au traitement de l'information comptable et
financiére contenues dans le rapport du président. Ces diligences consistent notamment &

- prendre connaissance des procédures de contrdle interne et de gestion des risques relatives
3 I'élaboration et au traitement de l'information comptable et financiére sous-tendant les
informations présentées dans le rapport du président ainsi que de la documentation
existante ;

- prendre connaissance des travaux ayant permis d’élaborer ces informations et de la
documentation existante ;

- prendre connaissance du processus d*évaluation mis en place et appréeier la qualité et le
caractére suffisant de sa documentation, pour ce qui concerne les informations portant sur
]’évaluation des procédures de contrdle interne et de gestion des risques ;

. déterminer si les déficiences majeures du contrdle interne relatif a ’élaboration et au
traitement de 1’information comptable et financiére que nous aurions relevées dans le
cadre de notre mission font I’objet d’une information appropriée dans le rapport du
président.

Sur 1a base de ces travaux, nous n'avons pas d'observation a formuler sur les informations
concernant les procédures de contrdle interne et de gestion des risques de la société relatives &
{'élaboration et au traitement de linformation comptable et financiére contenues dans le
rapport du président du conseil d'administration, établi en application des dispositions de
l'article 1.225-37 du code de commerce.

Autres informations
Nous attestons que le rapport du président du conseil d'administration comporte les autres

informations requises & l'article L.225-37 du code de commetrce.

Lyon, le 14 avril 2016

Le commmissaire aux comptes

DELOITTE & ASSOCIES

e

Nathalie LORENZO CASQUET

NLC/LSE/BMO/REG/16.A32




MONTANT DES HONORAIRES
DU COMMISSAIRE AUX
COMPTES

EXERCICE ANNUEL CLOS LE 31 DECEMBRE 2015

DELOITTE & ASSOCIES

Le montant des honoraires versés aux commissaires aux comptes en 2015 s’est élevé a
9584€ TTC.



DECLARATION DE LA PERSONNE PHYSIQUE RESPONSABLE
DU RAPPORT FINANCIER ANNUEL

Jatteste qu’a ma connaissance les comptes sont établis conformément aux normes
comptables applicables et donnent une image fidéle du patrimoine, de la situation
financiére et du résultat de la société SOLVAY FINANCE SA et que le rapport de
gestion présente un tableau fidéle de 1’évolution des affaires, des résultats et de la
situation financiére de SOLVAY FINANCE SA, ainsi qu’une description des principaux
risques et incertitudes auxquelles elle est confrontée.

Le 20-avtil 2016 /-

i

o

M. Pascal HUBINONT
Président Directeur Général






