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Désignation de l'entreprise : SOLVAY FINANCE
Adresse de l'entreprise : 25 rue de Clichy, 75009 PARIS
N® SIRET : 48882519100023
Code APE: 65430Z

Situation au Exercice
sement 30 juln 2016 31 décembre 2015

IR

Frais d'établissement

Frais de recherche et développement AD
Concasslons, brovels AF
Fands commercial AH
Aulres immobilisations incorporelles A
Avances et acomptes surimmas incorporebles AL

BliO S SiEATPOLel i6

= e
;ﬁ! Ry mﬁ*

Terrains AN
Constructions AP
Installations matériel et outiflage AR
Autres immobilisations corporelles AT
Immeobilisations en cours AV

3 S AN AR B
Participations évaluées 5]

Autres participations cu 15
Créances rattachées BB

Autres litres immabilisés BD

Prits BF 2 227 004 425 2227 004 425 2748 031 436
Autres immobifisations financiares BH ) )

TQTAL ) BJ 2227 004 425 2227004425 2748 031 451

Matidres premigres et approvmnts BL
En cours de production de blens BN
En cours de production de services BP
Produits intermédaires BR
Marchandises BT

o3
k- s
Avances et acomptes sur commandes

Cllents et comptes rattachés BX
Aulres créances BZ 24 498 24 498 18 517
Capital souscrit non versé cB
= v ;
Div
Valeurs mobilidres [v]
Disponibilités CF

Charges constatées d'avance CH 40 688 122 063
[TOTAL {1 CcJ 65 185 655 185 140 Sﬂﬂl
Frais d’émission d*emprunt a étaler cw 13637 118 13 637 319 15 232 508

Primes de remboursement des obligations )]
Ecarl de conversion actif CN
[TOTAL GENERAL co 2 240 706 930 2240706 230 2763 404 538







Désignation de I'enfreprise : SOLVAY FINANCE
Adresse de 'entreprise : 25 rue de Clichy, 75009 PARIS

N° SIRET : 48882519100023

Code APE : 6430Z

Exercice
31M12/2015

Situation
30/06/2016

&

DA

SR R

225000

225 000
Primes d'émissions DB
Ecart de réévaluation pCc
Réserves légales bD 22 500 22 500
Réserves statutaires contractuelles BE
Réserves réglementées DF
Autres réserves DG
Report 8 nouveau DH 1 585 1 5585
Résultat exercice D 320 457 676 230
Subventions d'investissement bJ
Provisions réglementées DK
569 542 925 285

TOTAL | DL

7

Produits des émissions de titres participatifs DM
Avances conditionnées DN

2 200 000 000

2 700 000 000

TOTAL I

2 200 000 000

2700 600 000

Provisions pour risques DP
Provisions pour charges D&
TOTAL Il DR

Emprunts obligataires convertibles DS

Autres Emprunts obligataires BT

Emprunts et detfes DU

Emprunts et dettes financiéres DV 39909 616 60 383 251
Avances et acomptes regus DwW

Dettes fournisseurs DX 122 930 1 646 888
Dettes fiscales BY 104 571 449 0699
Dettes sur immobilisations 0z 15
Autres dettes EA 270

Produits constatés d'avance EB

TOTAL iV EC 40 137 388 62 479 253
Ecart de conv.passif ED

TOTAL GENERAL EE 2 240 706 930 2763 404 538







Désignation de l'entreprise : SOLVAY FINANCE
Adresse de Fentreprise : 25 rue de Clichy, 76009 PARIS
N° SIRET: 48882519100023
Code APE : G430Z

Situation Situation Exercice
30/06/2016 30/06/2015 22018
Marchandises Totaj FC
Praduction vendue de biens Total FF
Production vendue de services Total Fl
Chifize d'atfaires net Tatal FL
Production stackée M
Produciion immobilisée FN
Subventions d'exploilation FO
Repsise sur amortissements FP 42 502 8735702
Autres produlls FQ
Tnlal dES produns o' nxplonallun FR 42 602 BT95702

Achats de marchandises
Variation de stock

Achats de matiéres premiéres
Variation de stock

Autres achats et charges extemes Fw 124 576 3379
Impdls cf taxes FX 83 585 557
Salaires et traitements FY
Charges sociales FZ
Dotations aux amorlissements GA 1335281 673 546
Dotations 2ux provisions cB
Datations aux prov. sur aciif circulant GC
Dotations sux prov, pour risques et charges GD
Autres charges GE [} 0
Tolai des Charges d'exgloilation GF 1543 742 677 485

Pmr.lulls financiers de panlcxpaunns GJ

Autres valeurs mobilidres GK 71240852 45573191
Autres intéréts GL
Reprise sur provisions GM
Différence positive de changa GN
Prodults nets sur cessions de VMP Go
‘i’ntal p!oduﬂs fmanciers GPF 71240 582 45 573 191

Dotﬂllonsilnanzlﬂrns aux amorlissements GQ 302510 366G 558

Intéréts et eharges assimilées GR 68 976 559 43984 009
Différence négalive de change GS
Charges nelles sur cession de VMP GT
Total charges financidres GU 89 279063 44 354 867

s

-m
i 4395

Pradults exceplicnnel sur opération en capital HB 15
Reprises sur pravisions et fransferts de charges HC

Tolal produits exceplmnnels HD

Charges exceptionneiies suropéralmn de gestion HE

Charges exceptionnelles sur opération en capital HF 15
Dotatians exceplionnelles aux amortissemnls et provisions HG

Tolal des charges excepljennelles

B 549 269
124622

1453 306

10 427 £97|

(1 531 495]

96 4923 525

96 493 525/

721118
€3 135 282,

93 856 998

247

Faﬂ:cipa(lun dcs salariés aux résultals HJ

impdis sur les bénéfices HK 140 025,31 133 005 329 049
[Tatat ges pracuits HL 71233 29¢ 45 573 191 105 289 474
Ffoill des charges HM 70 962 838 45 165 057 104 513 244
Béniflce ou perta HN 320 457 408 134 £76 230







ANNEXE A LA SITUATION SEMESTRIELLFE
30 JUIN 2016

Société : SOLVAY FINANCE
Adresse : 25 Rue de Clichy, 75609 PARIS

SIRET : 48882519100023
APE : 6430 Z
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Société : SOLVAY FINANCE
Adresse ; 25 Rue de Clichy, 75009 PARIS

SIRET : 48882519100023
APE: 6430 Z

PRINCIPES COMPTABLES ET METHODES
D’EVALUATION RETENUES

La situation semestrielle est établie conformément au réglement n®2014-03 relatif au Plan
Comptabie Général et aux principes comptables généralement admis en France ainsi qu’aux avis et
recommandations ultérieurs de I’ Autorité des normes comptables.

Les conventions générales comptables ont été appliquées, dans le respect du principe de prudence,
conformément aux hypothéses de base :

- continuité de I’exploitation ;

- permanence des méthodes comptables d’un exercice a lautre ;

- et indépendance des exercices ;

et conformément aux régles générales d’établissement et de présentation des comptes annuels,

La méthode de base retenue pour 'évaluation des éléments inscrits en comptabilité est la méthode
des cofits historiques.

La devise d’établissement des comptes est [’euro.

1.1. Immobilisations financiéres

Les immobilisations financiéres hors créances, préts et dépbts sont enregistrées & leur cofit
d’acquisition. A la cléture de D’exercice, la société procéde 4 une estimation de la valeur
d’inventaire des participations en considérant notamment la quote-part des capitaux propres
détenus, tenant compte des plus-values patrimoniales nettes, de Pévolution de la participation
depuis la date d’acquisition et des perspectives d’avenir. Dans le cas ot la valeur d’inventaire est
inférieure au cofit de revient des immobilisations financiéres, une provision pour dépréciation est
constituée pour le montant de la différence.

1.2. Préts

Les préts sont comptabilisés & leur valeur nominale en tenant compie des intéréts courus non échus,
sans actualisation de la créance.

1.3. Créances

Les créances sont comptabilisées & leur valeur nominale. Une provision est dotée lorsque [a valeur
probable d’encaissement est inférieure 4 la valeur comptable.






1.4. Charges a répartir

Les frais liés a 1’émission de Titres Subordonnés en 2006 ont été comptabilisés en charges & répartir
et sont amortis sur une durée de 10 ans.

Les frais liés a I’émission d’Obligations Subordonnées de dernier rang en 2013 ont été
comptabilisés en charges & répartir et sont amortis sur la durée de la tranche & laquelle ils se
rapportent (5,5 ans ou 10 ans).

Les frais liés a I’émission d’Obligations Subordonnées de dernier rang en 2015 ont été
comptabilisés en charges & répartir et sont amortis sur la durée de la tranche 2 laquelle ils se
rapportent (3,5 ans ou 8,5 ans) .

1.5. Provisions pour risques et charges
La société a constitué des provisions pour risques et charges répondant en conformité avec la
définition donnée dans ’avis CRC n°00-06 sur les passifs, 4 savoir :

- une provision pour nsques et charges est un passif dont ’échéance ou le montant ne sont pas
fixés de maniére précise ;

- un passif est un e}ement du patrimoine ayant une valem économique négative pour 'entité,
c'est-a-dire une obligation de I'entreprise 4 I’égard d’un tiers dont il est probable ou certain
qu’elle provoquera une sortie de ressources au bénéfice de ce tiers sans contrepartie au moins
équivalente de celle-ci.

Aucune provision n’a été constituée au 30 juin 2016.

Selon la réglementation européenne, dans les cas extrémement rares ol il n’est pas possible de
déterminer la meilleure estimation du passif environnemental avec une fiabilité suffisante, celui-ci
doit &tre considéré comme passif éventuel et & ce titre étre mentionné dans ’annexe aux comptes
annuels.

Aucun actif et aucune provision n’ont été constatés au 30 juin 2016 au titre de dépenses
environnementales effectuées pour prévenir ou réduire des dommages futurs ou préserver des
ressources.

1.6. Emprunts obligataires

Les emprunts obligataires sont comptabilisés pour leur valeur nominale en tenant compte des
intéréts courus non échus, sans actualisation de la dette.

1.7 Traitement comptables des Titres Subordonnés

Le 2 juin 2006, la société a émis des obligations subordonnées pour un montant nominal de 500
millions d’euros. Ces obligations ont été intégralement souscrites par des investisseurs qualifiés, au
sens de article L.411-2 du Code monétaire et financier, agissant pour leur propre compte.

Le montant nominal de I’emprunt, comptabilisé en « Autres Fonds Propres » pour 500 millions
d’euros en 2006, a été remboursé en juin 2016.

La prime d’émission (3.4 millions d’euros) ainsi que les frais d’émission (3.8 millions d’euros) des
Titres Subordonnés ont été comptabilisés en charges 2 étaler et sont amortis sur une durée de 10
ans. L’amortissement de la période semestrielle s’est élevé a 0.303 millions d’euro. Ces frais sont
totalement amortis au 30 juin 2016.






Le 12 novembre 2013, la société a émis des obligations subordonnées de dernier rang pour un

montant nominal de 1200 millions d’euros. Ces obligations ont ét¢ intégralement souscrites par

des investisseurs qualifiés, au sens de Iarticle L.411-2 du Code monétaire et financier, agissant

pour leur propre compte. Ces titres ont été émis sans durée stipulée et seront remboursables a

'option de SOLVAY FINANCE, selon les termes suivants :

« 700 millions d’euros selon une premiére tranche de 5.5 ans puis des échéances successives de 5
ans ;

« 500 millions d’euros selon une premiére tranche de 10 ans puis des échéances successives de 5
ans

Le montant nominal de 'emprunt a été comptabilisé en « Autres Fonds Propres » pour 1200
millions d’euros

Ces Titres Subordonnées portent intéréts : les intéréts courus non échus au 30 juin 2016 s’élevent
421.2 millions d’euros et sont comptabilisés en « Emprunts et dettes financiéres diverses ».

Les frais d’émission (8,9 millions d’euros engagés en 2013 et 0.2 million d’euros en 2014) ont été
comptabilisés en charge & étaler ef sont amortis selon la durée de la premiére tranche & laquelle ils
se rapportent. L’amortissement de la période semestrielle s’est élevé 4 0.674 million d’euros.

Le 2 décembre 2015, la société a émis des obligations subordonnées de dernier rang pour un

montant nominal de I 000 millions d’euros. Ces obligations ont été intégralement souscrites par des

investisseurs qualifiés, au sens de l"article L.411-2 du Code monétaire et financier, agissant pour

leur propre compte. Ces titres ont été remis sans durée stipulée et seront remboursables & I*option de

SOLVAY FINANCE, selon les termes suivaunts :

e 500 millions d’euros selon une premiére tranche de 5.5 ans puis des échéances successives de 5
ans;

» 500 millions d’euros selon une premiére tranche de 8.5 ans puis des échéances successives de 5
ans

Le montant nominal de Pemprunt a été comptabilisé en « Autres Fonds Propres » pour 1000
millions d’eurocs.

Ces Titres Subordonnées portent intéréts : les intéréts courus non échus au 30 juin 2016 s’élevent
a4.3 millions d’euros et sont comptabilisés en « Emprunts et dettes financiéres diverses ».

Les frais d’émission (8,8 millions d’euros engagés en 2015 et 0.042 million d’euros en 2016) ont
été comptabilisés en charge & étaler et sont amortis selon la durée de la premiére tranche a laquelle
ils se rapportent. L’amortissement de la période semestrielle s’est élevé 4 0.662 million d’euros.







Société : SOLVAY FINANCE
Adresse 1 25 Rue de Clichy, 75009 PARIS

SIRET : 48882519100023
APE 1 6430 Z

FAITS CARACTERISTIQUES DE L’EXERCICE

Au 30 juin 2016 :

Les obligations subordonnées émises en 2006 pour un montant nominal de 500 millions d’euros ont
été remboursés par la société en juin 2016,

Le prét accordé en 2006 pour un montant de 500 millions d’euros a été remboursé par SOLVAY SA
en juin 2016,

L’emprunt de 7.170 millions d’euros accordés en 2006 par SOLYAY CICC a pris fin en juin 2016
et a été totalement rembourse,







Socicté ; SOLVAY FINANCE
Adresse ; 25 Rue de Clichy, 75009 PARIS

SIRET : 48882519100023
APE 6430 Z

Etats financiers du :01/01/2016 Au 30/06/2016 {en Euros}

IMMOBILISATIONS

Valeur brute début

Réévaluations courant

Acqguisitions courant

Frais d'élablissement, de recherche et de développement

lAutres postes dimmcbilisations incorporelies

Total des immobilisations incorporelies)

[Terrains

Corstructions sur sol propre

Consfructions sur sol d'autrui

Installations générales, agencements des construclions

[instaliations techniques, matériel et outillages industriels

Installations générales, agencements, aménagements divers

Matériel de fransports

Matériel de bureau ef informatigue, mobitier

Emballages récupérables et divers

Immobitisations corporelles en cours

Invances et acomptes

Total des immobilisations corporefles;

Participations évaluées par mise en équivalence

lAutres participations

15

lautres titres immobilisés

Préls et auvtres immobilisations financigres 2748 031436 71 240 597
Total des immobilisations financiéres 2 748 031 451 71 240 692
TOTAL GENERAL| 2748 031 451 71 240 692

Virements courant

Cessions courant

Valeur brute fin

Valeur d'origine

Frais d'établissement, de recherche et de dév.

lautres postes dimmobilisalions incorporelies

Total des immubhilisations incorporelles]

Terrains

Constructions sur sol propre

Constructions sur sol d'autrui

Installations générales, agencements des constr.

|Inslallations techniques, matérie! ef outillages ind.

mstallations générales, agencmis, amenagemis

Matériel de transports

Matériel de bureau et informatique, mobilier

Emballages récupérables et divers

Immobifisations corporelles en cours

lavances el acomples

Total des immobifisations corporelles]

Paglicipations évaluées par mise en équivalence

Iautres participations

lAutres filres immobilisés

Préts et autres immobifisations financigres 592 267 703 2 227 004 424
Total des immobilisations financiéres] 592 267 718 2 227 004 424
TOTAL GENERAL| 592 267 718 2227 004 424

i






Société : SOLVAY FINANCE
Adresse : 25 Rue de Clichy, 75009 PARIS

SIRET : 48882519100023
APE ;6430 Z

COMPOSITION DU CAPITAL SOCIAL
ET IDENTITE DE LA SOCIETE CONSOLIDANTE

Le capital social de Solvay Finance SA est de 225 000 EUR, constitué¢ de 15 000 actions d'un
montant nominal de 15 EUR, détenu a 99,96% par Solvay S.A., Direction Nationale pour la
France.

La société fait partic du Groupe SOLVAY S.A. dont le siege est & Bruxelles (Belgique). Les
comptes de la société sont intégrés depuis le 1% janvier 2006 dans les comptes consolidés publiés
selon les régles IFRS (« International Financial Reporting Standards »).






Société : SOLVAY FINANCE
Adresse ; 25 Rue de Clichy, 75009 PARIS

SIRET : 48882519100023
APE: 6430 Z

TABLEAU DE VARIATION DES CAPITAUX PROPRES
DU 01/01/2016 AU 30/06/2016

VARIATION DES CAPITAUX PROPRES {en euros)
Catégorie Quverture Variation Cléture

Capital 225000 - 225000
Reserve légaie 22 500 - 22 500
Report 4 nouveau 1555 30 1685
Résultat en instance

d'afiectation 676 230 - 355774 320 457
TOTAL 925 285 - 355743 569 542







Société : SOLVAY FINANCE
Adresse : 25 Rue de Clichy, 75009 PARIS

SIRET : 48882519100023
APE 6430 Z

TABLEAU DE VARIATION DES CAPITAUX PROPRES
DU 01/01/2015 AU 31/12/2015

VARIATION DES CAPITAUX PROPRES {en euros)
Catégorie Ouverture Variation Cléture

Capital 225 000 - 225 000
Reserve légale 22 500 - 22 500
Report a nouveau 710 845 156565
Résultat en instance

d'affectation 618 845 57 385 676 230
TOTAL 867 055 58 230 925 285







Sociélé : SOLVAY FINANCE

Adresse ; 25 Rue de Clichy, 75009 PARIS

SIRET : 48882519100023
APE : 6430 Z

Etats financiers du 01/01/16 au 30/06/2016 {en euros)
ECHEANCES DES CREANCES ET DES DETTES

ETAT DES CREANCES

Mentant brut

A1 anauplus

A plus d'tan

Créances rattachées a des participations

Préts (1) (2)

2227004 425

27 004 425

2 200 0G0 000,

IAutres immobilisations financieres

Clients douteux ou litigieux

Autres créances clients

Créances représentatives de titres prétes

Personnel et comptes rattachés

Securité sociafe et autres organismes sociaux

Impots sur les bénéfices

[faxe sur |z valeur ajoutée

Inutres impébts, taxes et versements assimilés

Divers

Groupe et associés (2}

24 498,

24 4398

Débiteurs divers

Charges constatées d'avance

40 688

40 688

TOTAUX

2 227 069 611

27 069 611

2 200 000 000

(1) Montant des préts accordés en cours d'exercice

1) Montant des remboursements obtenus en cours d'exercice

500 000 000

[2) Préts et avances consentis aux associés (personnes physigues)

ETAT DES DETTES

Montant brut

A 1anau plus

A plus d'1 an
5ans au plus

A plus de & ans

Emprunts cbligataires convertibles (1}

IButres emprunts convertibles (1)

Emprunts st dettes auprés des ets de credit & un an

Em;;runts et detles auprés des eis de crédit & + de

i o

Emprunts et delles financiéres divers {1) (2) 39909 616 39909 616

Fournisseurs et comptes rattachés 122 930 122 §30

Persaonnet et comptes rattachés

Sécurité sociale et autres organismes sociaux 83 585 83 585
- lImpdts sur les bénéfices

[Taxe sur la valeur ajoutée 20 986 20 986

Obligations cautionnées

lAutres impdts, taxes et assimilés

Dettes sur immobilisations et comptes rattachés

Groupe et associés (2)

Auires dettes 270 270

Dette représentative de titres empruntés

Produits constatés d'avance

TOTAUX 40 137 387 40 137 387

(1) Emprunts souscrits en cours d'exercice

(1) Emprunts remboursés en cours d'exercice

(2) Montant des emprunts et dettes dus aux associés

10







Société : SOLVAY FINANCE
Adresse : 25 Rue de Clichy, 75009 PARIS

SIRET : 48882519100023

APE: 6430 Z
Etats financiers du 01/01/16 au 30/06/2016 (en euros)
AUTRES FONDS PROPRES
Montant brut A1 anau plus A plus d'l an
Emprunt TSDI 2 200 000 0G0 2 200 000 000

En 2006, Solvay Finance SA a émis des obligations subordonnées pour un montant nominal de 500 MEUR
et venant & échéance en 2104 : cet emprunt, classé en 2006 dans la rubrique « Autres Fonds Propres » pour
sa valeur nominale, a été remboursé en juin 2016 (exercice de I’option)

En 2013, Solvay Finance SA a émis des obligations subordonnées de dernier rang pour un montant
nominal de 1 200 millions d’euros. Ces tifres ont été émis sans durée stipulée et seront remboursables &
I’option de SOLVAY FINANCE, selon les termes suivants :

* 700 millions d’curos selon une premiére tranche de 5.5 ans puis des échéances successives de 5 ans ;

* 500 millions d’euros selon une premiére tranche de 10 ans puis des échéances successives de 5 ans

Le montant nominal de "emprunt a été comptabilisé en « Autres Fonds Propres » pour 1200 millions
d’euros

Le 2 décembre 2015, la société a émis des obligations subordonnées de dernier rang pour un montant
nominal de 1 000 millions d’euros. Ces obligations ont été intégralement souscrites par des investisseurs
qualifiés, au sens de I'article L.411-2 du Code monétaire et financier, agissant pour leur propre compte.
Ces titres ont été remis sans durée stipulée et seront remboursables & I’option de SOLVAY FINANCE,
selon les termes suivants :

* 500 millions d’euros selon une premiére tranche de 5.5 ans puis des échéances successives de 5 ans ;

* 500 millions d’euros selon une premiére tranche de 8.5 ans puis des échéances successives de 5 ans

Le montant nominal de ’emprunt a été comptabilisé en « Autres Fonds Propres » pour 1000 millions
d’euros.

11






Société : SOLVAY FINANCE
Adresse : 25 Rue de Clichy, 750069 PARIS

SIRET : 48832519100023
APE : 6430 Z

Etats financiers du 01‘101/16 au 30/06/2016 {en euros)
PRODUITS A RECEVOIR

Nature des produits (créances)

Montant

Immobilisations financiéres

- préts

Créances
- créances clients et comptes rattachés

- autres créances

Valeurs mobiligres de placement

Disponibilités

27 004 425
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Société : SOLVAY FINANCE
Adresse : 25 Rue de Clichy, 75009 PARIS

SIRET : 48882519100023

APE 6430 Z
Etats financiers du 01/01/16 au 30/06/2016 {en euros)
CHARGES A PAYER
Nature des charges Montant
Emprunis TSDI 25 504 729

lAutres emprunts obligataires

Emprunis et dettes auprés des établissements de credit

Emprunis et dettes financiéres divers 8791

IAvances et acomples regus sur cammande en cours

Dettes fournisseurs et comptes rattachés 122 930
104 571

Detles fiscales et sociales

Dettes sur immobilisations et comptes rattachés

tAutras detles







Société : SOLVAY FINANCE
Adresse : 25 Rue de Clichy, 75009 PARIS

SIRET : 48882519100023

APE:6430Z
Etats financiers du 01/01/16 au 30/06/2016 (en euros)
CHARGES A REPARTIR

, Montant net . T Montant net
en Euros Duree 31/12/2015 Augmentations | Diminutions 30/06/2016
Frais/Emission de 2006 | 10 ans 302 508 302 509 -
Frais/Emission de 2013 | 5,5 ans 3253932 483 658 2770276
Frais/Emission de 2013 | 10 ans 2986 574 189 892 2 796 682
Frais/Emission de 2015 | 5,5 ans 4 333 367 21301 401 771 3952 897
FraisfEmission de 2015 | 8,5 ans 4 356 126 21301 259 963 4117 464
Charges a répartir 15 232 508 42 602 1637 791 13 637 319
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Société ; SOLVAY FINANCE
Adresse ; 25 Rue de Clichy, 75009 PARIS

SIRET : 48882519100023
APE : 0430 Z

ENTREPRISES LIEES ET PARTICIPATIONS

Postes

(en euros)

Immobilisations financieres

Avances et acomptes sur immobilisations
Participations

Créances rattachées 4 des participations
Préts

Auires Immobilisations financieres

Créances

Passif

Avances et acomptes versés sur commande
Créances clients et comptes rattachés
Autres créances

Capita) souscrit appelé non versé

Emprunts obligataires convertibles

Autres emprunts obligataires

Emprunts et dettes auprés des ets de crédit
Emprunts et dettes financiéres divers
Avances et acptes regus sur cdes en cours
Dettes fournisseurs et comptes rattachés
Autres dettes

Eléments financiers

Produits financiers
Charges financiéres

Montant concernant
les entreprises liées

2227004 423

24 498

14 404 887

71240 692
205130
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Société : SOLVAY FINANCE
Adresse : 25 Rue de Clichy, 75009 PARIS

SIRET : 48882519100023
APE: 6430 Z

CONVENTION D’INTEGRATION FISCALE

La société a signé une convention d’intégration fiscale avec I’établissement frangais de SOLVAY S.A.-
Direction Nationale pour la France avec une date d’effet au 1 janvier 2007.

Cette convention prévoit que la société détermine le montant de ses impéts, contribue au paiement de
1’imp6t, conserve ses avoirs fiscaux et crédits d’imp0ts comme si I"intégration fiscale n’avait pas été
réalisée.

Les économies d’imp6ts réelles qui pourraient étre réalisées par le groupe fiscal liges au déficit éventuel
de la société Tui seront restituées lors de son retour au bénéfice par I"imputation des pertes antérieures sur
la charge d’impét des exercices bénéficiaires ultérieurs

En application de cette convention, il n’y a pas de différence entre I'impdt comptabilisé et I'impdt qui
aurait ét¢ supporté en I’absence d’iniégration fiscale.

[ —
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Société : SOLVAY FINANCE
Adresse : 25 Rue de Clichy, 75009 PARIS

SIRET : 48882519100023
APE : 6430 Z

INFORMATION SUR L’APPLICATION DES
DISPOSITIONS FISCALES

VENTILATION DE L'IMPOT SUR LES BENEFICES

Résultat courant avant impot 460 483
Impbt correspondant 140 026
Imp6t sur les éléments exceptionnels 0
Impét total 140 026






Société : SOLVAY FINANCE
Adresse : 25 Rue de Clichy, 75009 PARIS

SIRET : 48882519100023
APE : 6430 Z

EVENEMENTS POSTERIEURS
A LA SITUATION SEMESTRIELLE

Néant
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Société : SOLVAY FINANCE
Adresse : 25 Rue de Clichy, 75009 PARIS

SIRET : 48882519100023
APE : 6430 Z

MONTANT DES HONORAIRES DU COMMISSAIRE
AUX COMPTES

DELOITTE & ASSOCIES

Le montant des honoraires versés aux commissaires aux comptes au cours du premier
semestre 2016 s’est élevé & 3 344 € TTC au titre du contrdle légal.
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SOLVAY FINANCE

Société Anonyme

25 rue de Clichy
75009 PARIS

Rapport du commissaire aux comptes
sur Pinformation financiére semestrielle

Aux actionnaires,

En notre qualité de commissaires aux comptes et en application de Iarticle L.451-1-2 III du
code monétaire et financier, nous avons procédé a :

- lexamen limité des comptes semestriels de la société SOLVAY FINANCE, relatifs 4 la
période du ler janvier au 30 juin 2016, tels qu'ils sont joints au présent rapport ;

- la vérification des informations données dans le rapport semestriel d’activité.

Ces comptes semestriels ont été établis sous la responsabilité du Président. Il nous appartient,
sur la base de notre examen limité, d'exprimer notre conclusion sur ces comptes.

1. Conclusion sur les comptes

Nous avons effectué nofre examen limité selon les normes d’exercice professionnel
applicables en France. Un examen limité consiste essentiellement & s’entretenir avec les
membres de la direction en charge des aspects comptables et financiers et 4 metire en
ceuvre des procédures analytiques. Ces travaux sont moins étendus que ceux requis pour un
audit effectué selon les normes professionnelles applicables en France. En conséquence,
I’assurance que les comptes, pris dans leur ensemble, ne comportent pas d’anomalies
significatives obtenue dans le cadre d’un examen limité est une assurance modérée, moins
élevée que celle obtenue dans le cadre d’un audit,
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Deloitte.

SOLVAY FINANCE 272

Sur {a base de notre examen limité, nous n'avons pas relevé d'anomalies significatives de
nature 4 remettre en cause, au regard des régles et principes comptables frangais, la
régularité et la sincérité des comptes semestriels et I'image fidéle qu'ils donnent du résultat
des opérations du semestre, ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la
société 4 la fin de ce semestre.

2. Vérification spécifique

Nous avons également procédé a la vérification des informations données dans le rapport
semestriel d’activité commentant les comptes semestriels sur lesquels a porté notre examen
limité. Nous n'avons pas d'observation & formuler sur leur sincérité et leur concordance
avec les comptes semestriels.

Lyon, le ler aolt 2016

Le commissaire aux comptes

DELOITTE & ASSOCIES

\(

Nathalie LORBENZOCASQUET

NLC/BMO/REG/16.857
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Déslgnatlon de I'entreprise : SOLVAY FINANCE
Adresse de l'entreprise : 25 rue de Clichy, 75009 PARIS
N° SIRET: 4B882519100023
Code APE: 64302
Situation au Exarcice
Brut 30 Juin 2016 31 décembra 2015
e m e . T
Capltal souscrlt non appeld | I ] ] l
ittt satssin. s es1aty .
Fﬂils ri'él-abll-.'.snrnnnl h R T .‘ﬂ.B R o : T ’ ’ T )
Frals de racherche ot dévoloppament AD
Concesslons, brovots AF
Fonds commarctal AH
Autres Immobilisatlons Incorporellss Ad
Avances ot acomples sur Immos Incorporalles - A PR - — e
ettt v o 7T I B ot e e o e 8 8t e i
Constreclions AP
Installations matériol et cutlllags AR
Autres Immobllisations corparailos AT
Immoblilsations an cours AV
Avancos_e_tfcomptas AX o o o
tn HLE o
: lISHioT e
Parliclpalions évajudes cs - e
Autres pariicipatlons cu 15
Crbancoes rattachios B8
Autres Utros immeblilsés BD
Prits BF 2227004 425 2227004 425 2748031438
Autras Immebfisatlons financibres BH
TOTAL (I} BJ 2227 004 425 2 227004 425 2 7481031451
fﬂaﬂhrns‘;:;};iué}a;ntupprovmnts ElLl e T o
En cours de production do blens BN
En cours do praduttion do sonvicos BP
Pradults Intarmbdalres 8R
Marchandlsas BT
e e e o e ey e 1y e+ — - P IR
Avances of ncomplos sur commandas | av | | i
m' - T — s - e - -
Clients el comptes rattachés i BX i o o -
Autros créances BZ 24 493 24 498 18517
LCapltal souscrlt non versé CB
Valaurs mobillares o cD . .
Disponibllités CF
[Fnies gorg b ;
Chargus constaties d'avance CH 40 688 122063
Iroml. {im cJ 65 165 a5 185 140 5an|
Frals d'dmission d'emprunt 3 éfalor cw 13637 310 13 837 319 15232508
Primas do remboursemon? das abligations o]
Ecad do convorslon acllf CH
ITOTAL GENERAL Ca 2240 708 830 2 240 706 B30 2703 404 538
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Désignation de I'entreprise : SOLVAY FINANCE
Adresse de I'entreprise : 25 rue de Clichy, 75008 PARIS
N°® SIRET : 48882519100022

Code APE : 6430Z

Situation Exercice
30/06/2016 31/112/2015

Capital social ou Individuel DA 225 008 225 000
Primes d'émlssions DB

Ecart de réévaluation De

Réserves légales Db 22 500 22 500
Réserves statutalres contractuelles DE

Réserves réglementées DF

Autres réserves DG

Report & nouveau DH 1586 15655
Résultat exercice DJ 320 457 676 230
Subventions d'investissement DJ

Provisions réglementées DK

TOTAL I bL 560 542 925 285
[,ﬁ\git"r e v —a - ,
Produils des émissions de titres particlpatits ‘om | 2200000000] 2700000000
Avances condilionnées ON

TOTAL Il 3]0] 2 200 000000 2700 000 000
[.f:l"",\i' N T T E s v gy - T — i
P - . e - . e
Provisions pour charges DQ

TOTAL I DR

B
Em—prunts obligataires convertibles i D8

Autres Emprunts obllgataires DT

Emprunts et dettes Du

Emprunts et dettes financléres bV 39 909 616 60 383 251
Avances et acomptes regus DW

Dettes fournisseurs DX 122 930 1 646 888
Dettes fiscales DY 104 571 445 099
Dettes sur immobilisations Dz 15
Autres dettes EA 270

Prodults constatés d'avance EB

TOTAL IV EC 40 137 388 62 479 253
Ecart de conv.passif ED

TOTAL GENERAL EE 2240 706 930 2763 404 538







Désignation de l'antreprise : SOLVAY FINANGE
Adresse de I'ontreprise : 25 rue de Clichy, 75000 PARIS
N® SIRET: 4888259100023
Code APE: 84302

Siluation Situation Exercice’
30/06/2016 30/06/2015 31122015
l, (ST - T —— e - wrrT———
Mearchandises Total fe | T
Production vendue da blens Tolal FF
Production vaendua da sorvicos Total FI
Chiffra d'affairos nak Totak L.
Preductlon stockéa FH
Produclion nmebllisée FN
Subvontlons d'oxpleltation FO
Raoprise sur amerissomants Fp 42 602 8705702
Autres produlis FQ
ITo!,al des prodults d'axploltation Fa 42 802 8795 702
<ligh ROIOTAlIoH ’ ‘
Achats de marchandlses F§ o o T
Varlalon da stack FT
Achals da matidres pramldros Fu
Variation de stack i
Aulres achals at charges oxternes A 124 876 3319 B 840260
irmpdts ol laxes Fx B3 585 557 124 622
Salalres ot tratiemeonts FY
Charges socialos 2
Dotatlons aux amortlssaments GA 1335284 673 548 1453 300
Ouotallons aux provisions GB
Dotallons aux prov. sur achf clreulant G
Dotstlons aux prov, pour fisquos et charges | ob
Aulros chargos GE D ] .
Tetal des Chargas d'expioltation GF 1543742 577 4BS 10 427 107

e H
i

: ATIETT

Al

st e (1 631 4v3)
0T SR 1T Fh

h]
Autros valsurs mobllidras GK 71240692 45 573 181 25 493 525
Autros falirdls GL
Reprise sur provistons GM
DIférance positive de chaago GN
Predults nots sur cosslans de VMP GO
Tolal produls {Inenclers GP 71240 692 45 573 191 86 433 525
fi?} T - - —— T Tt
bot finzncldres aux amnortl ! o Ga aozs10] 260 558 721 136
Intérdts gt chargl Imlta GR 6B 076 558 AT RDL 000 03 135 882
Ditférance négative da thangs G5
Chargas netios sur cesslan de VAP GT
Tolal chargas flnancléras au GO 270 GBS 44 )54 557 §3 656 008
1951 e21) 1218 024] 2638 527

S, e b e < o e i
Produlis excaptlonnel sur opération on capha) HB 15
Roprises sur provisions ef iransferts de charpes HC
Tota] produits exceplicnnals HD 247
o T r— - — — — — e ot -
E - e AT e e e o FRR— ot e e e dbmmiens Ay
Chargos wxcaptionnslies sur apération de gastien HE
Chargas oxeeptionnolios sur opératicn en caplial MF 15
Dotatlons sxcopth llas aux oo ts ot provislons HG
Tolel des charges exceplionnalies HH

P
TRt

|mpats sur les bhnbficos HK 140 028,31 113005 328 045
|Tou|du produtts HL 71283204 45 573 181 1052080 474
|Tohl da charges (HM 70 982 §34. 45 165 057 104 613 244/

Béndfics cu peria HR 320 457, 468 134 676 230






ANNEXFE A LA SITUATION SEMESTRIELLE
30 JUIN 2016

Société : SOLVAY FINANCE
Adresse : 25 Rue de Clichy, 75009 PARIS

SIRET : 48882519100023
APE: 6430 Z
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Société : SOLVAY FINANCE
Adresse : 25 Rue de Clichy, 75009 PARIS

SIRET : 48882519100023
APE: 6430 Z

PRINCIPES COMPTABLES ET METHODES
D’EVALUATION RETENUES

La situation semestriclle est établie conformément au réglement n°2014-03 relatif au Plan
Comptable Général et aux principes comptables généralement admis en France ainsi qu’aux avis et
recommandations ultérieurs de I’ Autorité des normes comptables.

Les conventions générales comptables ont ét¢ appliquées, dans le respect du principe de prudence,
conformément aux hypothéses de base :

- continuité de 1'exploitation ;

~ permanence des méthodes comptables d'un exercice 4 autre ;

- et indépendance des exercices ;

et conformément aux regles générales d’établissement et de présentation des comptes annuels.

La méthode de base retenue pour I’évaluation des éléments inscrits en comptabilité est la méthode
des cofits historiques.

La devise d’établissement des comptes est [’euro.

1.1. Immobilisations financiéres

Les immobilisations financiéres hors créances, préts et dépdts sont enregistrées a leur cofit
d’acquisition. A la cloture de I’exercice, la société procéde 4 une estimation de la valeur
d’inventaire des participations en considérant notamment la quote-part des capitaux propres
détenus, tenant compte des plus-values patrimoniales nettes, de ’évolution de la participation
depuis la date d’acquisition et des perspectives d’avenir. Dans le cas ol la valeur d’inventaire est
inférieure au coilit de revient des immobilisations financiéres, une provision pour dépréciation est
constituée pour le montant de la différence.

1.2. Préts

Les préts sont comptabilisés & leur valeur nominale en tenant compte des intéréts courus non échus,
sans actualisation de la créance.

1.3. Créances

Les créances sont comptabilisées 4 leur valeur nominale. Une provision est dotée lorsque la valeur
probable d’encaissement est inférieure 4 [a valeur comptable,

b







1.4. Charges 4 répartir

Les frais liés a I’émission de Titres Subordonnés en 2006 ont &té comptabilisés en charges & répartir
et sont amortis sur une durée de 10 ans.

Les frais liés a [’émission d’Obligations Subordonnées de dernier rang en 2013 ont été
comptabilisés en charges & répartir et sont amortis sur la durée de la tranche & laquelle ils se
rapportent (5,5 ans ou 10 ans).

Les frais liés & I’émission d’Obligations Subordonnées de dernier rang en 2015 ont été
comptabilisés en charges & répartir et sont amortis sur la durée de la tranche & laquelle ils se
rapportent (5,5 ans ou 8,5 ans} .

1.5. Provisions pour risques et charges
La société a constitué des provisions pour risques et charges répondant en conformité avec la

définition donnée dans 1’avis CRC n°00-06 sur les passifs, 4 savoir :

- une provision pour risgues et charges est un passif dont I’échéance ou le montant ne sont pas
fixés de maniére précise ;

- un passif est un élément du patrimoine ayant une valeur économique négative pour I’entité,
c'est-a-dire une obligation de Pentreprise & Pégard d"un tiers dont il est probable ou certain
qu’elle provoquera une sortie de ressources au bénéfice de ce tiers sans contrepartie au moins
equivalenie de celle-ci.

Aucune provision n’a été constituée au 30 juin 2016,
Selon la réglementation européenne, dans les cas extrémement rares ot il n'est pas possible de
déterminer la meilleure estimation du passif environnemental avec une fiabilité suffisante, celui-ci

doit étre considéré comme passif éventuel et & ce titre éire mentionné dans ’annexe aux comptes
annuels,

Aucun actif et aucune provision n'ont été constatés au 30 juin 2016 au titre de dépenses
environnementales effectuées pour prévenir ou réduire des dommages futurs ou préserver des
TESSOUICES.

1.6. Emprunts obligataires

Les emprunts obligataires sont comptabilisés pour leur valeur nominale en tenant compte des
intéréts courus non échus, sans actualisation de la detie.

1.7 Traitement comptables des Titres Subordonnés

Le 2 juin 2006, la société a émis des obligations subordonnées pour un montant nominal de 500
millions d’euros. Ces obligations ont &té intégralement souscrites par des investisseurs qualifiés, au
sens de 'article L.411-2 du Code monétaire et financier, agissant pour leur propre compte.

Le monfant nominal de 'emprunt, comptabilisé en « Autres Fonds Propres » pour 500 millions
d’euros en 2006, a été remboursé en juin 2016.

La prime d’émission (3.4 millions d’curos) ainsi que les frais ¢’émission (3.8 millions d’euros) des
Titres Subordonnés ont été comptabilisés en charges & étaler et sont amortis sur une durée de 10
ans, L’amortissement de la période semestrielle s’est élevé & 0.303 millions &’eurc. Ces frais sont
totalement ameortis au 30 juin 2016.






Le 12 novembre 2013, la société a émis des obligations subordonnées de demier rang pour un

montant nominal de 1 200 millions d’euros. Ces obligations ont été intégralement souscrites par

des investisseurs qualifiés, au sens de [article L.411-2 du Code monétaire et financier, agissant

pour leur propre compte. Ces titres ont €té émis sans durée stipulée et seront remboursables &

’option de SOLVAY FINANCE, selon les terrnes suivants :

¢ 700 millions d’euros selon une premiére tranche de 5.5 ans puis des échéances successives de 5
ans ;

* 500 millions d’euros selon une premiére tranche de 10 ans puis des échéances successives de 5
ans

Le montant nominal de emprunt a été comptabilisé en « Autres Fonds Propres » pour 1200
millions d’euros

Ces Titres Subordonnées portent intéréts : les intéréts courus non échus au 30 juin 2016 s’élévent
2 21.2 millions d’euros et sont comptabilisés en « Emprunts et dettes financiéres diverses ».

Les frais d’émission (8,9 millions d’euros enpagés en 2013 et 0.2 million d’euros en 2014) ont été
comptabilisés en charge & étaler et sont amortis selon la durée de la premiére tranche 4 laquelle ils
se rapportent, L amortissement de la période semestrielle s’est élevé 4 0.674 million d’euros.

Le 2 décembre 2015, la société a émis des obligations subordonnées de dernier rang pour un

montant nominal de 1 000 millions d’euros. Ces obligations ont été intégralement souscrites par des

investisseurs qualifiés, au sens de article 1..411-2 du Code monétaire et financier, agissant pour

feur propre compte. Ces tiires ont été remis sans durée stipulée et seront remboursables & I'option de

SOLVAY FINANCE, selon les termes suivants :

¢ 500 millions d’euros selon une premiére tranche de 5.5 ans puis des échéances successives de 5
ans ;

+ 500 millions d’euros selon une premiére tranche de 8.5 ans puis des €échéances successives de 5
ans

Le montant nominal de 'emprunt a été comptabilisé en « Autres Fonds Propres » pour 1 000
millions d’enros.

Ces Titres Subordonnées portent intéréts : les intéréts courus non échus au 30 juin 2016 s’élévent
a4 4.3 millions d’euros et sont comptabilisés en « Emprunts et dettes financiéres diverses ».

Les frais d’émission (8,8 millions d’euros engagés en 2015 et 0.042 million d’euros en 2016) ont
ét¢ comptabilisés en charge a étaler et sont amortis selon la durée de la premiére tranche 4 laquelle
ils se rapportent, I.’amortissement de la période semestrielle s’est levé a 0,662 million d"euros.






Société : SOLVAY FINANCE
Adresse : 25 Rue de Clichy, 75009 PARIS

SIRET : 48862559100023
APE: 6430 Z

FAITS CARACTERISTIQUES DE L’EXERCICE

Au 30 juin 2016

Les obligations subordonnées émises en 2006 pour un montant nominal de 500 millions d'euros ont
€té remboursés par la société en juin 2016.

Le prét accorde en 2006 pour un montant de 500 millions d’euros a été remboursé par SOLVAY SA
en juin 2016,

L'emprunt de 7.170 millions d’euros accordés en 2006 par SOLVAY CICC a pris fin en juin 2016
et a été totalement remboursé,






Saciété : SOLVAY FINANCE
Adresse : 25 Rue de Clichy, 75009 PARIS

SIRET : 4888251910:0023
APE: 64302

Etats financiers du :01/01/2016 Au 30/06/2016 {(en Euros)

IMMOBILISATIONS

Valeur brute début

Réévaluations courant

Acquisitions courant

Frais d'élablissement, e recherche et de développement

lAutres posles d'immobilisations incorporelies

Total das Immobllisations mcorporelfes]

[Terralns

IConslrucllons sur sol propre

Construclions sur sol d'aulrui

Instalialions genérales, agencemenls des construclions

linstallations lechnigues, majéria! el outillages industiriels

Installations générales, agencements, Bmé&nagements divers

Malérial de transports

Watériel de burest et informatique, mobilier

Embaliages récupérables et divers

Immobliisations carporelles en cours

lAvances el acomples

Total des Immobilisations corporelles

Participalions évaluées par mise en équivalence

putres paricipalions 15
laulres litres immobilisés
Préts et aulres Immobilisalions financiéres 2748 031 436 71 240 652
Toial des immobllisations financléres] 2 748 031 451 71 240 6§92
TOTAL GENERAU 2748 031 451 71 240 692

Virements courant

Cessions courant

Valeur brute fin
Valour d'origine

Frals d'établisserment, de recherche el de dév,

lautres postes dimmobilisalions Incorporelles

Total des immobliiisations incorperailes

[Terrains

IConslruclions sur sof propre

Constructions sur sof d'autnsd

Installations géntrales, agencements des conslr.

inslallalions technigues. matériel el outilages ind.

Installations générales, agencmls, aménagemls

Malériel de transporis

hatériel de bureau et informatique, mobitier

Emballages récupérables el divers

'mmobllisalions corperelles en cowrs

lAvances et acomples

Tolal des Immobllisations corporefles]

Parlicipations Svaludes par mise en €quivalence

Aulres parlicipalions 15
IAulras tilres Immobifisés
Préts et aulres Immobilisalions financiéres 592 267 703 2 227 004 424
Total des Immobiiisations financléres 592 267 718 2227 004 424
TOTAL GENERAL| 592 267 718 2 227 004 424







Société ; SOLVAY FINANCE
Adresse : 25 Rue de Clichy, 75009 PARIS

SIRET : 48882519100023
APE: 6430 Z

COMPOSITION DU CAPITAL SOCIAL
ET IDENTITE DE LA SOCIETE CONSOLIDANTE

Le capital social de Solvay Finance SA est de 225 000 EUR, constitué de 15000 actions d'un
montant nominal de 15 EUR, détenu & 99,96% par Solvay S.A., Direction Nationale pour la

France.

La société fait partie du Groupe SOLVAY S.A. dont le sidge est 3 Bruxelles (Belgique). Les
comptes de la société sont intégrés depuis le 1 janvier 2006 dans les comptes consolidés publiés

selon les régles IFRS (« International Financial Reporting Standards »).






Société : SOLVAY FINANCE
Adresse : 25 Rue de Ciichy, 75009 PARIS

SIRET : 48882515100023
APE: 6430 Z .

TABLEAU DE VARIATION DES CAPITAUX PROPRES
DU 01/01/2016 AU 30/06/2016

VARIATION DES CAPITAUX PROPRES (en euros}
Catégorie Ouverture Variation Cléture

Capital 225000 - 225000
Reserve légale 22 500 - 22 500
Report a nouveau 1 655 30 1585
Résultat en instance

d'affectation 676 230 - 355774 320 457
TOTAL 925 285 - 355743 569 542







Socidté : SOLVAY FINANCE
Adresse : 25 Rue de Clichy, 75009 PARIS

SIRET : 48882519100023
APE:6430Z

TABLEAU DE VARIATION DES CAPITAUX PROPRES
DU 01/01/2015 AU 31/12/2015

VARIATION DES CAPITAUX PROPRES (en euros)

Catégorie Ouverture Variation Cloture
Capital 225000 - 225000
Reserve légale 22 500 - 22 500
710 845 1555

Report a nouveau

Résultat en instance
d'affectation 618 845 57 385 676 230

TOTAL 867 055 58 230 925 285







Scciété : SOLVAY FINANCE

Adresse 1 25 Rue de Clichy, 75009 PARIS

SIRET : 48882519100023
APE: 6430 Z

Etats financiers du 81/01/16 au 30/06/2016 {en euros)
ECHEANCES DES CREANCES ET DES DETTES

ETAT DES CREANCES

Montant brut

A1 an au plus

A plus d'1 an

KCréances raitachées a des participations

Préts (1) (2)

2227 004 425

27 004 425

2200 000 000

lautres immobilisations financiéres

Clients douteux ou litigieux

|Autres créances clients

ICréances représentatives de titres prétés

Personnel st comptes rattachés

[Sécurité soclale et aulres organismes soclaux

impots sur les bénéfices

ITaxe sur la valeur ajoutée

[Autres Impots, taxes et versements assimilés

Divers

Groupe et associgs (2)

24 488

24 488

Débiteurs divers

ICharges constatées d'avance

40 688

40 688

TOTAUX

2 227 089 611

27 069 611

2200 000 000

1) Montant des préts accordés en cours d'exercice

1) Moniant des remboursements abtenus en cours d'exercice

500 000 000

2) Préls et avances consenlis aux associés (personnes physiques)

ETAT DES DETTES

Montant brut

Adanauplus

Aplus d1 an
S ans au plus

A plus de S ans

Emprunts obligataires convertibles (1)

lAutres emprunts tonverdibles (1)

Emprunis et deftes auprés des els de erédit a un an

Emp':runls et dettes auprés des els de crédit a + de

Emprunts et dettes financigres divers (1) (2)

39809616

39909 616

Fournisseurs et comptes ratlachés

122 930

122 930

Personnel et comptes ratlachés

[Sécurilé sociale et aufres organismes sociaux

83 5865

83 585

Impbis sur les bénéfices

[Taxe surla valeur ajoutée

20986

20 986

Obligzalions cautlionnées

lautres impols, taxes et assimilés

Dettes sur immobilisations et comples raltachés

{Groupe et associés (2)

IAutres dettes

270

27C

Dette représentative de titres empruntés

Produils constatés d'avance

TOTAUX

40 137 387

40 137 387

1} Emprunts souscrits en cours d'exercice

1)} Emprunts remboursés en cours d'exerclce

2) Montant des emprunis el dettes dus aux associgs

10






Socidté : SOLVAY FINANCE
Adresse : 25 Rue de Clichy, 75009 PARIS

SIRET : 48882519100023

APE: 6430 Z
Etats financiers du 01/01/16 au 30/06/2016 (en euros)
AUTRES FONDS PROPRES
Montant brut A1 anauplus A plus d'{an
Emprunt TSB! 2 200 000 000 2 200000 000

En 2006, Solvay Finance SA a émis des obligations subordonnées pour un montant nominal de 500 MEUR
et venant 4 échéance en 2104 : cet emprunt, classé en 2006 dans la rubrique « Autres Fonds Propres » pour
sa valeur nominale, a €16 reinboursé en juin 2016 {(exercice de I’option)

En 2013, Solvay Finance SA a émis des obligations subordonnées de dernier rang pour un montant
nominal de I 200 millions d’euros. Ces titres ont été émis sans durée stipulée et seront remboursables 2
"option de SOLVAY FINANCE, selon les termes suivants :

* 700 milkions d’euros selon une premiére tranche de 5.5 ans puis des échéances successives de 5 ans ;

* 500 miilions d’euros selon une premiére tranche de 10 ans puis des échéances successives de 5 ans

Le montant nominal de ’emprunt a été comptabilisé en « Autres Fonds Propres » pour 1200 millions
d’euros

Le 2 décembre 2015, la société a émis des obligations subordonnées de dernier rang pour un montant
nominal de I 000 millions d’euros. Ces obligations ont été intégralement souscrites par des investisseurs
qualifiés, au sens de l’article L.411-2 du Code monétaire et financier, agissant pour leur propre compte.
Ces titres ont été remis sans durée stipulée et seront remboursables 4 P'option de SOLVAY FINANCE,
selon Jes termes suivants :

* 500 millions d’euros selon une premiére tranche de 5.5 ans puis des échéances successives de 5 ans ;

* 500 millions d’euros selon une premiére tranche de 8.5 ans puis des échéances successives de 5 ans

Le montant nominal de Pemprunt a été comptabilisé en « Autres Fonds Propres » pour 1 000 millions
d’euros.






Saciété : SOLYAY FINANCE
Adresse : 25 Rue de Clichy, 75009 PARIS

SIRET : 48882512100023
APE:6430Z

Etats financiers du 01/01/16 au 30/06/2016 (en euros)
PRODUITS A RECEVOIR

Nature des prodults (créances)

Montant

Immohllisations financiéres

I préis

Créances
- Gréances clients et comples ratlachés

- autres créances

\Valeurs mobiliéres de placement

Disponibitités

27 004 425
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Société : SOLVAY FINANCE
Adresse : 25 Rue de Clichy, 75009 PARIS

SIRET : 48882519100023

APE:6430Z
Etats financiers du 01/01/16 au 30/06/2016 {en euros)
CHARGES A PAYER
Nature des charges Montant
Emprunls TSDI 25 504 724

lAdlres emprunts obligataires

Ernprunts et deltes auprés des tablissements de crédit

Emprunis et deltes financigres divers 5791
[Avances el acamples regus sur commande en cours

Detles fournisseurs et comples ratlachés 122 930
Dettes fiscales et sociales 104 571

Dettes sur immobilisations et comptes rattachés

Autres dettes

13






Société : SOLVAY FINANCE
Adresse : 25 Rue de Clichy, 75009 PARIS

SIRET : 48882519100023

APE:6430Z
Etats financiers du 01/01/16 au 30/06/2016 (en euros)
CHARGES A REPARTIR

. Montant net . e Montant net
en Euros Durée 31/12/2015 Augmentations | Diminutions 30/06/2016
Frais/Emission de 2006 | 10 ans 302 508 302 508 -
Frais/Emission de 2013 | 5,5 ans 3253932 483 656 2770276
Frais/Emission de 2013 | 10 ans 2986 574 189 892 2796 682
Frais/Emission de 2045 | 5,5 ans 4 333 367 21 301 401 771 3952 897
Frais/Emission de 2015 | 8,5 ans 4356 126 21 301 259 963 4117 464
Charges a répartir 15232 508 42 602 1637791 13637 319
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Société : SOLYAY FINANCE
Adresse : 25 Rue de Clichy, 750098 PARIS

SIRET : 48682519100023
APE: 64302

ENTREPRISES LIEES ET PARTICIPATIONS

Postes Montant concernant
{en euros) les entreprises liées

Immobilisations financiéres

Avances et acomptes sur immobilisations

Participations

Créances raftachées a des participations

Préts 2227 004 425

Autres Immobilisations financiéres

Créances

Avances el acomptes versés sur commande

Créances clients et comptes rattachés

Autres créances 24 498
Capital souscrit appelé non versé

Passif

Emprunis obligataires convertibles

Autres emprunts obligataires

Emprunts et dettes auprés des ets de crédit

Emprunts et dettes financiéres divers 14 404 887
Avances et acptes regus sur cdes en cours

Dettes foumnisseurs et comptes rattachés

Autres deites '

Eléments financiers

Produits financiers 71240692
Charges financiéres 205130

15






Société : SOLVAY FINANCE
Adresse : 25 Rue de Clichy, 75009 PARIS

SIRET : 48882519100023
APE.: 6430 Z

CONVENTION D’INTEGRATION FISCALE

La société a signé une convention d'intégration fiscale avec 1’établissement francais de SOLVAY S.A.-
Direction Nationale pour la France avec une date d’effet au 1¢ janvier 2007,

Cette convention prévoit que la société détermine le montant de ses impdts, contribue au paiement de
I'imp&t, conserve ses avoirs fiscaux et crédits d'impdts comme si Pintégration fiscale n’avait pas été
réalisée.

Les économies d’impdts réelles qui pourraient &tre réalisées par le groupe fiscal lides au déficit éventuel
de la société lui seront restituées lors de son retour au bénéfice par I'imputation des pertes antérieures sur
la charge d’impdt des exercices bénéficiaires ultérieurs

En application de cefte convention, il n’y a pas de différence entre 1'impét comptabilisé et I'impét qui
aurait été supporté en ’absence d’intégration fiscale.
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Société : SOLVAY FINANCE
Adresse : 25 Rue de Clichy, 75002 PARIS

SIRET : 48882519100023
APE: G430 Z

INFORMATION SUR L’APPLICATION DES
DISPOSITIONS FISCALES

VENTILATION DE L'IMPOT SUR LES BENEFICES

Résultat courant avant impt 460 483
Impét correspondant 140 026
Imp6t sur les éléments exceptionnels 0
Impét total 140 026

=<






Société : SOLVAY FINANCE
Adresse : 25 Rue de Clichy, 75009 PARIS

SIRET : 48882519100023
APE: 6430 Z

EVENEMENTS POSTERIEURS
A LA SITUATION SEMESTRIELLE

Néant






Socidté : SOLVAY FINANCE
Adresse : 25 Rue de Clichy, 75009 PARIS

SIRET : 48882519100023

MONTANT DES HONORAIRES DU
COMMISSAIRE AUX COMPTES
DELOITTE & ASSOCIES

Le montant des honoraires versés aux commissaires aux comptes au cours du premier
semestre 2016 s’est élevé & 3 344 € TTC au titre du contrdle légal.
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SOLVAY FINANCE
Société Anonyme au capital de 225 000 euros
Siége social : 25 rue de Clichy — 75009 PARIS
R.C.S. PARIS B 488 825 191

Rapport semestriel d’activité
30 Juin 2016

Emission de Titres Suberdonnés

Le 2 juin 2006, la société a émis des obligations subordonnées pour un montant nominal de
500 000 KEUR venant & échéance en 2104. Ces obligations ont été intégralement souscrites
par des investissenrs qualifiés, au sens de I'article L.411-2 du Code monétaire et financier,
agissant pour leur propre compte.

Le montant réellement recu en numéraire s’est élevé a 492 830 KEUR. La différence entre le
montant nominal de I’emprunt et le montant réellement regu correspond  Ia prime d’émission
majorée des frais d’émission. La société a donc emprunté 7 170 KEUR supplémentaites (a
taux fixe sur 10 ans) a intérieur du groupe.

SOLVAY FINANCE SA a ensuite prété, au terme d’une Convention de Crédit a long terme,
le montant de 500 000 KEUR a la société VIVALSOL SNC, détentrice de participations dans
le domaine de la pharmacie, et elle-méme détenue par la société néerlandaise SODUFA
PHARMACEUTICALS B.V.

Le 15 décembre 2009, dans le cadre d’une Convention de Transfert, acceptée par SOLVAY
FINANCE SA, la société VIVALSOL SNC a cédé & la société SOLVAY SA la totalité de ces
droits et obligations stipulés dans la Convention de Crédit initial.

En juin 2016, SOLVAY FINANCE SA a procédé au remboursement des obligations
subordonnées pour le montant nominal de 500 000 KEUR. Le prét accordé & SOLVAY SA
lui a également été remboursé pour 500 000 KEUR.

Le 12 novembre 2013, la société a émis des obligations subordonnées de dernier rang pour un
montant nominal de 1200 000 KEUR. Ces obligations ont été intégralement souscrites par
des investisseurs qualifiés, au sens de larticle L.411-2 du Code monétaire et financier,
agissant pour leur propre compte. Ces titres ont €t¢ €mis sans durée stipulée et seront
remboursables a I’option de SOLVAY FINANCE, sclon les termes suivants :

» 700 000 KFUR selon une premiére tranche de 5.5 ans puis des échéances
successives de 5 ans ;
. 500 000 KEUR selon une premidre tranche de 10 ans puis des échéances successives

de 5ans






Les frais d’émission se sont élevés 4 9 109 KEUR.

SOLVAY FINANCE SA a ensuite prété, au terme d’un contrat de prét, le montant de
1 200 000 KEUR a la société SOLVAY SA.

Le 2 décembre 2015, la société a émis des obligations subordonnées de dernier rang pour un
montant nominal de 1000 000 KEUR. Ces obligations ont été intégralement souscrites par
des investisseurs qualifiés, au sens de Particle L.411-2 du Code monétaire et financier,
agissant pour leur propre compte. Ces titres ont été émis sans durée stipulée et seront
remboursables 4 I’option de SOLVAY FINANCE, selon les termes suivants :

. 500 000 KEUR selon une premiére tranche de 5.5 ans puis des échéances
successives de 5 ans ;
. 500 000 KEUR selon une premiére tranche de 8.5 ans puis des échéances

successives de 5 ans
Les frais d’émission se sont elevés & 8 838 KEUR.
SOLVAY FINANCE SA a ensuite prété, au terme d’un conirat de prét, le montant de
1 000 000 KEUR A la société SOLVAY SA

Comptes semestriels établis au 30 Juin 2016

Les comptes semestriels établis au 30 juin 2016 font ressortir un bénéfice comptable de 320
KEUR, principalement li¢ & :

- Décart bénéficiaire entre les intéréts versés au titre des obligations émises et de

I’emprunt interne, et les intéréts regus de SOLVAY SA au titre des préts accordés.
- diminué de I’amortissement des frais d’émissions.

I-SITUATION DE LA SOCIETE

I.1. BILAN

Les principaux postes du bilan se présentent comme suit :






[.1.1. Préts

Un prét de 500 000 KEUR, & échéance le 02 juin 2016, avait ét¢ accordé en 2006, a la société
VIVALSOL SNC. Le 15 décembre 2009, la société VIVALSOL a cédé & la société SOLVAY
SA la totalité de ces droits et obligations stipulés dans la Convention de Crédit initial. Ce prét
a été remboursé en totalité par SOLVAY SA en juin 2016.

Un prét de 1200 000 KEUR a été accordé en 2013 & la société SOLVAY SA | ce prét est
composé de deux franches :

s 700000 KEUR a échéance 12 mai 2019

s 500000 KEUR a échéance 12 novembre 2023

Les intéréts & recevoir sur ce prét au 30 juin 2016 s’élévent & 22 610 KEUR.

Un prét de 1 000 000 KEUR a été accordé en 2015 & la société SOLVAY SA ; ce prét est
composé de deux tranches :

» 500 000 KEUR & échéance 2 juin 2021
s 500 000 KEUR a échéance 3 juin 2024

Les intéréts & recevoir sur ce prét au 30 juin 2016 s*élévent a 4 394 KEUR.

11.2. Créances d’exploitation

L’actif circulant s’éléve 4 24 K€ au 30 juin 2016 et est constitué par le compte courant
d’intégration fiscale.

I.1.3. Comptes de régularisation

Les comptes de régularisation s*élévent 4 13 678 KEUR au 30 juin 2016. La décomposition
est la suivante :

e Les frais liés a 1’émission des obligations en 2006 pour un montant brut de 7211
KEUR, amortis sur 10 ans & compter du mois de juin 2006, sont totalement amortis
au 30 juin 2016. La décomposition est [a suivante :

- primes d’émission des obligations : 3420 KEUR
- frais bancaires liés aux obligations : 3 750 KEUR
- frais de « road show », liés & I’émission des obligations : 41 KEUR
- Amortissement antérieur a la période : - 6 908 KEUR
- Amortissement de la période : -303 KEUR

(5






e 2 770 KEUR : frais liés 4 I’émission des obligations en 2013 pour un montant brut
de 5313 KEUR, dont :

5184 KEUR amortis sur 5,5 ans & compter de novembre 2013,

105 KBUR amortis sur 5 ans, 4 mois et 11 jours 4 compter de janvier
2014

24 KEUR amortis sur 4 ans, 8 mois et 11 jours a compter de septembre
2014.

La décomposition des 2 770 KEUR est la suivante :

- Commissions bancaires : 4 200 KEUR
- Honoraires de notation : 1 016 KEUR
- Auires : 97 KEUR
- Amortissement antérieur & la période : -2 058 KEUR
- Amortissement de la période : - 484 KEUR

2 797 KEUR : frais liés 4 ’émission des obligations de 2013 pour un montant brut

de 3 795 KEUR, dont :

3 703 KEUR amortis sur 10 ans & compter de novembre 2013,
75 KEUR amortis sur 9 ans, 10 mois et 11 jowrs 4 compter de janvier
2014

17 KEUR amortis sur 9 ans, 2 mois et 11 jours & compter de septembre
2014.

La décomposition des 2 797 KEUR est la suivante :

- Commissions bancaires : 3 000 KEUR
- Honoraires de notation ; 725 KEUR
- Autres : 70 KEUR
- Amortissement antérieur a la période : - 809 KEUR
- Amortissement de la période : - 190 KEUR

3 953 KEUR : frais liés & ’émission des obligations de 2015 pour un

montant brut de 4 419 KEUR, dont :

4 398 KEUR amortis sur 3,5 ans 4 compter de décembre 2015
21 KEUR amortis 5 ans, 5 mois et I jour & compter du 01 janvier 2016

La décomposition des 3 953 KEUR est la suivante :

- Commissions bancaires : 3 500 KEUR
- Honoraires de notation ; 423 XEUR
- Honoraires avocat ! 304 KEUR
- Autres : 192 KEUR
- Amortissement antérieur a la période de la période : - 64 KEUR

- Amortissement de la période - - 402 KEUR






o 4 117KEUR : frais liés 4 I’émission des obligations de 2015 pour un
montant brut de 4 419 KEUR dont :

» 4398 KEUR amortis sur 8,5 ans a compter du 2 décembre 2015

= 21 KEUR amortis sur 8 ans, 5 mois et 1 jour & compter du 01 janvier
2016

La décomposition des 4 117 KEUR est la suivante :

- Commissions bancaires : 3 500 KEUR
- Honoraires de notation : 423 KEUR
- Honoraires avocat ; 304 KEUR
- Autres : 192 KEUR
- Amortissement antérieur a la période: - 42 KEUR
- Amortissement de la période : - 260 KEUR

s 41 KEUR de charges constatées d’avance concernant des honoraires de notation
couvrant la période 30 juin 2016 — 30 septembre 2016.

I.1.4. Capitaux propres

Notre capital social, d’un montant de 225 KEUR, est détenu a 99.96% par SOLVAY SA
(DNF).

Un dividende de 676 KEUR a é1¢ distribué en avril 2016.
Le résultat semestriel est bénéficiaire de 320 KEUR.

Le montant des capitaux propres est de 570 KEUR au 30 juin 2016.

I.1.5. Autres Fonds Propres

Les obligations subordonnées émises par la société sont classées en « autres fonds propres ».
Au 30 juin 2016, ce poste s’éléve a 2 200 000 KEUR et est en diminution de 500 000 KEUR
par rapport au 31 décembre 2015 en raison du remboursement des obligations émises en 2006.






1.1.6. Emprunts et dettes financiéres divers

Le poste "Emprunts et Dettes Financiéres divers" est constitu¢ essentiellement par :

- 21 220 KEUR correspondant aux intéréts a payer sur 1’émission des obligations émises en
2013.

- 4284 KEUR correspondant aux intéréts 4 payer sur }’émission des obligations émises en
2015.

- 14 396 KEUR correspondant a Pendettement auprés du groupe SOLVAY

E’emprunt de 7 170 K€ souscrit en 2006 auprés de SOLVAY CICC a été remboursé en
totalité en juin 2016.

1.1.7. Dettes Fournisseurs et comptes rattachés

Ce poste s’éléve & 123 KEUR au 30 juin 2016.
1.1.8. Dettes Fiscales et sociales
Les dettes fiscales et sociales s’élévent a4 105 KEUR au 30 juin 2016 : il s’agit essentiellement

de la provision pour contribution sociale de solidarité des sociétés (84 KEUR).

1.2. ACTIVITE ET RESULTATS DE LA SOCIETE

1.2.1. Résultat d’exploitation

La perte d’exploitation de —- 1 501 KEUR pour la période semestrielle provient pour :

s - 82 KEUR d’honoraires.

e - 84 KEUR de taxes diverses: il s’agit essenticllement de la provision pour
contribution sociale de solidarité des sociétés

o -1335KEUR correspondant & I’amortissement des frais d’émissions liés & I’émission
des obligations de 2013 et 2015.

1.2.2. Résultat financier

Les conditions générales de I’émission des obligations en 2006 et du prét a SOLVAY SA
(transfert du prét de VIVALSOL 4 SOLVAY SA au 15 décembre 2009) sont les suivantes :

- obligations subordonnées : 6,375%;

- emprunt auprés de SOLVAY CICC : 4,554% sur 10 ans ;

- prét & SOLVAY SA (500000 KEUR) (transfert des droits et obligations de
VIVALSOL SA 4 SOLVAY SA): 6,655% a taux fixe sur 10 ans.






Les conditions générales de ’émission des obligations en 2013 sont les suivantes :

- obligations subordonnées 700 000 KEUR : 4,199 % (jusqu’au 12 mai 2019)
- obligations subordonnées 500 000 KEUR : 5,425 % (jusqu’au 12 novembre 2023)

Les conditions générales du prét accordé 2 SOLVAY SA (1200000 KEUR) sont les
suivantes :

- 700000 KEUR : 4,309 % sur 5,5 ans

- 500000 KEUR : 5,535 % sur 10 ans

Les conditions générales de I’émission des obligations de 2015 sont les suivantes :
- obligations subordonnées 500 0600 KEUR : 5,118 % sur 5,5 ans
- obligations subordonnées 500 000 KEUR : 5,869 % sur 8,5 ans

Les conditions générales du prét accordé & SOLVAY SA (1000000 KEUR) sont les
suivantes

- 500 000 KEUR : 5,258 % sur 5,5 ans

- 500 000 KEUR. : 6,009 % sur 8,5 ans

Le résultat financier au 30 juin 2016, bénéficiaire de 1 962 KEUR, comprend :

- 71 241 KEUR d’intéréts sur préts ;

- 66 KEUR de charge d’intéréts sur le compte courant auprés de SOLVAY FINANCE
FRANCE SA ;

- 303 KEUR (charge) d’amortissement des frais d’émission des obligations de 2006 ;

- 139 KEUR de charges sur emprunt;

- 68 771 KEUR d’intéréts sur I’émission des obligations.

[.2.3.Résultat net
Le résultat net de SOLVAY FINANCE SA pour le premier semestre 2016 est bénéficiaire de

320 KEUR.

1.3. EVENEMENTS POSTERIEURS

Aucun événement important postérieur au 30 juin 2016 n’est survenu.

I.4. PRINCIPAUX RISQUES ET PRINCIPALES INCERTITUDES POUR LES SIX MOIS
RESTANTS DE L’EXERCICE 2016

Il n'y a pas de risques ou d’incertitudes particuliéres pour les six mois restants de Pexercice
2016 ; la société SOLVAY FINANCE SA devrait poursuivre, au cours du second semestre,

son activité de prét a SOLVAY SA.
s






1.5. DIVERS

La société n’a engagé aucune activité en matiére de recherche et développement au sens prévu
par les textes.

Les principes d’établissement des comptes semestriels restent inchangés par rapport a
I’exercice annuel précédent.

Notre société n’a pas d’activité spécifique autre que financiére nécessitant de développer des
indicateurs clés de performance. Il est notamment & noter que notre société n’a pas de
personnel et que son activité n’entraine pas de risques environnementaux.

Notre société n’est pas soumise & des risques et incertitudes particuliers.

I activité de nofre société ne rend pas nécessaire [I’utilisation d’instruments financiers ou
d’outils et de stratégies particuliéres de couvertures ou de gestion de risques financiers.

En ce qui concerne I’actionnariat de nofre société, nous vous indiquons en application de
Particle L233-13 du Code de Commerce, qu’il n’y a eu aucune modification significative
depuis la constitution de la société, la société SOLVAY détient plus de deux tiers du capital
social.

I.6. DELAIS DE PAIEMENT

En application de P’article D.441-4 du code de commerce, nous vous présentons ci aprés la
décomposition a la date du 30/06/2015 du solde des dettes fournisseurs par date d’échéance :

30/06/2016 31/12/2015 30/06/2015
Non Echues 0 1020614 € 0€
Total 0 1020614 € 0€

II. DIVIDENDES DES TROIS DERNIERS EXERCICES

Un dividende de 153 000 euros (soit 10,20 € par action) a été distribué en avril 2014 au titre
de I’exercice 2013.

Un dividende de 618 000 curos (soit 41,20 € par action) a été distribué en avril 2015 au titre
de I’exercice 2014.

Un dividende de 676 200 euros (soit 45,08 € par action) a été dictribué en avril 2016 au titre
de I'exercice 2015.







DECLARATION DE LA PERSONNE PHYSIQUE RESPONSABLE
DU RAPPORT FINANCIER SEMESTRIEL

Patteste qu’a ma connaissance les comptes semestriels sont établis conformément aux
normes comptables applicables et donnent une image fidéle du patrimoine, de la situation
financiére et du résultat de la société SOLVAY FINANCE SA et que le rapport de
gestion intermédiaire présente un tablean fidéle de I’évolution des affaires, des résultats
et de la situation financiére de SOLVAY FINANCE SA, ainsi qu'une description des
principaux risques et incertitudes auxquelles elle est confrontée.

Fait 4 PARIS
Le 01 aofit 2016

M. Pascal HUBINONT
Président Directeur Général






