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DETAIL DU BILAN'ACTIF

Immobilisationsiincorporalles

Situation au

Exercice

30 juin 2017 77 décembre 2016

Frals d'établissement

Frals de recherche et développement
Concesslons, brevets

Fonds commercial

Autres immobilisations incorporelles
Avances et acomptes sur Immos Incorporelles
Totdl ImmobilisationS'incorporelles

Immobilisations'corporelles

Terrains

Constructions

Installations matérlel et outlllage
Autres Immobilisations corporelles
Immobliisations en cours

Avances et acomptes

Total Immaobillsations corporelles

Immobhilisations financieres

AN
AP
AR
AT
AV

Particlpations évaludes
Autres participations
Créances rattachées
Aulres titres Immobilisés

Préts
Autres Immobillsatlons financléres

Malidres premiéres et approvmnts
En cours de praduction de biens
En cours de production de services
Prodults Intermédaires
Marchandises

Avances etiacomptes

Avances et acomptes sur commandes

cs
cu
BB
BD
BF 2226 927 550
BH

BN
BP
BR

2 226 927 550

2 256 828 833

CGréances

Clients et comptes rattachés

Autres créances 54 701
Capital souscrit non versé _

Divers

Valeurs moblliéres

Disponibilités _ | CF

Comptes deragularisation

Charges conslatées d'avance CH

lrorat il 62203 62293 54701
Frals d'émisslon d'emprunt & étaler cw 10 966 767, 10 966 767 12 302 037
Primes de remboursement des obligations cMm

Ecart do converslon actif CN !

IETALQC}ENERAL co 2237 966 600 2 237 956 600 2269105 671
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DETAIL DU BILAN' PASSIF

Capiiaiux_pr;)pres

Capital social ou Individuel

Désignation de l'entreprise : SOLVAY FINANCE
Adresse de I'entreprise : 25 rue de Clichy, 75009 PARIS

N° SIRET : 48882519100023
Code APE : 6430Z

Situation Exercice
30/06/2017 311212016

226 000 225 000

Primes d'émissions DB
Ecart de réévaluation DC
Réserves légales DD 22 500 22 500
Réserves statutaires contractuelles DE
Réserves réglementées DF
Autres réserves DG
Report & nouveau DH 22 1 685
Résultat exercice DI 149 763 672 686
Subventions d'investissement DJ
Provisions réglementées DK

TOTALI_

Autres fondsihi‘op-res

Produits des émisslons de titres participatifs
Avances conditionnées

DM 2200 000 000 2200 000 000
DN

iﬂiﬁm e b
Provisions pour risques et charges

Provisions pour risques
Provisions pour charges

22000000000 2! 00

bp
DQ

{'AL m
Dettes

Emprunts obligataires convertibles

Autres Emprunts obligataires DT
Emprunts et dettes DU
Emprunts et dettes financléres pv 37 650 125 68 254 551
Avances et acomptes regus DW
Dettes fournisseurs DX 9190 9248
Dettes fiscales DY
Dettes sur immobillsations DZ
Autres dettes EA
Prodults constatés d'avance EB
TOTAL IV EC 37 559 315 68 263 800
Ecart de conv.passif ED
%TAL GENERAL EE 2 237 956 600 2 269 185 571




DETAIL DU/COMPTE DE RESULTAT

[ Désignation de l'entreprise : SOLVAY FINANCE |
| Adresse de l'entreprise : 25 rue de Clichy, 76009 PARIS
i N° SIRET : 48882519100023 |

| Code APE : 64302

Situation Situation Exercice
30/06/2017 30/06/2018 31/12/2016
Rraduits d'exploitation
Marchandises Total FC
Production vendue de blens Total FF
Production vendue de services Tolal Fl
Chiffre d'alfaires net Total FL
Production stockée FM
Production immobilisée FN
Subventions d'exploitation FO
Reprise suramortissements FP 42602 42602
Au!ras Erodui!s FQ 18 000

Chatges d' explmtatlon

Achats de marchandises FS
Variatlon de stock FT
Achals de matidres premidres FU
Variation de stock FV
Autres achals el charges externes 13%) 2228 124 876 178 257
Impéts el faxes FX 176 322 83 685 75
Salalres et trailements FY
Charges soclales ’ FZ
Dotations aux amortissements GA 1335 260/ 1335 261 2670663
Dotalions aux provisions GB
Dolations aux prov. sur actif circulant GC
Dotations aux prov. pour risques et charges GD

Aulres charges
s‘rmf ploftaion
Résultat 0l nxplmtallun

Opéarations en commun

Produits financlers

Prodults financlers de participations
Autres valours mobiliéres

Aulres Intéréts

Reprise sur provisions

Différence posilive do change
Prodults nets uurcesulnnl do VMP

129 201 350

120201360

Charges ﬂnanc:éres

302510
125163799

Dotations financidres aux amorilssements
Intéréts et charges assimilées
Différence négative de change
Charges nelles sur cesslon de VMP
Ero!s! oharges financléres
Résultat financier

Tnt tfinancior

Résuitat courant avant Impots

Tatal Résultat courantavantimpots

Produits exceptionneals

1

Produits p | sur op de gesti HA
Prodults excoplionnol sur opération en cnpual
surp I ferts de charg

Tmul .
Charges excephunnalles
Charges exceptlonnelles sur opération de gestion

Charges pli lles sur opératlon en caplital HF
1 ef provisl HG
TN , ] cusiii|

Iﬂl——

285

Résultat exceptlomml

Total Résultatexceptionnel
Bénefice ouperte

Parllcipation des salarlés aux résullats

Im s sur Ies bénéricu HK 74 861,00 140 026 i 274 :ua
HL 57,015 647 20262
o5 char HM 66865884
Bénéflce ou perte. HN 149783

/bw'k




ANNEXE A LA SITUATION SEMESTRIELLE
30 JUIN 2017

Société : SOLVAY FINANCE
Adresse : 25 Rue de Clichy, 75009 PARIS

SIRET : 48882519100023

APE : 6430 Z

PRINCIPES COMPTABLES ET METHODES I’EVALUATION RETENUES oot 2
FAITS CARACTERISTIQUES DE LA PERIODE SEMESTRIELLE ..oosoiiimmmnsiismsisssssssnsnsian 5
IMMOBILISATIONS oo voseossosssssseeseeseseesssssssrasesssessr s sses s a1 0L R 0000 6
COMPOSITION DU CAPITAL SOCIAL ..ooorvvrerececmsmisssssmsssssssiss s sssss s sisssssss s sosssssisssosssss 7
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TABLEAU DES VARIATIONS DES CAPITAUX PROPRES AU B1/12/2016..ccovnsmmrissrsssninnesss 9
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HONORAIRES DES COMMISSAIRES AUX COMPTES ....oovviivrmmmmissemmmms s 19
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Société : SOLVAY FINANCE
Adresse ; 25 Rue de Clichy, 75000 PARIS

SIRET : 4888251910002
APE: 6430 Z

PRINCIPES COMPTABLES ET METHODES
D’EVALUATION RETENUES

La situation semestriclle est établie conformément au réglement n°2016-07 relatif av Plan
Comptable Général et aux principes comptables généralement admis en France ainsi qu’aux avis ef
recommandations ultérieurs de I’ Autotité des normes comptables.

I.es conventions générates comptables ont ét¢ appliquées, dans le respect du principe de prudence,
conformément aux hypothéses de base :

- continuité de I’exploitation ;

- permanernce dos méthodes comptables d’un exercice 4 P'autre ;

- ol indépendance des exercices ;

et conformément aux régles générales d’établissement et de présentation des comptes annuels.

La méthode de base retenue pour ’évaluation des éléments inscrits en comptabilité est la méthode
des colits historigues.

La devise ¢’établissement des comptes est I’euro.

1.1. Immebilisations financiéres

R e e e e e e

Les immobilisations financidres hors créances, préts et dépots sont enregistrées & leur cofit
d’acquisition. A la cloture de Iexercice, la société procéde & une estimation de la valeur
d’inventaire des participations en considérant notamment la quote-part des capitaux propres
détenus, tenant compte des plus-values patrimoniales neftes, de I’évolution de fa participation
depuis fa date d’acquisition et des perspectives d’avenir. Dans le cas ol la valeur d’inventaire est
inférieure au colt de revient des immobilisations financiéres, une provision pour dépréciation est
constituée pour le montant de la différence.

1.2, Préts
Les préts sont comptabilisés & teur valeur nominale en tenant compte des intéréts courus non échus,

sanhs actualisation de la créance.

1.3, Créances et deties

Les créances ot les dettes sont comptabilisées & lour valeur nominale, Une dépréciation des
créances est pratiquée dés qu’apparail une perte probable ou un risque de non recouvrement.

o Lé )




1.4. Charges a répartir

Tes frais lids & I’émission d’Obligations Subordonnées de dernier rang en 2013 ont été
comptabilisés en charges & répartir et sont amortis sur la durée de la tranche a laquelle ils se
rappottent (5,5 ans ou 10 ans).

Les frais liés a I’émission d’Obligations Subordonnées de dernier rang en 2015 ont été
comptabilisés en charges & répartir et sont amortis sur la durée de la tranche 4 laquelle ils se
rapportent (5,5 ans ou 8,5 ans).

1.5. Provisions pour risques et charges

La société a constitué des provisions pour risques et charges répondant en conformité avec la

définition donnée dans Pavis CRC n°00-06 sur les passifs, 4 savoir:
- wne provision pour risques ct charges est un passif dont I*échéance ou le montant ne sont pas
fixés de maniére précise ,
- un passif est un élément du patrimoine ayant une valeur économique négative pour Pentité,
clest-d-dire une obligation de I’entreprise & 1'égard d’un tiers dont il est probable ou certain
qu’elle provogquera une sortie de ressources au hénéfice de ce tiers sans confrepartie au moins

équivalente de celle-ci.
Aucune provision n’a été constituée au 30 juin 2017.

Selon la réglementation européenne, dans les cas extrémement rares ot il n’est pas possible de
déterminer la meilleure estimation du passif environnemental avec une fiabilité suffisante, celui-ci
doit 8tre considéré comme passif éventuel et & ce titre étre mentionné dans I’annexe aux comptes

annuels,

Aucun actif et aucune provision n’ont é¢ constatés au 30 juin 2017 av titre de dépenses
environnementales effectuées pour prévenir ou réduire des dommages futurs ou préserver des

fESSOUrces.

1.6. Emprunts ebligataires

Les emprunts obligataires sont comptabilisés pour leur valeur nominale en tenant compte des
intéréts courus non échus, sans actualisation de la dette.

1,7 Traitement comptables des Titres Subordonnés

Le 12 novembre 2013, la société a émis des obligations subordonnées de dernier rang pour un
montant nominal de 1 200 millions d’euros. Ces obligations ont &té intégralement souscrites par
des investisseurs qualifiés, au sens de Particle L.411-2 du Code monétaire et financier, agissant
pour leur propre compte. Ces titres ont éié émis sans durée stipulée et seront remboursables &
I’option de SOLVAY FINANCE, selon les termes suivants :

e 700 millions d’euros selon une premiére tranche de 5.5 ans puis des échéances successives de 5

ans }
« 500 millions d’euros selon une premiére tranche de 10 ans puis des échéances successives de 5

ans

/wm‘3




Le montant nominal de emprunt a ét¢ compiabilisé en « Autres Fonds Propres » pour 1200
millions d’euros

Ces Titres Subordonnées portent intéréts : les intéréts courus non échus au 30 juin 2017 séjévent
421.2 millions d’euros et sont comptabilisés en « Emprunts et dettes financiéres diverses ».

Les frais d*émission (8,9 millions d’euros engagés en 2013 et 0.2 million d’euros en 2014) ont été
comptabilisés en charge a étaler et sont amortis selon la durée de la premiére tranche & laquelle ils
se rapportent. L’amortissement de la période semestriclle s”est élevé 4 0.674 million d’euros.

Le 2 décembre 2015, la société a émis des obligations subordonnées de dernier rang pour un

montant nominal de 1 000 millions d’euros. Ces obligations ont été intégralement souscrites par des

investisseurs qualifiés, au sens de Particle L.411-2 du Code monétaire et financier, agissant pour

leur propre compte. Ces titres ont été remis sans durce stipulée et seront remboursables a Poption de

SOLVAY FINANCE, selon les termes suivants :

e 500 millions d’euros selon une premidre tranche de 5.5 ans puis des échéances successives de 5
ans;

e 500 millions d’euros selon une premiére tranche de 8.5 ans puis des échéances successives de §
ans

Le montant nominal de Pemprunt a é¢ comptabilisé en « Autres Fonds Propres » pour 1000
millions d’euros. -

Ces Titres Subordonnées portent intéréts : les intéréts courus non échus au 30 juin 2017 s’élévent
243 millions d’curos et sont comptabilisés en « Emptunts et dettes financiéres diverses ».

Les frais d’émission (8,8 millions d’euros engagés en 2015 et 0.042 million d’euros en 2016) ont

été comptabilisés en charge & étaler ot sont amortis selon la durée de la premiére tranche & laquelle
ils se tapportent, L’amortissement de la période semestrielle s”ost élevé 4 0.662 million d’euros.




Société : SOLVAY FINANCE
Adresse : 25 Rue de Clichy, 75000 PARIS

SIRET : 48882519100023
APE - 64307

FAITS CARACTERISTIQUES DE LA PERIODE
SEMESTRIELLE

Au 30 juin 2017 ;

Néant
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Société : SOLVAY FINANCE
Adresse © 25 Rue de Clichy, 75000 PARIS

SIRET ; 48882519100023
APE : 6430 %

Etats financiers du :01/01/2017 Au 30/06/2017 {en Euros)

IMMOBILISATIONS

Valeur hrute déhut Résvaluations courant

Acquisitions courant

Frais d'établissement, de recherche of de développement

Initras postes dimmobilisations incorporelies

Total des immobilisations incorporelies|

Terrains

Constructions sur 54| propre

Constructions sur sal daulrui

Instatiations péndrales, agencements des constructions

lﬁla!la!lons techniques, matériel et outilages Industriels

Installations générales, agencements, aménagements divers

Matérie!l de transports

Matériel de bureau et informatigue, mobiller

Emballages récupérables et divers

Immobilisalions corporelles en couts

lavartces ot acomples

Total des Immobilisafions corporefies|

Parlicipations évaludes par miss en équivalence

Autres particlpatlons

Aulras titres Immobiiisés

Préts el aulres immobiisations financidres

2256 828 833

57 015 647

Total des immobliisations financiéras)

2 256 828 833

57 015 647

TOTAL GENERAL|

2 256 828 833

57 015 647

Virements cotirant Cesslons courant

Valeur briite fin

Valeur d'origine

Frals d'élablissement, de recherche et de dév.

Autres postes dimmabilisations incorporelies

Yotal des Immobilisaiions Incorporelfes

[Terrains

Gonsireciions sur sol propre

Constructions sur sol d'autrul

Inslaliations gendrales, agencements des constr.

[istallations techniques, matériel et outilages ind.

fm_stanaﬁons géndrales, agencrals, aménagsmis

Fatérlel de fransporis

Matérie! de bureau ef informatique, mobilier

Embailages récupérables el divers

immobllisations corporalles en cours

Avances of acomptes

Total des immuobilisatlons corporelles;

Parlicipalions évaludes par mise en équivalence

Autres parliclpations

Aufres tlires Immobitisés
Préts of autres immobllisations fiaancléres 86 916 930 2 226 927 550
Tofat des immobliisations financliras| A6 916 930 2 226 927 550
TOTAL GENERAL| 86 916 930

2 226 927 550

i




Sociéié : SOLVAY FINANCE
Adresse ! 25 Rue de Clichy, 75009 PARIS

SIRET : 48882519100023
APE G430 Z

COMPOSITION DU CAPITAL SOCIAL
ET IDENTITE DE LA SOCIETE CONSOLIDANTE

Le capital social de Solvay Finance SA est de 225 000 EUR, constitué de 15 000 actions d'un
montant nominal de 15 BEUR, détenu a 99,99% par Solvay SA France.

La société fait partie du Groupe SOLVAY S.A, dont lo sitge ost a Bruxelles (Belgique). Les =
comptes de la société sont intégres depuis le 1 janvier 2006 dans les comptes consolidés publiés
selon les régles IFRS (« International Financial Reporting Standards »).

Sk




Société : SOLVAY FINANCE
Adresse ! 25 Itue de Cliehy, 75009 PARIS

SIRET : 4888251910023
APE : 6430 7,

TABLEAU DE VARIATION DES CAPITAUX PROPRES
DU 01/01/2017 AU 30/06/2017

Catégorie Cuverture Variation Cléture
Capital 225 000 - 225 000
Reserve légale 22 500 - 22 500
Report & nouveau 1 586 -1 564 22
Résultat en instance
d'affectation 672686 -622 923 149 763
TOTAL a1 772 ~ 524 487 397 285




Socitié ; SOLVAY FINANCE
Adresse : 25 Rue de Clichy, 75083 PARTS

SIRET : 48882519160023
APE (438 Z

TABLEAU DE VARIATION DES CAPITAUX PROPRES
DU 01/01/2016 AU 31/12/2016

£ 7

. ARATION DESICAPITAUX BROPRES (etieuits)z
Catégorie Cuverture Variation Cloture
Capital 225 000 - 225 000
Reserve legale 22 500 - 22 500
Report a nouveau 1555 30 1585
Résuitat en instance
d'affectation ‘ 676230 -3 544 672 686
TOTAL . 925 285 -3 514 921772
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Société : SOLVAY FINANCE

Adresse : 25 Rue de Clichy, 75009 PARIS

SIRET : 48882519100023
APE : 6430 Z

Etats financiers du 01/01/17 au 30/06/2017 (en euros)
ECHEANCES DES CREANCES ET DES DETTES

ETAT DES CREANCES

Montant hrut

A1 anauplus

A pius d'1 an

ICréances raltachées 2 des participations

Prats (1) {2)

2226 927 550

26 927 550

2 200 000 000

IAutres immabilisations financidres

Clients douteux ou fitigieux

Autres créances clients

Créances représentalives de fitres prétés

Personnel el camptes rattachés

Sécuité sociale el autres organismes sociaux

Impdts sur les bénéflces

Taxe sur |a valeur ajoutée

IAulies Impdts, taxes et versements assimilés

Divers

Groupe el associés (2)

62 203

62 283

Nébiteurs divers

Charges constalées d'avance

NOTAUX

2 226 980 843

26 989 843

E

2 200 000 000

(1) Montant des préts accordés en cours d'exercice

1} Montant des remboursements oblonus en cours d'exercice

(2) Préts ef avances consentis aux assoclés (personnes physigues)

ETAT DES DETTES

Montant brut

At an au plus

A plus d'1 an
b ans au plus

A plus de b ans

Emprunts obligataires convertibles (1)

Autres emprunts convertibles (1)

Emprunts et detles auprés des els de credit 2 unan

aad
Emprunts et deltes auprds des ets de crédit a + de

YRR

Emprunts et deltes financidres divers (1) (2}

37 550 125

37 550125

Fournisseurs et comptes rattachés

Parsonnel et comples rattachés

Séclrlié sociale et aulres organismes sociaux

impdts sur les bénéfices

Faxe sur la valsur ajoutée

Ohligations cautionndes

Autres [mpdts, taxes et assimilds

Delles sur immobliisations et comptes rattachés

Groupe et assoclés (2)

hutres deltes

Dette roprésentative de titres empruniés

Produlls constatés d'avance

TOTAUX

37 650 125

37 b50 125

1} Emprunts souscrils en cours d'exercice

1) Emprunts remboursés en cours d'exercica

2} Montanl des emprunts et deltes dus aux assoclés

Vatcd 10




Société : SOLVAY FINANCE
Adresse | 25 Rue de Clichy, 75002 PARIS

SIRE'T: 468882519100023

APE: 6430 2
Etats financiers du 01/01/17 au 30/06/2017 (en euros)
AUTRES FONDS PROPRES
Montant brut A 1an au plus A plus d' an
Empruat TSDI 2 200 000 000 2 200 000 000

En 2013, Solvay Finance SA a émis des obligations subordonnées de dernier rang pour un montant
nominal de 1 200 millions d*euros. Ces titres ont été émis sans durée stipulée et seront remboursables 4
[’option de SOLVAY FINANCE, selon les termes suivants :

# 700 millions d’euros selon une premidre tranche de 5.5 ans puis des échéances successives de 5 ans ;

* 500 millions d’euros selon une premiére tranche de 10 ans puis des échéances successives de 5 ans

Le montant nominal de Pemprunt a été comptabilisé en « Aufres Fonds Propres » pour 1 200 millions

d’euros

Le 2 décembre 2015, la société a émis des obligations subordonnées de dernier rang pour un montant
nominal de 1 000 millions d’euros. Ces obligations ont &t¢ intégralement souscrites par des investisseurs
qualifiés, au sens de Particle 1.411-2 du Code monétaire et financier, agissant pour leur propre compte.
Ces titres ont &té remis sans durée stipulée et seront remboursables & I"option de SOLVAY FINANCE,

selon les termes suivants :
# 500 millions d’euros selon une premidre tranche de 5.5 ans puis des échéances successives de 5 ans ;

* 500 millions d’euros selon une premisre tranche de 8.5 ans puis des &chéances successives de 5 ans

Le montant nominal de Pemprunt a été comptabilisé en « Autres Fonds Propres » pour | 000 millions
d’euros.

Va1 11




Sociétd : SOLYAY I'INANCE
Adresse - 28 Rue de Clichy, 75009 PARIS

SIREY : 48882519160023
APE 1 6430 Z

Etats flnanciers du 01‘101!17 au 30/06/2017 (en euros)
PRODUITS A RECEVOIR

Nature des produits (créances) Montant

immobilisations financiéres

- préts (intéréts & recevolr) 26 927 550

Créances
. créances clients et comptes ratiachés

- autres créances

Valeurs mobiligres de placement

Disponibilités

MKy




Société : SOLVAY TINANCE
Adresse 1 25 Rue de Clichy, 75009 PARIS

SIRET : 48882519100023
APE : 6430 Z

Etats financiers du 01/01/17 au 30/06/2017 (en euros)
CHARGES A PAYER

Nature des charges

Montant

Emprunts TSDI (intéréts courus)

25 477 521

Autres emprunts obligatalres

Ermprunts el deltes auprés des établissements de crédit

Emprunts el dettes financieres divers

Avances et acomptes regus sur commande en Gours

Dettes fournisseurs et comples rattachés

9190

Dettes fiscales ef soclales

Deties sur nmobilisations et comptes rattachés

IAufres detlas

13




Société : SOLVAY FINANCE,
Adresse | 25 Rue de Clichy, 75009 PARIS

SIRET : 48882519100023

APE: 6430 Z
Etats financiers du 01/01/17 au 30/06/2017 {en euros)
CHARGES A REPARTIR
. Maontant het . T Montant net
en Euros Durée 34/1212016 Augmentations | Diminutions 30/06/2017
Frais/Emission de 2013 | 5,5 ans 2285618 483 656 1 802 963
Frais/Emission de 2013 | 10 ans 2 606 791 189 B892 2 416 899
Frais/Emission de 2015 | 5,6 ans 34551125 401 770 - 3 149 355
Frais/Emission de 2015 { 8,6 ans 3 B57 502 259 962 3 597 540
Charges a répartir 12 302 037 1335 280 10 966 757
t
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Sociétd : SOLVAY FINANCE
Adresse : 25 Rue de Clichy, 75009 PARIS

SIRET : 48882519180023
APE : 6430 Z,

FENTREPRISES LIEES ET PARTICIPATIONS

Postes

{(en curos)

Immobilisations financiéres

Avances et acomptes sur immobilisations
Participations

Créances rattachées 4 des participations
Préts ‘

Autres Inmobilisations financiéres

Créances

Passif

Avances et acomptes versés sur commande
Créances clients et comptes rattachés
Autres créances '

Capital souscrit appelé non versé

Emprunts obligataires convertibles

Autres emprunts obligataires

Emprunts et dettes auprss des ets de crédit
Emprunts et deftes financidres divers
Avances et acptes regus sur cdes en cours
Dettes fournisseurs el comptes rattachés
Autres deties

Eléments financiers

Produits financiers
Charges financidres

Montant concernant
les entreprises liées

2226 927 550

62 293

12 072 604

57015 647
8702

v
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Suciété : SOLVAY FINANCE
Adresse : 25 Rue de Clichy, 75009 PARIS

SIRET : 48882519100023
APE : 6430 Z

CONVENTION I’INTEGRATION FISCALE

La société a signé une convention d’intégration fiscale avec Iétablissement frangais de SOLVAY SA
France avec une date d’effet au 1” janvier 2007,

Cette convention prévoit que la société détermine e montant de ses impdts, coniribue au paiement de
I’impdt, conserve ses avoirs fiscaux et crédits d’impdts comme si ’intégration fiscale n’avait pas été

réalisée.

Les économies d’impdts réelles qui pourraient 8tre réalisées par le groupe fiscal lides au déficit éventuel
_ do la société lui seront restituées lors de son retour au bénéfice par 'imputation des pertes antérieures sur
la charge d’impbt des exercices bénéficiaires uliérieurs

En application de cette convention, il n’y a pas de différence entre I"impét comptabilisé et I'impdt qui
aurait été supporté en absence d’intégration fiscale.

/MOH 16




Société : SOLVAY FINANCE
Adresse 25 Rue de Clithy, 75009 PARIS

SIRET : 44862519100023
APE : 6430 Z

INFORMATION SUR L’APPLICATION DES
DISPOSITIONS FISCALES

VENTILATION DE L’ IMPOT SUR LES BENEFICES

Résultat courant avant impdt 224 644
Impét correspondant 74 881
Trapdt sur les éléments exceptionnels 0

Impit total 74 881

Vaact o

17




Spooiété : SOLVAY FINANCE
Adresse ; 25 Rue de Clichy, 75009 PARIS

SIRET : 48882519108023
APE : 6430 Z

EVENEMENTS POSTERIEURS
A LA SITUATION SEMESTRIELLE

Néant




Société : SOLVAY FINANCE
Adresse ; 25 Rue de Clichy, 75009 PARIS

SIRET : 48882512100023
AVE 6430 Z

MONTANT DES HONORAIRES DU COMMISSAIRE
AUX COMPTES

DELOITTE & ASSOCIES

Le montant des honoraires du commissaire aux comptes au titre du premier semestre 2017
s’éléve & 1 254 € TTC au titre du contrdle Hgal,

//V‘h
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SOLVAY FINANCE

Société Anonyme

25 rue de Clichy
75009 PARIS

Rapport du commissaire aux comptes
sur Pinformation financiére semestrielle
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France
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SOLVAY FINANCE

Société Anonyme

25 rue de Clichy
75009 PARIS

Rapport du commissaire aux comptes
sur I’information financiére semestrielle

Aux actionnaires,

En notre qualité de commissaires aux comptes et en application de I'article L.451-1-2 III du
code monétaire et financier, nous avons procédé a :

- lexamen limité des comptes semestriels de la société SOLVAY FINANCE, relatifs & la
période du ler janvier au 30 juin 2017, tels qu'ils sont joints au présent rapport ;

- la vérification des informations données dans le rapport semestriel d’activité.

Ces comptes semestriels ont été établis sous la responsabilité du Président. Il nous appartient,
sur la base de notre examen limité, d'exprimer notre conclusion sur ces comptes.

1. Conclusion sur les comptes

Nous avons effectué notre examen limité selon les normes d’exercice professionnel
applicables en France. Un examen limité consiste essentiellement a s’entretenir avec les
membres de la direction en charge des aspects comptables et financiers et 4 mettre en
ceuvre des procédures analytiques. Ces travaux sont moins étendus que ceux requis pour un
audit effectué selon les normes professionnelles applicables en France. En conséquence,
J’assurance que les comptes, pris dans leur ensemble, ne comportent pas d’anomalies
" significatives obtenue dans le cadre d’un examen limité est une assurance modérée, moins

élevée que celle obtenue dans le cadre d’un audit.

Sociélé anonyme au capital de | 723040 €
Sodlété d'Expertse Comptable Inscrite au Tableau de 'Ordre du Consell Rég onal de Rhane-Alpes

Sociéld de Commissaires aur Comptes, membre de la Compagnie régionale de Versai'es
572 028 041 RCS Manterre
TVA  FR 02 572028 041

Membre de Deloitte Touche Tohmatsu Limiled
/oy




Deloitte

SOLVAY FINANCE 2/2

Sur la base de notre examen limité, nous n'avons pas relevé d'anomalies significatives de
nature & remetire en cause, au regard des régles et principes comptables frangais, la
régularité et la sincérité des comptes semestriels et I'image fidéle qu'ils donnent du résultat
des opérations du semestre, ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la

société a la fin de ce semestre.

2. Vérification spécifique

Nous avons également procédé a la vérification des informations données dans le rapport
semestriel d’activité commentant les comptes semestriels sur lesquels a porté notre examen
limité. Nous n'avons pas d'observation & formuler sur leur sincérité et leur concordance

avec les comptes semestriels.

Lyon, le 12 juillet 2017

Le commissaire aux comptes

DELOITTE & ASSOCIES

Nathalie LORENZO CASQUET

NLC/BMO/NCH/17.B51
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IDETAINDUIBIZANIACTIRS

Déslignation de l'entreprise : SOLVAY FINANCE
‘Adrasse de I'anlreprlnu it

N° SIRET :

Gode APE:

;(Ti\bilal
Capltal souscrit non appelé

Immohlllsatmnsuncurpcrelles.

Frals d'élablissoment

Frals de recharcho ot développemont
Concesslans, brovets

Fonds commaorclal

Autres Immobllisatlons Incorporellos
Avancos ot acomples sur Immos Incarporellos
[ratallmmabiiiEalions ;
Ilmmq llIsatlons{oarporelles

Tarralns
Construcllons

Installatlons matdrlel et outlllage
Autres Immoblilsations corporalles
Immoblllsations on cours
Avancos ot acomplos

]’ Immol Illllsalinns corpnre[lus

!lnmublilsailonh.ﬂmnclurns

Partlcipations évaludes
Autres participations
Crdancos ratlachdoes
Autras titres Immabllisds

Prita
Autres Immoblilaations financldres

Stacks s

Matlbros premldros et approvmnts
En cours do production de blons
En cours da productlon de sorvicos
Prodults Intermddalres

Avannn ot acompas sur. cnmmlndal

Creanr‘es
Clienla ot comples rattachés

Autras créances
cuplul lnumlt nonv vmd

Divm.

Valaurs moblildros
Disponlbllités

Gomptos|do vhguiarsationt

CH

26/rue. de Clichy, 75008 PARIS

48082619100023
6430Z.

2220027 650

I LTI [
2226927 660|

Aoﬂlaent _

Situation au
30 uln 2017

2228 027 650

3 2.25 nz‘r.sau

Exerclce
31 énembra 2016

2256820833

2266520 033

Charges nonl!nuu d avanco

‘02203]

_l82209]

10 988 767

64701
12902007

[rovatiiy e e i R
Frals d'imlnlon d'lmprunl A étalor
Primos do romboursament dos obllgations

oW
CcM

CN

10 066 757

2200 185 671

Ecart de converslon actif

12 237.056/000]

2 237,056 800

[roraL cENERAL

Soph




DETAILIDUBIFANIPASSIE

TS e T

Capltaux»propres

Capital soclal ou Indlviduel

Primes d'émisslons

Ecart de réévaluation

Réserves légales

Réserves statutaires contractuelles
Réserves réglementées

Autres réserves

Report a nouveau

Résultat exerclce

Subventlons d'investissement

Désignation de I'entreprise : SOLVAY! FINANCE
Adresse de l'entreprise : 25 rue de' Glichy, 75009 PARIS
N° SIRET : 48882519100023

~ Code APE : 6430Z

Situation
30!06!2017

Exercice
31!1212016

Provls!ons réglementées

TOTAL I

Autres fondsipropres!

Prodults des émissions de titres partlclpatlfs

226 000 226 000
DB
DC
DD 22 500 22 600
DE
DF
DG
DH 22 1686
DI 149 763 672 666
DJ
DK

3972&5_ a2

Avancas condlt!onnéns

TITAL lI

Provlslons pour rlsquea
Provislons pour charges

TO‘I'AL {11}

Emprunts obligatalres convertibles DS
Autres Emprunts obligatalres DT
Emprunts et dettes pu
Emprunts et dettes financléres Dv 37 660 126 68 264 661
Avances et acomptes regus DW
Dsttes fournisseurs DX 9190 9 248
Dettes fiscales DYy
Dettes sur Immobllisations 174
Autres dettes EA
Produits constatés d'avance EB
TOTALIIV | EC | 371551316| 'G_B;za:'a]ﬂnoj
Ecart de conv.passif ED
TOTAL GENERAL EE | “2237.9660600 2269485671

SB




Déalgnation da l'entroprise ¢ SOLVAY FINANCE 5
| ‘Adrassa do I'entraprise 1 26 rue de Clichy, 76009 PARIS
N* 8IRET: 48002510100023
Codo APE ; '8430Z

Situation Sltuallon Exorclco
30/06/2017 a0/06/2016 3171212016
Hro ('a oitallo

Marchandises Tolal FC

Produetion vendua da blens Total FF

Productien vendua da services Total Fl

Chiffre d'alalres mai Total FL

Praduclion stockéa Fu

Produstion lmmoblilsde FH

Bubventions d'exploltation Fo

Reprite suf amortssements Fp 42602 42402
Auires produlis Fa 14000
Total dos p daxplotiation it | R 42801 180 60/

a 0 O

Achals de murchandises Fa

Varlatien da atack FT

Achats da maUkras premibres Fu

Varlatien da stock v

Autres nchats st charges extemes W 221 124878 178 267
Impdts el laxes FX 178322 B3 EAE 78
Balniraa o1 traliements Y

Charges soclales FZ

Dotatons st emortssements aA 1316280, 1336201 2070 k83
Dolatiens suox provislons (1]

Dolatlons sux pray. sur actH elrculant ac

Dolations auwx prov. pour riaquas ol charges an

Autres charges — QE 0 0 0
Total das Charges d' tlon

[esnitat -‘J'ﬂmrunnﬂunn 31,

Rradulls flnancloral :
Prodults finznelers da participations

Avires valeurs moblilres aK 57016 647 71240892 110201 380
Avires Intdrits oL
Hoprise sur provisions aMm
Diidrenca pasitiva do change an

ans de VHP ao — =
Ly 3 L ILIT) I 74240 882],

302 510| 2025810
a0 976 889 126 483 709

Intdréts ol charges anslmlildes GR
Diftérence ndgative de chaniga

B8 277176

PradilisTaxcepllonnals

Produls excaptlonnal sur opdralien de gestion
Pradulls exceptionnl sur opdralion en capital
Faprises surp Tottn of forts do charges

Toli) prodults ateeptionniin.

Ghargos excapllonncllos

Charges excepllormetlea aur opdration da gestion
Charges ex¢oplionnalles aur opdration en capHal

Tolal Rifultyl
Béndflca o pope
Partlelpation des salarlds ai résultal

74 831,00
_ erofsear| 712833
peeanend| JoMs28R|

1783 an |

Y’




ANNEXE A LA SITUATION SEMESTRIELLE
30 JUIN 2017

Société ' SOLVAY FINANCE
Adresse : 25 Rue de Clichy, 75009 PARIS

SIRET : 48882619100023

APE : 6430 Z

PRINCIPES COMPTABLES ET METHODES D’EVALUATION RETENUES ...c.cocovivvincnnrne 2
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Soclété : SOLVAY FINANCE
Adresse : 25 Rue de Glichy, 768009 PARIS

SIRET : 48882618100023
APE : 6430 Z

PRINCIPES COMPTABLES ET METHODES
D’EVALUATION RETENUES

La situation semestrielle est établie conformément au réglement n°2016-07 relatif au Plan
Comptable Général et pux principes comptables généralement admis en France ainsi qu’aux avis et
recommandations ultérieurs de I’ Autorité des normes comptables,

Les conventions générales comptables ont été appliquées, dans le respect du principe de prudence,

conformément aux hypothéses de base :
- continuité de Pexploitation ;
- permanence des méthodes comptables d’un exercice 4 I'autre ;

- el indépendance des exercices ;

et conformément aux régles géndrales d’établissement et de présentation des comptes annuels.

La méthode de base retenue pour ['évaluation des éléments inscrits en comptabilité est [a méthode
des coilts historiques.

La devise d"établissement des comptes est ’euro,

1.1, Immobilisations financiéres

Les immobilisations financidres hors créances, préts et dépdts sont enregistrées & leur colt
d’acquisition. A la cloture de Pexercice, la société procéde a une estimation de la valeur
d’inventaire des participations en considérant notamment la quote-part des capitaux propres
détenus, tenant compte des plus-values patrimoniales nettes, de I'évolution de la participation
depuis la date d’acquisition et des perspectives d’avenir. Dans le cas ol la valeur d’inventaire est
inférieure au cofit de revient des immobilisations financiéres, une provision pour dépréoiation est
constituée pour le montant de la différence.

1.2, Préts

Les préts sont comptabilisés & leur valeur nominale en tenant compte des intéréts courus non échus,
sans actualisation de Ia créance,

1.3. Créances et dettey

Les créances et les dettes sont comptabilisées & leur valeur nominale, Une dépréciation des
créances est pratiquée dés qu’apparait une perte probable ou un risque de non recouvrement.

b




1.4, Charges i vépartir

Les frais lids 4 I’émission d’Obligations Subordonnées de dermier rang en 2013 ont été
comptabilisés en charges & répartir et sont amortis sur la durée de la tranche & laquelle ils se

rapportent (5,5 ans ou 10 ans).

Les frais Hdés A Démission d’Obligations Subordonnées de dernier rang en 2015 ont ¢té
comptabilisés en charges & répartir et sont amortis sur la durée de Ia tranche & laquelle ils se

rapportent (5,5 ans ou 8,5 ans).

L.5. Provisions pour risgues et charges

La société a constitué des provisions pour risques et charges répondant en conformité avec la
définition donnée dans I'avis CRC n°00-06 sur les passifs, 4 savoir :

une provision pour risques et charges est un passif dont I’échéance ou le montant ne sont pas
fixés de manidre précises ;

un passif est un élément du patrimoine ayant une valeur économique négative pour U'entitd,
c'sst-2-dire une obligation de I’entreprise 4 Pégard d’un tiers dont il est probable ou certain
qu’elle provoquera une sortie de ressources au bénéfice de ce tiers sans contrepartie au moins

équivalente de celle-ci.

Aucuine provision n’a été constituée au 30 juin 2017.

Selon la réglementation européenne, dans les cas extrémement rares ol il n’est pas possibie de
déterminer la meilleure estimation du passif environnemental avec une fiabilité suffisante, celui-ci
doit &tre considéré comme passif éventuel et & ce titre &tre mentionné dans annexe aux comptes

annuels,

Aucun actif et aucune provision n’ont été constatés au 30 juin 2017 au titre de dépenses
environnementales effectuées pour prévenir ou réduire des dommages futurs ou préserver des

ressources.

1.6. Emprunts ebligataires

Les emprunts obligataires sont comptabilisés pour leur valeur nominale en tenant compte des
intéréts courus non &chus, sans actualisation de la dette,

1.7 Traitement comptables des Titres Subordonnés

Le 12 novembre 2013, la société a émis des obligations subordonnées de dernier rang pour un
montant nominal de 1 200 millions d’euros. Ces obligations ont été intégralement souscrites par
des investisseurs qualifiés, au sens de Iarticle L.411-2 du Code monétaire et financier, agissant
pour leur propre compte. Ces titros onf été émis sans durce stipulée et seront remboursables &

I’option de SOLVAY FINANCE, selon les termes suivants !
o 700 millions d’euros selon une premidre tranche de 5.5 ans puis des échéances successives de 3

ans;
¢ 500 millions d’euros selon une premiére tranche de 10 ans puis des échéances successives de 5

ans
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Le montant nominal de Pemprunt a été comptabilisé en « Autres Fonds Propres » pour 1200
millions d’euros

Ces Titres Subordonnées portent intéréts : los intéréts courus non échus au 30 juin 2017 s'élévent
4 21,2 millions d’euros et sont comptabilisés en « Emprunts et dettes financiéres diverses ».

Les frais d’émission (8,9 millions d°euros engagés en 2013 et 0.2 million d’euros en 2014) ont été
comptabilisés en charge & étaler et sont amortis selon la durée de la premidre tranche 4 laquelie ils
se rapportent. L’amortissement de la période semestrielle s’est élevé 4 0.674 million d’euros.

Le 2 décembre 2015, la société a émis des obligations subordonnées de dernier rang pour un
montant nominal de 1 000 millions d’euros. Ces obligations ont été intégralement souscrites par des
investissenrs qualifiés, au sens de article L.411-2 du Code monétaire et financier, agissant pour
leur propre compte. Ces titres ont ét6 remis sans durée stipulée et seront remboursables & "option de

SOLVAY FINANCE, selon les termes suivants :
e 500 millions d’euros selon une premidre tranche de 5.5 ans puis des échéances successives de 5

ans ;
s 500 millions d’euros selon une premiére tranche de 8.5 ans puis des échéances successives de 5

ans

Le montant nominal de Pemprunt a été comptabilisé en « Autres Fonds Propres» pour 1000
millions d’euros.

Ces Titres Subordonndes portent intéréts : les intéréts courus non échus au 30 juin 2017 s’élévent
34,3 millions d’euros et sont comptabilisés en « Emprunis et dettes financiéres diverses ».

Les frais d’émission (8,8 millions d’euros engagés en 2015 et 0.042 million d’euros en 2016) ont

été comptabilisés en charge 4 étaler et sont amortis selon la durée de la premidre tranche 4 laquelle
ils se rapportent, L’amortissement de Ia période semestrielle s”est élevé & 0.662 million d’curos.
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Socisté : SOLYAY FINANCE
Adresse : 26 Rue de Clichy, 76009 PARIS

SIRET : 48882515100023
APE: 64302

FAITS CARACTERISTIQUES DE LA PERIODE
SEMESTRIELLE

Au 30 juin 2017 ;

Néant
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Soclété : SOLVAY FINANCE
Adresse ; 25 Rue de Clichy, 75009 PARIS

SIRET : 48882519400023
APE : 6420 2

Etats tinanclers du :01/01/2017 Au 30/06/2017 (an Euros)

IMMOBILISATIONS

Valeur brute début

Rédvatuations courant

Acqulsitions courant

Frals d'élablissement, de recherche et de développement

Adlees postes dimmobllisations incoerporellas

Total des immoliiisations Incorporellas

[Terralng

Construclions sur sof prapre

Constrictions sur sol d'avtni

Inslalialions générales, agencements des constructions

nstallations lechniques, matériel et oullllagas Industrlels

Installations ganérales, agencemenis, amdnagements divers

fatériet de ransporls

IMatdriel de bureau et Infermatique, moblller

Emballages récupératies et divers

Immobilizatlons corporelies en cours

IAvances o acomples

Total des inmmoblisations corporallos

Paricipallons évaluées par mise en équivalence

Aulres parllclpations

lautras fires immobllisds

Prats et autres immobliisalions financidres

2 256 828 833

§7 015 647

Tofal s Immobilisations financléras

2 256 828 833

57 015 647

TOTAL GENERAL

2 286 828 B3,

57 015 647

Viraments ¢ourant

Cesalona courant

Valeur bruts fin
Valaur d'origine

Frals d'élablissement, de recherche el de dév.

Aulres postes dimmobllisalions incerporelies

Total des Immobliisatfons incorporelies]

Terralng

Construciions sur 3ol propre

Gonstruclions sur sof d'autrul

Installalions généralas, agencements des conslr,

[:nslaliaﬂons lechniques, madérel et oulllfages ind.

Instaliations yénédrales, agencmis, aménagemls

Ratérief de transpors

iMatériel de buteay et Informatique, moblller

Emballages récupérables el divers

mmebliaatlons corporalles en cours

lnvances at acomples

Totaf des immaobllisations corporelies

Particlpations évaluées par mise an équivatence

Aulres panicipations

Autres titras immoblllsés

Pedits ot autres immoblisations financléres

a6 916 930

2 226 927 550

Total des Immubllisatlons financigres)

86 916 936,

2226 927 550

: TOTAL GENERAL|

a6 916 9301

2 226 927 §50
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Sockdté : SOLVAY FINANCE
Adresse ; 25 Rue de Clichy, 75008 PARIS

SIRET : 48882519100023
APE ;64302

COMPOSITION DU CAPITAL SOCIAL
ET IDENTITE DE LA SOCIETE CONSOLIDANTE

Le capital social de Solvay Finance SA est de 225 000 EUR, constitué de 15000 actions d'un
montant nominal de 15 EUR, détenu 4 99,99% par Solvay SA France.

La société fait partie du Groupe SOLVAY S.A. dont le sidge est & Bruxelles (Belgique). Les.
comptes do la société sont intégrés depuis le 17 janvier 2006 dans les comptes consolidés publiés

selon les régles IFRS (« International Financial Reporting Standards »).
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Soclété ; SOLVAY FINANCE

Adrasse : 25 Rue de Clichy, 76008 PARIS

SIRET : 48882618100023
APE ; 6430 Z

TABLEAU DE VARIATION DES CAPITAUX PROPRES
DU 01/01/2017 AU 30/06/2017

Cloture

Catégorie Ouveriure
Capiltal 225 000 - 226 000
Reserve légale 22 500 - 22 500
Repart & nouveal 1585 -1 664 22
Résultat en instance
d'affectation 672686 -522 923 149 763
TOTAL 921772 - 524 487 397 285
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Saciété : SOLVAY FINANCE
Adresse ! 25 Rue de Clichy, 75009 PARIS

SIRET : 48882519100023
APE : 6430 Z

TABLEAU DE VARIATION DES CAPITAUX PROPRES
DU 01/01/2016 AU 31/12/2016

. VARIATIONIDES ROPRES/eneuros)
Catégorie Quverture Varlation Cléture

Capital 225 000 - 225000
Reserve légale 22 500 - 22 500
Report & nouveau 1 556 30 1 685
Résultat en instance

d'affectation 676230 -3 644 G672 686
TOTAL 925 285 -3 514 921772
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Sociéts ! SOLVAY FINANCE
Adresse ; 25 Rue de Clichy, 76008 PARIS

SIRET ; 48882619100023
APE ;84302

Etats financlers du 01/01/17 au 30/06/2017 {en euros)
ECHEANCES DES CREANCES ET DES DETTES

ETAT DES CREANGCES

Montant brut

A1 anauplus

A plus d'f an

Créances rattachéss & des participations

Préts (1) (2)

2 226 927 550

26 027 560

2 200 000 00C

Aulres Immobliisations finansléres

Cllents douteux ou litigleux

Autres créances cilents

Créances reprasentalives de titras prétés

Parsonnel et comptes rattachés

SEquritd saclale ef aulres organlsmes sogiaux

impbts sur les bénéflcas

axe sur la valeur ajoutée

Autras impots, taxes et versements assimilés

Divars

Groupe et assoclds (2)

62 293

62 283

Déblteurs divers

Charges constatées d'avance

TOTAUX

2 226 089 843

26 989 843

2200 400 000

(1) Montant des préts accordés en cours d'exerdice

1) Montant des remboursements obtenus en cours d'exarcice

2) Préts et avances consentls aux assoclés {personnes physlques)

ETAT DES DETTES Montant brut

Adanauplus

Aplus d'l an
5 ans aupius

Aplus de 5 ans

Emprunts obligatalres convertibles (1)

Autres emprunts converlibles (1)

Ermprunts at detles auprés des els de crédit & un an

Er:f)'ruma ol dettes auprés des els de crédit & + de

A,

Emiprunts et dettes financféres divars (1) (2} 37 550125

37 680125

Fournisseurs et comples rattachas

Parsonnel et comptes rattacheés

Sécurlté soclale et aulres organismes soclaux

Impdts sur les bénéfices

Taxe sur la valeur ajoutée

Obiigations cautionnées

Antres impds, taxes et assimilés

Dattes sur immoblfisations et comples rattachés

(3roupe et assoclds (2)

Autres detles

Dette représentative de titres empruntés

Praodulls constalés d'avance

TOTAUX 37 550 126

37 650125

(1) Emprunts sousctits en cours d'sxerclce

(1) Emprunis remboursés en cours d'exerclce

2} Montant des emprunts et dettes dus aux assoclés
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Saciétd | SOLVAY FINANCE
Adresse ! 26 Rug de Clichy, 75008 PARIS

SIRET : 48882578100023

APE : 8430 Z
Etats financiers du 040117 au 30/06/2017 (en euros)
AUTRES FONDS PROPRES
Montant brut At anauplos A plug d1 an
Emprunt TSDI 2 200 000 400 2 200 000 000

En 2013, Solvay Finance SA a émis des obligations subordonndes de dernier rang pour un montant
nominal de 1200 millions d’euros. Ces titres ont été émis sans durée stipulée et seront remboursables a
PPoption de SOLVAY FINANCE, selon les termes suivants :

* 700 millions d’euros selon une premiére tranche de 5.5 ans puis des échéances successives de 5 ans ;

% 500 millions d’euros selon une premiére tranche de 10 ans puis des échéances successives de 5 ans

Le montant tiominal de I'emprunt a été comptabilisé en « Autres Fonds Propres » pour | 200 millions

d’euros

Le 2 décembre 2015, la société a émis des obligations subordonnées de dernier rang pour un montant
nominal de 1 000 millions d’euros, Ces obligations ont été intégralement souscrites par des investisseurs
qualifiés, au sens de P'article L.411-2 du Code monétaire et financier, agissant pour leur propre compte.
Ces titres ont 6té remis sans durde stipulée et seront remboursables 4 Poption de SOLVAY FINANCE,

selon les termes suivants :
* 500 millions d’euros selon une premiére tranche de 5.5 ans puis des échéances successives de 5 ans ;

* 500 millions d’euros selon une premiere tranche de 8.5 ans puis des échéances successives de 5 ans

Le montant nominal de Pemprunt a été comptabilisé en « Autres Fonds Propres » pour 1000 millions
d’euros.

11
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Sociétd : SOLVAY FINANCE
Adresse ; 25 Rua de Clichy, 75009 PARIS

SIRET : 48882519100023
APE : 6430 Z

Etats financiers du 0'!/01!17 au 30/06/2017 (en puros)
PRODUITS A RECEVOIR

Nature des prodults (créances)

Montant

immobiiisations financiares

L préts (intérdls a recevolr)

Créances

L créancas cilents et comptes rattachés

L aulres créances

Valeurs mobilidres de placemant

Disponibiiités

26 927 550

oy




Soclétd : SOLVAY FINANGE
Adresse ¢ 26 Rue de Clichy, 76008 PARIS

SIRET : 48882615100023
APE : 8430 Z

Etats financiers du 01/01/17 au 30/06{2017 {en euros)
CHARGES A PAYER

Nature des charges

Montant

Emprunts TSDI (intéréts courus)

26 477 621

Aulres emprunts obligatalres

Emprunts el dettes auprés das élablissaments de crédit

Empronts et detles financitres divers

Avances st acomples fregus sur commande en cours

Dettes fournlsseurs el comptles rattachés

9190

Dettes fiscales at soclales

Detles sur immoblisations et comples rattachés

Autres deltes

13
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Société | SOLVAY FINANCE
Adresse ; 25 Rue de Clichy, 756008 PARIS

SIRET ! 48882619100023

APE : 6430 Z
Etats financlers du 01/01/47 au 30/06/2017 (en euros)
CHARGES A REFARTIR

Montant net : e Monfant net

en Euros Durée 34/12/2016 Augmentations | Diminutions 30/06/2017
Frais/fEmisslon de 2013 | 5,5 ans 2286619 483 656 1 802 963
Frais/Emission de 2013 | 10 ans 2606 791 189 8892 2 416 898
Frais/Emission de 2015 | 5,5 ans 3551128 401 770 3 149 355
Frais/Emission e 2015 | 8,5 ans 3 B67 502 259 962 3 597 540
Charges a répartir 12 302 037 1 335 280 10 966 757
14
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Sociéts : SOLVAY FINANCE
Adresse : 26 Rue de Clichy, 76008 PARIS

SIRET : 4880251610002
APE : 64302

ENTREPRISES LIEES ET PARTICIPATIONS

Montant concernant

Postes
les entreprises liées

(en euros)

Immobilisations financiéres

Avances et acomptes sur immobilisations
Participations
Créances rattachées & des participations

Préts
Autres Immobilisations financiéres

2226 927 550

Créances

Avances et acomptes versés sur commande
Créances clients et comptes rattachés
Autres créances

Capital souscrit appelé non versé

62293

Passif

Emprunts obligataires conivertibles

Autres emprunts obligataires

Emprunts et dettes auprés des ets de crédit
Emprunts et dettes financiéres divers
Avarices et acptes regus sur edes en coturs
Dettes fournisseurs et comptes rattachés
Autres dettos

12 072 604

Eléments financiers

570150647

Produits financiers
8 702

Charges financidres

15
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Soclété : SOLVAY FINANGE
Adresse : 26 Rue de Clichy, 75009 PARIS

SIRET : 48882519100023
APE : 64302

CONVENTION D’INTEGRATION FISCALE

La société a signé une convention d’intégration fiscale avec I'établissement frangais de SOLVAY SA
France avec une date d’effet au 1 janvier 2007,

Cette convention prévoit que la société détermine le montant de ses impdts, contribue au paiement de
Pimpdt, conserve ses avoirs fiscaux et orédits d’impbts comme si Iintégration fiscale n’avait pas été

réalisée,

Les dconomies d'impdis réelles qui pourraient &tre réalisées par le groupe fiscal lides au déficit éventuel
de la société lui seront restitudes lors de son retour au bénéfice par I’imputation des pertes antérieures sur

la charge d’imp6t des exercices bénéficiaires ultérieurs
8

En application de cette convention, il ny a pas de différence entre Pimpdt comptabilisé et I"imp6t qui
aurait &té supporté en I’absence d'intégration fiscale.

16
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Société : SOLVAY FINANGE
Adresse : 28 Rue de Clichy, 75008 PARIS

SIRET : 485882619160023
APE : 6430 Z

INFORMATION SUR I’APPLICATION DES -
DISPOSITIONS FISCALES

VENTILATION DE L'IMPOT SUR LES BENEFICES

Résultat courant avant imp6t 224 644
Impot correspondant 74 881
Imp6t sur les éléments exceptionnels 0
1mpédt total | 74 881

17
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Soclété : SOLVAY FINANCE
Adresse ; 25 Rue de Clichy, 75009 PARIS

SIRET : 40802518100023
APE : 6430 Z

EVENEMENTS POSTERIEURS
A LA SITUATION SEMESTRIELLE

Néant




Socidté : SOLVAY FINANGE
Adresse : 26 Rue de Clichy, 75008 PARIS

SIRET : 48882516100023
APE : 64302

MONTANT DES HONORAIRES DU COMMISSAIRE
AUX COMPTES

DELOITTE & ASSOCIES

Le montant des honoraires du commissaire aux comptes au titre du premier semestre 2017
s'éléve 4 1254 € TTC au titre du conirdle [égal.
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SOLVAY FINANCE
Société Anonyme au capital de 225 000 euros
Sidge social : 25 rue de Clichy — 75009 PARIS
R.C.S. PARIS B 488 825 191

Rapport semestriel d’activité
30 Juin 2017

FEmission de Titres Subordonnés

Le 12 novembre 2013, la société a émis des obligations subordonnées de dernier rang pour un
montant nominal de 1200 000 KEUR. Ces obligations ont été intégralement souscrites par
des investisseurs qualifiés, au sens de Dlarticle L.411-2 du Code monétaire et financier,
agissant pour leur propre compte. Ces titres ont ét¢ émis sans durée stipulée et seront
remboursables & 'option de SOLVAY FINANCE, selon les termes suivants :

) 700 000 KEUR selon une premiére tranche de 5.5 ans puis des échéances

successives de 5 ans ;

) 500 000 KEUR selon une premiére tranche de 10 ans puis des échéances successives

de 5 ans
Les frais d’émission se sont élevés a 9 109 KEUR.

SOLVAY FINANCE SA a ensuite prété, au terme d’un contrat de prét, le montant de
1 200 000 KEUR 3 la société SOLVAY SA.

Le 2 décembre 2015, la société a &mis des obligations subordonnées de dernier rang pour un
montant nominal de 1 000 000 KEUR. Ces obligations ont été intégralement souscrites par
des investisseurs qualifiés, au sens de larticle L.411-2 du Code mondtaire et financier,
agissant pour leur propre compte. Ces titres ont été émis sans durée stipuiée et seront
remboursables a I'option de SOLVAY FINANCE, selon les termes suivants :

. 500 000 KEUR selon une premiére tranche de 5.5 ans puis des échéances

successives de 5 ans ;

. 500 000 KEUR selon une premidre tranche de 8.5 ans puis des échéances

successives de 5 ans
Les frais d’émission se sont élevés 4 8 838 KEUR.

SOLVAY FINANCE SA a ensuite prété, au terme d’un contrat de prét, le montant de
1 000 000 KEUR 4 la société SOLVAY SA

Comptes semestriels établis au 30 Juin 2017

Les comptes semestriels établis au 30 juin 2017 font ressortir un bénéfice comptable de 150
KEUR, principalement lié 4 : .

{Pécart béndficiaire entre les intéréts versés au titre des obligations émises et les
intéréts regus de SOLVAY SA au titre des préts accordés.
- diminué de I’amortissement des frais d’émissions.
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I-SITUATION DE LA SOCIETE

L1. BILAN
Les principaux postes du bilan se présentent comme suit ;

L1.1. Préts

Un prét de 1 200 000 KEUR a été accordé en 2013 & la société SOLVAY SA ; ce prét est
composé de deux tranches :

‘e 700 000 KEUR & échéance 12 mai 2019
e 500 000 KEUR a échéance 12 novembre 2023
Les intéréts & recevoir sur ce prét au 30 juin 2017 s’élévent & 22 534 KEUR.

Un prét de 1000 000 KEUR a été accordé en 2015 4 la société SOLVAY SA ; ce prét est
composé de deux tranches :

e 500 000 KEUR 2 échéance 2 juin 2021
o 500 000 KEUR a échéance 3 juin 2024

Les intéréts A recevoir sur ce prét au 30 juin 2017 s’éleévent a 4 394 KEUR.

11.2. Créances d’exploitation

L’actif circulant s’éléve a 62 K€ au 30 juin 2017 et est constitué par le compte courant
d’intégration fiscale.

1.1.3. Comptes de régularisation

Les comptes de régularisation s’élévent & 10 967 KEUR au 30 juin 2017, La décomposition
est la suivante

o 1803 KEUR : frais liés & I’émission des obligations en 2013 pour un montant brut
de 5313 KEUR, dont :
= 5184 KEUR amortis sur 5,5 ans A compter de novembre 2013,
= 105 KEUR amortis sur 5 ans, 4 mois et 11 jours'a compter de janvier

2014
x 24 KEUR amortis sur 4 ans, 8 mois et 11 jours 2 compter de septembre
2014.
La décomposition des 1 803 KEUR est la suivante :
- Commissions bancaires : 4 200 KEUR
- Honoraires de notation : ' 1 016 KEUR
- Autres : A 97 KEUR
- Amortissement aniérieur 4 la période ! -3 026 KEUR
- Amortissement de la période : - 484 KEUR

MY




s 2 417 KEUR : frais liés 3 I’émission des obligations de 2013 pour un montant brut
de 3 795 KEUR, dont :

= 3703 KEUR amortis sur 10 ans a compter de novembre 2013,
= 75 KEUR amortis sur 9 ans, 10 mois et 11 jours & compter de janvier

2014
x 17 KEUR amortis sur 9 ans, 2 mois et 11 jours 4 compter de septembie

2014,

La décomposition des 2 417 KEUR est la suivante :

- Commissions bancaires : 3 000 KEUR
- Honoraires de notation : 725 KEUR
- Autres : 70 KEUR
- Amortissement antérieur & la période ! . - 1189 KEUR

- Amortissement de la période : - 190 KEUR

¢ 3149 KEUR : frais liés 4 I’émission des obligations de 2013 pour un
montant brut de 4 419 KEUR, dont :

s 4398 KEUR amortis sur 5,5 ans 4 compter de décembre 2015
= 21 KEUR amortis 5 ans, 5 mois et 1 jour 4 compter du 01 janvier 2016

La décomposition des 3 149 KEUR est la suivante :

- Commissions bancaires : 3 500 KEUR
- Honoraires de notation : : 423 XEUR
- Honoraires avocat : 304 KEUR
- Autres ; 192 KEUR
- Amortissement antérieur 4 la période de la période : - 868 KEUR
- Amortissement de 1a période : - 402 KEUR

e 3598 KEUR : frais liés & I’émission des obligations de 2015 pour un
montant brut de 4 419 KEUR dont :

» 4398 KEUR amortis sur 8,5 ans & compter du 2 décembre 2015
= 2] KEUR amortis sur 8 ans, 5 mois et 1 jour & compter du 01 janvier
2016

La décomposition des 3 598 KEUR est la suivante

- Commissions bancaires : 3 500 KEUR
- Honoraires de notation : 423 KEUR
- Honoraires avocat : 304 KEUR
- Autres : 192 KEUR
- Amortissement antérieur a la période: - 562 KEUR
- Amortissement de la période : - 260 KEUR
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1.1.4, Capitaux propres

Notre capital social, d’un montant de 225 KEUR, est détenu & 99.99% par SOLVAY SA
{DNF).

Un dividende de 674 KEUR a été distribué en avril 2017.
Le résultat semestriel est bénéficiaire de 150 KEUR.
Le montant des capitaux propres est de 397 KEUR au 30 juin 2017.

I.1.5. Autres Fonds Propres

Les obligations subordonnées émises par la société sont classées en « autres fonds propres ».
Au 30 juin 2017, ce poste s’¢léve a 2 200 000 KEUR.

1.1.6. Emprunts et dettes financiéres divers

Le poste "Emprunts et Dettes Financiéres divers" est constitué essentiellement par :

- 21 193 KBUR correspondant aux intéréts & payer sur I'émission des obligations émises en

2013.
- 4 284 KEUR correspondant aux intéréts & payer sur Pémission des obligations émises en

2015.
- 12 073 KEUR correspondant a ’endettement auptés du groupe SOLVAY

1.1.7. Dettes Fournisseurs et comptes rattachés

Ce poste s’éléve a 9 KEUR au 30 juin 2017,

1.1.8. Dettes Fiscales et sociales

Les dettes fiscales et sociales sont nulles au 30 juin 2017.

1.2. ACTIVITE ET RESULTATS DE LA SQCIETE

1.2.1. Résultat d’exploitation

La perte d’exploitation de - 1 514 KEUR pour la période semestrielle provient pour :

s - 2KEUR d’honoraires et frais bancaires.
e - 176 KEUR de taxes diverses : il s’agit essentiellement de la contribution sociale de

solidarité des sociétés 2016 payée en 2017,
e -1 335 KEUR correspondant & I’amortissement des frais d’émissions {iés & I’émission

‘des obligations de 2013 et 20135,

1.2.2. Résultat financier

Les conditions générales de I’émission des obligations en 2013 sont les suivantes :

2 K




- obligations subordonndes 700 000 KEUR : 4,199 % (usqu’an 12 mai 2019)
- obligations subordonnées 500 000 KEUR : 5,425 % (jusqu’au 12 novembre 2023)

Les conditions générales du prét accordé a SOLVAY SA (1200000 KEUR) sont les

suivantes :
- 700 000 KEUR : 4,309 % sur 5,5 ans
- 500 000 KEUR : 5,535 % sur 10 ans

Les conditions générales de I"émission des obligations de 2015 sont les suivantes :
- obligations subordonnées 500 000 KEUR : 5,118 % sur 5,5 ans
- obligations subordonnées 500 000 KEUR : 5,869 % sur 8,5 ans

Les conditions générales du prét accordé a SOLVAY SA (1000000 KEUR) sont les

suivantes :
- 500 000 KEUR : 5,258 % sur 5,5 ans
"+ 500 000 KEUR : 6,009 % sur 8,5 ans

Le résultat financier au 30 juin 2017, bénéficiaire de 1 738 KEUR, comprend :

- 57016 KEUR d’intéréts sur préts ;
- 9 KEUR de charge d’intéréts sur lé compte courant auprés de SOLVAY FINANCE

FRANCE SA ;
- 55268 KEUR d’intéréts sur I’émission des obligations.

1.2.3 Résultat net

Le résultat net de SOLVAY FINANCE SA pour le premier semestre 2017 est bénéficiaire de
150 KEUR.

1.3, EVENEMENTS POSTERIEURS

'Aucun événement important postérieur au 30 juin 2017 n’est survenu.

1.4. PRINCIPAUX RISQUES ET PRINCIPALES INCERTITUDES POUR LES SIX MOIS
RESTANTS DE L’EXERCICE 2017

Il i’y a pas de risques ou d’incertitudes particuliéres pour les six mois restants de 1’exercice
2017 ; la société SOLVAY FINANCE SA devrait poursuivre, au cours du second semestre,
son activité de prét 4 SOLVAY SA.

LS. DIVERS

La société n’a engagé aucune activité en matiére de recherche et développement au sens préva
par les textes.

Les principes d’établissement des compies semesiricls restent inchangés par rapport a
I’exercice annuel précédent,
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Notre société n’a pas d’activité spécifique autre que financicre nécessitant de développer des
indicateurs clés de performance. Il est notamment & noler que notre société n’a pas de
personnel ef que son activité n’entraine pas de risques environnementaux.

Notre société n’est pas soumise & des risques et incertitudes particuliers,

’activité de notre société ne tend pas nécessaire Putilisation d’instruments financiers ou
d’outils et de stratégies particulieres de couvertures ou de gestion de risques financiers.

En ce qui concerne Iactionnariat de notre société, nous vous indiquons en application de
Particle 1.233-13 du Code de Commerce, qu’il n’y a eu aucune modification significative
depuis la constitution de la société, la société SOLVAY détient plus de deux tiers du capital

social.

I.6. DELAIS DE PATEMENT

En application de Particle D.441-4 du code de commerce, nous vous présentons ci apres la
décomposition a la date du 30/06/2017 du solde des dettes fournisseurs par date d’échéance :

30/06/2017 31/12/2016 30/06/2016
Non Fchues 0 0€ 0€
Total 0 0€ 0€

11 DIVIDENDES DES TROIS DERNIERS EXERCICES

Un dividende de 618 000 curos (soit 41,20 € par action) a été distribué en avril 2015 au titre
- de 'exercice 2014,

Un dividende de 676 200 euros (soit 45,08 € par action) a ét¢ distribuc en avril 2016 au titre
de exercice 2015.

Un dividende de 674 250 euros (soit 44,95€ par action) a été distribué en avril 2017 au titre
de ’exercice 2016.

Le Président




DECLARATION DE LA PERSONNE PHYSIQUE RESPONSABLE
DU RAPPORT FINANCIER SEMESTRIEL

Patteste qu’a ma connaissance les comples semestricls sont établis conformément aux
normes comptables applicables et donnent une image fidele du patrimoine, de la situation
financidre of du résultat de la société SOLVAY FINANCE SA et que le rapport de
gestion intermédiaire présente un tableau fidéle de Pévolution des affaires, des résultats
et do la situation financidre de SOLVAY FINANCE SA, ainsi qu’une description des
principaux risques et incertitudes auxquelles elle est confrontée.

Fait 3 PARIS
Le 01 aofit 2017

Sl

Mme Maria ALCON-HIDALGO
Président Directeur Général




