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DETAIL DU BILAN ACTIF

Capltal souscrit non appeld
Immoabllisations incorporelles

Désignation de I'entreprise : SOLVAY FINANCE
Adresse de l'entreprise : 25 rue de Clichy, 75009 PARIS
N° SIRET : 48882519100023

Code APE : 64302

Situation au

Amortissement 30 juin 2019

Exercice
31 décembre 2018

Frais d'établissement

Frais de recherche et développement
Concesslons, brevets

Fonds commercial

Autres immobilisations incorporelles
Avances et acomptes sur immos Incorporalles
'Total Immobillsations incorporelles

Immobilleations corporelles

Tarrains

Constructions

Installations matérlel et outlllage
Autres immobilisations corporelles
Immoblilsations en cours

Avances et acomptes

[Total Immobiliaations corporelles

Immobilisations financiéres

AN
AP
AR
AT
AV

Participations évaluées

Autras particlpations

Créances rattachées

Autres titres Immobilisés

Préts

Autres immobilisations financiéres

TOTAL (1)

Matiéres premiéres et approvmnts
En cours de production de biens
En cours de production de services
Produits intermédaires
Marchandises

Avances et acomptes

Avances et acomptes sur commandes

Eréances

cu
BB
BD
BF
BH

BL
BN
BP
BR
BT

1622 234 057

1622 234 057

1522 234 067

1522234 057|

2256 911148

2256911 148

Clients et comptes rattachés BX

Autres créances BZ 13518
Capital souscrit non versé cB

Divars

Valeurs mobiliéres cD

Disponibilités CF

Comptes de régularisation

Charges constatées d'avance CH

ltof;sl.]mj' cJ 13518
Frais d'émission d'amprunt a étaler cw 5757 298 5757 298 6960 917
Primes de remboursement des obligations cM

Ecart de conversion actif CN _
ITO]‘AL‘GE'NERAL co_ 1527 991 365 1527 991 355| 2263 805503
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DETAIL DU BILAN PASSIF

Désignation de I'entreprise : SOLVAY FINANCE
Adresse de I'entreprise : 25 rue de Clichy, 75009 PARIS

Capital social ou individuel

N° SIRET : 48882519100023
Code APE : 6430Z

Situation
30/06/2019

225 000

Exercice
31/12/2018

225 000

Primes d'émissions DB
Ecart de réévaluation DC
Réserves légales DD 22 500 22 500
Réserves statutaires contractuelles DE
Réserves réglementées DF
Autres réserves DG
Report a nouveau DH 53 105
Résultat exercice n]] 264 858 466 298
Subventions d'investissement DJ
Provisions réglementées DK
512411 713903

TOTAL |

Autres fonds propres

Produits des émissions de titres participatifs
Avances conditionnées

1 500 000 000

2200 000 000

TOTAL Il
Provisions pour risques et charges

Provisions pour risques
Provisions pour charges

DP
DG

1 500 000 000 |

2200 000 000

TOTAL Il

Emprunts obligataires convertibles

Autres Emprunts obligataires DT
Emprunts et dettes DU
Emprunts et dettes financiéres DV 27 429 402 63 164 840
Avances et acomptes regus DW
Dettes fournisseurs DX 11190 6 840
Dettes fiscales DYy 60
Dettes sur immobilisations DZ
Autres dettes EA 38 322
Produits constatés d'avance EB
TOTAL IV EC 27 478 974 63 171 680
Ecart de conv.passif ED
EE 1527 991 385 2 263 885 583

TOTAL GENERAL




Désignation de I'entreprise : SOLVAY FINANCE
Adresse de I'entreprise : 25 rue de Clichy, 75009 PARIS
N° SIRET : 48882519100023
Coda APE : 6430Z

Situation Situation Exercice
30/06/2019 30/06/2018 3112/2018
Froduls d'explaltation
Marchandises Total FC
Production vanduo do bions Total FF
Production vondue de sarvices Total FI
70640001000 Prod ventas,cessicns,prestatio
Chiffre d'affaires net Total FL
Production stockée FM
Productlon immobilisdo FN
Subvaentions d'exploitation FO
Raprlse sur amortissemants FP
Autras pradults FQ
Total dea produils d'oxplolfation FR
arges d'oxplotatia
Achata do marchandisas Fs
Varlation da stack FT
Achats de malidres premlares FuU
Variation da stook FV
Auriras achats at charges externes FW 5041 5601 16402
Impats ot taxes FX 153 562 153 80p 153914
Salalres ot fraitomonts FY
Charges soclales FZ
Dotatlons aux amarfissoments GA 1203 610 1336280 2 870 660
Dolations aux provisions GB
Dotations aux prov. sur actif elrculant GC
Dotatiens aux prov. pour rlaques ot charges GD
Aulres charges GE
Tota) dos Chargas Woxploltation . GF 1302 1494 690 280 950

Résultat d'exploitation

Réaultat goxploitation i b TR (1494 090)| (2830050
‘otal Résultat dexploftation (1434 620)

Opérations en commun

Bénéflce ou parte transféréa
Parte supportdo ou bénéfico transfaré

Produits financiers

Produits financiers de participations GJ
Autros valours mobllitres GK 62993 914 57 015847 114 976 300
GL m

Autres intérats

Reprise sur provisions GM
Différonce posliive de change GN
Praduits nets sur cessions do VMP GO

______ bro15647)

Total prodyits financlers
Charges financléres

Dolatlons fi ldras aux amorti GQ
Intérats at chargos assimiléos GR 51234040 55272 340 111476902
GS

Différance négalive de change
Charges nottas sur cesslon da VMP

Tatal ahargon financléres
Résultat financler
Rosultat financlar
olal Résultat finsncler
Résultat courant avant Impdts
Résultat courant avant impots (ow |  oren| 007 059 448
‘ofal Rdsuitag courant avant impbis 397823 248817 050 448
Produits exceptionnals
Produits exceptionnel sur opération de gostion
Praduits excaptionnal sur opération an capital
Reprisas sur provisions ot transforts do aharges
Total prodults axsopliontsln
Chargas excoplionnelies
Charges exceptionnalles sur opération da gestion
67120100000 Pénalités ot amandos (sag,fisc
Charges excaplionnalles sur opération en capital
Datatis pti lles aux amorti ts at p
Total doa ahnigus uxeoptionnolia:
Résultat axcoptionnel

Résultat oxeuptionnel (T e e | (R R s 7| RV o

Tolal Réalitat axenpticnnel
Bnifice au perte

55472340 111 476002

3490404
1743 30T J A0 404

Participation des salariés aux résultats

lmpéts sur les bénéflces HK 132904.86 G9 613,00 103 149
[Total dos produita HL | 52994 005 57.015 647 114 976 08|
|Total dan charges HM N 52720 227 56 036 647 114 510 921
Bénéfice ou perte HN 284 858 179 004 466 299
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ANNEXE A LA SITUATION SEMESTRIELLE
30 JUIN 2019

Société : SOLVAY FINANCE
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APE : 6430 Z
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Société : SOLVAY FINANCE
Adresse : 25 Rue de Clichy, 75009 PARIS

SIRET : 488825619100023
APE : 6430 Z

PRESENTATION DE LA SOCIETE

La société SOLVAY FINANCE a été constituée le 24 février 2006, et a été immatriculée au registre
du commerce et des sociétés de Paris e 28 février 2006.

Sa principale activité est une activité de prét a SOLVAY SA.
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Société : SOLVAY FINANCE
Adresse ; 25 Rue de Clichy, 75009 PARIS

SIRET : 48882519100023
APE : 6430 2

PRINCIPES COMPTABLES ET METHODES
D’EVALUATION RETENUES

La situation semestrielle est établie conformément au réglement n°2016-07 relatif au Plan
Comptable Général et aux principes comptables généralement admis en France ainsi qu’aux avis et
recommandations ultérieurs de I’ Autorité des normes comptables.

Les conventions générales comptables ont ¢té appliquées, dans le respect du principe de prudence,
conformément aux hypothéses de base :

- continuité de I’exploitation ;

- permanence des méthodes comptables d’un exercice a I'autre ;

- et indépendance des exercices ;

et conformément aux régles générales d’établissement et de présentation des comptes annuels.

La méthode de base retenue pour I’évaluation des éléments inscrits en comptabilité est la méthode
des cofits historiques.

La devise d’établissement des comptes est ’euro.

1.1. Immobilisations financiéres

Les immobilisations financiéres hors créances, préts et dépdts sont enregistrées a leur cofit
d’acquisition. A la cloture de D’exercice, la société procéde 4 une estimation de la valeur
d’inventaire des participations en considérant notamment la quote-part des capitaux propres
détenus, tenant compte des plus-values patrimoniales nettes, de I'évolution de la participation
depuis la date d’acquisition et des perspectives d’avenir. Dans le cas ol la valeur d’inventaire est
inférieure au cofit de revient des immobilisations financicres, une provision pour dépréeiation est

constituée pour le montant de la différence.

1.2. Préts

Les préts sont comptabilisés a leur valeur nominale en tenant compte des intéréts courus non échus,
sans actualisation de la créance.

1.3. Créances et dettes

Les créances et les dettes sont comptabilisées a leur valeur nominale. Une dépréciation des
créances est pratiquée dés qu’apparait une perte probable ou un risque de non recouvrement.
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1.4. Charges i répartir

Les frais liégs a ["émission ’Obligations Subordonnées de dernier rang en 2013 ont é&t¢
comptabilisés en charges a répartiv et sont amortis sur la durée de la tranche a laquelle ils se
rapportent (5,5 ans ou 10 ans).

Les frais liés & Témission d’Obligations Subordonnées de dernier rang en 2015 ont été
comptabilisés en charges a répartir et sont amortis sur la durée de la tranche a laquelle ils se
rapportent (5,5 ans ou 8,5 ans).

1.5. Provisions pour risques et charges

La société a constitué des provisions pour risques et charges répondant en conformité avec la
définition donnée dans [*avis CRC 1°00-06 sur les passifs, 4 savoir :

- une provision pour risques et charges est un passif dont I’échéance ou le montant ne sont pas
fixés de maniére précise ;

- un passif est un élément du patrimoine ayant une valeur économique négative pour ’entité,
c'est-a-dire une obligation de Pentreprise a 1’égard d’un tiers dont il est probable ou certain
qu’elle provoquera une sortie de ressources au bénéfice de ce tiers sans contrepartic au moins
équivalente de celle-ci.

Aucune provision n’a été constituée au 30 juin 2019,

Selon la réglementation européenne, dans les cas extrémement rares ou il n’est pas possible de
déterminer la meilleure estimation du passif environnemental avec une fiabilité suffisante, celui-ci
doit étre considéré comme passif éventuel et a ce titre étre mentionné dans I’annexe aux comptes
annuels.

Aucun actif et aucune provision n’ont été constatés au 30 juin 2019 au titre de dépenses
environnementales effectuées pour prévenir ou réduire des dommages futurs ou préserver des
ressources.

1.6. Emprants obligataires

Les emprunts obligataires sont comptabilisés pour leur valeur nominale en tenant compte des
intéréts courus non échus, sans actualisation de la dette.

1.7 Traitement comptables des Titres Subordonnés

Le 12 novembre 2013, la société a émis des obligations subordonnées de dernier rang pour un
montant nominal de [ 200 millions d’euros. Ces obligations ont été intégralement souscrites par
des investisseurs qualifiés, au sens de Particle L.411-2 du Code monétaire et financier, agissant
pour feur propre compte. Ces titres ont été émis sans durée stipulée et seront remboursables a
I’option de SOLVAY FINANCE, selon les termes suivants :

s 700 millions d’euros selon une premiére tranche de 5.5 ans puis des échéances successives de 5
ans ;

3

e 500 millions d’eutos selon une premiére tranche de 10 ans puis des échéances successives de 5
ans

oy



Le montant nominal de Pemprunt a été comptabilisé en « Autres Fonds Propres » pour 1 200
millions d’euros en 2013.

Ces Titres Subordonnées portent intéréts : les intéréts courus non échus au 30 juin 2019 s’élévent
a 17.2 millions d’euros et sont comptabilisés en « Emprunts et dettes financiéres diverses »,

Les frais d’émission (8,9 millions d’euros engagés en 2013 et 0.2 million d’euros en 2014) ont été
comptabilisés en charge a étaler et sont amortis selon la durée de la premiére tranche a laquelle ils
se rapportent. L amortissement de la période semestrielle s’est élevé a 0.542million d’euros.

Le 13/05/2019 a 1°* (ranche de 700 millions d'euros, a été remboursée,
Les frais d'émissions correspondant & cette lere tranche (5.3 millions d'euros) sont totalement

amortis au 30 juin 2019,

Le 2 décembre 2015, Ia société a émis des obligations subordonnées de dernier rang pour un

montant nominal de 1 000 millions d’euros, Ces obligations ont été intégralement souscrites par des

investisseurs qualifiés, au sens de larticle L.411-2 du Code monétaire et financier, agissant pour

feur propre compte. Ces titres ont i remis sans durée stipulée et seront remboursables & I’option de

SOLVAY FINANCE, selon les termes suivants :

e 500 milions d’euros selon une premiére tranche de 5.5 ans puis des échéances successives de 5
ans ;

s 500 millions d’euros selon une premiére tranche de 8.5 ans puis des échéances successives de 5
ans

Le montant nominal de emprunt a été comptabilisé en « Autres Fonds Propres » pour 1 000
millions d’euros.

Ces Titres Subordonnées portent intéréts : les intéréts courus non échus au 30 juin 2019 s’élevent
a4.3 millions d’euros et sont comptabilisés en « Emprunts et dettes financieres diverses ».

Les frais d’émission (8,8 millions d’euros engagés en 2015 et 0.042 million d’euros en 2016) ont

été comptabilisés en charge a étaler et sont amortis selon la durée de la premicre tranche a laquelle
ils se rapportent. L. amortissement de la période semestrielle s’est élevé & 0.662 million d’euros.

1.8 Gestion centralisée de la trésorerie

La société délegue sa gestion de trésoreriec a Solvay SA qui agit en tant que banque interne du
groupe Solvay.

Cette gestion centralisée de la trésorerie auprés de Solvay SA est traduite dans les comptes de la
société par la comptabilisation d’un compte courant avec Solvay SA.



Société : SOLVAY FINANCE
Adresse : 25 Rue de Clichy, 75009 PARIS

SIRET : 48882519100023
APE : 6430 Z

FAITS CARACTERISTIQUES DE LA PERIODE
SEMESTRIELLE

Les obligations subordonnées émises en 2013 pour un montant nominal de 700 millions d'euros ont €té

remboursées par la société en mai 2019,
Le prét accordé en 2013 pour un montant de 700 millions d'euros a été remboursé par SOLVAY SA en

mai 2019,

Socisté : SOLVAY FINANCE
Adresse : 25 Rue de Clichy, 75009 PARIS



SIRET : 48882519100023

APE : 6430 Z

Etats financiers du :01/01/2019Au 30/06/2019 (en Euros}

IMMOBILISATIONS

Valeur brute début

Réévaluations courant

Acquisitions courant

Frais d'établissement, de recherche et de développement

IAutres postes dimmobilisations incorporelles

Total des immobilisations Incorporelfes]

[Terrains

Constructions sur sol propre

Constructions sur sof d'autrui

Installations générales, agencements des constructions

Installations techniques, matériel et oulillages industriels

Installations générales, agencements, aménagements divers

atériel de transports

Matériel de bureau et informatigue, mobilier

Emballages récupérables ef divers

Immobilisations corperelles en cours

tAvances et acomples

Total des immobilisations corporelles|

Participations évaluées par mise en équivalence

lAutres participations

Autres titres immobilisés

Préts et autres immobilisations financiéres 2 256 911 148 52993 914
Total des mmobllisations financiéres 2 256 911 148 52 993 914
TOTAL GENERAL] 2256 911 148 52 993 914

Virements courant Gessions courant Valeur brute fin

Valeur d'origine

Frais d'établissement, de recherche et de dév.

[Autres postes d'immoebilisations incorporelles

Total des immobilisations incorporelfes|

[Terrains

Constructions sur sol propre

Constructions sur sol d'autrui

Installations générales, agencements des constr.

Installations techniques, matériel et outillages ind.

Installations générales, agencmts, aménagemts

Matériol de transporns

Matériel de bureau et informatique, mobilier

Emballages récupérables et divers

Immobilisations corporelles en cours

lAvances et acomptes

Total des immobifisations corporefles

Participations évaluées par mise en équivaience

lAutres participations

lAutres fitres immobilisés

Préts et autres immobilisations financiéres 787 671 005 1522 234 057
Total des immobilisations financiéres| 787 671 005 1522 234 057
TOTAL GENERAL 787 671 005 1522 234 057
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Société : SOLVAY FINANCE
Adresse : 25 Rue de Clichy, 75009 PARIS

SIRET : 48882519100023
APE : 6430 Z

COMPOSITION DU CAPITAL SOCIAL
ET IDENTITE DE LA SOCIETE CONSOLIDANTE

Le capital social de Solvay Finance SA est de 225 000 EUR, constitué de 15 000 actions d'un
montant nominal de 15 EUR, détenu 4 99,99% par Solvay France SA.

La société fait partic du Groupe SOLVAY S.A. dont le siége est & Bruxelles (Belgique). Les
comptes de la société sont intégrés depuis le [* janvier 2006 dans les comptes consolidés publiés
selon les régles IFRS (« International Financial Reporting Standards »).
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Société : SOLVAY FINANCE
Adresse : 25 Rue de Clichy, 75009 PARIS

SIRET : 46882519100023
APE : 6430 Z

TABLEAU DE VARIATION DES CAPITAUX PROPRES DU
01/01/2019 AU 30/06/2019

Catégorie

B

QOuverture

i

Variation

Cloture

Capital 225 000 225 000
Reserve légale 22 500 22 500

Report 4 nouveau 105 -52 53
Résuitat en instance d'affectation 466 298 -201 440 264 858
TOTAL 713 903 -201 492 512 411
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Société : SOLVAY FINANCE
Adresse : 25 Rue de Clichy, 75009 PARIS

SIRET : 48882519100023
APE:6430Z

TABLEAU DE VARIATION DES CAPITAUX PROPRES DU
01/01/2018 AU 31/12/2018

Quverture

Al

Cléture

Catégorie Variation
Capital 225000 - 225 000
Reserve légale 22 500 - 22 500
Report 4 nouveau 22,00 83 105
Résultat en instance d'affectation 9 787 133,00 -8 320 835 466 298
TOTAL 10 034 655,00 -9 320 752 713 803

10
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Société : SOLVAY FINANCE
Adresse : 25 Rue de Clichy, 75009 PARIS

SIRET : 48882519100023
APE : 6430 Z

Etats financiers du 01/01/19 au 30/06/201% (en euros)

ECHEANCES DES CREANCES ET DES DETTES

ETAT DES CREANCES

Montant brut A 1an auplus A plus d'1 an

Créances ratlachées a des participations

Préts {1) (2)

1522234 058 22234 057 1 500 000 000

Autres immobilisations financiéras

Giients douteux ot litigieux

Aulres créances clents

Créances représenlalives de filres prétés

Personne! et comptes rattachés

Seécurilé sociale el autres organismes sociaux

Impdts sur les bénéficas

Taxe sur la valeur ajoutée

Aulres impdls, taxes et versements assimilés

Divers

Groupe et associés (2)

Débiteurs divers

Charges constatées d'avance

TOTAUX

1522 234 058 22 234 057 1 500 000 000

{1} Manlant des préts accordés en cours d'exercice

{1) Montant des remboursemants obtenus en cours d'exercice

700 000 000

(2) Préts et avances consentis aux associés (personnes
physiques)

ETAT DES DETTES

Montant brut

A1 an au plus A plus d'l an Aplus de 5 ans

5 ans au plus

Emprunts obligataires converliblas (1}

Autres emprunts convertibles (1)

Emprunts et daltes auprés des ets de crédit 2 un an maxi

Emprunts et deltes auprés des ets de crédit &4 + de un an

Emprunts et deltes financiéres divers {1} (2}

27 428 402

27 429 402

Fournisseurs et comptes raltachés

11190

11190

Personnel et comples rattachés

Sécurité sociale et autres organismes sociaux

Impdts sur les bénéfices

Taxe sur fa valeur ajoutée

QObligations cautionnées

Autres impots, laxes et assimilés

60

60

Dettes sur immobilisations et comptes rattachés

Groupe et associés (2)

Autres dettes

36 322

38 322

Dette raprésentalive de lilres empruntés

Produits constalés d'avance

TOTAUX

27 478974

27 478 974

(1) Emprunls souscrits en cours d'exercice

(1) Emprunits remboursés en cours dexercice

(2} Montant des emprunts et dettes dus aux associés

1
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Société : SOLVAY FINANCE
Adresse : 25 Rue de Clichy, 75009 PARIS

SIRET : 48882519100023
APE : 8430 2

Etats financiers du 01/01/19 au 30/06/2019 (en euros)

AUTRES FONDS PROPRES

Emprunt TSDI 1 500 000 GOO 1 500 GO0 000

Le 12 novembre 2013, Solvay Finance SA a émis des obligations subordonnées de dernier rang pour un
montant nominal de 1200 millions d’euros. Ces titres ont été émis sans durée stipulée et seront
remboursables & option de SOLVAY FINANCE, selon les termes suivants :

* 700 millions d’euros selon une premiére tranche de 5.5 ans puis des échéances successives de 5 ans ;
Le 13/05/2019 cette 1% tranche de 700 millions d'euros, a été remboursée.,

* 500 millions d’euros selon une premiére tranche de 10 ans puis des échéances successives de 5 ans
Le montant nominal de "'emprunt a été comptabilisé en « Autres Fonds Propres »

Le 2 décembre 2015, la société a émis des obligations subordonnées de dernier rang pour un montant
nominal de 1 000 millions d’euros, Ces obligations ont été intégralement souscrites par des investisseurs
qualifiés, au sens de Particle L.411-2 du Code monétaire et financier, agissant pour leur propre compte.
Ces titres ont été remis sans durée stipulée et seront remboursables 4 Poptien de SOLVAY FINANCE,

selon les termes suivants :
* 500 millions d’euros selon une premidre tranche de 5.5 ans puis des échéances successives de 5 ans ;

* 500 millions d’euros sclon une premiére tranche de 8.5 ans puis des échéances successives de 5 ans

Le montant nominal de Pemprunt a été comptabilisé en « Autres Fonds Propres » pour 1 000 millions
d’euros.

12
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Société . SOLVAY FINANCE
Adresse : 25 Rue de Clichy, 75009 PARIS

SIRET : 48882519100023
APE : 6430 Z

Etats financiers du 01_/01]19 au 30/06/2019 (en euros)
PRODUITS A RECEVOIR

e ok o

Immobilisations financiéres

22 234 057

- préts (intéréts a recevoir}
Créances

- créances clienis et comptes
rattachés

- autres créances

Valeurs mobiliéres de placement

Disponibilités

s



Société : SOLVAY FINANCE
Adresse : 25 Rue de Clichy, 75009 PARIS

SIRET : 48882519100023

APE : 64302

Etats financiers du 01/01/19 au 30/06/2019 (en euros)
CHARGES A PAYER

Emprunts TSDI (intéréts courus)

21439 376

Autres emprunts cbligataires

Emprunts et dettes auprés des
établissements de crédit

Emprunts et dettes financiéres divers

Avances et acomptes regus sur
commande en cours

Dettes fournisseurs et comptes rattachés

11190

Dettes fiscales et sociales

Dettes sur immobilisations et comptes
rattachés

Autres dettes

1oy



Société : SOLVAY FINANCE

Adresse : 25 Rue de Clichy, 75009 PARIS

SIRET : 48882519100023

APE : 64302

Etats financiers du 01/01/19 au 30/06/2019 (en euros)
CHARGES A REPARTIR

Frais/Emission de 2013 55 ans 351 994 351994 0

Frais/Emission de 2013 10 ans 1847 225 189 892 18657 333
Frais/Emission de 2015 5,5 ans 1944 048 401 770 1542 278
FraisfEmission de 2015 8,5 ans 2 817 654 259 962 2 557 692
Charges a répartir 6 980 921 1203 618 5757 303
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Société : SOLVAY FINANCE
Adresse : 25 Rue de Clichy, 75009 PARIS

SIRET : 48882519100023
APE : 6430 Z

ENTREPRISES LIEES ET PARTICIPATIONS

Actif immobilisé

Participations

Autres titres immobilisés

Préfs

Actif circulant

Autres créances

Dettes

Autres dettes

Eléments Financiers

Produits financiers

Charges financiéres

Créances raltachées & des participations

Autres immobifisations financiéres

Créances clients et comptes rattachés

Emprunts et dettes financiéres diverses

Dettes fournisseurs et comptes rattachés

1522 234 057

5990 026

38 322

52 994 085
37T
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Société : SOLVAY FINANCE
Adresse : 25 Rue de Clichy, 75009 PARIS

SIRET : 48882519100023
APE @ 6430 Z

INTEGRATION FISCALE

SOLVAY FINANCE est membre du groupe d'intégration fiscale constitué par SOLVAY FRANCE a
compter du ler janvier 2017.

La méthode de répartition de I’impdt-société du groupe est la suivante :
e la filiale comptabilise sa charge d’imp&t comme si elle n’était pas membre du groupe ;

e la société meére inscrit dans ses charges ou produits la différence entre la dette d’imp6t du groupe
et fa charge d’imp6t comptabilisée dans la filiale ;

o la dette d’impdt-société est transférée a la société mére téte de groupe. Le cumul des déficits
reportables de la filiale est nul au 31 décembre 2018 ;

17
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Société : SOLVAY FINANCE
Adresse : 25 Rue de Clichy, 75008 PARIS

SIRET : 48882519100023
APE : 6430 Z

INFORMATION SUR L’APPLICATION DES DISPOSITIONS

FISCALES

VENTILATION DE L’'IMPOT SUR LES BENEFICES

Impbt total

Résultat courant avant impot 397 823
Impoét correspondant 132 965
Résultat exceptionnel -
Impot sur les éléments exceptionnels -

132 965

18
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Société : SOLVAY FINANCE
Adresse ; 25 Rue de Clichy, 75009 PARIS

SIRET : 48882519100023

APE : 6430 Z

Néant

EVENEMENTS POSTERIEURS
A LA SITUATION SEMESTRIELLE
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AUDIT

SOLVAY FINANCE
Société Anonyme

25 rue de Clichy
75009 Paris

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR L'INFORMATION FINANCIERE SEMESTRIELLE

Période du 1¢ janvier au 30 juin 2019



SOLVAY FINANCE
Société Anonyme

25 rue de Clichy
75009 Paris

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR L'INFORMATION FINANCIERE SEMESTRIELLE
Période du 1 janvier au 30 juin 2019

Aux Actionnaires,

En nofre qualité de Commissaires aux comptes et en application de l'article L.451-1-2 Il du code
monétaire et financier, nous avons procédé 4 :

- lexamen limité des comptes semestriels de la société SOLVAY FINANCE, relatifs & la période du
ler janvier au 30 juin 2019, tels qu'ils sont joints au présent rapport ;

- [a vérification des informations données dans le rapport semestriel d'activité.

Ces comptes semestriels ont été établis sous la responsabilité du Président. Il nous appartient, sur la
base de notre examen limité, d'exprimer notre conclusion sur ces comptes.

I. Conclusion sur les comptes

Nous avons effectué notre examen limité selon les normes d'exercice professionnel applicables en France.
Un examen limité consiste essentiellement & s'entretenir avec les membres de la direction en charge des
aspects comptables et financiers et & mettre en ceuvre des procédures analytiques. Ces travaux sont moins
étendus que ceux requis pour un audit effectué selon les normes professionnelles applicables en France.
En conséquence, lassurance que les comptes, pris dans leur ensemble, ne comportent pas d'anomalies
significatives obtenue dans le cadre d'un examen limité est une assurance modérée, moins élevée que

celle obtenue dans le cadre d'un audit.

Sur la base de notre examen limité, nous n'‘aveons pas relevé d'anomadlies significatives de nature &
remettre en cause, au regard des régles et principes comptables frangais, la régularité et la sincérité des
comptes semestriels et [image fidéle quiils donnent du résultat des opérations du semestre, ainsi que de
la situation financiére et du patrimoine de la société & la fin de ce semestre.

implid Audit

Sigge Social : S.AS au capital de 1 832710 € Sociélé de commissarial qux
170 boulevard de Slalingrad RCS LYOM — SIREN ; 427 084 502 comples mambre de la

49004 LYON APE 1 69201 Compagnie régionale de Lyon.

Tel, 04 37 51 1515
P i



SOLVAY FINANCE
Rapport sur l'information financiére semestrielle
Période du 1¢ janvier au 30 juin 2019

II. Vérification spécifique

Nous avons également procédé & la vérification des informations données dans le rapport semestriel
d'activité commentant les comptes semestriels sur lesquels a porté notre examen limité. Nous n'avons pas
d'observation & formuler sur leur sincérité et leur concordance avec les comptes semestriels,

Fait & Lyon, le 22 juillet 2019

Le Commissaire aux Comptes
implid Audit

A

Alain DESCOINS
Associé
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DETAIL DU BILAN AGTIF

Déslignation de I'entreprise : SOLVAY FINANCE
Adresse de l'entreprise : 25 rue de Clichy, 75009 PARIS
N°® SIRET : 48882519100023
Code APE : 64302

Situation au Exercice
Brut Amortissement 30 juin 2019 31 décembre 2018

Capital souscrit non appeld
Immabilisations incorporelles

Frais d'établissement AB
Frals de recherche st développement AD
Congcesslons, brevets AF
Fonds commercial AH
Autres immobilisations incorporelles Ad

Avances et acompltes sur immos Incorporalles
Total Immobillsations incorporelles

Immobllisations corporelles

Terrains AN
Conslructions AP
Installations matériel et outlllage AR
Autres immobilisations corporelles AT
Immobillisations en cours AV

Avances et acomptes
Total Immobilisations corporelles

Immobilisations financiéres

Participations évaluées

Autres participatlons Cu

Créances rattachées BB

Autres titres immobilisés BD

Préts BF 1 522 234 057 1522 234 057 2256 911 148
Autres immobilisations financiéres BH

1522234 057] 2266911 148

TOTAL (i) 1522234 057

Matigres premiéres et approvmnts
En cours de proeduction de blens BN
En cours de production de services BP
Produits intermédaires BR
Marchandises

Avances et acomptes

Avances et acomptes sur commandes

Créances

Cllents et comptes rattachés
Autres créances
Capital souscrit non versé

Divars

Valeurs mobiliéres
Disponibilités

Comptes derégularisation

Charges constatées d'avance CH

|tofm.‘ (i) cJ 13518
5757 298 6960 917

Frais d'émission d'emprunt a étaler cw 5757 298
Primes de remboursement des obligations cM
Ecart de conversion actif CN

[roTaL GenERAL co 1527 991 355 1627 991 355 2263 865503
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DETAIL DU BILAN PASSIF

Désignation de I'entreprise : SOLVAY FINANCE

Adresse de I'entreprise : 25 rue de Clichy, 75009 PARIS

N° SIRET : 48882519100023
Code APE : 6430Z

Situation Exercice
30/06/2019 31/12/2018
Capitaux propres
Capital social ou individuel DA 225 000 225 000
Primes d'émissions DB
Ecart de réévaluation DC
Réserves légales DD 22 500 22 500
Réserves statutaires contractuelles DE
Réserves réglementées DF
Autres réserves DG
Report a nouveau DH 53 105
Résultat exercice DI 264 858 466 298
Subventions d'investissement DJ
Provisions réglementées DK
TOTAL | DL 512411 713903

Autres fonds propres

Produits des émissions de titres participatifs
Avances conditionnées

DM 1 500 000 000
DN

2200 000 000

TOTAL Il

Provisions pour risques et charges

DO 1 500 000 000

2200 000 000

Provisions pour risques
Provisions pour charges

DP
DQ

TOTAL I - DR

Emprunts obligataires convertibles DS

Autres Emprunts obligataires DT

Emprunts et dettes bu

Emprunts et dettes financiéres DV 27 429 402 63 164 840
Avances et acomptes regus DW

Dettes fournisseurs DX 11190 6 840
Dettes fiscales DY 60

Dettes sur immobilisations DZ

Autres dettes EA 38 322

Produits constatés d'avance EB

TOTAL IV EC 27 478 974 63 171 680
Ecart de conv.passif ED

TOTAL GENERAL EE 1527 991 385 2 263 885 583

NAK



Désignation de 'entreprise : SOLVAY FINANCE
Adresse de l'entreprise : 25 rue de Clichy, 75008 PARIS
N°® SIRET : 48802519100023
Code APE : 6430Z

Situation Situation Exercice
30/06/2019 30/06/2018 31/12/2018
Produltsd'explaltation
Marchandises Total FC
Production vandue do blana Tolal FF
Praduction vendue de sorvices Total FI
70640001000 Prod ventas, prastati
Chiffro d'affaires nat Total FL
Production stockée FM
Production iImmobiliade FN
Subventlons d'exploitation FO
Raprise sur amortlssomants P
Autras produlls FQ
Total dos prodults d'oxplotiation FR
arqos d'o oHatio
Achata do marchandlses Fs
Variation de stock FT
Achats do matlares pramidros FU
Variation da stock FV
Autres achats ot charges externes FW 5041 5601 15482
Impdts ot taxes FX 153 502 153 808 153014
Salaires ot traltomonts FY
Chargss soclalas FZ
Dotations aux amoriissoments GA 1203 010 1335 280 2 670 660
Dotations aux provisions GB
Dotations aux prov. sur actif cireulant GC
Dotations aux prov. pour risques ot charges GD
Autres charges GE
Total doa Chargas tosplallation e GF | gzl 144690 2030 950

Résultat d'exploitation

Résultat Foxploltation (o6 | goe2zaz]  (14sasn) (283,056

‘otal Résultat Fexploftmion (1362222) (1494 690) (2839.954)

Opérotions en commun

Bénéfloe ou perte transférde
Parte do ou b fl
Produits financiers
Produits financiers de partisipations
Aulros valours mobliihres

Autres Intérats

Reprise sur provisiona

Différonce posllive de change GN
Produits nats sur cessions de VMP Go

ST 0150647 114 976 100

Total prodults financlors 57015647, 114 976 308

Charges financléres
Dolntions linangliras nux
Intérats at charges assimiléos
Différence ndgalive de change GS
Chargas netlas sur coasion do YMP
Total ehargen fnancléres
Résultatfinanclar

Résultat financlor g [ ~ 1760046) : 3 307 3400 404

‘ofxl Résuliat financler 1760045 1743307 JAGTAD4

Résultat caurant avant impéts

Résultat courant avant Impéts Clew|  sme: 248817 059 448
ofal Résultat courant gvant impd s Mtes 248617 050 448
Prodults exceptionngls
Produils exceplionnal sur opération de gastion HA
Produlls exceplionnal sur opéralion en capital HB
Reprisos sur provisions et transferts da charges HC
Total prodults axceplioniola | HD
iChargaes oxcoplionnelles
Charges sxcaplionnalles sur opération de gestion
67120100000 Pénalités ot amendos (soc,flse
Charges exceptionnaelles sur opdration on capital HF
i lles aux i ot provisi HG

Tatal dos chargus uxcoptiohnellps HH

Résultat axcoptionnal

Rosultat axoupilonnal (5 A [T e ISl

55272340 11476902

55 272 340) 111 476902

HE

otal R4auitat axceptionnal

Bandfica au perte

Participation des salar(és aux résultals HJ

lmpéis sur las bénéfices HK 132 904.88 49 613,00 193 149
[Total dos produita L 52994005 47015 a7 114076 308
[Total don ehnigos | HM 52720 227 56 036 643 114 510 007
Bénéfice ou porta HN 264 858 179004 466 200
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ANNEXE A LA SITUATION SEMESTRIELLE
30 JUIN 2019

Société : SOLVAY FINANCE
Adresse : 25 Rue de Clichy, 75009 PARIS

SIRET : 48882519100023
APE : 6430 Z
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Société : SOLVAY FINANCE
Adresse 1 25 Rue de Clichy, 75009 PARIS

SIRET : 48882519100023
APE : 6430 Z

PRESENTATION DE LA SOCIETE

La société SOLVAY FINANCE a été constituée le 24 février 20006, et a été immatriculée au registre
du commerce et des sociétés de Paris le 28 février 2006.

Sa principale activité est une activité de prét 4 SOLVAY SA.
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Société : SOLVAY FINANCE
Adresse : 25 Rue de Clichy, 75009 PARIS

SIRET ; 43882519100023
APE; 6430 Z

PRINCIPES COMPTABLES ET METHODES
D’EVALUATION RETENUES

La situation semestrielle est établie conformément au réglement n°2016-07 relatif au Plan
Comptable Général et aux principes comptables généralement admis en France ainsi qu’aux avis et
recommandations ultérieurs de I’ Autorité des normes comptables.

Les conventions générales comptables ont été appliquées, dans le respect du principe de prudence,

conformément aux hypothéses de base :

- continuité de I’exploitation ;

- permanence des méthodes comptables d’un exercice & P’autre ;
- et indépendance des exercices ;

et conformément aux régles générales d’établissement et de présentation des comptes annuels.

La méthode de base retenue pour 1’évaluation des éléments inscrits en comptabilité est la méthode
des coiits historiques.

La devise d’établissement des comptes est Peuro,

1.1. Immobilisations financiéres

Les immobilisations financiéres hors créances, préts ¢t dépdts sont enregistrées a leur cofit
d’acquisition. A la cloture de l'exercice, la société procéde & une estimation de la valeur
d’inventaire des participations en considérant notamment la quote-part des capitaux propres
détenus, tenant compte des plus-values patrimoniales nettes, de I’évolution de la participation
depuis la date d’acquisition et des perspectives d’avenir. Dans le cas ol la valeur d’inventaire est
inférieure au cofit de revient des immobilisations financiéres, une provision pour dépréciation est

constituée pour le montant de la différence.

1.2. Préts

Les préts sont comptabilisés 4 leur valeur nominale en tenant compte des intéréts courus non échus,
sans actualisation de la créance.

1.3. Créances et dettes

Les créances et les dettes sont comptabilisées 4 leur valeur nominale. Une dépréciation des
créances est pratiquée dés qu’apparait une perte probable ou un risque de ron recouvrement.

Nev



1.4, Charges i vépartir

Les frais liés a I’émission d’Obligations Subordonnées de dernier rang en 2013 ont été
comptabilisés en charges & répartir et sont amortis sur la durée de la franche 2 laquelle is se
rapportent (5,5 ans ou 10 ans).

Les frais liés & [’émission d’Obligations Subordonnées de dernier rang en 2015 ont éié
comptabilisés en charges & répartir et sont amortis sur la durée de la tranche 3 laquelle ils se

rapportent (5,5 ans ou 8,5 ans).

1.5. Provisions pour risques et charges

La société a constitué des provisions pour risques et charges répondant en conformité avec la

définition donnée dans I’avis CRC n°00-06 sur les passifs, 4 savoir :
- une provision pour risques et charges est un passif dont I’échéance ou le montant ne sont pas

fixés de maniére précisc ;

- un passif est un élément du patrimoine ayant une valeur économique négative pour Pentité,
c'est-a-dire une obligation de ’enireprise & 'égard d’un tiers dont il est probable ou certain
qu’elle provoquera une sortie de ressources au bénéfice de ce tiers sans contrepartie au moins

équivalente de celle-ci.
Aucune provision n’a été constituée au 30 juin 2019,

Selon la réglementation européenne, dans les cas extrémement rares ou il n’est pas possible de
déterminer la meilleure estimation du passif environnemental avec une fiabilité suffisante, celui-ci
doit &tre considéré comme passif éventuel et & ce titre étre mentionné dans ’annexe aux comptes

annuels.

Aucun actif et aucune provision n’ont été constatés au 30 juin 2019 au titre de dépenses
environnementales effectuées pour prévenir ou réduire des dommages futurs ou préserver des

IESsOUrces.

1.6, Emprunts obligataives

Les emprunts obligataires sont comptabilisés pour leur valeur nominale en tenant compte des
intéréts courus non échus, sans actualisation de la dette.

1.7 Traitement comptables des Titres Subordonnés

Le 12 novembre 2013, la société a émis des obligations subordonnées de dernier rang pour un
montant nominal de 1 200 millions d’euros. Ces obligations ont ét€ intégralement souscrites par
des investisseurs qualifiés, au sens de Particle L.411-2 du Code monétaire et financier, agissant
pour leur propre compte. Ces titres ont été émis sans durée stipulée et seront remboursables a
’option de SOLVAY FINANCE, selon les termes suivants

e 700 millions d’euros selon une premiére tranche de 5.5 ans puis des échéances successives de 5

ans ;
e 500 millions d’euros selon une premiére tranche de 10 ans puis des échéances successives de 5

ans
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Le montant nominal de I’emprunt a été comptabilisé en « Autres Fonds Propres » pour 1 200
millions d’euros en 2013,

Ces Titres Subordonnées portent intéréts : les intéréts courus non ¢échus au 30 juin 2019 s’élévent
4 17.2 millions d’euros et sont comptabilisés en « Emprunts et dettes financiéres diverses ».

Les frais d’émission (8,9 millions d’euros engagés en 2013 et (.2 million d’euros en 2014) ont été
comptabilisés en charge 4 étaler et sont amortis selon la durée de [a premiére tranche 4 laquelle ils
se rapportent. L’amortissement de la période semestrietle s’est élevé 4 0.542million d’euros.

Le 13/05/2019 1a 1%* tranche de 700 millions d'eurcs, a été remboursée.,
Les frais d'émissions comrespondant & cefte lere tranche (5.3 millions d'euros) sont totalement

amortis au 30 juin 2019,

Le 2 décembre 2015, [a société a émis des obligations subordonnées de dernier rang pour un

montant nominal de 1 000 millions d’euros. Ces obligations ont ét¢ intégralement souscrites par des

investisseurs qualifiés, au sens de ['article L.411-2 du Code monétaire et financier, agissant pour

leur propre compte. Ces titres ont &té remis sans durée stipulée et seront remboursables a I’option de

SOLVAY FINANCE, selon les termes suivants :

e 500 millions d’euros selon une premicre tranche de 5.5 ans puis des échéances successives de §
ans ;

e 500 millions d’curos selon une premiére tranche de 8.5 ans puis des échéances successives de 5
ans

Le montant nominal de 'emprunt a été comptabilisé en « Autres Fonds Propres » pour 1 000
millions d’euros.

Ces Titres Subordonnées portent intéréts : les intéréts courus non échus au 30 juin 2019 s’¢levent
a4.3 millions d’euros et sont comptabilisés en « Emprunts et dettes financiéres diverses ».

Les frais d’émission (8,8 millions d’euros engagés en 2015 et 0.042 million d’euros en 2016) ont

&té comptabilisés en charge 2 étaler et sont amortis selon la durée de la premiére tranche a laquelle
ils se rapportent. L amortissement de la période semestrielle s’est élevé & 0.662 million d’euros.

1.8 Gestion centralisée de la trésorerie

La société délégue sa gestion de trésorerie & Solvay SA qui agit en tant que banque interne du

groupe Solvay.
Cette gestion centralisée de la trésorerie auprés de Solvay SA est traduite dans les comptes de la

société par la comptabilisation d’un compte courant avec Solvay SA.
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Société : SOLVAY FINANCE
Adresse ; 25 Rue de Clichy, 75009 PARIS

SIRET : 48882519140023
APE: 6430 Z

FAITS CARACTERISTIQUES DE LA PERIODE
SEMESTRIELLE

Les obligations subordonnées émises en 2013 pour un montant nominal de 700 millions d'euros ont été

remboursées par la société en mai 2019,
Le prét accordé en 2013 pour un montant de 700 millions d'euros a été remboursé par SOLVAY SA en

mai 2019.

Société : SOLVAY FINANCE
Adresse : 25 Rue de Clichy, 75009 PARIS
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SIRET ; 48882519100023
APE : 6430 Z

Etats financiers du :01/01/2019 Au 30/06/2019 (en Euros)

IMMOBILISATIONS

Valeur brute début Réévaluations courant Acquisitions courant

Frais d'établissement, de recherche et de développement

IAutres postes d'immobilisations incorporelles

Total des immobilisations incorporelle

[Terrains

Constructions sur sol propre

Constructions sur sol d'autrui

Installations générales, agencements des constructions

Installations techniques, matériel et outillages industriels

Installations générales, agencements, aménagements divers

Materiel de transports

Matériel de bureau et informatique, mobiller

Emballages récupérables et divers

Immobilisations corporelles en cours

lAvances et acomptes

Total des immobilisations corporelles]

Participations évaluées par mise en équivalence

Aulres parlicipations

lAutres titres immobilisés

Préts et autres immobilisations financiéres

2 256 911 148

52 993 914

Total des Immobilisations financiéres|

2 256 911 148

52 993 914

TOTAL GENERAL

2 256 911 148

52 993 914

Virements courant Cessions courant

Vateur brute fin
Valeur d'origine

Frais d'établissement, de recherche et de dév.

iAutres postes d'immobilisations incorporelles

Total des immobilisations incorporelles

[Terrains

Constructions sur sol propre

Constructions sur sol d'autrui

nstallations générales, agencements des constr.

Installations techniques, matériel et outillages ind.

Installations générales, agencmts, aménagemts

Matériel de transports

Matériel de bureau et informatique, mobilier

Emballages récupérables et divers

Immobilisations corporelles en cours

IAvances et acomptes

Total des immobilisations corporelles|

Participations évaluées par mise en équivalence

IAutres participations

Aulres litres immobilisés

Préts et autres immobilisations financiéres

787 671 005

1522 234 057

Total des Immobilisations ﬁnanciéresl

787 671 005

1522 234 057

TOTAL GENERAL|

787 671 005

1522 234 057
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Société ; SOLVAY FINANCE
Adresse : 25 Rue de Clichy, 75009 PARIS

SIRET : 488825191040023
APE ; 6430 Z

COMPOSITION DU CAPITAL SOCIAL
ET IDENTITE DE LA SOCIETE CONSOLIDANTE

Le capital social de Solvay Finance SA est de 225 000 EUR, constitué de 15 000 actions d'un
montant nominal de 15 EUR, détenu 4 99,99% par Solvay France SA.

La société fait partie du Groupe SOLVAY S.A. dont le siége est & Bruxelles (Belgique). Les
comptes de la société sont intégrés depuis le 1 janvier 2006 dans les comptes consolidés publiés
selon les régles IFRS (« International Financial Reporting Standards »).

noH



Société : SOLVAY FINANCE
Adresse : 25 Rue de Clichy, 75009 PARIS

SIRET : 48882519100023
APE: 64302

TABLEAU DE VARIATION DES CAPITAUX PROPRES DU

01/01/2019 AU 30/06/2019

[ VARIATIONDES CAPITAUX PROPRES (eneuros)
Catégorie Ouverture Variation Cloture
Capital 225 000 - 225 000
Reserve légale 22 500 22 500
Report & nouveau 105 -52 53
Résultat en instance d'affectation 466 298 -201 440 264 858
TOTAL 713 903 -201 492 512411

et



Société : SOLVAY FINANCE
Adresse : 25 Rue de Clichy, 75009 PARIS

SIRET : 48882519100023
APE : 6430 Z

TABLEAU DE VARIATION DES CAPITAUX PROPRES DU
01/01/2018 AU 31/12/2018

Quverture

Variation

Cléture

TOTAL

Catégorie
Capital 225000 225000
Reserve légale 22 500 - 22 500
Report 4 nouveau 22,00 83 105
Résultat en instance d'affectation 9 787 133,00 -9 320 835 466 298
10 034 655,00 -9 320 752 713 903
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Société : SOLVAY FINANCE
Adresse : 25 Rue de Clichy, 75009 PARIS

SIRET : 48882519100023
APE : 6430 Z

Etats financiers du 01/01/19 au 30/06/2019 (en euros)

ECHEANCES DES CREANCES ET DES DETTES

ETAT DES CREANCES

Montant brut

A1anauplus

A plus d'1 an

Créances rattachées & des participalions

Préts (1) (2)

15622 234 056

22 234 057

1 500 000 000

Aulres immobilisations financiéres

Clients douteux ou litigieux

Aulres créances clianis

Créances représenlatives de litres prétés

Personnel el comples rallachés

Sécurité sociale et autres organismes sociaux

Impdls sur les bénéfices

Taxe sur la valeur ajoulée

Autres impdls, taxes et versements assimilés

Divers

Groupe et associés (2)

Débileurs divers

Charges conslatées d'avance

TOTAUX

1522234056

22 234 057

1 500 000 000

(1) Mentant des préts accordés en cours d'exercice

(1) Montant des remboursements ablenus en cours d'exercice

700 000 000

(2) Préts et avances consenlis aux associés (personnes
physiques)

ETAT DES DETTES Montant brut

A1anauplus

A plus d*1 an

5 ans au plus

A plus de 5 ans

Emprunts obligataires convertibles (1)

Aulres emprunts convertibles (1)

Emprunts el deltes auprés des ets de crédit a un an maxi

Emprunts el delles auprés des ets de crédit 4 + de un an

Emprunts et dettes financiéres divers (1) (2)

27 429 402

27 429 402

Fournisseurs et comptes ratlachés

11180

11190

Personnel et comples raltachés

Sécurité sociale el aulres organismes sociaux

Impdls sur les bénéfices

Taxe sur la valeur ajoutée

Obligations cautionnées

Autres impdts, laxes et assimilés

60

60

Detltes surimmobilisalions et comptes rattachés

Groupe el assaciés (2)

Autres delles

38 322

38 322

Delle représentative de litres empruntés

Produits conslalés d'avance

TOTAUX

27478 974

27 478 974

(1) Emprunts souscrits en cours d'exercice

(1) Emprunts remboursés en cours d'exercice

(2) Montant des emprunts et deltes dus aux associés

Dadl




Société : SOLVAY FINANCE
Adresse : 25 Rue de Clichy, 75009 PARIS

SIRET : 48882519100023
APE: 6430 Z

Etats financiers du 01/01/19 au 30/06/2019 (en euros)

AUTRES FONDS PROPRES

e e VIO A E L T b et B (re - ik g !

5 i OGS B
Emprunt TSDI 1 500 000 000 1 500 000 000

Le 12 novembre 2013, Solvay Finance SA a émis des obligations subordonnées de dernier rang pour un
montant nominal de 1200 millions d’euros. Ces titres ont été ¢émis sans durée stipulée et seront
remboursables a I’option de SOLVAY FINANCE, selon les termes suivants :

* 700 millions d’euros selon une premiére tranche de 5.5 ans puis des échéances successives de 5 ans ;
Le 13/05/2019 cette 1% tranche de 700 millions d'euros, a été remboursée.

* 500 millions d’euros selon une premiére tranche de 10 ans puis des échéances successives de 5 ans
Le montant nominal de I’emprunt a été comptabilisé en « Autres Fonds Propres »

Le 2 décembre 2015, la société a émis des obligations subordonnées de dernier rang pour un montant
nominal de 1 000 millions d’euros. Ces obligations ont été intégralement souscrites par des investisseurs
qualifiés, au sens de article L.411-2 du Code monétaire et financier, agissant pour leur propre compte.
Ces titres ont été remis sans durée stipulée et seront remboursables 4 1’option de SOLVAY FINANCE,

selon les termes suivants :
* 500 millions d’euros selon une premiére tranche de 5.5 ans puis des échéances successives de 5 ans ;
* 500 millions d’euros selon une premiére tranche de 8.5 ans puis des échéances successives de 5 ans

Le montant nominal de Iemprunt a été comptabilisé en « Autres Fonds Propres » pour 1000 millions
d’euros.

12
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Société : SOLVAY FINANCE
Adresse : 25 Rue de Clichy, 75009 PARIS

SIRET : 48882519100023
APE: 6430 Z

Etats financiers du 01‘101119 au 30/06/2019 (en euros)
PRODUITS A RECEVOIR

el
Mertant |

ESN T

Immobilisations financiéres

- préts (intéréts a recevoir) 22 234 057

Créances

- créances clients et comptes
rattachés

- autres créances

Valeurs mobiliéres de placement

Disponibilités

13
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Société : SOLVAY FINANCE
Adresse : 25 Rue de Clichy, 75009 PARIS

SIRET : 48882519100023

APE : 6430 Z

Etats financiers du 01/01/19 au 30/06/2019 (en euros)

CHARGES A PAYER

ST

Emprunts TSDI (intéréts courus)

o

21439 376

Autres emprunts obligataires

Emprunts et dettes auprés des
établissements de crédit

Emprunts et dettes financiéres divers

Avances et acomptes regus sur
commande en cours

Dettes fournisseurs et comptes rattachés

11190

Dettes fiscales et sociales

Dettes sur immobilisations et comptes
rattachés

Autres dettes

14



Société : SOLVAY FINANCE
Adresse : 25 Rue de Clichy, 75009 PARIS

SIRET : 48882519100023
APE: 6430 Z

Etats financiers du 01/01/19 au 30/06/2019 (en euros)
CHARGES A REPARTIR

|

nﬁﬁﬂ:“_-\ll% e

| | i - " et = [ - |
on EUros | Durée: | oriaionts ; | Augmentations  |IDIminutions :
Frais/Emission de 2013 5,5 ans 351994 351 994 0
Frais/Emission de 2013 10 ans 1847 225 189 892 1657 333
Frais/Emission de 2015 5,6 ans 1944 048 401 770 1542 278
Frais/Emission de 2015 8,5ans 2 817 654 259 962 2 557 692
Charges a répartir 6 960 921 1203 618 5 757 303

15
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Société : SOLYAY FINANCE
Adresse : 25 Rue de Clichy, 75009 PARIS

SIRET : 48882519100023

APE : 6430 Z

ENTREPRISES LIEES ET PARTICIPATIONS

Rubrlgues

Actif immobilisé

Participations

Créances rattachées a des participations
Autres titres immobilisés

Préts

Autres Immobilisations financiéres

Actif circulant
Créances clients et comptes rattachés

Autres créances

Dettes

Emprunts et dettes financiéres diverses
Dettes fournisseurs et comptes rattachés
Autres dettes

Eléments Financiers

Produits financiers

Charges financiéres

1522 234 057

5990 026

38 322

52 994 085
3711
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Société : SOLVAY FINANCE
Adresse : 25 Rae de Clichy, 75009 PARIS

SIRET : 48882519100023
APE: 6430 Z

INTEGRATION FISCALE

SOLVAY FINANCE est membre du groupe d'intégration fiscale constitué par SOLVAY FRANCE 4
compter du 1er janvier 2017.

La méthode de répartition de I’imp6t-société du groupe est la suivante :
o la filiale comptabilise sa charge d’imp6t comme si elle n’était pas membre du groupe ;

¢ la société mére inscrit dans ses charges ou produits la différence entre la dette d’impét du groupe
¢t la charge d’imp6t comptabilisée dans Ja filiale ;

e la dette d’impdt-société est transférée a la société mere téte de groupe. Le cumul des déficits
reportables de Ia filiale est nul au 30 juin 2019 ;

17
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Société : SOLVAY FINANCE
Adresse : 25 Rue de Clichy, 75009 PARIS

SIRET : 48882519100023
APE : 6430 Z

INFORMATION SUR L’APPLICATION DES DISPOSITIONS
FISCALES

VENTILATION DE L’IMPOT SUR LES BENEFICES

Fs 78 |
Pourl'exercice 2010 | Montant en etos |

Résultat courant avant impot 397 823

Impdt correspondant - 132 965

Résultat exceptionnel

Imp6t sur les éléments exceptionnels

Imp6t total - 132 965

18
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Société : SOLVAY FINANCE
Adresse : 25 Rue de Clichy, 75009 PARIS

SIRET : 48882519100023
APE: 6430 Z

EVENEMENTS POSTERIEURS
A LA SITUATION SEMESTRIELLE

Néant
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SOLVAY FINANCE
Société Anonyme au capital de 225 000 euros
Siége social : 25 rue de Clichy — 75009 PARIS
488 825 191 RCS PARIS

Rapport semestriel d’activité
30 Juin 2019

Emission de Titres Subordonnés

Le 12 novembre 2013, la société a émis des obligations subordonnées de dernier rang pour un
montant nominal de 1 200 000 KEUR. Ces obligations ont ¢té intégralement souscrites par
des investisseurs qualifiés, au sens de larticle L.411-2 du Code monétaire et financier,
agissant pour leur propre compte. Ces titres ont été émis sans durée stipulée et seront
remboursables a ’option de SOLVAY FINANCE, selon [es termes suivants :

. 700 000 KEUR selon une premiére tranche de 5.5 ans puis des échéances

successives de 5 ans ;

Le 13/05/2019 cette 1ére tranche de 700 millions d'euros, a ét¢ remboursée.

Les frais d'émissions correspondant a cette lere tranche (5.3 millions d'euros) sont

totalement amortis au 31 mai 2019.

. 500 000 KEUR selon une premiére tranche de 10 ans puis des échéances successives
de 5 ans

Les frais d’émission se sont élevés a4 9 109 KEUR.

SOLVAY FINANCE SA a ensuite prété, au terme d’un contrat de prét, le montant de
1200 000 KEUR 4 Ia société SOLVAY SA.
Le prét accordé en 2013 pour un montant de 700 000 K€ a été remboursé par SOLVAY SA en

mai 2019.

Le 2 décembre 2015, la société a émis des obligations subordonnées de dernier rang pour un
montant nominal de 1 000 000 KEUR. Ces obligations ont été intégralement souscrites par
des investisseurs qualifiés, au sens de larticle L.411-2 du Code monétaire et financier,
agissant pour leur propre compte. Ces titres ont ét¢ émis sans durée stipulée el seront
remboursables a I’option de SOLVAY FINANCE, selon les termes suivants :

. 500 000 KEUR selon une premiére tranche de 5.5 ans puis des échéances
successives de 5 ans ;
. 500 000 KEUR selon une premiére tranche de 8.5 ans puis des échéances

successives de 5 ans

I es frais d’émission se sont élevés 4 8 838 KEUR.
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SOLVAY FINANCE SA a ensuite prété, au terme d’un contrat de prét, le montant de
1 000 000 KEUR a la société SOLVAY SA

Au cours de Pexercice clos le 31 décembre 2017, SOLVAY SA a, en date du 2 octobre,
remboursé par anticipation ce prét de 1 000 000 K€ a SOLVAY FINANCE SA, ainsi que les

intéréts courus.
Un nouveau prét aux mémes conditions a été accordé 8 SOLVAY France SA,

Comptes semestriels établis au 30 Juin 2019

Les comptes semestriels établis au 30 juin 2019 font ressortir un bénéfice comptable de
265 KEUR, principalement [ié a :

- 1’écart bénéficiaire entre les intéréts versés au titre des obligations émises et les

intéréts recus de SOLVAY SA au titre des préts accordés.
- diminué de I’amortissement des frais d’émissions.

I - SITUATION DE LA SOCIETE

I.1. BILAN
Les principauy. postes du bilan se présentent comme suit :

I.1.1. Préts

Un prét de 500 000 KEUR a été accordé en 2013 a la sociétié SOLVAY SA 4 échéance 12
novembre 2023

Les intéréts & recevoir au 30 juin 2019 s’élévent & 17 758 KEUR.

Un prét de 1 000 000 KEUR a été accordé en 2017 4 la société SOLVAY France SA ; ce prét
est composé de deux tranches :

e 500 000 KEUR a échéance 2 juin 2021
e 500 000 KEUR a échéance 3 juin 2024

Les intéréts a recevoir sur ce prét au 30 juin 2019 s’élévent 4 4 476 KEUR.

1.1.2. Créances d’exploitation

Aucun actif circulant au 30 juin 2019

MAb



1.1.3. Comptes de régularisation

Les comptes de régularisation s’élévent & 5 757 KEUR au 30 juin 2019. La décomposition est
la suivante :

¢ Suite au remboursement de [’emprunt de 700M€ EUR, les frais de 5 313 K€ liés a
I’émission de cette obligation en 2013 ont été totalement amortis soit :

« 5184 KEUR amortis sur 5,5 ans & compter de novembre 2013,

= 105 KEUR amortis sur 5 ans, 4 mois et 11 jours & compter de janvier
2014

» 24 KEUR amortis sur 4 ans, 8 mois et 11 jours a compter de septembre
2014.

La décomposition des opérations est Ia suivante :

- Commissions bancaires : 4200 KEUR
- Honoraires de notation : 1 016 KEUR
- Autres : 97 KEUR
- Amortissement antérieur a la période : -4 961 KEUR
- Amortissement de la période : - 352 KEUR

e 1657 KEUR : frais liés a 1’émission des obligations de 2013 pour un montant brut
de 3 795 KEUR, dont :

» 3703 KEUR amortis sur 10 ans & compter de novembre 2013,
= 75 KEUR amortis sur 9 ans, 10 mois et 11 jours & compter de janvier

2014
» 17 KEUR amortis sur 9 ans, 2 mois et 11 jours & compter de septembre

2014,

La décomposition des 1 657 KEUR est la suivante :

- Commissions bancaires : 3 000 KEUR
- Honoraires de notation : 725 KEUR
- Autres : 70 KEUR
- Amortissement antérieur 4 la période : - 1 948 KEUR
- Amortissement de la période : - 190 KEUR

o 1542 KEUR : frais liés 4 1’émission des obligations de 2015 pour un montant brut
de 4 419 KEUR, dont :

» 4398 KEUR amortis sur 5,5 ans & compter de décembre 2015
= 21 KEUR amortis 5 ans, 5 mois et 1 jour 4 compter du 01 janvier 2016

La décomposition des 1 542 KEUR est la suivante :
- Commigssions bancaires : 3 500 KEUR

- Honoraires de notation : 423 KEUR
na W



- Honoraires avocat : 304 KEUR
- Autres : 192 KEUR
- Amortissement antérieur a la période de la période : - 2475 KEUR
- Amortissement de la période : - 402 KEUR

e 2 558 KEUR : frais liés 4 I"émission des obligations de 2015 pour un montant brut
de 4 419 KEUR dont :

s 4398 KEUR amortis sur 8,5 ans & compter du 2 décembre 2015
= 21 KEUR amortis sur 8 ans, 5 mois et 1 jour a compter du 01 janvier

2016

La décomposition des 2 558 KEUR est la suivante :

- Commissions bancaires : 3 500 KEUR
- Honoraires de notation : 423 KEUR
- Honoraires avocat : 304 KEUR
- Autres ; 192 KEUR
- Amortissement antérieur & la période: - 1601 KIZUR
- Amortissement de la période : - 260 KEUR

1.1.4. Capitaux propres

Notre capital social, d’un montant de 225 KEUR, est détenu a 99.99% par SOLVAY France
SA.

Un dividende de 466 KEUR a été distribué en avril 2019,
Le résultat semestriel est bénéficiaire de 265 KEUR.
Le montant des capitaux propres est de 512 KEUR au 30 juin 2019,

1.1.5. Autres Fonds Propres

Les obligations subordonnées émises par la société sont classées en « autres fonds propres ».
Au 30 juin 2019, ce poste s*¢léve a 1 500 000 KEUR.

1.1.6. Emprunts ei deites financieres divers

Le poste "Emprunts et Dettes Financiéres divers” est constitu¢ essentiellement par

- 17 167 KEUR correspondant aux intéréts a payer sur I’émission des obligations émises en
2013.
- 4 273 KEUR correspondant aux intéréts & payer sur [’émission des obligations émises en

2015.
- 5990 KEUR correspondant 4 I’endettement aupres du groupe SOLVAY

I.1.7. Dettes Fournisseurs et comptes ratfachés

Ce poste §’¢éléve a 11 KEUR au 30 juin 2019,
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1.1.8. Dettes Fiscales et sociales

Les dettes fiscales et sociales s’é1évent 4 38 K€ au 30 juin 2019 et sont constituées par le
compte courant d’intégration fiscale.

1.2. ACTIVITE ET RESULTATS DE LA SOCIFTE

1.2.1, Résultat d’exploitation

La perte d’exploitation de — 1 362 KEUR pour la période semestriclle provient pour :

e - 5 KEUR d’honoraires et frais bancaires.

e - 153 KEUR de taxes diverses : il s’agit essentiellement de la contribution sociale de
solidarité des sociétés 2018 payée en 2019.

e -1204 KEUR correspondant & I’amortissement des frais d’émissions liés a I’émission
des obligations de 2013 et 2015.

1.2.2. Résultat financier

Les conditions générales de P’émission des obligations en 2013 sont les suivantes :

- obligations subordonnées 700 000 KEUR : 4,199 % (jusqu’au 12 mai 2019)
- obligations subordonnées 500 000 KEUR : 5,425 % (jusqu’au 12 novembre 2023)

Les conditions générales du prét accordé a SOLVAY SA (1200000 KEUR) sont les

suivantes :
- 700 000 KEUR : 4,309 % sur 5,5 ans

- 500000 KEUR : 5,535 % sur 10 ans

Les conditions générales de I’émission des obligations de 2015 sont les suivantes :
- obligations subordonnées 500 000 KEUR : 5,118 % sur 5,5 ans
- obligations subordonnées 500 000 KEUR : 5,869 % sur 8,5 ans

Les conditions générales du prét accordé 3 SOLVAY France SA (1 000 000 KEUR) sont les
suivantes :

- 500000 KEUR : 5,258 % sur 5,5 ans
- 500 000 KEUR : 6,009 % sur 8,5 ans
Ie résultat financier au 30 juin 2019, bénéficiaire de 1 760 KEUR, comprend :

- 52994 KEUR de produit d’intéréts sur préts ;
- 4 KEUR de charge d’intéréts sur le compte courant auprés de SOLVAY SA BE;
- 51230 KEUR de charge d’intéréts sur I’émission des obligations.

1.2.3. Résultat net

Le résultat net de SOLVAY FINANCE SA pour le premier semestre 2019 est bénéficiaire de
265 KEUR.

/¥



I.3. EVENEMENTS POSTERIEURS

Aucun événement important postérieur au 30 juin 2019 n’est survenu.

1.4. PRINCIPAUX RISQUES ET PRINCIPALES INCERTITUDES POUR LES SIX MOIS
RESTANTS DE I’EXERCICE 2019

Il n’y a pas de risques ou d’incertitudes particulicres pour les six mois restants de Iexercice
2019 ; la société SOLVAY FINANCE SA devrait poursuivre, au cours du second semestre,
son activité de prét a SOLVAY SA, et SOLVAY France SA

1.5. DIVERS

La société n’a engagé aucune activiié en matié¢re de recherche et développement au sens prévu
par les textes.

Les principes d’établissement des comptes semestriels restent inchangés par rapport a
’exercice annuel précédent.

Notre société n’a pas d’activité spéeifique autre que financiére nécessitant de développer des
indicateurs clés de performance. Il est notamment & noter que notre société n’a pas de
personnel et que son activité n’entraine pas de risques environnementaux.

Notre société n’est pas soumise a des risques et incertitudes particuliers.

I activité de notre société ne rend pas nécessaire ’utilisation d’instruments financiers ou
d’outils et de stratégies particuliéres de couvertures ou de gestion de risques financiers.

En ce qui concerne [’actionnariat de notre société, nous vous indiquons en application de
Particle L233-13 du Code de Commerce, qu’il n’y a eu aucune modification significative
depuis la constitution de la société, la société SOLVAY détient plus de deux tiers du capital

social.

I.6. DELAIS DE PAIEMENT

En application de Darticle D.441-4 du code de commerce, nous vous présentons ci apres la
décomposition 4 la date du 30/06/2019 du solde des dettes fournisseurs par date d’échéance :

30/06/2019 31/12/2018 30/06/2018
Non Echues 0 D€ 0€
Total 0 0€ 0€
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IX. DIVIDENDES DES TROIS DERNIERS EXERCICES

Un dividende de 674 250 euros (soit 44,95€ par action) a été distribué en avril 2017 au titre de
Pexercice 2016.

Un dividende de 9 787 050 euros (soit 652,47€ par action) a ¢té distribué en avril 2018 au titre
de Pexercice 2017.

Un dividende de 466 350 euros (soit 31,09€ par action) a été distribué en avril 2019 au titre de
Pexercice 2018.

Le Président
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DECLARATION DE LA PERSONNE PHYSIQUE RESPONSABLE
DU RAPPORT FINANCIER SEMESTRIEL

Jatteste qu’a ma connaissance les comptes semestriels sont établis conformément aux
normes comptables applicables et donnent une image fidéle du patrimoine, de la situation
financiére et du résultat de la société SOLVAY FINANCE SA et que le rapport de
gestion intermédiaire présente un tableau fidéle de 1’évolution des affaires, des résuitats
et de la situation financiére de SOLVAY FINANCE SA, ainsi qu’une description des
principaux risques et incertitudes auxquelles elle est confrontée.

Fait 4 PARIS
L.e 26 aofit 2019

Mme Maria ALCON-HIDALGO
Président Ditecteur Général

/mel



