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Final Terms

qerms used herein shall be deemed to be defined as such for the purposes of the deneral qerms and
Conditions set forth in the Base mrospectus relating to qurbos dated 24 jay 2M1P Ethe "Base mrospectus"F
as supplemented from time to time which constitutes a base prospectus for the purposes of the
mrospectus airective Eairective 2MMP/T1/bCI as amended by airective 2M1M/TP/brF Ethe "mrospectus
airective"F. qhis document constitutes the cinal qerms of the pecurities described herein for the purposes
of Article 5.4 of the mrospectus airective and must be read in conjunction with the Base mrospectus as
so supplemented. A summary of the pecurities is annexed to these cinal qerms. cull information on
the fssuer and each offer of the pecurities described herein is only available on the basis of the
combination of these cinal qerms and the Base mrospectus as so supplemented. qhe Base mrospectus
and the supplementEsF to the Base mrospectus are available for viewing at the office of the fssuer at PS
pt Andrew pquareI bdinburgh be2 2vBI pcotland and copies may be obtained from the fssuer at that
address and at http://markets.rbs.com/bparchive or http://markets.rbs.com/launchpad.

pave for the fssuer in its separate capacities as fssuer and Calculation Agent - see risk factor 1EhF Eqhe
Calculation Agent has discretion under the terms and conditions of the pecurities to make a number
of determinations which could have a material adverse effect on the value of the pecuritiesF and risk
factor 4 Ecactors relating to potential conflicts of interest of the fssuerF in the Base mrospectusI so far
as the fssuer is awareI no person involved in the issue of the pecurities has an interest material to the
offer.
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pingle ptock qurbo iong Certificatesqype of CertificatesW

deneral qurbo mayout qermsApplicable mayout qermsW

bquity iinked qermsApplicable Asset qermsW

kot ApplicableApplicable Additional qermsW

buroclear ketherlandsI buroclear Bank pKAKLkKsK and Clearstream
Banking pKAKI iuxembourg

Clearing AgentEsFW

kot ApplicableAdditional Business CentreEsFW

kot ApplicableAdditional cinancial CentreEsFW

Applicablebarly termination for illiquidityW

Applicablemayment aisruptionW

rnscheduled barly qermination

AmountW

Applicableaeduction for eedge CostsW

Application will be made for the pecurities to be listed on kvpb
buronext Amsterdam and kvpb buronext maris with effect fromI
at the earliestI the iisting aateK

iistingW

NM April OMN4iisting aateW

Application will be made for the pecurities to be admitted to trading
on kvpb buronext Amsterdam and kvpb buronext maris with
effect fromI at the earliestI the iisting aateK

Admission to tradingW

ffI following the date of these cinal qermsI but before the later of
EaF the closure of the offer for the pecuritiesX and EbF if applicableI
the admission of the pecurities to trading on kvpb buronext
Amsterdam and kvpb buronext marisI the Base mrospectus Ethe
"lriginal Prospectus"F is supplementedI updated or replaced
Eincluding replacement following the expiry of the lriginal
mrospectusF then the fssuer shall be entitledI without the consent
of any eolderI any prospective eolder or any other personI to
amend these cinal qerms so as to provideI andLor replace these
cinal qerms with ones which provide that references to the lriginal
mrospectus herein shall be to the lriginal mrospectus as amendedI
supplementedI updated or replaced Esave that the terms and
conditions applicable to the pecurities shall be the qerms and
Conditions set forth in the lriginal mrospectusFK

qhe ooyal Bank of pcotland plcI NPR BishopsgateI iondon bCOj
ProI rnited hingdom

mrincipal AgentW

qhe ooyal Bank of pcotland plcI NPR BishopsgateI iondon bCOj
ProI rnited hingdom

maying AgentW

koneAgentEsFW
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qhe ooyal Bank of pcotland plcI NPR BishopsgateI iondon bCOj
ProI rnited hingdom

Calculation AgentW

qhe ooyal Bank of pcotland plcI NPR BishopsgateI iondon bCOj
ProI rnited hingdom

aealerW

aematerialised formcorm of the pecuritiesW

ptandard C moorDs Credit jarket pervices burope iimitedW kot
Applicable

oatingsW

joodyDs fnvestors pervice iimitedW kot Applicable
citch oatings iimitedW kot Applicable
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Single Stock Turbo Certificates

dEkEoAi TEoMp APPifCABiE Tl

TeE pECrofTfEp

NM April OMN4fssue aateW

bro RKNOfssue mriceW

bropettlement CurrencyW

PAYlrT TEoMp APPifCABiE Tl

TeE pECrofTfEp

rpa 4TTKOMCurrent cinancing ievel on the qrade

aateW

OBCurrent ppread on the qrade aateW

NMBCurrent ptop ioss mremium oateW

MKNbntitlementW

qhe rate of exchange between bro and rpabxchange oateW

cor the purposes of the bxercise Cash Amount or the fssuer Call
Cash AmountW oeuters page brorpacfu=tj

bxchange oate mrice pourceW

As defined in deneral qurbo mayout qerms P (aefinitions)bxercise aateW

NMKMMam Central buropean qimebxercise qimeW

rpacinancing ievel CurrencyW

cirst Business aay following the fssue aatefssuer Call Commencement aateW

qhree monthsfssuer Call kotice meriodW

NRBjaximum mremiumW

RBjinimum mremiumW

qhe bquity Eas specified belowFoeference AssetW

NRth dayoeset aateW

kvpb buronext Amsterdampecurities bxchangeW
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qhe day falling not later than the fifth Business aay following the
saluation aateI the last day of the ptop ioss qermination saluation
meriod or the fssuer Call aateI as the case may be

pettlement aateW

rpa RORKMMptop ioss mrice on the qrade aateW

NRth dayptop ioss oeset aateW

rp to the nearest MKN unitptop ioss oounding ConventionW

ptop ioss qermination aate and the two pcheduled qrading aays
immediately following the ptop ioss qermination aate and on which
no jarket aisruption bvent has occurred

ptop ioss qermination saluation

meriodW

NM April OMN4qrade aateW

qhe last pcheduled qrading aay of jarch in each calendar yearI
commencing no earlier than one calendar year following the qrade
aate

saluation aateEsFW

AppET TEoMp APPifCABiE Tl TeE

pECrofTfEp

oelevant Currency aisruptionAdditional aisruption bventEsFW
Change in iaw
eedging aisruption
fncreased Cost of eedging
fncreased Cost of ptock Borrow
fnsolvency ciling
ioss of ptock Borrow

As defined in bquity iinked qerms S (aefinitions)Correction Cut-lff aateW

ApplicableCorrection of bquity mriceW

lrdinary shares of the bquity fssuer EfpfkW rpPUORVmTMSVFbquityW

doogle Class C EBloomberg CodeW dlld rtFbquity fssuerW

Applicablebquity pubstitutionW

kasdaqbxchangeW

ApplicableWbxtraordinary bventEsFW
ae-listing
jerger bvent
kationalisation
fnsolvency
qender lffer

cor the purposes ofWjaximum aays of aisruptionW
fssuer Call aateW bight pcheduled qrading aays
saluation aateW bight pcheduled qrading aays

Applicable – as defined in bquity iinked qerms S (aefinitions)motential Adjustment bventEsFW
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All bxchangesoelated bxchangeW

As defined in bquity iinked qerms S (aefinitions)oelevant CurrencyW

As defined in bquity iinked qerms S (aefinitions)ptandard CurrencyW

As defined in bquity iinked qerms S (aefinitions)saluation qimeW

bach saluation aate and the fssuer Call aatesalue aetermination aateW

lPEoATflkAi fkcloMATflk

kiMMNMSRROTMfpfkW

VVNTV4N4Common CodeW

kot ApplicablecondscodeW

jnemonic CodeW CUOMklther pecurities CodeEsFW

fkcloMATflk lk TeE oEcEoEkCE AppET

Bloomberg pageW dlld rtmage where information about the past

and further performance of the oeuters pageW dlldKl
oeference Asset and its volatility can

be obtainedW
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NRth dayptop ioss oeset aateW

rp to the nearest MKN unitptop ioss oounding ConventionW

ptop ioss qermination aate and the two pcheduled qrading aays
immediately following the ptop ioss qermination aate and on which
no jarket aisruption bvent has occurred

ptop ioss qermination saluation

meriodW

NM April OMN4qrade aateW

qhe last pcheduled qrading aay of jarch in each calendar yearI
commencing no earlier than one calendar year following the qrade
aate

saluation aateEsFW

AppET TEoMp APPifCABiE Tl TeE

pECrofTfEp

oelevant Currency aisruptionAdditional aisruption bventEsFW
Change in iaw
eedging aisruption
fncreased Cost of eedging
fncreased Cost of ptock Borrow
fnsolvency ciling
ioss of ptock Borrow

As defined in bquity iinked qerms S (aefinitions)Correction Cut-lff aateW

ApplicableCorrection of bquity mriceW

lrdinary shares of the bquity fssuer EfpfkW rpPUORVmTMSVFbquityW

doogle Class C EBloomberg CodeW dlld rtFbquity fssuerW

Applicablebquity pubstitutionW

kasdaqbxchangeW

ApplicableWbxtraordinary bventEsFW
ae-listing
jerger bvent
kationalisation
fnsolvency
qender lffer

cor the purposes ofWjaximum aays of aisruptionW
fssuer Call aateW bight pcheduled qrading aays
saluation aateW bight pcheduled qrading aays

Applicable – as defined in bquity iinked qerms S (aefinitions)motential Adjustment bventEsFW

All bxchangesoelated bxchangeW

As defined in bquity iinked qerms S (aefinitions)oelevant CurrencyW

As defined in bquity iinked qerms S (aefinitions)ptandard CurrencyW

mage V of NP



As defined in bquity iinked qerms S (aefinitions)saluation qimeW

bach saluation aate and the fssuer Call aatesalue aetermination aateW

lPEoATflkAi fkcloMATflk

kiMMNMSRROUUfpfkW

VVNTVPTSCommon CodeW

kot ApplicablecondscodeW

jnemonic CodeW CUONklther pecurities CodeEsFW

fkcloMATflk lk TeE oEcEoEkCE AppET

Bloomberg pageW dlld rtmage where information about the past

and further performance of the oeuters pageW dlldKl
oeference Asset and its volatility can

be obtainedW

mage NM of NP



dEkEoAi TEoMp APPifCABiE Tl

TeE pECrofTfEp

NM April OMN4fssue aateW

bro NMKMSfssue mriceW

bropettlement CurrencyW

PAYlrT TEoMp APPifCABiE Tl

TeE pECrofTfEp

rpa 4MVKNMCurrent cinancing ievel on the qrade

aateW

OBCurrent ppread on the qrade aateW

NMBCurrent ptop ioss mremium oateW

MKNbntitlementW

qhe rate of exchange between bro and rpabxchange oateW

cor the purposes of the bxercise Cash Amount or the fssuer Call
Cash AmountW oeuters page brorpacfu=tj

bxchange oate mrice pourceW

As defined in deneral qurbo mayout qerms P (aefinitions)bxercise aateW

NMKMMam Central buropean qimebxercise qimeW

rpacinancing ievel CurrencyW

cirst Business aay following the fssue aatefssuer Call Commencement aateW

qhree monthsfssuer Call kotice meriodW

NRBjaximum mremiumW

RBjinimum mremiumW

qhe bquity Eas specified belowFoeference AssetW

NRth dayoeset aateW

kvpb buronext Amsterdampecurities bxchangeW

qhe day falling not later than the fifth Business aay following the
saluation aateI the last day of the ptop ioss qermination saluation
meriod or the fssuer Call aateI as the case may be

pettlement aateW

rpa 4RMKNMptop ioss mrice on the qrade aateW

mage NN of NP



NRth dayptop ioss oeset aateW

rp to the nearest MKN unitptop ioss oounding ConventionW

ptop ioss qermination aate and the two pcheduled qrading aays
immediately following the ptop ioss qermination aate and on which
no jarket aisruption bvent has occurred

ptop ioss qermination saluation

meriodW

NM April OMN4qrade aateW

qhe last pcheduled qrading aay of jarch in each calendar yearI
commencing no earlier than one calendar year following the qrade
aate

saluation aateEsFW

AppET TEoMp APPifCABiE Tl TeE

pECrofTfEp

oelevant Currency aisruptionAdditional aisruption bventEsFW
Change in iaw
eedging aisruption
fncreased Cost of eedging
fncreased Cost of ptock Borrow
fnsolvency ciling
ioss of ptock Borrow

As defined in bquity iinked qerms S (aefinitions)Correction Cut-lff aateW

ApplicableCorrection of bquity mriceW

lrdinary shares of the bquity fssuer EfpfkW rpPUORVmTMSVFbquityW

doogle Class C EBloomberg CodeW dlld rtFbquity fssuerW

Applicablebquity pubstitutionW

kasdaqbxchangeW

ApplicableWbxtraordinary bventEsFW
ae-listing
jerger bvent
kationalisation
fnsolvency
qender lffer

cor the purposes ofWjaximum aays of aisruptionW
fssuer Call aateW bight pcheduled qrading aays
saluation aateW bight pcheduled qrading aays

Applicable – as defined in bquity iinked qerms S (aefinitions)motential Adjustment bventEsFW

All bxchangesoelated bxchangeW

As defined in bquity iinked qerms S (aefinitions)oelevant CurrencyW

As defined in bquity iinked qerms S (aefinitions)ptandard CurrencyW

mage NO of NP



As defined in bquity iinked qerms S (aefinitions)saluation qimeW

bach saluation aate and the fssuer Call aatesalue aetermination aateW

lPEoATflkAi fkcloMATflk

kiMMNMSRROVSfpfkW

VVNTVPSUCommon CodeW

kot ApplicablecondscodeW

jnemonic CodeW CUOOklther pecurities CodeEsFW

fkcloMATflk lk TeE oEcEoEkCE AppET

Bloomberg pageW dlld rtmage where information about the past

and further performance of the oeuters pageW dlldKl
oeference Asset and its volatility can

be obtainedW

mage NP of NP



Annex to the Final Terms - Summary

pummaries are made up of disclosure requirements known as "blements"K qhese blements are numbered in
pections A – b EAKN – bKTFK

qhis summary contains all the blements required to be included in a summary relating to the pecurities and
the fssuerK As some blements are not required to be addressedI there may be gaps in the numbering sequence
of the blementsK

bven though an blement may be required to be inserted in the summary because of the nature of the pecurities
and the fssuerI it is possible that no relevant information can be given regarding such blementK fn this case a
short description of the blement is included in the summary and marked as "kot applicable"K

Certain provisions of this summary appear in square bracketsK puch information will be completed orI where
not relevantI deletedI in relation to a particular series Ea "peries"F of pecurities and the completed summary in
relation to such peries shall be appended to the relevant cinal qermsK

Section A – Introduction and warnings

qhis summary should be read as an introduction to the _ase mrospectusK
Any decision to invest in the pecurities should be based on consideration
of the _ase mrospectus as a whole by the investorK

fntroduction and
tarningsW

AKN

there a claim relating to the information contained in the _ase mrospectus
is brought before a courtI the plaintiff investor mightI under the national
legislation of the jember ptatesI have to bear the costs of translating the
_ase mrospectus before the legal proceedings are initiatedK

Civil liability attaches only to those persons who have tabled the summary
including any translation thereofI but only if the summary is misleadingI
inaccurate or inconsistent when read together with the other parts of the
_ase mrospectus or it does not provideI when read together with the other
parts of the _ase mrospectusI key information in order to aid investors
when considering whether to invest in the pecuritiesK

kot applicableW the fssuer does not consent to the use of the _ase
mrospectus by any person other than a aealerK

ConsentEsFWAKO

Section B – Issuer

qhe ooyal _ank of pcotland plc Ethe "fssuer" or "oBp plc"FKiegal and
commercial name
of the fssuerW

BKN

qhe fssuer is a public limited company incorporated in pcotland with
registration number pCMVMPNO and was incorporated under pcots law on
PN lctober NVUQK

aomicile and legal
form of the fssuerI
legislation under
which it operates

BKO

and country of
incorporation of
fssuerW
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hey broad trends which affect the businesses and performance of
the fssuerI the droup and the oBp droup Eeach as defined in BKR
belowFW

hnown trends with
respect to the
fssuerW

BKQb

qhe o_p droup’s ability to implement its new strategic plan and achieve
its capital goals depends on the success of its efforts to refocus on its
core strengths and the timely divestment of o_p CitizensK qhe o_p droup
has undertaken since OMMV an extensive restructuringI including the
disposal of nonJcore assets as well as businesses as part of the ptate
Aid restructuring plan approved by the bCK qhe o_p droup recently
created o_p Capital oesolution droup EoCoF to manage the run down
of problem assets with a clear aspiration to remove such assets from the
balance sheet in three yearsK qhe ability to dispose of assets and
businesses and the price achieved for such disposals will be dependent
on prevailing economic and market conditionsI which remain challengingI
and there is no assurance that the o_p droup will be able to sell or run
down Eas applicableF those remaining businesses it is seeking to exit or
asset portfolios either on favourable economic terms to the o_p droup
or at allK qhe o_p droup has also taken steps to strengthen its capital
position and established medium term targets which will require the timely
divestment of o_p Citizens to achieveK pince the end of nP OMNPI the
o_p droup has been conducting a review of its activities which has
resulted in additional changes to the o_p droup’s strategic goalsK ft is
now intended to further simplify and downsize the o_p droup with an
increased focus on service to its customersK As part of simplifying the
o_p droupI the current divisional structure will be replaced by three new
customer segmentsI covering mersonal C _usinessI Commercial C mrivate
_anking and Corporate C fnstitutional _ankingK As part of this
reorganisation of the businessI the intention will be to remain in businesses
where the o_p droup can be number one for its customersK cor those
businesses where that is not the caseI the o_p droup will either fixI close
or dispose of such businessesK qhis reorganisationI together with
investment in technology and more efficient support functions are intended
to deliver significant improvements in the o_p droup’s oeturn on bquity
and costsW income ratio in the longer termK

qhe level of structural change required to implement the o_p droup’s
strategic and capital goals together with other regulatory requirements
such as ring fencing are likely to be disruptive and increase operational
risks for the o_p droupK qhere is no assurance that the o_p droup will
be able to successfully implement its new strategy on which its capital
plan depends or achieve its goals within the time frames contemplated
or at allK aespite the improved outlook for the global economy over the
near to mediumJtermI actual or perceived difficult global economic
conditions and increased competitionI particularly in the rhI create
challenging economic and market conditions and a difficult operating
environment for the o_p droup’s businessesK qhe droup has material
exposure to borrowers in a number of sectorsI particularly shippingK qhis
sector has experienced falling revenues and declining asset valuesK ff
global economic growth remains subduedI losses in these sectors may
increase unexpectedlyK All of these factorsI together with additional
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uncertainty relating to the recovery of the burozone economy where the
o_p droup has significant exposure and the risk of a return of volatile
financial marketsI in part due to the monetary policies and measures
carried out by central banksI contributed to continued pressure on
revenuesI margins and return on equity across the financial sector and
have adversely affected and will continue to adversely affect the o_p
droup’s businessesI earningsI financial condition and prospectsK

Although the outcome of the referendum on pcottish independence is
uncertainI subject to any mitigating factorsI the uncertainties resulting
from an affirmative vote in favour of independence would be likely to
significantly impact the o_p droup’s credit ratings and could also impact
the fiscalI monetaryI legal and regulatory landscape to which the o_p
droup is subjectK tere pcotland to become independentI it may also
affect pcotland’s status in the brK qhe occurrence of any of the impacts
above could significantly impact the o_p droup’s costs and would have
a material adverse effect on the o_p droup’s businessI financial conditionI
results of operationsI and prospectsK

qhe o_p droup is subject to substantial regulation and oversightI and
any significant regulatory or legal developments such as those which
have occurred over the past several years could have an adverse effect
on how the droup conducts its business and on its results of operations
and financial conditionK Certain regulatory measures introduced in the rh
and in burope relating to ringJfencing of bank activities may affect the
droup’s borrowing costsI may impact product offerings and the viability
of certain business models and require significant restructuring with the
possible transfer of a large number of customers between legal entitiesK

qhe o_p droup is subject to a number of regulatory initiatives which may
adversely affect its businessI including the rh dovernment’s adoption of
the cinancial pervices E_anking oeformF Act OMNPI the rp cederal
oeserve’s new rules for applying rp capitalI liquidity and enhanced
prudential standards to certain of the o_p droup’s rp operations and
ongoing reforms in the buropean rnion with respect to capital
requirementsI stability and resolution of financial institutionsI including
Coa fs and other currently debated proposals such as the oesolution
and oecovery airective EooaFK

qhe o_p droupDs ability to meet its obligations including its funding
commitments depends on the o_p droupDs ability to access sources of
liquidity and fundingK qhe inability to access liquidity and funding due to
market conditions or otherwise or to do so at a reasonable cost due to
increased regulatory constraintsI could adversely affect the droupDs
financial condition and results of operationsK curthermoreI the o_p droupDs
borrowing costs and its access to the debt capital markets and other
sources of liquidity depend significantly on its and the rh dovernmentDs
credit ratings which would be likely to be negatively impacted by political
eventsI such as an affirmative outcome of the referendum for the
independence of pcotlandK

qhe o_p droupDs business performanceI financial condition and capital
and liquidity ratios could be adversely affected if its capital is not managed
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effectively or as a result of changes to capital adequacy and liquidity
requirementsI including those arising out of _asel fff implementation
Eglobally or by buropeanI rh or rp authoritiesF as well as structural
changes that may result from the implementation of ringJfencing under
the cinancial pervices E_anking oeformF Act OMNP or proposed changes
of the rp cederal oeserve with respect to the o_p droup’s rp operationsK
qhe droup’s ability to reach its target capital ratios in the medium term
will turn on a number of factors including a significant downsizing of the
droup in part through the sale of o_p CitizensK

qhe o_p droup isI and may beI subject to litigation and regulatory and
governmental investigations that may impact its businessI reputationI
results of operations and financial conditionK cor exampleI the o_p droup
is involved in ongoing class action litigationI investigations into foreign
exchange trading and rate setting activitiesI continuing if_lo related
litigation and investigationsI securitisation and securities related litigationI
and antiJmoney launderingI sanctionsI misJselling and compliance related
investigationsI in addition to a number of other mattersK Although the o_p
droup settled a number of legal proceedings and regulatory investigations
during OMNPI the o_p droup is expected to continue to have a material
exposure to legacy litigation and regulatory matter proceedings in the
medium termK jaterial additional provisions were required by the o_p
droup in OMNP to cover various claims and conduct related matters
affecting o_p droup companiesK qhe o_p droup also expects greater
regulatory and governmental scrutiny for the foreseeable future particularly
as it relates to compliance with new and existing laws and regulations
such as corporate governanceI employee compensationI conduct of
businessI antiJmoney laundering and antiJterrorism laws and regulationsI
as well as the provisions of applicable sanctions programmes and the
impact of the increasing focus on conduct risk and customer outcomesK

qhe o_p droup is highly dependent on its information technology systems
and has been and will continue to be subject to cyber attacks which expose
the o_p droup to fraudulent activity and loss of customer data or other
sensitive informationK cailures of the o_p droup’s information technology
systems couldI amongst other thingsI hinder its ability to service its clients
which could result in longJterm damage to the o_p droup’s business and
brandK

o_pd or any of its rh bank subsidiaries may face the risk of full
nationalisation or other resolution proceduresI including recapitalisation
of o_pd or any of its rh bank subsidiaries through bailJin which has
been introduced by the cinancial pervices E_anking oeformF Act OMNP
and will come into force on a date stipulated by ej qreasuryK qhese
various actions could be taken by or on behalf of the rh dovernmentI
including actions in relation to any securities issued and new or existing
contractual arrangements and transfers of part or all of the o_p droup’s
businessesK

As a result of the rh dovernmentDs majority shareholding in o_pd it may
be able toI exercise a significant degree of influence over the o_p droup
including on dividend policyI the election of directors or appointment of
senior management or limiting the o_p droupDs operationsK qhe offer or
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sale by the rh dovernment of all or a portion of its shareholding in o_pd
could affect the market price of the equity shares and other securitiesK

qhe actual or perceived failure or worsening credit of the o_p droup’s
counterparties or borrowersI including sovereigns in the burozoneI and
depressed asset valuations resulting from poor market conditions have
led the o_p droup to realise and recognise significant impairment charges
and writeJdowns which have adversely affected the o_p droup and could
continue to adversely affect the o_p droup ifI due to a deterioration in
economic and financial market conditions or continuing weak economic
growthI it were to recognise or realise further writeJdowns or impairment
chargesK

oecent developments in regulatory or tax legislation and any further
significant developments could have an effect on how the droup conducts
its business and on its results of operations and financial conditionI and
the recoverability of certain deferred tax assets recognised by the droup
is subject to uncertaintyK

qhe o_p droup is required to make planned contributions to its pension
schemes and to compensation schemes in respect of certain financila
institutionsI either of whichI independently or in conjunction with additional
or increased contribution requirements may have an adverse impact on
the droupDs results of operationsI cash flow and financial conditionK

qhe o_p droup has a number of major projects underwayI the successful
conclusion of which is essential if it is to meet new regulatory and strategic
requirementsK qhese new requirements affect its organisational structureI
its business strategiesI its information technology systemsI its operational
processes and its product offeringsK diven the numberI scale and
complexity of these projectsI the o_p droup may not complete them
successfullyI or at allK ff the o_p droup does not complete these projects
successfullyI the interests of customers may be affectedI necessitating
customer redressK qhe o_p droup may also incur regulatory finesI lose
market share and suffer damage to its reputationK

qhe o_p droup is undergoing significant organisational changeI the result
of a need to implement new business strategies and respond to a changing
external environmentK qhe pace of changeI coupled with the associated
uncertainty may cause experienced staff members to leave the o_p
droup and prospective staff members not to joinK ff it cannot retain or
attract the necessary staff membersI the o_p droup may be unable to
implement its business strategies or meet regulatory requirements on
timeI or at allK ft may also experience control failuresK qhe droup’s
reputation may suffer as a resultK

qhe fssuer Etogether with its subsidiaries consolidated in accordance with
fnternational cinancial oeporting ptandardsI the "droup"F is a wholly
owned subsidiary of qhe ooyal _ank of pcotland droup plc E"oBpd"FK

The fssuerDs groupWBKR

o_pd is the holding company of a large global banking and financial
services group Eo_pdI together with its subsidiaries consolidated in
accordance with fnternational cinancial oeporting ptandardsI the "oBp
droup"FK eeadquartered in bdinburghI the o_p droup operates in the

pummary J R



rnited hingdomI the rnited ptates and internationally through its principal
subsidiariesI the fssuer and kational testminster _ank mlc E"kattest"FK
_oth the fssuer and kattest are major rnited hingdom clearing banksK

fn the rnited ptatesI the o_p droupDs subsidiaryI o_p Citizens cinancial
droupI fncKI is a large commercial banking organisationK dloballyI the
o_p droup has a diversified customer base and provides a wide range
of products and services to personalI commercial and large corporate
and institutional customersK

qhe principal subsidiary undertakings of o_p plc areW

● kational testminster _ank mlc

● o_p Citizens cinancial droupI fncK

● Coutts C Company

● o_p pecurities fncK

● rlster _ank iimited

kot applicable; no profit forecasts or estimates have been made by the
fssuerK

mrofit forecast or
estimateW

BKV

kot applicable; there are no qualifications in the audit report of the fssuer
on its historical financial informationK

nualifications in
the audit report on
the historical

BKNM

financial
informationW
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pelected historical
key financial
information of the
fssuerW

BKNO vear ended 3N aecember

20NN £m
EauditedF

20N2 £m
EauditedF

EUSQFEPIQNOFlperating loss before tax

ETPNFEPSQFqax charge

ENIRVRFEPITTSFioss for the year

vear ended 3N aecember

20NN £m
EauditedF

20N2 £m
EauditedF

SISMVSISMVCalledJup share capital

RRINNTROISTVoeserves

SNITOSRVIOUUlwners’ equity

NOUNPTkonJcontrolling interests

POIPOQPPIURNpubordinated liabilities

VQINTUVPIOTSCapital resources

vear ended 3N aecember

20NN £m
EauditedF

20N2 £m
EauditedF

RUNIQURSONIQRTaeposits

RUSIRPVRTSIVMQioans and advances to
customers and banks

NIQPOITUNNIOUQIOTQqotal assets

ealf vear ended 30 gune

20N2 £m
EunauditedF

20N3 £m
EunauditedF

EQQTFNIQNNlperating profitLElossF
before tax

EPMVFETTNFqax charge

ETRSFSQMmrofitLElossF for the period
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As at 3N aecember 20N2
£m EauditedF

As at 30 gune 20N3
£m EunauditedF

SISMVSISMVCalledJup share capital

ROISTVROIQQSoeserves

RVIOUURVIMRRlwnersD equity

NPTUNkonJcontrolling interests

PPIURNPOIVPMpubordinated liabilities

VPIOTSVOIMSSCapital resources

As at 3N aecember 20N2
£m EauditedF

As at 30 gune 20N3
£m EunauditedF

SONIQRTSMRIRNQaeposits

RTSIVMQRSMIQVPioans and advances to
customers and banks

NIOUQIOTQNIOMOIRUQqotal assets

pave for regulatory and redress provisions and impairments and other
losses related to the establishment of oCo Eeach as disclosed in the OMNP

ko material
adverse change in
prospectsW mreliminary Annual oesults of o_pdFI there has been no material adverse

change in the prospects of the droup taken as a whole since PN aecember
OMNOK

pave for regulatory and redress provisions and impairments and other
losses related to the establishment of oCo Eeach as disclosed in the OMNP

pignificant change
in financial or
trading positionW mreliminary Annual oesults of o_pdFI there has been no significant

change in the financial position of the droup taken as a whole since PM
gune OMNPK

kot applicable; there are no recent events particular to the fssuer which
are to a material extent relevant to the evaluation of the fssuerDs solvencyK

oecent events
particular to the
fssuer which are to

BKNP

a material extent
relevant to the
evaluation of the
fssuerDs solvencyW

pee blement _KR aboveKfssuerDs position in
its corporate group

BKNQ

and dependency on
other entities within
the corporate
groupW

qhe droupDs activities during OMNP were organised on a divisional basis

as followsW

fssuerDs principal
activitiesW

BKNR
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● oetail and CommercialW
rh oetailW a comprehensive range of banking products and related
financial services to the personal market in the rnited hingdom

●

● rh CorporateW bankingI finance and risk management services
to the corporate and small and mediumJsize enterprise EpjbF
sector in the rnited hingdom

● tealthW private banking and investment services
● fnternational BankingW financingI transaction services and risk

management
● rlster BankW a comprehensive range of financial services through

both its retail and corporate banking divisions
● rp oetail and CommercialW financial services primarily through

the Citizens and Charter lne brands

● jarketsW an originationI sales and trading business across debt
financeI fixed income and currencies

● Central cunctionsW comprises droup and corporate functionsI such
as treasuryI financeI risk managementI complianceI legalI
communications and human resources

● kon-CoreW managed separately assets that the droup intends to run
off or dispose of

● Business pervicesW supports the customerJfacing businesses and
provides operational technologyI customer support in telephonyI
account managementI lending and money transmissionI global
purchasingI property and other services

An internal ‘bad bank’I oCoI became fully operational on N ganuary OMNQK
fn order to release capitalI oCo was created to manage down a pool of
approximately £PU billion of assets with particularly high longJterm capital
intensityI credit risk andLor potentially volatile outcomes in stressed
environmentsK thilst oCo is of a similar size to the konJCore divisionI
the assets have been selected on a different basis and no direct
comparisons can be drawnK

fn kovember OMNPI the droup announced that it was undertaking a
comprehensive business review of its customerJfacing businessI fq and
operations and organisational and decision making structuresK qhe aim
of the review was to improve the droup’s performance and effectiveness
in serving its customersI shareholders and wider stakeholdersK qhe droup
announced the results of its ptrategic review in cebruary OMNQI resulting
in a decision to realign into three businessesW mersonal C _usiness
_ankingI Commercial C mrivate _anking and Corporate C fnstitutional
_ankingK fn additionI the droup will be rationalising and simplifying its
systemsI based on a target architecture with improved resilienceK

pee blement _KR aboveKlwnership and
control of the
fssuerW

BKNS
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Section C – Securities

qhe pecurities are pingle ptock qurbo iong CertificatesKType and class of
securities being
offeredW

CKN

qhe pecurities are issued in dematerialised and uncertificated form and
will be registered in the bookJentry system of buroclear ketherlandsK

qhe pecurities of a peries will be uniquely identified by the number set
out in the column entitled "fpfk" corresponding to such peries in the table
attachedK

qhe pecurities will be issued in and any cash amount will be payable in
the pettlement CurrencyK

CurrencyWCKO

qhe "pettlement Currency" is in respect of each periesI the currency
set out in the column entitled "pettlement Currency" corresponding to
such peries in the table attachedK

qhe pecurities may not at any time be offeredI soldI transferredI exercised
or deliveredI directly or indirectlyI in the rnited ptates or toI or for the
account or benefit ofI any rKpK personK

oestrictions on free
transferabilityW

CKR

ko offersI sales or deliveries of the pecurities may be made in or from
any jurisdiction except in circumstances that will result in compliance with
any applicable laws and regulationsK

bofpA oestrictionsW qhe pecurities may not be acquired except subject
to certain restrictions byI on behalf ofI or with the assets of any plans
subject to bofpA or pection QVTR of the rKpK fnternal oevenue CodeI as
amendedK

ptatus and rankingoights attached to
the pecuritiesI

CKU

qhe pecurities will be unsecured and unsubordinated obligations of the
fssuerI ranking equally among themselves and with all other present andincluding ranking

and limitationsW future unsecured and unsubordinated obligations of the fssuer save for
those preferred by lawK

bxercise

qhe pecurities do not have a fixed maturity or expiration dateI and may
be terminated in one of the following waysW

EaF bxercise by eolderW upon due exercise by a holder on the specified
bxercise aate;

EbF fssuer CallW if the fssuer terminates the pecuritiesI in whole but not
in partI by giving notice to eolders at any time fromI and includingI
the fssuer Call Commencement aate; or

EcF ptop ioss bventW if a ptop ioss bvent Esee blement CKNU belowF
has occurredK

bach pecurityI upon an bxercise by eolderI an fssuer Call or following
the occurrence of a ptop ioss bventI as the case may beI entitles its
holder to receive the Cash Amount Ewhich may be zeroF from the fssuer
on the pettlement aateK pee blement CKNU belowK

rnscheduled early termination
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qhe fssuer may terminate the pecurities early for reasons of illegality or
tax or illiquidityI or due to certain events impairing the fssuerDs hedge
positions or affecting the oeference AssetK fn such caseI the amount
payable on such early termination shall be equal to the fair market value
of the pecuritiesI less the cost to the fssuer of unwinding any related
hedging arrangementsK

Adjustments

qhe fssuer or Calculation Agent Eas applicableF may adjust the terms and
conditions of the pecurities to account for certain events impairing the
fssuerDs hedge positions or affecting the underlying oeference AssetK

mayment disruption

qhe fssuer may delay payment of any amounts owed under the pecurities
upon the occurrence of certain events that disrupt the fssuerDs ability to
make such payment in the currency in which such payment is dueI and
in certain circumstances may make the outstanding payment in an
alternate currencyK

bvents of aefault

qhe terms and conditions of the pecurities contain the following events
of defaultW

EaF default by the fssuer in payment of any principal or interest due in
respect of the pecurities for more than NM days;

EbF nonJperformance or nonJobservance by the fssuer of any of its other
obligations under the pecurities continuing for at least SM days; and

EcF events relating to the windingJup of the fssuerK

corce jajeure

qhe fssuer will be excused from having to make payments Eand perform
any of its other obligationsF under the pecurities where and for so long
as the delay or nonJperformance isI in the determination of the fssuerI
arising out of or due to the occurrence of a "force majeure event"K ff a
"force majeure event" continues for more than three monthsI any eolder
may declare a pecurity to be immediately due and payableK qhe amount
payable on such early termination shall be equal to the fair market value
of the pecuritiesI less the cost to the fssuer of unwinding any related
hedging arrangementsK

pubstitution

qhe fssuer may at any timeI without the consent of the eoldersI substitute
for itself as fssuer of the pecuritiesI EaF any successor in business to itI
EbF its parent holding company or EcF any other entity subject to the grant
of a guarantee by the fssuer of its obligations under the pecuritiesK

doverning iaw

qhe pecurities are governed by bnglish lawK

Application will be made for the pecurities to be admitted to trading on
kvpb buronext Amsterdam and kvpb buronext marisK

Admission to
tradingW

CKNN
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qhe value of the pecurities will depend on the value of the oeference
AssetI as set out in blement CKNU belowK

bffect of underlying
instrumentEsF on
value of
investmentW

CKNR

A day falling not later than the Rth business day followingI in respect of
the payment of EaF the bxercise Cash AmountI the saluation aateI EbF

pettlement aateWCKNS

the ptop ioss Cash AmountI the last day of the ptop ioss qermination
saluation meriodI or EcF the fssuer Call Cash AmountI the fssuer Call aateK

qhe pecurities will be delivered on the issue date against payment of the
issue priceK pettlement procedures will vary depending on the clearing

pettlement
procedureW

CKNT

system for the pecurities and local practices in the jurisdiction of the
investorK

qhe pecurities are cleared through buroclear ketherlandsI buroclear
_ank pKAKLkKsK and Clearstream _anking pKAKI iuxembourgK

Cash Amountoeturn on the
pecuritiesW

CKNU

qhe Cash Amount payable by the fssuer in respect of each pecurity on
the pettlement aate shall be the amount determined in accordance with
the manner of exercise and terminationI as followsW

EaF if settlement is being made pursuant to an bxercise by eolderI the
bxercise Cash Amount;

EbF if settlement is being made pursuant to an fssuer CallI the fssuer Call
Cash Amount; or

EcF if settlement is being made pursuant to the occurrence of a ptop ioss
bventI the ptop ioss Cash AmountK

cor such purposeI a ptop ioss bvent will take priority over an bxercise
by eolder or fssuer Call if the former occurs on or prior to the saluation
aate or fssuer Call aateK

bxercise Cash AmountW

qhe amount equal to EaF the product of EiF the oeference mrice of the
oeference Asset on the saluation aate Ethe "cinal oeference mrice"FI
minus the Current cinancing ievel on or around the saluation aateI and
EiiF the bntitlementI minus EbF bxpensesI subject to a minimum of zeroK

________________________

fssuer Call Cash AmountW

qhe amount equal to EaF the product of EiF the oeference mrice of the
oeference Asset on the fssuer Call aate Ethe "Termination oeference
mrice"FI minus the Current cinancing ievel on or around the fssuer Call
aateI and EiiF bntitlementI minus EbF bxpensesI subject to a minimum of
zeroK

________________________

ptop ioss Cash AmountW

qhe amount equal to EaF the product of EiF the ptop ioss qermination
oeference mrice of the oeference AssetI minus the Current cinancing
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ievel on or around the first day of the ptop ioss qermination saluation
meriodI and EiiF bntitlementI minus EbF bxpensesI subject to a minimum
of zeroK

fn respect of each periesI if the cinancing ievel Currency is different to
the pettlement CurrencyI the Cash Amount shall be converted into the
pettlement Currency at the oelevant bxchange oateK

hey related information
● Current cinancing ievelW on any dayI the level of financing provided

by the fssuerI taking into account the interest accrued on such amountK
qhe Current cinancing ievel will also take into account the sum of
any cash dividends andLor other cash distributions declared in respect
of the underlying equity during the relevant periodK

● Current cinancing ievel on the Trade aateW in respect of each
periesI the amount set out in the column entitled "Current cinancing
ievel on the qrade aate" corresponding to such peries in the table
attachedK

● Current ptop ioss mremiumW on any dayI an amount determined
by the Calculation Agent in its discretionI acting in good faith and in
a commercially reasonable mannerI having regard to the current
market conditions EincludingI but not limited toI market volatilityFI but
shall not be less than the jinimum mremium nor greater than the
jaximum mremium of the Current cinancing ievel on such dayK

● bntitlementW in respect of each periesI the amount set out in the
column entitled "bntitlement" corresponding to such peries in the
table attachedK

● bxchangeW in respect of each periesI the exchange set out in the
column entitled "bxchange" corresponding to such peries in the table
attachedK

● bxchange oateW in respect of each peries where the cinancing ievel
Currency is different to the pettlement CurrencyI the rate of exchange
between the cinancing ievel Currency and the pettlement Currency
on any dayK

● bxercise aateW the Prd business day preceding the scheduled
saluation aateK

● bxpensesW all taxesI duties andLor expenses arising in connection
with the exercise of each pecurity or any payment due following
exercise or otherwise in respect of such pecurityK

● cinancing ievel CurrencyW in respect of each periesI the currency
set out in the column entitled "cinancing ievel Currency"
corresponding to such peries in the table attachedK

● fssuer Call Commencement aateW in respect of each periesI the
date set out in the column entitled "fssuer Call Commencement aate"
corresponding to such peries in the table attachedK

● fssuer Call aateW the date specified as such in the notice delivered
by the fssuerI subject to adjustmentK
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● fssue mriceW in respect of each periesI the amount set out in the
column entitled "fssue mrice" corresponding to such peries in the
table attachedK

● jaximum mremiumW in respect of each periesI the percentage set
out in the column entitled "jaximum mremium" corresponding to such
peries in the table attachedK

● jinimum mremiumW in respect of each periesI the percentage set
out in the column entitled "jinimum mremium" corresponding to such
peries in the table attachedK

● oeference mriceW on any dayI the official closing price of the
oeference Asset on the bxchange at the saluation qime on such dayK

● oelevant bxchange oateW in respect of EaF the bxercise Cash
AmountI the bxchange oate on or around the saluation aateI EbF the
fssuer Call Cash AmountI the bxchange oate on or around the fssuer
Call aateI and EcF the ptop ioss Cash AmountI the bxchange oate
on or around the ptop ioss qermination aateK

● ptop ioss bventW the ptop ioss bvent mrice of the oeference Asset
isI at any time on any scheduled trading day fromI and includingI UWMM
aKmKI Central buropean qime on the qrade aateI and other than at
the regular weekday opening time of kvpb buronext Amsterdam or
at a time at which there isI in the determination of the Calculation
AgentI a market disruption eventI less than or equal to the ptop ioss
mriceK

● ptop ioss bvent mriceW on any dayI the price of the oeference Asset
on the bxchange as of the relevant time on such dayK

● ptop ioss mriceW on any dayI the sum of EaF the Current cinancing
ievel on such dayI and EbF the Current ptop ioss mremium on such
dayK

● ptop ioss Termination oeference mriceW the fair value price of the
oeference AssetI as determined by the Calculation Agent in its
discretionI acting in good faith and in a commercially reasonable
mannerI upon the occurrence of a ptop ioss bventI by reference to
the unwinding of the fssuerDs hedging position in respect of the
oeference Asset on a reasonable efforts basisK qhe ptop ioss
qermination oeference mrice will be at least equal to the lowest level
or price of the oeference Asset on any scheduled trading day during
the ptop ioss qermination saluation meriodK

● ptop ioss Termination saluation meriodW EiF the first scheduled
trading day on which a stop loss event occursI and EiiF each of the O
following scheduled trading days on which no market disruption event
has occurredK

● Trade aateW NM April OMNQK
● saluation aatesW the last scheduled trading day of jarch in each

calendar yearI commencing no earlier than one year after the qrade
aateI subject to adjustmentK

● saluation TimeW in respect of each periesI the time set out in the
column entitled "saluation qime" corresponding to such peries in the
table attachedK
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ff the pecurities are terminated pursuant to an bxercise by eolderI the
cinal oeference mrice will be the oeference mrice of the oeference Asset
on the saluation aateK

bxercise priceLfinal
reference priceW

CKNV

ff the pecurities are terminated pursuant to an fssuer CallI the qermination
oeference mrice will be the oeference mrice of the oeference Asset on
the fssuer Call aateK

ff the pecurities are terminated following the occurrence of a ptop ioss
bventI the ptop ioss qermination oeference mrice will be the fair value
price of the oeference AssetI as determined by the Calculation Agent in
its discretionI acting in good faith and in a commercially reasonable
mannerI by reference to the unwinding of the fssuerDs hedging position
in respect of the oeference Asset on a reasonable efforts basisK

qhe oeference Asset is an equity shareKaescription of the
type of underlying

CKOM

fnformation on the oeference Asset can be found at in respect of each
periesI the information source set out in the column entitled "oeferenceand where

information on it
can be foundW

Asset fnformation pource" corresponding to such peries in the table
attachedK

Section D – Risks

qhe fssuer could fail or otherwise be unable to make the payments owing
under the pecuritiesK ff that happensI you will not have the protection of

hey risks specific
to the fssuerW

aKO

any deposit insurance scheme and your pecurities will not be securedI
and you may lose some or up to all of your moneyK

As part of a leading global financial services group the fssuer is subject
to a number of key risks of the o_p droupW

● qhe o_p droup’s ability to implement its new strategic plan and
achieve its capital goals depends on the success of the o_p droupDs
plans to refocus on its core strengths and the timely divestment of
o_p Citizens

● qhe o_p droup is subject to political risks
● qhe o_p droup is subject to a number of legalI regulatory and

governmental actions and investigationsK rnfavourable outcomes in
such actions and investigations could have a material adverse effect
on the o_p droupDs operating results or reputation

● qhe o_p droup could fail to attract or retain senior managementI
which may include members of the _oardI or other key employeesI
and it may suffer if it does not maintain good employee relations

● lperational risks are inherent in the o_p droupDs businesses
● qhe o_p droup operates in markets that are highly competitive and

its business and results of operations may be adversely affected
● qhe o_p droupDs businesses and performance can be negatively

affected by actual or perceived global economic and financial market
conditions
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● qhe o_p droup has significant exposure to a weakening of the
nascent economic recovery in burope

● qhe o_p droup and its rh bank subsidiaries are subject to the
provisions of the _anking Act OMMVI as amended by the _anking
oeform Act OMNPI which includes special resolution powers including
nationalisation and bailJin

● qhe o_p droup is subject to a variety of risks as a result of
implementing the ptate Aid restructuring plan

● ej qreasury Eor rh cinancial fnvestments iimited ErhcfF on its
behalfF may be able to exercise a significant degree of influence over
the o_p droup and any proposed offer or sale of its interests may
affect the price of securities issued by the o_p droup

● qhe o_p droup is subject to other global risks
● qhe o_p droupDs business performance could be adversely affected

if its capital is not managed effectively or as a result of changes to
capital adequacy and liquidity requirements

● qhe o_p droupDs borrowing costsI its access to the debt capital
markets and its liquidity depend significantly on its and the rnited
hingdom dovernmentDs credit ratings

● qhe o_p droupDs ability to meet its obligations including its funding
commitments depends on the o_p droupDs ability to access sources
of liquidity and funding

● qhe regulatory capital treatment of certain deferred tax assets
recognised by the o_p droup depends on there being no adverse
changes to regulatory requirements

● bach of the o_p droup’s businesses is subject to substantial
regulation and oversightK pignificant regulatory developments and
changes in the approach of the o_p droup’s key regulators has had
and is likely to continue to have a material adverse effect on how the
o_p droup conducts its business and on its results of operations and
financial condition

● qhe o_p droup is subject to a number of regulatory initiatives which
may adversely affect its businessK qhe fndependent Commission on
_anking’s final report on competition and structural reforms in the rh
banking industry has been substantially adopted by the rh
dovernment through the passage of the _anking oeform Act OMNPK
fn additionI other proposals to ring fence certain business activities
and the rp cederal oeserve’s proposal for applying rp capitalI
liquidity and enhanced prudential standards to certain of the o_p
droup’s rp operations together with the rh reforms could require
structural changes to the o_p droup’s businessK Any of these
changes could have a material adverse effect on the o_p droupK

● qhe o_p droup is subject to resolution procedures under current and
proposed resolution and recovery schemes which may result in various
actions being taken in relation to any securities of the o_p droupI
including the write offI writeJdown or conversion of the o_p droupDs
securities
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● qhe o_p droupDs operations are highly dependent on its information
technology systems

● qhe o_p droupDs operations have inherent reputational risk
● qhe o_p droup may suffer losses due to employee misconduct
● qhe o_p droupDs earnings and financial condition have beenI and

its future earnings and financial condition may continue to beI
materially affected by depressed asset valuations resulting from poor
market conditions

● qhe o_p droup may be required to make further contributions to its
pension schemes if the value of pension fund assets is not sufficient
to cover potential obligations

● qhe financial performance of the o_p droup has beenI and continues
to beI materially affected by counterparty credit quality and
deteriorations could arise due to prevailing economic and market
conditions and legal and regulatory developments

● Changes in interest ratesI foreign exchange ratesI credit spreadsI
bondI equity and commodity pricesI basisI volatility and correlation
risks and other market factors have significantly affected and will
continue to affect the o_p droupDs business and results of operations

● qhe value or effectiveness of any credit protection that the o_p droup
has purchased depends on the value of the underlying assets and
the financial condition of the insurers and counterparties

● fn the rnited hingdom and in other jurisdictionsI the o_p droup is
responsible for contributing to compensation schemes in respect of
banks and other authorised financial services firms that are unable
to meet their obligations to customers

● qhe value of certain financial instruments recorded at fair value is
determined using financial models incorporating assumptionsI
judgements and estimates that may change over time or may
ultimately not turn out to be accurate

● qhe o_p droupDs results could be adversely affected in the event of
goodwill impairment

● qhe recoverability of certain deferred tax assets recognised by the
o_p droup depends on the o_p droupDs ability to generate sufficient
future taxable profits

● o_p has reached agreement with _km maribas pKAK E“Bkm maribas”F
for the disposal of certain assets and liabilitiesI subject to competition
approvalK As part of the proposed transactionI where availableI
statutory transfer schemes will be used to effect a legal transfer of
eligible transactions Ewhich may include the pecuritiesF to _km maribas
or one of its affiliatesI subject to court and regulatory approvalsK qhere
is no assurance that _km maribas or one of its affiliates will become
the issuer of any pecurities orI if it doesI when that might occurK
eoweverI if pecurities are transferred to _km maribas or one of its
affiliatesI the fact of such transfer andLor that any transferee may be
a company incorporated in a different jurisdiction might affect Eeither
positively or negativelyF the value of such pecurities andLor the holders
of such pecuritiesK
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qhe following are the key risks that are specific to the pecuritiesWhey risks specific
to the pecuritiesW

aKS
● fksbpTfkd fk pbCrofTfbp mrTp vlro CAmfTAi AT ofphK vlr

jAv ilpb pljb lo rm Tl Aii lc vlro fksbpTjbkTW ff the
value of the oeference Asset risesI the value of the pecurities will
riseI taking into account any applicable foreign exchange rate and
subject to the degree of leverageK eoweverI if the value of the
oeference Asset fallsI the value of the pecurities will also fallK
aepending on how far the value of the oeference Asset falls Eand
taking into account any applicable foreign exchange rate and subject
to the degree of leverageFI an investor could lose up to the entire
value of its investmentK

● qhe pecurities will be automatically terminated on the occurrence
of a ptop ioss bvent: ff the value of the oeference Asset is less
than or equal to the ptop ioss mrice at any time during the term of
the pecuritiesI then the pecurities will be automatically terminatedK

● qhe pecurities can be terminated any time by the fssuer at its
optionW qhe pecurities may be terminated by the fssuer in its
discretion at any timeK AccordinglyI the pecurities may be terminated
by the fssuer in circumstances in which the investor would otherwise
have realised a greater return on the pecurities than if they had not
been so terminatedK AlsoI the investor may be unable to reinvest the
proceeds in an investment that provides an equivalent returnK

● qhe value of the pecurities is subject to market risk and other
factorsI and may be less than the purchase priceW peveral factors
will influence the value of the pecuritiesI many of which are beyond
the fssuerDs controlK qhese include Eamongst other thingsF changes
in the value of the oeference AssetI the volatility of the oeference
AssetI fluctuations in the rates of exchange of currencies relating to
the pecurities andLor the oeference AssetI interest rates and the
creditworthiness of the fssuerK

● aue to the leverage featureI an investment in the pecurities is
more speculative than a direct investment in the oeference AssetI
and you could lose up to the entire value of your investmentW
qhe pecurities enable investors to participate in any gains or falls in
the value of the oeference Asset by investing only part of the value
of the oeference Asset with the remaining portion financed by the
fssuerK qhis creates leverageK qhe lower the purchase price of the
pecurities is compared to the value of the oeference AssetI the higher
the leverage will beK aue to this leverage featureI the percentage gain
if the value of the oeference Asset rises Ein the case of long
certificatesF or falls Ein the case of short certificatesF and the
percentage loss if the oeference Asset falls Ein the case of long
certificatesF or rises Ein the case of short certificatesF is much higher
in the pecurities compared to a direct investment in the oeference
AssetK qhe higher the leverageI the more sensitive the pecurities will
be to any changes in the value of the oeference AssetK

● qhere are specific risks in relation to the type of oeference AssetW
qhe pecurities are pingle ptock qurbo iong CertificatesK fnvestors
should ensure that they understand the nature of the oeference AssetI
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the particular Asset qerms that apply to that type of oeference Asset
and how changes in its value will affect the value of the pecuritiesK
qhe past performance of a oeference Asset is not indicative of its
future performanceK

● eolders of pecurities will have no rights in relation to the
oeference AssetW qhe obligations of the fssuer are not securedI and
the fssuer is under no obligation to hold the oeference AssetK eolders
of pecurities will not have any legal or beneficial rights or interests in
the underlying oeference AssetK

● qhe exercise by the Calculation Agent of its discretionary
authority under the pecurities may have a material adverse effect
on the value of the pecuritiesW qhe Calculation Agent has discretion
to potentially make material determinations under the pecuritiesK fn
exercising such discretionI the Calculation Agent acts solely as agent
of the fssuer and does not assume any obligation or duty toI or any
relationship of agency or trust for or withI the eoldersK Any such
determination may have a material adverse effect on the value of the
pecuritiesK

● qhe pecurities may be an unsuitable investment depending on
the investorDs circumstancesW qhe pecurities may not be a suitable
investment for all investors and each potential investor must determine
the suitability in light of its own circumstancesK

● qhere may be no secondary market for the pecuritiesW qhere may
not be a secondary market in the pecuritiesK qhereforeI investors may
not be able to sell the pecurities or may only be able to do so at a
substantially reduced priceK

● qhe issue size is not an indication of liquidityW As part of its issuingI
market making andLor trading arrangementsI the fssuer may issue
more pecurities than those which are to be subscribed or purchased
by thirdJparty investorsK qhe issue size is therefore not indicative of
the depth or liquidity of the market or of the demand for the pecuritiesK

● qhe pecurities may be subject to limitations on exercise: qhe
fssuer may limit the number of pecurities exercisable on any date
Eother than the final exercise dateF or by any person on any dateK An
investor may have to tender a specified minimum number of the
pecurities in order to exercise the pecuritiesK

● qhere may be a time lag on exerciseW qhere may be a delay between
the time of exercise of the pecurities and the determination of the
amount payable following such exerciseK puch delay may decrease
Eor increaseF the return from the pecuritiesK

● rnexpired pecurities may expire worthlessW pecurities which are
not exercised in accordance with the terms and conditions will Ewhere
exercise is requiredF expire worthlessK

● bvents in relation to the fssuerDs hedge positions could result
in early termination or adjustments to the pecuritiesW qhe fssuerDs
hedge position Eif anyF could be impacted by foreign exchange controlI
the insolvency of a hedging counterpartyI the unenforceability of an
associated hedging transaction or any other event which impairs the

pummary J NV



fssuerDs hedge positionK fn such eventI the fssuer may elect to
terminate the pecurities or adjust the terms and conditions to account
for such impact on its hedge positionsK Any such determination could
have a material adverse affect on the value of the pecuritiesK

● qhe pecurities may terminate early or be adjusted for unforeseen
events: qhe fssuer or Calculation Agent Eas applicableF may elect to
terminate the pecurities early for reasons of illegality or tax or illiquidity
or to adjust the terms and conditions or terminate the pecurities under
the particular Asset qerms upon the occurrence of certain events in
relation to the oeference AssetK fn such caseI eolders may realise a
reduced return than had the pecurities not been so terminated or
adjustedI and may be unable to reinvest the proceeds in an investment
providing an equivalent returnK

● aiscretionary determinations by the fssuer and Calculation Agent
may take into account the hedging arrangements and could
result in adjustment or early terminationW fn making discretionary
determinations under the terms and conditions of the pecuritiesI the
fssuer and the Calculation Agent may take into account the impact
on the relevant hedging arrangementsK puch determinations could
have a material adverse effect on the value of the pecurities and
could result in their early terminationK

● qhe fssuerI Calculation Agent and aealer are subject to conflicts
of interest:
● fn making calculations and determinations with regard to the

pecuritiesI there may be a difference of interest between the
investors and the fssuer and Calculation AgentK qhe fssuer and
its affiliated entities may have interests in other capacities Esuch
as other business relationships and activitiesFK Any determination
made by the fssuer or Calculation Agent may have a negative
impact on the value of the pecuritiesK

● qhe fssuer andLor any of its affiliates may enter into transactions
or carry out other activities in relation to the oeference Asset
which may affect the market priceI liquidity or value of the
oeference Asset or the pecurities in a way which could be
materially adverse to the interests of the eoldersK

Section E – Offer

kot applicable; the net proceeds from the issue of the pecurities will be
used by the fssuer for its general corporate purposes Eincluding hedging
arrangementsFK

oeasons for the
offer and use of
proceedsW

bKOb

kot applicable; the offer of the pecurities is not subject to any conditionsTerms and
conditions of the
offerW

bKP
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cees shall be payable to the aealerK qhe fssuer and its subsidiaries are
subject to conflicts of interest between their own interests and those of
holders of pecuritiesI as described in blement aKS aboveK

fnterests material
to the issueLoffer
including
conflicting
interestsW

bKQ

kot applicable; there are no estimated expenses charged to the investor
by the fssuerK

bstimated
expenses charged
to the investor by
the fssuerW

bKT
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Annex bij de Definitieve Voorwaarden – Overzicht

lverzichten zijn opgebouwd uit openbaarmakingsverplichtingen die bekend staan als "blementen"K aeze
blementen zijn genummerd in de pecties A J b EAK1 J bK7)K

ait overzicht bevat alle blementen die moeten worden opgenomen in een overzicht met betrekking tot de
bffecten en de bmittentK lmdat sommige blementen niet behoeven te worden behandeldI kunnen er gaten in
de nummering van de blementen optredenK

eoewel vereist kan worden dat een blement wordt ingevoegd in het overzicht vanwege de aard van de bffecten
en de bmittentI is het mogelijk dat er geen relevante informatie kan worden gegeven met betrekking tot een
dergelijk blementK fn dit geval wordt een korte beschrijving van het blement opgenomen in het overzicht en
gemarkeerd als "niet van toepassing"K

pommige bepalingen van dit overzicht worden tussen vierkante haken weergegevenK aergelijke informatie zal
worden afgerond ofI indien niet relevantI verwijderdI met betrekking tot een bepaalde perie Eeen "perie") van
bffecten en het voltooide overzicht met betrekking tot deze perie zal worden toegevoegd aan de relevante
aefinitieve soorwaardenK

Sectie A - Inleiding en Waarschuwingen

ait overzicht moet ïorden gelezen alë een inleiding oé de
_aëiëéroëéectuëK blke beëliëëing om te beleggen in de bffecten zou

fnleiding en
taarëchuwingenW

AKN

gebaëeerd moeten zijn oé het feit dat de _aëiëéroëéectuë alë geheel
beëtudeerd ië door de beleggerK

tanneer een vordering met betrekking tot de informatie in de
_aëiëéroëéectuë voor een rechtbank ïordt gebrachtI kan het zijn dat de
eiëende belegger met betrekking tot de nationale ïetgeving van de
iidëtaten de koëten van de vertaling van de _aëiëéroëéectuë voor zijn
rekening moet nemen voordat de rechtëvordering in gang ïordt gezetK

tettelijke aanëérakelijkheid ïordt alleen toegekend aan de éerëonen die
het overzichtI met inbegrié van een vertaling ervan hebben ingediendI
maar alleen alë het overzicht miëleidendI onjuiët of inconëiëtent ië ïanneer
dit ëamen met de andere delen van de _aëiëéroëéectuë ïordt gelezen
of alë het overzichtI ïanneer het ëamen met de andere delen van de
_aëiëéroëéectuë ïordt gelezenI niet de kerngegevenë bevat om beleggerë
te heléen ïanneer zij overïegen om te inveëteren in de bffectenK

kiet van toeéaëëingW de bmittent ëtemt niet in met het gebruik van de
_aëiëéroëéectuë door enig ander éerëoon dan een aealerK

ToeëtemmingEenFWAKO

Sectie B - Emittent

ae ooóal _ank of pcotland élc Ede "bmittent" of "oBp plc"FKguridiëche en
commerciële naam
van de emittentW

BKN
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ae bmittent ië een naamloze vennootëchaé oégericht in pchotland met
regiëtratienummer pCMVMPNO en ïerd oégericht naar pchotë recht oé PN
oktober NVUQK

seëtigingëplaatë en
rechtëvorm van de
bmittentI wetgeving
waaronder zij

BKO

opereert en land
van oprichting van
de bmittentW

ae belangrijkëte algemene trendë die invloed hebben op de
bedrijfëvoering en de preëtatieë van de bmittentI de droep en de
oBp droep Ezoalë gedefinieerd in BKR hieronderFW

Bekende trendë
met betrekking tot
de bmittentW

BK4b

eet vermogen van de o_p droeé om haar nieuïe ëtrategiëche élan uit
te voeren en om haar kaéitaaldoelëtellingen te bereiken ië afhankelijk van
het ëucceë van haar inëéanningen om zich te heroriënteren oé haar
kerncoméetentieë en de tijdige overdracht van o_p CitizenëK ae o_p
droeé heeft ëindë OMMV een uitgebreide herëtructurering ondergaanI met
inbegrié van het vervreemden van nevenJactiva en bedrijven alë onderdeel
van het met ëtaatëëteun uit te voeren herëtructureringëélan dat ië
goedgekeurd door de buroéeëe CommiëëieK ae o_p droeé heeft recent
de o_p Caéital oeëolution droué EoCoF oégezet om de oéruiming van
érobleemJactiva te beheren met het duidelijk doel dergelijke activa van
de balanë te verïijderen binnen de drie jaarK eet vermogen om activa te
vervreemden en de érijë die voor zulk een vervreemding kan ïorden
behaald zal afhankelijk zijn van dan geldende economiëcheJ en
marktconditieëI ïelke laëtig blijvenI en er ië geen garantie dat de o_p
droeé in ëtaat zal zijn die overgebleven bedrijven ïaar het uit ïil ëtaééen
of activaéortfolio’ë die het érobeert te verkoéen kan verkoéen of verkleinen
Ezoalë van toeéaëëingF hetzij onder gunëtige economiëche voorïaarden
voor de o_p droeé of überhauétK

ae o_p droeé heeft ook ëtaééen ondernomen om haar kaéitaalëéoëitie
te verëterken en ze heeft doelëtellingen oé middellange termijn beéaald
deïelke de tijdige overdracht van o_p Citizenë zal vereiëen teneinde te
kunnen ëlagenK pindë het eind van nP OMNPI heeft de o_p droeé haar
activiteiten herzien ïat geleid heeft tot bijkomende ïijzigingen aan de
ëtrategiëche doelëtellingen van de o_p droeéK eet doel ië nu om de o_p
droeé verder te vereenvoudigen en te doïnëizen met een grotere
klemtoon oé de dienëtverlening aan haar cliëntenK Alë onderdeel van het
vereenvoudigen van de o_p droeéI zal de huidige ëtructuur met diviëieë
vervangen ïorden door drie nieuïe cliëntenëegmentenI deïelke merëonal
C _uëineëëI Commercial C mrivate _anking en Coréorate C fnëtitutional
_anking omvattenK Alë onderdeel van deze reorganiëatie van de
ondernemingI zal het de bedoeling zijn om actief te blijven in
ondernemingen ïaar de o_p droeé nummer één kan zijn voor haar
cliëntenK soor de ondernemingen ïaar dit niet het geval iëI zal de o_p
droeé dergelijke ondernemingen ofïel herëtellenI ëluiten of verkoéenK
aeze reorganiëatieI in combinatie met het inveëteren in technologie en
meer efficiënte onderëteunende functieë moet een aanzienlijke verbetering
teïeegbrengen met betrekking tot het oendement oé bigen sermogen
en de koëten van de o_p droeéW inkomenëratio oé de langere termijnK
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ae omvang van de ëtructurele veranderingen die nodig zijn om de
ëtrategieJ en kaéitaalëdoelëtellingen van de o_p droeé ëamen met andere
reglementaire voorëchriften zoalë ring fencing uit te voeren zijn
ïaarëchijnlijk ëtorend en verhogen de oéerationele riëicoDë voor de o_p
droeéK br ië geen zekerheid dat de o_p droeé in ëtaat ië om haar nieuïe
ëtrategieI ïaarvan haar kaéitaalélan afhangtI ëucceëvol uit te voerenI of
haar doelen binnen de beoogde termijnenI of helemaal nietI te bereikenK

lndankë de verbeterde vooruitzichten voor de ïereldïijde economie oé
de korte tot middellange termijnI zijn de ïerkelijke of vermeende moeilijke
ïereldïijde economiëche omëtandigheden en de toegenomen
concurrentieI met name in het serenigd honinkrijkI uitdagende
economiëcheJ en marktconditieëI alëook een moeilijke oéerationele
omgeving voor het bedrijfëleven van de o_p droeéK ae droeé ië ïezenlijk
blootgeëteld aan ontlenerë in een aantal ëectorenI in het bijzonder de
ëcheeévaartK aeze ëector heeft te maken gehad met een dalende omzet
en verminderde activaïaardenK fndien de economiëche groei oé
ïereldvlak gematigd blijftI kunnen de verliezen in deze ëectoren
onverïachtë toenemenK

Al deze factorenI in combinatie met extra onzekerheid met betrekking tot
het herëtel van de economie van de eurozoneI ïaar de o_p droeé
aanzienlijk ië blootgeëteldI en het riëico van een terugkeer van de volatiele
financiële marktenI deelë te ïijten aan het monetaire beleid en de
maatregelen uitgevoerd door de centrale bankenI hebben bijgedragen
tot voortdurende druk oé de inkomëtenI margeë en rendement oé het
eigen vermogenI over heel de financiële ëector en hebben een negatieve
invloedI en zullen de activiteitenI de ïinëtI de financiële toeëtand en de
vooruitzichten van de o_p droeéI negatief blijven beïnvloedenK

Alhoeïel het reëultaat van het referendum over pchotëe onafhankelijkheid
onzeker iëI en onderhevig aan enige verzachtende factorenI zouden de
onzekerheden die volgen uit een éoëitieve ëtem in het voordeel van de
onafhankelijkheid ïellicht een aanzienlijke invloed hebben oé de
kredietbeoordelingen van de o_p droeé en zou dit tevenë het fiëcaalI
monetairI juridiëch en regelgevend landëchaé beïnvloeden ïaarvan de
o_p droeé afhankelijk iëK fndien pchotland onafhankelijk zou ïordenI
kan dit mogelijkë ook de ëtatuë van pchotland in de br beïnvloedenK eet
voorkomen van bovenëtaande iméact zou een grote invloed kunnen
hebben oé de koëten van de o_p droeé en zou een ïezenlijk negatief
effect hebben oé de onderneming van de o_p droeéI haar financiële
toeëtandI bedrijfëreëultatenI en vooruitzichtenK

ae o_p droeé ië onderïoréen aan aanzienlijke regulering en toezichtI
en alle aanzienlijke regelgevende of juridiëche ontïikkelingen zoalë die
zich hebben voorgedaan in de afgeloéen jarenI kunnen een nadelig effect
hebben oé de manier ïaaroé de droeé zaken doet en oé zijn
bedrijfëreëultaten en financiële toeëtandK pommige ingevoerde
regelgevende maatregelen in het sh en in buroéa met betrekking tot
ringJfencing van bankactiviteiten kunnen de leningëkoëtenI het
éroductaanbod en de leefbaarheid van beéaalde bedrijfëmodellen van
de droeé beïnvloeden en vereiëen ingrijéende herëtructurering met
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betrekking tot de mogelijke overdracht van een groot aantal klanten tuëëen
rechtëéerëonenK

ae o_p droeé ië onderïoréen aan een aantal regelgevende initiatieven
die nadelig kunnen zijn voor haar activiteitenI ïaaronder de goedkeuring
van de cinancial perviceë Act van OMNP Ehervorming van het bankïezenF
door de _ritëe regeringI de nieuïe regelë van de Amerikaanëe cederal
oeëerve voor de toeéaëëing van Amerikaanë kaéitaalI liquiditeit en
verbeterde érudentiële normen oé ëommige van de Amerikaanëe
activiteiten van de o_p droeé en de loéende hervormingen in de
buroéeëe rnie met betrekking tot de kaéitaalvereiëtenI ëtabiliteit en
afïikkeling van financiële inëtellingenI ïaaronder Coa fs en andere
momenteel beëéroken voorëtellenI zoalë de oesolution and oecovery
airective EooaFK

eet vermogen van de o_p droeé om haar verélichtingenI met inbegrié
van haar financiële toezeggingenI te voldoenI ië afhankelijk van het
vermogen van de o_p droeé om toegang te krijgen tot liquiditeit en
financieringK Alë het onmogelijk blijkt om toegang te krijgen tot bronnen
van liquiditeit en financiering alë gevolg van de marktomëtandighedenI
of anderëzinëI of om dit te doen tegen redelijke koëten alë gevolg van
verhoogde reglementaire beéerkingenI kan dit een negatieve invloed
hebben oé de financiële toeëtand en de bedrijfëreëultaten van de droeéK
_ovendien zijn de leenkoëten van de o_p droeé en haar toegang tot de
kaéitaalmarkten en andere bronnen van liquiditeit in belangrijke mate
afhankelijk van haar kredietbeoordelingI en die van de _ritëe regeringI
die ïaarëchijnlijk negatief ïorden beïnvloed door éolitieke gebeurteniëëenI
zoalë een éoëitieve uitëlag van het referendum voor de onafhankelijkheid
van pchotlandK

_edrijfëéreëtatieë van de o_p droeéI de financiële toeëtand en de
kaéitaalJen liquiditeitëratioDë kunnen nadelig ïorden beïnvloed alë het
kaéitaal niet effectief ïordt beheerd of alë gevolg van ïijzigingen in de
ëolvabiliteitëJ en de liquiditeiteiëenI ïaaronder eiëen die voortvloeien uit
_aëel fff imélementatie Eïereldïijd of door buroéeëeI _ritëe of
Amerikaanëe autoriteitenF evenalë ëtructurele veranderingen die kunnen
voortvloeien uit de invoering van ring Jfencing krachtenë de cinancial
perviceë E hervorming van het bankïezen F Act OMNP of voorgeëtelde
ïijzigingen van de Amerikaanëe cederal oeëerve met betrekking tot de
Amerikaanëe activiteiten van de o_p droeéK eet vermogen van de droeé
om zijn doelëtellingen omtrent kaéitaalratioDë oé de middellange termijn
te bereiken zal blijken uit een aantal factorenI ïaaronder een aanzienlijke
inkriméing van de droeéI mede door de verkooé van o_p CitizenëK

o_p droeé ië onderhevigI en kan onderhevig ïordenI aan geëchillen en
regelgevende en beëtuurlijke onderzoeken die haar activiteitenI reéutatieI
bedrijfëreëultaten en financiële toeëtand kunnen beïnvloedenK ae o_p
droeé ië bijvoorbeeld betrokken in voortdurende geëchillen tegen of uit
naam van een groeéI onderzoek naar activiteiten met betrekking tot
valutahandel en érijëzettingI voortdurende if_loJgerelateerde geëchillen
en onderzoekI effectiëering en effectenJgerelateerde geëchillenI en
ïitïaëéraktijkenI ëanctieëI miëleidende verkooé en onderzoek met
betrekking tot comélianceI bovenoé een aantal andere zakenK eoeïel
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de o_p droeé een aantal juridiëche érocedureë en regelgevende
onderzoeken in OMNP heeft beëlechtI ïordt een aanzienlijke blootëtelling
van de o_p droeé verïacht ten oézichte van legacyJgeëchillen en
reglementaire zaakgeëchillen in de middellange termijnK fn OMNP ïaren
ïezenlijke bijkomende beéalingen vereiët door de o_p droeé teneinde
diverëe vorderingen te dekken en gerelateerde activiteiten uit te voeren
die de o_p droeé ondernemingen beïnvloedenK ae o_p droeé verïacht
ook een grotere regelgevende en overheidëcontrole in de nabije toekomët
in het bijzonder omtrent de naleving van de nieuïe en beëtaande ïetten
en regelgevingI zoalë xcoréorate governanceI coméenëatie voor de
ïerknemerI bedrijfëvoering de antiïitïaëéraktijkïetten en
antiterroriëmeïetten en voorëchriftenI alëook de beéalingen van de
érogrammaDë van de toeéaëëelijke ëanctieë en de iméact van de
toenemende aandacht voor het verrichten van riëicoanalóëeë en
klantuitkomëtenK

ae o_p droeé ië erg afhankelijk van haar fqJëóëtemen en ïaë en zal
onderhevig blijven aan cóberaanvallen deïelke de o_p droeé blootëtellen
aan frauduleuze handelingen en verlieë van cliëntgegevenë of andere
gevoelige informatieK qekortkomingen van de fq ëóëtemen van de o_p
droeé zoudenI onder andereI haar mogelijkheid tot dienëtverlening aan
cliënten kunnen belemmerenI ïat zou kunnen leiden tot ëchade aan de
onderneming en het merk van de o_p droeé oé lange termijnK

o_pd of enige van haar rh bankfilialen looét mogelijkë het riëico van
volledige nationaliëatie of andere afïikkelingérocedureëI met inbegrié
van herkaéitaliëatie van o_pd of enige van haar rh bankfilialen middelë
bailJinI dat geïntroduceerd ïerd door de cinancial perviceë
E_ankhervormingF tet van OMNP en dat in ïerking zal treden oé een dag
die beéaald ïordt door ej qreaëuróK aeze diverëe actieë zouden
genomen kunnen ïorden door of namenë de _ritëe regeringI met inbegrié
van actieë met betrekking tot enige uitgegeven effecten en nieuïe of
beëtaande contractuele overeenkomëten en overdrachten van alle of een
deel van de ondernemingen binnen de o_p droeéK

Alë gevolg van het meerderheidëbelang van de _ritëe regering in de
o_pd aandelen kan de overheid beëliëëen om een belangrijke mate van
invloed uit te oefenen oé de o_p droeéI ïaaronder oé het dividendbeleidI
het kiezen van beëtuurderë of aanëtellen van het ëenior management of
het beéerken van de verrichtingen van de o_p droeéK eet aanbieden of
de verkooé door de _ritëe regering van alle of een deel van haar belang
in o_pd kan invloed hebben oé de marktérijë van de geïone aandelen
en andere bffectenK

lmïille van de ïerkelijke of vermeende faling of verëlechtering van de
kredietvoorïaarden van tegenéartijen of de kredietnemerë van o_p
droeéI met inbegrié van overheden in de burozoneI en gedeméte
activaïaarderingen alë gevolg van ëlechte marktomëtandighedenI heeft
de o_p droeé belangrijke aanëérakelijkheidëkoëten en afïaarderingen
gerealiëeerd en erkend deïelke een negatief effect hebben gehad oé de
o_p droeé en die de o_p blijvend negatief kunnen beïnvloeden indienI
tengevolge van een verëlechtering van economiëche en financiële
marktconditieë of aanhoudend zïakke economiëche groeiI zij verdere
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afïaarderingen of aanëérakelijkheidëkoëten zou erkennen en realiëerenK
oecente ontïikkelingen in de regelgeving of de fiëcale ïetgeving en enig
andere belangrijke ontïikkelingen kunnen een effect hebben oé de manier
ïaaroé de droeé zaken doet en oé haar bedrijfëreëultaten en financiële
toeëtandI en de realiëeerbaarheid van beéaalde uitgeëtelde
belaëtingvorderingen geïdentificeerd door de o_p droeé ië onderhevig
aan onzekerheidK

ae o_p droeé ië verélicht om voorziene bijdragen te leveren aan haar
éenëioenregelingen en aan coméenëatieregelingen met betrekking tot
beéaalde financiële inëtellingenI die beideI onafhankelijk of in ëamenhang
met bijkomende of toegenomen bijdrageverélichtingen een negatief effect
kunnen hebben oé de bedrijfëreëultatenI kaëëtromen en de financiële
toeëtand van de droeéK

ae o_p droeé heeft een aantal grote loéende érojectenI ïaarvan de
ëucceëvolle aflooé eëëentieel ië om te voldoen aan de nieuïe
regelgevende en ëtrategiëche vereiëtenK aeze nieuïe vereiëten
beïnvloeden haar organiëatieëtructuurI haar bedrijfëëtrategieënI haar fq
ëóëtemenI haar bedrijfëéroceëëen en haar éroductaanbodK dezien het
aantalI de omvang en de comélexiteit van deze érojectenI zal de o_p
droeé ze mogelijkë niet ëucceëvol Eof zelfë nietF beëindigenK fndien de
o_p droeé deze érojecten niet ëucceëvol beëindigtI kan dit de belangen
van cliënten beïnvloedenI ïat oé zijn beurt kan leiden tot een vergoeding
aan cliëntenK ae o_p droeé kan mogelijkë ook regelgevende boeteë
oéloéenI marktaandeel verliezen en ëchade aan haar reéutatie oéloéenK

ae o_p droeé ondergaat belangrijke organiëatieveranderingenI het
reëultaat van de noodzaak om nieuïe bedrijfëëtrategieën in te voeren en
te beantïoorden aan een veranderende externe omgevingK eet teméo
van deze veranderingI in combinatie met de daaraan verbonden
onzekerheidI kan ertoe leiden dat ervaren éerëoneelëleden de o_p droeé
verlaten en dat toekomëtige éerëoneelëleden niet toetredenK fndien zij de
nodige éerëoneelëleden niet kan behouden of aantrekkenI zal de o_p
droeé mogelijkë haar bedrijfëëtrategieën niet kunnen uitvoeren of niet
tijdig Eof helemaal nietF voldoen aan regelgevende vereiëtenK _ovendien
kan zij mogelijkë haar controleélicht niet nakomenK ae reéutatie van de
droeé kan hieronder lijdenK

ae bmittent Eëamen met haar dochterondernemingen geconëolideerd in
overeenëtemming met fnternational cinancial oeéorting ptandardëI de

ae droep van de
bmittentW

BKR

"droep"F ië een volledige dochteronderneming van qhe ooóal _ank of
pcotland droué élc E"oBpd"FK

o_pd ië de houdëtermaatëchaééij van een grote internationale bankJ en
financiële dienëtengroeé Eo_pdI ëamen met haar dochterondernemingen
geconëolideerd in overeenëtemming met fnternational cinancial oeéorting
ptandardëI de "oBp droep"FK eet hoofdkantoor ië geveëtigd in bdinburgh
en de o_p droeé ië actief in het serenigd honinkrijkI de serenigde ptaten
en internationaal via haar belangrijkëte dochterondernemingenI de bmittent
en kational teëtminëter _ank mlc E"katteët"FK woïel de bmittent alë
katteët zijn belangrijke clearingbanken in het serenigd honinkrijkK
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fn de serenigde ptaten ië een dochteronderneming van o_p droeéI de
o_p Citizenë cinancial drouéI fncKI ië een grote commerciële
bankorganiëatieK tereldïijd heeft de o_p droeé een gediverëifieerd
klantenbeëtand en biedt de groeé een breed ëcala van éroducten en
dienëten aan éarticuliereI commerciële en grote zakelijke en inëtitutionele
klantenK

ae belangrijkëte dochterondernemingen van o_p élc zijnW

● kational teëtminëter _ank mlc

● o_p Citizenë cinancial drouéI fncK

● Couttë C Coméanó

● o_p pecuritieë fncK

● rlëter _ank iimited

kiet van toeéaëëingI geen ïinëtverïachtingen of ramingen gemaakt door
de bmittentK

tinëtprognoëe of
JramingW

BKV

kiet van toeéaëëingI er zijn geen kïalificatieë in het auditverëlag van de
bmittent over de hiëtoriëche financiële informatieK

ae kwalificatieë in
het auditverëlag
over de hiëtoriëche

BKNM

financiële
informatieW

pummaró J T



eiëtoriëch
belangrijke
financiële
informatie van de
bmittentW

BKNO gaar eindigend op P1 december

O011 £m
Egecontroleerd)

O01O £m
Egecontroleerd)

EUSQFEPKQNOF_edrijfëverlieë vóór
belaëtingen

ETPNFEPSQF_elaëtingheffing

ENKRVRFEPKTTSFgaarverlieë

gaar eindigend op P1 december

O011 £m
Egecontroleerd)

O01O £m
Egecontroleerd)

SKSMVSKSMVlégevraagd
aandelenkaéitaal

RRKNNTROKSTVoeëerveë

SNKTOSRVKOUUbigen vermogen

NOUNPT_elangen zonder
zeggenëchaé

POKPOQPPKURNAchtergeëtelde éaëëiva

VQKNTUVPKOTShaéitaalmiddelen

gaar eindigend op P1 december

O011 £m
Egecontroleerd)

O01O £m
Egecontroleerd)

RUNKQURSONKQRTaeéoëitoDë

RUSKRPVRTSKVMQieningen en
voorëchotten aan klanten
en banken

NKQPOKTUNNKOUQKOTQqotale activa
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ealf gaar eindigend op P0 juni

O01O
£m EnietJgecontroleerd)

O01P
£m EnietJgecontroleerd)

EQQTFNKQNN_edrijfëïinëtLEverlieëF
vóór belaëtingen

EPMVFETTNF_elaëtingheffing

ETRSFSQMtinëtLEserlieëF voor de
éeriode

mer P1 december O01O
£m Egecontroleerd)

mer P0 juni O01P
£m EnietJgecontroleerd)

SKSMVSKSMVlégevraagd
aandelenkaéitaal

ROKSTVROKQQSoeëerveë

RVKOUURVKMRRbigen vermogen

NPTUN_elangen zonder
zeggenëchaé

PPKURNPOKVPMAchtergeëtelde éaëëiva

VPKOTSVOKMSShaéitaalmiddelen

mer P1 december O01O
£m Egecontroleerd)

mer P0 juni O01P
£m EnietJgecontroleerd)

SONKQRTSMRKRNQaeéoëitoDë

RTSKVMQRSMKQVPieningen en
voorëchotten aan klanten
en banken

NKOUQKOTQNKOMOKRUQqotale activa
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_ehoudenë regelgevende en beroeéëbeéalingen en
ïaardeverminderingen en andere verliezen verbonden aan het oérichten

deen materiële
negatieve

van oCo Ezoalë elk uiteengezet in de OMNP soorloéige gaarreëultaten vanverandering in de
vooruitzichtenW o_pdFI ië er geen materiële negatieve verandering in de vooruitzichten

van de droeé alë geheel ëindë PN december OMNOK

_ehoudenë regelgevende en beroeéëbeéalingen en
ïaardeverminderingen en andere verliezen verbonden aan het oérichten

pignificante
verandering in de

van oCo Ezoalë elk uiteengezet in de OMNP soorloéige gaarreëultaten vanfinanciële of
handelëpoëitieW o_pdFI ië er geen ëignificante verandering in de financiële éoëitie van

de droeé alë geheel ëindë PM juni OMNPK

kiet van toeéaëëingI er zijn geen recente gebeurteniëëen die ëéecifiek
zijn voor de bmittent en in materieel oézicht relevant zijn voor de
beoordeling van de ëolvabiliteit van de emittentK

oecente
gebeurteniëëen die
ëpecifiek zijn voor
de bmittent en in

BKNP

materieel opzicht
relevant zijn voor
de beoordeling van
de ëolvabiliteit van
de bmittentW

wie blement _KR hierbovenKmoëitie van de
bmittent in zijn

BKN4

bedrijfëgroep en
afhankelijkheid van
andere entiteiten
binnen het
concernW

ae activiteiten van de droeé in OMNP ïaren georganiëeerd volgenë de
volgende diviëieëW

eoofdactiviteiten
van de bmittentW

BKNR

● oetail en CommercieelW
rh oetailW een uitgebreid éakket bankéroducten en aanverïante
financiële dienëten voor de éarticuliere markt in het serenigd
honinkrijk

●

● rh CorporateW bankJI financiële en riëicobeheerdienëten voor de
zakelijke en de kleine en middelgrote ondernemingen Ejh_F in
het serenigd honinkrijk

● tealthW érivate bankJen beleggingëdienëten
● fnternational BankingW financieringI tranëactiedienëten en

riëicobeheer
● rlster BankW een volledig éakket financiële dienëten zoïel via de

diviëieë retail alë coréorate banking
● rp oetail en CommercieelW financiële dienëten voornamelijk via

de merken Citizenë and Charter lne

● jarktenW éroductieI verkooé en handel van ëchuldfinancieringI
vaëtrentende ïaarden en valutaDë
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● Centrale cunctieëW omvat droeé en zakelijke functieëI zoalë liquide
middelenI financieringI riëicobeheerI comélianceI juridiëchI
communicatie en human reëourceë

● konJCoreW beheerde afzonderlijk vermogen dat de droeé van élan
ië af te ëtoten

● wakelijke aienëtenW onderëteunt de klantgerichte bedrijven levert
oéerationele technologieI klantenëervice voor telefonieI account
managementI lenen en geldverzendingI ïereldïijde inkooéI onroerend
goed en andere dienëtenK

oCo ïerd alë interne Dbad bankD volledig oéerationeel oé N januari OMNQK
qeneinde kaéitaal vrij te makenI ïerd oCo oégericht om een éool te
beheren van ongeveer PU miljard d_m aan activa met bijzonder hoge
langeJtermijn kaéitaalintenëiteitI kredietriëico enLof mogelijkë onzekere
reëultaten in geëéannen omëtandighedenK qerïijl oCo ongeveer even
groot ië alë de konJCore diviëieI ïerden de activa oé een andere baëië
geëelecteerd en kunnen er geen directe vergelijkingen gemaakt ïordenK

ae droeé kondigde in november OMNP aan dat zij een grondige
bedrijfëherziening van haar fqI activiteitenI organiëatieJen
beëluitvormingëëtructuur en cliëntJgerichte activiteiten zou doorvoerenK
ae herziening ïaë gericht oé het verbeteren van de éreëtatie en
doeltreffendheid van de droeé in het bedienen van haar cliëntenI
aandeelhouderë en ruimere belanghebbendenK ae droeé éubliceerde de
reëultaten van haar ptrategiëche herziening in februari OMNQI ïat
reëulteerde in een beëliëëing om te hergroeéeren in drie ondernemingenW
merëonal C _uëineëë _ankingI Commercial C mrivate _anking en
Coréorate C fnëtitutional _ankingK _ovendien zal de droeé haar ëóëtemen
rationaliëeren en vereenvoudigenI oé baëië van een gerichte architectuur
met verbeterde veerkrachtK

wie blement _KR hierbovenKbigendom en
controle van de
bmittentW

BKNS

Sectie C - Effecten

ae bffecten zijn pingle ptock qurbo iong CertificatenKType en categorie
effecten die worden
aangebodenW

CKN

ae bffecten ïorden uitgegeven in gedematerialiëeerde en
ongecertificeerde vorm en ïorden geregiëtreerd in het girale ëóëteem
van buroclear ketherlandëK

ae bffecten van een perie ïorden uniek geïdentificeerd door het aantal
vermeld in de kolom "fpfk" dat overeenkomt met dergelijke perieë in de
tabel in de bijlageK

ae bffecten zullen ïorden uitgegeven in de pettlementvalutaI evenalë
elk bedrag in contanten zodanig ïordt betaaldK

salutaWCKO
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ae "pettlementvaluta" ië voor elke perie de valuta in de kolom
"pettlementvaluta" afb overeenkomt met dergelijke perieë in de tabel in
de bijlageK

ae bffecten mogen niet oé enig moment ïorden aangebodenI verkochtI
overgedragenI uitgeoefend of geleverdI direct of indirectI in de serenigde
ptaten of aan of voor rekening of ten gunëte van Amerikaanëe éerëonenK

Beperkingen op de
vrije
overdraagbaarheidW

CKR

deen aanbiedingenI verkoéen of leveringen van de bffecten mogen
ïorden gedaan in of vanuit enig rechtëgebiedI behalve in omëtandigheden
die ertoe leiden dat enige toeéaëëelijke ïetJ en regelgeving ïordt
nageleefdK

bofpA BeperkingenW ae bffecten mogen niet ïorden verïorvenI behalve
onder beéaalde voorïaardenI doorI namenë of met de activa van élannen
die onderïoréen zijn aan bofpA of maragraaf QVTR van de rp fnternal
oevenue CodeI zoalë geïijzigdK

ptatuë en rangordeoechten verbonden
aan de bffectenI

CKU

ae bffecten zijn nietJgeïaarborgde en nietJachtergeëtelde verélichtingen
van de bmittent en hebben een rangorde die onderling gelijk ië en tevenëwaaronder

rangorde en
beperkingenW

gelijk ëtaat met alle andere huidige en toekomëtige nietJgeïaarborgde
en nietJachtergeëtelde verélichtingen van de bmittentI met uitzondering
van verélichtingen die door de ïetgeving alë éreferent ïorden gekenmerktK

ritoefenen

ae bffecten beëchikken niet over een vaëte looétijd of vervaldatum en
kunnen oé een van de volgende manieren ïorden beëindigdW

EaF ritoefening door eouderW door uitoefening van een eouder oé de
oégegeven ritoefendatum;

EbF fëëuer CallW indien de bmittent de bffecten beëindigtI in zijn geheel
maar niet gedeeltelijkI door de eouderë te informeren vanaf ieder
momentI en met inbegrié vanI de fngangëdatum van de fëëuer Call;
of

EcF ptopJioëë bventW alë een ptoéJioëë bvent Ezie blement CKNU
hieronderF heeft élaatëgevondenK

blk bffect geeftI bij ritoefening door eouderI een fëëuer Call of na het
oétreden van een ptoéJioëë bventI de houder het recht om het _edrag
in Contanten Edat nul kan zijnF te ontvangen van de bmittent oé de
pettlement datumK wie hieronder blement CKNUK

lngeplande vroegtijdige beëindiging

ae bmittent kan bffecten vanïege onïettigheid of fiëcale redenen of
illiquiditeit beëindigenI of vanïege beéaalde voorvallen die invloed hebben
oé de hedgeéoëitieë van de bmittent of de oeferentieïaardeK fn een
dergelijk geval ïordt het te betalen bedrag oé de vroegtijdige beëindiging
gelijk aan de reële marktïaarde van de bffecten na aftrek van de koëten
voor de bmittent mKbKtK het afïikkelen van alle betrokken
hedgingregelingenK

Aanpaëëingen
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ae bmittent of Calculation Agent Eindien van toeéaëëingF kunnen de
beéalingen en voorïaarden van de bffecten aanéaëëen om rekening te
houden met beéaalde voorvallen die invloed hebben oé de hedgeéoëitieë
van de bmittent of de onderliggende oeferentieïaardeK

Betalingëëtoring

ae bmittent kan de betaling oéëchorten van enige verëchuldigde bedragen
met betrekking tot de bffectenI bij het zich voordoen van beéaalde
gebeurteniëëen die het vermogen van de bmittent om dergelijke betalingen
te voldoen in de valuta ïaarin de betaling verëchuldigd iëI belemmeren
en kan onder beéaalde omëtandigheden de oéenëtaande betaling in een
andere valuta voldoenK

devallen van verzuim

ae voorïaarden en beéalingen van de bffecten bevatten de volgende
gevallen van verzuimW

EaF ïanbetaling van de bmittent bij betaling van hoofdëom of rente die
verëchuldigd ië uit hoofde van de bffecten gedurende meer dan NM
dagen;

EbF nietJuitvoering of nietJnaleving door de bmittent van een van de
andere verélichtingen met betrekking tot de bffecten die gedurende
ten minëte SM dagen aanhoudtI en

EcF gebeurteniëëen met betrekking tot de liquidatie van de bmittentK

lvermacht

ae bmittent zal ïorden vrijgeëteld van de verélichting tot betaling Een het
uitvoeren van enige van haar andere verélichtingenF met betrekking tot
de bffecten ïaar en zo lang alë de vertraging of nietJnakoming iëI ter
beéaling van de bmittentI voortkomend uit of te ïijten aan het oétreden
van een "overmacht"K Alë een "overmacht" langer duurt dan drie maandenI
kan elke eouder een bffect alë onmiddellijk oéeiëbaar en betaalbaar
verklarenK eet te betalen bedrag oé de vervroegde beëindiging zal gelijk
zijn aan de reële marktïaarde van de bffecten verminderd met de koëten
voor de bmittent voor het afïikkelen van enige gerelateerde
hedgingregelingenK

servanging

ae bmittent kan oé elk momentI zonder de toeëtemming van de eouderëI
voor zichzelf alë bmittent van de bffecten een élaatëvervanger aanïijzenW
EaF enige oévolger in het bedrijfëlevenI EbF de moederholding of EcF een
andere entiteit onderhevig aan een garantie door de bmittent van zijn
verélichtingen met betrekking tot de bffectenK

Toepaëëelijk recht

ae bffecten zijn onderïoréen aan bngelë rechtK

Aanvraag ïordt gedaan om de bffecten toegelaten te ïorden tot de
handel oé kvpb buronext Amëterdam and kvpb buronext mariëK

Toelating tot de
handelW

CKNN
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ae ïaarde van de bffecten zal afhangen van de ïaarde van de
oeferentieïaardeI zoalë uiteengezet in blement CKNU hieronderK

bffect van
onderliggendEeF
inëtrumentEenF op

CKNR

de waarde van de
inveëteringW

ben dag die niet later valt dan de Rde ïerkdag volgende oéI ten aanzien
van de betaling van EaF het _edrag in Contanten bij ritoefeningI de

AfwikkelingëdatumWCKNS

taarderingëdatumI EbF het _edrag in Contanten bij ptoéJioëëI de laatëte
dag van de ptoéJioëë _eëindiging ïaarderingëéeriodeI of EcF het _edrag
in Contanten bij fëëuer Call door de bmittentI de fëëuer Call aatum door
de bmittentK

ae bffecten zullen ïorden geleverd oé de datum van uitgifte tegen betaling
van de uitgifteérijëK Afïikkelingëérocedureë variëren afhankelijk van het

AfwikkelingprocedureWCKNT

clearingëóëteem voor de bffecten en lokale éraktijken in het rechtëgebied
van de beleggerK

ae bffecten ïorden verïerkt door buroclear ketherlandëI buroclear _ank
pKAKLkKsK and Clearëtream _anking pKAKI iuxembourgK

Bedrag in Contantenoendement op de
bffectenW

CKNU

eet door de bmittent oé de Afïikkelingëdatum te betalen _edrag in
Contanten met betrekking tot ieder bffect ië het bedrag dat ië beéaald in
overeenëtemming met de ïijze van uitoefening en beëindigingI alë volgt
ië beéaaldW

EaF ae pettlement ïordt gedaan oé grond van een ritoefening door een
eouderW het _edrag in Contanten bij ritoefening;

EbF alë er geëettled ïordt volgend oé een fëëuer CallI het fëëuer Call
_edrag in contanten; of

EcF alë pettlement ïordt gedaan oé grond van het oétreden van een ptoé
ioëë bventW het _edrag in Contanten bij de ptoé ioëëK

soor dat doel zal een ptoéJioëë bvent voorrang krijgen boven een
ritoefening door eouder of fëëuer Call door bmittentI indien dit oétreedt
oé of voor de taarderingëdatum of de fëëuer Call aatum door bmittentK

Bedrag in Contanten bij ritoefeningW

eet bedrag gelijk aan EaF het product van EiF de oeferentieérijë van de
oeferentieïaarde oé de taarderingëdatum Ede "cinal oeference mrice"FI
verminderd met het huidige cinancieringëniveau oé of rond de
taarderingëdatumI en EiiF de huidige aeelnamefactorI minus EbF hoëtenI
met een minimum van nulK

________________________

fëëuer Call Bedrag in ContantenW

eet bedrag gelijk aan EaF het product van EiF de oeferentieérijë van de
oeferentieïaarde van de fëëuer Call aatum door de bmittent Ede
"Beëindigingëreferentieprijë"FI verminderd met het huidige
cinancieringëniveau oé of rond de fëëuer Call aatum door de bmittentI
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en EiiF de huidige aeelnamefactorI minus EbF hoëtenI met een minimum
van nulK

________________________

ptop ioëë Bedrag in ContantenW

eet bedrag gelijk aan EaF het product van EiF de ptoé ioëë _eëindigingë
referentieérijë van de oeferentieïaardeI minus het huidige
cinancieringëniveau oé of rond de eerëte dag van de ptoé ioëë
_eëindigingëïaarderingëéeriodeI en EiiF de bntittlementI minus EbF hoëtenI
met een minimum van nulK

qen aanzien van elke perieI indien de saluta van het cinancieringëniveau
verëchilt van de AfïikkelingëvalutaIz zal het _edrag in Contanten ïorden
omgezet in de Afïikkelingëvaluta tegen de oelevante tiëëelkoerëK

Belangrijke gerelateerde informatie
● euidige cinancieringëniveauW het niveau van de financiering

geleverd door de bmittent oé enige dagI rekening houdend met de
oégeloéen rente over dit bedragK eet huidige cinancieringëniveau zal
ook rekening houden met de ëom van een dividend in contanten enLof
andere uitkeringen in contanten die zijn aangekondigd met betrekking
tot het onderliggende geïone aandeel gedurende de relevante
éeriode

● euidige cinancieringëniveau op de eandelëdatumW voor elke perieI
het bedrag vermeld in de kolom "euidig cinancieringëniveau oé de
eandelëdatum" dat overeenkomt met dergelijke perieë in de tabel in
de bijlageK

● euidige ptop ioëë mremieW een bedrag dat oé enige dag door de
Calculation Agent naar eigen inzichtI te goeder trouï en oé een
commercieel redelijke ïijzeI gezien de huidige marktomëtandigheden
EincluëiefI maar niet beéerkt totI marktvolatiliteitF ïordt beéaaldI maar
dit bedrag mag niet minder zijn dan de jinimale mremie noch groter
dan de jaximale mremie van het huidige cinancieringëniveau oé die
dagK

● bntittlementW voor elke perieI de bntittlement die vermeld ëtaat in
de kolom "bntittlement" die overeenkomt met dergelijke perieë in de
tabel in de bijlage

● BeurëW voor elke perie ië dit de beurë die ëtaat vermeld in de kolom
"_eurë" en overeenkomt met dergelijke perieë in de tabel in de bijlage

● tiëëelkoerëW voor elke perie ïaar de saluta van het
cinancieringëniveau verëchilt van de AfïikkelingëvalutaI de
ïiëëelkoerë tuëëen de saluta van het cinancieringëniveau en de
Afïikkelingëvaluta oé enige dagK

● ritoefendatumW de Pe ïerkdag voorafgaand aan de geélande
taarderingëdatumK

● hoëtenW alle belaëtingenI heffingen enLof koëten die ontëtaan in
verband met de uitoefening van elk bffect of enige verëchuldigde
betaling na uitoefening of anderëzinë met betrekking tot een dergelijke
bffectK
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● saluta van het cinancieringëniveauW voor elke perie ië dit de valuta
die in de kolom "saluta cinancieringëniveau" ëtaat en overeenkomt
met dergelijke perieë in de tabel in de bijlage

● Aanvangëdatum fëëuer CallW voor elke perie ië dit de datum die in
de kolom "fngangëdatum fëëuer Call" ëtaat en overeenkomt met
dergelijke perieë in de tabel in de bijlageK

● fëëuer Call aatumW de oégegeven datum in de kenniëgeving die door
de bmittent ië geleverdI onderhevig aan aanéaëëingenK

● ritgifteprijëW voor elke perie ië dit het bedrag dat vermeld ëtaat in
de kolom "ritgifteérijë" en overeenkomt met dergelijke perieë in de
tabel in de bijlageK

● jaximumpremieW voor elke perie ië dit het éercentage dat vermeld
ëtaat in de kolom "jaximuméremie" en overeenkomt met dergelijke
perieë in de tabel in de bijlage

● jinimumpremieW voor elke perie ië dit het éercentage dat vermeld
ëtaat in de kolom "jinimuméremie" en overeenkomt met dergelijke
perieë in de tabel in de bijlageK

● oeferentieprijëW oé enige dag ië dit de officiële ëlotkoerë van de
oeferentieïaarde oé de _eurë zoalë genoteerd oé de taarderingëtijd
oé die dagK

● oelevante tiëëelkoerëW ten aanzien van EaF het _edrag in Contanten
bij uitoefeningI de tiëëelkoerë oé of rond de taarderingëdatumI EbF
het _edrag in Contanten bij fëëuer Call door bmittentI de tiëëelkoerë
oé of rond de fëëuer Calldatum van de bmittentI en EcF het _edrag in
Contanten bij ptoé ioëëI de tiëëelkoerë oé of rond de ptoé ioëë
_eëindigingëdatumK

● ptopJioëë bventW de ptoéJioëë bvent mrijë van de oeferentieïaarde
iëI oé enig moment oé enige geélande beurëdag vanafI en met
inbegrié vanI UWMM uur ‘ë ochtendë jiddenJburoéeëe qijd oé de
tranëactiedatumI en anderë dan bij de oéeningëtijd oé een geïone
ïeekdag van kvpb buronext Amëterdam of oé een tijdëtié ïaaroé
erI naar inzicht van de Calculation AgentI een marktverëtorende
gebeurtenië iëI kleiner dan of gelijk aan de ptoéJioëë kiveauK

● ptopJioëë bvent mrijëW oé enige dagI de érijë van de
oeferentieïaarde oé de _eurë oé de relevante tijd oé die dagK

● ptopJioëë kiveauW oé enige dagI de som van EaF het huidige
cinancieringëniveau oé die dagI en EbF de euidige ptoéJioëë mremie
oé die dagK

● ptopJioëë Beëindigingë referentieprijëW de intrinëieke ïaarde van
de oeferentieïaardeI zoalë beéaald door de Calculation Agent naar
dienë inzichtI te goeder trouï en oé een commercieel redelijke ïijzeI
bij het oétreden van een ptoéJioëë bventI onder verïijzing naar de
afïikkeling van de hedgingéoëitie van de bmittent ten oézichte van
de oeferentieïaarde oé baëië van redelijke inëéanningenK ae
ptoéJioëë _eëindigingëreferentieérijë zal ten minëte gelijk zijn aan
het laagëte niveau of de laagëte érijë van de oeferentieïaarde oé
een handelëdag tijdenë de ptoéJioëë _eëindigingïaarderingëéeriodeK
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● ptopJioëë BeëindigingwaarderingëperiodeW EiF de eerëte geélande
handelëdag ïaaroé een ptoéJioëë bvent élaatëvindtI en EiiF elk van
de O volgende geélande handelëdagen ïaarbij geen marktverëtorende
gebeurtenië ië oégetredenK

● eandelëdatumW NM Aéril OMNQK
● taarderingëdatumW de laatëte geélande handelëdag van maart in

elk kalenderjaarI te beginnen niet eerder dan een jaar na de
tranëactiedatumI onderhevig aan aanéaëëingenK

● taarderingëtijdW voor elke perie ië dit de tijd die in de kolom
"taarderingëtijd" ëtaat en overeenkomt met dergelijke perieë in de
tabel in de bijlage

Alë de bffecten ingevolge een ritoefening door eouder ïorden beëindigdI
zal de definitieve oeferentieérijë de oeferentieérijë van de
oeferentieïaarde ïorden oé de taarderingëdagK

ritoefenprijë L
laatëte
referentieprijëW

CKNV

Alë de bffecten oé grond van een fëëuer Call door bmittent ïorden
beëindigdI zal de _eëindiging referentieérijë de oeferentieérijë van de
oeferentieïaarde oé de fëëuer Calldatum door bmittent zijnK

fndien de bffecten ïorden beëindigd na het oétreden van een ptoéJioëë
bventI zal de ptoéJioëë _eëindigingëreferentieérijë de reële ïaarde van
de oeferentieïaarde zijnI zoalë beéaald door de Calculation Agent naar
dienë inzichtI te goeder trouï en oé een commercieel redelijke ïijzeI aan
de hand van de afïikkeling van de hedgingéoëitie van de bmittent met
betrekking tot de oeferentieïaarde oé baëië van redelijke inëéanningenK

ae oeferentieïaarde ië een geïoon aandeelKBeëchrijving van
het type

CKOM

fnformatie over de oeferentieïaarde kan ïorden gevondenI voor elke
perie ië dit de informatiebron die in de kolom "fnformatiebrononderliggende

waarde en waar er oeferentieïaarde" ëtaat en overeenkomt met dergelijke perieë in de tabel
in de bijlageKinformatie over kan

worden gevondenW

Sectie D - Risico

ae bmittent kan failliet gaan of anderëzinë niet in ëtaat zijn om de te
betalen bedragen te maken met betrekking tot de bffectenK Alë dat gebeurtI

Belangrijkëte
riëicoDë die

aKO

hebt u geen beëcherming van een deéoëitogarantieregeling en zijn uï
bffecten niet geïaarborgdI en kunt u uï geld deelë of geheel verliezenK

ëpecifiek zijn voor
de bmittentW

Alë onderdeel van een toonaangevende ïereldïijde financiële
dienëtengroeé ië de bmittent onderïoréen aan een aantal belangrijke
riëicoDë van de o_p droeéW

● eet vermogen van de o_p droeé om haar nieuïe ëtrategiëche élan
uit te voeren en om haar kaéitaaldoelëtellingen te bereiken ië
afhankelijk van het ëucceë van de élannen van de o_p droeé om
zich te heroriënteren oé haar kerncoméetentieë en de tijdige
overdracht van o_p CitizenëK
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● ae o_p droeé ië onderïoréen aan éolitieke riëicoDë
● ae o_p droeé ië onderïoréen aan een aantal juridiëcheI

regelgevende en gouvernementele maatregelen en onderzoekenK
lngunëtige reëultaten van dergelijke actieë en onderzoeken zouden
een ïezenlijk nadelig effect hebben oé de bedrijfëreëultaten of de
reéutatie van de o_p droeé

● eet kan zijn dat de o_p droeé er niet in ëlaagt om hoger management
aan te trekken of te behoudenI ïaaronder leden van de raad van
beëtuurI of andere belangrijke medeïerkerë te behoudenI en de
groeé kan éroblemen krijgen alë ze geen goede arbeidëverhoudingen
met haar ïerknemerë onderhoudt

● léerationele riëicoDë zijn inherent aan de activiteiten van de o_p
droeé

● ae o_p droeé oéereert oé markten die zeer concurrerend zijnI
hetgeen haar activiteiten en bedrijfëreëultaten nadelig kan beïnvloeden

● ae éreëtatieë van de o_p droeé of haar dochter ondernemingen
kunnen negatief ïorden beïnvloed door de ïerkelijke of vermeende
ïereldïijde economiëche en financiële marktomëtandigheden

● ae o_p droeé ië in aanzienlijke mate blootgeëteld aan een
afzïakking van het recent economiëch herëtel in buroéa

● ae o_p droeé en haar _ritëe bankdochterë zijn onderïoréen aan
de beéalingen van de _ankïet van OMMVI zoalë geïijzigd door de
_ankhervormingëïet van OMNP I die ëéeciale
afïikkelingëbevoegdheden omvatI met inbegrié van nationaliëatie en
bailJin

● ae o_p droeé ië onderïoréen aan een verëcheidenheid van riëicoDë
alë gevolg van de invoering van het ptaatëëteun herëtructureringëélan

● eet _ritëe miniëterie van cinanciën Eof rh cinancial fnveëtmentë
iimited ErhcfF namenë het miniëterieF kan een ëignificante invloed
uitoefenen oé de o_p droeé en eventuele voorgeëtelde aanbieding
of verkooé van haar belangen kan invloed hebben oé de érijë van
bffecten uitgegeven door de o_p droeé

● ae o_p droeé ië onderïoréen aan andere ïereldïijde riëicoDë
● _edrijfëéreëtatieë van de o_p droeé kunnen negatief ïorden

beïnvloed alë het kaéitaal niet effectief ïordt beheerd of alë gevolg
van ïijzigingen in ëolvabiliteit en liquiditeitëeiëen

● cinancieringëkoëten van de o_p droeéI de toegang tot de
kaéitaalmarkten en de liquiditeit zijn in aanzienlijke mate afhankelijk
van de kredietbeoordeling van de groeé en die van de _ritëe overheid

● eet vermogen van de o_p droeé om aan haar verélichtingenI met
inbegrié van haar financieringëverélichtingenI te voldoenI ië afhankelijk
van het vermogen van de o_p droeé om toegang te krijgen tot
bronnen van liquiditeit en financiering

● ae gereguleerde kaéitaalbehandeling van beéaalde uitgeëtelde
belaëtingvorderingen geïdentificeerd door de o_p droeé ië afhankelijk
van het feit dat er geen ongunëtige veranderingen oétreden in
ïettelijke eiëen
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● blk van de bedrijven van de o_p droeé ië onderhevig aan aanzienlijke
regulering en toezichtK _elangrijke ontïikkelingen in de regelgeving
en de veranderingen in de aanéak van de belangrijkëte regulatoren
van de o_p droeé hebben een ongunëtig effect gehadI en zullen dit
ïellicht blijven hebben oé de bedrijfëreëultatenIde financiële toeëtandI
en de manier ïaaroé de o_p droeé zaken doetK

● ae o_p droeé ië onderïoréen aan een aantal regelgevende
initiatievenI die nadelig kunnen zijn voor haar bedrijfëvoeringK eet
eindverëlag van de lnafhankelijke _ankencommiëëie omtrent de
mededinging en ëtructurele hervormingen in de _ritëe bankëector ië
grotendeelë aangenomen door de _ritëe regeringI door het aannemen
van de _ankhervormingëïet van OMNPK kaaët andere voorëtellen om
beéaalde bedrijfëactiviteiten te beéerken en het voorëtel van de
Amerikaanëe cederal oeëerve voor het toeéaëëen van Amerikaanëe
kaéitaalJ en liquiditeitëeiëen en verbeterde érudentiële normen voor
een aantal van de Amerikaanëe activiteiten van de o_p droeéI ëamen
met de _ritëe hervormingenI zouden ëtructurele veranderingen in de
activiteiten van de o_p droeé kunnen vergenK blk van deze
ïijzigingen kan een nadelig effect hebben oé de o_p droeé

● ae o_p droeé ië onderïoréen aan afïikkelingëérocedureë onder
de huidige en voorgeëtelde afïikkelingëJ en herëtelregelingen die
ertoe kunnen leiden dat verëchillende actieë ïorden genomen in
verband met effecten van de o_p droeéI ïaaronder de afëchrijvingI
ïaardevermindering of omzetting van bffecten van de o_p droeé

● ae activiteiten van de o_p droeé zijn ëterk afhankelijk van haar
fqJëóëtemen

● ae o_p droeé kan verliezen lijden alë gevolg van ïangedrag van
ïerknemerë

● ae activiteiten van de o_p droeé hebben een inherent reéutatieriëico
● ae ïinëten en de financiële toeëtand van de o_p droeé zijnI en haar

toekomëtige financiële toeëtand blijft mogelijk nadelig beïnvloed door
lagere activaïaarderingen alë gevolg van ëlechte
marktomëtandigheden

● ae o_p droeé kan ïorden verélicht om verdere bijdragen aan de
éenëioenregelingen te maken alë de ïaarde van de activa van het
fondë niet toereikend ië om de éotentiële verélichtingen te dekken

● ae financiële éreëtatieë van de o_p droeé zijnI en blijven nog ëteedëI
nadelig beïnvloed door de kredietïaardigheid van derdenK
serëlechteringen kunnen ontëtaan alë gevolg van de huidige
economiëche en marktomëtandigheden en ïettelijke en regelgevende
ontïikkelingen

● seranderingen in de renteI ïiëëelkoerëenI creditëéreadëI obligatieJI
aandelenJen grondëtoffenérijzenI baëiëJI volatiliteitJ en correlatieriëicoDë
en andere factoren oé de markt hebben ëterke beïnvloed oé de
bedrijfëvoering en reëultaten van de o_p droeé

● ae ïaarde of effectiviteit van kredietbeëcherming die de o_p droeé
heeft gekochtI ië afhankelijk van de ïaarde van de onderliggende
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activa en de financiële toeëtand van de verzekeraarë en de
tegenéartijen

● fn het serenigd honinkrijk en in andere rechtëgebieden ië de o_p
droeé verantïoordelijk voor het bijdragen aan coméenëatieregelingen
ten aanzien van banken en andere erkende financiële
dienëtverlenende ondernemingen die niet aan hun verélichtingen aan
klanten kunnen voldoen

● ae ïaarde van beéaalde financiële inëtrumenten tegen reële ïaarde
ïordt beéaald met behulé van financiële modellen die aannameëI
oordelen en ëchattingen bevatten die mettertijd kunnen veranderen
of uiteindelijk niet accuraat kunnen blijken te zijn

● oeëultaten van de o_p droeé zouden negatief ïorden beïnvloed in
geval van een bijzondere ïaardevermindering oé goodïill

● ae realiëeerbaarheid van beéaalde uitgeëtelde belaëtingvorderingen
geïdentificeerd door de o_p droeé zijn afhankelijk van het vermogen
van de o_p droeé om voldoende toekomëtige belaëtbare ïinët te
genereren

● o_p heeft overeenëtemming bereikt met _km maribaë pA E"Bkm
maribaë"F voor de verkooé van beéaalde activa en éaëëivaI onder
voorbehoud van goedkeuring door de mededingingëautoriteitenK Alë
onderdeel van de voorgeëtelde tranëactieI zullenI indien beëchikbaarI
de ëtatutaire regelingen voor de overdracht gebruikt ïorden om een
overdracht van in aanmerking komende tranëactieë Eïaaronder
eventueel de bffectenF aan _km maribaë of één van haar
dochterondernemingen te verrichtenI onder voorbehoud van
rechterlijke en reglementaire goedkeuringenK br ië geen zekerheid
dat _km maribaë of één van haar dochterondernemingen de emittent
van enige bffecten zal zijn ofI alë dat zo iëI ïanneer dit zich kan
voordoenK Alë bffecten echter ïorden overgedragen aan _km maribaë
of één van haar dochterondernemingenI zal het feit dat deze
overdracht enLof het feit dat de begunëtigde een vennootëchaé ië die
in een andere juriëdictie ië oégerichtI de ïaarde van deze bffecten
enLof de houderë van deze bffecten Eéoëitief of negatiefF kunnen
beïnvloedenK

eieronder volgen belangrijkëte riëicoDë die ëéecifiek zijn voor de bffectenWBelangrijkëte
riëicoDë die

aKS
● fksbpTbobk fk bccbCTbk pTbiT rt sbojldbk BillT AAk

ofpfClK r hrkT rt fksbpTbofkd abbip lc dbebbiëpecifiek zijn voor
de bffectenW sboifbwbkW fndien de ïaarde van de oeferentieïaarde ëtijgtI zal

de ïaarde van de bffecten ëtijgenI rekening houdend met de
toeéaëëelijke ïiëëelkoerë en onder voorbehoud van de mate van
leverageK bchterI indien de ïaarde van de oeferentieïaarde daaltI
zal de ïaarde van de bffecten ook dalenK Afhankelijk van hoever de
ïaarde van de oeferentieïaarden daalt Een rekening houdend met
de toeéaëëelijke ïiëëelkoerë en onder voorbehoud van de mate van
leverageFI kan een belegger de volledige ïaarde van zijn inveëtering
verliezenK

● ae bffecten worden automatiëch beëindigd bij het optreden van
een ptop-ioëë bventW fndien de ïaarde van de oeferentieïaarde
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minder dan of gelijk ië aan de ptoéJioëë niveau oé enig moment
gedurende de looétijd van de bffectenI ïorden de bffecten
automatiëch beëindigdK

● ae bffecten kunnen op elk moment worden beëindigd door de
bmittentW ae bffecten kunnen door de bmittent naar eigen inzicht oé
elk moment ïorden beëindigdK _ijgevolg kunnen de bffecten ïorden
beëindigd door de bmittent in omëtandigheden ïaarin de belegger
anderë een groter rendement oé de bffecten had behaald dan
ïanneer ze niet oé die manier ïaren beëindigdK lok kan het zijn dat
het voor de belegger niet mogelijk ië om de oébrengët te herinveëteren
in een belegging die een gelijkïaardig rendement biedtK

● ae waarde van de bffecten ië onderhevig aan marktriëico en
andere factoren, en kan lager zijn dan de aankoopprijëW
serëchillende factoren beïnvloeden de ïaarde van de bffectenI
ïaarvan vele buiten de controle van de bmittentK aeze omvatten
Eonder andereF veranderingen in de ïaarde van de oeferentieïaardeI
de volatiliteit van de oeferentieïaardeI ëchommelingen in de
ïiëëelkoerëen van valutaDë met betrekking tot de bffecten enLof de
oeferentieïaardeI rentetarieven en de kredietïaardigheid van de
bmittentK

● sanwege de leverage ië een inveëtering in de bffecten meer
ëpeculatief dan een directe belegging in de oeferentiewaarde,
en u zou de volledige waarde van uw belegging kunnen verliezenW
ae bffecten bieden beleggerë de mogelijkheid om te éarticiéeren in
enige ëtijgingen of dalingen in de ïaarde van de oeferentieïaarde
door ëlechtë een deel van de ïaarde van de oeferentieïaarde te
inveëterenI ïaarbij het reëterende gedeelte door de bmittent ïordt
gefinancierdK ait creëert leverageK eoe lager de aankooéérijë van de
bffectenI vergeleken met de ïaarde van de oeferentieïaardeI deë
te de groter zal de leverage zijnK aoor deze leverage ië het éercentage
ïinët alë de ïaarde van de oeferentieïaarde ëtijgt Ein het geval van
long certificatenF of daalt Ein het geval van ëhort certificatenF en ië het
érocentuele verlieë indien de oeferentieïaarden daalt Ein het geval
van long certificatenF of ëtijgt Ein het geval van ëhort certificatenF veel
hoger bij de bffecten in vergelijking met een directe belegging in de
oeferentieïaardeK eoe groter de leverageI deë te gevoeliger zullen
de bffecten zijn voor eventuele ïijzigingen in de ïaarde van de
oeferentieïaardeK

● br zijn ëpecifieke riëicoDë met betrekking tot het type
oeferentiewaardeW ae bffecten zijn pingle ptock qurbo iong
CertificatenK _eleggerë moeten ervoor zorgen dat ze de aard van de
oeferentieïaarde en de bijzondere sermogenëvoorïaarden die van
toeéaëëing zijn oé dat ëoort oeferentieïaarde begrijéen en beëeffen
hoe veranderingen in die ïaarde van invloed ië oé de ïaarde van
de bffectenK ae éreëtatieë uit het verleden van een oeferentieïaarde
vormen geen indicatie voor éreëtatieë in de toekomëtK

● eouderë van bffecten hebben geen rechten in verband met de
oeferentiewaardeW ae verélichtingen van de bmittent zijn niet
geïaarborgdI en de bmittent ië niet verélicht om de oeferentieïaarde
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aan te houdenK eouderë van bffecten hebben geen juridiëche of
economiëche rechten of belangen in de onderliggende
oeferentieïaardeK

● ae uitoefening door de Calculation Agent van dienë diëcretionaire
bevoegdheid met betrekking tot de bffecten kan een nadelig
effect hebben op de waarde van de bffectenW ae Calculation Agent
heeft diëcretionaire bevoegdheid om éotentieel materiële
vaëtëtellingen te doen met betrekking tot de bffectenK _ij de
uitoefening van een dergelijke bevoegdheid fungeert de Calculation
Agent uitëluitend alë agent van de bmittent en neemt hij geen enkele
verélichting of élichtI of een agentëchaéëJ of vertrouïenërelatie voor
of met de eouderë aanK ben dergelijke beéaling kan een nadelig
effect oé de ïaarde van de bffecten hebbenK

● ae bffecten kunnen een ongeëchikte belegging zijn, afhankelijk
van de omëtandigheden van de inveëteerderW ae bffecten kunnen
een ongeëchikte belegging voor alle beleggerë zijn en elke éotentiële
belegger moet de geëchiktheid beéalen in het kader van de eigen
omëtandighedenK

● br ië wellicht geen ëecundaire markt voor de bffectenW br ië
ïellicht geen ëecundaire markt in de bffectenK aaardoor zijn beleggerë
ïellicht niet in ëtaat om de bffecten te verkoéen of kunnen ze dit
alleen doen tegen een aanzienlijk lagere érijëK

● ae uitgifte grootte ië geen indicatie van de liquiditeitW Alë
onderdeel van de afgifteI marketJmaking enLof handelëregelingen
kan de bmittent meer bffecten uitgeven dan die ïaaroé moet ïorden
ingeëchreven of die moeten ïorden gekocht door inveëteerderëK ae
uitgifte grootte ië duë niet indicatief voor de dieéte of de liquiditeit van
de markt of van de vraag naar de bffectenK

● ae bffecten kunnen onderworpen zijn aan beperkingen bij
uitoefeningW ae bmittent kan het aantal uitoefenbare bffecten
beéerken oé enige datum Emet uitzondering van de definitieve
uitoefeningëdatumF of door enig éerëoon oé enige datumK ben
belegger moet mogelijk een beéaald minimum aantal bffecten
inleveren om de bffecten uit te kunnen oefenenK

● br kan een vertraging op uitoefening zijnW br kan een vertraging
zijn tuëëen het moment van uitoefening van de bffecten en de beéaling
van het te betalen bedrag na deze uitoefeningK aergelijke vertraging
kan het rendement van de bffecten verminderen Eof verhogenFK

● kiet-vervallen bffecten kunnen waardelooë vervallenW bffecten
die niet in overeenëtemming met de beéalingen en voorïaarden
ïorden uitgeoefendI zullen Eïaar uitoefening ië vereiëtF ïaardelooë
vervallenK

● debeurteniëëen met betrekking tot hedgepoëitieë van de bmittent
kunnen leiden tot vroegtijdige beëindiging of aanpaëëingen aan
de bffectenW ae hedgeéoëitie van de bmittent Eindien aanïezigF kan
ïorden beïnvloed door deviezencontroleI het failliëëement van een
hedging tegenéartijI de onafdïingbaarheid van een bijbehorende
hedgingtranëactie of enige andere gebeurtenië die de hedgeéoëitie
van de bmittent ëchaadtK fn een dergelijk geval kan de bmittent ervoor
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kiezen om de bffecten te beëindigen of de voorïaarden aan te éaëëen
om rekening te houden met een dergelijke iméact oé zijn
hedgeéoëitieëK ben dergelijke beéaling kan een ëterk negatief effect
oé de ïaarde van de bffecten hebbenK

● ae bffecten kunnen vanwege onvoorziene gebeurteniëëen
vroegtijdig worden beëindigd of aangepaët wordenW ae bmittent
of Calculation Agent Eindien van toeéaëëingF kan ervoor kiezen de
bffecten te beëindigen vanïege onïettigheid of belaëting of illiquiditeit
of om de voorïaarden aan te éaëëen of de bffecten te beëindigen
onder de ëéecifieke sermogenëvoorïaarden alë beéaalde
gebeurteniëëen zich voordoen in verband met de oeferentieïaardenK
fn een dergelijk geval realiëeren eouderë mogelijk een lager
rendement dan ïanneer de bffecten niet zo ïaren beëindigd of
aangeéaëtI en zijn ze mogelijk niet in ëtaat om de oébrengët te
herinveëteren in een inveëtering die een vergelijkbaar rendement
oélevertK

● aiëcretionaire bepalingen van de bmittent en Calculation Agent
houden mogelijk rekening met de hedgingregelingen en kunnen
leiden tot aanpaëëing of vroegtijdige beëindigingW _ij het maken
van de diëcretionaire vaëtëtellingen onder de voorïaarden van de
bffecten houden de bmittent en de Calculation Agent mogelijk
rekening met de iméact oé de betrokken hedgingovereenkomëtenK
aergelijke vaëtëtellingen zouden een ïezenlijk nadelig effect kunnen
hebben oé de ïaarde van de bffecten en zouden kunnen reëulteren
in hun vroegtijdige beëindigingK

● ae bmittent, Calculation Agent en aealer zijn onderhevig aan
belangenverëtrengelingen:
● _ij het maken van berekeningen en de beéalingen met betrekking

tot de bffecten kan er een verëchil van belangen tuëëen de
inveëteerderë en de bmittent en Calculation Agent zijnK ae
bmittent en de daaraan verbonden ondernemingen hebben
ïellicht belang in andere hoedanigheden Ezoalë andere zakelijke
relatieë en activiteitenFK ben vaëtëtelling die door de bmittent of
Calculation Agent ïordt gemaaktI kan een negatieve iméact
hebben oé de ïaarde van de bffectenK

● ae bmittent enLof enige van aan haar verbonden ondernemingen
kunnen tranëactieë aangaan of andere activiteiten uitvoeren in
verband met de oeferentieïaarden die van invloed kunnen zijn
oé de marktérijëI liquiditeit of de ïaarde van de oeferentieïaarde
of de bffecten oé een manier die ïezenlijk nadelig kan zijn voor
de belangen van de eouderëK
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Sectie E - Het Aanbod

kiet van toeéaëëing; de nettoJoébrengët van de uitgifte van de bffecten
zal door de bmittent ïorden gebruikt voor algemene bedrijfëdoeleinden
Eincluëief het aangaan van hedgingéoëitieëFK

oedenen voor de
aanbieding en
beëtemming van de
opbrengëtenW

bKOb

kiet van toeéaëëing; de Aanbieding van de bffecten ië niet onderhevig
aan enige voorïaardenK

Bepalingen en
voorwaarden van
de aanbiedingW

bKP

sergoedingen ïorden betaald aan de aealerK ae bmittent en haar
dochterondernemingen zijn onderhevig aan belangenconflicten tuëëen

Belangen voor de
uitgifte L aanbieding

bK4

hun eigen belangen en die van de eouderë van bffectenI zoalë beëchreven
in blement aKS hierbovenK

met inbegrip van
tegenëtrijdige
belangenW

kiet van toeéaëëing; er zijn geen geëchatte koëten die de bmittent ten
laëte van de belegger brengtK

deëchatte koëten
die de bmittent ten
laëte legt van de
belegger brengtW

bKT
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Beurëtaarderingëtijdjinimumpremiejaximumpremiefngangëdatum
fëëuer Call
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euidige
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op de
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Annexe aux Conditions finales - Résumé

iÉs êésumés sÉ coméosÉnt d’obligations d’infoêmation aééÉléÉs lÉs "ÉlémÉnts". CÉs ÉlémÉnts sont numéêotés
dans dÉs pÉctions allant dÉ A à b EA.1 à b.TF.

iÉ éêésÉnt êésumé contiÉnt tous lÉs ÉlémÉnts dÉvant êtêÉ inclus dans un êésumé concÉênant lÉs qitêÉs Ét
l’ÉmÉttÉuê. CÉêtains ÉlémÉnts nDayant éas à êtêÉ têaités, il éÉut y avoiê dÉs lacunÉs dans la numéêotation dÉs
ÉlémÉnts.

jêmÉ s’il éÉut êtêÉ nécÉssaiêÉ d’inséêÉê un ÉlémÉnt dans lÉ éêésÉnt êésumé Én êaison dÉ la natuêÉ dÉs qitêÉs
Ét dÉ l’ÉmÉttÉuê, il Ést éossiblÉ èu’aucunÉ infoêmation éÉêtinÉntÉ nÉ éuissÉ êtêÉ donnéÉ au suàÉt dÉ cÉt ÉlémÉnt.
aans cÉ cas, unÉ bêèvÉ dÉscêiétion dÉ l’ÉlémÉnt Ést inclusÉ dans lÉ êésumé Ét notéÉ commÉ "pans obàÉt".

CÉêtainÉs diséositions dÉ cÉ êésumé aééaêaissÉnt ÉntêÉ cêochÉts. CÉs infoêmations sÉêont comélétéÉs ou,
loêsèuÉ cÉla n’Ést éas éÉêtinÉnt, suééêiméÉs, Én liÉn avÉc unÉ séêiÉ éaêticulièêÉ Eci-aéêès unÉ "péêiÉ"F dÉ qitêÉs
Ét lÉ êésumé comélété Én liÉn avÉc cÉttÉ péêiÉ dÉvêa êtêÉ annÉxé aux Conditions finalÉs coêêÉséondantÉs.

Section A - Introduction et avertissements

iÉ éêésÉnt êésumé dçit êtêÉ lu cçmmÉ unÉ intêçductiçn au mêçséÉctus
dÉ basÉK qçutÉ décisiçn d’inîÉstiê dans lÉs qitêÉs dçit êtêÉ fçndéÉ suê un
ÉxamÉn Éxhaustif du mêçséÉctus dÉ basÉ éaê l’inîÉstissÉuêK

fntêoduction Ét
avÉêtissÉmÉntsW

A.N

içêsèu’unÉ élaintÉ Én êaééçêt aîÉc lÉs infçêmatiçns cçntÉnuÉs dans lÉ
mêçséÉctus dÉ basÉ Ést éçêtéÉ dÉîant un têibunalI l’inîÉstissÉuê élaignant
éÉutI sÉlçn la législatiçn natiçnalÉ dÉs États jÉmbêÉsI aîçiê à suééçêtÉê
lÉs fêais dÉ têaductiçn du mêçséÉctus dÉ basÉ aîant èuÉ lÉs éêçcéduêÉs
àudiciaiêÉs nÉ sçiÉnt ÉntaméÉsK

pÉulÉ éÉut êtêÉ ÉngagéÉ la êÉséçnsabilité ciîilÉ dÉs éÉêsçnnÉs èui çnt
éêésÉnté lÉ êésuméI y cçméêis la têaductiçn dÉ cÉ dÉêniÉêI mais
unièuÉmÉnt si lÉ êésumé Ést têçméÉuêI inÉxact çu incçhéêÉnt éaê êaééçêt
aux autêÉs éaêtiÉs du mêçséÉctus dÉ basÉ çu s’il nÉ fçuênit éasI lçêsèu’il
Ést lu Én cçnàçnctiçn aîÉc lÉs autêÉs éaêtiÉs du mêçséÉctus dÉ basÉI lÉs
infçêmatiçns clés éÉêmÉttant d’aidÉê lÉs inîÉstissÉuês lçêsèu’ils ÉnîisagÉnt
d’inîÉstiê çu nçn dans lÉs qitêÉsK

pans çbàÉt W l’ÉmÉttÉuê nDautçêisÉ éas lDutilisatiçn du mêçséÉctus dÉ basÉ
éaê unÉ éÉêsçnnÉ autêÉ èuDun kégçciantK

AutoêisationEsFWA.O

Section B - Émetteur

oçyal _anâ çf pcçtland élc E"l’ÉmÉttÉuê" çu "oBp élc"FKaénomination
socialÉ Ét

B.N

commÉêcialÉ dÉ
l’ÉmÉttÉuêW
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i’ÉmÉttÉuê Ést unÉ sçciété éaê actiçns Eéublic limitÉd coméanyF dÉ dêçit
écçssais ÉnêÉgistêéÉ sçus lÉ numéêç pCMVMPNO èui a été cçnstituéÉ
cçnfçêmémÉnt à la lçi écçssaisÉ du PN çctçbêÉ NVUQK

aomicilÉ Ét foêmÉ
àuêidièuÉ dÉ
l’ÉmÉttÉuêI
législation lÉ

B.O

êégissant Ét éays
dÉ constitution dÉ
l’ÉmÉttÉuêW

qÉndancÉs généêalÉs clés èui affÉctÉnt lÉs activités Ét lÉs êésultats
dÉ lDÉmÉttÉuêI du dêouéÉ Ét du dêouéÉ oBp EchacunI tÉl èuÉ défini
B.R ci-dÉssous Én B.RFW

qÉndancÉs
connuÉs Én cÉ èui
concÉênÉ
l’ÉmÉttÉuêW

B.Qb

ia caéacité du dêçuéÉ o_p à aéélièuÉê sçn nçuîÉau élan stêatégièuÉ
Ét à attÉindêÉ sÉs çbàÉctifs dÉ caéitaux éêçéêÉs dééÉnd dÉ la êéussitÉ du
dêçuéÉ o_p à sÉ cçncÉntêÉê à nçuîÉau suê sÉs éêinciéalÉs fçêcÉs Ét à
ÉffÉctuÉê la cÉssiçn dÉ o_p CitizÉnsK aÉéuis OMMVI lÉ dêçuéÉ o_p a
ÉntêÉéêis unÉ îastÉ êÉstêuctuêatiçnI incluant nçtammÉnt la cÉssiçn dÉ sÉs
actifs sÉcçndaiêÉs Ét dÉ cÉêtainÉs actiîitésI dans lÉ cadêÉ du élan dÉ
êÉstêuctuêatiçn dÉ l’aidÉ éublièuÉ aééêçuîé éaê la Cçmmissiçn
buêçééÉnnÉK iÉ dêçuéÉ o_p a êécÉmmÉnt cêéé lÉ o_p Caéital oÉsçlutiçn
dêçué EoCoF éçuê éÉêmÉttêÉ dÉ êéduiêÉ lÉ nçmbêÉ d’actifs à éêçblèmÉsI
dans lÉ but dÉ lÉs faiêÉ diséaêaîtêÉ dÉ sçn bilan dans lÉs têçis éêçchainÉs
annéÉsK ia éçssibilité dÉ cédÉê dÉs actifs Ét dÉs actiîités Ét lÉ éêix çbtÉnu
éçuê cÉs cÉssiçns dééÉndêçnt dÉs cçnditiçns écçnçmièuÉs Ét dÉ maêchéI
èui êÉstÉnt difficilÉsI Ét il nDÉst éas gaêanti èuÉ lÉ dêçuéÉ o_p sÉêa Én
mÉsuêÉ dÉ îÉndêÉ çu d’écçulÉê EsÉlçn lÉ casF cÉs actiîités êÉstantÉs èu’il
chÉêchÉ à èuittÉê çu lÉs éçêtÉfÉuillÉs d’actifs èu’il chÉêchÉ à îÉndêÉ à dÉs
cçnditiçns écçnçmièuÉs faîçêablÉs éçuê lÉ dêçuéÉ o_p çu dÉ manièêÉ
généêalÉK iÉ dêçuéÉ o_p a égalÉmÉnt éêis dÉs mÉsuêÉs îisant à êÉnfçêcÉê
sÉs caéitaux éêçéêÉs Ét s’Ést fixé dÉs çbàÉctifs à mçyÉn tÉêmÉ èuiI éçuê
êtêÉ attÉintsI nécÉssitÉnt dÉ cédÉêI Én tÉmés çééçêtunI o_p CitizÉnsK
aÉéuis la fin du têçisièmÉ têimÉstêÉ OMNPI lÉ dêçuéÉ o_p a ÉntêÉéêis unÉ
analysÉ dÉ sÉs actiîitésW Én cçnséèuÉncÉI dÉs mçdificatiçns
suéélémÉntaiêÉs çnt été aééçêtéÉs aux çbàÉctifs stêatégièuÉs du dêçuéÉ
o_pK fls chÉêchÉêçnt désçêmais à simélifiÉê Ét êéduiêÉ d’aîantagÉ lÉ
dêçuéÉ o_p Ét à sÉ cçncÉntêÉê suê lÉs sÉêîicÉs fçuênis aux cliÉnts aans
lÉ cadêÉ dÉ la simélificatiçn dÉ la stêuctuêÉ du dêçuéÉ o_pI lÉs diîisiçns
actuÉllÉs sÉêçnt êÉmélacéÉs éaê têçis sÉgmÉnts cœuêsW _anèuÉ dÉ aétail
Ét d’AffaiêÉsI _anèuÉ CçmmÉêcialÉ Ét mêiîéÉ Ét _anèuÉ éçuê lÉs
bntêÉéêisÉs Ét fnstitutiçnsK aans lÉ cadêÉ dÉ la êéçêganisatiçn dÉ sÉs
actiîitésI lÉ dêçuéÉ o_p a l’intÉntiçn dÉ cçntinuÉê à êtêÉ éêésÉnt dans
lÉs dçmainÉs d’actiîité dans lÉsèuÉls il éÉut êtêÉ numéêç un éçuê sÉs
cliÉntsK mçuê lÉs dçmainÉs dans lÉsèuÉls cÉ n’Ést éas lÉ casI lÉ dêçuéÉ
o_p éêçcédÉêa à l’améliçêatiçnI la clôtuêÉ çu la cÉssiçn dÉ cÉs actiîitésK
CÉttÉ êÉstêuctuêatiçnI ainsi èuÉ dÉs inîÉstissÉmÉnts Én tÉchnçlçgiÉ Ét un
êÉnfçêcÉmÉnt dÉs fçnctiçns suééçêtI dÉîêaiÉnt éÉêmÉttêÉ dÉ
cçnsidéêablÉmÉnt améliçêÉê lÉ oÉndÉmÉnt dÉ cçnds mêçéêÉs Ét lÉs fêais
du dêçuéÉ o_pW sçn êatiç êÉîÉnus suê lÉ lçng tÉêmÉK

iÉs changÉmÉnts stêuctuêÉls nécÉssaiêÉs éçuê mÉttêÉ Én œuîêÉ la
stêatégiÉ du dêçuéÉ o_p Ét sÉs çbàÉctifsI ainsi èuÉ éçuê êÉséÉctÉê
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cÉêtainÉs dÉ sÉs çbligatiçns êéglÉmÉntaiêÉs tÉllÉs èuÉ la sééaêatiçn dÉ
sÉs actiîitésI ÉntêainÉêçnt cÉêtainÉmÉnt dÉs éÉêtuêbatiçns éçuê lÉ dêçuéÉ
o_p Ét augmÉntÉêçnt sÉs êisèuÉs çééêatiçnnÉlsK ln nÉ éÉut gaêantiê èuÉ
lÉ dêçuéÉ o_p sÉêa à mêmÉ dÉ déîÉlçééÉê aîÉc succès sa nçuîÉllÉ
stêatégiÉI dçnt sçn élan d’inîÉstissÉmÉnt dééÉndI dans lÉs délais
cçnsidéêés çu dÉ manièêÉ généêalÉK

jalgêé dÉs éÉêséÉctiîÉs améliçêéÉs éçuê l’écçnçmiÉ mçndialÉ à cçuêt Ét
mçyÉn tÉêmÉsI lÉs cçnditiçns écçnçmièuÉs mçndialÉs difficilÉsI êéÉllÉs
çu éÉêçuÉsI Ét la cçncuêêÉncÉ tçuàçuês élus fçêtÉI éaêticulièêÉmÉnt au
oçyaumÉ-rniI cêéÉnt un climat écçnçmièuÉ Ét dÉ maêché ééêçuîant Ét
un ÉnîiêçnnÉmÉnt çééêatiçnnÉl cçmélièué éçuê lÉs actiîités du dêçuéÉ
o_pK iÉ dêçuéÉ Ést Éxéçsé à dÉs ÉméêuntÉuês dans un cÉêtain nçmbêÉ
dÉ dçmainÉsI Én éaêticuliÉê lÉ têanséçêtK CÉ sÉctÉuê ÉnêÉgistêÉ unÉ
diminutiçn dÉs êÉcÉttÉs Ét unÉ baissÉ dÉ la îalÉuê dÉs actifsK pi la
cêçissancÉ écçnçmièuÉ mçndialÉ êÉstÉ Én êÉtêaitI lÉs éÉêtÉs cçnnuÉs éaê
cÉ sÉctÉuê éçuêêait augmÉntÉê dÉ manièêÉ inattÉnduÉK qçus cÉs factÉuêsI
ainsi èu’unÉ incÉêtitudÉ suéélémÉntaiêÉ êÉlatiîÉ à la êÉéêisÉ dÉ l’écçnçmiÉ
dÉ l’buêçzçnÉI dans laèuÉllÉ lÉ dêçuéÉ o_p Ést éaêticulièêÉmÉnt ÉxéçséI
Ét au êisèuÉ dÉ îçlatilité suê lÉs maêchés financiÉêsI duÉ Én éaêtiÉ aux
mÉsuêÉs Ét éçlitièuÉs mçnétaiêÉs misÉs Én élacÉ éaê lÉs banèuÉs
cÉntêalÉsI çnt cçntêibué à unÉ éêÉssiçn cçntinuÉ suê lÉs chiffêÉs d’affaiêÉsI
lÉs maêgÉs Ét la êÉntabilité dÉs caéitaux inîÉstis dans l’ÉnsÉmblÉ du
sÉctÉuê financiÉêI Ét çnt affÉcté Ét cçntinuÉêçnt d’affÉctÉê lÉs actiîitésI lÉs
êÉîÉnusI la situatiçn financièêÉ Ét lÉs éÉêséÉctiîÉs du dêçuéÉ o_p dÉ
faççn négatiîÉK

_iÉn èuÉ l’issuÉ du êéféêÉndum êÉlatif à l’indééÉndancÉ dÉ l’ÉcçssÉ sçit
incÉêtainÉI lÉs dçutÉs êésultant d’un îçtÉ éçsitif Én faîÉuê dÉ cÉttÉ
indééÉndancÉI sçus êésÉêîÉ dÉ factÉuês dDatténuatiçnI sçnt suscÉétiblÉs
d’aîçiê unÉ incidÉncÉ cçnsidéêablÉ suê lÉs nçtÉs dÉ cêédit du dêçuéÉ o_p
Ét éçuêêaiÉnt égalÉmÉnt aîçiê dÉs cçnséèuÉncÉs suê l’ÉnîiêçnnÉmÉnt
fiscalI mçnétaiêÉI àuêidièuÉ Ét êéglÉmÉntaiêÉ dans lÉèuÉl lÉ dêçuéÉ o_p
éîçluÉK pi l’ÉcçssÉ dÉîÉnait indééÉndantÉI cÉla éçuêêait égalÉmÉnt
affÉctÉê sçn statut dans l’rniçn buêçééÉnnÉK ia suêîÉnancÉ dÉ l’un dÉs
éîènÉmÉnts îisés ci-dÉssus éçuêêait aîçiê un iméact significatif suê lÉs
cçûts du dêçuéÉ o_p Ét un ÉffÉt significatif défaîçêablÉ suê lÉs actiîitésI
la situatiçn financièêÉI lÉ êésultat dÉs çééêatiçns Ét lÉs éÉêséÉctiîÉs du
dêçuéÉ o_pK

iÉ dêçuéÉ o_p fait l’çbàÉt d’unÉ êéglÉmÉntatiçn Ét suêîÉillancÉ stêictÉsI
Ét tçutÉ mçdificatiçn êéglÉmÉntaiêÉ çu légalÉI tÉllÉ èuÉ cÉllÉs déîÉlçéééÉs
cÉs dÉênièêÉs annéÉsI éçuêêait aîçiê dÉs cçnséèuÉncÉs défaîçêablÉs suê
la manièêÉ dçnt lÉ dêçuéÉ ÉxÉêcÉ sÉs actiîitésI suê lÉ êésultat dÉ sÉs
çééêatiçns Ét suê sa situatiçn financièêÉK CÉêtainÉs mÉsuêÉs êéglÉmÉntaiêÉs
misÉs Én œuîêÉ au oçyaumÉ-rni Ét Én buêçéÉ Én matièêÉ dÉ sééaêatiçn
dÉs actiîités dÉs banèuÉs éçuêêaiÉnt affÉctÉê lÉs fêais d’Éméêunt du
dêçuéÉI sçn çffêÉ dÉ éêçduits Ét la îiabilité dÉ cÉêtains dÉ sÉs mçdèlÉs
cçmmÉêciaux Ét nécÉssitÉê unÉ îastÉ êÉstêuctuêatiçn aîÉc lÉ éçssiblÉ
têansfÉêt dDun gêand nçmbêÉ dÉ cliÉnts ÉntêÉ difféêÉntÉs Éntités àuêidièuÉsK

iÉ dêçuéÉ o_p fait l’çbàÉt dÉ élusiÉuês initiatiîÉs êéglÉmÉntaiêÉs èui
éÉuîÉnt affÉctÉê sçn actiîitéI y cçméêis l’adçétiçnI éaê lÉ dçuîÉênÉmÉnt
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bêitannièuÉI du cinancial pÉêvicÉs EBanking oÉfoêmF Act dÉ OMNPI la
cêéatiçn dÉ êèglÉsI éaê la oésÉêîÉ cédéêalÉ améêicainÉI îisant à aéélièuÉê
lÉs standaêds améêicains Én matièêÉ dÉ caéitauxI lièuidité Ét nçêmÉs
éêudÉntiÉllÉs à cÉêtainÉs actiîités améêicainÉs du dêçuéÉ o_p Ét lÉs
êéfçêmÉs Én cçuês dans l’rniçn buêçééÉnnÉ Én matièêÉ d’ÉxigÉncÉs dÉ
caéitaux éêçéêÉsI stabilité Ét êÉdêÉssÉmÉnt dÉs institutiçns financièêÉsI
éaê lÉ biais dÉ la diêÉctiîÉ Coa fs Ét d’autêÉs éêçéçsitiçns Én cçuês dÉ
débatI tÉllÉs èuÉ la aiêÉctiîÉ oÉdêÉssÉmÉnt Ét oésçlutiçn dÉs _anèuÉsK

ia caéacité du dêçuéÉ o_p à satisfaiêÉ à sÉs çbligatiçnsI y cçméêis sÉs
ÉngagÉmÉnts dÉ financÉmÉntI dééÉnd dÉ la caéacité du dêçuéÉ o_p à
accédÉê aux sçuêcÉs dÉ lièuidités Ét dÉ financÉmÉntK i’incaéacité à
accédÉê à dÉs sçuêcÉs dÉ lièuidité Ét dÉ financÉmÉnt du fait dÉs cçnditiçns
du maêché çu autêÉsI Ét cÉI à dÉs cçûts êaisçnnablÉs du fait dÉs
cçntêaintÉs êéglÉmÉntaiêÉs tçuàçuês élus stêictÉsI éçuêêait affÉctÉê dÉ faççn
négatiîÉ la situatiçn financièêÉ Ét lÉs êésultats d’Éxélçitatiçn du dêçuéÉ
o_pK aÉ élusI lÉs fêais dDÉméêunt du dêçuéÉ o_p Ét sçn accès au maêché
dÉ la dÉttÉ Ét dDautêÉs sçuêcÉs dÉ lièuidité dééÉndÉnt dÉ faççn iméçêtantÉ
dÉ sÉs nçtatiçns dÉ cêédit Ét dÉ cÉllÉs du gçuîÉênÉmÉnt bêitannièuÉI èui
sÉêçnt cÉêtainÉmÉnt affÉctéÉs négatiîÉmÉnt éaê cÉêtains éîènÉmÉnts
éçlitièuÉsI tÉls èu’unÉ issuÉ éçsitiîÉ éçuê lÉ êéféêÉndum êÉlatif à
l’indééÉndancÉ dÉ l’bcçssÉK

iÉs êésultats cçmmÉêciauxI la situatiçn financièêÉ Ét lÉs êatiçs dÉ caéital
Ét lièuidité du dêçuéÉ o_p éçuêêaiÉnt êtêÉ négatiîÉmÉnt affÉctés si sçn
caéital n’Ést éas géêé ÉfficacÉmÉnt çu suitÉ aux mçdificatiçns dÉ
l’adéèuatiçn du caéital Ét dÉs bÉsçins Én lièuiditéI y cçméêis cÉllÉs
décçulant dÉ l’aéélicatiçn dÉs accçêds dÉ _âlÉ fff Eà l’échÉllÉ mçndialÉ
çu éaê lÉs autçêités ÉuêçééÉnnÉsI bêitannièuÉs çu améêicainÉsF ainsi
èu’aux mçdificatiçns stêuctuêÉllÉs èui éçuêêaiÉnt êésultÉê dÉ la sééaêatiçn
dÉs actiîités misÉ Én œuîêÉ au titêÉ du cinancial pÉêivcÉs EBanking
oÉfoêmF Act dÉ OMNP Ét dÉs éêçéçsitiçns dÉ la oésÉêîÉ cédéêalÉ
améêicainÉ êÉlatiîÉs aux actiîités améêicainÉs du dêçuéÉ o_pK ia
caéacité du gêçuéÉ à attÉindêÉ sÉs êatiçs dÉ caéital à mçyÉn tÉêmÉ
dééÉndêa d’un cÉêtain nçmbêÉ dÉ factÉuêsI y cçméêis la êéductiçn
significatiîÉ du dêçuéÉ éaê lÉ biaisI nçtammÉntI dÉ la îÉntÉ dÉ o_p
CitizÉnsK

iÉ dêçuéÉ o_p faitI Ét éÉut faiêÉI l’çbàÉt dÉ éêçcéduêÉs àudiciaiêÉs Ét
d’ÉnèuêtÉs êéglÉmÉntaiêÉs èui éÉuîÉnt aîçiê un iméact suê sçn actiîitéI
sçn êésultat dDÉxélçitatiçn Ét sa situatiçn financièêÉK iÉ dêçuéÉ o_p fait
éaê l’ÉxÉmélÉ l’çbàÉt d’unÉ actiçn cçllÉctiîÉ Én cçuêsI d’ÉnèuêtÉs êÉlatiîÉs
aux çééêatiçns suê taux dÉ changÉ Ét fixatiçn dÉs tauxI d’ÉnèuêtÉs Ét
litigÉs êÉlatifs au if_loI dÉ litigÉs Én matièêÉs dÉ titêisatiçn Ét titêÉsI Ét
d’ÉnèuêtÉs êÉlatiîÉs au blanchimÉnt dÉ caéitauxI sanctiçnsI îÉntÉ
inadaétéÉ Ét cçnfçêmitéI çutêÉ un cÉêtain nçmbêÉ d’autêÉs affaiêÉsK _iÉn
èuÉ lÉ dêçuéÉ o_p ait êéglé un cÉêtain nçmbêÉ dÉ éêçcéduêÉs àudiciaiêÉs
Ét ÉnèuêtÉs êéglÉmÉntaiêÉs Én OMNPI lÉ dêçuéÉ o_p dÉîêait cçntinuÉê à
êtêÉ fçêtÉmÉnt Éxéçsé à dÉs litigÉs Ét éêçcéduêÉs êéglÉmÉntaiêÉs à cçuêt
tÉêmÉK bn OMNPI lÉ dêçuéÉ o_p a éêis dÉs mÉsuêÉs iméçêtantÉs
suéélémÉntaiêÉs éçuê cçuîêiê cÉêtainÉs élaintÉs Ét éêçcéduêÉs affÉctant
lÉs sçciétés du dêçuéÉ o_pK iÉ dêçuéÉ o_p s’attÉnd égalÉmÉnt à faiêÉ
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l’çbàÉt d’unÉ suêîÉillancÉ êéglÉmÉntaiêÉ Ét gçuîÉênÉmÉntalÉ accêuÉ dans
un futuê éêçchÉI éaêticulièêÉmÉnt Én matièêÉ dÉ cçnfçêmité aîÉc lÉs lçis
Ét êéglÉmÉntatiçnsI nçuîÉllÉs çu ÉxistantÉsI êÉlatiîÉs au gçuîÉênÉmÉnt
dDÉntêÉéêisÉI à la êémunéêatiçn dÉs salaêiésI à la cçnduitÉ dÉs actiîitésI
la éêéîÉntiçn du blanchimÉnt dÉ caéitaux Ét lÉ financÉmÉnt du tÉêêçêismÉ
ainsi èu’aîÉc lÉs éêçgêammÉs dÉ sanctiçns aéélicablÉs Ét l’iméact du
êÉcÉntêagÉ dÉs actiîités suê lÉs êisèuÉs Ét lÉs cliÉntsK

iÉ dêçuéÉ o_p Ést têès dééÉndant dÉ sÉs systèmÉs dÉ tÉchnçlçgiÉ dÉ
l’infçêmatiçn Ét a fait l’çbàÉtI Ét cçntinuÉêa dÉ faiêÉ l’çbàÉtI d’çééêatiçns dÉ
éiêatagÉ infçêmatièuÉ èui éÉuîÉnt lDÉxéçsÉê à unÉ actiîité fêaudulÉusÉ Ét
à unÉ éÉêtÉ dÉ dçnnéÉs cliÉnts çu d’autêÉs infçêmatiçns sÉnsiblÉsK iÉs
faillÉs dÉs systèmÉs dÉ tÉchnçlçgiÉs dÉ l’infçêmatiçn du dêçuéÉ o_p
éçuêêaiÉnt nçtammÉnt l’ÉméêchÉê dÉ fçuêniê sÉs sÉêîicÉs à sÉs cliÉntsI
cÉ èuiI à lçng tÉêmÉI éÉut affÉctÉê négatiîÉmÉnt lÉs actiîités Ét maêèuÉs
du dêçuéÉ o_pK

o_pdI çu tçut autêÉ filialÉ dÉ sÉs banèuÉs au oçyaumÉ-rniI éÉut faiêÉ
facÉ à unÉ éêçcéduêÉ dÉ natiçnalisatiçn cçmélètÉ çu dÉ êésçlutiçn èuÉllÉ
èu’ÉllÉ sçitI y cçméêis dÉ êÉcaéitalisatiçn dÉ o_pd çu dÉ tçutÉ autêÉ filialÉ
dÉ sÉs banèuÉs au oçyaumÉ-rniI éaê lÉ biais d’inàÉctiçns dÉ caéital
intêçduitÉs éaê lÉ cinancial pÉêvicÉs EBanking oÉfoêmF Act dÉ OMNP Ét èui
ÉntêÉêçnt Én îiguÉuê à la datÉ indièuéÉ éaê lÉ qêésçê dÉ pa jaàÉstéK CÉs
difféêÉntÉs actiçns éçuêêçnt êtêÉ éêisÉs éaê lÉ gçuîÉênÉmÉnt bêitannièuÉI
çu éçuê sçn cçmétÉI y cçméêis dÉs actiçns êÉlatiîÉs à tçutÉ émissiçn dÉ
titêÉs Ét à tçut aêêangÉmÉnt cçntêactuÉl çu têansfÉêt dÉ tçut çu éaêtiÉ dÉs
actiîités du dêçuéÉ o_pK

au fait dÉ la éaêticiéatiçn maàçêitaiêÉ du gçuîÉênÉmÉnt bêitannièuÉ dans
o_pdI cÉlui-ci éÉut ÉxÉêcÉê un dÉgêé significatif d’influÉncÉ suê lÉ dêçuéÉ
o_pI y cçméêis suê la éçlitièuÉ êÉlatiîÉ aux diîidÉndÉsI l’élÉctiçn dÉs
diêigÉants çu la nçminatiçn dÉs cadêÉs suééêiÉuês çu la limitatiçn dÉs
çééêatiçns du dêçuéÉ o_pK i’çffêÉ çu la îÉntÉ éaê lÉ gçuîÉênÉmÉnt
bêitannièuÉ dÉ tçut çu éaêtiÉ dÉ sa éaêticiéatiçn dans o_pd éçuêêa affÉctÉê
lÉ éêix du maêché dÉs actiçns dÉ éaêticiéatiçn Ét dÉs autêÉs titêÉsK

iÉ défaut çu la dégêadatiçn dÉs cçnditiçns dÉ cêéditI êéÉls çu éÉêçusI dÉs
cçntêÉéaêtiÉs çu ÉméêuntÉuês du dêçuéÉ o_pI y cçméêis dÉ lÉuês dÉttÉs
sçuîÉêainÉs dans l’buêçzçnÉI ainsi èuÉ lÉs îalçêisatiçns d’actifs Én êÉcul
duÉs aux mauîaisÉs cçnditiçns dÉ maêchéI çnt cçnduit lÉ dêçuéÉ o_p
à mÉttêÉ Én œuîêÉ Ét ÉnêÉgistêÉê dÉs chaêgÉs dÉ dééêéciatiçn Ét êéductiçns
d’actifs iméçêtantÉsI èui çnt Éu un iméact négatif éçuê lÉ dêçuéÉ o_p Ét
éçuêêçnt cçntinuÉê dÉ l’affÉctÉê négatiîÉmÉnt siI du fait dÉ la détéêiçêatiçn
dÉs cçnditiçns écçnçmièuÉs Ét financièêÉs suê lÉs maêchés çu d’unÉ
cêçissancÉ êalÉntiÉI il dÉîait mÉttêÉ Én œuîêÉ Ét ÉnêÉgistêÉê dÉs chaêgÉs
dÉ dééêéciatiçn Ét êéductiçns d’actifs suéélémÉntaiêÉsK

iÉs êécÉntÉs éîçlutiçns dÉ la législatiçn êéglÉmÉntaiêÉ çu fiscalÉI Ét tçutÉ
autêÉ mçdificatiçn iméçêtantÉI éçuêêçnt aîçiê unÉ cçnséèuÉncÉ suê la
faççn dçnt lÉ dêçuéÉ ÉxÉêcÉ sçn actiîitéI suê sÉs êésultat dDÉxélçitatiçn
Ét suê sa situatiçn financièêÉ ainsi èuÉ suê la êécuééêatiçn dÉ cÉêtains
actifs dDiméôt difféêés admis éaê lÉ dêçuéÉ Ést incÉêtainÉK
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iÉ dêçuéÉ o_p dçit cçntêibuÉê dÉ manièêÉ élanifiéÉ à sçn êégimÉ dÉ
êÉtêaitÉ Ét à dÉs élans dÉ cçméÉnsatiçn gçuîÉênÉmÉntaux éçuê cÉêtainÉs
institutiçns financièêÉsI èui éçuêêçnt chacunI indééÉndammÉnt çu cçmbiné
aîÉc dÉs ÉxigÉncÉs dÉ cçntêibutiçn suéélémÉntaiêÉs çu accêuÉsI aîçiê
dÉs cçnséèuÉncÉs négatiîÉs suê lÉ êésultat d’ÉxélçitatiçnI la têésçêÉêiÉ
Ét la situatiçn financièêÉ du dêçuéÉK

iÉ dêçuéÉ o_p a lancé un cÉêtain nçmbêÉ dÉ éêçàÉts d’ÉnîÉêguêÉ dçnt
lÉ succès Ést ÉssÉntiÉl éçuê êÉséÉctÉê sÉs nçuîÉllÉs çbligatiçns
êéglÉmÉntaiêÉs Ét stêatégièuÉsK CÉs nçuîÉllÉs çbligatiçns çnt un iméact
suê sa stêuctuêÉ çêganisatiçnnÉllÉI stêatégiÉs cçmmÉêcialÉsI systèmÉs dÉ
tÉchnçlçgiÉ dÉ l’infçêmatiçnI éêçcÉssus çééêatiçnnÉls Ét sçn çffêÉ dÉ
éêçduitsK Étant dçnné lÉ nçmbêÉI l’ÉnîÉêguêÉ Ét la cçmélÉxité dÉ cÉs
éêçàÉtsI lÉ dêçuéÉ o_p éçuêêa nÉ éas lÉs faiêÉ abçutiê aîÉc succès çu
dÉ manièêÉ généêalÉK pi lÉ dêçuéÉ o_p nÉ fait éas abçutiê cÉs éêçàÉts
aîÉc succèsI lÉs intéêêts dÉs cliÉnts éçuêêaiÉnt êtêÉ affÉctésI çuîêant ainsi
dÉs îçiÉs dÉ êÉcçuêsK iÉ dêçuéÉ o_p éçuêêa égalÉmÉnt faiêÉ l’çbàÉt
d’amÉndÉs dDçêdêÉ êéglÉmÉntaiêÉsI éÉêdêÉ dÉs éaêts dÉ maêché çu Én
subiê lÉs cçnséèuÉncÉs suê sa êééutatiçnK

iÉ dêçuéÉ o_p cçnnaît dÉs mçdificatiçns significatiîÉs Én matièêÉ
d’çêganisatiçnI Én êaisçn dÉ la nécÉssité dÉ mÉttêÉ Én œuîêÉ dÉ nçuîÉllÉs
stêatégiÉs cçmmÉêcialÉs Ét du bÉsçin d’adaétatiçn aux changÉmÉnts dÉ
sçn ÉnîiêçnnÉmÉnt ÉxtéêiÉuêK iÉ êythmÉ dÉ cÉs mçdificatiçnsI assçcié à
unÉ cÉêtainÉ incÉêtitudÉ êÉlatiîÉI éçuêêa cçnduiêÉ cÉêtains mÉmbêÉs
ÉxééêimÉntés du éÉêsçnnÉl à èuittÉê lÉ dêçuéÉ o_p Ét aux salaêiés
éçtÉntiÉls à nÉ éas lÉ êÉàçindêÉK p’il nÉ êéussit éas attiêÉê çu cçnsÉêîÉê
lÉs mÉmbêÉs dÉ sçn éÉêsçnnÉlI lÉ dêçuéÉ o_p éçuêêa nÉ éas éçuîçiê
mÉttêÉ Én œuîêÉ sÉs stêatégiÉs cçmmÉêcialÉs çu êÉséÉctÉê sÉs çbligatiçns
êéglÉmÉntaiêÉs à tÉmésI çu dÉ manièêÉ généêalÉK fl éçuêêa égalÉmÉnt
cçnnaîtêÉ dÉs faillÉs Én tÉêmÉs dÉ cçntêôlÉK ia êééutatiçn du dêçuéÉ
éçuêêa Én subiê lÉs cçnséèuÉncÉsK

i’ÉmÉttÉuê EaîÉc sÉs filialÉs cçnsçlidéÉs sÉlçn lÉs nçêmÉs intÉênatiçnalÉs
Én matièêÉ d’infçêmatiçn financièêÉ EfcopFI ci-aéêès lÉ "dêouéÉ"F Ést unÉ

iÉ gêouéÉ dÉ
l’ÉmÉttÉuêW

B.R

filialÉ détÉnuÉ à NMMB éaê qhÉ oçyal _anâ çf pcçtland dêçué élc Eci-aéêès
"oBpd"FK

op_d Ést la sçciété dÉ hçlding d’un gêand gêçuéÉ dÉ sÉêîicÉs bancaiêÉs
Ét financiÉês intÉênatiçnaux Eop_d Ét sÉs filialÉs cçnsçlidéÉs
cçnfçêmémÉnt aux nçêmÉs fcopI ci-aéêès lÉ "dêouéÉ oBp"FK _asé à
ÉdimbçuêgI lÉ dêçuéÉ o_p çéèêÉ au oçyaumÉ-rniI aux États-rnis Ét
dans lÉ mçndÉ ÉntiÉê gêâcÉ à sÉs éêinciéalÉs filialÉsI l’ÉmÉttÉuê Ét la
katiçnal tÉstminstÉê _anâ élc Eci-aéêès "NattÉst"FK i’ÉmÉttÉuê Ét
kattÉst sçnt dÉ gêandÉs banèuÉs dÉ cçméÉnsatiçn du oçyaumÉ-rniK

Aux États-rnisI la filialÉ du dêçuéÉ o_pI o_p CitizÉns cinancial dêçuéI
fncK Ést unÉ gêandÉ çêganisatiçn bancaiêÉ cçmmÉêcialÉK aans lÉ mçndÉ
ÉntiÉêI lÉ dêçuéÉ o_p a diîÉêsifié sa cliÉntèlÉ Ét éêçéçsÉ unÉ îastÉ
gammÉ dÉ éêçduits Ét sÉêîicÉs à dÉs cliÉnts indiîiduÉlsI cçmmÉêciaux Ét
à dÉ gêandÉs ÉntêÉéêisÉs Ét institutiçnsK

iÉs éêinciéalÉs filialÉs dÉ o_p élc sçntW
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● katiçnal tÉstminstÉê _anâ mlc

● o_p CitizÉns cinancial dêçuéI fncK

● Cçutts C Cçméany

● o_p pÉcuêitiÉs fncK

● rlstÉê _anâ iimitÉd

pans çbàÉt; aucunÉ éêéîisiçn ni Éstimatiçn dÉ bénéficÉ n’a été ÉffÉctuéÉ
éaê l’ÉmÉttÉuêK

mêévision ou
Éstimation dÉ
bénéficÉW

B.V

pans çbàÉt; il n’y a éas dÉ èualificatiçn dans lÉ êaééçêt d’audit dÉ l’ÉmÉttÉuê
êÉlatiîÉ à sÉs infçêmatiçns financièêÉs histçêièuÉsK

nualifications dans
lÉ êaééoêt d’audit
êÉlativÉs aux

B.NM

infoêmations
financièêÉs
histoêièuÉsW

fnfoêmations
financièêÉs
histoêièuÉs
ÉssÉntiÉllÉs
sélÉctionnéÉs dÉ
l’ÉmÉttÉuêW

B.NO bxÉêcicÉ clos lÉ 31 décÉmbêÉ

2M11 Én m dÉ £
EauditéF

2M12 Én m dÉ £
EauditéF

EUSQFEP QNOFmÉêtÉ d’Éxélçitatiçn aîant
iméôt

ETPNFEPSQFChaêgÉ dDiméôt

EN RVRFEP TTSFmÉêtÉ éçuê l’annéÉ

bxÉêcicÉ clos lÉ 31 décÉmbêÉ

2M11 Én m dÉ £
EauditéF

2M12 Én m dÉ £
EauditéF

S SMVS SMVCaéital sçcial aééÉlé

RR NNTRO STVoésÉêîÉs

SN TOSRV OUUCaéitaux éêçéêÉs

NOUNPTmaêticiéatiçns
minçêitaiêÉs

PO POQPP URNaÉttÉs subçêdçnnéÉs

VQ NTUVP OTSoÉssçuêcÉs Én caéital
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bxÉêcicÉ clos lÉ 31 décÉmbêÉ

2M11 Én m dÉ £
EauditéF

2M12 Én m dÉ £
EauditéF

RUN QURSON QRTaééôts

RUS RPVRTS VMQmêêts Ét aîancÉs aux
cliÉnts Ét aux banèuÉs

N QPO TUNN OUQ OTQqçtal dÉ lDactif

pix mois clos au 3M àuin

2M12
Én m dÉ £ Enon auditéF

2M13
Én m dÉ £ Enon auditéF

EQQTFN QNNmêçfitLEéÉêtÉF
d’Éxélçitatiçn aîant
iméôt

EPMVFETTNFChaêgÉ dDiméôt

ETRSFSQMmêçfitLEmÉêtÉF éçuê la
ééêiçdÉ

Au 31 décÉmbêÉ 2M12
Én m dÉ £ EauditéF

Au 3M àuin 2M13
Én m dÉ £ Enon auditéF

S SMVS SMVCaéital sçcial aééÉlé

RO STVRO QQSoésÉêîÉs

RV OUURV MRRCaéitaux éêçéêÉs

NPTUNmaêticiéatiçns minçêitaiêÉs

PP URNPO VPMaÉttÉs subçêdçnnéÉs

VP OTSVO MSSoÉssçuêcÉs Én caéital

Au 31 décÉmbêÉ 2M12
Én m dÉ £ EauditéF

Au 3M àuin 2M13
Én m dÉ £ Enon auditéF

SON QRTSMR RNQaééôts

RTS VMQRSM QVPmêêts Ét aîancÉs aux
cliÉnts Ét aux banèuÉs

N OUQ OTQN OMO RUQqçtal dÉ lDactif
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À l’ÉxcÉétiçn dÉ éêçîisiçns Ét éÉêtÉs dÉ îalÉuê êéglÉmÉntaiêÉs Ét dÉ
êécuééêatiçn êÉlatiîÉs à la cêéatiçn dÉ oCo EtÉllÉs èu’indièuéÉs dans lÉs

Aucun changÉmÉnt
négatif iméoêtant
dÉs éêévisionsW oésultats AnnuÉls mêéliminaiêÉs OMNP dÉ o_pdFI il n’y a éas Éu dÉ

changÉmÉnt négatif iméçêtant dÉs éêéîisiçns du dêçuéÉ dans sçn
ÉnsÉmblÉ dÉéuis lÉ PN décÉmbêÉ OMNOK

À l’ÉxcÉétiçn dÉ éêçîisiçns Ét éÉêtÉs dÉ îalÉuê êéglÉmÉntaiêÉs Ét dÉ
êécuééêatiçn êÉlatiîÉs à la cêéatiçn dÉ oCo EtÉllÉs èu’indièuéÉs dans lÉs

ChangÉmÉnt
iméoêtant dÉ la

oésultats AnnuÉls mêéliminaiêÉs OMNP dÉ o_pdFI il n’y a éas Éu dÉéosition financièêÉ
ou commÉêcialÉW changÉmÉnt iméçêtant dÉ la éçsitiçn financièêÉ du dêçuéÉ éêis dans sçn

ÉnsÉmblÉ dÉéuis lÉ PM àuin OMNPK

pans çbàÉt; fl nDy a Éu aucun éîénÉmÉnt êécÉnt éêçéêÉ à lDÉmÉttÉuê èui
éuissÉ aîçiê dÉs êÉtçmbéÉs significatiîÉs suê lDéîaluatiçn dÉ sa sçlîabilitéK

ÉvénÉmÉnts
êécÉnts éaêticuliÉês
à l’ÉmÉttÉuê èui

B.NP

sont matéêiÉllÉmÉnt
éÉêtinÉnts éouê
l’évaluation dÉ la
solvabilité dÉ
l’ÉmÉttÉuêW

sçiê l’ÉlémÉnt _KR ci-dÉssusKmosition dÉ
l’ÉmÉttÉuê dans

B.NQ

son gêouéÉ
d’ÉntêÉéêisÉs Ét
dééÉndancÉ dÉs
autêÉs Éntités au
sÉin du gêouéÉ
d’ÉntêÉéêisÉsW

bn OMNPI lÉs actiîités du dêçuéÉ étaiÉnt çêganiséÉs sÉlçn lÉs diîisiçns
suiîantÉsW

mêinciéalÉs
activités dÉ
l’ÉmÉttÉuêW

B.NR

● BanèuÉ dÉ détail Ét commÉêcialÉW
● BanèuÉ dÉ détail au ooyaumÉ-rni: gammÉ cçmélètÉ dÉ éêçduits

bancaiêÉs Ét dÉ sÉêîicÉs financiÉês afféêÉnts éçuê lÉ maêché dÉs
éaêticuliÉês au oçyaumÉ-rni

● BanèuÉ commÉêcialÉ au ooyaumÉ-rni: sÉêîicÉs bancaiêÉsI
financiÉês Ét dÉ gÉstiçn dÉs êisèuÉs éçuê lÉ sÉctÉuê dÉs éÉtitÉs
Ét mçyÉnnÉs ÉntêÉéêisÉs EmjbF au oçyaumÉ-rniK

● dÉstion dÉ foêtunÉ: sÉêîicÉs bancaiêÉs éêiîés Ét dDinîÉstissÉmÉnt
● pÉêîicÉs bancaiêÉs intÉênatiçnaux W financÉmÉntI sÉêîicÉs dÉ

têansactiçn Ét dÉ gÉstiçn dÉs êisèuÉs
● rlstÉê Bank: gammÉ cçmélètÉ dÉ sÉêîicÉs financiÉês éaê

l’intÉêmédiaiêÉ dÉ sÉs diîisiçns dÉ sÉêîicÉs bancaiêÉs aux
éaêticuliÉês Ét aux ÉntêÉéêisÉs

● BanèuÉ dÉ détail Ét commÉêcialÉ aux rpA: sÉêîicÉs financiÉês
éêinciéalÉmÉnt sçus lÉs maêèuÉs CitizÉns Ét ChaêtÉê lnÉ
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● jaêchésW actiîité d’çêiginatiçnI îÉntÉs Ét négçciatiçn dÉ éêçduits dÉ
financÉmÉnt dÉ dÉttÉI çbligatiçns Ét dÉîisÉs

● conctions cÉntêalÉsW cçméêÉnd lÉs fçnctiçns du dêçuéÉ Ét dÉs
actiîitésI cçmmÉ la têésçêÉêiÉI lÉ financÉmÉntI la gÉstiçn dÉs êisèuÉsI
la cçnfçêmitéI lÉ sÉêîicÉ àuêidièuÉI lÉs cçmmunicatiçns Ét lÉs
êÉssçuêcÉs humainÉs

● Activités non stêatégièuÉsW gèêÉ sééaêémÉnt lÉs actifs dçnt lÉ
dêçuéÉ a l’intÉntiçn dÉ sÉ sééaêÉê çu èuDil éêéîçit dÉ cédÉê

● pÉêvicÉs commÉêciauxW sçutiÉnt lÉs actiîités faisant facÉ aux cliÉnts
Ét lÉuê éêçéçsÉ dÉs tÉchnçlçgiÉs çééêatiçnnÉllÉsI un sçutiÉnt sÉêîicÉ
cliÉnt éaê télééhçnÉI unÉ gÉstiçn dÉs cçmétÉsI lÉs éêêt Ét
têansmissiçns dÉ fçndsI lÉs achats intÉênatiçnauxI ainsi èuÉ la gÉstiçn
dÉs éêçéêiétés Ét autêÉs sÉêîicÉs

rnÉ «bad banâ» intÉênÉI oCoI Ést dÉîÉnuÉ élÉinÉmÉnt çééêatiçnnÉllÉ
lÉ NÉê àanîiÉê OMNQ afin dÉ libéêÉê dÉs caéitauxI oCo a été cêééÉ éçuê
géêÉê la cÉssiçn d’un ÉnsÉmblÉ d’actifsI d’unÉ îalÉuê aééêçximatiîÉ dÉ
PU milliaêds dÉ liîêÉsI éêésÉntant unÉ intÉnsité caéitalistièuÉ
éaêticulièêÉmÉnt élÉîéÉ au lçng tÉêmÉI dÉs êisèuÉs dÉ cêédit ÉtLçu unÉ
îçlatilité éçtÉntiÉllÉ dans dÉs cçnditiçns dÉ maêché difficilÉsK Alçês èuÉ
oCo ÉstI Én taillÉI similaiêÉ à la diîisiçn «Actiîités nçn stêatégièuÉs»I lÉs
actifs çnt été sélÉctiçnnés suê unÉ basÉ difféêÉntÉ Ét aucunÉ cçméaêaisçn
diêÉctÉ nÉ éÉut êtêÉ ÉffÉctuéÉK

bn nçîÉmbêÉ OMNPI lÉ dêçuéÉ a annçncé lÉ lancÉmÉnt d’unÉ analysÉ
éçusséÉ dÉ sÉs actiîités çêiÉntéÉs cliÉntsI sÉs çutils infçêmatièuÉs Ét sÉs
stêuctuêÉs çééêatiçnnÉllÉsI çêganisatiçnnÉllÉs Ét dÉ éêisÉs dÉ décisiçnsK
iÉ but dÉ cÉttÉ analysÉ était d’améliçêÉê la éÉêfçêmancÉ Ét l’Éfficacité du
dêçuéÉ à fçuêniê dÉs sÉêîicÉs à sÉs cliÉntsI actiçnnaiêÉs Ét éaêtiÉs
éêÉnantÉs dÉ manièêÉ généêalÉK iÉ dêçuéÉ a éublié lÉs êésultats dÉ sçn
analysÉ stêatégièuÉ Én féîêiÉê OMNQI dçnt lÉ êésultat fut la décisiçn dÉ
êéçêganisÉê sçn actiîité sÉlçn têçis actiîités cœuêsW _anèuÉ dÉ aétail Ét
d’AffaiêÉsI _anèuÉ CçmmÉêcialÉ Ét mêiîéÉ Ét _anèuÉ éçuê lÉs bntêÉéêisÉs
Ét fnstitutiçnsK aÉ élusI lÉ dêçuéÉ éêçcédÉêa à la êatiçnalisatiçn Ét
simélificatiçn dÉ sÉs systèmÉsI suê la basÉ d’unÉ stêuctuêÉ êÉnfçêçant lÉuê
êésiliÉncÉK

sçiê l’ÉlémÉnt _KR ci-dÉssusKmêoéêiété Ét
contêôlÉ dÉ
l’ÉmÉttÉuêW

B.NS

Section C - Titres

iÉs titêÉs sçnt dÉs CÉêtificats quêbç içng suê titêÉs indiîiduÉlsKqyéÉ Ét catégoêiÉ
dÉs titêÉs
éêoéosésW

C.N

iÉs qitêÉs sçnt émis sçus fçêmÉ dématéêialiséÉ Ét nçn cÉêtifiéÉ Ét sÉêçnt
ÉnêÉgistêés dans lÉ systèmÉ dÉ êÉgistêÉ dÉ buêçclÉaê kÉthÉêlandsK

pummaêy - NM



iÉs qitêÉs d’unÉ péêiÉ sÉêçnt idÉntifiés dÉ faççn unièuÉ éaê lÉ numéêç
indièué dans la cçlçnnÉ intituléÉ "fpfk" cçêêÉséçndant à cÉttÉ péêiÉ dans
lÉ tablÉau àçintK

iÉs qitêÉs sÉêçnt émis dans Ét tçut mçntant Én ÉséècÉ sÉêa éayablÉ dans
la aÉîisÉ dÉ êèglÉmÉntK

aÉvisÉWC.O

ia "aÉvisÉ dÉ êèglÉmÉnt" Ést Én cÉ èui cçncÉênÉ chaèuÉ péêiÉI la dÉîisÉ
indièuéÉ dans la cçlçnnÉ intituléÉ «aÉîisÉ dÉ êèglÉmÉnt» cçêêÉséçndant
à la péêiÉ dans lÉ tablÉau àçintK

iÉs qitêÉs nÉ éÉuîÉnt à aucun mçmÉnt êtêÉ çffÉêtsI îÉndusI têansféêésI
ÉxÉêcés çu liîêésI diêÉctÉmÉnt çu indiêÉctÉmÉntI aux États-rnisI çu à çu

oÉstêictions suê lÉ
libêÉ têansfÉêtW

C.R

éçuê lÉ cçmétÉ çu au éêçfit dDunÉ éÉêsçnnÉ éhysièuÉ çu mçêalÉ dÉs
btats-rnis ErKpK mÉêsçnFK

AucunÉ çffêÉI îÉntÉ çu liîêaisçn dÉs qitêÉs nÉ éÉut êtêÉ ÉffÉctuéÉ dans
çu dÉéuis unÉ àuêidictiçnI sauf dans dÉs ciêcçnstancÉs èui êÉséÉctÉêçnt
dÉs lçis Ét êéglÉmÉntatiçns aéélicablÉsK

oÉstêictions bofpAW iÉs qitêÉs nÉ éÉuîÉnt êtêÉ achÉtésI sauf sçus
êésÉêîÉ dÉ cÉêtainÉs êÉstêictiçns éaêI éçuê lÉ cçmétÉ dÉ çu à l’aidÉ dÉs
actifs dÉ élans sçumis à lDbofpA çu à la pÉctiçn QVTR du fntÉênal oÉîÉnuÉ
CçdÉ améêicainI tÉl èuÉ mçdifiéK

ptatut Ét classÉmÉntaêoits attachés aux
qitêÉs y coméêis

C.U

iÉs qitêÉs sÉêçnt dÉs çbligatiçns dÉ l’ÉmÉttÉuê nçn sécuêiséÉs Ét nçn
subçêdçnnéÉsI classéÉs dÉ faççn égalÉ ÉntêÉ ÉllÉs Ét sans autêÉsclassÉmÉnt Ét

limitationsW çbligatiçns dÉ l’ÉmÉttÉuê nçn sécuêiséÉs Ét nçn subçêdçnnéÉs éêésÉntÉs
çu futuêÉs sauf cÉllÉs éêéféêéÉs éaê la lçiK

bxÉêcicÉ

iÉs qitêÉs n’çnt éas dDéchéancÉ çu dÉ datÉ d’Éxéiêatiçn fixÉ Ét éÉuîÉnt
êtêÉ êésiliés dÉ lDunÉ dÉs faççns suiîantÉsW

EaF bxÉêcicÉ éaê lÉ aétÉntÉuêW éaê l’ÉxÉêcicÉ Én bçnnÉ Ét duÉ fçêmÉ éaê
un détÉntÉuê à la aatÉ d’ÉxÉêcicÉ indièuéÉ ;

EbF AééÉl dÉ l’ÉmÉttÉuêW si l’ÉmÉttÉuê annulÉ lÉs qitêÉsI Én tçtalité mais
éas Én éaêtiÉI éaê un éêéaîis Énîçyé aux aétÉntÉuês à tçut mçmÉnt
à éaêtiê dÉ la aatÉ dÉ début dÉ lDaééÉl dÉ lDÉmÉttÉuê EinclusÉF ; çu

EcF ÉvénÉmÉnt ptoé iossW si un éîénÉmÉnt ptçé içss Eîçiê ÉlémÉnt
CKNU ci-dÉssçusF s’Ést éêçduitK

ChaèuÉ qitêÉI lçês dÉ l’bxÉêcicÉ éaê lÉ aétÉntÉuêI un AééÉl dÉ l’ÉmÉttÉuê
çu suitÉ à un éîénÉmÉnt dÉ ptçé içssI Én fçnctiçn du casI dçnnÉ dêçit
à sçn détÉntÉuê dÉ êÉcÉîçiê lÉ jçntant Én bséècÉs Eèui éÉut êtêÉ dÉ zéêçF
dÉ l’ÉmÉttÉuê à la aatÉ dÉ êèglÉmÉntK sçiê l’ÉlémÉnt CKNU ci-dÉssusK

Annulation anticiééÉ non élanifiéÉ

i’ÉmÉttÉuê éÉut annulÉê lÉs qitêÉs dÉ faççn anticiééÉ éçuê dÉs êaisçns
d’illégalité çu fiscalÉs çu manèuÉ dÉ lièuiditéI çu du fait dÉ cÉêtains
éîénÉmÉnts Éméêchant lÉs éçsitiçns dÉ cçuîÉêtuêÉ dÉ l’ÉmÉttÉuê çu
affÉctant l’Actif dÉ êéféêÉncÉK aans cÉ casI lÉ mçntant éayablÉ lçês dÉ
cÉttÉ annulatiçn anticiééÉ sÉêa égal à la àustÉ îalÉuê du maêché dÉs qitêÉs
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mçins lÉ cçût éçuê l’ÉmÉttÉuê dÉ dénçuÉmÉnt dÉs éîÉntuÉls mécanismÉs
dÉ cçuîÉêtuêÉ afféêÉntsK

AàustÉmÉnts

i’ÉmÉttÉuê çu l’AgÉnt dÉ calcul Esuiîant lÉ cas aéélicablÉF éÉut aàustÉê
lÉs tÉêmÉs Ét cçnditiçns dÉs qitêÉs éçuê tÉniê cçmétÉ dÉ cÉêtains
éîénÉmÉnts Éméêchant lÉs éçsitiçns dÉ cçuîÉêtuêÉ dÉ l’ÉmÉttÉuê çu
affÉctant l’Actif dÉ êéféêÉncÉ sçus-àacÉntK

fntÉêêuétion du êèglÉmÉnt

i’ÉmÉttÉuê éÉut êÉtaêdÉê lÉ éaiÉmÉnt dÉ mçntants ÉxigiblÉs Én liÉn aîÉc
lÉs qitêÉs si cÉêtains éîénÉmÉnts ÉméêchÉnt l’ÉmÉttÉuê d’ÉffÉctuÉê cÉ
éaiÉmÉnt dans la dÉîisÉ dans laèuÉllÉ il Ést ÉxigiblÉI Ét dans cÉêtainÉs
ciêcçnstancÉs il éÉut ÉffÉctuÉê lÉ éaiÉmÉnt êÉstant dû dans unÉ autêÉ
dÉîisÉK

Cas dÉ manèuÉmÉnts

iÉs tÉêmÉs Ét cçnditiçns dÉs qitêÉs cçntiÉnnÉnt cÉêtains dÉs cas dÉ
manèuÉmÉnts suiîants

EaF manèuÉmÉnt dÉ l’ÉmÉttÉuê à éayÉê un mçntant éêinciéal çu un intéêêt
du Én cÉ èui cçncÉênÉ dÉs qitêÉs dÉéuis élus dÉ NM àçuês ;

EbF nçn êéalisatiçn çu nçn êÉséÉct éaê l’ÉmÉttÉuê d’unÉ dÉ sÉs autêÉs
çbligatiçns Én liÉn aîÉc lÉs qitêÉs sÉ éçuêsuiîant éÉndant au mçins
SM àçuês ; Ét

EcF cas êÉlatifs à la lièuidatiçn dÉ l’ÉmÉttÉuêK

coêcÉ jaàÉuêÉ

i’ÉmÉttÉuê sÉêa diséÉnsé dÉ dÉîçiê ÉffÉctuÉê dÉs éaiÉmÉnts EÉt êéalisÉê
unÉ autêÉ dÉ sÉs çbligatiçnsF Én liÉn aîÉc lÉs qitêÉs si Ét tant èuÉ lÉ êÉtaêd
çu la nçn-ÉxécutiçnI sÉlçn l’çéiniçn dÉ l’ÉmÉttÉuêI suêîiÉnt du fait çu Ést
causé éaê un "cas dÉ fçêcÉ maàÉuêÉ"K pi un "cas dÉ fçêcÉ maàÉuêÉ" sÉ
éçuêsuit éÉndant élus dÉ têçis mçisI tçut aétÉntÉuê éÉut déclaêÉê èu’un
qitêÉ Ést immédiatÉmÉnt dû Ét éayablÉK iÉ mçntant éayablÉ lçês dÉ cÉttÉ
annulatiçn anticiééÉ sÉêa égal à la àustÉ îalÉuê du maêché dÉs qitêÉs
mçins lÉ cçût éçuê l’ÉmÉttÉuê du dénçuÉmÉnt dÉs éîÉntuÉls mécanismÉs
dÉ cçuîÉêtuêÉ afféêÉntsK

pubstitution

i’ÉmÉttÉuê éÉutI à n’iméçêtÉ èuÉl mçmÉntI sans lDautçêisatiçn dÉs
aétÉntÉuêsI sÉ faiêÉ substituÉê Én tant èuDÉmÉttÉuê dÉs qitêÉsI EaF éaê un
succÉssÉuê dÉ l’actiîitéI EbF sa sçciété hçlding mèêÉ çu EcF tçutÉ autêÉ
Éntité sçus êésÉêîÉ dÉ l’çctêçi d’unÉ gaêantiÉ éaê l’ÉmÉttÉuê dÉ sÉs
çbligatiçns Én liÉn aîÉc lÉs qitêÉsK

aêoit aéélicablÉ

iÉs qitêÉs sçnt êégis éaê lÉ dêçit anglaisK

rnÉ dÉmandÉ sÉêa dééçséÉ Én îuÉ dÉ l’admissiçn dÉs qitêÉs Én bçuêsÉ
suê kvpb buêçnÉxt AmstÉêdam and kvpb buêçnÉxt maêisK

Admission Én
bouêsÉW

C.NN
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ia îalÉuê dÉs qitêÉs dééÉndêa dÉ la îalÉuê dÉ l’Actif dÉ êéféêÉncÉ tÉl èuÉ
cÉla Ést indièué dans l’ÉlémÉnt CKNU ci-dÉssçusK

ConséèuÉncÉ dÉ
laLdÉs loiEsF
sous-àacÉntÉEsF suê

C.NR

la valÉuê dÉ
l’invÉstissÉmÉntW

rn àçuê tçmbant aîant lÉ RÉ àçuê çuîêablÉ suiîantI Én cÉ èui cçncÉênÉ lÉ
éaiÉmÉnt d’un EaF jçntant Én bséècÉs dÉ l’bxÉêcicÉI la aatÉ d’éîaluatiçnI

aatÉ dÉ
êèglÉmÉnt-livêaisonW

C.NS

EbF lÉ jçntant Én bséècÉs ptçé içssI lÉ dÉêniÉê àçuê dÉ la méêiçdÉ
d’éîaluatiçn dÉ l’annulatiçn ptçé içssI çu EcF lÉ jçntant Én bséècÉs dÉ
l’AééÉl dÉ l’ÉmÉttÉuêI la aatÉ d’AééÉl dÉ l’ÉmÉttÉuêK

iÉs qitêÉs sÉêçnt liîêés à la datÉ d’émissiçn cçntêÉ éaiÉmÉnt du éêix
d’émissiçnK iÉs éêçcéduêÉs dÉ êèglÉmÉnt îaêiÉêçnt Én fçnctiçn du systèmÉ

mêocéduêÉ dÉ
êèglÉmÉnt-livêaisonW

C.NT

dÉ cçméÉnsatiçn dÉs qitêÉs Ét dÉs éêatièuÉs lçcalÉs dÉ la àuêidictiçn dÉ
l’inîÉstissÉuêK

iÉs qitêÉs sçnt cçméÉnsés éaê buêçclÉaê kÉthÉêlandsI buêçclÉaê _anâ
pKAKLkKsK and ClÉaêstêÉam _anâing pKAKI iuxÉmbçuêgK

jontant Én bséècÉsoÉndÉmÉnt dÉs
qitêÉsW

C.NU

iÉ jçntant Én bséècÉs éayablÉ éaê l’ÉmÉttÉuê Én cÉ èui cçncÉênÉ chaèuÉ
qitêÉ à la aatÉ dÉ êèglÉmÉnt cçêêÉséçndêa au mçntant détÉêminé
cçnfçêmémÉnt à la manièêÉ dDÉxÉêcicÉ Ét dDannulatiçn cçmmÉ suitW

EaF si lÉ êèglÉmÉnt Ést ÉffÉctué cçnfçêmémÉnt à l’ÉxÉêcicÉ d’un aétÉntÉuêI
lÉ jçntant Én bséècÉs dÉ lDbxÉêcicÉ ;

EbF si lÉ êèglÉmÉnt Ést ÉffÉctué cçnfçêmémÉnt à un AééÉl dÉ l’ÉmÉttÉuêI
lÉ jçntant Én bséècÉs dÉ l’AééÉl dÉ l’ÉmÉttÉuê ; çu

EcF si lÉ êèglÉmÉnt Ést ÉffÉctué cçnfçêmémÉnt à un éîénÉmÉnt dÉ ptçé
içssI lÉ jçntant Én bséècÉs dÉ ptçé içssK

aans cÉ butI un éîénÉmÉnt dÉ ptçé içss sÉêa éêiçêitaiêÉ suê l’bxÉêcicÉ
éaê un aétÉntÉuê çu l’AééÉl dÉ l’ÉmÉttÉuê si cÉ dÉêniÉê a liÉu à la aatÉ
d’éîaluatiçn çu à la aatÉ d’AééÉl dÉ l’ÉmÉttÉuê çu aîant cÉllÉ-ciK

jontant Én bséècÉs dÉ l’bxÉêcicÉW

iÉ mçntant égal EaF au éêoduit EiF du mêix dÉ êéféêÉncÉ dÉ l’Actif dÉ
êéféêÉncÉ à la aatÉ d’éîaluatiçn ElÉ "mêix dÉ êéféêÉncÉ final"FI moins lÉ
kiîÉau dÉ financÉmÉnt actuÉl à la aatÉ d’éîaluatiçn çu à unÉ datÉ éêçchÉI
Ét EiiF du aêçitI moins EbF lÉs aééÉnsÉsI sçus êésÉêîÉ d’un minimum dÉ
zéêçK

________________________

jontant Én bséècÉs dÉ lDAééÉl dÉ lDÉmÉttÉuêW

iÉ mçntant égal EaF au éêoduit EiF du mêix dÉ êéféêÉncÉ dÉ l’Actif dÉ
êéféêÉncÉ à la aatÉ d’AééÉl dÉ l’ÉmÉttÉuê ElÉ "mêix dÉ êéféêÉncÉ
d’annulation"FI moins lÉ kiîÉau dÉ financÉmÉnt actuÉl à la aatÉ d’AééÉl
çu à unÉ datÉ éêçchÉI Ét EiiF du aêçitI moins EbF lÉs aééÉnsÉsI sçus
êésÉêîÉ d’un minimum dÉ zéêçK

________________________
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jontant Én bséècÉs dÉ ptoé iossW

iÉ mçntant égal EaF au éêoduit EiF du mêix dÉ êéféêÉncÉ dÉ l’Annulatiçn
ptçé içssI moins lÉ kiîÉau dÉ financÉmÉnt actuÉl au éêÉmiÉê àçuê dÉ la
ééêiçdÉ d’éîaluatiçn dÉ l’Annulatiçn ptçé içssI Ét EiiF du aêçitI moins EbF
lÉs aééÉnsÉsI sçus êésÉêîÉ d’un minimum dÉ zéêçK

bn cÉ èui cçncÉênÉ chaèuÉ péêiÉI si la aÉîisÉ du kiîÉau dÉ financÉmÉnt
Ést difféêÉntÉ dÉ la aÉîisÉ dÉ êèglÉmÉntI lÉz jçntant Én bséècÉs dÉîêa
êtêÉ cçnîÉêti dans la aÉîisÉ dÉ êèglÉmÉnt au qaux dÉ changÉ
cçêêÉséçndantK

fnfçêmatiçns cçnnÉxÉs ÉssÉntiÉllÉs
● NivÉau dÉ financÉmÉnt actuÉlW n’iméçêtÉ èuÉl àçuêI lÉ niîÉau dÉ

financÉmÉnt assuêé éaê l’ÉmÉttÉuêI Én tÉnant cçmétÉ dÉs intéêêts
cumulés suê cÉ mçntantK iÉ kiîÉau dÉ financÉmÉnt actuÉl éêÉndêa
aussi Én cçmétÉ la sçmmÉ dÉ tçus lÉs diîidÉndÉs Én ÉséècÉs ÉtLçu
dÉs autêÉs distêibutiçns Én ÉséècÉs déclaêéÉ Én cÉ èui cçncÉênÉ la
éaêticiéatiçn sçus-àacÉntÉ éÉndant la ééêiçdÉ cçncÉênéÉK

● NivÉau dÉ financÉmÉnt actuÉl à la aatÉ d’oééêationW Én cÉ èui
cçncÉênÉ chaèuÉ péêiÉI lÉ mçntant indièué dans la cçlçnnÉ intituléÉ
"kiîÉau dÉ financÉmÉnt actuÉlà la aatÉ dDçééêatiçn" cçêêÉséçndant
à la péêiÉ dans lÉ tablÉau àçintK

● mêimÉ actuÉllÉ dÉ ptoé iossW n’iméçêtÉ èuÉl àçuêI un mçntant
détÉêminé éaê l’AgÉnt dÉ calcul à sçn ÉntièêÉ discêétiçnI agissant dÉ
bçnnÉ fçi Ét dÉ faççn cçmmÉêcialÉmÉnt êaisçnnablÉ Én cÉ èui
cçncÉênÉ lÉs cçnditiçns actuÉllÉs du maêché Ey cçméêisI sans èuÉ
cÉla nÉ s’y limitÉI la îçlatilité du maêchéFI mais èui nÉ dÉîêa éas êtêÉ
inféêiÉuê à la mêimÉ minimalÉ ni suééêiÉuê à la mêimÉ maximalÉ du
kiîÉau dÉ financÉmÉnt actuÉl lÉdit àçuêK

● aêoitW Én cÉ èui cçncÉênÉ chaèuÉ péêiÉI lÉ mçntant indièué dans la
cçlçnnÉ intituléÉ "aêçit" cçêêÉséçndant à la péêiÉ dans lÉ tablÉau àçintK

● BouêsÉW Én cÉ èui cçncÉênÉ chaèuÉ péêiÉI la bçuêsÉ indièuéÉ dans
la cçlçnnÉ intituléÉ "_çuêsÉ" cçêêÉséçndant à la péêiÉ dans lÉ tablÉau
àçintK

● qaux dÉ changÉW Én cÉ èui cçncÉênÉ chaèuÉ péêiÉ lçêsèuÉ la aÉîisÉ
dÉ kiîÉau dÉ financÉmÉnt Ést difféêÉntÉ dÉ la aÉîisÉ dÉ êèglÉmÉntI
lÉ taux dÉ changÉ ÉntêÉ la aÉîisÉ du kiîÉau dÉ financÉmÉnt Ét la
aÉîisÉ dÉ êèglÉmÉnt n’iméçêtÉ èuÉl àçuêK

● aatÉ d’ÉxÉêcicÉW lÉ PèmÉ àçuê çuîêablÉ éêécédant la aatÉ dDéîaluatiçn
éêéîuÉK

● aééÉnsÉsW tçutÉs lÉs taxÉsI dêçits ÉtLçu fêais décçulant dÉ l’ÉxÉêcicÉ
dÉ chaèuÉ qitêÉ çu d’un éaiÉmÉnt du aéêès ÉxÉêcicÉ çu autêÉ Én cÉ
èui cçncÉênÉ cÉ qitêÉK

● aÉvisÉ dÉ nivÉau dÉ financÉmÉntW Én cÉ èui cçncÉênÉ chaèuÉ
péêiÉI la dÉîisÉ indièuéÉ dans la cçlçnnÉ intituléÉ "aÉîisÉ du kiîÉau
dÉ financÉmÉnt" cçêêÉséçndant à la péêiÉ dans lÉ tablÉau àçintK

● aatÉ dÉ début dÉ l’AééÉl dÉ l’ÉmÉttÉuêW Én cÉ èui cçncÉênÉ chaèuÉ
péêiÉI la datÉ indièuéÉ dans la cçlçnnÉ intituléÉ "aatÉ dÉ début dÉ
l’AééÉl dÉ l’ÉmÉttÉuê" cçêêÉséçndant à la péêiÉ dans lÉ tablÉau àçintK

pummaêy - NQ



● aatÉ d’AééÉl dÉ l’ÉmÉttÉuêW la datÉ indièuéÉ Én tant èuÉ tÉllÉ dans
l’aîis êÉmis éaê l’ÉmÉttÉuê sçus êésÉêîÉ dÉ mçdificatiçnsK

● mêix d’émissionW Én cÉ èui cçncÉênÉ chaèuÉ péêiÉI lÉ mçntant indièué
dans la cçlçnnÉ intituléÉ "mêix dDémissiçn" cçêêÉséçndant à la péêiÉ
dans lÉ tablÉau àçintK

● mêimÉ maximalÉW Én cÉ èui cçncÉênÉ chaèuÉ péêiÉI lÉ éçuêcÉntagÉ
indièué dans la cçlçnnÉ intituléÉ "mêimÉ maximalÉ" cçêêÉséçndant à
la péêiÉ dans lÉ tablÉau àçintK

● mêimÉ minimalÉW Én cÉ èui cçncÉênÉ chaèuÉ péêiÉI lÉ éçuêcÉntagÉ
indièué dans la cçlçnnÉ intituléÉ "mêimÉ minimalÉ" cçêêÉséçndant à
la péêiÉ dans lÉ tablÉau àçintK

● mêix dÉ êéféêÉncÉW n’iméçêtÉ èuÉl àçuêI lÉ cçuês dÉ clôtuêÉ çfficiÉl dÉ
l’Actif dÉ êéféêÉncÉ à la _çuêsÉ à lDeÉuêÉ dDéîaluatiçn lÉdit àçuêK

● qaux dÉ changÉ éÉêtinÉntW Én cÉ èui cçncÉênÉ EaF lÉ jçntant Én
bséècÉs d’bxÉêcicÉI lÉ qaux dÉ changÉ à la aatÉ d’Éîaluatiçn çu à
unÉ datÉ éêçchÉ dÉ cÉllÉ-ciI EbF lÉ jçntant Én bséècÉs dÉ l’AééÉl dÉ
l’ÉmÉttÉuêI lÉ qaux dÉ changÉ à la aatÉ d’AééÉl dÉ l’ÉmÉttÉuê çu à
unÉ datÉ éêçchÉ dÉ cÉllÉ-ciI Ét EcF lÉ jçntant Én bséècÉs dÉ ptçé
içssI lÉ qaux dÉ changÉ à la aatÉ dDannulatiçn dÉ ptçé içss çu à
unÉ datÉ éêçchÉ dÉ cÉllÉ-ciK

● ÉvénÉmÉnt ptoé iossW lÉ mêix dÉ l’ÉîénÉmÉnt ptçé içss dÉ l’Actif
dÉ êéféêÉncÉ ÉstI à n’iméçêtÉ èuÉl mçmÉnt lçês dÉ n’iméçêtÉ èuÉl àçuê
d’çééêatiçn à éaêtiê dÉ UhMM inclusI eÉuêÉ dDbuêçéÉ CÉntêalÉ à la aatÉ
dÉ lDçééêatiçnI Ét autêÉ èuDà lDhÉuêÉ êégulièêÉ dDçuîÉêtuêÉ Én sÉmainÉ
dÉ kvpb buêçnÉxt AmstÉêdam çu à unÉ hÉuêÉ à laèuÉllÉ il y aI
dDaéêès l’AgÉnt dÉ calculI unÉ intÉêêuétiçn dÉ maêchéI Én dÉssçus çu
égalÉ au mêix ptçé içssK

● mêix dÉ l’ÉvénÉmÉnt ptoé iossW n’iméçêtÉ èuÉl àçuêI lÉ cçuês dÉ
l’Actif dÉ êéféêÉncÉ au mçmÉnt çééçêtun lÉdit àçuêK

● mêix ptoé iossW n’iméçêtÉ èuÉl àçuêI la sommÉ dÉ EaF lÉ kiîÉau dÉ
financÉmÉnt actuÉl lÉdit àçuêI Ét EbF la mêimÉ actuÉllÉ dÉ ptçé içss
lÉdit àçuêK

● mêix dÉ êéféêÉncÉ dÉ l’annulation ptoé iossW lÉ éêix dÉ la àustÉ
îalÉuê dÉ l’Actif dÉ êéféêÉncÉI tÉl èu’il Ést détÉêminé éaê l’AgÉnt dÉ
calcul à sçn ÉntièêÉ discêétiçnI agissant dÉ bçnnÉ fçi Ét d’unÉ faççn
cçmmÉêcialÉmÉnt êaisçnnablÉI lçês d’un ÉîénÉmÉnt ptçé içssI Én
êéféêÉncÉ au dénçuÉmÉnt dÉ la éçsitiçn dÉ cçuîÉêtuêÉ dÉ lDÉmÉttÉuê
Én cÉ èui cçncÉênÉ l’Actif dÉ êéféêÉncÉ suê la basÉ dÉ tçus lÉs Éffçêts
éçssiblÉsK iÉ mêix dÉ êéféêÉncÉ dÉ l’annulatiçn ptçé içss sÉêa au
mçins égal au niîÉau lÉ élus bas çu au éêix dÉ l’Actif dÉ êéféêÉncÉ
lçês dÉ n’iméçêtÉ èuÉl àçuê d’çééêatiçn au cçuês d’unÉ méêiçdÉ
d’éîaluatiçn d’annulatiçn ptçé içssK

● méêiodÉ d’évaluation dÉ l’annulation ptoé iossW EiF lÉ éêÉmiÉê àçuê
d’çééêatiçn çù un éîénÉmÉnt ptçé içss sÉ éêçduitI Ét EiiF chacun dÉs
O àçuês d’çééêatiçn suiîants çù s’Ést éêçduitÉ unÉ intÉêêuétiçn du
maêchéK

● aatÉ d’oééêationW NM Aéêil OMNQK
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● aatÉs d’évaluationW lÉ dÉêniÉê àçuê d’çééêatiçn éêéîu du mçis dÉ
jaês dÉ chaèuÉ annéÉ ciîilÉI nÉ cçmmÉnçant éas aîant un an aéêès
la aatÉ d’çééêatiçnI sçus êésÉêîÉ dÉ mçdificatiçnsK

● eÉuêÉ d’évaluationW Én cÉ èui cçncÉênÉ chaèuÉ péêiÉI l’hÉuêÉ
indièuéÉ dans la cçlçnnÉ intituléÉ "eÉuêÉ d’éîaluatiçn" cçêêÉséçndant
à la péêiÉ dans lÉ tablÉau àçintK

pi lÉs qitêÉs sçnt annulés cçnfçêmémÉnt à l’bxÉêcicÉ d’un aétÉntÉuêI lÉ
mêix dÉ êéféêÉncÉ final sÉêa lÉ mêix dÉ êéféêÉncÉ dÉ l’Actif dÉ êéféêÉncÉ à
la aatÉ d’éîaluatiçnK

mêix d’ÉxÉêcicÉLéêix
dÉ êéféêÉncÉ finalW

C.NV

pi lÉs qitêÉs sçnt annulés cçnfçêmémÉnt à l’AééÉl d’un ÉmÉttÉuêI lÉ mêix
dÉ êéféêÉncÉ d’annulatiçn sÉêa lÉ mêix dÉ êéféêÉncÉ dÉ l’Actif dÉ êéféêÉncÉ
à la aatÉ d’AééÉl dÉ l’ÉmÉttÉuêK

pi lÉs qitêÉs sçnt annulés aéêès un ÉîénÉmÉnt ptçé içssI lÉ mêix dÉ
êéféêÉncÉ dÉ l’annulatiçn ptçé içss sÉêa lÉ éêix à la àustÉ îalÉuê dÉ l’Actif
dÉ êéféêÉncÉI tÉllÉ èuÉ détÉêminéÉ éaê l’AgÉnt dÉ calcul à sçn ÉntièêÉ
discêétiçnI agissant dÉ bçnnÉ fçi Ét dÉ faççn cçmmÉêcialÉmÉnt
êaisçnnablÉI Én êéféêÉncÉ au dénçuÉmÉnt dÉ la éçsitiçn dÉ cçuîÉêtuêÉ
dÉ l’ÉmÉttÉuê Én cÉ èui cçncÉênÉ l’Actif dÉ êéféêÉncÉ suê la basÉ dÉ tçus
lÉs Éffçêts éçssiblÉsK

i’Actif dÉ êéféêÉncÉ Ést unÉ actiçn dÉ éaêticiéatiçnKaÉscêiétion du tyéÉ
d’actif sous-àacÉnt

C.OM

sçus éçuîÉz têçuîÉê dÉs infçêmatiçns êÉlatiîÉs à l’Actif dÉ êéféêÉncÉ Én
cÉ èui cçncÉênÉ chaèuÉ péêiÉI la sçuêcÉ d’infçêmatiçns indièuéÉ dans laÉt dÉs souêcÉs

d’infoêmations à
son suàÉtW

cçlçnnÉ intituléÉ "pçuêcÉ d’infçêmatiçns êÉlatiîÉs à l’Actif dÉ êéféêÉncÉ"
cçêêÉséçndant à la péêiÉ dans lÉ tablÉau àçintK

Section D – Risques

i’ÉmÉttÉuê éçuêêait manèuÉê dÉ çu autêÉmÉnt êtêÉ incaéablÉ dDÉffÉctuÉê
lÉs êèglÉmÉnts dus Én liÉn aîÉc lÉs qitêÉsK pi cÉla sÉ éêçduitI îçus n’auêÉz

oisèuÉs éêinciéaux
séécifièuÉs à
l’ÉmÉttÉuêW

a.O

éas la éêçtÉctiçn dDun éêçgêammÉ dDassuêancÉ dÉs dééôts Ét îçs qitêÉs
nÉ sÉêçnt éas sécuêisés Ét îçus éçuêêÉz éÉêdêÉ unÉ éaêtiÉ dÉ çu tçut
îçtêÉ aêgÉntK

Au titêÉ dÉ gêçuéÉ intÉênatiçnal dÉ sÉêîicÉs financiÉês dÉ éêÉmiÉê élanI
l’ÉmÉttÉuê Ést sçumis à cÉêtains êisèuÉs éêinciéaux du dêçuéÉ o_pW

● ia caéacité du dêçuéÉ o_p à aéélièuÉê sçn nçuîÉau élan stêatégièuÉ
Ét à attÉindêÉ sÉs çbàÉctifs dÉ caéitaux éêçéêÉs dééÉnd dÉ la êéussitÉ
du dêçuéÉ o_p à sÉ cçncÉntêÉê à nçuîÉau suê sÉs éêinciéalÉs fçêcÉs
Ét à ÉffÉctuÉê la cÉssiçn dÉ o_p CitizÉnsK

● iÉ dêçuéÉ o_p Ést sçumis aux êisèuÉs éçlitièuÉsK
● iÉ dêçuéÉ o_p fait l’çbàÉt d’actiçns Ét ÉnèuêtÉs àuêidièuÉsI

êéglÉmÉntaiêÉs Ét gçuîÉênÉmÉntalÉsK iÉs êésultats défaîçêablÉs dÉ
cÉs mÉsuêÉs Ét ÉnèuêtÉs éçuêêçnt aîçiê un ÉffÉt négatif iméçêtant
suê lÉs êésultats d’Éxélçitatiçn çu la êééutatiçn du dêçuéÉ o_pK

pummaêy - NS



● iÉ dêçuéÉ o_p éçuêêait nÉ éas êéussiê à attiêÉê çu cçnsÉêîÉê unÉ
diêÉctiçn ÉxééêimÉntéÉI cÉ èui éÉut incluêÉ dÉs mÉmbêÉs du CçnsÉilI
çu d’autêÉs Émélçyés ÉssÉntiÉls Ét éçuêêait sçuffêiê s’il n’aêêiîÉ éas à
maintÉniê dÉ bçnnÉs êÉlatiçns aîÉc lÉs ÉmélçyésK

● iÉs êisèuÉs d’Éxélçitatiçn sçnt inhéêÉnts aux actiîités du dêçuéÉ
o_pK

● iÉ dêçuéÉ o_p Ést actif suê dÉs maêchés èui sçnt têès cçncuêêÉntiÉls
Ét sçn actiîité Ét lÉs êésultats dÉ sÉs çééêatiçns éÉuîÉnt êtêÉ
négatiîÉmÉnt affÉctésK

● iÉs actiîités Ét lÉs êésultats du dêçuéÉ o_p éÉuîÉnt êtêÉ
négatiîÉmÉnt affÉctés éaê lÉs cçnditiçns êéÉllÉs çu éÉêçuÉs du maêché
écçnçmièuÉ Ét financiÉê mçndialK

● iÉ dêçuéÉ o_p Ést Éxéçsé à l’affaiblissÉmÉnt dÉ la êÉéêisÉ
écçnçmièuÉ naissantÉ Én buêçéÉK

● iÉ dêçuéÉ o_p Ét sÉs filialÉs bancaiêÉs au oçyaumÉ-rni sçnt sçumis
aux diséçsitiçns du Banking Act dÉ OMMV tÉl èuÉ mçdifié éaê lÉ
Banking oÉfoêm Act dÉ OMNPI èui inclut dÉs éçuîçiês dÉ êésçlutiçnI
nçtammÉnt dÉ natiçnalisatiçn Ét d’inàÉctiçn dÉ caéitauxK

● iÉ dêçuéÉ o_p Ést sçumis à difféêÉnts êisèuÉs suitÉ à l’aéélicatiçn
du élan dÉ êÉstêuctuêatiçn d’aidÉ éublièuÉK

● iÉ qêésçê dÉ pa jaàÉsté Eçu rh cinancial fnîÉstmÉnts iimitÉd ErhcfF
Én sçn nçmF éÉut ÉxÉêcÉê un dÉgêé dDinfluÉncÉ iméçêtant suê lÉ
dêçuéÉ o_p Ét tçutÉ çffêÉ çu îÉntÉ éêçéçséÉ dÉ sÉs intéêêts éÉut
affÉctÉê lÉ éêix dÉs titêÉs émis éaê lÉ dêçuéÉ o_pK

● iÉ dêçuéÉ o_p Ést sçumis à d’autêÉs êisèuÉs glçbauxK
● iÉs êésultats cçmmÉêciaux du dêçuéÉ o_p éçuêêaiÉnt êtêÉ

négatiîÉmÉnt affÉctés si sçn caéital n’Ést éas géêé ÉfficacÉmÉnt çu
suitÉ à dÉs mçdificatiçns dÉ l’adéèuatiçn du caéital Ét dÉs bÉsçins
Én lièuiditéK

● iÉs fêais dDÉméêunt du dêçuéÉ o_pI sçn accès aux maêchés dÉ la
dÉttÉ Ét sa lièuidité dééÉndÉnt dÉ faççn iméçêtantÉ dÉ sÉs nçtatiçns
dÉ cêédit Ét dÉ cÉllÉs du gçuîÉênÉmÉnt bêitannièuÉK

● ia caéacité du dêçuéÉ o_p à satisfaiêÉ à sÉs çbligatiçnsI y cçméêis
sÉs ÉngagÉmÉnts dÉ financÉmÉntI dééÉnd dÉ la caéacité du dêçuéÉ
o_p à accédÉê à dÉs sçuêcÉs dÉ lièuidité Ét dÉ financÉmÉntK

● iÉ têaitÉmÉnt du caéital êéglÉmÉntaiêÉ dÉ cÉêtains actifs d’iméôt
difféêés cçmétabilisés éaê lÉ dêçuéÉ o_p dééÉnd du fait èuDil nDy ait
éas dÉ mçdificatiçns dÉs ÉxigÉncÉs êéglÉmÉntaiêÉsK

● ChacunÉ dÉs actiîités du dêçuéÉ o_p fait l’çbàÉt d’unÉ êéglÉmÉntatiçn
Ét suêîÉillancÉ significatiîÉK aÉs éîçlutiçns êéglÉmÉntaiêÉs iméçêtantÉs
Ét mçdificatiçns dans l’aééêçchÉ dÉs autçêités dÉ êégulatiçn du dêçuéÉ
o_p çnt ÉuI Ét cçntinuÉêçnt d’aîçiêI dÉs cçnséèuÉncÉs défaîçêablÉs
suê la manièêÉ dçnt lÉ dêçuéÉ o_p ÉxÉêcÉ sÉs actiîitésI suê sÉs
êésultats çééêatiçnnÉls Ét suê sa situatiçn financièêÉK

● iÉ dêçuéÉ o_p fait l’çbàÉt dÉ élusiÉuês initiatiîÉs êéglÉmÉntaiêÉs èui
éÉuîÉnt affÉctÉê dÉ faççn négatiîÉ sçn actiîitéK ia Cçmmissiçn
fndééÉndantÉ suê lÉ êaééçêt bancaiêÉ définitif êÉlatif à la cçncuêêÉncÉ
Ét aux êéfçêmÉs stêuctuêÉllÉs du sÉctÉuê bancaiêÉ bêitannièuÉ a été

pummaêy - NT



adçétéÉ éaê lÉ gçuîÉênÉmÉnt bêitannièuÉ éaê lÉ biais du Banking
oÉfoêm Act dÉ OMNPK bn çutêÉI d’autêÉs éêçéçsitiçns îisant à sééaêÉê
cÉêtainÉs actiîitésI lÉs éêçéçsitiçns dÉ la oésÉêîÉ cédéêalÉ dÉs
États-rnis îisant à aéélièuÉê lÉs standaêds améêicains Én matièêÉ dÉ
caéitauxI lièuidité Ét nçêmÉs éêudÉntiÉllÉs à cÉêtainÉs actiîités
améêicainÉs du dêçuéÉ o_p ainsi èuÉ lÉs êéfçêmÉs bêitannièuÉsI
éçuêêaiÉnt nécÉssitÉê dÉs mçdificatiçns stêuctuêÉllÉs dÉ l’actiîité du
dêçuéÉ o_pK k’iméçêtÉ laèuÉllÉ dÉ cÉs mçdificatiçns éçuêêait aîçiê
un ÉffÉt négatif suê lÉ dêçuéÉ o_pK

● iÉ dêçuéÉ o_p fait l’çbàÉt dÉ éêçcéduêÉs dÉ êèglÉmÉnt dÉ litigÉs
dans lÉ cadêÉ dÉ élans dÉ êèglÉmÉnt Ét dÉ êÉéêisÉ actuÉls Ét éêçéçsés
èui éÉuîÉnt aîçiê éçuê cçnséèuÉncÉ la éêisÉ dÉ mÉsuêÉs Én liÉn aîÉc
dÉs titêÉs du dêçuéÉ o_pI y cçméêis l’abandçnI la êéductiçn çu la
cçnîÉêsiçn dÉs titêÉs du dêçuéÉ o_p

● iÉs çééêatiçns du dêçuéÉ o_p sçnt fçêtÉmÉnt dééÉndantÉs dÉ sÉs
systèmÉs dÉ tÉchnçlçgiÉs dÉ l’infçêmatiçnK

● iÉs çééêatiçns du dêçuéÉ o_p éêésÉntÉnt un êisèuÉ dÉ êééutatiçn
inhéêÉntK

● iÉ dêçuéÉ o_p éÉut subiê dÉs éÉêtÉs du fait dÉ la mauîaisÉ cçnduitÉ
d’un ÉmélçyéK

● ia situatiçn financièêÉ Ét lÉs êÉîÉnus du dêçuéÉ o_p çnt étéI Ét
éçuêêçnt cçntinuÉê à êtêÉI affÉctés dÉ faççn iméçêtantÉ éaê dÉs
éîaluatiçns dDactifs Én êÉcul êésultant dÉs mauîaisÉs cçnditiçns du
maêchéK

● iÉ dêçuéÉ o_p éÉut dÉîçiê faiêÉ d’autêÉs cçntêibutiçns à dÉs élans
dÉ êÉtêaitÉ si la îalÉuê dÉ sÉs actifs du fçnds dÉ êÉtêaitÉ nDÉst éas
suffisantÉ éçuê cçuîêiê sÉs çbligatiçns éçtÉntiÉllÉsK

● iÉs êésultats financiÉês du dêçuéÉ o_p çnt étéI Ét cçntinuÉnt d’êtêÉI
affÉctés dÉ faççn iméçêtantÉ éaê la èualité dÉ cêédit dÉs cçntêÉéaêtiÉs
Ét dÉs détéêiçêatiçns éçuêêaiÉnt aééaêaîtêÉ du fait dÉs actuÉllÉs
cçnditiçns écçnçmièuÉs Ét dÉ maêché Ét dÉs éîçlutiçns dÉ la
législatiçn Ét dÉ la êéglÉmÉntatiçnK

● iÉs mçdificatiçns dÉs taux d’intéêêtsI dÉs taux dÉ changÉI dÉs
difféêÉntiÉls dÉ cêéditI dÉs éêix dÉs çbligatiçnsI actiçns Ét matièêÉs
éêÉmièêÉsI dÉ la îçlatilité Ét dÉs êisèuÉs dÉ cçêêélatiçn Ét d’autêÉs
factÉuês du maêché çnt affÉcté dÉ faççn iméçêtantÉ Ét cçntinuÉêçnt
d’affÉctÉê l’actiîité Ét lÉs êésultats d’Éxélçitatiçn du dêçuéÉ o_pK

● ia îalÉuê çu l’Éfficacité d’unÉ éêçtÉctiçn dÉ cêédit èuÉ lÉ dêçuéÉ o_p
a achÉtéÉ dééÉnd dÉ la îalÉuê dÉs actifs sçus-àacÉnts Ét dÉ la situatiçn
financièêÉ dÉs assuêÉuês Ét dÉs cçntêÉéaêtiÉsK

● Au oçyaumÉ-rni Ét dans d’autêÉs àuêidictiçnsI lÉ dêçuéÉ o_p Ést
chaêgé dÉ cçntêibuÉê à dÉs éêçgêammÉs dÉ êémunéêatiçn êÉlatifs à
dÉs banèuÉs Ét autêÉs sçciétés dÉ sÉêîicÉs financiÉês autçêiséÉs èui
sçnt incaéablÉs dÉ faiêÉ facÉ à lÉuês çbligatiçns ÉnîÉês lÉuês cliÉntsK

● ia îalÉuê dÉ cÉêtains instêumÉnts financiÉês cçmétabilisés à la àustÉ
îalÉuê Ést détÉêminéÉ Én utilisant dÉs mçdèlÉs financiÉês incluant
dÉs suééçsitiçnsI dÉs àugÉmÉnts Ét dÉs Éstimatiçns èui éÉuîÉnt îaêiÉê
dans lÉ tÉmés çu éÉuîÉnt Én dÉêniÉê liÉu sDaîéêÉê inÉxactsK
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● iÉs êésultats du dêçuéÉ o_p éçuêêçnt êtêÉ négatiîÉmÉnt affÉctés Én
cas dÉ éÉêtÉ dÉ îalÉuê dÉ l’écaêt d’acèuisitiçnK

● ia êécuééêatiçn dÉ cÉêtains actifs d’iméôt difféêés cçmétabilisés éaê
lÉ dêçuéÉ o_p dééÉnd dÉ la caéacité du dêçuéÉ o_p à généêÉê
suffisammÉnt dÉ bénéficÉs iméçsablÉs futuêsK

● o_p a cçnclu un accçêd aîÉc _km maêibas pKAK E«BNm maêibas»FI
éçuê la cÉssiçn dÉ cÉêtains actifs Ét éassifsI sçus êésÉêîÉ dÉ
lDaééêçbatiçn dÉs autçêités dÉ cçncuêêÉncÉK aans lÉ cadêÉ dÉ la
têansactiçn éêçéçséÉI sDils ÉxistÉntI lÉs mécanismÉs légaux dÉ cÉssiçn
sÉêçnt utilisés éçuê ÉffÉctuÉê unÉ cÉssiçn àuêidièuÉ dÉs têansactiçns
admisÉs Eèui éÉuîÉnt incluêÉ lÉs qitêÉsF à _km maêibas çu à lDun dÉ
sÉs affiliésI sçus êésÉêîÉ dÉs décisiçns dÉ àusticÉ Ét dÉs accçêds dÉs
autçêités êéglÉmÉntaiêÉsK oiÉn nÉ gaêantit èuÉ _km maêibas çu lDun
dÉ sÉs affiliés dÉîiÉndêa lDémÉttÉuê dDun dÉs qitêÉs çuI si cDÉst lÉ casI
èuand cÉla éçuêêait sÉ éêçduiêÉK qçutÉfçisI si lÉs qitêÉs sçnt têansféêés
à _km maêibas çu à lDun dÉ sÉs affiliésI lÉ fait èuÉ cÉttÉ cÉssiçn
intÉêîiÉnnÉ ÉtLçu èuÉ tçut cÉssiçnnaiêÉ éuissÉ êtêÉ unÉ sçciété
cçnstituéÉ dans un autêÉ éays éçuêêait affÉctÉê EéçsitiîÉmÉnt çu
négatiîÉmÉntF la îalÉuê dÉ cÉs qitêÉs ÉtLçu lÉs détÉntÉuês dÉ cÉs
qitêÉsK

iÉs êisèuÉs suiîants sçnt lÉs éêinciéaux êisèuÉs liés aux qitêÉsWoisèuÉs éêinciéaux
séécifièuÉs aux
qitêÉsW

a.S
● fNsbpqfo aANp abp qfqobp cAfq mobNaob rN ofpnrb À

slqob CAmfqAi slrp mlrsbZ mboaob rNb mAoqfb lr jÊjb
i’fNqÉdoAifqÉ ab slqob fNsbpqfppbjbNq pi la îalÉuê dDun
Actif dÉ êéféêÉncÉ augmÉntÉI la îalÉuê dÉs qitêÉs augmÉntÉêaI Én
tÉnant cçmétÉ du taux dÉ changÉ aéélicablÉ Ét suiîant l’iméçêtancÉ
dÉ l’ÉffÉt dÉ lÉîiÉêK CÉéÉndantI si la îalÉuê dÉ l’Actif dÉ êéféêÉncÉ
chutÉI la îalÉuê dÉs qitêÉs chutÉêa aussiK bn fçnctiçn dÉ lDiméçêtancÉ
du êÉcul dÉ la îalÉuê dÉ lDActif dÉ êéféêÉncÉ EÉt Én tÉnant cçmétÉ du
taux dÉ changÉ aéélicablÉ Ét suiîant l’iméçêtancÉ dÉ lDÉffÉt dÉ lÉîiÉêFI
un inîÉstissÉuê éçuêêa éÉêdêÉ la tçtalité dÉ la îalÉuê dÉ sçn
inîÉstissÉmÉntK

● iÉs qitêÉs sÉêçnt autçmatiquÉmÉnt annulés lçêsquÉ sÉ éêçduiêa
un ÉîénÉmÉnt ptçé içss: pi la îalÉuê dÉ l’Actif dÉ êéféêÉncÉ Ést
inféêiÉuêÉ çu égalÉ au mêix ptçé içss à n’iméçêtÉ èuÉl mçmÉnt
éÉndant la duêéÉ dÉs qitêÉsI alçês lÉs qitêÉs sÉêçnt autçmatièuÉmÉnt
annulésK

● iÉs qitêÉs éÉuîÉnt êtêÉ annulés à tçut mçmÉnt éaê l’ÉmÉttÉuê
sÉ sa éêçéêÉ initiatiîÉ: iÉs qitêÉs éÉuîÉnt êtêÉ annulés éaê l’ÉmÉttÉuê
à sçn ÉntièêÉ discêétiçn Ét à tçut mçmÉntK maê cçnséèuÉntI lÉs qitêÉs
éÉuîÉnt êtêÉ annulés éaê l’ÉmÉttÉuê dans dÉs ciêcçnstancÉs dans
lÉsèuÉllÉs l’inîÉstissÉuê auêait autêÉmÉnt êéalisé un élus gêand
êÉndÉmÉnt suê lÉs qitêÉs èuÉ s’ils n’aîaiÉnt éas été annulésK maê
aillÉuêsI l’inîÉstissÉuê éÉut êtêÉ incaéablÉ dÉ êéinîÉstiê lÉs êÉcÉttÉs
dans un inîÉstissÉmÉnt èui éêçcuêÉ un êÉndÉmÉnt éèuiîalÉntK

● ia salÉuê dÉs qitêÉs Ést sçumisÉ au êisquÉ du maêché Ét à
dDautêÉs factÉuês Ét éÉut êtêÉ inféêiÉuêÉ au éêix dDachat: mlusiÉuês
factÉuês influÉncÉêçnt la îalÉuê dÉs qitêÉsI dçnt bÉaucçué sçnt Én
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dÉhçês du cçntêôlÉ dÉ l’ÉmÉttÉuêK CÉla cçméêÉnd EÉntêÉ autêÉsF lÉs
mçdificatiçns dÉ la îalÉuê dÉ l’Actif dÉ êéféêÉncÉI dÉ la îçlatilité dÉ
l’Actif dÉ êéféêÉncÉI dÉs fluctuatiçns dÉs taux dÉ changÉ dÉs dÉîisÉs
êÉlatiîÉs aux qitêÉs ÉtLçu l’Actif dÉ êéféêÉncÉI lÉs taux d’intéêêt Ét la
sçlîabilité dÉ l’ÉmÉttÉuêK

● au fait dÉ l’ÉffÉt dÉ lÉîiÉêI un inîÉstissÉmÉnt dans lÉs qitêÉs Ést
élus sééculatif qu’un inîÉstissÉmÉnt diêÉct dans l’Actif dÉ
êéféêÉncÉI Ét îçus éçuîÉz éÉêdêÉ la tçtalité dÉ îçtêÉ
inîÉstissÉmÉnt: iÉs qitêÉs éÉêmÉttÉnt aux inîÉstissÉuês dÉ éaêticiéÉê
à dÉs gains çu dÉs éÉêtÉs dÉ îalÉuê dÉ l’Actif dÉ êéféêÉncÉ Én
inîÉstissant sÉulÉmÉnt unÉ éaêtiÉ dÉ la îalÉuê dÉ lDActif dÉ êéféêÉncÉI
la éçêtiçn êÉstantÉ étant financéÉ éaê lDÉmÉttÉuêK CÉla cêéÉ un ÉffÉt
dÉ lÉîiÉêK mlus lÉ éêix d’achat dÉs qitêÉs éaê êaééçêt à la îalÉuê dÉ
lDActif dÉ êéféêÉncÉ Ést bas I élus l’ÉffÉt dÉ lÉîiÉê sÉêa fçêtK au fait dÉ
cÉt ÉffÉt dÉ lÉîiÉêI lÉ éçuêcÉntagÉ du gain si la îalÉuê dÉ l’Actif dÉ
êéféêÉncÉ augmÉntÉ Edans lÉ cas dÉ cÉêtificats quêbç içngF çu chutÉ
Edans lÉ cas dÉ cÉêtificats quêbç phçêtF Ét lÉ éçuêcÉntagÉ dÉ la éÉêtÉ
si lDActif dÉ êéféêÉncÉ chutÉ Edans lÉ cas dÉ cÉêtificats quêbç içngF
çu augmÉntÉ Edans lÉ cas dÉ cÉêtificats quêbç phçêtF Ést biÉn élus
élÉîé éçuê lÉs qitêÉs éaê êaééçêt à un inîÉstissÉmÉnt diêÉct dans
l’Actif dÉ êéféêÉncÉK mlus l’ÉffÉt dÉ lÉîiÉê Ést fçêtI élus lÉs qitêÉs sÉêçnt
sÉnsiblÉs à dÉs mçdificatiçns dÉ la îalÉuê dÉ lDActif dÉ êéféêÉncÉK

● fl ÉxistÉ dÉs êisquÉs séécifiquÉs Én liÉn aîÉc lÉ tyéÉ d’Actif dÉ
êéféêÉncÉ: iÉs titêÉs sçnt dÉs CÉêtificats quêbç içng suê titêÉs
indiîiduÉlsK iÉs inîÉstissÉuês dçiîÉnt s’assuêÉê èu’ils cçméêÉnnÉnt
la natuêÉ dÉ l’Actif dÉ êéféêÉncÉI lÉs cçnditiçns éaêticulièêÉs dÉ l’Actif
èui s’aéélièuÉnt à cÉ tyéÉ dDActif dÉ êéféêÉncÉ Ét cçmmÉnt lÉs
mçdificatiçns dÉ sa îalÉuê affÉctÉêçnt la îalÉuê dÉs qitêÉsK iÉs
êésultats éassés d’un Actif dÉ êéféêÉncÉ nÉ sçnt éas indicatifs dÉ sÉs
êésultats futuêsK

● iÉs aétÉntÉuês dÉs qitêÉs n’auêçnt aucun dêçit Én liÉn aîÉc l’Actif
dÉ êéféêÉncÉ: iÉs çbligatiçns dÉ l’ÉmÉttÉuê nÉ sçnt éas sécuêiséÉs
Ét l’ÉmÉttÉuê n’Ést éas dans l’çbligatiçn dÉ détÉniê l’Actif dÉ êéféêÉncÉK
iÉs aétÉntÉuês dÉ qitêÉs n’auêçnt éas dÉ dêçit ni intéêêt légal çu
bénéficiaiêÉ suê l’Actif dÉ êéféêÉncÉ sçus-àacÉntK

● i’ÉxÉêcicÉ éaê l’AgÉnt dÉ calcul dÉ sçn éçuîçiê discêétiçnnaiêÉ
Én liÉn aîÉc lÉs qitêÉs éÉut aîçiê un ÉffÉt négatif iméçêtant suê
la îalÉuê dÉs qitêÉs: i’AgÉnt dÉ calcul éÉut à sçn ÉntièêÉ discêétiçn
éêÉndêÉ dÉs décisiçns iméçêtantÉs êÉlatiîÉs aux qitêÉsK bn ÉxÉêçant
cÉ éçuîçiê discêétiçnnaiêÉI l’AgÉnt dÉ calcul agit unièuÉmÉnt Én tant
èu’agÉnt dÉ l’ÉmÉttÉuê Ét n’assumÉ aucunÉ çbligatiçn ni dÉîçiê à
l’égaêd dÉI ni aucunÉ êÉlatiçn d’agÉncÉ çu dÉ fiduciÉ éçuê çu aîÉc
lÉs aétÉntÉuêsK rnÉ tÉllÉ décisiçn éÉut aîçiê un ÉffÉt négatif iméçêtant
suê la îalÉuê dÉs qitêÉsK

● iÉs qitêÉs éÉuîÉnt nÉ éas êtêÉ un inîÉstissÉmÉnt aééêçéêié Én
fçnctiçn dÉs ciêcçnstancÉs dÉ l’inîÉstissÉuê: iÉs qitêÉs éÉuîÉnt
nÉ éas êtêÉ un inîÉstissÉmÉnt aééêçéêié éçuê tçus lÉs inîÉstissÉuês
Ét chaèuÉ inîÉstissÉuê éçtÉntiÉl dçit détÉêminÉê lÉ caêactèêÉ aééêçéêié
au êÉgaêd dÉ sÉs éêçéêÉs ciêcçnstancÉsK
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● fl éÉut nÉ éas y aîçiê dÉ maêché sÉcçndaiêÉ éçuê lÉs qitêÉs: fl
éÉut nÉ éas y aîçiê dÉ maêché sÉcçndaiêÉ éçuê lÉs qitêÉsK maê
cçnséèuÉntI lÉs inîÉstissÉuês éÉuîÉnt nÉ éas êtêÉ Én mÉsuêÉ dÉ
îÉndêÉ tçus lÉs qitêÉs çu éÉuîÉnt êtêÉ Én mÉsuêÉ dÉ lÉ faiêÉ à un éêix
têès êéduitK

● ia taillÉ dÉ l’émissiçn n’Ést éas unÉ indicatiçn dÉ liquidité: aans
lÉ cadêÉ dÉ sçn émissiçnI dÉs accçêds dÉ tÉnuÉ dÉ maêché ÉtLçu dÉ
négçciatiçnI l’ÉmÉttÉuê éÉut émÉttêÉ élus dÉ qitêÉs èuÉ cÉux èui
dçiîÉnt êtêÉ sçuscêits çu achÉtés éaê dÉs inîÉstissÉuês tiÉêsK ia taillÉ
dÉ l’émissiçn n’Ést dçnc éas unÉ indicatiçn dÉ la éêçfçndÉuê çu dÉ
la lièuidité du maêché çu dÉ la dÉmandÉ dÉ qitêÉsK

● iÉs qitêÉs éÉuîÉnt faiêÉ l’çbàÉt dÉ limitatiçns d’ÉxÉêcicÉ:
i’ÉmÉttÉuê éÉut limitÉê lÉ nçmbêÉ dÉ qitêÉs ÉxÉêçablÉs à n’iméçêtÉ
èuÉllÉ datÉ EautêÉ èuÉ la datÉ d’ÉxÉêcicÉ finalÉF çu éaê n’iméçêtÉ èuÉllÉ
éÉêsçnnÉ à n’iméçêtÉ èuÉllÉ datÉK rn inîÉstissÉuê éÉut dÉîçiê faiêÉ
un aééÉl d’çffêÉ éçuê un nçmbêÉ minimum indièué dÉ qitêÉs afin
d’ÉxÉêcÉê sçn dêçit suê lÉs qitêÉsK

● fl éÉut y aîçiê un décalagÉ tÉméçêÉl suê l’ÉxÉêcicÉ: fl éÉut y aîçiê
un êÉtaêd ÉntêÉ lÉ mçmÉnt dÉ l’ÉxÉêcicÉ dÉs qitêÉs Ét la détÉêminatiçn
du mçntant éayablÉ aéêès cÉt ÉxÉêcicÉK CÉ délai éÉut êéduiêÉ Eçu
augmÉntÉêF lÉ êÉndÉmÉnt dÉs qitêÉsK

● iÉs qitêÉs nçn échus éÉuîÉnt échçiê sans îalÉuê: iÉs qitêÉs èui
nÉ sçnt éas ÉxÉêcés cçnfçêmémÉnt aux tÉêmÉs Ét cçnditiçns sÉêçnt
ElçêsèuÉ l’ÉxÉêcicÉ Ést nécÉssaiêÉF échus sans îalÉuêK

● iÉs éîénÉmÉnts Én liÉn aîÉc lÉs éçsitiçns dÉ cçuîÉêtuêÉ dÉ
l’ÉmÉttÉuê éçuêêçnt ÉntêaînÉê l’annulatiçn çu dÉs aàustÉmÉnts
dÉs qitêÉs: ia éçsitiçn dÉ cçuîÉêtuêÉ dÉ l’ÉmÉttÉuê ElÉ cas échéantF
éçuêêa êtêÉ iméactéÉ éaê lÉ cçntêôlÉ dÉs changÉsI l’insçlîabilité d’unÉ
cçntêÉéaêtiÉ dÉ cçuîÉêtuêÉI la nçn aéélicatiçn d’unÉ têansactiçn dÉ
cçuîÉêtuêÉ assçciéÉ çu tçut autêÉ éîénÉmÉnt èui ÉméêchÉ la éçsitiçn
dÉ cçuîÉêtuêÉ dÉ l’ÉmÉttÉuêK aans cÉ casI l’ÉmÉttÉuê éÉut chçisiê
d’annulÉê lÉs qitêÉs çu d’aàustÉê lÉs tÉêmÉs Ét cçnditiçns éçuê tÉniê
cçmétÉ dÉ cÉt iméact suê sÉs éçsitiçns dÉ cçuîÉêtuêÉK rnÉ tÉllÉ
décisiçn éÉut aîçiê un ÉffÉt négatif iméçêtant suê la îalÉuê dÉs qitêÉsK

● iÉs qitêÉs éÉuîÉnt êtêÉ annulés dÉ faççn anticiééÉ çu aàustés
Én fçnctiçn dÉs éîénÉmÉnts iméêéîus: i’ÉmÉttÉuê çu l’AgÉnt dÉ
calcul EtÉl èuÉ cÉla Ést aéélicablÉF éÉut chçisiê d’annulÉê lÉs qitêÉs
dÉ faççn anticiééÉ éçuê dÉs êaisçns d’illégalité çu d’iméôt çu
dDabsÉncÉ dÉ lièuidité çu d’aàustÉê lÉs tÉêmÉs Ét cçnditiçns çu
d’annulÉê lÉs qitêÉs Én liÉn aîÉc lÉs tÉêmÉs dDun Actif éaêticuliÉê si
cÉêtains éîénÉmÉnts Én liÉn aîÉc lDActif dÉ êéféêÉncÉ sÉ éêçduisÉntK
aans cÉ casI lÉs aétÉntÉuês éÉuîÉnt êéalisÉê un êÉndÉmÉnt élus éÉtit
èuÉ si lÉs qitêÉs n’aîaiÉnt éas été annulés çu aàustés Ét éÉuîÉnt êtêÉ
dans l’incaéacité dÉ êéinîÉstiê lÉs êÉcÉttÉs dans un inîÉstissÉmÉnt
éêçcuêant un êÉndÉmÉnt éèuiîalÉntKK

● iÉs décisiçns discêétiçnnaiêÉs dÉ l’ÉmÉttÉuê Ét dÉ l’AgÉnt dÉ
calcul éÉuîÉnt éêÉndêÉ Én cçmétÉ lÉs accçêds dÉ cçuîÉêtuêÉ Ét
éçuêêçnt aîçiê éçuê cçnséquÉncÉ un aàustÉmÉnt çu unÉ
annulatiçn anticiééÉ: bn éêÉnant dÉs décisiçns discêétiçnnaiêÉs
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cçnfçêmémÉnt aux tÉêmÉs Ét cçnditiçns dÉs qitêÉsI l’ÉmÉttÉuê Ét
l’AgÉnt dÉ calcul éÉuîÉnt éêÉndêÉ Én cçmétÉ l’iméact suê lÉs accçêds
dÉ cçuîÉêtuêÉ cçêêÉséçndantsK CÉs décisiçns éçuêêçnt aîçiê un ÉffÉt
négatif iméçêtant suê la îalÉuê dÉs qitêÉs Ét éçuêêçnt ÉntêaînÉê unÉ
annulatiçn anticiééÉK

● i’ÉmÉttÉuêI l’AgÉnt dÉ calcul Ét lÉ Négçciant fçnt l’çbàÉt dÉ
cçnflits d’intéêêt:
● bn faisant dÉs calculs Ét Én éêÉnant dÉs mÉsuêÉs Én cÉ èui

cçncÉênÉ lÉs qitêÉsI il éÉut ÉxistÉê un cçnflit d’intéêêt ÉntêÉ lÉs
inîÉstissÉuês Ét l’ÉmÉttÉuê Ét l’AgÉnt dÉ calculK i’ÉmÉttÉuê Ét lÉs
Éntités affiliéÉs éÉuîÉnt aîçiê dÉs intéêêts dans d’autêÉs fçnctiçns
EcçmmÉ d’autêÉs êÉlatiçns Ét actiîités cçmmÉêcialÉsFK qçutÉ
décisiçn éêisÉ éaê l’ÉmÉttÉuê çu lDAgÉnt dÉ calcul éÉut aîçiê un
iméact négatif suê la îalÉuê dÉs qitêÉsK

● i’ÉmÉttÉuê ÉtLçu unÉ dÉ sÉs filialÉs éÉut cçncluêÉ dÉs têansactiçns
çu ÉxÉêcÉê dDautêÉs actiîités Én liÉn aîÉc lDActif dÉ êéféêÉncÉ èui
éÉuîÉnt affÉctÉê lÉ éêix du maêchéI la lièuidité çu la îalÉuê dÉ
lDActif dÉ êéféêÉncÉ çu lÉs qitêÉs d’unÉ faççn èui éÉut êtêÉ négatiîÉ
dÉ faççn iméçêtantÉ éçuê lÉs intéêêts dÉs aétÉntÉuêsK

Section E – L’Offre

kçn aéélicablÉ; lÉs êÉcÉttÉs nÉttÉs dÉ l’émissiçn dÉ qitêÉs sÉêçnt utiliséÉs
éaê l’ÉmÉttÉuê éçuê lÉs bÉsçins généêaux dÉ sçn ÉntêÉéêisÉ Ey cçméêis
lÉs accçêds dÉ cçuîÉêtuêÉFK

oaisons dÉ l’offêÉ
Ét utilisation dÉs
êÉcÉttÉsW

b.Ob

kçn aéélicablÉ; l’çffêÉ dÉ qitêÉs n’Ést sçumisÉ à aucunÉ cçnditiçnKqÉêmÉs Ét
conditions dÉ
l’offêÉW

b.P

iÉs cçmmissiçns sÉêçnt éayablÉs au kégçciantK i’ÉmÉttÉuê Ét sÉs filialÉs
fçnt lDçbàÉt dÉ cçnflits d’intéêêt ÉntêÉ lÉuês éêçéêÉs intéêêts Ét cÉux dÉs
détÉntÉuês dÉ qitêÉsI tÉl èuÉ cÉla Ést décêit dans l’ÉlémÉnt aKS ci-dÉssusK

fntéêêts iméoêtants
suê
l’émissionLl’offêÉI y
coméêis lÉs intéêêts
conflictuÉlsW

b.Q

kçn aéélicablÉ; il n’y a éas dÉ fêais nçn Éstimés factuêés à l’inîÉstissÉuê
éaê l’ÉmÉttÉuêK

cêais Éstimés
factuêés à
l’invÉstissÉuê éaê
l’ÉmÉttÉuêW
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l’ÉmÉttÉuê

aÉvisÉ dÉ
nivÉau dÉ
financÉmÉnt

NivÉau dÉ
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actuÉl à la

aatÉ
d’oééêation

aêoitaÉvisÉ
dÉ

êèglÉmÉnt

mêix
d’émission

fpfN

magÉ dÉ
_lççmbÉêgW
dlld
rt Ybnrfqv>

magÉ dÉ oÉutÉêsW
dlldKl

kasdaèi’hÉuêÉ dÉ
clôtuêÉ éêéîuÉ
à la _çuêsÉ

RBNRBiÉ éêÉmiÉê
àçuê çuîêablÉ
suiîant la
datÉ
d’émissiçn
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magÉ dÉ
_lççmbÉêgW
dlld
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magÉ dÉ oÉutÉêsW
dlldKl

kasdaèi’hÉuêÉ dÉ
clôtuêÉ éêéîuÉ
à la _çuêsÉ

RBNRBiÉ éêÉmiÉê
àçuê çuîêablÉ
suiîant la
datÉ
d’émissiçn
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magÉ dÉ
_lççmbÉêgW
dlld
rt Ybnrfqv>

magÉ dÉ oÉutÉêsW
dlldKl

kasdaèi’hÉuêÉ dÉ
clôtuêÉ éêéîuÉ
à la _çuêsÉ

RBNRBiÉ éêÉmiÉê
àçuê çuîêablÉ
suiîant la
datÉ
d’émissiçn
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