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RAPPORT FINANCIER ANNUEL DU CONSEIL D’ADMINISTRATIO N
SUR LES COMPTES DE L'EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2015
(INCLUANT LE RAPPORT DE GESTION)

A L’'ASSEMBLEE GENERALE DU 28 JUIN 2016

Mesdames, Messieurs,

Conformément a la loi et aux statuts, nous vousisvéunis en assemblée générale ordinaire annuelle
et extraordinaire afin de vous rendre compte dgtletion et de I'activité de la société Intrase(tse
apres désignée laSociété») durant I'exercice clos le 31 décembre 2015 estsdumettre a votre
approbation les comptes annuels dudit exercice.

Les projets de résolutions soumis au vote de lsgpité assemblée générale font I'objet d’'un raphort
conseil d’administration distinct.

Nous vous donnerons toutes précisions et tousiggesaents complémentaires concernant les pieces
et documents prévus par la réglementation en vigeiequi ont été tenus a votre disposition dans les
délais légaux.

Il vous sera ensuite donné lecture des rapportsatemissaires aux comptes de la Société.

Continuité d’exploitation

Les comptes sociaux de I'exercice 2015 ont étdigtsdlon le principe de continuité d’exploitatidm

effet, les prévisions de trésorerie établies pesidouze prochains mois font apparaitre une iude
trésorerie positive.

1. SITUATION ET ACTIVITE DE LA SOCIETE ET DU GROUPE ET PERSPECTIVES
D’AVENIR

1.1  Situation et évolution de I'activité de la Sociétét du groupe au cours de I'exercice clos le
31 décembre 2015
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1.2

1.2.1.

Nous vous rappelons que le groupe contrblé pavd&& congoit, développe et commercialise,
en France et a I'étranger, un dispositif médicdbue, Myrian®, plate-forme logicielle de
visualisation et de traitement avancé d'images oadels multimodalités (IRM, scanner, TEP,
rayons X...). Myrian® combine et exploite toutes lemges médicales pour en extraire les
informations essentielles a la prise en chargeatient, a I'évaluation rapide de I'efficacité des
traitements et, par extension, a I'évaluation deslidats-médicaments en cancérologie.

Faits marquants de I'exercice de la Société
Activité

La Société a poursuivi son activité a I'internatibet continué d’enrichir son offre produit. Elle
a continué sa prospection commerciale sur le mani&icain et intensifié le développement
de son modéle de distribution indirecte.

Dans ce cadre, I'exercice clos le 31 décembre 204t8 marqué par les faits suivants :

- La Société a annoncé la signature d'un contratginouel avec un leader mondial
du PACS. Ce contrat conclu pour une durée de l1lOganantit des revenus
récurrents minimum de 250 K€ dés 2015. Les reveonusplémentaires liés aux
volumes effectifs de ventes et a la maintenanceedbirapidement augmenter ce
chiffre d’affaires récurrent.

- La Société a signé un contrat de distribution &wecdes leaders du PACS (Picture
Archiving and Communication System) aux Etats-Uhierge Healthcare. Ce
fournisseur de solutions pour la gestion d'imagéslicales, recemment acquis par
IBM pour plus d’1 milliard de dollars et rattachélaédivision Watson Health,
compléte ainsi son offre avec une plateforme dé suacologique de premier plan.
Myrian® apporte de surcroit la capacité de génées données quantitatives
exploitables pour le Big Data.

Dans le cadre de ce contrat, la Société a étéuetavec Merge Healthcare pour
équiper plusieurs sites d'un centre anti-canceromené outre-Atlantique.
L’ensemble du projet pourra représenter plus deki®@our la Société, dont 180
K$ ont déja été recus en commande ferme fin déaeR015, et dont le déploiement
est prévu sur I'exercice 2016.

- La Société a également conclu un contrat avecréprise américaine Biomedical
Systems, fournisseur de services de diagnosticatiéts dans les essais cliniques.
Myrian® sera ainsi utilisé en mode Web aux EtatssUet en Europe pour
I'évaluation de I'impact de nouvelles moléculethérapies sur des cancers et autres
pathologies cardiaques, pulmonaires, etc. Ce paiefirera a la Société des revenus
récurrents sur les prochaines années, grace a delenéconomique de paiement «
par étude ».

- La Société a signé un partenariat pluri-annuel andournisseur japonais de PACS
en mode SaaS. Une premiére facturation correspbadies heures d'utilisation de
la plateforme Myrian® installée sur le Cloud du P2etir a déja été effectuée pour
un montant de 40 K€ sur 2015. Ce projet permet Solciété de positionner ses
solutions sur de nouveaux vecteurs et modeles éugnes.

- La Société a annoncé un accord cadre, établi avanaging core labportant sur
la vente de licences Myrian® et les services aésodl garantit ainsi a la Société
un chiffre d’affaires minimum de 110K$ sur cing af¥ nombreuses études
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entreprises par ce client devraient rapidement rgéndu chiffre d'affaires
complémentaire.

1.2.3. Recherche et développement

- La Société a annoncé le lancement du projet HECAkbjet de recherche
collaborative public/privé, destiné au développeimdioutils de dépistage, de
diagnostic et de traitement de I'hépatocarcinomecipal cancer primitif du foie.
La Société a été retenue pour son expertise memdgadt reconnue dans ce
domaine dans le consortium HECAM composé d'indelkstri- General Electric
(chef de file), Guerbet, et sept PME- ainsi que alesdémiques — APHP, Inserm
appuyés par le CHU de Montpellier.

Ce projet prestigieux financé dans le cadre du mrome d’Investissements
d’Avenir (PIA) s’étalera sur 5 ans et représenperar la Société une enveloppe de
1,6 million d’euros sous forme de subvention etdiace remboursable.

- La Société a été sélectionnée par un consortiunpesénd’universités allemandes,
hollandaises et autrichiennes, de 3 PME, dont €89 et du fabricant hollandais
Philips dans le projet HYPMED, pour développer mdustrialiser un module
logiciel, s’intégrant dans sa plateforme multimeddyrian®, permettant aux
praticiens la lecture et I'analyse des images TR/du sein. L'objet du projet
HYPMED est le développement et la validation clirdgle solutions matérielles et
logicielles basées sur une technologie hybride THRi®/dédiées au diagnostic et a
la prise en charge des cancers du sein — pren@ase de mortalité par cancer chez
les femmes.

1.2.4. Emission d'obligations convertibles en actions mfipd'Atlas Alpha Yield Fund

La Société a conclu avec le fonds d'investisserddlais Alpha Yield Fund, fonds anglais

immatriculé aux lles Cayman représenté par sa t8odi& gestion, la société Atlas Capital
Markets, un contrat en date du 24 mars 2015 coanéun projet d’émission d’obligations

convertibles en actions ordinaires nouvelles dgdeiété d’'une valeur nominale unitaire de
cing centimes d'euros (0,05€) (ci-apres les « OCAa»bons de souscription d’'actions
ordinaires nouvelles (ci-apres les « BSA ») (cieapgnsemble les « OCABSA »).

L’assemblée générale extraordinaire des actiorsdieela Société en date du 7 mai 2015 a
délégué au conseil d’administration sa compétengdfins d’émettre un nombre maximum
de trente mille (30.000) OCABSA de cent (100) euwlesvaleur nominale chacune, avec
suppression du droit préférentiel de souscriptEsattionnaires au profit d’Atlas Alpha Yield
Fund, en six (6) tranches d’un montant de cing oelg euros (500.000 €) chacune, soit pour
un montant nominal maximum de trois millions d’eu@.000.000 €) et avec un montant
nominal maximum de la ou des augmentations deatag®t six millions d’euros (6.000.000
€) en cas de conversion des obligations convestibtéou en cas d’exercice des bons de
souscription d'actions.

Le prix unitaire de souscription des OCABSA eséfau pair, soit cent euros (100 €).

Le prix de conversion des OCA doit étre égal a @@ta moyenne pondérée des 5 cours de
cléture du prix de I'offre de I'action de la Sodétels que publiés par Bloomberg) précédant
immédiatement la réception par la Société de laatheim de conversion de 'OCA.

Le prix d’exercice des BSA doit étre égal a 115%cdurs de cl6ture (tel que publié par
Bloomberg) de I'action de la Société sur le marshérnext Paris le jour de bourse précédant
I'’émission de la tranche considérée des OCABSA ¢agissant de la premiere tranche, le
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1.2.5.

1.2.6.

1.2.7.

1.2.8.

1.2.9.

jour de bourse précédant la signature du contéahidsion d’OCABSA si ce cours de bourse
était moins éleveé).

Le conseil d’'administration a fait usage de la gétion de compétence qui lui a été consentie
par I'assemblée générale extraordinaire des acioeside la Société en date du 7 mai 2015
au titre de la deuxieme résolution, conformément aticles L.228-91 a L.228-97, L.225-
129-2, L.225-132 et L.225-138 du Code de commepoey décider d’émettre les quatre
premiéres tranches de 5.000 OCABSA de cent (10@seaie valeur nominale chacune pour
un montant de 500.000 euros, avec suppression alt giéférentiel de souscription des
actionnaires au profit d’Atlas Alpha Yield Fund.

Au total, ces 4 premiéres tranches d'OCABSA soigscipar Atlas Alpha Yield Fund ont
donné lieu a la création de 1.996.761 actions rimsvau 31 décembre 2015, dont 418.803
sur exercice de BSA pour un montant de fonds Ideé2.490.000 euros.

Les rapports complémentaires du conseil d’admatistn et des commissaires aux comptes,
établis conformément aux articles L. 225-135 eP?5-116 du Code de commerce, ont été
mis & la disposition des actionnaires au siegekdans les quinze jours suivant ces décisions,
et ont été portés a leur connaissance lors deehasige générale extraordinaire des

actionnaires de la Société en date du 17 févri#620

Options de souscription ou d’achat d’actions

Dans le cadre des plans d'options de souscriptastidns (plans 2013-1 et 2013-2) arrétés par
le conseil d’'administration du 20 mai 2013, aucopton n’a été exercée au cours de I'exercice
2015.

Aucun plan d’attribution d’options de souscriptidiactions n’a été mis en place au cours de
I'exercice clos le 31 décembre 2015.

Bons de souscription de parts de créateurs d’emee(BCE)

Aucun exercice de BCE n’a été constaté au coufsxkrcice 2015.

Crédit d'imp6t pour la compétitivité et I'emploi [CE)

Le crédit d'impdt pour la compétitivité et 'empl¢CICE) correspondant aux rémunérations
éligibles de I'année civile 2015 a été constatérpou montant de 35,6 K€. Le produit
correspondant a été porté au crédit du compte 84@¢s charges de personnel).

Ce crédit d'imp6t a pour objet le financement @aélioration de la compétitivité de la Société,
a travers notamment des efforts en matiére d'irmseshent, de recherche et d'innovation.

Contrat de liquidité

Au titre du contrat de liquidité conclu avec laigt€ de bourse Gilbert Dupont (cf. point 9.2 ci-
apres), aucun apport complémentaire n’a été cénatatours de I'exercice 2015.

Ressources humaines

Afin de poursuivre sa restructuration initiée ed2@our adapter sa structure de colts a son
activité et se rapprocher du point d’équilibre fioger et réduire ses besoins de trésorerie, la
société a procédé au cours de I'exercice 2015 dicksciements pour motif économique
concernant 11 personnes réparties sur 'ensembléodetions de la Société.
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1.3 Evénements importants survenus depuis I'exerciceas le 31 décembre 2015

Nous vous signalons que le début de I'exercice ta@eompter du®ljanvier 2016 a été marqué
par les faits suivants :

1.3.1 Nomination d'un Directeur Général Délégué

Par une décision en date du 27 avril 2016, le ¢bd&dministration, sur proposition du
Président Directeur Général, a désigné Monsieuistolphe Lamboeuf en qualité de Directeur
Général Délégué en charge de la Direction des Res® Humaines et du Développement
Commercial. Le Directeur Général Délégué exercef@mastions sous l'autorité du Président
Directeur Général. Il demeure par ailleurs en obakg la Direction Financiere au titre de son
contrat de travail.

1.3.2 Emission d'obligations convertibles en actions gfipde Bracknor Fund Ltd

La Société a conclu le 12 janvier 2016 avec le $odithvestissement Bracknor Fund Ltd un
contrat d’émission et de souscription de bons dsémn d’obligations convertibles en actions
de la Société de 10.000 euros de valeur nominaleucie, auxquelles seraient attachés des bons
de souscription d'actions (ci-apres les « BEOCABS$Aci-apres le « Contrat d’Emission »).

Aux termes du Contrat d’Emission, la Société stéaagagée a émettre au profit de Bracknor
Fund Ltd (qui s’engageait a les souscrire) cingslaiemission permettant chacun d’émettre au
cours des 54 prochains mois, en cing tranches ssiges qui seront émises a la main de la
Société (sous réserve de la satisfaction de cegaianditions), un nombre maximum de 500
OCABSA représentant un montant nominal total déedabligataire de 5.000.000 euros, sous
réserve d’autorisation préalable par les actioesade la Société devant étre réunis en
assemblée générale extraordinaire le 17 févrie6201

L'assemblée générale extraordinaire qui s’est tdauky février 2016 a conféré au Consell
d’administration, aux termes de sa premiére résolutine délégation de compétence aux fins
d’attribution gratuite de bons d'émission d'obligats convertibles en actions ordinaires
nouvelles de la Société avec bons de souscriptiactions ordinaires nouvelles attachés
(OCABSA), pour un montant nominal maximum d’emprobligataire de cing millions d’euros
(5 000 000 €), avec un montant nominal maximum giaentation de capital de dix millions
d’euros (10 000 000 €) sur conversion des obligatimonvertibles et/ou sur exercice des bons
de souscription d’actions détachables, a autorsséol des augmentations de capital
correspondantes et a supprimé le droit préféremtéelsouscription des actionnaires aux
émissions précitées au profit de Bracknor Fund Ltd.

Lors de sa réunion du 18 février 2016, il a étéppse au conseil d’administration :

- de décider de faire usage de la délégation de dempe conférée aux termes de la
premiére résolution de 'assemblée générale extiaaire du 17 février 2016 ;

- de décider d’émettre, avec suppression du drofémétiel de souscription des
actionnaires au profit de Bracknor Fund Ltd, 5 BEEBSA dont l'exercice
donnera lieu a la souscription de 500 OCABSA déd®@euros de valeur nominale
chacune par Bracknor Fund Ltd ;

- de décider de réserver I'’émission des BEOCABSAacBror Fund Ltd ;

- de décider que les BEOCABSA seront attribués geanént a Bracknor Fund Ltd ;
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- de décider que les caractéristiques des BEOCABSAest OCABSA seront
conformes a la description qui en est faite dansCamtrat d’Emission, et
notamment :

les OCA seront émises au pair, soit 10.000 eurasuwie, ne porteront pas intérét
et auront une maturité de 18 mois a compter dedmssion ;

les OCA, qui seront cessibles sous certaines gondjtne feront pas I'objet d’'une
demande d’admission aux négociations sur un mdichecier ;

les OCA pourront étre converties en actions a lmaele du porteur, a tout
moment, selon la parité de conversion déterminédaptormule ci-apres, étant
précisé que les OCA non converties arrivées a @ckéseront automatiquement
converties en actions selon la formule ci-apres :

N=Vn/P

Avec :

« N » : correspondant au nombre d’actions ordisaimeuvelles de la Société a
émettre sur conversion d'une OCA ;

«Vn»: correspondant a la créance obligataire IfDEA représente (valeur
nominale d’'une OCA) ;

« P »: correspondant a 90 % du plus bas coursmyogedéré par les volumes de
I'action de la Société a la cléture (tel que pulpiéd Bloomberg) sur les cing (5)
jours de bourse précédant immédiatement la datavdied’'une notice de
conversion, sans pouvoir cependant étre inféridéauraleur nominale d’une action
de la Société (soit 0,05 euro a la date des prEsent

le nombre de BSA a émettre a I'occasion de chaqusséon d’'OCA auxquelles
ils seront attachés sera tel que, multiplié pariled’exercice des BSA (déterminé
dans les conditions définies ci-aprés), le mordémdi obtenu soit égal au montant
nominal d’'une OCA, soit 10.000 euros ;

les BSA seront immeédiatement détachés des OCArettsidorement cessibles a
compter de leur émission ;

les BSA pourront étre exercés a compter de leusstam pendant 5 ans (ci-aprés
la « Période d’Exercice des BSA ») ;

les BSA ne feront pas I'objet d’'une demande d’adimisaux négociations sur un
marché financier ;

chaque BSA donnera le droit & son porteur, periddtériode d’Exercice des BSA,
de souscrire une action nouvelle de la Société s(s@serve d'ajustements
éventuels) ;

le prix d’exercice des BSA sera égal & 115 % ds pas cours moyen pondéreé par
les volumes de l'action de la Société a la cléttebque publié par Bloomberg)
sur les cing (5) jours de bourse précédant immédiant la date d’envoi par la
Société d’'une demande d’exercice d’'un Bon d’Emissionnant lieu a I'émission
de la tranche des OCABSA desquelles les BSA sdathés, étant précisé que,
s’agissant de la premiére Tranche, le prix d’exerdes BSA sera égal au moins
élevé entre ce chiffre et 115 % du plus bas courgem pondéré par les volumes
de I'action de la Société a la cléture (tel quepmpe par Bloomberg) sur les cing
(5) jours de bourse précédant immédiatement la datsignature du Contrat
d’Emission (laquelle est intervenue le 12 janviet @).
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1.3.3

1.4

2.1

Le Président a rappelé aux administrateurs que otapu de ses conditions financiéres plus
avantageuses pour la Société, ce nouveau moyématiedment en fonds propres se substituera
au financement en OCABSA conclu avec Atlas AlpheldFund aux termes du contrat conclu
le 24 mars 2015.

Aprés en avoir délibéré, le conseil, a 'unanimit@écidé d’émettre les BEOCABSA au profit
de Bracknor Fund Ltd et a décidé de demander &kBoad-und Ltd d’exercer un BEOCABSA,

I'obligeant a souscrire une premiere tranche deadtligataire de 100 OCABSA d’une valeur
nominale de 10.000 euros chacune, représentanvotant nominal global de 1.000.000 euros.

Le conseil a constaté que I'émission de cette mgmamiranche emportait détachement de
1.315.789 BSA attachés aux OCA au prix d’exerce®d6 euro.

Enfin, le conseil a constaté que la délégatiorerestable pour 400 OCABSA pour un montant
nominal global de 4.000.000 euros.

Autres événements

La Société a été sélectionnée, avec son parte@Birpar 'TUGAP dans le cadre de son dernier
appel d'offre pour I'équipement informatique hoapiér.

Acteur spécifique de I'achat public en France, APGest la seule centrale d'achat généraliste
nationale. Ses clients incluent notamment les adtrétions et les établissements publics de
santé. Dans le cadre de son dernier appel d'o8F, a ainsi été choisi pour fournir au
groupement plus de 1 000 références proposéed abricants. L'entreprise, I'un des leaders
francais de la distribution et des services posirsiecteurs privé et public, en devient donc un
fournisseur exclusif pour une durée de 3 ans minimu

Retenue pour ses fonctionnalités avancées de igatiah et d’analyse d'images médicales, la
totalité de l'offre Myrian® de la Société sera aimecessible a tous les établissements
hospitaliers publics par le biais du catalogue @Rl s’affranchissant de la procédure
réglementaire des appels d'offre.

Evolution prévisible et perspectives d'avenir de I&ociété et du groupe

La Société a consolidé sa stratégie OEM au courfedercice 2015. Cette stratégie de
partenariats avec des acteurs stratégiques a pdemisnouer avec la croissance du chiffre
d’affaires tout en optimisant les ressources.

L'adoption de notre produit Myrian® pour ses fooas trés avancées en oncologie par les
grands acteurs du marché n’est plus a démontréire [dolitique de partenariats avec de grands
acteurs internationaux sera poursuivie.

Les mesures d’économies de grande ampleur enee@is2014 et 2015 ont permis de réduire

dés cette année la consommation de trésorerienfetrecent, en se rapprochant de I'équilibre
financier, les moyens de développement de la Sociét

GOUVERNANCE ET VIE SOCIALE

Conseil d’administration et Direction Générale

A la date du présent rapport, la composition dwsedm’administration est la suivante :
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. Monsieur Stéphane Chemouny, administrateur etd@ésDirecteur Général ;
. Monsieur Patrick Mayette, administrateur ;

. Monsieur Nicolas Michelon, administrateur ;

. Monsieur Jean-Pierre Thierry, administrateur.

Par une décision en date du 19 décembre 2014n$éeitd’administration a décidé d’opter pour
le cumul des fonctions de Président du conseil rdiatstration et de Directeur Général.
Monsieur Stéphane Chemouny exerce les fonction®résident Directeur Général de la
Société.

Le Président Directeur Général est investi des piosites plus étendus pour agir en toute
circonstance au nom de la Société. Il exerce segoirs dans la limite de I'objet social et sous
réserve de ceux que la loi attribue expressémentissemblées d'actionnaires et au consell
d’administration.

A titre de mesure d’ordre interne et conformémenxt stipulations de l'article 22.3 des statuts,
le Président Directeur Général ne pourra pas peeddrdécisions importantes relevant du
domaine scientifique ou médical sans avoir condalt&omité scientifique. Sauf si le conseil
d’administration le requiert a la majorité simpléacasion de sa demande de consultation du
comité scientifique, I'avis de ce dernier ne lis f@Président Directeur Général.

2.2 Informations relatives aux mandataires sociaux

2.2.1. Liste des mandats et fonctions exercéseganbhndataires sociaux

Conformément aux dispositions de l'article L.22%240du Code de commerce, nous vous
présentons ci-aprés la liste des mandats et farxctexercés dans toutes sociétés par les
mandataires sociaux de la Société :

Liste des mandats et fonctions

Entités du groupe

Entités hors groupe

Stéphane Chemouny

Président-Directeur Général et administrateur NTRASENSE

Directeur scientifique (contrat de travail suspendu INTRASENSE

Représentant légal YINGSI SOFTWARE
TECHNOLOGY

Administrateur

INTRASENSEINC.

Patrick Mayette

Administrateur INTRASENSE
Nicolas Michelon

Administrateur INTRASENSE
Jean-Pierre Thierry

Administrateur INTRASENSE

Gérant

SYMBION

2.2.2. Rémunérations et avantages en nature v@augésandataires sociaux de la Société pour I'egerci
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2015
2.2.2.1 Rémunération des mandataires sociaux
Au titre de I'exercice clos le 31 décembre 2015,éké attribué, en rémunération de son mandat
social,
a Monsieur Stéphane Chemouny, au titre de sesidmsgctde Président Directeur
Général : 91.500 € bruts annuel, outre a titre ahéage en nature, une assurance
chémage pour un montant de 4.271 €.

Monsieur Stéphane Chemouny bénéficie en outre,&aueanitre que les salariés, du régime de
retraite et prévoyance complémentaire.

2.2.2.2 Jetons de présence
Au cours de I'exercice clos le 31 décembre 2018uayeton de présence n'a été versé aux
membres du conseil d'administration de la Société.

2.2.2.3 Opérations sur titres réalisées par les mandatso@aux et personnes liées

A la date du présent rapport, Monsieur StéphanemGhay détient 337.860 actions de la
Société.

Par ailleurs, par décisions du Président en datiduai 2011, il a été attribué :

- a Monsieur Patrick Mayette : 100 BCE n°1, 100 BCE et 100 BCE n°3 ;
- a Monsieur Stéphane Chemouny : 100 BCE n°1, 100 BREt 100 BCE n°3.

A la date de la cléture de I'exercice 2015, leggeants et administrateurs détiennent, dans le
capital de la Société, les participations suivantes

o Nombre d’'actions | Quote-part du
Titulaires . o
détenues capital
Stéphane CHEMOUNY 337.860 5,42 %
Patrick MAYETTE 230.165 3,69 %
Nicolas MICHELON 29.620 0,47 %
Jean-Pierre THIERRY 10 NS

* Sur la base du capital social au 31 décembré& 20inposé de 6.232.819 actions.

A la connaissance de la Société, aucune opérdtatéréalisée sur ses titres par 'un de segedirits
(ou personne liée) au cours de I'exercice clodld&embre 2015 et jusqu’a la date du présent rappo

2.3 Comité scientifique(article 22 des statuts de la Société)
Le conseil d’administration a procédé le 20 mai81a nomination des membres du Comité
scientifique. Les statuts de la Société prévoiemrtlg Comité scientifique est composé de 2 a 6

membres qui sont des personnes physiques salatiéem de la Société, associés ou non.

Les membres du Comité scientifiqgue nommeés par fes€ibd’administration lors de sa réunion
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du 20 mai 2013 pour une durée déterminée de 3camides suivants :

- Monsieur Stéphane Chemouny, administrateur etd@ésDirecteur Général ;

- Monsieur le Professeur Guy Frija, chef du Servie®ddiologie de I'Hpital Européen

Georges Pompidou (AP-HP), avec deux orientatiossrdgilles : la cancérologie et
I'extraction de parametres fonctionnels sur degsé’images. Le Professeur Guy Frija
a été Secrétaire Général de la Société Francaiftadm®logie jusqu’en 2004 et est
actuellement Président de la Société EuropéenRadmlogie.

Il est par ailleurs Chevalier de la Légion d’honnet a été recu comme membre
d’honneur par de nombreuses sociétés de radiolagigarticulier l&Radiology Society
of North America(RSNA), I'American College of Radiolog¢ACR), le Collége
Interaméricain de Radiologie (CIR),Royal College of Radiologis(RCR, Royaume-
Uni) et les Sociétés allemande, italienne et espagite radiologie.

RECHERCHE ET DEVELOPPEMENT

La Société mene depuis sa création une stratégitersgee en matiere de recherche et
développement pour concevoir et commercialiser pdegluits & caractere innovant dans le
domaine de la santé, et plus particulierement ideaierie médicale. Ses efforts lui ont par
ailleurs valu d’étre reconnue trés rapidement coranteeprise innovante.

Le total des colts de R&D supportés par la Sosiést établi a 1.179 K€ au 31 décembre 2015.
Les dépenses de développement sont inscritesaulbilsqu’elles se rapportent a des projets
nettement individualisés, pour lesquels les chamlmeséussite technique et de rentabilité
commerciale sont sérieuses et dont les colts smtinalement établis. Il s’agit du
développement des composants logiciels et descafiplis effectivement commercialisés.

Les frais de développement activés au titre deed@gze 2015 s'élevent & 704 K€ et a

6.824K€ cumulés (valeur brute) depuis la création dedaiété.

IMPACT DES ACTIVITES DE LA SOCIETE SUR L'ENVIRONNEM ENT -
ACTIVITES POLLUANTES ET A RISQUES

Compte tenu de la nature de son activité, la SBei@st pas susceptible d’entrainer un risque
environnemental majeur.

GESTION DES RISQUES

Risques juridiques

La Société maitrise en interne la gestion des ésjgidiques et la conformité de son activité
a son cadre réglementaire (autorisations de conmatisation, assurances, propriété
intellectuelle, dépbts des marques et noms de a@mna).

A cet égard, la Société peut faire appel a degndiaires, prestataires ou conseillers

spécialisés pour compléter son expertise, ou leus-fraiter certaines taches. Ainsi, la Société
recourt notamment a des consultants, distributewreprésentants réglementaires locaux pour
la soumission des dossiers d'enregistrement adpréartaines autorités réglementaires locales,
a des cabinets spécialisés en propriété intelldetpeur le dépdt et l'instruction des dossiers,

ou encore a des courtiers en assurance.
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Risques liés a la mise en jeu de la resiilité du fait des produits

Les activités de la Société I'exposent a des risgigeresponsabilité qui pourraient notamment
faire suite aux dysfonctionnements de certainsedepsoduits. Des plaintes pourraient étre
déposées ou des poursuites judiciaires pourraieati®entées contre la Société et/ou ses
dirigeants par les clients de la Société ou, intmment, par des tiers utilisant un produit de la
Société ou par des patients traités sur la baskadeostics issus de I'utilisation de la gamme
de produits de la Société.

La Société ne peut pas garantir que ses policesullances en vigueur sont suffisantes pour la
protéger contre de telles poursuites. Si la Socétges partenaires voyaient leur responsabilité
engagée (méme en cas de poursuites ne donnaniepas tondamnation) ou s'il s'avérait
impossible d'obtenir ou de maintenir en vigueurmEges d'assurances appropriées a un prix
acceptable ou d'obtenir une autre protection, @elarrait affecter significativement le
développement et, a un stade ultérieur, la comm@alesation des produits de la Société.

La survenance de l'une quelconque de ces situatongentieuses pourrait avoir un effet
significatif sur 'image de la Société et/ou enteaiune condamnation susceptible d’avoir un
effet défavorable significatif sur I'activité, lessultats, la situation financiere, le développemen
et/ou les perspectives de la Société.

A ce jour, la Société ne fait I'objet d’aucune ptaini de poursuite judiciaire émanant de clients
ou de tiers.

Risques liés a la propriété intellectuelle

La Société est soumise aux incertitudes inhérentesiroits de propriété intellectuelle.

Le succeés de la Société dépend notamment de seitéapabtenir, a conserver et a protéger
ses droits de propriété intellectuelle, notammeastdsoits d’auteur et ses brevets.

La Société a déposé trois demandes de brevetsipettaune technologie d’'exploration par
endoscopie virtuelle, une technologie de suppresdies artefacts lors de la mise a plat
d’organes tubulaires et une technologie de segmiemtgénérique des vaisseaux injectés en
scanner et IRM. A ce jour, la Société a obtenélavchnce du brevet portant sur la suppression
des artefacts lors de la mise a plat d’'organedairies et celui portant sur la génération de filet
views. L’autre demande de brevet est en cours diereet sa délivrance est attendue entre 2016
et 2017.

Dans le domaine des logiciels dans lequel la SBoigére, le droit des brevets varie en fonction
du pays et est en constante évolution. Il existedie nombreuses incertitudes dans ce domaine.
Par conséquent, la Société ne peut pas garantir :

. gue ses demandes de brevet en instance aboutiedg&lvrance de brevets ;

. gue ses demandes de brevet, méme si elles sontdéespne seront pas contestées,
invalidées ou jugées inapplicables ;

. que la portée de toute protection offerte par desdis sera suffisante pour protéger la
Société contre ses concurrents ;

. que des tiers ne se verront pas accorder des brewate déposeront pas des demandes

de brevet portant sur les produits de la Sociéshtague la Société ne recoive de tels
brevets ou ne dépose de telles demandes ; ou

. que des tiers ne se verront pas accorder ou neelépd pas de demandes de brevet, ou
ne disposeront pas de tout autre droit de propiidtglectuelle qui, méme s'ils
n'empiétent pas sur ceux de la Sociéte, viendeolitriiter dans son développement.
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Par ailleurs, malgré ses efforts en matiere déevigithnologique et de surveillance des brevets,
la Société ne peut pas garantir que ses produitgialeront pas les droits de propriété
intellectuelle (notamment les brevets) détenusdeartiers et qu'elle ne sera pas contrainte de
se défendre contre d'éventuelles poursuites enggm¥edes tiers.

Les litiges en matiére de propriété intellectustiat frequemment longs, colteux et complexes.
Certains des concurrents de la Société disposenaisdeurces plus importantes et peuvent étre
plus a méme de mener de telles procédures. Siatesicents de la Société parvenaient a
contester avec succes la validité de ses droisaj@iété intellectuelle ou de ses brevets, cela
pourrait réduire la portée de ces derniers.

La Société protege sa technologie, ses procédfdbdeation, son savoir-faire et ses données
confidentielles non brevetées par le biais d'engegés de confidentialité signés par ses
employés et ses partenaires et par le dépét régidieson code source et de copies de son
interface  homme-machine auprés d'un tiers de coodia I'Agence de Protection des
Programmes. Elle ne peut toutefois garantir quenessures seront suffisantes pour éviter toutes
éventuelles réclamations ou actions de tiers erereade droits d’auteur.

La survenance de l'une quelconque de ces situatimmsernant I'un des brevets, 'une des
créations ou l'un des droits de propriété intellele de la Société pourrait avoir un effet
défavorable significatif sur les activités, la ation financiére, les résultats ou le développement
de la Sociéte.

La Société est soumise & un risque de contrefacon.

Les produits de la Société sont principalement Idgiels commercialisés sous forme de
licences d'utilisation. La copie illicite ou « ptegge » constitue une violation du droit d’auteur
et une perte d’exploitation pour tout éditeur dgideels. Bien que le marché se soit discipliné
ces derniéres années dans les pays industriatiedsne peut garantir que des utilisations
illicites des logiciels de la Société ne soient péses en ceuvre.

Afin de se prémunir ou du moins de lutter contrerilque de piratage, les logiciels
commercialisés par la Société sont notamment péstpgr un mécanisme d’activation a partir
de numeéros de séries uniques et de codes d’aotiyagirmettant de limiter 'usage & un nombre
précis d'utilisations simultanées et/ou de machines

Une version piratée du logiciel n’étant pas cowverar la certification réglementaire, un

contrefacteur utilisant une telle version s’expa#geen outre aux risques inhérents a l'usage
professionnel, en contexte médical, d’'un disposiiEfignostique non certifié, susceptible de
mettre en cause sa responsabilité personnelle.

De la méme facon, une entreprise qui tenterait atengercialiser une version piratée des
logiciels de la Société ne serait pas en mesureatigenir la certification réglementaire, et serait
ainsi en infraction avec la réglementation ou la lo

De plus, dans les établissements hospitalierg)ggnieur biomédical est en principe chargé de
s’assurer de la certification des dispositifs madic utilisés dans I'établissement, et les
certifications font partie des documents exigésdas appels d'offre.

Enfin, la Société développant plusieurs versionset logiciels chaque année, une version
piratée serait rapidement rendue obsoléte.

Malgré les précautions et dispositifs mis en pl&c&ociété ne peut garantir que des utilisations
illicites de ses logiciels ne seront pas mises ewnree Ces pratiques constitueraient des
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infractions passibles de sanctions, au civil coram@énal.

Risques liés a la réglementation applicabledispositifs médicaux développés par la Société
et a son évolution possible

Le logiciel Myrian® étant assimilé & un dispositiedical logiciel destiné au diagnostic, sa
commercialisation et son usage sont sujets a htiote et au maintien de certifications lIégales
ou réglementaires locales.

En Europe, la Société a obtenu le marquage CEdiee93/42/CEE modifiée par la Directive
2007/47/CE) par un certificat n°12895 délivré leseptembre 2014.

De méme, la Société est soumise a I'accord dé-tzod and Drug Administration (FDA) aux
Etats-Unis ou d’autres autorités réglementairesngires. Chaque autorité de réglementation
ou organisme de certification est susceptible diisgy ses propres conditions, de refuser de
délivrer une autorisation, ou d’exiger des donnéemplémentaires préalablement a la
délivrance de sa certification, quand bien mémetalte certification aurait d’ores et déja été
accordée par d’autres autorités.

Pour chaque marché, le processus d’obtention oremguvellement de la certification des
produits peut se réveéler long et colteux et augarantie ne peut étre donnée quant & son
succes ou a son délai. Sila certification étdits@e, la commercialisation dans le pays concerné
pourrait étre retardée ou empéchée.

Malgré la veille réglementaire mise en ceuvre paiStxiété, un changement législatif,
réglementaire ou de normes sur un marché dansl legbeciété commercialise ou envisage de
commercialiser ses produits pourrait retarder opéaer la commercialisation de ces derniers
jusqu’a I'obtention de la nouvelle certification.

Si 'une des situations décrites ci—avant se psaiyielle serait susceptible d’avoir un effet
défavorable significatif sur la Société, son atéiyisa situation financiere, ses résultats, son
développement ou ses perspectives.

Risques industriels

La Société exercant une activité de servicesnaliecourt aucun risque industriel.

Risques clients

La Société n’'a été confrontée a des problemesaRiabilité que dans quelques cas et pour des
montants peu significatifs. Au titre de I'exercides le 31 décembre 201ine dotation dé3,7

K€ a été comptabilisée suite a 'analyse de l'anei® des créances et a l'estimation prudente du
risque de non recouvrement.

Les délais moyens de reglement accordés aux dittits de la Société sont adaptés aux
pratiques de chaque pays.

Parmi les mesures mises en place afin de se pratégiesque d'impayé, la Société a développé
un systeme d’activation temporaire de ses licepeesiettant, le cas échéant, de ne confirmer
I'activation définitive qu’apres réception du paiemh

Risques fournisseurs

Compte tenu de son activité, la Société est peasdgen matiere de risque fournisseurs.
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Risques de marché (taux, change, actions)
La Société est peu exposée en matiére de taudiist
Risques de liquidité

La Société exerce une gestion prudente de saerésdisponible. La trésorerie et équivalents
comprennent les disponibilités et les instrumeirtaniciers courants détenus par la Société
(essentiellement des comptes a terme).

A titre préalable, a la date du présent rapposdstlprécisé que la Société n’est pas soumise au
respect de covenants bancaires.

Historiquement, la Société a renforcé ses fondprpeoen procédant & des augmentations de
capital (de 2004 & 2011, un montant total de 58&¥euros été souscrit par les actionnaires
de la Société dans ce cadre) et a des émissiohbgditions remboursables en actions a bons
de souscription d’actions, a ce jour entierememt@ursées. Elle a par ailleurs, dans le cadre
de l'inscription de ses actions aux négociationdesunarchéAlternext d’Euronext a Paris en
février 2012, procédé a une augmentation de capifale d’une nouvelle augmentation par
placement privé au mois de décembre de la mémeapoér un montant cumulé de 5.826.934
euros. En avril 2014, la Société a procédé a ugmantation de capital en numéraire ouverte
au public pour un montant de 4.049.766 euros.

Au cours de I'exercice 2015, la Société a émisddnes d'OCABSA souscrites par Atlas Alpha
Yield Fund qui ont donné lieu a la création a aerjde 2.144.909 actions nouvelles, dont
418.803 sur exercice de BSA pour un montant desféenkés de 2.490.000 euros.

La Société a réalisé d'importants efforts de recihert de développement depuis le début de
son activité, ce qui a généré des flux nets derteéie liés aux activités opérationnelles négatifs
a hauteur de (1755) K€ au 31 décembre 2015, d81BKE au 31 décembre 2014, de (1.495)
K€ au titre de I'exercice clos le 31 décembre 26tl8e (1.949) K€ au titre de I'exercice clos le
31 décembre 2012.

Les prévisions de trésorerie établies jusqu’au\d0 2017 font apparaitre une situation de
trésorerie positive.

Afin de sécuriser sa trésorerie dans les mois & Margociété a conclu le 12 janvier 2016 avec
le fonds d’'investissement Bracknor Fund Ltd un ctnd’émission et de souscription de bons
d’émission d’obligations convertibles en actionslaeSociété en cinq tranches séparées de
1.000.000 euros de valeur nominale chacune, aurguskraient attachés des bons de
souscription d'actions (ci-apres les « BEOCABSApgyr un montant minimum de 5 M€ (cf
point 1.3.1 ci-avant).

Lors de sa réunion du 18 février 2016, il a étgppsa au conseil d’'administration de décider de
faire usage de la délégation de compétence conéérééermes de la premiere résolution de
'assemblée générale extraordinaire du 17 févrid62 afin d’émettre une premiere tranche
d’OCABSA pour un montant nominal de 1.000.000€.

La Société continuera dans le futur d’avoir dehessde financement pour le développement
de ses technologies et la commercialisation dpreelits. Il se pourrait que la Société se trouve
dans l'incapacité d’'autofinancer sa croissanceucéacconduirait a rechercher d’autres sources
de financement, en particulier par le biais de etlas augmentations de capital ou de
souscription d’emprunts bancaires.
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La capacité de la Société a lever des fonds supgpitaines dépendra des conditions financiéres,
économiques et conjoncturelles, ainsi que d’adeteurs, sur lesquels elle n'exerce aucun
contréle ou qu’un contrdle limité.

De plus, la Société ne peut garantir que des feangdplémentaires seront mis a sa disposition

lorsqu’elle en aura besoin et, le cas échéant,legaits fonds seront disponibles dans des
conditions acceptables.

ELEMENTS FINANCIERS

Présentation du compte de résultat

Les chiffres significatifs du compte de résultattdes suivants :

COMPTE DE RESULTAT 2015 2014
Chiffre d’affaires net 2.892.293 2.410.42&
Résultat d’exploitation (2.194.196) € (5.216.986)
Résultat financier (556.622) € (1.061.213) €
Résultat exceptionnel (419.093) € (98.422) €
Résultat net (2.751.652) € (5.473.235) €

Le total du chiffre d'affaires s'éleve a 2.892.288ontre 2.410.42& au titre de I'exercice
précédent, soit une augmentation de 20%.

Le total des produits d’exploitation s’éleve a £2@32 €contre 3.665.251 €au titre de
I'exercice précédent, soit une augmentation de %d,6

Le montant des traitements et salaires s’élev&Z82856 €ontre 2.968.293 gour I'exercice
précédent, soit une diminution de 28,4 %.

L'effectif salarié moyen a la cloture de I'exercgéleve a 37 contre 55 au titre de I'exercice
précédent.

Le montant des charges sociales s’éleve a 963.068n8e 1.293.052 §our I'exercice
précédent, soit une diminution de 2%5

Les charges d’exploitation de I'exercice se soenébs a 6.286.627cOntre 8.882.23% au titre
de I'exercice précédent, soit une diminution de 29%

Le résultat d’exploitation ressort a (2.194.1963ddtre (5.216.986) € au titre de I'exercice
précédent.

Compte tenu d’un résultat financier de (556.622¢ €2sultat courant avant imp6t de I'exercice
ressort a (2.750.818)ddntre (6.278.199 pour I'exercice précédent.

Apreés prise en compte :
- du résultat exceptionnel de (419.093) € ;
- d'un impbt sur les bénéfices de (418.259) €, ctuéspar le Crédit Imp6t Recherche ;

I'exercice clos le 31 décembre 2015 se traduitypar perte de (2.751.652)céntre une perte
de (5.473.235) £année précédente.
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6.2 Présentation du bilan

6.2.1. Evolution de I'actif

ACTIF IMMOBILISE (EN€) 31.12.2015 31.12.2014
Immobilisations incorporelles nettes 1.269.160 1.570.524
Immobilisations corporelles nettes 110.554 173.004
Immobilisations financieres 122.219 91.018

dont titres de participations 111.542 111.542
dont créances rattachées a des participations 1.267.620 748.959
dont préts 41.002 6.588
dont autres immobilisations financiéres 52.252 47.888
dont dépréciation des titres et créances (1.350.197) (823.959)
TOTAL 1.501.932 1.834.547
ACTIF CIRCULANT (EN€) 31.12.2015 31.12.2014
Stocks et encours 0 0
Avances et acomptes versés sur commange 0 0
Créances clients et comptes rattachés 2.469.572 1.966.285
Autres créances 951.208 2.046.312
Valeurs mobilieres de placement 966.481 671.872
Disponibilités 213.863 304.270
Charges constatées d’avance 48.188 31.692
Primes de remboursement des obligations 0 0
TOTAL ACTIF CIRCULANT 4.650.312 5.024.431
TOTAL ACTIF 6.152.244 6.854.978
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PASSIF (en €) 31.12.2015 31.12.2014
CAPITAUX PROPRES
Capital social ou individuel 311.641 211.803
Primes d’émission, de fusion 16.292.928 14.373.766
Réserve légale 15.593 15.593
Réserves statutaires 0 0
Réserves réglementées 0 0
Report a nouveau (12.656.716) (7.183.481)
Résultat de I'exercice (2.751.652) (5.473.235
TOTAL 1.211.793 1.944.446
Avances conditionnées 1.014.500 1.186.500
PROVISIONS
Provisions pour risques 70.240 125.139
TOTAL 70.240 125.139
DETTES
Emprunts obligataires convertibles 260.000 0
Dettes aupres des établissements de créglit 1.643.941 1.717.978
Concours bancaires courants 221 48.544
Emprunts et dettes financiéres diverses 105.000 219.776
Avances et acomptes regus sur commandes
en cours 0
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 386.660 421.353
Dettes fiscales et sociales 889.484 825.702
Dettes sur immo. et comptes rattachés 0
Autres dettes 47.988 57.123
Produits constatés d’avance 522.417 308.416
TOTAL 3.855.711 3.598.893
TOTAL GENERAL 6.152.244 6.854.978
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6.3 Proposition d’affectation du résultat
Nous vous proposons de bien vouloir approuverdesptes annuels (bilan, compte de résultat
et annexe) tels qu’ils vous sont présentés etaqdidpparaitre une perte de (2.751.652) € que
nous vous proposons de bien vouloir affecter aupters Report & nouveau » qui resterait
débiteur pour un montant de (15.408.368) €.
Compte tenu de cette affectation, les capitaux reopde la Société s'éleveraient a
1.211.793 €.
6.4 Tableau des résultats des cing derniers exereg
2011 2012 2013 2014 2015
CAPITAL EN FIN D'EXERCICE (en
€)
Capital social 107 601 155 927 156 326 211.803 311.641
Nbre des actions ordinaires existantes 107 615 3118533 | 3126533 4.236.058 6.232.819
Nbre maximal d'actions futures a créer
- par conversion d'obligations 312.082
- par exercice de droit de souscription et 108 980 322980 322.980 322.980
d’options 828.931
OPERATIONS ET RESULTATS (en
€)
Chiffre d'affaires hors taxes 2544323 | 4102186 | 4153322 2.410.428 2.892.293
Résultat avant impéts, participation des
salariés
et dotations aux amortissements et provisiof (1 136 630)| (154 071) | (1.175.5120) (4.389.903) | (1.511.369)
Imp6ts sur les bénéfices (536 604) | (543377) | (789 140) (903.386) | (418.259)
Participation des salariés au titre de I'exerci
Résultat apres imp0ts, participation des
salariés
et dotations aux amortissements et provisio (1 619 816)| (553592) | (1837 981)( (5.473.235) | (2.751.652)
Résultat distribué
RESULTAT PAR ACTION  (en €)
-Résultat apres imp0ts, participation des
salariés
mais avant dotations aux amortissements ef (5.58) (0.12) (0,12) (0.82) (0.18)
provisions
-Résultat apres imp6ts, participation des
salariés
et dotations aux amortissements et provisio (15.05) (0.18) (0,59) (1.29) (0.44)
- Dividende distribué a chaque action
PERSONNEL
I'Effectnf moyen des salariés employés pendd a1 49 57 55 37
I'exercice
Montant de la masse salariale de I'exercice | 2028 217 | 2264213 | 2708 272 2.968.293 2.123.856
Montant des sommes versées au titre des
avantages
sociaux de l'exercice 868 417 1019023 | 1283539 1.293.052 963.068
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Distribution antérieures de dividendes

Conformément aux dispositions de l'article 243 thisCode général des impbts, nous vous
rappelons qu’aucun dividende n’a été distribuéausdes trois derniers exercices.

Charges non déductibles fiscalement (article 39-4udCGl)

Conformément aux dispositions de l'article 223 qualu Code général des impots, nous vous
demandons d’approuver que le montant des dépehstmges visées a l'article 39-4 dudit
Code, engagées au cours de l'exercice écoulé, &legé a 1.22&, correspondant a des
dépenses non déductibles fiscalement, ainsi gupdt correspondant.

L'imp6t supporté en raison desdites charges estampte tenu d’'un résultat fiscal négatif.

Délais de paiement des fournisseurs

Conformément aux dispositions des articles L.441é8-D.441-4 du Code de commerce, les
dettes fournisseurs (limitées aux factures recus), montant de 378.208 €, étaient ventilées
par échéances comme suit :

Au 31 décembre 2014 (en €) :

Tvpe de < 30 jours 30-60 jours 60-90 jours + 90 jours
f yp date de date de date de date de Total général
ournisseur ; . . .
facturation facturation facturation facturation
Fournisseurs 123.278 123.27
internes
Tiers externes 161.69% 40.765 38.626 241.08
Total généra 284.968 40.765 38.626 364.36

Au 31 décembre 2015 (en €) :

Tvpe de < 30 jours 30-60 jours 60-90 jours + 90 jours
f yp date de date de date de date de Total général
ournisseur : . . 5
facturation facturation facturation facturation
Fournisseurs 4, 5, 161.823 194.415
internes
Tiers externep  48.334 30.508 1.070 30.127 110.035
Total général 80.927 30.508 1.070 191.950 304.450

Endettement de la Société

Au 31 décembre 2015, I'endettement de la Sociétalslit & 3.333.248 contre 3.290.47€ au
titre de I'exercice précédent et se présente cosuite
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Au 31 décembre 2015 :

- emprunts obligataires convertibles : 260.000 €
- dettes aupres des établissements de crédits : 94848 ;

- emprunts et dettes financieres diverses : 105000

- dettes fournisseurs et comptes rattachés :  386.660 € ;

- dettes fiscales et sociales : 889.484 € ;
- et autres dettes : 47.988 €.

L'endettement de la Société reste stable au cautexkrcice par rapport a I'exercice précédent.

Le ratio Dettes financieres / Fonds propres s’éall.65 en 2015 contre 1.02 en 2014, compte
tenu de la diminution des fonds propres et de heaergtation des emprunts a moyen terme.

FILIALES ET PARTICIPATIONS

Nous vous exposons, en complément des commentaitdessus, des informations sur les
résultats financiers des filiales et des sociébégrélées par la Société. Le tableau des filiales
et participations est annexé au bilan.

Nous vous précisons qu’elle n'a cédé aucune ppaticin au cours de I'exercice écoulé. Par
ailleurs, il n’existe aucune participation croisée.

Yingsi Software Technology (Shanghai) Co. Ltd

La Société détient 100% du capital et des droitsvale de la société Yingsi Software
Technology (Shanghai) Co. Ltd, société de droincisi au capital de 650.192 RMB (soit
75.000 €), dont le siege social est sis a Shar{@tnne).

La société Yingsi Software Technology (Shanghai) Cw a poursuivi son activité de
de commercialisation et promotion de la gamme ddyit d’Intrasense.

Les comptes de la société Yingsi Software Technolog. Ltd font apparaitre les résultats
suivants au 31 décembre 2014 :

31/12/2015 31/12/2014

Chiffre d’affaires 508 K€ 394,2 K€
Résultat net (47,8) KE (24,7) K€
Capitaux propres (201) KE (143) KE

La société Yingsi Software Technology (Shanghai)l@d a connu au cours de I'exercice 2015
une activité en hausse de 20,5% par rapport & 2014.

L'effectif salarié moyen au titre de I'exercice slle 31 décembre 2015 s’éleve a 6 personnes
et demeure constant.

Les charges d’exploitation de I'exercice ont attean total 351 K€ contre 325 K€ pour
I'exercice précédent.

Le résultat net est une perte de (47,8) K€ co2#er] K€ en 2014.
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Intrasense Asia-Pacific Pte Ltd

La Société détient 100% du capital et des droitgode de la société Intrasense Asia-Pacific Pte
Ltd, société de droit singapourien au capital d®@0 SGD (soit environ € 29.433), dont le
siege social est sis a Singapour.

La société Intrasense Asia-Pacific Pte Ltd n’empiibaucun salarié au 31 décembre 2015 et
n'a pas eu d’activité sur cet exercice.

Les comptes de la société Asia-Pacific Pte Ltd fapparaitre les résultats suivants au
31 décembre 2015 :

31/12/2015 31/12/2014

Chiffre d’affaires Néant Néant
Résultat d’exploitation Néant Néant
Capitaux propres Néant NS

Intrasense Inc.

La Société détient 100% du capital et des droitgode de la société Intrasense Inc., société de
droit américain dont le capital est de 10.000 US&t(environ 7.566 €), enregistrée dans I'Etat
du Delaware.

La société Intrasense Inc. a poursuivi son actogt@romotion et distribution de la gamme des
produits Intrasense sur le marché américain.

Les comptes de la société Intrasense Inc. fontrafipales résultats suivants au 31 décembre
2015:
31/12/2015  31/12/2014

Chiffre d’affaires 11,0 K€ 57,6 KE
Résultat net (544,5) KE (621,2) KE
Capitaux propres (1.415) KE (757) KE

L’effectif salarié moyen au titre de I'exercice slte 31 décembre 2015 s’éléve a 2 personnes
contre 4 au titre de I'exercice précédent.

Les charges d’exploitation de I'exercice ont attein total 554,8 K€ contre 707,3 K€ en 2014.

Le résultat net ressort pour I'exercice a (544,6)kintre (641,8) KE pour I'exercice précédent.
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Gestion des effectifs

Au 31 décembre 2015, la Société employait 37 ssatliesquels exercaient les fonctions

suivantes :

Répartition du nombre de salariés par fonction

31/12/2015 31/12/2014
Recherche et Développement 18 29
Direction Médicale 0 1
Affaires réglementaires 1 1
Direction Produit / Applications 4 10
Fonction commerciale 9 6
Direction / administration 5 8
Total 37 55
Dont apprentis 0 2
Dont CDD 2 2

Répartition du nombre de salariés par catégorie sagprofessionnelle

31/12/2014 31/12/2014
Employés 1 1
Cadres et techniciens 36 54
Total 37 55

22

Répartition du nombre de salariés par tranche d’ageawu 31 décembre 2015

20a30ans | 30ab50ans | 50 ans et plus
Employés 0 0 1
Cadres et techniciens 9 24
Total 9 24 4

Répartition du nombre de salariés par filiale au 3ldécembre 2015

31/12/2015 | 31/12/2014
Yingsi Software Technology
(Shanghai) Co. Ltd 6 6
Intrasense Asia-Pacific Pte Ltd 0 0
Intrasense Inc. 2 4
Total 10 10
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Total incluant les filiales 47 65

Politique de rémunération des commerciaux

La rémunération des commerciaux est constituéeed@munération fixe et d’'une rémunération
variable représentant environ 30% de leur rémuioér&ttale a objectifs atteints.

Bons de souscription de parts de créateurs digeprise

L'assemblée générale ordinaire annuelle et extiamireé de la Société du 18 mai 2011 a
décidé :

- I'émission d’un nombre maximum de 1.833 bons dessa@ption de parts de créateur
d’entreprise (les 8CE 2011 n°1») donnant chacun droit a la souscription d’urtéac
ordinaire nouvelle d’'un (1) euro de valeur nominaleacune, assortie d'une prime
d’émission unitaire de 81,70 € ;

- I'émission d’un nombre maximum de 1.833 bons dessaption de parts de créateur
d’entreprise (les 8CE 2011 n°2») donnant chacun droit a la souscription d’urtéac
ordinaire nouvelle d’'un (1) euro de valeur nominaleacune, assortie d’'une prime
d’émission unitaire de 81,70 € ;

- I'émission d’un nombre maximum de 1.833 bons dessaption de parts de créateur
d’entreprise (les 8CE 2011 n°3») donnant chacun droit & la souscription d’urteac
ordinaire nouvelle d’'un (1) euro de valeur nominaleacune, assortie d'une prime
d’émission unitaire de 81,70 €.

Le président de la Société, alors constituée soumsef de société par actions simplifiée, usant

des pouvoirs qui lui avaient été conférés par éadiisemblée générale et compte tenu de
I'obtention de I'accord préalable du conseil devsillance de la Société en date du 19 mai 2011,
a attribué a certains salariés et dirigeants @Gotaété I'intégralité des BCE 2011 n°1, des BCE

2011 n°2 et des BCE 2011 n°3.

Du fait de I'opération d’'introduction en bourseldeSociété et pour tenir compte de la division
de la valeur nominale des actions, la parité deE BQ11 n°1, des BCE 2011 n°2 et des BCE
2011 n°3 a été ajustée. Désormais, chague BCE @6afhe droit & 20 actions ordinaires
nouvelles.

Par notification en date du 10 septembre 2012jtulaite de BCE 2011 n°1 a exercé 50 BCE

2011 n°1 donnant droit & 1.000 actions de la Séckar délibérations en date du 12 octobre
2012, le conseil d’administration de la Sociétéoastaté cet exercice et 'augmentation de
capital de 50 € par émission de 1.000 actions 0% ©,de valeur nominale chacune assortie
d'une prime d'émission de 4,085 € chacune, portantapital social de 143.933,05 € a

143.983,05 €.

Par notification en date du 27 aolt 2013, un iitelde BCE 2011 n°1 a exercé 400 BCE 2011
n°l donnant droit a 8.000 actions de la Société debérations en date du 20 mars 2014, le
conseil d’administration de la Société a constat@xgercice et 'augmentation de capital de 400
€ par émission de 8.000 actions de 0,05 € de valeminale chacune assortie d’une prime

d’émission de 4,085 € chacune, portant le capitEibsde 155.926,65€ a 156.326,65€, avec une
prime d’émission totale de 32.680 €.

Au cours de I'exercice 2015, aucun BCE 2011 n'aeg&¥ce.
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Options de souscription ou d’achat d’actionsActions attribuées gratuitement

- Options de souscription ou d’achat d’actions :

Par décision en date du 20 mai 2013 et conformérdatdélégation consentie par
'assemblée générale extraordinaire des associét6ddécembre 2011, le Consell
d’administration a décidé I'attribution de 172.00@tions 2013-1 et 50.000 Options
2013-2 (cf. annexe 1 du présent rapport).

Au cours de l'exercice 2015, aucune option n'aetércée et aucune option n'a été
attribuée.

- Actions attribuées gratuitement :

Nous vous informons qu’aucune action de la Soci&tété attribuée gratuitement aux
salariés ou mandataires sociaux de cette derriecewas de I'exercice.

Participation des salariés dans le capital da Société

Aucun accord d'intéressement ou de participaticnsadariés n'a été mis en place par la Société
a la date du présent rapport.

Conformément aux dispositions de l'article L. 2Z821du Code de commerce, nous vous
informons que les salariés de la Société et degtésoqui lui sont liées au sens de I'article
L. 225-180 du Code de commerce, ne détenaientipd4 décembre 2014, ni ne détiennent &
ce jour, d’actions de votre Société dans le catne plan d'épargne d’entreprise ou de fonds
commun de placement d’entreprise ou étant frapgéesessibilité.

Conformément aux dispositions de l'article L. 22836 du Code de commerce, le conseil
d’administration a proposé a I'assemblée génératterdu 30 juin 2015 de se prononcer sur un
projet de résolution visant a conférer au consadministration une délégation de compétence
a l'effet de procéder a une augmentation de cagtdrvée aux salariés. Cette résolution a été
rejetée par les actionnaires.

INFORMATIONS PORTANT SUR LES TITRES DE LA SOCIETE : ACTIONNARIAT

Relations avec les investisseurs individuels.

Le site internetwww.intrasense.fcomprend un volet destiné a la communication firene
régulierement mis a jour. Il permet d’obtenir et td&charger I'information financiére du
groupe : Communiqués, comptes annuels et semsstriekes internautes ont également la
possibilité de poser des questions d’ordre finaraegroupe a I'adresse :
investisseurs@intrasense.fr

Relations avec les investisseurs institutionnels.

Les dirigeants sont largement impliqués dans lanconication avec les investisseurs, qu'ils
rencontrent au long de I'année, principalementaptace financiére de Paris.

Des réunions avec les actionnaires, investisséuasadystes sont organisées a l'occasion des
publications des résultats, opérations financiéte8vénements importants pour le Groupe.
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La Direction Administrative et Financiére et la &tion Générale de la Société sont a la
disposition des actionnaires investisseurs et atedypour répondre a leurs questions
concernant la stratégie du groupe et les résydtdibés.

Capital social

A la date du présent rapport, le capital socidés&a 406.610,15 €, divisé en 8.132.203 actions
de 0,05 € de valeur nominale chacune, toutes deensé@bdgorie et intégralement libérées.

Un droit de vote double est attribué a toutes E®@s nominatives, entierement libérées,
inscrites au nom d'un méme actionnaire depuis dang au moins ainsi que, en cas
d’augmentation de capital par incorporation de mé&se bénéfices ou primes, aux actions
nominatives attribuées gratuitement a un actioenair raison d'actions anciennes pour
lesquelles il bénéficie de ce droit.

Opérations effectuées par la Société sur se@gpres actions

Au 31 décembre 2015, la Société détenait 12.84drsoen propre au travers de son contrat de
liquidité avec Gilbert Dupont, pour une valeur diarfde 16.055 €.

Actions en propre au 31/12/2014 11.581
Achats 2015 666.012
Ventes 2015 664.749
Actions en propre au 31/12/201% 12.844

La Société n'a procédeé a aucun autre achat d’actlans le cadre de son programme de rachat au cours
de I'exercice 2015.

9.3

Répartition du capital social et actions d’awd-contréle

L'identité des personnes physiques ou morales détetirectement ou indirectement plus de 5%,
10%, 15%, 20%, 25%, 33,33%, 50%, 66,66%, 90% et @B%apital ou des droits de vote est la
suivante (en fonction des informations recues eliGgion de Il'article L.233-7 du Code de
commerce et de l'article 11 des statuts et surakeldu capital social au 31 décembre 2015
composeé de 6.232.819 actions) :

- Monsieur Stéphane Chemouny : 5,42% du capitaé&98,des droits de vote ;
- Monsieur Patrick Mayette : 3,69% du capital et &8s droits de vote.

Il est précisé par ailleurs qu’environ 3.802.018aas représentant 61% du total sont détenuesepar |
public.

Il n’existe pas d’actions d’autocontréle.
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9.4 Modifications intervenues au cours de I'exerce& clos le 31 décembre 2015 et de I'exercice
ouvert le 1*" janvier 2016 dans la composition du capital

Nombre d’actions Valeur Capital social (€)
mouvementées nominale (€)

Actions composant le capital social au 4.236.058 0,05 211.802,90
début de I'exercice 2015
Actions émises au cours de I'exercice 1.996.761 0,05 99.838,05
* Augmentations de capital de 99.838,( 1.996.761 0,05 99.838,05

€ par émission de 17.400 OCA

converties en 1.577.958 actions

nouvelles et 418.803 BSA exercés po

418.803 actions nouvelles.
Actions composant le capital social a la f 6.232.819 0,05 311.640,95
de I'exercice 2015
Actions composant le capital social a la 8.132.203 0,05 406.610,15
date du présent rapport

9.5 Titres financiers donnant acces au capital s@l de la Société

Nous vous indiquons ci-apres annexe lle détail des titres financiers et autres instnsie
donnant accés au capital de la Société, en cowralidiéé au 31 décembre 2015 et a la date du

présent rapport.

10. INDICATIONS SUR L'EVOLUTION DES COURS ET LE MARCHE DE L'ACTION

AU COURS DE L’EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2015

| Mois | Nombredetittes | Plushaut(€) | Plusbas(€) |
janvier 519.813 1,92 1,44
février 509.661 1,94 1,52
mars 229.372 1,76 1,35
avril 277.072 1,45 1,11
mai 138.900 1,13 1,0
juin 278.068 1,11 0,74
juillet 11.420.303 3,38 0,7
ao(t 3.877.561 2,48 1,45
septembre 2.471.877 1,77 1,1
octobre 5.704.172 1,84 1,27
novembre 1.556.312 1,55 1,25
décembre 1.288.171 1,34 1,12
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CONVENTIONS VISEES AUX ARTICLES L.225-38 ET SUIVANT S DU CODE DE
COMMERCE

Conventions visées aux articles L. 225-38sefivants du Code de commerce

Nous vous précisons que la Société a conclu legecions suivantes, visées a l'article L. 225-
38 du Code de commerce, au cours de I'exercicd@edulepuis la cléture de I'exercice :

. contrat de prestation de services conclu le 8 sdpte 2015 avec Monsieur Patrick
Mayette, administrateur de la Société, étant péégise Monsieur Patrick Mayette s’est
substitué la société Mayette Partners pour folesidites prestations de services a la
Société ;

. avenant au contrat de prestation de services dpt@rmbre 2015, conclu le 10 février
2016 avec la société Mayette Partners.

Les deux conventions ci-dessus sont présentées;da plus détaillée dans le rapport spécial
des commissaires aux comptes sur les conventigheméntées au titre de I'exercice clos le 31
décembre 2015.

Conventions visées a l'article L. 225-102-1LidCode de commerce

Conformément au dernier alinéa de l'article L. 202-1 du Code de commerce, il doit étre

mentionné dans le rapport de gestion, sauf lofgslI'sont des conventions portant sur des
opérations courantes et conclues a des conditionsates, les conventions intervenues,

directement ou par personne interposée, entree giart et selon le cas, I'un des membres du
directoire ou du conseil de surveillance, le deeactgénéral, I'un des directeurs généraux
délégués, I'un des administrateurs ou I'un desrawires disposant d'une fraction des droits de
vote supérieure a 10 %, d'une société et, d'aare pne autre société dont cette derniére
posséde, directement ou indirectement, plus delaéwu capital.

Nous vous précisons qu’aucune convention viséartidle L.225-102-1 du Code de commerce
n'a été conclue au cours de I'exercice écoulé.

ADMINISTRATION ET CONTROLE DE LA SOCIETE

Nous vous précisons qu’aucun mandat d’administrateurive a expiration.
Le conseil d’administration est composé de quagmbres, a savoir ;

. Monsieur Stéphane Chemouny, Président-Directeuéf@aéndont le mandat arrivera a
expiration a I'issue de I'assemblée générale ondirennuelle a tenir en 2017 appelée a
statuer sur les comptes de I'exercice clos le 8emére 2016.

Monsieur Stéphane Chemouny a été désigné présidecvnseil d’administration par
décision du conseil d’administration du 16 décenffy&l pour la durée de son mandat
d’administrateur. Il n’a pas de limitation de poirgo

Le conseil d’administration du 19 décembre 2014éaidé de nommer Monsieur
Stéphane Chemouny directeur général ; en conségjuglansieur Stéphane Chemouny
cumule les fonctions de président du conseil d'adltriation et de directeur général.

. Monsieur Patrick Mayette, administrateur, dont knchat arrivera a expiration a l'issue
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de l'assemblée générale ordinaire annuelle & ®mi2017 appelée a statuer sur les
comptes de I'exercice clos le 31 décembre 2016.

. Monsieur Nicolas Michelon, administrateur, dontiandat arrivera a expiration a I'issue

de l'assemblée générale ordinaire annuelle & ®mi2017 appelée a statuer sur les
comptes de I'exercice clos le 31 décembre 2016 ;

. Monsieur Jean-Pierre Thierry, administrateur, denmandat arrivera a expiration a
I'issue de I'assemblée générale ordinaire annaeaimir en 2017 appelée a statuer sur les
comptes de I'exercice clos le 31 décembre 2016 ;

En outre, nous vous rappelons que :

. la société Deloitte & Associés, co-commissaire @uxptes titulaire, et la société BEAS,
co-commissaire aux comptes suppléant, ont été nesmrpar l'assemblée générale
ordinaire du 27 septembre 2011 pour une duréeale®ices qui expirera a l'issue de
'assemblée générale ordinaire annuelle appeldataes sur les comptes de I'exercice
clos le 31 décembre 2016,

. en raison de la démission de Monsieur Thierry Gatteses fonctions de co-commissaire
aux comptes titulaire, constatée par l'assemblépérgée ordinaire annuelle et
extraordinaire des actionnaires du 28 juin 2012,n&feur Frédéric Menon, co-
commissaire aux comptes suppléant est devenu de gteit co-commissaire aux
comptes titulaire pour la durée du mandat de sédgmesseur restant a courir, soit jusqu’a
I'issue des délibérations de I'assemblée généraimaire annuelle appelé a statuer sur
les comptes de I'exercice clos le 31 décembre 2@8b5 mandat arrivant a échéance a
l'issue de la présente assemblée, il vous est pgoge nommer un houveau commissaire
aux comptes titulaire ainsi qu’'un nouveau commigsailx comptes suppléant.

TABLEAU RECAPITULATIF DES DELEGATIONS DE POUVOIRS E T DE
COMPETENCE DE L’'ASSEMBLEE

En application des dispositions de l'article L.2EH du Code de commerce, nous vous
indiquons ci-apreés eAnnexe 2les délégations de compétence en cours de vatidd@rdées
par I'assemblée générale au conseil d’administragio matiére d’augmentation de capital par
application des articles L.225-129-1 et L.225-12@420de de commerce.

Il vous est proposé, dans le cadre de la présea@mlée, de procéder au renouvellement de

ces délégations dans les conditions décrites dansapport établi par votre conseil
d’administration sur les projets de résolutions.

INFORMATIONS SUR LES ELEMENTS SUSCEPTIBLES D'AVOIR UNE

INFLUENCE EN CAS D’'OFFRE PUBLIQUE

Les anciens associés de la société RDM, laqud#i Bobjet d’'une fusion-absorption au sein
de la Société approuvée par 'assemblée généramoedinaire et ordinaire du 16 décembre
2011 de la Société, sont parties a un pacte diatdices.
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Les 20 février 2012, la Société a conclu une cotiwerde liquidité avec la société Gilbert
Dupont (cf. points 1.2.8 et 9.2 ci-dessus).

COMPTES ANNUELS

Conformément aux dispositions de I'article L.452-1-du Code monétaire et financier, les
comptes annuels de I'exercice clos le 31 décembltd 2ont annexés au présent rapport.

RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES SUR LES COMPTES ANNUELS

Conformément aux dispositions de l'article L.452-1-du Code monétaire et financier, le
rapport des commissaires aux comptes sur les cengpteuels relatifs & I'exercice clos le
31 décembre 2015 est annexé au présent rapport.

ATTESTATION DU RAPPORT FINANCIER ANNUEL

Conformément aux dispositions de l'article L.452-1-du Code monétaire et financier,
I'attestation du directeur général de la Sociététike au présent rapport est annexée aux
présentes.

Votre conseil d’administration vous invite, apreslécture des rapports présentés par vos
commissaires aux comptes, a adopter les résolufigiisoumet a votre vote.

Il remercie I'ensemble du personnel pour le consaur'il a apporté aux diverses activités du
groupe.

Le conseil d’administration
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Titres financiers et autres instruments donnant acés au capital de la Société

1. Bons de souscription de parts de créateur d’entrefise (BCE) :

Le tableau ci-dessous présente les BCE existar@$ decembre 2015 :

Titres BCE 2011 n° 1 BCE 2011 n° 2 BCE 2011 n°3
Nombre de BCE émis et 1.833 1.833 1.833
attribués
Nombre de BCE émis et 0 0 0
non attribués
Nombre de BCE émis et 450 0 0
exerceés
Prix d’exercice par action 4,135 € 4,135 € 4,135 €
nouvelle souscrite (0,05 € de valeur (0,05 € de valeur (0,05 € de valeur

nominale et 4,085 de
prime d’exercice)

nominale et 4,085 de
prime d’exercice)

nominale et 4,085 de
prime d’exercice)

Date limite d'exercice de
BCE

510 ans a compter de le
attribution sauf cas de
déceés ou invalidifé

url0 ans a compter de le
attribution sauf cas de
déceés ou invalidifé

ur 10 ans a compter de
leur attribution sauf
cas de déces ou
invalidité®

Parité 1 BCE 2011 n°1 pour 201 BCE 2011 n°2 pour 20 1 BCE 2011 n°3 pour

actions ordinaires actions ordinaires 20 actions ordinaires
nouvelles nouvelles nouvelles

Nombre d’'actions

nouvelles pouvant étre 27.660 36.660 36.660

souscrites sur exercice des

BCE en circulation

Dilution maximale en

actions et en pourcentage 100.980 actions

issue de l'exercice dgs

BCE en circulation

Depuis la cléture de I'exercice, aucun BCE n'aexércé et aucun autre BCE n’a été attribué.

2. Les Options 2013 — 1 et les Options 2013-2qck-options) :

Le tableau ci-dessous présente les stock optidetaates au 31 décembre 2015 :

Type de titres

Options 2013-1

Options 2013-2

non attribuées

Nombre d’Options émises et 172.000 50.000
attribuées
Nombre d’Options émises et 0 0

1 Par dérogation a ce qui précede, les BCE 2011 n°1 devront étre exercés par le bénéficiaire ou ses ayants-droits, a peine de
caducité automatique et de plein droit, dans le délai de six (6) mois G compter :

(i)
(ii)

de la survenance du décés, en cas de déces ; ou
de la survenance d’une incapacité, en cas d’incapacité correspondant au classement dans les deuxieme et troisieme

catégories prévues par I'article 341-1 du Code de la sécurité sociale.

2 Mémes dérogations que pour
3 Mémes dérogations que pour

les BCE 2011 n°1.
les BCE 2011 n°1.
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Date de I'assemblée générale
(principe d’émission)

16 décembre 2011

16 décembre 2011

Date de la décision sociale 20 mai 2013 20 mai 2013
portant sur I'attribution

Date de la décision sociale Néant Néant
constatant I'émission des titrgs

Prix d’exercice par action 6,62 € 6,62 €

nouvelle souscrite

Date limite d’'exercice des
Options

Huit (8) ans a compter de la date
d’attribution, soit jusqu’au 20 mai
2021.

Huit (8) ans a compter de la|
date d’attribution, soit
jusqu’au 20 mai 2021.

Parité

1 Option 2013-1 pour 1 action

ordinaire nouvelle (sous réserve de

I'atteinte de conditions de
performance)

1 Option 2013-2 pour 1 actio
D ordinaire nouvelle

-

Conditions générales
d’exercice

Les Options 2013-1 exergables peuyv
étre exercées par les bénéficiaires s¢
les modalités suivantes :

- 50% sans condition et a to
moment dans le délg
d’exercice ;

- 50% a tout moment dans
délai d'exercice sous réser
de la réalisation cumulative d¢
objectifs de performance.

ebes Options 2013-2 exercabl
2lpauvent étre exercées par

Bénéficiaires sans condition

a tout moment dans le dél
utl’exercice de huit ans.

Al

le
ve
2S

D
7]

es
et
ai

Nombre d’actions nouvelles

pouvant étre souscrites

172.000

50.000

Depuis la cléture de I'exercice, aucune option 20181 2013-2 n’a été exercée et aucune nouvelle

option n'a été attribuée.

Calendrier d'exercice des Options 2013-1

Options 2013-1
non exercables

Options 2013-1 exercables

Nb cumulé des | Nb cumulé des Options 2013-

Options 2013-1 1 exergables sous condition

exercables sans | de réalisation des Objectifs de

condition Performance

20/05/2013 100 % 0% 0 %
21/05/2014 80 % 10 % 10 %
21/05/2015 60 % 20 % 20 %
21/05/2016 40 % 30 % 30 %
21/05/2017 20 % 40 % 40 %
21/05/2018 0 % 50 % 50 %

Calendrier d’exercice des Options 2013-2
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Date d’Exercice des Options 2013-2 OF:LZTZ;S;}:_Z gsgoenxserzc?;bizs
Entre le 20 mai 2013 et le 20/05/2014 inclus 0% 0%
Entre le 21/05/2014 et le 20/05/2015 inclus 25% %75
Entre le 21/05/2015 et le 20/05/2016 inclus 50 % %60
Entre le 21/05/2016 et le 20/05/2017 inclus 75 % %25
A compter du 21/05/2017 et jusqu’au 30 mai 2021 2400 0%

3. Obligations convertibles en actions assorties de he de souscription d’actions (OCABSA)

Au cours de I'exercice 2015, dans le cadre d'untredrtonclu avec le fonds d’investissement Atlas
Alpha Yield Fund le 24 mars 2015, la Société a den mai 2015 six bons d’émissions d’OCABSA
permettant chacun d’émettre, en six tranches ssigess 5.000 OCABSA par tranche (voir § 1.2.4).

Quatre tranches d’'OCABSA ont été émises sur exedroquatre bons d’émission les 11 mai 2015, 29
juillet 2015, 16 septembre 2015 et 3 novembre 2015

5.000 OCABSA Tranche 1, comportant apres détachentf@00 OCA Tranche 1 de 100 €
de valeur nominale chacune et 427.350 BSA Tranahenbant droit a la souscription d’'une
action chacun au prix de 1,17 €.

Toutes les OCA Tranche 1 ont été converties elombé lieu a la création de 730.487 actions
nouvelles. 418.803 BSA Tranche 1 ont été exercéataionné lieu a la création de 418.803
actions nouvelles.

A la date du présent rapport, il reste 8.547 BS@nthe 1 non exercés, pouvant donner lieu a
la création de 8.547 actions nouvelles.

5.000 OCABSA Tranche 2, comportant apres détachentf@00 OCA Tranche 2 de 100 €
de valeur nominale chacune et 200.000 BSA Tranathen®ant droit a la souscription d'une
action chacun au prix de 2,50 €.

Toutes les OCA Tranche 2 ont été converties elombé lieu a la création de 271.151 actions
nouvelles.

A la date du présent rapport, il reste 200.000 B&#che 2 non exercés, pouvant donner lieu
a la création de 200.000 actions nouvelles.

5.000 OCABSA Tranche 3, comportant apres détachentf@00 OCA Tranche 3 de 100 €
de valeur nominale chacune et 314.465 BSA Tranahen®ant droit a la souscription d'une
action chacun au prix de 1,59 €.

Toutes les OCA Tranche 3 ont été converties elombé lieu a la création de 381.986 actions
nouvelles.

A la date du présent rapport, il reste 314.465 B&#che 3 non exercés, pouvant donner lieu
a la création de 314.465 actions nouvelles.

5.000 OCABSA Tranche 4, comportant apres détachentef00 OCA Tranche 4 de 100 €
de valeur nominale chacune et 314.465 BSA Trand@hant droit a la souscription d'une
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action chacun au prix de 1,59 €.

Toutes les OCA Tranche 4 ont été converties elombé lieu a la création de 506.416 actions
nouvelles.

A la date du présent rapport, il reste 314.465 B&#che 4 non exercés, pouvant donner lieu
a la création de 314.465 actions nouvelles.

Depuis la cl6ture de I'exercice 2015, dans le cadna contrat conclu avec le fonds d’'investissement
Bracknor Fund Ltd le 12 janvier 2016, la Sociéténais le 18 février 2016 cinq bons d’émission
d’OCABSA permettant chacun d’émettre, en cing theescsuccessives, 500 OCABSA par tranche (voir
§1.3.1).

Le méme jour, le fonds Bracknor Fund Ltd a exerc®aen d’émission, souscrivant ainsi une premiere
tranche de 100 OCABSA comportant (i) 100 OCA d'waéeur nominale de 10.000 euros chacune,
représentant un montant nominal global de 1.0006000s et (ii) 1.315.789 BSA, donnant droit a la
souscription d’une action nouvelle au prix d’exeecde 0,76 €.

Toutes les OCA Tranche 1 ont été converties |le&28dr 2016, donnant lieu a la création de 1.587.30
actions nouvelles.

A la date du présent rapport, il existe 1.315.78ABouvant donner lieu a la création de 1.315.789
actions nouvelles.
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Annexe 2
Tableau des délégations

Numéro et date
de la résolution

Objet de la
résolution

Plafond(s)

Prix d’émission

Durée de
I'autorisation

Mise en ceuvre des
délégations au
cours de I'exercice

10Pmerésolution
de 'AGM du 28
juin 2013

Délégation de
pouvoir a donner
au conseil
d’administration a
I'effet de consentir
des options de
souscription ou
d’achat d’actions

10% du capital
social au jour de la
décision du conseil

d’administration

Prix d’exercice des
options égal a la
moyenne des 20
derniers cours de
bourse de cléture

précédant la
décision
d’attribution des
options par le
conseil
d’administration

38 mois
(jusqu’au 28 aodt
2016)

118merésolution
de 'AGM du 28
juin 2013

Délégation de
pouvoir a donner
au conseil
d’administration a
I'effet de procéder
a des attributions
gratuites d’actions
existantes ou a
émettre au profit
des membres du
personnel salarié €
des mandataires
sociaux du groupe
ou de certains

d’entre eux

10% du capital
social au jour de la
décision du conseil

d’administration

N/A

38 mois
(jusqu’au 28 aodt
2016)
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Numéro et date
de la résolution

Objet de la
résolution

Plafond(s)

Prix d’émission

Durée de
I'autorisation

Mise en ceuvre des

cours de 'exercice

délégations au

1¢¢résolution de

I'’AGE du 7 mai
2015

d

d’administration
aux fins d’émettre

30.000 obligations
actions ordinaires

Société a bons de|

(OCABSA), avec

de souscription des

Alpha Yield Fund)

Délégation de
compétence a
consentir au
conseil

un nombre
maximum de

convertibles en
nouvelles de la

souscription
'actions ordinaires
nouvelles

suppression du
droit préférentiel

actionnaires au
profit d’'une
personne

dénommée (Atlas

e 6 tranches

« 30.000 OCABSA

3 millions d’euros
d’emprunt
obligataire :

d’OCABSA de
500.000 euros

6 millions d’euros
d’augmentation de
capital (sur
conversion des OCA
et/ou exercice des
BSA)

A

Valeur nominale
unitaire des
OCABSA (100
euros)

18 mois
(jusqu’au 7 novembrg
2017)

D

tranches de 5.000
OCABSA chacune
les 11 mai 2015, 26

septembre 2015 et 8

Les 20.000 OCA on
été converties et ont

Un nombre total de

1.256.280 BSA ont

418.803 BSA ont éte
exercés et ont donng

Il reste 837.477 BSA
non exercés pouvant

Emission de 4

juillet 2015, 16

novembre 2015.

donné lieu a la
création d’'un
nombre total de
1.890.040 actions
nouvelles.

été détachés des
20.000 OCA.

lieu a la création de
418.803 actions
nouvelles.

donner lieu a la
création de 837.477
actions nouvelles.

5émerésolution de
I'’AGM du 30 juin
2015

Société ses propre

Autorisation a
donner au conseil
d’administration a

I'effet de faire

racheter par la

actions dans le
cadre du dispositif
de l'article L. 225-
209 du Code de
commerce

(2]

10% du capital
social

Prix d’achat
unitaire :
100 euros

Montant maximum
d’achat d’actions :
5 millions d’euros

N/A

18 mois
(jusqu’au 30
décembre 2016)

Voir § 9.2
du rapport de
gestion

6cmerésolution de
I'’AGM du 30 juin
2015

Délégation de
compétence a
donner au conseil
d’administration a
I'effet de décider
'augmentation du
capital social par
incorporation de
primes, réserves,
bénéfices ou autre

100.000 euros

26 mois
(jusqu’au 30 aodt
2017)
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Mise en ceuvre des

Numeéro et date Objet de la o Durée de NP
. . . . Plafond(s) Prix d’émission , - délégations au
de la résolution résolution I'autorisation ) X
cours de I'exercice
Délégation de
compétence a
donner au conseil
d’administration
pour décider 100.000 euros en
'augmentation du capital et 10
resotuion el CG01E1 S0 bar| milons deuios e 26 mos
'’AGM du 30 juin A ; - (jusqu’au 30 aodt -
2015 maintien d_u droit 2017)
préférentiel de Plafonds communs
souscription - aux
d’actions et/ou de| 7°™¢ gmeet gme
valeurs mobiliéres résolutions
donnant accés au
capital de la
Société
s Prix d’émission au
Délégation de S R
compétence A moins égal a la
b . 100.000 euros en | moyenne pondérée
donner au Conseil .
s 7 . capital et 10 par les volumes des
d’administration - ) - .
‘ _ our procéder a m|_II|0ns d’euros en| 5 derniéres séances _
gemerésolution de| P h titres de créance de bourse sur le 26 mois
; - 'augmentation du . . X N
'’AGM du 30 juin caital social. aved marché Alternext (jusqu’au 30 aodt -
2015 P 0 Plafonds communs précédant sa 2017)
suppression du fixcati
droit préférentiel e X . xation,
- 7eme gEmeet me éventuellement
de souscription et ; ) A
. résolutions diminuée d’'une
offre au public de . .
titres financiers décote maximum
de 25%
Délégation de
compétence a
donner au conseil
d’administration
pour décider
l'augmentation du
capital social par
émission sans droit
preferer]tlgl de 100.000 euros en Prix d émission au
souscription . moins égal a la
"o g capital (dans la <
d’'actions et/ou de| . . moyenne pondérée
; . : limite de 20% du
titres financiers . ; par les volumes defs
N capital social par an | .
donnant accés au o 5 derniéres séances
eme & ; ; et 10 millions _
9°merésolution de capital de la deuros en titres de de bourse sur le 26 mois
I'’AGM du 30 juin Société et/ou créance marché Alternext (jusqu’'au 30 ao(t -
2015 I'émission de titres précédant sa 2017)

financiers donnant
droit a I'attribution
de titres de créance
par une offre visée
a l'article L. 411-2,
Il du Code
monétaire et
financier auprés
notamment
d’investisseurs
qualifiés ou d’'un
cercle restreint
d’investisseurs

Plafonds communs
aux
7éme 8émeet g?me
résolutions

fixation,
éventuellement
diminuée d’'une
décote maximum
de 25%
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Numéro et date
de la résolution

Objet de la
résolution

Plafond(s)

Prix d’émission

Durée de
I'autorisation

Mise en ceuvre des
délégations au
cours de 'exercice

10Pmerésolution
de 'AGM du 30
juin 2015

Délégation de
compétence a
donner au conseil
d’administration &
I'effet d’augmenter
le nombre de titres
a émettre en cas
d’augmentation de
capital avec ou
sans droit
préférentiel de
souscription

15% de I'émission
initiale

Méme prix que
I’émission initiale

26 mois
(jusqu’au 30 aodt
2017)

13merésolution
de 'AGM du 30
juin 2015

Autorisation a
donner au conseil
d’administration a
I'effet de réduire le
capital social de la

Société par voie
d’annulation
d’actions dans le
cadre de
I'autorisation de
rachat de ses
propres actions

Dans la limite de
10% du capital
social par période d
24 mois

D

N/A

18 mois
(jusqu’au 30
décembre 2016)

1¢¢résolution de
'AGE du 17
février 2016

Délégation de
compétence au
profit du conseil
d’administration

aux fins
d’attribution
gratuite de bons
d’émission
d’obligations
convertibles en
actions ordinaires
nouvelles de la
Société avec bonsg
de souscription
d’actions ordinaires
nouvelles attachés
(OCABSA), avec
suppression du
droit préférentiel

de souscription des

actionnaires au
profit d’'une
personne
dénommée
(Bracknor Fund
Ltd)

5 millions d’euros
d’emprunt
obligataire :

e 5Bons
d’Emission
d’'OCABSA
permettant le
tirage de 5
tranches
d’OCABSA de 1
million d’euros
chacune

* 500 OCABSA de
10.000 euros
chacune

10 millions d’euros
d’augmentation de

capital au moyen deg
I’émission de 200
millions d’actions
(sur conversion desg

OCA et/ou exercice

des BSA)

D

Bons d’Emission
attribués
gratuitement

OCABSA
souscrites a leur
valeur nominale
unitaire (10.000

euros) sur exercice
des Bons
d’Emission

18 mois
(jusqu’au 17 aodt
2017)

Emission des 5 Bon
d’Emission le 18
février 2016.

Exercice d’'un Bon
d’Emission le 18
février 2016, ayant
donné lieu a la
souscription de 100
OCABSA
représentant un
montant nominal
global d’'un million
d’euros (f
tranche).

Les 100 OCA ont
été converties et on
donné lieu a la
création de
1.587.302 actions
nouvelles.

Un nombre total de
1.315.789 BSA ont
été détachés des 10
OCA, pouvant
donner lieu a la
création de
1.315.789 actions
nouvelles.

a7

[
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Annexe 3

Attestation du rapport financier annuel

J'atteste, & ma connaissance, que les comptessraléiexercice clos le 31 décembre 2015 sontlétalonformément
aux normes comptables applicables et donnent uagdifidele du patrimoine, de la situation finaneiét du résultat de
la Société, et que le rapport de gestion ci-joidspnte un tableau fidele de I'évolution des affgides résultats et de la
situation financiere de la Société ainsi qu’'unecdpton des principaux risques et incertitudes cuets elle est
confrontée.

Fait a Paris
Le 27 avril 2016

Stéphane Chemouny
Président-Directeur général
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Annexe 4

Comptes annuels sociaux de I'exercice clos le 8emére 2015

- Annexe

- Bilan actif

- Bilan passif

- Compte de résultat
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Société INTRASENSE
34000 MONTPELLIER

Page : 1

< BILAN ACTIF

)

-

ACTIF

Exercice N
31/12/2015

Exercice N-h
31/12/2014 12

Ecart N/ N-1

~

Brut

Amortissements
et dépréciations
(2 déduire)

Net

Net

Euros

%

Capital souscrit non appelé (I)

4

ACTIF IMMOBILISE

Immobilisations incorporelles
Frais d'établissement
Frais de développement
Concessions, brevets et droits similaires
Fonds commercial (1)
Autres immobilisations incorporelles
Avances et acomptes

Immobilisations corporelles
Terrains
Constructions
Installations techniques, matériel et outillage
Autres immobilisations corporelles
Immobilisations en cours
Avances et acomptes

Immobilisations financiéres (2)
Participations mises en équivalence
Autres participations
Créances rattachées a des participations
Autres titres immobilisés
Préts

Autres immobilisations financiéres

Total 11

1 747
6 823 632
229 059

2 583
524 343

111 542
1 267 620
4 500

41 002
47 752

9 053 779

1 747
5 567 161
216 370

2 583
413 789

82 577
1 267 620

7 551 847

1 256 471
12 689

110 554

28 965
4 500
41 002
47 752

1 501 932

1 545 984
24 540

169 947
3 057

36 542

6 588

47 888

1 834 547

-289 513
-11 851

-59 393
-3 057

-7 577
4 500
34 414

-136

-332 615

-18.73
-48.29

-100.00

522.37
-0.28

-18.13

ACTIF CIRCULANT

Stocks et en cours
Matieres premieres, approvisionnements
En-cours de production de biens
En-cours de production de services
Produits intermédiaires et finis
Marchandises

Avances et acomptes versés sur commandes

Créances (3)
Clients et comptes rattachés
Autres créances
Capital souscrit - appelé, non versé

Valeurs mobiliéres de placement
Disponibilités

Charges constatées d'avance (3)

Total I1I

3 278 116
951 208

966 481
213 863
49 188

5 458 856

808 544

808 544

2 469
951

572
208

966
213
49

481
863
188

4 650 312

1 966 285
2 046 312

671 872
304 270
31 692

5 020 431

503 287
-1 095 104

294 609
-90 408
17 497

-370 118

25.60
-53.52

43.85
L71
55.21

=737

Comptes de
Régularisation

Frais d'émission d'emprunt a étaler (I'V)
Primes de remboursement des obligations (V)
Ecarts de conversion actif (VI)

-

TOTAL GENERAL (I+II+III+IV+V+VI)

14 512 635

8 360 391

6 152 244

6 84 9@

K =702 733

—10.23

En Euros.

(1) Dont droit au bail
(2) Dont a moins d'un an
(3) Dont a plus d'un an

45 502

CATEA EXPERTISE COMPTABLE



Société INTRASENSE Page : 2
34000 MONTPELLIER
( BILAN PASSIF )
/ PASSIF Exercice N | Exercice N-h Ecart N/N-1
31/12/2015 31/12/2014 12 Euros %
Capital (Dont versé : 311 641 ) 311 641 211 803 99 838 | 47.14
Primes d'émission, de fusion, d'apport 16 292 928 14 373 766 1919 162| 13.35
Ecarts de réévaluation
Réserves
Réserve légale 15 593 15 593
Réserves statutaires ou contractuelles
Réserves réglementées
% Autres réserves
o H
< =
E g Report a nouveau -12 656 716 -7 183 481 -5 473 235| -76.19
-
< A&
) Résultat de 1'exercice (Bénéfice ou perte) -2 751 652 -5 473 235 2 721 583 | 49.73
Subventions d'investissement
Provisions réglementées
Total 1 1211 793 1 944 446 =732 652 | -37.68
225
= 8 gz | Produit des émissions de titres participatifs
= £ & | Avances conditionnées 1014 500 1 186 500 -172 000 | -14.50
SR
< A
Total 1L 1 014 500 1 186 500 -172 000 | -14.50
»n
Z
S
2 Provisions pour risques 70 240 125 139 -54 900 | -43.87
% Provisions pour charges
&
Total IIT 70 240 125 139 -54 900 | -43.87
Dettes financiéres
Emprunts obligataires convertibles 260 000 260 000
Autres emprunts obligataires
Emprunts auprés d'établissements de crédit 1643 941 1 717 978 -74 037| -4.31
- Concours bancaires courants 221 48 544 -48 323 | -99.54
ht Emprunts et dettes financiéres diverses 105 000 219 776 -114 776 | -52.22
»n
=
E Avances et acomptes regus sur commandes en cours
=
_ \ o
Dettes d'exploitation
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 386 660 421 353 -34 693| -8.23
Dettes fiscales et sociales 889 484 825 702 63 782 7.72
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
Autres dettes 47 988 57 123 -9 136 | -15.99
|
= -8 Produits constatés d'avance (1) 522 417 308 416 214 001 | 69.39
E‘ S | Total IV 3 855 711 3 598 893 256 819 7.14
S &
) . .
& | Ecarts de conversion passif (V)
\_ TOTAL GENERAL (I+II+III+IV+V) 6 152 244 6 854 978)\  -702 733 | -10.25)
(1) Dettes et produits constatés d'avance a moins d'un an 2 540 118 1 958 702

En Euros.

CATEA EXPERTISE COMPTABLE



Société INTRASENSE Page : 3
34000 MONTPELLIER

< COMPTE DE RESULTAT >

e Exercice N 31/12/2015 Exercice N-1\ /_ Ecart N/N-1
France Exportation Total 31/12/2014 12 Euros %

Produits d'exploitation (1)

Ventes de marchandises 44 356 44 356 109 055 -64 699 | -59.33
Production vendue de biens 348 676 1 819 292 2 167 968 1 838 060 329 908 | 17.95
Production vendue de services 256 578 423 391 679 968 463 312 216 656 | 46.76
Chiffre d'affaires NET 649 610 2 242 682 2 892 293 2 410 428 481 865 | 19.99

Production stockée

Production immobilisée 703 701 970 754 -267 053 | -27.51
Subventions d'exploitation 367 045 53 417 313 628 | 587.13
Reprises sur dépréciations, provisions (et amortissements), transferts de charges 129 348 230 121 -100 773 | -43.79
Autres produits 45 531 -486 | -91.47
Total des Produits d'exploitation (I) 4 092 432 3 665 251 427 180 | 11.65

Charges d'exploitation (2)
Achats de marchandises 48 667 77 173 -28 506 | -36.%4
Variation de stock (marchandises)

Achats de matiéres premiéres et autres approvisionnements 180 807 179 780 1027 0.57
Variation de stock (matiéres premicres et autres approvisionnements)

Autres achats et charges externes * 1 760 836 2 217 322 -456 485 | -20.59
Impots, taxes et versements assimilés 50 695 95 624 -44 929 | -46.99
Salaires et traitements 2 123 856 2 968 293 -844 437 | -28.45
Charges sociales 963 068 1 293 052 -329 984 | -25.52

Dotations aux amortissements et dépréciations

Sur immobilisations : dotations aux amortissements 1 068 586 1 797 619 =729 033 | -40.56

Sur immobilisations : dotations aux dépréciations
Sur actif circulant : dotations aux dépréciations 63 736 119 960 -56 224 | -46.87
Dotations aux provisions 1100 69 139 -68 039 | -98.41
Autres charges 25 276 64 274 -38 999 | -60.68
Total des Charges d'exploitation (II) 6 286 627 8 882 237 -2 595 610 | -29.22
1 - Résultat d'exploitation (I-1I) -2 194 1% -5 216 986 3022 790| 57.%4

Quotes-parts de Résultat sur opération faites en commun

Bénéfice attribué ou perte transférée (I1I)

L Perte supportée ou bénéfice transféré (IV)

AN /

(1) Dont produits afférents a des exercices antérieurs
(2) Dont charges afferentes a des exercices antérieurs

En Euros. CATEA EXPERTISE COMPTABLE



Société INTRASENSE Page : 4
34000 MONTPELLIER

< COMPTE DE RESULTAT >

/ Exercice N | Exercice N-h Ecart N /N-1
31/12/2015 31/12/2014 12 Euros %

Produits financiers

Produits financiers de participations (3) 83 872 -788 | -90.45
Produits des autres valeurs mobilicres et créances de I'actif immobilisé (3)

Autres intéréts et produits assimilés (3) 9 738 17 662 -7 924 | -44.86
Reprises sur dépréciations et provisions, transferts de charges

Différences positives de change 11 763 4 345 7 417 | 170.69

Produits nets sur cessions de valeurs mobili¢res de placement

Total V 21 584 22 879 -1 29| -5.66

Charges financieres

Dotations aux amortissements, dépréciations et provisions 526 238 1 054 648 -528 410 | -50.10
Intéréts et charges assimilées (4) 39 012 24 462 14 550 | 59.48
Différences négatives de change 12 956 4 982 7 975 | 160.09

Charges nettes sur cessions de valeurs mobiliéres de placement

Total VI 578 207 1 084 092 -505 886 | -46.66
2. Résultat financier (V-VI) -556 622 -1 061 213 504 591 | 47.55
3. Résultat courant avant impots (I-II+I1I-IV+V-VI) -2 750 818 -6 278 199 3 527 381 | 56.18

Produits exceptionnels

Produits exceptionnels sur opérations de gestion 56 978 7 206 49 771 | 690.66
Produits exceptionnels sur opérations en capital
Reprises sur dépréciations et provisions, transferts de charges

Total VII 56 978 7 206 49 771 | 690.66

Charges exceptionnelles

Charges exceptionnelles sur opérations de gestion 474 628 68 267 406 360 | 595.25
Charges exceptionnelles sur opérations en capital 1 443 37 361 -35 918 | -96.14
Dotations aux amortissements, dépréciations et provisions

Total VIII 476 071 105 628 370 442 | 350.70

4. Résultat exceptionnel (VII-VIII) -419 093 -98 422 -320 671 |-325.81

Participation des salariés aux résultats de I'entreprise (IX)

Impdts sur les bénéfices (X) -418 259 -903 386 485 127 | 53.70
Total des produits (I+11I+V+VII) 4 170 993 3 695 337 475 657 | 12.87
Total des charges (II+IV+VI+VIII+HIX+X) 6 922 645 9 168 572 -2 245 926 | -24.50

Q. Bénefice ou perte (total des produits - total des charges) -2 751 652 -5 473 2@ K 2 721 583 49.7y

*Y compris : Redevance de crédit bail mobilier

: Redevance de crédit bail immobilier
(3) Dont produits concernant les entreprises lices
(4) Dont intéréts concernant les entreprises liées

En Euros. CATEA EXPERTISE COMPTABLE



ANNEXE

Exercice du 01/01/2015 au 312026k

Annexe aux comptes annuels, dont le total du bilsinde 6.152.244 Euros et dont le chiffre d'affadreide
2.892.293 Euros. Le résultat est un déficit de52.652) Euros.

L'exercice a une durée de 12 mois, couvrant laogéridu 01/01/2015 au 31/12/2015.
Les notes et les tableaux présentés ci-aprées, fotie patégrante des comptes annuels. Les comptestén
arrétés par le Conseil d’Administration qui s’éstmi le 27 avril 2016.

Faits marquants de I'exeice

Activité

La Société a poursuivi son activité a l'internadibet continué d’enrichir son offre produit. Ellecantinué sa
prospection commerciale sur le marché Américaimtensifié le développement de son modéle de bigidn

Dans ce cadre, I'exercice clos le 31 décembre 2048 marqué par les faits suivants :

La société a annoncé la signature d’'un contraigsinuel avec un leader mondial du PACS. Ce contrat
conclu pour une durée del0 ans garantit des revéousents minimum de 250 K€ des 2015. Les revenus
complémentaires liés aux volumes effectifs de \®ate la maintenance doivent rapidement augmenter
ce chiffre d’affaires récurrent.

Intrasense a signé un contrat de distribution dwecdes leaders du PACS (Picture Archiving and
Communication System) aux Etats-Unis, Merge HealtcCe fournisseur de solutions pour la gestion
d'images médicales, récemment acquis par IBM ptug @'l milliard de dollars et rattaché a la digisi
Watson Health, compléte ainsi son offre avec umeforme de suivi oncologique de premier plan.
Myrian® apporte de surcroit la capacité de géndes données quantitatives exploitables pour le Big
Data.

Dans le cadre de ce contrat, Intrasense a étéuetarec Merge Healthcare pour équiper plusieugs sit
d’'un centre anti-cancer renommé outre-Atlantiguentemble du projet pourra représenter plus de 400
K$ pour Intrasense, dont 180 K$ ont déja été regusommande ferme fin décembre 2015, et dont le
déploiement est prévu sur I'exercice 2016.

Intrasense a également conclu un contrat avetrdjgmnse ameéricaine Biomedical Systems, fournisseur
de services de diagnostic centralisés dans lessedsaques. Myrian® sera ainsi utilisé en modebNe
aux Etats-Unis et en Europe pour I'évaluation dagact de nouvelles molécules et thérapies sur des
cancers et autres pathologies cardiaques, pulnesnatc. Ce projet, assurera a Intrasense desuseven
récurrents sur les prochaines années, grace a délenéconomique de paiement « par étude ».

La société a signé un partenariat pluri-annuet avefournisseur japonais de PACS en mode SaaS. Une
premiére facturation correspondant a des heurdsishtion de la plateforme Myrian® installée ser |
Cloud du PACSeur a déja été effectuée pour un mbod&a40 K€ sur 2015. Ce projet permet a Intrasense
de positionner ses solutions sur de nouveaux vecetumodeles économiques.

La société a annoncé un accord cadre, établi @av@naging core labportant sur la vente de licences
Myrian® et les services associés. Il garantit anisitrasense un chiffre d’affaires minimum de 1$Giir
cing ans. De nombreuses études entreprises phecedevraient rapidement générer du chiffre diaéfs
complémentaire.



Recherche et développement

- La société a annoncé le lancement du projet HECpidjet de recherche collaborative public/privé,
destiné au développement d’outils de dépistagaliagnostic et de traitement de I'hépatocarcinome,
principal cancer primitif du foie.

Intrasense a été retenue pour son expertise mendiat reconnue dans ce domaine dans le consortium
HECAM composé d’industriels — General Electric fcte file), Guerbet, et sept PME- ainsi que des
académiques — APHP, Inserm appuyés par le CHU depdlier.

Ce projet prestigieux financé dans le cadre duf@rome d’Investissements d’Avenir (PIA) s’étalera su

5 ans et représentera pour Intrasense une enveligpp@® million d’euros sous forme de subvention et
d’avance remboursable

- Intrasense a été sélectionnée par un consortiunpasénd’universités allemandes, hollandaises et
autrichiennes, de 3 PME, dont Intrasense et dictattrhollandais Philips dans le projet HYPMED, pou
développer et industrialiser un module logicielnt®grant dans sa plateforme multimodale Myrian®,
permettant aux praticiens la lecture et 'analysgichages TEP/IRM du sein. L'objet du projet HYPMED
est le développement et la validation clinique diutgons matérielles et logicielles basées sur une
technologie hybride TEP/IRM dédiées au diagnostécle prise en charge des cancers du seircalise
de mortalité par cancer chez les femmes.

Emission d’obligations convielgis au profit de Atlas Yield fund.

« La Société a conclu un contrat en date du 24 2@15 avec Atlas Alpha Yield Fund concernant I%3ian
d’obligations convertibles en actions a bons desegption d’'actions ordinaires nouvelles (OCABSA)

titre de ce contrat, 4 tranches d’OCABSA ont étéssdtes, ayant permis la création de 1.996.76bract
nouvelles au 31 décembre, dont 418.803 sur exeded®SA pour un montant de fonds levés de 2.490.000
d’euros. »

Evénements importants survenus depuis le 31 décene2015

Nous vous signalons que le début de I'exercice h@veompter du®ljanvier 2016 a été marqué par les faits
suivants :

Emission d’obligations convertiblesamtions.

La Société a conclu le 12 janvier 2016 un contfémission et de souscription de bons d’émission
d’obligations convertibles en actions a bons deegption d'actions (BEOCABSA) avec Bracknor Fund,L
pour un montant nominal maximum d’emprunt obligatale cing millions d’euros (5 000 000 €), avec un
montant nominal maximum d’augmentation de capiatik millions d’euros (10 000 000 €) sur convemsio
des obligations convertibles et/ou sur exercicebdes de souscription d’actions détachables.

Le conseil d’Administration lors de sa réunianiB février 2016, a décidé faire usage de la déiégde
compétence conférée aux termes de la premiéreutiésode I'Assemblée Générale Extraordinaire du 17
février 2016 et d’émettre les BEOCABSA au profitltievestisseur et a décidé de demander a I'lngsstir
d’exercer un BEOCABSA, I'obligeant a souscrire pnemiére tranche de dette obligataire de 100 OCABSA
d’'une valeur nominale de 10.000 euros chacune¢septant un montant global de 1.000.000 eurose Cett
souscription aprés conversion a donné lieu a latioré de 1.587.302 actions nouvelles.

Autres événements

Intrasense a été sélectionnée, avec son partéiingar I'UGAP dans le cadre de son dernier agjodfre
pour I'équipement informatique hospitalier.

Acteur spécifique de l'achat public en France, ABPGest la seule centrale d'achat généraliste redéoSes
clients incluent notamment les administrationsestétablissements publics de santé. Dans le cadserd
dernier appel d’offre, CFI a ainsi été choisi péaurnir au groupement plus de 1 000 référencesqzegs
par 17 fabricants. L'entreprise, 'un des leadeasidais de la distribution et des services pousézteurs
privé et public, en devient donc un fournisseud@si€ pour une durée de 3 ans minimum.

Retenue pour ses fonctionnalités avancées de igatiah et d’analyse d’'images médicales, la tatadie
I'offre Myrian® d’Intrasense sera ainsi accessibl®us les établissements hospitaliers publictegaiais du
catalogue CFI en s’affranchissant de la procédigkementaire des appels d’offre.



REGLES ET METHODES COMPTABLES
(Code du commerce - Art. R 123-196 1° et 2°; PGGF81-1/1)

L . ,,les

Les comptes annuels clos le 31 décembre 2015 éntéléborés et présentés en conformité du
reglement ANC N°2014-03 relatif a la réécriture mlan comptable général, dans le respect du
principe de prudence et conformément aux hypottasbase.) Les comptes ont été préparés selon
les mémes principes comptables que ceux adoptésuaside I'exercice clos le 31 décembre 2013.

La méthode de base retenue pour I'évaluation éesedits inscrits en comptabilité est la méthode
des colts historiques.

Les conventions générales ont été appliquées daaspect du principe de prudence conformément
aux hypotheses de base :

- Continuité d’exploitation,

- Permanence des méthodes,

- Indépendance des exercices,

Et conformément aux régles générales d’'établisseetate présentation des comptes annuels.

Permanence des methodes
Les méthodes d'évaluation retenues n'ont pasmétdifiées par rapport a l'exercice précédent.

[ . ,,I |, ires
‘l imations

Pour établir ces informations financiéres, la Dimtde la société doit procéder a des estimations
et faire des hypothéses qui affectent la valeurptable des éléments d'actif et de passif, des
produits et des charges, ainsi que les informatiomsées en notes annexes.

La direction de la société procéde a ces estimatbmppréciations de fagon continue sur la base
de son expérience passée ainsi que de divers dattesrs jugés raisonnables qui constituent le
fondement de ces appréciations. Les montants guiifiont dans les futurs états financiers sont
susceptibles de différer des estimations présemtdenction de I'évolution de ces hypothéses ou
de conditions différentes. Les principales estioratifaites par la direction pour I'établissemest de
états financiers concernent la valorisation etli@®ges d'utilité des actifs opérationnels, cororel
et incorporels, les créances clients, le montaspdevisions pour risques et autres provisionsliée
a l'activité, la valorisation des titres de papation des filiales et les créances rattachéesi, gire

les hypothéses retenues pour le calcul des oldigatiées aux avantages du personnel.

. bl liqués

Immobilisations

Frais de développement

Les dépenses de développement sont inscrites anl loilsqu’elles se rapportent & des projets
nettement individualisés, pour lesquels les charbesréussite technique et de rentabilité
commerciale sont sérieuses et dont les colts &iimalement établis. Il s'agit du développement
des briques logicielles et logiciels Myrian® compialisés. Les briques technologiques
développées depuis 2007 sont toujours utilisées danversion du logiciel en cours de
commercialisation, conformément a la « roadmapoduyit. Intrasense édite trois versions du
logiciel Myrian® par an: les nouvelles versionsrregpondent a l'ajout de nouvelles
fonctionnalités ou nouveaux modules mais ellesgepbtoujours sur les mémes socles logiciels.



Ces frais de développement ont été amortis dégibersur la durée de vie des produits, estimée a
5 ans.

Compte tenu de I'expérience, il ressort que laelde vie des versions successives du produit, en
particulier pour les versions récentes, est sezrsibht plus courte. L'estimation initiale a donc été
révisée et la durée d’amortissement ramenée a & emsipter de I'exercice 2014.

Les frais d’emprunts nécessaires a la productiotedémmobilisations ne sont pas pris en compte
dans la détermination du colt d'acquisition.

Immobilisations corporelles

Les immobilisations corporelles sont évaluées & it d'acquisition (frais d'achat et frais
accessoires) ou a leur colt de production. Lesétg#@es emprunts nécessaires a l'acquisition de
ces immobilisations ne sont pas pris en compte datétermination du colt d'acquisition.

Immobilisations financieres

Les titres de participation sont comptabilisésua Valeur d'achat.

Evaluationdes amortissements
(Code du commerce Art. R 123-196 2°)

Laméthodegt les durées d'amortissement retenues ont é&téiVentes:

Catégorie Mode Durée
Constructions Linéaire 10 a 50 ans
Agencements et aménagements Linéaire 10a 20 ans
Installations techniques Linéaire 5a10ans
Matériels et outillages Linéaire 5a10ans
Matériel de transport Linéaire 4a5ans
Matériel de bureau Linéaire 5a10ans
Mobilier Linéaire 5a10ans
Frais de R&D Linéaire 3 ans

Dépréciation d'actifs

Les immobilisations doivent étre soumises a dds thsperte de valeur des lors gu'il existe urcandi
de perte de valeur. Pour apprécier la présencdrlice de perte de valeur, I'entreprise consitiese
indices externes et internes suivants :

Indices externes :

- Une diminution de la valeur de marché de l'actipé&sieure a I'effet attendu du passage du
temps ou de l'utilisation normale de l'actif ;

- Des changements importants, ayant un effet négatifl'entité, intervenus, au cours de
I'exercice ou dans un proche avenir, dans I'enmigorent technigue, économique ou juridique ou sur
le marché dans lequel I'entreprise opére ou adqasf est dévolu ;

- Une augmentation durant I'exercice des taux d&itédu marché ou autres taux de rendement
du marché avec une probabilité que ces augmengatdioninuent de fagon significative les valeurs
vénales et/ou d'usage de l'actif.




Indices internes :

- Existence d'un indice d'obsolescence ou de dégpadzhysique d'un actif non prévu par
le plan d'amortissement ;

- Des changements importants dans le mode d'utiisee I'actif ;
- Des performances de l'actif inférieures aux piénes;
- Une baisse sensible du niveau des flux futursédmterie générés par la société.

Lorsqu'il existe un indice de perte de valeur,ast tle dépréciation est alors effectué : la vaiette
comptable de l'actif immobilisé est comparée dadewvr actuelle.

La valeur nette comptable d'une immobilisation espond & sa valeur brute diminuée, pour les
immobilisations amortissables, des amortissemeamtaites et des dépréciations.

La valeur actuelle est une valeur d'estimatiorstgyiprécie en fonction du marché et de I'utilitdidun
pour la société. Elle résulte de la comparaisoredatvaleur vénale et la valeur d'usage. La valeur
vénale correspond au montant qui pourrait étrenabii la date de la cl6ture, de la vente de |'aurtf
d'une transaction conclue a des conditions nornaesarché, net des colts de sortie.

Titres de participations.

Une dépréciation des immobilisatidiisanciéresest constituée lorsque la valeur actuelle deites t
est inférieure a la valeur nette comptable.

La valeur actuelle repose soit sur la valeur vésailiesur la valeur d'utilité en fonction de laat&gie
de la société sur ces titres de participations :

La valeur vénale est le montant qui pourrait ébeiou, a la date de cléture, de la vente d'un actif
lors d'une transaction conclue a des conditionsnatms de marché, nette des co(ts de sortie. Les
colts de sortie sont les codts directement attollesza la sortie d'un actif, & I'exclusion des gbar
financiéres et de la charge d'imp6t sur le résultat

La valeur d'utilité est appréciée, pour les titlegparticipation, sur la base d'une approche mitéties
comprenant notamment la méthode des flux de trde@etualisés. Ces critéres sont pondérés par les
effets de détention de ces titres en termes dggitezou de synergie eu égard aux autres participsat
détenues.

Provisions pour risques eharges

Une provision est constituée lorsqu'il existe ubbgation actuelle résultant d'événements passés a
I'égard d'un tiers qui provoquera de maniére certainerobgble une sortie de ressources estimable de
facon fiable au bénéfice de ce tiers, sans contieg@l moins équivalente attendue de celui-ci. Les
provisions sont évaluées en fonction de la meil@atimation des dépenses prévisibles.

Dans le cadre de la fourniture de licences a semts] la société INTRASENSE apporte
contractuellement une garantie d'un an a l'utdisatA ce titre, la société a comptabilisé une ision
d’exploitation pour faire face a cet engagementptavision pour garantie est calculée sur la base d
5% du chiffre d'affaires « ventes de licences $g@aur les 4 trimestres précédents, pondérés par
antériorité.

Il n‘existe pas de procédure gouvernementale,ipicdoou d'arbitrage (y compris toute procéduretdon
la société a connaissance, qui est en cours oetler@st menacée) qui pourrait avoir ou a eu ausco
des douze derniers mois des effets significatifdassituation financiere ou la rentabilité de daigté.

hiffre d'affai

Le chiffre d'affaires « ventes de biens » est jpalement constitué de la vente de licences en mode
indirect aupres de distributeurs ou partenairassiinigls de type OEM ou directement aupres degclas

ou centres hospitaliers. La reconnaissance duekitiffaires est réalisée lors du transfert depigs et
avantages, correspondant a la date de mise aiti@pdes licences chez le partenaire ou le cfieat
(ventes directes).



Le chiffre d’affaires services correspond a I'dtdivde maintenance. Il est reconnu linéairementasur
durée du contrat.

Les paiements partiels regus sur les contratesoagistrés en "avances et acomptes clients".

Créances clients

Les créances clients sont constatées lors dudradsk risques et avantages.

Une provision pour dépréciation est constatée lerdg valeur d'inventaire de ces créances présente
risque quant a sa recouvrabilité.

crédit impot recherdt

Les entreprises industrielles atntmecialesimposées selon le régime réel et qui effectuest de
dépenses de recherche peuvent bénéficier d'urt dii@apbt au titre de leurs activités de recherche.

Le crédit dimp6t est calculé par année civiléiemite sur Iimpét dO par I'entreprise au titrd'aenée au
cours de laquelle les dépenses de recherche cengaé§ées. L'entreprise ne payant pas dimpéesur |
sociétés demande le remboursement du crédit iraglderche.

Le crédit d'imp6t recherche est comptabilisé enidirion du poste « Impéts sur les bénéfices ».

Evaluation des valeurs mobiliéres de placement
(Code du commerce Art. R 123-196)

Les titres de placement sont évalués au colt dentesacquisition majoré des revenus courus de la
période, ou a la valeur de marché si celle-cirdétieure.

La société INTRASENSE, habilitée conformément aispakitions |égales et réglementaires, a
procéder a des opérations d’'achat de ses titres l@dacadre du programme de rachat d’actions
autorisé par I’Assemblée Générale a conclu un abuie liquidité avec la société Gilbert Dupont.

Ce contrat autorise la société Gilbert Dupont digéades interventions a I'achat comme a la vente
en vue de favoriser la liquidité des titres dedeiété INTRASENSE et la régularité de leur cotation
sur le marché Alternext.

isponibilite

(Code du commerce Art. R 123-196 1° et 2°)

Les liquidités disponibles en caisse ou en bangquedt® évaluées pour leur valeur nominale.

isponibilite levises

(PCG Art. 342-7)

Les liquidités immédiates en devises ont été ctiegern euros sur la base du dernier cours de

change précédant la cl6ture de I'exercice. Lessédarconversion ont été directement comptabitiaés

le résultat de I'exercice en perte ou en gain daggh

Les charges ou produits en devises sont enreggitédeur contre-valeur a la date de l'opérati@s.
créances, disponibilités et dettes en devisesefiguau bilan pour leur contre-valeur au cours de fi
d’exercice.



PRESENTATION DES ELHENTS FINANCIERS

Les montants présentés dans les tableaux ci-dessmitsexprimés en euros, sauf mention
particuliere.



Notes sur les postes de I'actif du bilan

Etat des immobilisations

Valur Augmentations
brute
début [ Réévaluation{ Acquisitions
d'exercice
Frais établissement recherche développement TOTAL (6 121 67§ 703 701
Autres immobilisations incorporelles TOTAL [ 225 394 3 665
Terrains
Constructions sur sol propre
Constructions sur sol d'autrui
Installations générales agencements aménagemeTss.co
Installations techniques, Matériel et outillageusttiel 2 583
Installations générales agencements aménagemeats di 123 214
Matériel de transport
Matériel de bureau et informatique, Mobilier 401 2786 1837
Emballages récupérables et divers 0
Immobilisations corporelles en cours 3 057
Avances et acomptes 0
TOTAL | 531129 1837
Participations évaluées par mises en équivalence
Autres participations 860 501 518 661
Autres titres immobilisés 0 4 50(
Préts, autres immobilisations financiéres 54 476 34 277,
TOTAL | 914 977 557 438
TOTAL GENERAL 7 792 179 1 266 641
Diminutions| Valeur |Réévaluatior
" brute en Valeur
Poste a Cessioe fin | d'origine fin
Poste d'exercicd exercice
Frais établissement et de développement TOTAL 6 825379 6825 379
Autres immobilisations incorporelles TOTAL 229 059 229 059
Terrains
Constructions sur sol propre
Constructions sur sol d'autrui
Installations générales agencements aménagemers.co
Installations techniques, Matériel et outillageusttiel 2 583 2 583
Installations générales agencements aménagemeats di 123 214 123 214
Matériel de transport
Matériel de bureau et informatique, Mobilier 1984| 401 129 401 129
Emballages récupérables et divers
Immobilisations corporelles en cours 3057
Avances et acomptes
TOTAL 3057 1984 526 926 526 926
Participations évaluées par mises en équivalence
Autres participations 1379164 1379 162
Autres titres immobilisés 4 500 4 500
Préts, autres immobilisations financiéres 88 753 88 753
TOTAL 1472414 1472414
cEnemar| 3057 1984/905377 9053 779

Au cours de l'exercice 2015, I'acimatdes dépenses de développement représente temiriotal de 704 KE.
Les créances rattachées a des parimigatoncernent la filiale Intrasense Inc. aux USA



Etat des amortissements

Montant | Dotations | Diminuti | Montant
Situations et mouvements de l'exercice début de ons fin
d'exercicg I'exercice | Reprises|d'exercice
Frais établissement recherche développement TOTAL |4 575 694 993 214 5 568 909
Autres immobilisations incorporelles TOTAL | 200 853 15516 216 369
Terrains
Constructions sur sol propre
Constructions sur sol d'autrui
Installations générales agencements aménagemerss.co
Installations techniques, Matériel et outillageusttiel 2 583 2 583
Installations générales agencements aménagemeats di 29 067 11 588 40 655
Matériel de transport
Matériel de bureau et informatique, Mobilier 325 47§ 48 267 609| 373134
Emballages récupérables et divers
TOTAL | 357 126 59 855 609| 416 372
TOTAL GENERAL 5133673 1068584 609| 6 201 649
Ventilation des dotations de | Amortissement{ Amortissements| Amortissements| Amortissements dérogatoires
I'exercice linéaires dégressifs exceptionnels Dotations Reprises
Frais étab.rech.développ.
TOTAL PP 993 214
Autres immob.incorporelles
TOTAL P 15516
Terrains
Constructions sur sol propre
Constructions sur sol d'autrui
Instal.générales
agenc.aménag.constr.
Instal.techniques matériel
outillage indus.
Instal.générales 11 588

agenc.aménag.divers
Matériel de transport
Matériel de bureau informatique

mobilier 48 267
Emballages récupérables et div

TOTAL 59 855

TOTAL GENERAL 1 068 584

Les amortissements constatés au titre des frargéacantérieurement ou au cours de I'exercice,

représentent 993 K€.




Etat des échéances des créances

Etat des créances Montant brut A tlig ) pI:r? el
Créances rattachées a des participations 1267 62(Q 1267 62(
Préts 41 002 41 002
Autres immobilisations financiéres 47 752 47 752
Clients douteux ou litigieux 1057 263 1 057 263
Autres créances clients 2220853 1810013 410840
Créances représentatives de titres prétés
Personnel et comptes rattachés
Sécurité sociale et autres organismes sociaux
Imp6bts sur les bénéfices 731812 731812
Taxe sur la valeur ajoutée 104 039 104 039
Autres imp0ts, taxes et versements assimilés
Divers état et autres collectivités publiques
Groupe et associés
Débiteurs divers 115357 115 357
Charges constatées d'avance 49 188 49 188

TOTAL 5634884 5176 294 458 592

Montant des préts accordés en cours d'exercice
Montant des remboursements obtenus en cours dexerc
Préts et avances consentis aux associés (personnes
physigues)

Au 31 décembre 2015, les créances d'impdt sonttsiéement constituées du crédit impot recherche
pour 732 K€ (dont 314 K€ au titre de I'exercice 201

i Anréciat Moptant Augmentationy Diminutions | Diminutions .
Provision pour dépréciation debut_ Dotations Montant fin
d'exercice Mo.n'ta,nts Montgnt§ d'exercice
utilisés non utilisés

Sur immobilisations incorporelles
Sur immobilisations corporelles
Sur titres mis en équivalence
Sur titres de participation 75 000 7577 82 577
Sur autres immobilisations financieres 748 959 518 661 1267 620
Sur stocks et en-cours
Sur comptes clients 786 764 63 736 41 957 808 543
Autres provisions pour dépréciation

TOTAL 1610 723 589 974 41 957 2158 740

Les participations financiéres apparaissent aunbflaur une valeur brute de 112 K€ et sont
dépréciées au 31 décembre 2015 pour une vale® ki€ Rprésentant les titres de la filiale Chinoise

et de la filiale Américaine.

Les créances liées aux opérations commercialeslasdiliales Chine et USA sont dépréciées a

100% a hauteur de 252 K€.

Les créances rattachées a des participations esjeés les avances a la filiale Intrasense Inc. USA
et font I'objet d’'une provision & 100% pour un mamtde 1.268 K€.
Créances clients : Une dotation complémentairedd€&ta été comptabilisée sur I'exercice 2015 suite

I'estimation du risque de non recouvrement degusicréances.



; :

Les titres de placement sont constitués de condptesme pour une valeur de 966 K€.

Au 31 décembre 2015, la Société détenait 12.84drecen propre au travers de son contrat de litfuadiec
Gilbert Dupont, pour une valeur au bilan de 16.655

Actions en propre au 31/12/2014 11.581
Achats 2015 666.012
Ventes 2015 664.749
Actions en propre au 31/12/201% 12.844

Produits a recevoir
(Code du commerce Art. R 123-196)

Montant des produits a recevoir inclus dans les poss suivants du bilan Montant
Créances rattachées a des participations
Autres immobilisations financiéres
Créances clients et comptes rattachés 184 864
Autres créances 3500
Valeurs mobiliéres de placement
Disponibilités 362
Total 188 726
Charges constatées d'avance
Charges constatées d'avance Montant
Charges d'exploitation 49 188

Charges financieres
Charges exceptionnelles
Total 49 188




Note sur les postes du passif du Bilan

Etat des échéances des dettes

Etat des dettes Montant brut{f A 1 an au plug De 1 a 5 an{ A plgisde 2
Emprunts obligataires convertibles 260 000 260 000
Autres emprunts obligataires
Emprunts et dettes ets crédit a 1 an maximum igiber 1307 1307
Emprunts et dettes ets crédit a plus de 1 anigitier 1 642 855 372262 1270593
Emprunts et dettes financieres divers 105 000 60 000 45 000
Fournisseurs et comptes rattachés 386 660 386 660
Personnel et comptes rattachés 213 671 213 671
Sécurité sociale et autres organismes sociaux 528 878 528 878
Imp6bts sur les bénéfices
Taxe sur la valeur ajoutée 85071 85071
Obligations cautionnées
Autres imp0ts taxes et assimilés 61 865 61 865
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
Groupe et associés
Autres dettes 47 988 47 988
Dettes représentatives de titres empruntés
Produits constatés d'avance 522 417 522 417
TOTAL 3855 712 2540119 1315593
Emprunts souscrits en cours d'exercice 53 000
Emprunts remboursés en cours d'exercice 374 108
Montant emprunts et dettes contractés aup.asppgss.
Etat des provisions
" : Mortant | augmentationd piminutions | Diminutions .
Provisions pour risques et charges ldebut_ Dotations Montant Montant Montant' fin
d'exercice ontants ontants |- yexercice
utilisés non utilisés
Litiges 56 000, 56 000
Garanties données aux clients 69 139 1100 70 240
Pertes sur marchés a terme
Amendes et pénalités
Pertes de change
Pensions et obligations similaires
Imp6bts
Renouvellement des immobilisations
Gros entretien et grandes révisions
Charges sociales et fiscales congés a paysd
Autres provisions pour risques et charges
TOTAL 125 139 1100 56 000 70 240




tion d tal social

(Code du commerce Art. R 123-197; PCG Art. 531-3 etB3)

Nombre dditres
Au début Créés Remboursés En fin
ACTIONS ORDINAIRES au Nominal de0,05€ | 4.236.058 4.236.058
Actions émises au cours de l'exert. 1.996.761 1.996.761
Emission d'obligations convertibles OCABSA.
TOTAL 4.236.058 | 1.996.761 6.232.819
Mouvements des capitaux propres
Situation a | Variation en | Variation en Situation a la
(En euros) . ; o
l'ouverture plus moins cléture
Capital 211.803 99.83Q) 311.641
Primes liées au capital 14.373.76p 2.130.192 211.000(1) 16.292.928
Réserve légale 15 593 15593
Provisions réglementées
Report & nouveau -7.183.481 -5.473.23% -BAa%
. Resultat de -5.473.235 -2.751.652 5.473.235 -2.751.652
I'exercice
TOTAL 1.944.446 -521.652 211.000 1.211.793

(1) Augmentation de capital de 99.838,05 € par sioisde 17.400 OCA converties en 1.577.958
actions nouvelles et 4.900 BSA exercés pour 418808ns nouvelles complémentaires, de 0,05 €
de valeur nominale chacune et prime d’émissionetiet2.130.162 €.
Les frais d’émissions ont été imputés sur la pribéenission pour un montant de 211.000 €.

Autres titres ouvrant droit au capital

Obligations convertibles en actions

Eléments Quantité

A l'ouverture Néant

Emis pendant la période 20000

Au 31 décembre 2015 2600

Bons de souscription en actions (BSA)

Date d'émission Nombre Prix d'exercice

13 mai.15 8.547 1,17
30.juil.15 200.000 2,5
16.sept.15 314.465 1,59
03.nov.15 314.465 1,59




(En Euros) Solde Avances | Avances Solde |DOa-d1| Dda+ +deb5
Ouverture | recues [rembourséeq cloture an d'l an ans
Avance remboursable
OSEO 1,5 M€ 937 500 225000 712500 225000 487500
Préfinancement CIR 249 00d 249 000 249 000
Avance remboursable
HECAM 53 000 53 000 53 000
TOTAL|118650Q0 53000 2250001014 50Q 474000 487500 53000
Solde Avances | Avances Solde [(DOa-d1|Doa+d1l| +deb5
(En Euros) 2 A
Ouverture [ recues |[rembourséey cl6ture an an ans
Assurance prospection
COFACE
Avance remboursable
ASTRE 300 K€ 180 000 75000 105000 60000 45000
TOTAL| 180 000 75000 105000 60000 45 000
Charges a paver
(Code du commerce Art. R 123-196)
Montant des charges a payer incluses dans les pastiivants du bilan Montant
Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires
Emprunts et dettes auprés des établissementsdie cré 1307
Emprunts et dettes financiéres diverses
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 77 253
Dettes fiscales et sociales 409 220
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
Autres dettes 2848
Total 490 628
Produits constatés d'avance
Produits constatés d'avance Montant
Produits d'exploitation 522 417
Produits financiers
Produits exceptionnels
Total 522 417




Compléments d’information relatifs au compte de réultat.

Ventilation hiffre d'affaires n

(Code du commerce Art. R 123-198-4°; PCG Art. 5315p/

Chiffre d’Affaires France : 649.6&0ros
Chiffre d’Affaires Export : 2.242.6&2iros.

France
23%

ROW
0%

EMEA
25%

REPARTITION DU CA 2015 PAR REGION

Japon
9%

Chine
20%

ASEAN

12%
USA
Russie CEl o,
10%

Transfert harages
(PCG Art. 531-2/14)

Les transferts de charges sont composés des ek nielssous :

Nature

Montant
AVANTAGES EN NATURE 8 074
TRANSFERTS DE CHARGES 1JSS 16 473
TRANSFERTS DE CHARGES FORMATIONS 6 204
AUTRES TRANSFERTS DE CHARGES 3032
Total 33783

Le crédit d’imfﬁt pour la compétitivité et I’errr%i)

I'année civile 2015 a été constaté pour un mo
du compte 649 (Autres charges de personnel).

I¢CICE) correspondant aux rémunérations éligibles d
ar5,6 K€. Le produit correspondant a été porterédit

Ce crédit d'imp6t a pour objet le financement a@mélioration de la compétitivité de la Sociétaaaers
notamment des efforts en matiére d'investisserderntcherche et d'innovation



31/12/2015 31/12/2014

Employés 1 1
Cadres et techniciens 36 54
Total 37 55

Cette information n’est pas communiquée dans laureesu elle reviendrait & donner la rémunératiame’
seule personne dirigeante.

Honoraires des commissaires aux comptes.

Le montant total des honoraires des commissaires@uptes figurant au compte de résultat de I'dgerc
est de 36 670 €, au titre du contrble légal desptes) réparti comme suit :

-Cabinet Deloitte 22 370 €

-Cabinet Menon 14 300 €

Produits et charges exceptionnels
(PCG Art. 531-2/14)

Nature Montant 'Tg:ﬁ:tzu
Produits exceptionnels
- AUTRES PRODUITS EXCEPTIONNELS de GESTION 3190 77180000
- PRODUITS EXCEPTIONNELS S/ EX. ANTERIEURS 53788 77210000
Total 56 978
Charges exceptionnelles
- PENALITES & AMENDES 12 351 67120000
- AUTRES CHARGES EXEPTIONNELLES 340509 67180000
- CHARGES EXCEPTIONNELLES S/ EX. ANTERIEUR 121 767 67210000
- VAL. NETTE COMPT. DES EAC 1375 67500000
- MALIS SUR RACHATS D'ACTIONS PROPRES 68 67830000
Total 476 070




ENGAGEMENTS FINANCIERS ET AUTRES INFORMATIONS

Dettes garanties par des sdretés réelles
(Code du commerce Art. R 123-196; PCG Art. 531-2/9)

Engagements donnés

Intrasense a consenti a la Banque Populaire du eBudjarantie d’emprunts bancaires les
nantissements suivants :

Le 24/07/2007 nantissement du fonds de commergerdbntant de 48 000 euros.

Le 24/07/2007 nantissement du fonds de commergerdbntant de 480 000 euros.
Ces deux emprunts ont été intégralement remboarksédate de cldture de I'exercice.

Intrasense a consenti a la Banque Populaire du eSual Crédit Agricole du Languedoc les
nantissements suivants :

Le 14 octobre 2014 Nantissement en 4eme rang dit ggdBanque Populaire du Sud a
hauteur de 400 000€ pari passu avec le Crédit digric

Le 14 octobre 2014 Nantissement en 4eme rang afit pleo Crédit Agricole du
Languedoc a hauteur de 400 000€ pari passu aBanigue Populaire du Sud.

Engagements recus

Néant.

. | . ites

(Code du commerce Art. R 123-197; PCG Art. 531-2/9, 332-12)

La société n'a signé aucun accord particulier etienead'engagementsde retraite. Ces
derniers se limitent donc a l'indemnignventionnellele départ a la retraite.

Les indemnités de départ a la retraite sont caswér la base d’'un départ a la retraite a 65
ans pour tous les salariés, d’'une Inflation a 2% g d'un taux d'actualisation de
1,45% aligné sur le rendement estimé des obligatierbonne signature, d’'un turnover basé
sur l'expérience de I'entreprise, d'un taux de murdéduit des tables de survie
Hommes/Femmes et d’'un taux de charge moyen de BB8odroits en mois de salaires
découlent de I'application de la convention de &atiurgie.

Le montant de I'engagement calculé représente B2t engagement ne fait pas I'objet
d’'une provision dans les états financiers et ctugstin engagement hors bilan.

Au 31/12/2014, le montant de 'engagement calcalé pexercice 2014 s’élevait & 100 K€,
sur la base d’'un taux d’actualisation de 2% et dawx de charges sociales moyen de 45%,
et d'un taux d’actualisation de 1,86%, les autsgmtheses demeurant inchangées.



INFORMATIONS COMPLEMENTAIRES

(Code du commerce Art. L 233-15 et Art. R 123-197; PC531-3 et 532-12)
Préts et
Réserves | Quote- avances Montant des . 3
etreports | part du VARG G e consentis par | cautions et d a(fizilrfg: ale Rne;ucljtl? G Situations
Sociétés Capital (€) | anouveau | capital - P la société et | avals donnés : . nettes en
g titres détenus Y dernier dernier
avant détenu non encore par la société exercice exercice €
affectation en % remboursés @)
() (9)
brute nette 31.12.15 31.12.15
A. Renseignements détaillés
- Filiales détenues a + de 50%
-FILIALE INTRASENSE CHINE 75000€ 100 75K€ 0 KE 508 K€ (47,8) KE | (201) KE
-FILIALE INTRASENSE
SINGAPOUR (1) 28 965€ 100 29 K€ 0 K€ N/A N/A N/A
FILIALE INTRASENSE INC. 7577€ 100 8 KE 0 K€ 1.267KE€ (2) 11 K€ (544,5)K | (1415) k€
- Participations détenues entre 1d
et 50 %
B. Renseignements globaux
- Filiales non reprises en A
- Participations non reprises en A
(1) Intrasense Singapour n’a pas d’activité commerciale
(2) Avances en compte courant consenties a la filiglm$ense Inc.
Opérations réalisées avec des entreprises liées
(en millier d'euros) 2015 2014 (en millier d'euros) 2015 2014
Immobilisations financiéres Charges d'exphiin 162(4) 123(4)
-Participations 112 112 Produit d'exploitation 177 (2) 116,9 (2)
- Créances sur participation 1.268) 748,9 (1) Charges financiéres
- Préts -Intéréts et charges assimilés
-Pertes sur créances liées a des
Créances participations
- Créances clients et rattachés 448 269 (3)
- Autres créances Produits financiers
-Produits de participations
Dettes -Intéréts
- Dettes fournisseurs et rattachés ()] 123(4) Charges exceptionnelles

- Dettes financieres

Produits exceptionnels

Les transactions avec les entreprises et/ou péidésconclues ou ayant été poursuivies au
cours de I'exercice ont été conclues a des conditite marché normales.

(1)
(2)
®3)
(4)

Avances en compte courant consenties a la fili@g Wtégralement dépréciées
Ventes de licences dont 74,9 K€ a la filiale Chind2Ke a la filiale US.
Créance de 43 K€ envers la filiale US et 403 K€ enl&filiale Chine, dont 252 K€ faisant I'objet d'& dépréciation.

Dette de 194 K€ envers la filiale Chine, liée a cmmmissions dues au titre des ventes effectuédspasense France en Chine
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