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RAPPORT FINANCIER ANNUEL DU CONSEIL D’ADMINISTRATIO N
SUR LES COMPTES DE L'EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2016
(INCLUANT LE RAPPORT DE GESTION)

A L’'ASSEMBLEE GENERALE DU 15 JUIN 2017

Mesdames, Messieurs,

Conformément a la loi et aux statuts, nous vousisvéunis en assemblée générale ordinaire annuelle
et extraordinaire afin de vous rendre compte dgtletion et de I'activité de la société Intrase(tse
apres désignée laSociété») durant I'exercice clos le 31 décembre 2016 eetsdumettre a votre
approbation les comptes annuels dudit exercice.

Les projets de résolutions soumis au vote de lsgpité assemblée générale font I'objet d’'un raphort
conseil d’administration distinct.

Nous vous donnerons toutes précisions et tousiggesaents complémentaires concernant les pieces
et documents prévus par la réglementation en vigeiequi ont été tenus a votre disposition dans les
délais légaux.

Il vous sera ensuite donné lecture des rapportsatemissaires aux comptes de la Société.

- Les comptes sociaux de I'exercice 2016 ont étéliétaelon le principe de continuité
d’exploitation. La Société a procédé a une revigeifigue de ses besoins de financement et
estime que compte tenu de la trésorerie nette wiisigoet de ses prévisions de chiffre d’affaires
elle couvrira ses besoins de financement complémentsur les 12 mois a venir par I'’émission
d’'une ou plusieurs tranche(s) d'OCABSA d’'un montanitaire maximum de un million
d’euros si les conditions de telle(s) émissionsit sespectées.

1. SITUATION ET ACTIVITE DE LA SOCIETE ET DU GROUPE ET PERSPECTIVES
D’AVENIR

1.1  Situation et évolution de I'activité de la Sociétét du groupe au cours de I'exercice clos le
31 décembre 2016
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Nous vous rappelons que le groupe contrélé pao@ég congoit, développe et commercialise, en
France et a I'étranger, un dispositif médical urigdyrian®, plate-forme logicielle de visualisatiet

de traitement avancé d’'images médicales multimtéda{lRM, scanner, TEP, rayons X, etc.). Myrian®
combine et exploite toutes les images médicales @oextraire les informations essentielles a ilsepr
en charge du patient, a I'évaluation rapide dditatité des traitements et, par extension, a lié@t&on
des candidats-médicaments en cancérologie.

1.2 Faits marquants de I'exercice de la Société
1.2.1. Activité

La Société a poursuivi son développement commeetiabntinué d’enrichir son offre produit. Elle a
continué sa prospection commerciale sur le marohériaain et intensifié le développement de son
modele de distribution indirecte.

Dans ce cadre, I'exercice clos le 31 décembre 204t&@ marqué par les faits suivants :

- Intrasense et son partenaire CFl ont été sélecsopar 'UGAP dans le cadre de son dernier
appel d'offre pour I'équipement informatique hcapt. Retenue pour ses fonctionnalités
avancées de visualisation et d’analyse d'imagesicaled, la totalité de I'offre Myrian®
d’Intrasense sera ainsi accessible a tous lesstabients hospitaliers publics par le biais du
catalogue CFI en s’affranchissant de la procédigementaire des appels d'offre.

- La Société a annoncé le déploiement et I'instaltatie trois projets majeurs, au Vietnam, aux
Etats-Unis et en Turquie, démontrant ainsi sa d&pac déployer des projets de grande
envergure avec ses partenaires.

— La Société a annoncé de nouveaux SUCCes commerciaux

» Apres plusieurs mois d’évaluation, Intrasense a tere commande d’une
valeur de 160 000 USD du H.Lee Moffitt Cancer & &ash Institute. Ce
centre anti-cancer renommé aux Etats-Unis a clopgateforme Myrian®
ainsi que son module de planification et de shigrapeutiques des cancers
du foie.

» Parailleurs, Intrasense avait annonceé en 204i§datsire d'un contrat avec
I'un des leaders du PACS (Picture Archiving and @amication System)
aux Etats-Unis, Merge Healthcare, une société dupg IBM. Intrasense
et Merge Healthcare avaient été retenues pour égdgux sites d’un grand
centre anti-cancer aux Etats-Unis avec la platefod suivi oncologique
Myrian®. Intrasense a recu lors du RSNA 2016 lamamde pour équiper
trois nouveaux sites supplémentaires de ce centiecancer pour une
valeur globale de 220 000 USD. Ce nouveau succ#smoe la pertinence
de I'offre d’Intrasense en oncologie pour des astewajeurs tels qu’IBM.

* Intrasense a également recu la confirmation par gantenaire
PAXERAMED, acteur majeur du PACS au Moyen-Orient,ctioix de la
plateforme Myrian® et de I'ensemble de ses modphasle prestigieux
Saudi German Hospital a Dubai.
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1.2.2. Recherche et développement

Intrasense a présenté la nouvelle version de giciébMyrian® au salon mondial 2016 de la radiaéog
a Chicago.

La version Myrian® 2.0 présente des avancées easildes avec une nouvelle interface et une
ergonomie optimisée permettant un diagnostic pluesplus rapide pour ses utilisateurs. Elle ireeg
par ailleurs des innovations liées aux rechercléasisées dans le cadre des projets HECAM1 et
HYPMED2 pour le développement d’outils d'aide aagiiostic et de biomarqueurs d’imagerie pour les
cancers du foie, du sein et de la prostate.

La nouvelle version integre également de nouveauisoet protocoles de communication avec les
systémes informatiques tiers. Ces développementsetent une intégration encore plus rapide et plus
efficace avec les systémes d’information des éditda PACS (Picture Archiving and Communication
System). lls permettent également de proposer auweaux acteurs de I'informatique de santé que sont
Google, IBM, Atos et bien d’autres, des solutiohisdgerie qui leur sont nécessaires pour compléter
leurs offres.

Intrasense a également annoncé le déploiement ded® studio, un environnement logiciel pour
favoriser le développement d’applications en imagerédicale.

Il permet a des équipes, académiques ou indussBjetle développer de nouvelles applications en
utilisant les fonctionnalités de la gamme Myrian®failite la diffusion et I'industrialisation deal
recherche académique pour offrir a Intrasense c@sgarécoce et privilégié a I'innovation.

1.2.3. Crédit d'imp6t pour la compétitivité et I'emploi [CE)

Le crédit d'impdt pour la compétitivité et 'empl¢CICE) correspondant aux rémunérations éligibles
de I'année civile 2016 a été constaté pour un nmmta 29,9K€. Le produit correspondant a été porté
au crédit du compte 649 (Autres charges de per$osurd’exercice clos au 31 décembre 2016.

Ce crédit d'imp6t a pour objet le financementamélioration de la compétitivité de la Sociétéandrs
notamment des efforts en matiere d'investisserdemniecherche et d'innovation.

1.2.4. Gouvernance
Nomination de deux administrateurs :

L'assemblée générale ordinaire tenue le 28 juiré 20hpprouvé la nomination de deux nouveaux
administrateurs, Messieurs Olivier Marrot et Erie Bihan au sein du conseil d'administration
d'Intrasense.

Nomination d’'un Directeur Général Délégué :

Par une décision en date du 27 avril 2016, le d¢bd&saministration, sur proposition du Président
Directeur Général, a désigné Monsieur Christophaldaeuf en qualité de Directeur Général Délégué
en charge de la Direction des Ressources Humairdis Béveloppement Commercial. Le Directeur
Général Délégué exerce ses fonctions sous I'aétdrit Président Directeur Général. Il demeure par
ailleurs en charge de la Direction Financiere &a tie son contrat de travail.

Démission d’'un administrateur :

En date du 26 décembre 2016, Monsieur Jean-Pidiegry a informeé le Président Directeur Général
de sa démission du mandat d’administrateur de ¢&éfo
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1.2.5. Emission d'obligations convertibles en actions gfipde Bracknor Fund Ltd.

La Société a conclu le 12 janvier 2016 avec le $odithvestissement Bracknor Fund Ltd. un contrat
d’émission et de souscription (ci-aprés le « CdardiBmission ») de bons d’émission d’obligations
convertibles en actions de la Société de 10.000sede valeur nominale chacune, auxquelles sont
attachés des bons de souscription d'actions (ésdps « BEOCABSA »).

Aux termes du Contrat d’Emission, la Société stéagagée a émettre au profit de Bracknor Fund Ltd.
(qui s’engageait a les souscrire) cing bons d'éomispermettant chacun d’émettre au cours des 54
prochains mois, en cing tranches successives guitsémises a la main de la Société (sous réserve d
la satisfaction de certaines conditions), un nomieimum de 500 OCABSA représentant un montant
nominal total de dette obligataire de 5.000.000bgusous réserve d’autorisation préalable par les
actionnaires de la Société devant étre reunissmasée générale extraordinaire le 17 février 2016.

L’'assemblée générale extraordinaire qui s’est telmel7 février 2016 a conféré au consell
d’administration, aux termes de sa premiére résolutune délégation de compétence aux fins
d’attribution gratuite de bons d’émission d'obligats convertibles en actions ordinaires nouvelkes d
la Société avec bons de souscription d’actionshaitks nouvelles attachés, pour un montant nominal
maximum d’emprunt obligataire de cing millions d'es (5 000 000 €), avec un montant nominal
maximum d’augmentation de capital de dix milliongudos (10 000 000 €) sur conversion des
obligations convertibles et/ou sur exercice desstomsouscription d’actions détachables, a auttaisé
ou des augmentations de capital correspondangesigiprimeé le droit préférentiel de souscriptios de
actionnaires aux émissions précitées au profitraekor Fund Ltd.

Lors de sa réunion du 18 février 2016, il a ét¢ppse au conseil d’administration :

— de décider de faire usage de la délégation de demgeeconférée aux termes de la premiere
résolution de I'assemblée générale extraordinairgdfévrier 2016 ;

— de décider d'émettre, avec suppression du droifémgtiel de souscription des
actionnaires au profit de Bracknor Fund Ltd, 5 BEBSA dont I'exercice donnera lieu
a la souscription de 500 OCABSA de 10.000 eurossaeur nominale chacune par
Bracknor Fund Ltd. ;

— de décider de réserver I'émission des BEOCABSAacBror Fund Ltd. ;

— de décider que les BEOCABSA seront attribués geahent a Bracknor Fund Ltd. ;

— de décider que les caractéristigues des BEOCABSR&®IOCABSA seront conformes a
la description qui en est faite dans le Contrand4sion, et notamment :

* les OCA seront émises au pair, soit 10.000 eurasuwie, ne porteront pas
intérét et auront une maturité de 18 mois a congedeur émission ;

» les OCA, qui seront cessibles sous certaines donsdjtne feront pas I'objet
d’'une demande d’admission aux négociations suranctmé financier ;

» les OCA pourront étre converties en actions a taahele du porteur, a tout
moment, selon la parité de conversion déterminétgarmule ci-apres, étant
précisé que les OCA non converties arrivees a @ckéaseront
automatiquement converties en actions selon ladtci-apres :

N=Vn/P

Avec :

« N » : correspondant au nombre d’actions ordisan@uvelles de la Société a
émettre sur conversion d’'une OCA ;

«Vn » : correspondant a la créance obligatairel'@@A représente (valeur
nominale d'une OCA) ;
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« P » : correspondant & 90 % du plus bas coursmogyedéré par les volumes
de I'action de la Société a la cléture (tel queligupar Bloomberg) sur les cing
(5) jours de bourse précédant immédiatement la dietevoi d'une notice de
conversion, sans pouvoir cependant étre inférielar @aleur nominale d’'une
action de la Société (soit 0,05 euro a la dategpdesentes). le nombre de BSA a
émettre a I'occasion de chaque émission d’'OCA aglkeg! ils seront attachés
sera tel que, multiplié par le prix d’exercice d&@SA (déterminé dans les
conditions définies ci-aprés), le montant ainsieabt soit égal au montant
nominal d'une OCA, soit 10.000 euros ;

* les BSA seront immédiatement détachés des OCA@ttdéorement cessibles
a compter de leur émission ;

* les BSA pourront étre exercés a compter de leusgam pendant 5 ans (ci-
apres la « Période d’Exercice des BSA ») ;

» les BSA ne feront pas I'objet d’'une demande d’adimisaux négociations sur
un marché financier ;

» chaque BSA donnera le droit & son porteur, peridaPériode d’Exercice des
BSA, de souscrire une action nouvelle de la Sostés réserve d'ajustements
éventuels) ;

» le prix d’exercice des BSA sera égal a 115 % ds phs cours moyen pondéré
par les volumes de l'action de la Société a laucdt(tel que publié par
Bloomberg) sur les cing (5) jours de bourse précénamédiatement la date
d’envoi par la Société d'une demande d’exercicedan d’Emission donnant
lieu & I'émission de la tranche des OCABSA desgsgdéis BSA sont détachés,
étant précisé que, s'agissant de la premiere Teaelprix d’exercice des BSA
sera égal au moins élevé entre ce chiffre et 11du%lus bas cours moyen
pondéré par les volumes de I'action de la Socidsecidture (tel que rapporté
par Bloomberg) sur les cing (5) jours de boursedmtént immédiatement la
date de signature du Contrat d’Emission (laquedtadrgervenue le 12 janvier
2016).

Le Président a rappelé aux administrateurs que torgnu de ses conditions financiéres plus
avantageuses pour la Société, ce nouveau moyeimateément en fonds propres se substituera au
financement en OCABSA conclu avec Atlas Alpha Yieldhd aux termes du contrat conclu le 24 mars
2015.

Apres en avoir délibéré, le conseil, a 'unanimaégdécidé d’émettre les BEOCABSA au profit de
Bracknor Fund Ltd. et a décidé de demander a Bmackund Ltd. d’exercer un BEOCABSA,
I'obligeant & souscrire une premiére tranche die ddtligataire de 100 OCABSA d’une valeur nominale
de 10.000 euros chacune, représentant un montanmalaglobal de 1.000.000 euros (la « Tranche 1 »).
La conversion des OCA de la Tranche 1 a permigélaion de 1 587 302 actions au cours de conversion
de 0,63 euro.

Le conseil a constaté que I'émission de cette prantianche emportait détachement de 1.315.789 BSA
attachés aux OCA au prix d’exercice de 0,76 elieoultérieurement constaté que 328 947 BSA ont été
exercés, donnant lieu au versement de 250 000f&atrdation de 328 947 actions ordinaires.

Enfin, le conseil a constaté que la délégatiorereatable pour 400 OCABSA pour un montant nominal
global de 4.000.000 euros.

Dans le cadre des pouvoirs que lui a conféré Isaibd’administration réuni le 18 février 2016 pour
procéder au tirage des BEOCABSA et constater I'simis des OCA, le Président a décidé le 30
septembre 2016, I'émission d’'une deuxiéme tranche pn montant global de 1 000 000 euros (la
« Tranche 2 »).
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Cette deuxiéme tranche de dette obligataire congpdeél00 OCABSA d’une valeur nominale de 10
000 euros chacune, représentant un montant glebhI0d0 000 euros, a été entierement souscrite par
le Fonds Bracknor Fund Ltd. Cette émission empddgaiétachement de 1 052 631 BSA ayant un prix
d’exercice de 0,95 euro. La conversion des OCA ésrisdonné lieu a la création de 1.732.134 actions
ordinaires.

1.2.6. Attribution gratuite d’actions

Il est rappelé que le conseil d’administration aidi& au cours de sa séance du 24 octobre 2016, de
mettre en ceuvre l'autorisation conférée par I'Adslém Générale Extraordinaire qui s’est tenue le 28
juin 2016, aux termes de sa quatorzieme résolu#ior,fins de procéder a des attributions gratuites
d’actions au profit des salariés ou mandatairemar@ligibles de la Société et des sociétés liées.

Le conseil d’administration a décidé la mise erc@ld'un plan global d'attribution gratuite d’act&gn
lequel est divisé en deux volets :

— un plan dattribution large, sans conditions d'alifs, avec une période d’acquisition de deux
ans et sans période de conservation, visant Battdn de maximum 344.200 actions ; et

- un plan réservé aux 7 membres du Comité de Diredtéa des conditions de performances et
des objectifs individuels, avec une période d’asitjon de 2 ans et 3 mois et sans période de
conservation, visant I'attribution de maximum 4@ @&ctions.

Le conseil d’administration a par ailleurs décidéfiser a 20% le pourcentage d’'actions gratuitess qu

le Président Directeur Général et le Directeur GlnBélégué devront conserver sous la forme
nominative jusqu’a la cessation de leurs fonctid@msnandataires sociaux.

1.2.7. Contrat de liquidité

La Société, cotée sur Alternext Paris sous le €RI@011179886 et le mnémonique ALINS, a annoncé
avoir mis fin au contrat de liquidité conclu avecsbciété GILBERT DUPONT en date du 22 février
2012. Cette résiliation a pris effet le 5 juill€t1® apres bourse.

Au 5 juillet 2016 apres bourse, les moyens suivgtsaient au compte de liquidité :

— 15174 actions INTRASENSE,
- 19522,80 €.

A compter du 6 juillet 2016 et pour une durée denb’ renouvelable par tacite reconduction, la&éci
a confié a la société TSAF — Tradition Securitiesl Autures — la mise en ceuvre d'un contrat dediigui
conforme & la charte de déontologie établie pakd&k| et approuvée par une décision de I'Autorité
des marchés financiers en date du 21 mars 2011.

Pour la mise en ceuvre de ce contrat, les moyewnargsiont été affectés au compte de liquidité:

— 15174 actions INTRASENSE,
- 19522,80 €.

Au titre du contrat de liquidité (voir point 9.2-@prés), aucun apport complémentaire n'a été censta
au cours de |'exercice 2016.
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13 Evénements importants survenus depuis I'exerciceas le 31 décembre 2016

Dans le cadre des pouvoirs que lui a conféré Isaibd’administration réuni le 18 février 2016 pour
procéder au tirage des BEOCABSA et constater I'simisdes OCA, le Président a décidé le 5 avril
2017, I'émission d’une troisieme tranche pour umtant global de 1 000 000 euros (la « Tranche 3 »).

Cette troisieme tranche de dette obligataire cogpae 100 OCABSA d’une valeur nominale de 10
000 euros chacune, représentant un montant glebalad0 000 euros a été entierement souscrite par
le fonds Bracknor Fund Ltd. Cette émission emplart@étachement de 1 315 789 BSA ayant un prix
d’exercice de 0,76 euro. A ce jour, la conversiea @CA émises a donné lieu a la création de 955 873
actions ordinaires.

Intrasense tient a jour sur son site internet Umetas des BEOCABSA, des OCA et des BSA en
circulation a I'adresse suivantéttp://www.intrasense.fr/fr/investisseurs/titresabsa/

1.4 Evolution prévisible et perspectives d’avenir de I&ociété et du groupe

La Société a consolidé sa stratégie OEM au coufexkrcice 2016. Cet objectif de partenariats avec
des acteurs stratégiques a permis de renouer awecissance du chiffre d’affaires tout en optimisa
les ressources.

L’adoption de notre produit Myrian® pour ses fono trés développées en oncologie par les grands
acteurs du marché n’est plus a démontrer. Notrdiqued de partenariats avec de grands acteurs
internationaux sera poursuivie.

Par ailleurs, la nouvelle version de Myrian® ingde nouveaux outils et protocoles de communication
avec les systémes informatiques tiers permettaninié@gration encore plus rapide et plus efficaee a
les systemes d’information des éditeurs de PAC8y#f Archiving and communication System).

Cette avancée vers une plateforme de plus en plerte offre des perspectives d'élargissement de
notre base client en permettant également de peopo nouveaux acteurs de I'informatique de santé
des solutions d’imagerie qui leur sont nécessaioes compléter leurs offres.

Sur le plan opérationnel, les mesures d’économgegrdnde ampleur entreprises en 2014 et 2015 et

poursuivies en 2016 ont permis de réduire des aettée la consommation de trésorerie et renforcent,
en se rapprochant de I'équilibre financier, les ems/de développement de la Société.

2. GOUVERNANCE ET VIE SOCIALE

2.1 Conseil d’administration et Direction Générale

A la date du présent rapport, la composition dwsedm’administration est la suivante :

. Monsieur Stéphane Chemouny, administrateur etdmésDirecteur Général ;
. Monsieur Patrick Mayette, administrateur ;

. Monsieur Nicolas Michelon, administrateur ;

. Monsieur Eric Le Bihan, administrateur ;

. Monsieur Olivier Marrot, administrateur.

Par une décision en date du 19 décembre 2014 nkeital’administration a décidé d’opter pour le
cumul des fonctions de Président du conseil d’athtnation et de Directeur Général. Monsieur
Stéphane Chemouny exerce les fonctions de Prédhieateur Général de la Société.
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Le Président Directeur Général est investi des piosiles plus étendus pour agir en toute circolstan
au nom de la Société. Il exerce ses pouvoirs dalisite de l'objet social et sous réserve de cpuex
la loi attribue expressément aux assemblées dmeties et au conseil d’administration.

A titre de mesure d'ordre interne et conformémant stipulations de I'article 22.3 des statuts, le
Président Directeur Général ne pourra pas prendréétisions importantes relevant du domaine
scientifique ou médical sans avoir consulté le témstientifique. Sauf si le conseil d’administratle
requiert a la majorité simple a I'occasion de saaede de consultation du comité scientifique, Savi
de ce dernier ne lie pas le Président Directeuéttn

2.2 Informations relatives aux mandataires sociaux

2.2.1. Liste des mandats et fonctions exercéseganbhndataires sociaux

Conformément aux dispositions de I'article L.22%240du Code de commerce, nous vous présentons
ci-apres la liste des mandats et fonctions exeataés toutes sociétés par les mandataires socidax de
Société :

Liste des mandats et fonctions Entités du groupe Entités hors
groupe
Stéphane Chemouny
Président-Directeur Général et administrateur NTRASENSE
Directeur scientifique (contrat de travail suspendu INTRASENSE
Représentant légal Y INGSI SOFTWARE
TECHNOLOGY
Administrateur INTRASENSEINC.

Patrick Mayette
Administrateur INTRASENSE

Nicolas Michelon
Administrateur INTRASENSE

Olivier Marrot
Administrateur INTRASENSE

Eric Le Bihan
Administrateur INTRASENSE
Président MEZZOTEL SAS

Christophe Lamboeuf
Directeur Général Délégue NTRASENSE

2.2.2. Rémunérations et avantages en nature verségnandataires sociaux de la Société pour
I'exercice 2016

2.2.2.1 Rémunération des mandataires sociaux

Au titre de I'exercice clos le 31 décembre 2016, été attribué a Monsieur Stéphane Chemouny, au
titre de ses fonctions de Président Directeur Génér
— une rémunération fixe annuelle d’'un montant ded@D£€ bruts ;
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- les avantages en nature suivants : une assuradoggh pour un montant de 4.271 € et un
véhicule de fonction pour un montant de 1290 €.

Monsieur Stéphane Chemouny bénéficie en outre,&maitre que les salariés, du régime de retraite
et prévoyance complémentaire.

Au titre de I'exercice clos le 31 décembre 2016;dlpas été versé de rémunération sur objectém
a Monsieur Christophe Lamboeuf, au titre de sestfons de Directeur Général Délégué.
2.2.2.2 Jetons de présence

Au cours de I'exercice clos le 31 décembre 2016uageton de présence n'a été versé aux membres du
conseil d'administration de la Société.

2.2.2.3 Opérations sur titres réalisées par les mandatso@aux et personnes liées
A la date du présent rapport, Monsieur Stéphanen@hbay détient 337.860 actions de la Sociéteé.
Par ailleurs, par décision du Président en datt9dmai 2011, il a été attribué :
- a Monsieur Patrick Mayette : 100 BSPCE n°1, 100@BE5R°2 et 100 BSPCE n°3 ;
- a Monsieur Stéphane Chemouny : 100 BSPCE n°1, SRJE n°2 et 100 BSPCE n°3.
(Cf Annexe 1)

A la date de la cléture de I'exercice 2016, legdimnts et administrateurs détiennent, dans léataja
la Société, les participations suivantes :

o Nombre d’'actions | Quote-part du
Titulaires . o
détenues capital
Stéphane CHEMOUNY 337.860 3,31 %
Patrick MAYETTE 230.165 2,26 %
Nicolas MICHELON 29.620 0,29 %
Olivier Marrot 1 NS
Eric Le Bihan 1 NS

* Sur la base du capital social au 31 décembré 20inposé de 10.193.284 actions.

A la connaissance de la Société, aucune opérdtatéréalisée sur ses titres par 'un de segedirits
(ou personne liée) au cours de I'exercice clodld&embre 2016 et jusqu’a la date du présent rappo

2.3 Comité scientifique(article 22 des statuts de la Société)
Le conseil d’'administration a procédé le 20 mai 2@l la nomination des membres du Comité
scientifique. Les statuts de la Société prévoiaetlg Comité scientifique est composé de 2 a 6 mesnb

qui sont des personnes physiques salariées ouenlanSbciété, associés ou non.

Les membres du Comité scientifigue nommés parmsaibd’administration lors de sa réunion du 20
mai 2013 pour une durée déterminée de 3 ans sostiieants :

- Monsieur Stéphane Chemouny, administrateur etdmésDirecteur Général ;
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— Monsieur le Professeur Guy Frija, chef du Servie&ddiologie de I'Hbpital Européen Georges
Pompidou (AP-HP), avec deux orientations esseasiellla cancérologie et I'extraction de
parametres fonctionnels sur des séries d'imagesProfesseur Guy Frija a été Secrétaire
Général de la Société Francaise de Radiologie jeis@004 et est actuellement Président de la
Société Européenne de Radiologie. Il est par adl@hevalier de la Légion d’honneur et a été
recu comme membre d’honneur par de nombreusest&®aé radiologie, en particulier la
Radiology Society of North AmerigRSNA), I’American College of RadiologfACR), le
Collége Interaméricain de Radiologie (CIR)Rleyal College of Radiologis(RCR, Royaume-
Uni) et les Sociétés allemande, italienne et espagie radiologie.

3. RECHERCHE ET DEVELOPPEMENT

La Société méne depuis sa création une stratégterage en matiere de recherche et développement
pour concevoir et commercialiser des produits aatére innovant dans le domaine de la santé, gt plu
particulierement de I'imagerie médicale. Ses effddi ont par ailleurs valu d'étre reconnue trés
rapidement comme entreprise innovante.

Le total des colts de R&D supportés par la Sodést établi a 1.076 K€ au 31 décembre 2016. Les
dépenses de développement sont inscrites au bitagulelles se rapportent a des projets nettement
individualisés, pour lesquels les chances de r&usschnique et de rentabilitt commerciale sont
sérieuses et dont les codts sont distinctementigtdbs’agit du développement des composants
logiciels et des applications effectivement comradisgs.

Les frais de développement activés au titre deed@ge 2016 s'‘élevent a 675 K€ et a

7.499K€ cumulés (valeur brute) depuis la création dedaiété.

4, IMPACT DES ACTIVITES DE LA SOCIETE SUR L'ENVIRONNEM ENT -
ACTIVITES POLLUANTES ET A RISQUES

Compte tenu de la nature de son activité, la Sbaest pas susceptible d’'entrainer un risque
environnemental majeur.

5. GESTION DES RISQUES

51 Risques juridiques

La Société maitrise en interne la gestion des #sjaidiques et la conformité de son activité a so
cadre réglementaire (autorisations de commercigisaassurances, propriété intellectuelle, dégéss
marques et noms de domaine, etc.).

A cet égard, la Société peut faire appel a desm@diaires, prestataires ou conseillers spécigtieas
compléter son expertise, ou leur sous-traiter cersaaches. Ainsi, la Société recourt notammelgsa
consultants, distributeurs ou représentants régitites locaux pour la soumission des dossiers
d'enregistrement auprés de certaines autoritéemégitaires locales, a des cabinets spécialisés en
propriété intellectuelle pour le dépdt et l'instroie des dossiers, ou encore a des courtiers enease.

5.1.1. Risques liés a la mise en jeu de la resiilitg du fait des produits

Les activités de la Société I'exposent a des risgleeresponsabilité qui pourraient notamment faire
suite aux dysfonctionnements de certains de sehiipso Des plaintes pourraient étre déposées ou des
poursuites judiciaires pourraient étre intentéegreda Société et/ou ses dirigeants par les clidatla
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Société ou, indirectement, par des tiers utilisamproduit de la Société ou par des patients gt
la base de diagnostics issus de I'utilisation dgalame de produits de la Société.

La Société ne peut pas garantir que ses policesudances en vigueur sont suffisantes pour lageoté
contre de telles poursuites. Si la Société ou ademrires voyaient leur responsabilité engageen@mé
en cas de poursuites ne donnant pas lieu a contiamnau s'il s'avérait impossible d'obtenir ou de
maintenir en vigueur des polices d'assurances pppes a un prix acceptable ou d'obtenir une autre
protection, cela pourrait affecter significativerhda développement et, & un stade ultérieur, la
commercialisation des produits de la Société.

La survenance de I'une quelconque de ces situatmmentieuses pourrait avoir un effet significatif
'image de la Société et/ou entrainer une condaomatusceptible d’avoir un effet défavorable
significatif sur I'activité, les résultats, la sitiion financiere, le développement et/ou les petdpes de

la Société.

A ce jour, la Société ne fait I'objet d’aucune plaini de poursuite judiciaire émanant de clientsl®
tiers.

5.1.2. Risques liés a la propriété intellectuelle

(1) La Société est soumise aux incertitudes inhérentesiroits de propriété intellectuelle.

Le succeés de la Société dépend notamment de seitéapabbtenir, a conserver et a protéger
ses droits de propriété intellectuelle, notammeastdsoits d’auteur et ses brevets.

La Société a déposé trois demandes de brevetspertaune technologie d’'exploration par

endoscopie virtuelle, une technologie de suppresdies artefacts lors de la mise a plat
d’organes tubulaires et une technologie de segmiemtgénérique des vaisseaux injectés en
scanner et IRM. A ce jour, la Société a obtenélavchnce du brevet portant sur la suppression
des artefacts lors de la mise a plat d’'organedairies et celui portant sur la génération de filet
views. L'autre demande de brevet est en cours diereet sa délivrance est attendue en 2017.

Dans le domaine des logiciels dans lequel la Sboigére, le droit des brevets varie en fonction
du pays et est en constante évolution. Il existedie nombreuses incertitudes dans ce domaine.
Par conséquent, la Société ne peut pas garantir :

. que ses demandes de brevet en instance aboutieodgélvrance de brevets ;

. gue ses demandes de brevet, méme si elles sontdéespne seront pas contestées,
invalidées ou jugées inapplicables ;

. que la portée de toute protection offerte par desdts sera suffisante pour protéger la
Société contre ses concurrents ;

. que des tiers ne se verront pas accorder des brewate déposeront pas des demandes

de brevet portant sur les produits de la Sociéshtague la Société ne recoive de tels
brevets ou ne dépose de telles demandes ; ou

. gue des tiers ne se verront pas accorder ou neelepd pas de demandes de brevet, ou
ne disposeront pas de tout autre droit de propiid@lectuelle qui, méme s'ils
n'empiétent pas sur ceux de la Sociéte, viendeolitriiter dans son développement.

Par ailleurs, malgreé ses efforts en matiére déeviegithnologique et de surveillance des brevets,
la Société ne peut pas garantir que ses produitgiateront pas les droits de propriété
intellectuelle (notamment les brevets) détenusdpartiers et qu'elle ne sera pas contrainte de
se défendre contre d'éventuelles poursuites enggm¥edes tiers.

Les litiges en matiere de propriété intellectustiat frequemment longs, coldteux et complexes.
Certains des concurrents de la Société disposamisdeurces plus importantes et peuvent étre
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plus & méme de mener de telles procédures. Siatesicents de la Société parvenaient a
contester avec succes la validité de ses droisaj@iété intellectuelle ou de ses brevets, cela
pourrait réduire la portée de ces derniers.

La Société protege sa technologie, ses procédfdbdeation, son savoir-faire et ses données
confidentielles non brevetées par le biais d'engegés de confidentialité signés par ses
employés et ses partenaires et par le dépét régidieson code source et de copies de son
interface homme-machine auprés d’'un tiers de coodia 'Agence de Protection des
Programmes. Elle ne peut toutefois garantir quenssssires seront suffisantes pour éviter toutes
éventuelles réclamations ou actions de tiers efereade droits d’auteur.

La survenance de l'une quelconque de ces situatiomsernant I'un des brevets, l'une des
créations ou l'un des droits de propriété intellette de la Société pourrait avoir un effet
défavorable significatif sur les activités, la ation financiére, les résultats ou le développement
de la Société.

La Société est soumise & un risque de contrefacon.

Les produits de la Société sont principalement Idgiiels commercialisés sous forme de
licences d'utilisation. La copie illicite ou « piesge » constitue une violation du droit d’auteur
et une perte d’exploitation pour tout éditeur dgideels. Bien que le marché se soit discipliné
ces derniéeres années dans les pays industriatiedsne peut garantir que des utilisations
illicites des logiciels de la Société ne soient |péses en ceuvre.

Afin de se prémunir ou du moins de lutter contrerilque de piratage, les logiciels
commercialisés par la Société sont notamment péstpgr un mécanisme d’activation a partir
de numeéros de séries uniques et de codes d’aotiyagrmettant de limiter 'usage & un nombre
précis d'utilisations simultanées et/ou de machines

Une version piratée du logiciel n’étant pas cowerar la certification réglementaire, un

contrefacteur utilisant une telle version s’expagteen outre aux risques inhérents a l'usage
professionnel, en contexte médical, d’'un disposiiEfignostique non certifié, susceptible de
mettre en cause sa responsabilité personnelle.

De la méme fagon, une entreprise qui tenterait afeneercialiser une version piratée des
logiciels de la Société ne serait pas en mesureatienir la certification réglementaire, et serait
ainsi en infraction avec la réglementation ou la lo

De plus, dans les établissements hospitalierg)ggnieur biomédical est en principe chargé de
s'assurer de la certification des dispositifs madic utilisés dans I'établissement, et les
certifications font partie des documents exigésdes appels d’offre.

Enfin, la Société développant plusieurs versionsele logiciels chague année, une version
piratée serait rapidement rendue obsoléte.

Malgré les précautions et dispositifs mis en pléc&ociété ne peut garantir que des utilisations
illicites de ses logiciels ne seront pas mises emnree Ces pratiques constitueraient des
infractions passibles de sanctions, au civil coram@énal.

5.1.3. Risques liés a la réglementation applicabledispositifs médicaux développés par la Société

et a son évolution possible

BN

Le logiciel Myrian® étant assimilé a un dispositifiédical logiciel destiné au diagnostic, sa
commercialisation et son usage sont sujets a Iiote et au maintien de certifications |égales ou
réglementaires locales.
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En Europe, la Société a obtenu le marquage CE dliec 93/42/CEE modifiée par la Directive
2007/47/CE) par un certificat n°12895 délivré leseptembre 2014.

De méme, la Société est soumise a I'accord deéFl@od and Drug Administration (FDA) aux Etats-
Unis ou d’autres autorités réglementaires étrasg&baque autorité de réglementation ou organisme
de certification est susceptible d'imposer ses @®ponditions, de refuser de délivrer une auttioisa

ou d’exiger des données complémentaires préalablegmi@ délivrance de sa certification, quand bien
méme une telle certification aurait d’ores et ddgaccordée par d'autres autorités.

Pour chaque marché, le processus d’obtention oergeivellement de la certification des produitstpeu
se révéler long et colteux et aucune garantie negtee donnée quant & son succes ou a son délai. S
la certification était refusée, la commercialisatidans le pays concerné pourrait étre retardée ou
empéchée.

Malgré la veille réglementaire mise en ceuvre p&odeiété, un changement législatif, réglementaire o
de normes sur un marché dans lequel la Société ecrrafise ou envisage de commercialiser ses
produits pourrait retarder ou empécher la commksaigon de ces derniers jusqu’a I'obtention de la
nouvelle certification.

Si l'une des situations décrites ci—avant se psaitjielle serait susceptible d’avoir un effet défable
significatif sur la Société, son activité, sa ditora financiere, ses résultats, son développemerses
perspectives.

5.2 Risques industriels

La Société exercant une activité de servicesnédiecourt aucun risque industriel.

5.3 Risques clients

La Société n'a été confrontée a des problemesaRiabilité que dans quelques cas et pour des mintan
peu significatifs. Au titre de I'exercice clos ld 3iécembre 2016)ne dotation dd.73,8 KE a été

comptabilisée suite a lI'analyse de l'anciennetécr&smnces et a l'estimation prudente du risqueode n
recouvrement.

Les délais moyens de réglement accordés aux disdtits de la Société sont adaptés aux pratiques de
chaque pays.

Parmi les mesures mises en place afin de se pratéigesque d'impayé, la Société a développé un
systéme d’activation temporaire de ses licencengtant, le cas échéant, de ne confirmer I'actvati
définitive qu'aprés réception du paiement.

54 Risques fournisseurs

Compte tenu de son activité, la Société est peasgdgen matiere de risque fournisseurs.

55 Risques de marché (taux, change, actions)

La Société est peu exposée en matiere de tauiist
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5.6 Risques de liquidité

La Société exerce une gestion prudente de sa eérésatisponible. La trésorerie et équivalents
comprennent les disponibilités et les instrumeriteaniciers courants détenus par la Société
(essentiellement des comptes a terme).

A titre préalable, a la date du présent rappo#stlprécisé que la Société n’est pas soumisespece
de covenants bancaires.

Historiguement, la Société a renforcé ses fondgrpeoen procédant a des augmentations de caggtal (d
2004 a 2011, un montant total de 5.237.840 ear®® souscrit par les actionnaires de la Socateé d
ce cadre) et a des émissions d’obligations rembbles en actions a bons de souscription d’actéons,
ce jour entierement remboursées. Elle a par adljedans le cadre de I'inscription de ses actions au
négociations sur le marchdternext d’Euronext a Paris en février 2012, pa&é@ une augmentation
de capital suivie d'une nouvelle augmentation gacgment privé au mois de décembre de la méme
année, pour un montant cumulé de 5.826.934 eunosavEl 2014, la Société a procédé a une
augmentation de capital en numéraire ouverte alicguiur un montant de 4.049.766 euros.

Au cours de I'exercice 2015, la Société a émisaddnes d'OCABSA souscrites par Atlas Alpha Yield
Fund qui ont donné lieu a la création de 2.144&@8®ns nouvelles, dont 418.803 sur exercice de BSA
pour un montant de fonds levés de 2.490.000 euros.

La Société réalise d'importants efforts de rechertirde développement depuis le début de sontactivi
ce qui a généré des flux nets de trésorerie ligsmativités opérationnelles.

Les prévisions de trésorerie établies jusqu’au\dd 2018 font apparaitre une situation de tréserer
positive.

Afin de sécuriser sa trésorerie dans les mois &,\arSociété a conclu le 12 janvier 2016 avefolals
d’investissement Bracknor Fund Ltd. un contrat d&sion et de souscription de bons d'émission
d’obligations convertibles en actions de la Soc#técing tranches séparées de 1.000.000 euros de
valeur nominale chacune, auxquelles seraient a@$adbs bons de souscription d'actions (ci-apres les
« BEOCABSA »), pour un montant minimum de 5 M€ fyaoint 1.2.5 ci-avant).

Lors de sa réunion du 18 février 2016, il a étéppsd au conseil d’administration de décider defair

usage de la délégation de compétence conféréecaurd de la premiére résolution de I'assemblée
générale extraordinaire du 17 février 2016, afi@ntettre une premiére tranche d’'OCABSA pour un
montant nominal de 1.000.000€.

Dans le cadre des pouvoirs que lui a conféré lsaibd’administration réuni le 18 février 2016 pour
procéder au tirage des BEOCABSA et constater I'simis des OCA, le Président a décidé le 30
septembre 2016 et le 5 avril 2017 I'émission dexdeanches supplémentaires pour un montant global
de 2 000 000 euros.

La Société continuera dans le futur d’avoir desolmassde financement pour le développement de ses
technologies et la commercialisation de ses predilitse pourrait que la Société se trouve dans
I'incapacité d’autofinancer sa croissance ce quictenduirait & rechercher d’autres sources de
financement, en particulier par le biais de nowglaugmentations de capital ou de souscription
d’emprunts bancaires.

La capacité de la Société a lever des fonds sugpitzines dépendra des conditions financiéres,
économigues et conjoncturelles, ainsi que d'adireteurs, sur lesquels elle n’exerce aucun contidle
qu’un contréle limité.
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De plus, la Société ne peut garantir que des fsapiglémentaires seront mis a sa disposition loetigu’
en aura besoin et, le cas échéant, que lesdits Brdnt disponibles dans des conditions acceptable

6. ELEMENTS FINANCIERS

6.1 Présentation du compte de résultat

Les chiffres significatifs du compte de résultattdes suivants :

COMPTE DE RESULTAT 2016 2015
Chiffre d’affaires net 3.015.39% 2.892.29F
Résultat d’exploitation (1.937.460) € (2.194.186)
Résultat financier (158.608) € (556.622) £
Résultat exceptionnel (200.467) € (419.093) €
Résultat net (1.765.729) € (2.751.652) £

Le total du chiffre d’'affaires s’éleve a 3.015.3&ontre 2.892.298 au titre de I'exercice précédent,
soit une augmentation de 4,3%.

Le total des produits d’exploitation s'éleve a £3@1 € contre 4.092.432 € au titre de I'exercice
précédent, soit une augmentation de 11,6 %.

Le montant des traitements et salaires s'éleve8871098 € contre 2.123.856 € pour I'exercice
précédent, soit une diminution de 11,1 %.

L'effectif salari@ moyen a la cléture de I'exercid@&eve a 37 et demeure stable par rapport arteee
précédent.

Le montant des charges sociales s’éleve a 858.2@mt€e 963.068 € pour I'exercice précédent, soit
une diminution de 10,8 %.

Les charges d’exploitation de I'exercice se soavéts a 6.503.941€ contre 6.286.627 € au titre de
I'exercice précédent, soit une augmentation de 3,5%

Le résultat d’exploitation ressort a (1.937.46@pétre (2.194.196) € au titre de I'exercice préoéde

Compte tenu d’un résultat financier de (158.608¢ €¢sultat courant avant impot de I'exercice ogss
a (2.096.068) € contre (2.750.818) € pour I'exergipdcédent.

Apreés prise en compte :
— du résultat exceptionnel de (200.467) € ; et
— d'un imp6t sur les bénéfices de (530.806) €, caréstpar le Crédit Impdt Recherche,

I'exercice clos le 31 décembre 2016 se traduityrer perte de (1.765.729) €ontre une perte de
(2.751.652) € 'année précédente.
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ACTIF IMMOBILISE (EN€) 31.12.2016 31.12.2015
Immobilisations incorporelles nettes 1.075.674 1.269.160
Immobilisations corporelles nettes 86.601 110.554
Immobilisations financiéeres 139.197 122.219

dont titres de participations 111.542 111.542
dont créances rattachées a des patrticipations 1.399.230 1.267.620
dont préts 49.720 41.002
dont autres immobilisations financiéres 60.512 52.252
dont dépréciation des titres et créances (1.481.807) (1.350.197)
TOTAL 1.301.472 1.501.932
ACTIF CIRCULANT (EN€) 31.12.2016 31.12.2015
Stocks et encours 0 0
Avances et acomptes versés sur commange 0 0
Créances clients et comptes rattachés 2.546.944 2.469.572
Autres créances 665.188 951.208
Valeurs mobilieres de placement 209.600 966.481
Disponibilités 491.212 213.863
Charges constatées d’avance 79.412 49.188
TOTAL ACTIF CIRCULANT 3.992.355 4.650.312
ECARTS DE CONVERSION ACTIF 3.887 0
TOTAL ACTIF 5.297.715 6.152.244
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PASSIF (en €) 31.12.2016 31.12.2015
CAPITAUX PROPRES
- Capital social ou individuel 509.664 311.641
- Primes d’émission, de fusion 18.404.079 16.292.928
- Réserve légale 15.593 15.593
- Reéserves statutaires 0 0
- Réserves réglementées 0 0
- Report a nouveau (15.408.368) (12.656.716)
- Résultat de I'exercice (1.765.729) (2.751.652)
TOTAL 1.755.239 1.211.793
Avances conditionnées 503.000 1.014.500
PROVISIONS
- Provisions pour risques 76.000 70.240
TOTAL 76.000 70.240
DETTES
- Emprunts obligataires convertibles 0 260.000
- Dettes auprés des établissements de crégit 1.351.167 1.643.941
- Concours bancaires courants 36 221
- Emprunts et dettes financiéres diverses 45.000 105.000
- Avances et acomptes regus sur commandes
en cours
- Dettes fournisseurs et comptes rattachés 707.468 386.660
- Dettes fiscales et sociales 531.389 889.484
- Dettes sur immo. et comptes rattachés
- Autres dettes 45.894 47.988
- Produits constatés d’avance 281.634 522.417
TOTAL 2.962.587 3.855.711
- Ecarts de conversion passif 889
TOTAL GENERAL 5.297.715 6.152 244
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Nous vous proposons de bien vouloir approuver taptes annuels (bilan, compte de résultat et
annexe) tels qu'ils vous sont présentés et quidpparaitre une perte ((e765.729)€ que nous vous
proposons de bien vouloir affecter au compte « Repaouveau » qui resterait débiteur pour un

montant de (17.174.097) €.

Compte tenu de cette affectation,
1.755.238 €.

les capitaux neopde

la Société s’éléveraient a

6.4 Tableau des résultats des cing derniers exereg
2012 2013 2014 2015 2016
CAPITAL EN FIN D'EXERCICE (en €)
Capital social 155 927 156 326 211.803 311.641 509.664
Nbre des actions ordinaires existantes 3118533 | 3126533 | 4.236.058 | 6.232.819 | 10.193.079
Nbre maximal d'actions futures a créer
- par conversion d'obligations 312.082
- par exercice de droit de souscription et 108 980 322 980 322.980 322.980 | 1.062.631
B 837.477 | 2.876.951
d’options
OPERATIONS ET RESULTATS (en €)
Chiffre d'affaires hors taxes 4102186 | 4153322 | 2.410.428 | 2.892.293| 3.015.391
Résultat avant impots, participation des
salariés
et dotations aux amortissements et provisiol (154 071) | (1.175.5120) (4.389.903)( (1.605.816)| (1.603.283)
Impbts sur les bénéfices (543 377) (789 140) (903.386) | (418.259) | (530.806)
Participation des salariés au titre de I'exerci
Résultat aprés imp60ts, participation des
salariés
et dotations aux amortissements et provisiol (553 592) | (1 837 981)( (5.473.235)( (2.751.652)| (1.765.729)
Résultat distribué
RESULTAT PAR ACTION (en €)
-Résultat aprés imp6ts, participation des
salariés
maig avant dotations aux amortissements ef] (0.12) (0,12) (0.82) (0.19) (0.11)
provisions
-Résultat aprés imp6ts, participation des
salariés
et dotations aux amortissements et provisiof (0.18) (0,59) (1.29) (0.44) (0.17)
- Dividende distribué a chaque action
PERSONNEL
I'Effectnf moyen des salariés employés pendd 49 57 55 37 37
I'exercice
Montant de la masse salariale de I'exercice | 2264213 [ 2708272 | 2.968.293 | 2.123.856 | 1.887.098
Montant des sommes versées au titre des
avantages
sociaux de l'exercice 1019023 | 1283539 | 1.293.052 963.068 858.995
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6.5 Distribution antérieures de dividendes

Conformément aux dispositions de I'article 243 dhisCode général des impbts, nous vous rappelons
gu’aucun dividende n’a été distribué au cours d#s terniers exercices.

6.6 Charges non déductibles fiscalement (article 39.41dCGl)

Conformément aux dispositions de larticle 223 quadu Code général des impdts, nous vous
demandons d'approuver que le montant des dépensgwmmges visées a l'article 39.4 dudit Code,
engagées au cours de l'exercice écoulé, s’est &eBR4 €, correspondant a des dépenses non
déductibles fiscalement, ainsi que I'imp6t correxpamt.

L'imp6t supporté en raison desdites charges estampte tenu d’un résultat fiscal négatif.

6.7 Délais de paiement des fournisseurs

Conformément aux dispositions des articles L.4416-D.441-4 du Code de commerce, les dettes
fournisseurs (limitées aux factures regues) étaientilées par échéances comme suit :

Au 31 décembre 2015 (en €) :

< 30 jours 30-60 jours 60-90 jours + 90 jours
fo-ll}r/rl?iisdeeur date de date de date de date de -(I-;(r)ltéarlal
facturation facturation facturation facturation 9
Fournisseurg 5, 5g5 161.823 | 194.416
internes
Tiers externes 48.334 30.508 1.070 30.127 110.034
Total général  80.927 30.508 1.070 191.950 304.450
Au 31 décembre 2016 (en €) :
< 30 jours 30-60 jours 60-90 jours + 90 jours
foz)r/r?iisdeeur date de date de date de date de -(I-;(r)ltéarlal
facturation facturation facturation facturation 9
Fournisseurs 197 514 i ; 194416 | 391630
internes
Tiers externep 157 712 12 879 18 177 47 089 235 848
Total général 354 926 12 870 18 177 241 505 627 478

INTRASENSE RAPPORT DE GESTION COMPTES CLOS LE 31 DECEMBRE 2016



20

6.8 Endettement de la Société

Au 31 décembre 2016, I'endettement de la Sociétalslit a 2.680.916 contre 3.333.240 au titre de
I'exercice précédent et se présente comme suit :

- dettes aupres des établissements de crédits : 16864 ;

- emprunts et dettes financieres diverses : D500

- dettes fournisseurs et comptes rattachés :  707.467 € ;

- dettes fiscales et sociales : 531.389 € ;
- et autres dettes : 45.894 €.

L'endettement de la Société diminue sensiblemeau Beffet du remboursement des dettes au cours de
I'exercice par rapport a I'exercice précédent.

Le ratio Dettes financiéres / Fonds propres s'étatf).79 en 2016 contre 1.65 en 2015, comptedenu
I'augmentation des fonds propres et des rembounstsndéemprunts.

7. FILIALES ET PARTICIPATIONS

Nous vous exposons, en complément des commentiidessus, des informations sur les résultats
financiers des filiales et des sociétés contropigda Société. Le tableau des filiales et paritgms
est annexé au bilan.

Nous vous précisons gu’elle n’a cédé aucune ppatiicin au cours de I'exercice écoulé. Par aillelrs,
n’existe aucune participation croisée. La soci&éris aucune nouvelle participation durant I'exee.

7.1 Yingsi Software Technology (Shanghai) Co. Ltd

La Société détient 100% du capital et des droitvate de la société Yingsi Software Technology
(Shanghai) Co. Ltd, société de droit chinois autabfde 650.192 RMB (soit 75.000 €), dont le siége
social est sis a Shanghai (Chine).

La société Yingsi Software Technology (Shanghai). Qéd a poursuivi son activité de
de commercialisation et promotion de la gamme ddyit d’Intrasense.

Les comptes de la société Yingsi Software Technolog Ltd font apparaitre les résultats suivants au
31 décembre 2016 :

31/12/2016 31/12/2015

Chiffre d’affaires 431 K€ 508 K€
Résultat net (133) K€ (47,8) K€
Capitaux propres (325) KE (201) K€

La société Yingsi Software Technology (Shanghai) IGd a connu au cours de I'exercice 2016 une
activité en baisse de 10,8% par rapport a 2015, éffets de change.
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L’effectif salarié moyen au titre de I'exercice sle 31 décembre 2016 s'éléve a 6 personnes eudeme
constant.

Les charges d’exploitation de I'exercice ont attedn total 549 K€ contre 351 K€ pour I'exercice
précédent.

Le résultat net est une perte de (133) K€ en 20h6e (47,8) KE en 2015.
7.2 Intrasense Asia-Pacific Pte Ltd

La Société détient 100% du capital et des droitsale de la société Intrasense Asia-Pacific Pte Ltd
société de droit singapourien au capital de 508980 (soit environ € 29.433), dont le siege soal e
sis a Singapour.

La société Intrasense Asia-Pacific Pte Ltd n’emaibgucun salarié au 31 décembre 2016 et n’a pas eu
d’activité sur cet exercice.

Les comptes de la société Asia-Pacific Pte Ltd famparaitre les résultats suivants au
31 décembre 2016 :

31/12/2016 31/12/2015

Chiffre d’affaires Néant Néant

Résultat d’exploitation Néant Néant

Capitaux propres NS NS
7.3 Intrasense Inc.

La Société détient 100% du capital et des droitgale de la société Intrasense Inc., société di¢ dro
américain dont le capital est de 10.000 USD (suitren 7.566 €), enregistrée dans I'Etat du Delawar

La société Intrasense Inc. a poursuivi son actdét@romotion et distribution de la gamme des pitedu
Intrasense sur le marché américain.

Les comptes de la société Intrasense Inc. fontrafigales résultats suivants au 31 décembre 2016 :
31/12/2016  31/12/2015

Chiffre d’affaires 324,2 K€ 11,0 KE
Résultat net (70,2) K€ (544,5) KE
Capitaux propres (1.563) KE (1.415) K€

L’effectif salarié moyen au titre de I'exercice sll® 31 décembre 2016 s’éleve a 2 personnes cbntre
au titre de I'exercice précédent.

Les charges d’exploitation de I'exercice ont attein total 263,3 K€ contre 554,8 K€ en 2015.

Le résultat net ressort pour I'exercice a (70,2)défitre (544,5) K€ pour I'exercice précédent.
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8.1

RESSOURCES HUMAINES

Gestion des effectifs

Au 31 décembre 2016, la Société employait 37 saarépartis comme suit :

Répartition du nombre de salariés par fonction

31/12/2016 31/12/2015

Recherche et Développement 19 18
Direction Médicale 0 0
Affaires réglementaires 1 1
Direction Produit / Applications 4 4
Fonction commerciale 7 9
Direction / administration 6 5
Total 37 37
Dont apprentis 0 0
Dont CDD 2 2

Répartition du nombre de salariés par catégorie sagprofessionnelle

31/12/2014 31/12/2015
Employés 1 1
Cadres et techniciens 36 36
Total 37 37

22

Répartition du nombre de salariés par tranche d’agewu 31 décembre 2016

20a430ans | 30a50ans | 50 ans et plus
Employés 0 0 1
Cadres et techniciens S) 27 4
Total 5 27 5

Répartition du nombre de salariés par filiale au 3ldécembre 2016

31/12/2016 | 31/12/2015
Yingsi Software Technology
(Shanghai) Co. Ltd 6 6
Intrasense Asia-Pacific Pte Ltd 0 0
Intrasense Inc. 1 2
Total 7 8
Total incluant les filiales 44 45
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8.2 Politique de rémunération des commerciaux

La rémunération des commerciaux est constituéeedm@munération fixe et d’'une rémunération
variable représentant environ 30% de leur rémuioérétdtale & objectifs atteints.

8.3 Bons de souscription de parts de créateurs diteeprise
L’assemblée générale ordinaire annuelle et extiaairg de la Société du 18 mai 2011 a décidé :

— I'émission d’'un nombre maximum de 1.833 bons dessption de parts de créateur
d’entreprise (les 8SPCE 2011 n°1») donnant chacun droit & la souscription d’une
action ordinaire nouvelle d'un (1) euro de valeommale chacune, assortie d'une
prime d’émission unitaire de 81,70 € ;

— I'émission d’'un nombre maximum de 1.833 bons dessption de parts de créateur
d’entreprise (les 8SPCE 2011 n°2) donnant chacun droit a la souscription d'une
action ordinaire nouvelle d'un (1) euro de valeommale chacune, assortie d'une
prime d’émission unitaire de 81,70 € ;

— I'émission d’'un nombre maximum de 1.833 bons dessption de parts de créateur
d’entreprise (les 8SPCE 2011 n°3») donnant chacun droit a la souscription d'une
action ordinaire nouvelle d'un (1) euro de valeommale chacune, assortie d'une
prime d’émission unitaire de 81,70 €.

Le président de la Société, alors constituée sousef de société par actions simplifiée, usant des
pouvoirs qui lui avaient été conférés par laditeeathlée générale et compte tenu de I'obtention de
I'accord préalable du conseil de surveillance d&daiété en date du 19 mai 2011, a attribué aiosrta
salariés et dirigeants de la Société I'intégraldéé BSPCE 2011 n°1, des BSPCE 2011 n°2 et des BSPCE
2011 n°3.

Du fait de I'opération d'introduction en bourse ldeSociété et pour tenir compte de la divisionale |
valeur nominale des actions, la parité des BSPQHR 201, des BSPCE 2011 n°2 et des BSPCE 2011
n°3 a été ajustée. Désormais, chaque BSPCE 20hkdivait & 20 actions ordinaires nouvelles.

Par notification en date du 10 septembre 2012jtulaite de BSPCE 2011 n°1 a exercé 50 BSPCE
2011 n°1 donnant droit a 1.000 actions de la Seckdr délibérations en date du 12 octobre 2012, le
conseil d’administration de la Société a constatéegercice et I'augmentation de capital de 50r€ pa

émission de 1.000 actions de 0,05 € de valeur ramichacune assortie d'une prime d’émission de
4,085 € chacune, portant le capital social de B85 € a 143.983,05 €.

Par notification en date du 27 aolt 2013, un fitelde BSPCE 2011 n°1 a exercé 400 BSPCE 2011 n°1
donnant droit a 8.000 actions de la Société. Phibétations en date du 20 mars 2014, le conseil

d’administration de la Société a constaté cet éoeet I'augmentation de capital de 400 € par éoniss

de 8.000 actions de 0,05 € de valeur nominale cteagsortie d'une prime d’émission de 4,085 €

chacune, portant le capital social de 155.926,6586326,65€, avec une prime d’émission totale de
32.680 €.

Au cours de 'exercice 2016, aucun BSPCE 2011 t@axrerce.
8.4 Options de souscription ou d’achat d’actionstections attribuées gratuitement

Options de souscription ou d’achat d’actions :

Par décision en date du 20 mai 2013 et conformémlentélégation consentie par I'assemblée générale
extraordinaire des associés du 16 déecembre 20Chriseil d’administration a décidé I'attribution de
172.000 Options 2013-1 et 50.000 Options 2013-2 @wonexe 1du présent rapport).
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Au cours de I'exercice 2016, aucune option n’aed&rcée et aucune option n’'a été attribuée.

Actions attribuées gratuitement :

Il est rappelé que le conseil d’administration aidi€ au cours de sa séance du 24 octobre 2016, de
mettre en ceuvre 'autorisation conférée par I'Adsiém Générale Extraordinaire qui s’est tenue le 28
juin 2016, aux termes de sa quatorzieme résolutior,fins de procéder a des attributions gratuites
d’actions au profit des salariés ou mandatairemar@ligibles de la Société et des sociétés liées.

Le conseil d’administration a décidé la mise erc@ld'un plan global d'attribution gratuite d'act&gn
lequel est divisé en deux volets :

— un plan dattribution large, sans conditions d'alifs, avec une période d’acquisition de deux
ans et sans période de conservation, visant Battdn de maximum 344.200 actions ; et

- un plan réservé aux 7 membres du Comité de Diredtéa des conditions de performances et
des objectifs individuels, avec une période d’asitjon de 2 ans et 3 mois et sans période de
conservation, visant I'attribution de maximum 4@ @&ctions.

Le conseil d’administration a par ailleurs déci@dfiser a 20% le pourcentage] d’actions gratuites q
le Président Directeur Général et le Directeur GlnBélégué devront conserver sous la forme
nominative jusqu’a la cessation de leurs fonctid@msnandataires sociaux.

8.5 Participation des salariés dans le capital da Société

Aucun accord d’intéressement ou de participation sidariés n'a été mis en place par la Société a la
date du présent rapport.

Conformément aux dispositions de l'article L. 2Z821du Code de commerce, nous vous informons
que les salariés de la Société et des sociétégiqaint liées au sens de l'article L. 225-180 dul€de
commerce, ne détenaient pas au 31 décembre 206 ddtiennent a ce jour, d’actions de votre Séciét
dans le cadre d’'un plan d’épargne d’entrepriseeofodds commun de placement d’entreprise ou étant
frappées d’'incessibilité.

Conformément aux dispositions de l'article L.228% du Code de commerce, le conseil
d’administration a proposeé a I'assemblée générateerdu 30 juin 2015 de se prononcer sur un projet
de résolution visant a conférer au conseil d’adstiation une délégation de compétence a I'effet de
procéder a une augmentation de capital réservéesaariés. Cette résolution a été rejetée par les
actionnaires.

9. INFORMATIONS PORTANT SUR LES TITRES DE LA SOCIETE : ACTIONNARIAT

Relations avec les investisseurs individuels.

Y

Le site internetwww.intrasense.frcomprend un volet destiné a la communication firee
régulierement mis a jour. Il permet d’'obtenir ettd&&charger I'information financiere du groupe :
communiqués, comptes annuels et semestriels, @dnternautes ont également la possibilité derpose
des questions d’ordre financier au groupe a |'a&#reimvestisseurs@intrasense.fr

Relations avec les investisseurs institutionnels.

Les dirigeants sont largement impliqués dans lanconication avec les investisseurs, qu'ils rencatre
au long de I'année, principalement sur la placarfoiere de Paris.
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Des réunions avec les actionnaires, investissetranalystes sont organisées a l'occasion des
publications des résultats, opérations financieteévénements importants pour le Groupe.

La Direction Administrative et Financiére et la &ition Générale de la Société sont a la disposilésn
actionnaires investisseurs et analystes pour répankburs questions concernant la stratégie dupgro
et les résultats publiés.

9.1 Capital social

A la date du présent rapport, le capital socides&a 509.664 €, divisé en 10.193.284 actions,@ 0
€ de valeur nominale chacune, toutes de méme ca&égantégralement libérées.

Un droit de vote double est attribué a toutes t#®@s nominatives, entierement libérées, inscaies
nom d’un méme actionnaire depuis deux ans au naiinss que, en cas d’augmentation de capital par
incorporation de réserves, bénéfices ou primes,aatisns nominatives attribuées gratuitement a un
actionnaire a raison d’actions anciennes pour kkegiil bénéficie de ce droit.

9.2 Opérations effectuées par la Société sur sespres actions

Au 31 décembre 2016, la Société détenait 16.500nmoen propre au travers de son contrat de litguidi
avec Gilbert Dupont, pour une valeur au bilan d838 €.

Actions en propre au 31/12/201% 12.844
Achats 2016 331.192
Ventes 2016 327.536
Actions en propre au 31/12/201¢ 16.500

La Société n'a procédé a aucun autre achat d'actians le cadre de son programme de rachat au cours
de I'exercice 2016.

9.3 Répartition du capital social et actions d’auicontréle
L’identité des personnes physiques ou morales datetirectement ou indirectement plus de 5%, 10%,
15%, 20%, 25%, 33,33%, 50%, 66,66%, 90% et 95%agital ou des droits de vote est la suivante (en
fonction des informations recues en applicatiohiatticle L.233-7 du Code de commerce et de I'dgtic
11 des statuts et sur la base du capital socidl alécembre 2016 composé de 6.232.819 actions) :

— Monsieur Stéphane Chemouny 3,31% du capital e®6 @&s droits de vote.

Il est précisé par ailleurs qu’environ 73% du tak@$ actions est détenu par le public.

Il n'existe pas d’actions d’autocontréle.
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9.4 Modifications intervenues au cours de I'exerce& clos le 31 décembre 2016 et de 'exercice
ouvert le 1*" janvier 2017 dans la composition du capital

Nombre d’actions Valeur Capital social (€)
mouvementéees nominale (€)
Actions composant le capital social au 6.232.819 0,05 311.640,95
début de I'exercice 2016
Actions émises au cours de I'exercice 3.960.465 0,05 198.023,25
* Augmentations de capital de 182.414 3.631.518 0,05 181.575,9
€ par émission de 2600 OCA ACM et
200 OCA Bracknor converties en
3.631.418 actions nouvelles
«  Et 16.447,35€ par exercice de 250.0 328.947 0,05 16.447,35
BSA pour 328.947 actions nouvelles.
Actions composant le capital social a la f 10.193.284 0,05 509.664,2
de I'exercice 2016
Actions composant le capital social a la 11.149.157 0,05 557.457,85
date du présent rapport

9.5 Titres financiers donnant acces au capital s@al de la Société

Nous vous indiquons ci-aprés annexe lle détail des titres financiers et autres instnmeonnant
acces au capital de la Société, en cours de vahdit31 décembre 2016 et a la date du présentrtappo

10. INDICATIONS SUR L’EVOLUTION DES COURS ET LE MARCHE DE L'ACTION

AU COURS DE L’EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2016

Mois Nombre de titres Plus haut (€) Plus bas (€)
janvier 1914483 1,28 0,82
février 6423671 1,42 0,67
mars 6506257 0,97 0,84
avril 6085378 1,1 0,92
mai 3080773 0,98 0,88
juin 4262618 0,95 0,76
juillet 1799571 0,88 0,8
aolt 1233739 0,83 0,8
septembre 1889936 0,89 0,81
octobre 1706856 0,87 0,68
novembre 3333039 0,69 0,55
décembre 7368012 0,63 0,54
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11. CONVENTIONS VISEES AUX ARTICLES L.225-38 ET SUIVANT S DU CODE DE
COMMERCE

11.1 Conventions visées aux articles L. 225-38setivants du Code de commerce

Nous vous précisons que la Société a conclu legetions suivantes, visées a l'article L. 225-38 du
Code de commerce, au cours de I'exercice écoulé@islégpcloture de I'exercice :

. avenant au contrat de prestation de services dpt@rmbre 2015, conclu le 10 février
2016 avec la société Mayette Partners.

Nous vous précisons que la société n'a conclu aicanvention visées a l'article L. 225-38 du Code
de commerce depuis la cléture de I'exercice écoulé.

11.2 Conventions visées a l'article L. 225-102-LidCode de commerce

Conformément au dernier alinéa de l'article L. 2B8-1 du Code de commerce, il doit é&tre mentionné
dans le rapport de gestion, sauf lorsqu'elles@desmttonventions portant sur des opérations cowrante
conclues a des conditions normales, les conventiote&svenues, directement ou par personne
interposée, entre, d'une part et selon le casgdésmMmembres du directoire ou du conseil de silawei,

le directeur général, I'un des directeurs génémébégués, I'un des administrateurs ou l'un des
actionnaires disposant d'une fraction des droitgotie supérieure a 10 %, d'une société et, d'patite
une autre société dont cette derniére possedetatinent ou indirectement, plus de la moitié dutahpi

Nous vous précisons qu’aucune convention viséaridle L.225-102-1 du Code de commerce n’a été
conclue au cours de I'exercice écoulé.

12. ADMINISTRATION ET CONTROLE DE LA SOCIETE

Le conseil d’administration est composé de quagmbres, a savoir :

. Monsieur Stéphane ChemounyPrésident-Directeur Général, dont le mandat eraia
expiration a l'issue de I'assemblée générale ondirennuelle a tenir en 2017 appelée a
statuer sur les comptes de I'exercice clos le 8emére 2016.

Monsieur Stéphane Chemouny a été désigné présideodnseil d’administration par
décision du conseil d’administration du 16 décenffy&l pour la durée de son mandat
d’administrateur. Il n’a pas de limitation de pourgo

Le conseil d’administration du 19 décembre 2014éaidé de nommer Monsieur
Stéphane Chemouny directeur général ; en conséguitonsieur Stéphane Chemouny
cumule les fonctions de président du conseil d’adstriation et de directeur général.

. Monsieur Patrick Mayette, administrateur, dont le mandat arrivera a exjoinad I'issue

de l'assemblée générale ordinaire annuelle & ®mi2017 appelée a statuer sur les
comptes de I'exercice clos le 31 décembre 2016.

. Monsieur Nicolas Michelon administrateur, dont le mandat arrivera a expinat
l'issue de I'assemblée générale ordinaire annaeiémir en 2017 appelée a statuer sur les
comptes de I'exercice clos le 31 décembre 2016.

. Monsieur Olivier Marrot , administrateur, dont le mandat arrivera a exjpina I'issue
de l'assemblée générale ordinaire annuelle a ®mi2022 appelée a statuer sur les
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comptes de I'exercice clos le 31 décembre 2021.

. Monsieur Eric Le Bihan, administrateur, dont le mandat arrivera a exjpinad I'issue
de l'assemblée générale ordinaire annuelle a ®mi2022 appelée a statuer sur les
comptes de I'exercice clos le 31 décembre 2021.

Nous vous précisons que le mandat d’administratetiessieurs Stéphane Chemouny, Patrick Mayette
et Nicolas Michelon arrivent a expiration a I'ocicesde I'assemblée générale ordinaire appelédizesta
sur les comptes de I'exercice clos le 31 décembi® .2l sera proposé aux actionnaires de renouveler
ces mandats.

En outre, nous vous rappelons que :

. la société Deloitte & Associés, co-commissaire @uxptes titulaire, et la société BEAS,
co-commissaire aux comptes suppléant, ont été nesmrpar l'assemblée générale
ordinaire du 27 septembre 2011 pour une duréeale®ices qui expirera a l'issue de
'assemblée générale ordinaire annuelle appeldataes sur les comptes de I'exercice
clos le 31 décembre 2016, qui se tiendra en 2017.

. la société Ernst & Young et Audit, co-commissaiux aomptes titulaire, et la société
Auditex, co-commissaire aux comptes suppléant,@at nommées par I'assemblée
générale ordinaire du 28 juin 2016 pour une dugé@ exercices qui expirera a I'issue de
'assemblée générale ordinaire annuelle appeldataes sur les comptes de I'exercice
clos le 31 décembre 2021, qui se tiendra en 2022.

Il ne sera pas proposé aux actionnaires de nomngenouvelle société en qualité de co-commissaire

aux comptes titulaire ni en qualité de co-commissaiix comptes suppléant.

13. TABLEAU RECAPITULATIF DES DELEGATIONS DE POUVOIRS E T DE
COMPETENCE DE L’'ASSEMBLEE

En application des dispositions de I'article L.2EB du Code de commerce, nous vous indiquons ci-
apres enAnnexe 2 les délégations de compétence en cours de vahditérdées par I'assemblée
générale au conseil d’administration en matiéreighaentation de capital par application des articles
L.225-129-1 et L.225-129-2 du Code de commerce.

Il vous est proposé, dans le cadre de I'assemigiéérgle appelée a statuer sur les comptes dedieger
clos le 31 décembre 2016, de procéder au renouvetiede ces délégations dans les conditions decrite
dans le rapport établi par votre conseil d’admiatsin sur les projets de résolutions.

14. INFORMATIONS SUR LES ELEMENTS SUSCEPTIBLES D’AVOIR UNE
INFLUENCE EN CAS D'OFFRE PUBLIQUE

Les anciens associés de la société RDM, laqudtkét H#objet d’une fusion-absorption au sein de la
Société approuvée par I'assemblée générale exinammel et ordinaire du 16 décembre 2011 de la
Société, sont parties & un pacte d’actionnaires.

Les 6 juillet 2016, la Société a conclu une coneentle liquidité avec la société TSAF (voir points
1.2.7 et 9.2 ci-dessus).
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15. COMPTES ANNUELS

Conformément aux dispositions de I'article L.452-1-du Code monétaire et financier, les comptes
annuels de 'exercice clos le 31 décembre 2016aumtxés au présent rappdxhfiexe 4.

16. RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES SUR LES COMPTES ANNUELS

Conformément aux dispositions de I'article L.452-1du Code monétaire et financier, le rapport des
commissaires aux comptes sur les comptes annuelatifsse & [I'exercice clos le
31 décembre 2016 est annexé au présent ragoureke 9.

17. ATTESTATION DU RAPPORT FINANCIER ANNUEL

Conformément aux dispositions de I'article L.452-1du Code monétaire et financier, I'attestation d
directeur général de la Société relative au présgort est annexée aux présentemeéxe 3.

*k*k

Votre conseil d’administration vous invite, apraddcture des rapports présentés par vos comnassair
aux comptes, a adopter les résolutions gqu’il soumattre vote.

Il remercie 'ensemble du personnel pour le consauril a apporté aux diverses activités du groupe.

Le conseil d’administration

INTRASENSE RAPPORT DE GESTION COMPTES CLOS LE 31 DECEMBRE 2016



30

Annexe 1
Titres financiers et autres instruments donnant acés au capital de la Société
1. Bons de souscription de parts de créateur d’entrejge (BSPCE) :

Le tableau ci-dessous présente les BSPCE existaris décembre 2016 :

Titres BSPCE 2011 n° 1 BSPCE 2011 n° 2 BSPCE 2011
n°3
Nombre de BSPCE émis 1.833 1.833 1.833
et attribués
Nombre de BSPCE émis 0 0 0
et non attribués
Nombre de BSPCE émis 450 0 0
et exercés
Prix d’exercice par action 4,135 € 4,135 € 4,135 €
nouvelle souscrite (0,05 € de valeur (0,05 € de valeur (0,05 € de
nominale et 4,085 de| nominale et 4,085 de | valeur nominale
prime d’'exercice) prime d’'exercice) et 4,085 de
prime
d’exercice)
Date limite d’exercice des 10 ans a compter de leurlO ans & compter de ler 10 ans a
BSPCE attribution sauf cas de| attribution sauf cas de| compter de leur|
déceés ou invalidifé déceés ou invalidité attribution sauf
cas de déces ou
invalidité®
Parité 1 BSPCE 2011 n°1 pourl BSPCE 2011 n°2 poyr 1 BSPCE 2011
20 actions ordinaires | 20 actions ordinaires n°3 pour 20
nouvelles nouvelles actions
ordinaires
nouvelles
Nombre d’actions
nouvelles pouvant étre 27.660 36.660 36.660
souscrites sur exercice des
BSPCE en circulation
Dilution maximale en
actions et en pourcentage 100.980 actions
issue de I'exercice dgs
BSPCE en circulation

Depuis la cléture de I'exercice, aucun BSPCE néaedercé et aucun autre BSPCE n’a été attribué.

1 par dérogation a ce qui précéde, les BSPCE 2011 n°1 devront étre exercés par le bénéficiaire ou ses ayants-droits, a peine de

caducité automatique et de plein droit, dans le délai de six (6) mois G compter :

(i) de la survenance du décés, en cas de déces ; ou

(ii) de la survenance d’une incapacité, en cas d’incapacité correspondant au classement dans les deuxieme et troisieme
catégories prévues par I'article 341-1 du Code de la sécurité sociale.

2 Mémes dérogations que pour les BSPCE 2011 n°1.

3 Mémes dérogations que pour les BSPCE 2011 n°1.
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Le tableau ci-dessous présente les stock-optidataaies au 31 décembre 2016 :

Type de titres

Options 2013-1

Options 2013-2

Nombre d’Options émises et 172.000 50.000
attribuées
Nombre d’Options émises et 0 0

non attribuées

Date de I'assemblée généralg
(principe d’émission)

16 décembre 2011

16 décembre 2011

Date de la décision sociale 20 mai 2013 20 mai 2013
portant sur I'attribution

Date de la décision sociale Néant Néant
constatant I'émission des titrgs

Prix d’exercice par action 6,62 € 6,62 €

nouvelle souscrite

Date limite d'exercice des
Options

Huit (8) ans & compter de la date
d’attribution, soit jusqu’au 20 mai
2021.

Huit (8) ans a compter
de |la date d’attribution,
soit jusqu’au 20 mai
2021.

Parité

1 Option 2013-1 pour 1 action

ordinaire nouvelle (sous réserve de

1 Option 2013-2 pour 1
action ordinaire

h)

I'atteinte de conditions de nouvelle
performance)
Conditions générales Les Options 2013-1 exercables peuvebhes Options 2013-2
d’exercice étre exerceées par les bénéficiaires selerercables peuvent étre
les modalités suivantes : exercées par lels
Bénéficiaires sans
- 50% sans condition et a toutondition et a tout
moment dans le délaimoment dans le délai
d’exercice ; d’exercice de huit ans.
- 50% a tout moment dans |e
délai d’exercice sous réserye
de la réalisation cumulative des

objectifs de performance.

Nombre d’actions nouvelles

172.000

50.000

pouvant étre souscrites

Depuis la cléture de I'exercice, aucune option 20181 2013-2 n’a été exercée et aucune nouvelle

option n'a été attribuée.
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Calendrier d'exercice des Options 2013-1

Options 2013-1 Options 2013-1 exercables
non exercables
Nb cumulé des | Nb cumulé des Options 2013-
Options 2013-1 1 exergables sous condition
exercables sans | de réalisation des Objectifs de
condition Performance
20/05/2013 100 % 0% 0%
21/05/2014 80 % 10 % 10 %
21/05/2015 60 % 20 % 20 %
21/05/2016 40 % 30 % 30 %
21/05/2017 20 % 40 % 40 %
21/05/2018 0 % 50 % 50 %

Calendrier d’exercice des Options 2013-2

Date d’Exercice des Options 2013-2 Ong;zazgijz 8520;:;;;;:3
Entre le 20 mai 2013 et le 20/05/2014 inclus 0% 0 %0
Entre le 21/05/2014 et le 20/05/2015 inclus 25% %75
Entre le 21/05/2015 et le 20/05/2016 inclus 50 % %60
Entre le 21/05/2016 et le 20/05/2017 inclus 75 % %25
A compter du 21/05/2017 et jusqu’au 30 mai 2021 2400 0%

3. Obligations convertibles en actions assorties de b® de souscription d’actions (OCABSA)

OCABSA Atlas Alpha Yield Fund

Au cours de I'exercice 2015, dans le cadre d'untredrtonclu avec le fonds d’investissement Atlas
Alpha Yield Fund le 24 mars 2015, la Société a dend mai 2015 six bons d’émissions d'OCABSA
permettant chacun d’émettre, en six tranches ssivess 5.000 OCABSA par tranche (voir section
1.2.4).

Quatre tranches d’OCABSA ont été émises sur exedroquatre bons d’émission les 11 mai 2015, 29
juillet 2015, 16 septembre 2015 et 3 novembre 2015

. 5.000 OCABSA Tranche 1, comportant apres détachentef00 OCA Tranche 1 de 100 €
de valeur nominale chacune et 427.350 BSA Trandenhant droit a la souscription d'une
action chacun au prix de 1,17 €.

Toutes les OCA Tranche 1 ont été converties elombé lieu a la création de 730.487 actions
nouvelles. 418.803 BSA Tranche 1 ont été exercéatadonné lieu a la création de 418.803
actions nouvelles.
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A la date du présent rapport, il reste 8.547 BSéanthe 1 non exercés, pouvant donner lieu a
la création de 8.547 actions nouvelles.

. 5.000 OCABSA Tranche 2, comportant apres détachentf@00 OCA Tranche 2 de 100 €
de valeur nominale chacune et 200.000 BSA Tranathen®ant droit a la souscription d’'une
action chacun au prix de 2,50 €.

Toutes les OCA Tranche 2 ont été converties elombé lieu a la création de 271.151 actions
nouvelles.

A la date du présent rapport, il reste 200.000 B&#che 2 non exercés, pouvant donner lieu
a la création de 200.000 actions nouvelles.

. 5.000 OCABSA Tranche 3, comportant apres détachentef00 OCA Tranche 3 de 100 €
de valeur nominale chacune et 314.465 BSA Trand@n®ant droit a la souscription d'une
action chacun au prix de 1,59 €.

Toutes les OCA Tranche 3 ont été converties elombé lieu a la création de 381.986 actions
nouvelles.

A la date du présent rapport, il reste 314.465 B&#che 3 non exercés, pouvant donner lieu
a la création de 314.465 actions nouvelles.

. 5.000 OCABSA Tranche 4, comportant apres détachentef00 OCA Tranche 4 de 100 €
de valeur nominale chacune et 314.465 BSA Trand@hant droit a la souscription d'une
action chacun au prix de 1,59 €.

Toutes les OCA Tranche 4 ont été converties elombé lieu a la création de 506.416 actions
nouvelles.

A la date du présent rapport, il reste 314.465 B&#che 4 non exercés, pouvant donner lieu
a la création de 314.465 actions nouvelles.

OCABSA Bracknor Fund Ltd.

Dans le cadre d'un contrat conclu avec le fonds@'stissement Bracknor Fund Ltd. le 12 janvier 2016
la Société a émis le 18 février 2016 cing bons déimn d'OCABSA permettant chacun d’émettre, en
cing tranches successives, 100 OCABSA par tranakiegection 1.2.5).

A la date du présent rapport, il existe 45 OCA @®€Q0€ chacune en circulation, pouvant donner lieu
a la création d’environ 948.000 actions aux coowlit de cours en vigueur a la date du présent rappo
et 3.355.262 BSA pouvant donner lieu a la créadi®3.355.262 actions nouvelles.
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Annexe 2

Tableau des délégations

Numéro et date
de la résolution

Objet de la
résolution

Plafond(s)

Prix d’émission

Durée de
I'autorisation

Mise en ceuvre

des délégations

au cours de
I'exercice

7émerésolution de
I'’AGM du 28 juin
2016

Autorisation au
conseil
d’administration
d’opérer sur les
actions de la
Société

10% du capital
social

Prix d’achat
unitaire :
100 euros

Montant maximum
d’achat d’actions :
5 millions d’euros

18 mois
(jusqu'au 28
décembre
2017)

Voir section 9.2
du rapport de
gestion

gtmerésolution de
I'’AGM du 28 juin
2016

Délégation de
compétence a
donner au conseil
d’administration
pour décider
'augmentation du
capital social, par
émission - avec
maintien du droit
préférentiel de
souscription -
d’actions et/ou de
valeurs mobiliéres
donnant accés au
capital de la
Société

350.000 euros en
capital

Plafonds communs
aux

8émea 12‘3me

résolutions

26 mois
(jusqu'au 28
ao(t 2018)

9emerégolution de
'’AGM du 28 juin
2016

Délégation de
compétence a
donner au conseil
d’administration
pour procéder a
'augmentation du
capital social, aveg
suppression du
droit préférentiel
de souscription et
offre au public de
titres financiers

350.000 euros en
capital

Plafonds communs
aux
8émeé 12‘:me
résolutions

Prix d’émission au
moins égal a la
moyenne pondérég
par les volumes de
5 derniéres séance
de bourse sur le
marché Alternext
précédant sa

fixation,
éventuellement
diminuée d’'une
décote maximum
de 25%

o P

26 mois
(jusqu'au 28
aolt 2018)

10Pmerésolution
de 'AGM du 28
juin 2016

Délégation de
compétence a
donner au conseil
d’administration
pour décider
'augmentation du
capital social par
émission sans droi
préférentiel de

t

souscription

350.000 euros en
capital (dans la
limite de 20% du
capital social par an
plafond commun
avec la gm
résolution

Plafonds communs
aux

Prix d’émission au
moins égal a la
moyenne pondérée
par les volumes deps
5 derniéres séances
de bourse sur le
marché Alternext
précédant sa

fixation,
éventuellement

26 mois
(jusqu'au 28
ao(t 2018)
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Mise en ceuvre

Numeéro et date Objet de la e Durée de des délégations
. ; . ; Plafond(s) Prix d’émission , L
de la résolution résolution I'autorisation au cours de
I'exercice
d’actions et/ou de gemegy 12me diminuée d’une
titres financiers résolutions décote maximum

donnant accées au
capital de la
Société et/ou
I’émission de titres
financiers donnant
droit a I'attribution
de titres de créanc
par une offre visée
a l'article L. 411-2,
Il du Code
monétaire et
financier auprés
notamment
d’investisseurs
qualifiés ou d'un
cercle restreint
d’investisseurs

D

de 25%

118merésolution
de 'AGM du 28
juin 2016

Délégation de
compétence a
donner au conseil
d’administration a
I'effet d’augmenter
le nombre de titres
a émettre en cas
d’augmentation de
capital avec ou
sans droit
préférentiel de
souscription

15% de I'émission
initiale

Méme prix que
I'émission initiale

26 mois
(jusqu'au 28
ao(t 2018)

148merésolution
de 'AGM du 28
juin 2016

Autorisation du
conseil
d’administration de
procéder a des
attributions

gratuites d’actions
au profit de salariés
ou mandataires
sociaux éligibles de
la Société ou des
sociétés liées

10% du capital
social

38 mois
(jusqu'au 28
ao(t 2019)

Autorisation
d'un plan de
344.200 actions
gratuites et d’'un
plan de 400.000
actions gratuites
par le conseil
d’administration
lors de sa
réunion en date
du 24 octobre
2016

15°merésolution
de 'AGM du 28
juin 2016

Autorisation du
conseil
d’administration de
consentir des
options de
souscription ou
d’achat d’actions
aux salariés ou
mandataires
sociaux éligibles de
la Société ou des
sociétés liées

10% du capital
social

38 mois
(jusqu'au 28
ao(t 2019)
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Numéro et date
de la résolution

Objet de la
résolution

Plafond(s)

Prix d’émission

Durée de
I'autorisation

Mise en ceuvre
des délégations
au cours de
I'exercice

Délégation de
compétence a
donner au conseil
d’administration a

16°™erésolution leffet de décider 26 mois
de 'AGM du 28 laugmentation du - - (jusqu'au 28 -
juin 2016 capital social par ao(t 2018)
incorporation de
primes, réserves,
bénéfices ou autres
Autorisation au
consell
17merésolution | d’administration de 10% du capital par 24 mois Voir section 9.2
de 'AGM du 28 réduire le capital ériodes de 24 mois - (jusqu'au 28 du rapport de
juin 2016 social par P T juin 2018) gestion
annulation
d’actions
c%i%%?gﬁgedzu 5 m(ijllions d’'euros
) . ‘emprunt
g’r;(;I:n(ij:isCt(r)gt?(?rlll obligataire : Emission des 5
aux fins * 5Bons Bons
dattribution d’Emission dEr_mssmn d'un
gratuite de bons d’'OCABSA million d,'eu_ros
démission permettant le o le 18 février
d'obligations tirage de 5 Bons diEm,|SS|on 2016.
convertibles en tranches attr!bues o
actions ordinaires d’_O_CABSA del gratuitement Emission de
‘ nouvelles de la million d’euros 4.604.256
1°"*®résolution de Société avec bons chacune OCABSA 18 mois actions sur
'AGE du 17 de souscription | ° 500 OCABSA de| souscrites & leur | (jusqu'au 17 | conversion des
février 2016 d'actions ordinaires  10-000 euros de val_eu_r nominale aodt 2017) OCA: et des
nouvelles attaché; valeur nominale unitaire (10.00Q BSAa [a date
(OCABSA), avec chacune euros) sur exercice du présent
suppression du - , (,jes _Bo_ns rapport.
droit préférentiel 10 millions d.euros d’Emission
d’augmentation de 45 OCA et

de souscription des

actionnaires au

" capital au moyen de
I'émission de 200

3.355.262 BSA
en circulation a

pg;f;;g::: millions d'actions la gate du
dénommée (sur conversion Qes présent rapport.
(Bracknor Fund OCA et/ou exercice
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Annexe 3

Attestation du rapport financier annuel

J'atteste, a ma connaissance, que les compteatsralBéxercice clos le 31 décembre 2016 sontliétab
conformément aux normes comptables applicable®mtaht une image fidéle du patrimoine, de la
situation financiéere et du résultat de la Société&ue le rapport de gestion ci-joint présenteatnetiu
fidéle de I'évolution des affaires, des résultdatsie la situation financiére de la Société ainsuge
description des principaux risques et incertitual@squels elle est confrontée.

Fait a Paris
Le 26 avril 2017

Stéphane Chemouny
Président-Directeur général
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Annexe 4

Comptes annuels sociaux de I'exercice clos le 8kmére 2017

Annexe

Bilan actif

Bilan passif
Compte de résultat
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Annexe 5

Rapport des commissaires aux comptes sur les cerdptiéexercice clos 181 décembre
2017
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SA a CA INTRASENSE
34000 MONTPELLIER

Page : 1

< BILAN ACTIF

)

-

ACTIF

Exercice N
31/12/2016 12

Exercice N-h
31/12/2015 12

~

Ecart N/ N-1

Brut

Amortissements
et dépréciations
(a déduire)

Net

Net

Euros %

Capital souscrit non appelé (I)

/4

ACTIF IMMOBILISE

Immobilisations incorporelles
Frais d'établissement
Frais de développement
Concessions, brevets et droits similaires
Fonds commercial (1)
Autres immobilisations incorporelles
Avances et acomptes

Immobilisations corporelles
Terrains
Constructions
Installations techniques, matériel et outillage
Autres immobilisations corporelles
Immobilisations en cours
Avances et acomptes

Immobilisations financiéres (2)
Participations mises en équivalence
Autres participations
Créances rattachées a des participations
Autres titres immobilisés
Préts
Autres immobilisations financieres

Total 11

1 747
7 498 909
229 059

2 583
531 841

111 542
1 399 230
4 500

49 720
56 012

9 885 143

1 747
6 426 371
225 923

2 583
445 240

82 577
1 399 230

8 583 670

1072 538
3136

86 601

28 965
4 500
49 720
56 012

1 301 472

1 256 471
12 689

110 554

28 965
4 500
41 002
47 752

1 501 932

-183 933
-9 553

-14.064
=75.29

-23 952

-21.67

8 719
8 260

21.26
17.30

-200 460 | -13.35

ACTIF CIRCULANT

Stocks et en cours
Matiéres premiéres, approvisionnements
En-cours de production de biens
En-cours de production de services
Produits intermédiaires et finis
Marchandises

Avances et acomptes versés sur commandes

Créances (3)
Clients et comptes rattachés
Autres créances
Capital souscrit - appelé, non versé

Valeurs mobiliéres de placement
Disponibilités

Charges constatées d'avance (3)

Total IIT

3 006 296
665 188

209 600
491 212
79 412

4 451 708

459 353

459 353

2 546 944
665 188

209 600
491 212
79 412

3 992 355

2 469 572
951 208

96 481
213 863
49 188

4 650 312

77 371
-286 021

3.13
-30.07

=756 881
277 350
30 223

-78.31
129.69
61.44

-657 957 | -14.15

Comptes de
Régularisation

Frais d'émission d'emprunt a étaler (IV)
Primes de remboursement des obligations (V)
Ecarts de conversion actif (VI)

3 887

3 887

3 887

-

TOTAL GENERAL (I+II+III+IV+V+VI)

14 340 738

9 043 023

5 297 715

6 152 2@

\

-854 530

—13.@

En Euros.

(1) Dont droit au bail
(2) Dont a moins d'un an
(3) Dont a plus d'un an

12 620
958 446

CATEA EXPERTISE COMPTABLE



SA a CA INTRASENSE Page : 2
34000 MONTPELLIER
(" BILAN PASSIF )
/ PASSIF Exercice N | Exercice N-h Ecart N /N-1
31/12/2016 12|31/12/2015 12 Euros %
Capital (Dont versé : 509 664 ) 509 664 311 641 198 023 | 63.54
Primes d'émission, de fusion, d'apport 18 404 079 16 292 928 2111 151 12.9
Ecarts de réévaluation
Réserves
Réserve légale 15 593 15 593
Réserves statutaires ou contractuelles
Réserves réglementées
¥ Autres réserves
2
= g Report & nouveau =15 408 368 | -12 656 716 =2 751 652 | -=21.74
-~
< A
O Résultat de I'exercice (Bénéfice ou perte) -1 765 729| -2 751 652 985 923 | 35.83
Subventions d'investissement
Provisions réglementées
Total I 1 755 239 1211 793 543 445| 44.85
»n
cﬁ g E Produit des émissions de titres participatifs
& Z 5 | Avances conditionnées 503 000| 1 014 500 511 500 | -50.42
Z=£
Total I1 503 000 1 014 500 =511 500 | -50.42
»n
Z
=
2 Provisions pour risques 76 000 70 240 5 760 8.20
S Provisions pour charges
&
B
Total ITX 76 000 70 240 5 760 8.20
Dettes financiéres
Emprunts obligataires convertibles 260 000 -260 000 |-100.00
Autres emprunts obligataires
Emprunts aupres d'établissements de crédit 1 351 167 1 643 941 =292 774 | -17.81
- Concours bancaires courants 36 221 -186 | -83.9%4
) Emprunts et dettes financieres diverses 45 000 105 000 -60 000 | -57.14
175}
=
E Avances et acomptes re¢us sur commandes en cours
=
=] N
Dettes d'exploitation
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 707 468 386 660 320 807 | 82.97
Dettes fiscales et sociales 531 389 889 484 -358 095 | —40.26
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
Autres dettes 45 894 47 988 -2 094 | -4.36
=
& £ | Produits constatés d'avance 1) 281 634 522 417 —240 783 | -46.09
g 2
N
E E Total IV 2 962 587 3 855 711 -893 125 | -23.16
S &
-5
& | Ecarts de conversion passif (V) 889 889
\_ TOTAL GENERAL (I+II+III+IV+V) 5 297 715 6 152 244\ _ -854 530 -13.89)
(1) Dettes et produits constatés d'avance a moins d'un an 1 909 520 2 540 118

En Euros.

CATEA EXPERTISE COMPTABLE



SA a CA INTRASENSE Page : 3
34000 MONTPELLIER
( COMPTE DE RESULTAT >
e Exercice N 31/12/2016 12 Exercice N-1)\ /___Ecart N/N-1
France Exportation Total 31/12/2015 12 Euros %
Produits d'exploitation (1)
Ventes de marchandises 16l 891 161 891 44 356 117 535 | 264.98
Production vendue de biens 289 848 2 101 868 2 391 716 2 417 968 -26 2521 -1.09
Production vendue de services 328 090 133 695 461 784 429 968 31 816 7.40
Chiffre d'affaires NET 779 829 2 235 562 3 015 391 2 892 293 123 099 4.26
Production stockée
Production immobilisée 675 2717 703 701 =28 424 | -4.04
Subventions d'exploitation 345 476 367 045 -21 569 | -5.88
Reprises sur dépréciations, provisions (et amortissements), transferts de charges 536 065 129 348 406 717 | 314.44
Autres produits 33 45 =12 | =26.50
Total des Produits d'exploitation (I) 4 572 242 4 092 432 479 810 | 11.72
Charges d'exploitation (2)
Achats de marchandises 144 940 48 667 9% 273 197.82
Variation de stock (marchandises)
Achats de matieres premiéres et autres approvisionnements 217 458 180 807 36 651 | 20.27
Variation de stock (matiéres premiéres et autres approvisionnements)
Autres achats et charges externes * 1 702 303 1 760 836 -58 533 | -3.32
Impdts, taxes et versements assimilés 58 420 50 695 7724 | 15.24
Salaires et traitements 1 887 098 2 123 856 =236 758 | -11.15
Charges sociales 858 995 963 068 -104 073 | -10.81
Dotations aux amortissements et dépréciations
Sur immobilisations : dotations aux amortissements 905 073 1 068 586 -163 512 | -15.30
Sur immobilisations : dotations aux dépréciations
Sur actif circulant : dotations aux dépréciations 173 780 63 736 110 044 | 172.65
Dotations aux provisions 5 760 1 100 4 660 | 423.58
Autres charges 555 874 25 276 530 598 | NS
Total des Charges d'exploitation (II) 6 509 701 6 286 627 223 074| 3.55
1 - Résultat d'exploitation (I-II) -1 937 460 -2 194 1% 256 736 | 11.70
Quotes-parts de Résultat sur opération faites en commun
Bénéfice attribué ou perte transférée (I11)
Perte supportée ou bénéfice transféré (IV)

(1) Dont produits afférents a des exercices antérieurs
(2) Dont charges afferentes a des exercices antérieurs

En Euros.

CATEA EXPERTISE COMPTABLE



SA a CA INTRASENSE Page : 4
34000 MONTPELLIER
( COMPTE DE RESULTAT >
/ Exercice N | Exercice N-h Ecart N /N-1
31/12/2016 12|31/12/2015 12 Euros %
Produits financiers

Produits financiers de participations (3) 81 83 -2 =2.70

Produits des autres valeurs mobilieres et créances de I'actif immobilisé (3)

Autres intéréts et produits assimilés (3) 4 587 9 738 -5 151 | -52.90

Reprises sur dépréciations et provisions, transferts de charges

Différences positives de change 18 490 11 763 6 727| 57.19

Produits nets sur cessions de valeurs mobiliéres de placement
Total V 23 158 21 584 1574 729
Charges financieres

Dotations aux amortissements, dépréciations et provisions 131 610 526 238 -394 628 | =74.99

Intéréts et charges assimilées (4) 38 961 39 012 -51| -0.13

Différences négatives de change 11 195 12 956 -1 761 | -13.59

Charges nettes sur cessions de valeurs mobilieres de placement
Total VI 181 766 578 207 -39 441 | -68.56
2. Résultat financier (V-VI) -158 608 -556 622 398 015| 71.51
3. Résultat courant avant impots (I-II+I1I-IV+V-VI) -2 0% 068 -2 750 818 654 750 | 23.80
Produits exceptionnels

Produits exceptionnels sur opérations de gestion 21 239 56 978 =35 739 | -62.72

Produits exceptionnels sur opérations en capital 92 2

Reprises sur dépréciations et provisions, transferts de charges
Total VII 21 331 56 978 -35 647 | -62.56
Charges exceptionnelles

Charges exceptionnelles sur opérations de gestion 214 627 474 628 =260 001 | -54.78

Charges exceptionnelles sur opérations en capital 7171 1 443 5 728 | 396.%4

Dotations aux amortissements, dépréciations et provisions
Total VIII 221 798 476 071 =254 2773 | -53.41
4. Résultat exceptionnel (VII-VIII) -200 467 -419 093 218 626 | 52.17

Participation des salariés aux résultats de l'entreprise (IX)

Impdts sur les bénéfices (X) -530 806 -418 259 -112 547 | -26.91
Total des produits (I+111+V+VII) 4 616 730 4 170 993 445 737 | 10.69
Total des charges (II+IV+VI+VIII+IX+X) 6 382 459 6 922 645 -540 186 | -7.80

\5. Bénefice ou perte (total des produits - total des charges) -1 765 729 -2 751 6@ \ 985 923 35.59

*Y compris : Redevance de crédit bail mobilier
: Redevance de crédit bail immobilier
(3) Dont produits concernant les entreprises lices

(4) Dont intéréts concernant les entreprises li¢es
En Euros.

CATEA EXPERTISE COMPTABLE



ANNEXE

Exercice du 01/01/2016 au 312016

Annexe aux comptes annuels, dont le total du bilsinde 5.297.715 Euros et dont le chiffre d'affadreide
3.015.391 Euros. Le résultat est un déficit deGB..729) Euros.

L’exercice a une durée de 12 mois, couvrant laopérdu 01/01/2016 au 31/12/2016.
Les notes et les tableaux présentés ci-aprées, fotie patégrante des comptes annuels. Les comptestén
arrétés par le Conseil d’Administration qui s’esimi le 26 avril 2017.

Les comptes sociaux de I'exercice 2016 ont étdigtsddon le principe de continuité d’exploitatida Société

a procédé a une revue spécifique de ses besoiimadeement et estime que compte tenu de la trésorette
disponible et de ses prévisions de chiffre d’aéfaielle couvrira ses besoins de financement conepitaines
sur les 12 mois a venir par I'émission d’'une ousm@urs tranche(s) d’OCABSA d’'un montant unitaire
maximum de un million d’euros si les conditionstelée(s) émission(s) sont respectées.

Faits marquants de I'exeice
Activité

La Société a poursuivi son développement commegtiabntinué d’enrichir son offre produit.

Elle a continué sa prospection commerciale surdech& américain et intensifié le développementate s
modele de distribution indirecte.

Dans ce cadre, I'exercice clos le 31 décembre 204t&@ marqué par les faits suivants :

Intrasense et son partenaire CFl ont été séle@®par 'UGAP dans le cadre de son dernier apptiel’
pour I'équipement informatique hospitalier.

Retenue pour ses fonctionnalités avancées deligisiian et d’analyse d’'images médicales, la ttiadie
I'offre Myrian® d’Intrasense sera ainsi accessileus les établissements hospitaliers publictedaiais du
catalogue CFIl en s’affranchissant de la procédigementaire des appels d'offre.

La société a annoncé le déploiement et I'indtaltade trois projets majeurs, au Vietnam, auxs=titis et
en Turquie, démontrant ainsi sa capacité a déptig® projets de grande envergure avec ses paggnai

La société a annoncé de nouveaux succes commerciaux

Apres plusieurs mois d’évaluation, Intrasense & tee commande d’'une valeur de 160 000 USD du H.Lee
Moffitt Cancer & Research Institute. Ce centre -gaicer renommeé aux Etats-Unis a choisi la platefor
Myrian® ainsi que son module de planification etsdési thérapeutiques des cancers du foie.

Par ailleurs, Intrasense avait annonceé en 20%i§natsire d'un contrat avec I'un des leaders du PAZ&ure
Archiving and Communication System) aux Etats-UM&rge Healthcare, une société du groupe IBM.
Intrasense et Merge Healthcare avaient été retgauesquiper deux sites d’un grand centre antceaaux
Etats-Unis avec la plateforme de suivi oncologilyeian®.

Intrasense a recu lors du RSNA 2016 la commande émuiper trois nouveaux sites supplémentairesede ¢
centre anti-cancer pour une valeur globale de ZEDWSD. Ce nouveau succes confirme la pertinence de
I'offre d’Intrasense en oncologie pour des actenageurs tels qu’IBM.

Intrasense a également recu la confirmation pampsotenaire PAXERAMED, acteur majeur du PACS au
Moyen-Orient, du choix de la plateforme Myrian®det|’ensemble de ses modules par le prestigieugiSau
German Hospital a Dubai.

Recherche et développement

Intrasense a présenté la nouvelle version de giciéb Myrian® au salon mondial 2016 de la radiang
Chicago



La version Myrian® 2.0 présente des avancées égsities avec une nouvelle interface et une erg@nom
optimisée permettant un diagnostic plus sOr et @pgle pour ses utilisateurs. Elle integre plewis des
innovations liées aux recherches réalisées darcmdee des projets HECAM1 et HYPMED2 pour le
développement d'outils d’aide au diagnostic et idenarqueurs d’imagerie pour les cancers du foiesaln

et de la prostate.

La nouvelle version integre également de nouveatilsaet protocoles de communication avec les sysge
informatiques tiers. Ces développements permetieatintégration encore plus rapide et plus efficaese
les systemes d'information des éditeurs de PACStYR Archiving and communication System). lls
permettent également de proposer aux nouveauxraaeu’informatique de santé que sont Google, IBM,
Atos et bien d’autres, des solutions d'imagerielguis sont nécessaires pour compléter leurs offres

Intrasense a également annoncé le déploiement dam@ystudio, un environnement logiciel pour fageri
le développement d’applications en imagerie médical

Il permet a des équipes, académiques ou indussjale développer de nouvelles applications esartil les
fonctionnalités de la gamme Myrian® et facilitediffusion et I'industrialisation de la rechercheadémique
pour offrir a Intrasense un acces précoce et pgiél a I'innovation.

Gouvernance
Nomination de deux administrateurs :

L'assemblée générale ordinaire tenue le 28 juin62@lapprouvé la nomination de deux nouveaux
administrateurs, Messieurs Olivier Marrot et ErecRRihan au sein du conseil d'administration d'berese.

Nomination d’'un Directeur Général Délégué :

Par une décision en date du 27 avril 2016, le dbd'selministration, sur proposition du PrésideriteRteur
Geénéral, a désigné Monsieur Christophe Lamboeujuatité de Directeur Général Délégué en chargade |
Direction des Ressources Humaines et du Dévelopme@mnmercial. Le Directeur Général Délégué exerce
ses fonctions sous 'autorité du Président Dirac@&énéral. Il demeure par ailleurs en charge driection
Financiére au titre de son contrat de travalil.

Démission d'un administrateur :

En date du 26 décembre 2016, Monsieur Jean-Pidiegry a informé le Président Directeur Générasde
démission du mandat d’administrateur de la Société.

Crédit d'imp6t pour la compétitivité et 'emploi [CE)

Le crédit d'impét pour la compétitivité et I'empl¢CICE) correspondant aux rémunérations éligibles d
'année civile 2016 a été constaté pour un mordar29,9K€. Le produit correspondant a été portérédit
du compte 649 (Autres charges de personnel) stertece clos au 31 décembre 2016.

Ce crédit d'imp6t a pour objet le financement dmélioration de la compétitivité de la Sociétéravers
notamment des efforts en matiére d'investisserderniecherche et d'innovation

Emission d’obligations convertibles en actions safipde Bracknor Fund Ltd

La Société a conclu le 12 janvier 2016 avec le $odtinvestissement Bracknor Fund Ltd un contrat
d’émission et de souscription de bons d'émissiablijations convertibles en actions de la Sociét&@@000
euros de valeur nominale chacune, auxquelles seriachés des bons de souscription d'actiorspeéis
les kcBEOCABSA ») (ci-aprés le « Contrat d’Emissiyn

Aux termes du Contrat d’Emission, la Société stédagagée a émettre au profit de Bracknor Funddud
s’engageait a les souscrire) cing bons d’émissesmpttant chacun d’émettre au cours des 54 proghaiis,

en cing tranches successives qui seront émisesnaifade la Société (sous réserve de la satisfadio
certaines conditions), un nombre maximum de 500 BEAreprésentant un montant nominal total de dette
obligataire de 5.000.000 euros, sous réserve diaatmn préalable par les actionnaires de la $&cévant
étre réunis en assemblée générale extraordinaliefi@vrier 2016.

L'assemblée générale extraordinaire qui s'est témd& février 2016 a conféré au Conseil d’admiatitn,
aux termes de sa premiére résolution, une délégddccompétence aux fins d’attribution gratuitebdas
d’émission d’obligations convertibles en actiondioaires nouvelles de la Société avec bons de 8ptisn
d’'actions ordinaires nouvelles attachés (OCABSAQurpun montant nominal maximum d’emprunt
obligataire de cing millions d’euros (5 000 000&)ec un montant nominal maximum d’augmentation de



capital de dix millions d’euros (10 000 000 €) sanversion des obligations convertibles et/ou gerece
des bons

de souscription d’actions détachables, a autoasgul des augmentations de capital correspondants e
supprimé le droit préférentiel de souscription detionnaires aux émissions précitées au profit rdekor
Fund Ltd.

Lors de sa réunion du 18 février 2016, il a étéppse au conseil d’administration :

- de décider de faire usage de la délégation d@étance conférée aux termes de la premiere résoldé
'assemblée générale extraordinaire du 17 féviGdi62

- de décider d’émettre, avec suppression du dréfepentiel de souscription des actionnaires atitpte
Bracknor Fund Ltd, 5 BEOCABSA dont I'exercice dormbeu a la souscription de 500 OCABSA de 10.000
euros de valeur nominale chacune par Bracknor Etahd

- de décider de reserver I'émission des BEOCAB®%axknor Fund Ltd ;

- de décider que les BEOCABSA seront attribuésugeanhent a Bracknor Fund Ltd ;

- de décider que les caractéristiques des BEOCA&S#es OCABSA seront conformes a la description qui
en est faite dans le Contrat d’Emission, et notantme

les OCA seront émises au pair, soit 10.000 euraswie, ne porteront pas intérét et auront une it@te

18 mois & compter de leur émission ;

les OCA, qui seront cessibles sous certaines gondijtne feront pas I'objet d’'une demande d’adroissiux
négociations sur un marché financier ;

les OCA pourront étre converties en actions a laatele du porteur, a tout moment, selon la parité de
conversion déterminée par la formule ci-apres,tgtatisé que les OCA non converties arrivées adgute
seront automatiqguement converties en actions $alfmmmule ci-apres :

N=Vn/P

Avec :

« N » : correspondant au hombre d’actions ordisai@ivelles de la Société a

émettre sur conversion d’'une OCA ;

«Vn » : correspondant a la créance obligataire Q@A représente (valeur

nominale d'une OCA) ;

« P » : correspondant & 90 % du plus bas coursmuoyedéré par les volumes de 'action de la Socid&é
cléture (tel que publié par Bloomberg) sur les cfB}jjours de bourse précédant immédiatement la dat
d’envoi d’'une notice de conversion, sans pouvgiecelant étre inférieur a la valeur nominale d’uctéooa

de la Société (soit 0,05 euro a la date des present

le nombre de BSA a émettre a I'occasion de chamission d’OCA auxquelles ils seront attachés selra t
que, multiplié par le prix d’exercice des BSA (aétmé dans les conditions définies ci-apres), latauat
ainsi obtenu soit égal au montant nominal d’'une Q&4 10.000 euros ;

les BSA seront immédiatement détachés des OCA@ttdérement cessibles a compter de leur émission
les BSA pourront étre exercés a compter de leussan pendant 5 ans (ci-aprés la « Période d'Eedgs
BSA ») ;

les BSA ne feront pas I'objet d’'une demande d’adinisaux négociations sur un marché financier ;
chaque BSA donnera le droit a son porteur, peridaPériode d’Exercice des BSA, de souscrire unieract
nouvelle de la Société (sous réserve d'ajustensustuels) ;

le prix d’exercice des BSA sera égal a 115 % ds plas cours moyen pondéré par les volumes deofacti
de la Société a la cléture (tel que publié par Bilberg) sur les cing (5) jours de bourse précédant
immédiatement la date d’envoi par la Société ddemande d’exercice d’'un Bon d’Emission donnantdieu
I'émission de la tranche des OCABSA desquelleB®BA sont détachés, étant précisé que, s’'agissaat de
premiére Tranche, le prix d’'exercice des BSA sga @u moins élevé entre ce chiffre et 115 % ds phs
cours moyen pondéré par les volumes de I'actiola @ociété a la cléture (tel que rapporté par Bloerg)
sur les cing (5) jours de bourse précédant immeégliant la date de signature du Contrat d’Emissamuglle
est intervenue le 12 janvier 2016).

Le Président a rappelé aux administrateurs que tapu de ses conditions financieres plus avansage
pour la Société, ce nouveau moyen de financemerforfs propres se substituera au financement en
OCABSA conclu avec Atlas Alpha Yield Fund aux tesngel contrat conclu le 24 mars 2015.

Aprés en avoir délibéré, le conseil, a 'unanimété&écidé d’émettre les BEOCABSA au profit de Brewk
Fund Ltd et a décidé de demander a Bracknor Fuddiletxercer un BEOCABSA, I'obligeant a souscrire
une premiere tranche de dette obligataire de 108E32 d’'une valeur nominale de 10.000 euros chacune,
représentant un montant nominal global de 1.000e0@0s. La conversion des OCA de la tranche lraiper

la création de 1 587 302 actions au cours de ceirede 0,63 euro.



Le conseil a constaté que I'émission de cette grertranche emportait détachement de 1.315.789 BSA
attachés aux OCA au prix d’exercice de 0,76 elivophr ailleurs constaté que 328 947 BSA ont ¥éces,
donnant lieu au versement de 250 000€ et a laicnéde 328 947 actions ordinaires.

Enfin, le conseil a constaté que la délégatioreresiable pour 400 OCABSA pour un montant nomihatal
de 4.000.000 euros.

Dans le cadre des pouvoirs que lui a conféré leaibd’administration réuni le 18 février 2016 puocéder

au tirage des BEOCABSA et constater I'émission @&SA, le Président a décidé le 13 octobre
2016, I'émission d’une deuxiéme tranche pour untanarglobal de 1 000 000 euros.

Cette deuxieme tranche de dette obligataire congpdeél00 OCABSA d’'une valeur nominale de 10 000
euros chacune, représentant un montant globalQf® D00 euros a été entiérement souscrite parrids-o
Bracknor Fund Ltd. Cette émission emporte le déaent de 1 502 631 BSA ayant un prix d’exercice de
0,95 euro. La conversion des OCA émises a donuélla création de 1.732.134 actions ordinaires.

Contrat de liquidité

La société INTRASENSE, cotée sur Alternext Parissde code FR0011179886 et le mnémonique ALINS,
a annoncé avoir mis fin au contrat de liquidité @oravec la société GILBERT DUPONT en date du 22
février 2012. Cette résiliation a pris effet leulliet 2016 apres bourse.

Au 5 juillet 2016 apres bourse, les moyens suivAgtsaient au compte de liquidité :

15 174 actions INTRASENSE,

19 522,80 €.

A compter du 6 juillet 2016 et pour une durée dariif#fs renouvelable par tacite reconduction, laé&éci
INTRASENSE a confié a la société TSAF — Traditi@c@ities And Futures — la mise en ceuvre d'un abntr
de liquidité conforme a la charte de déontologabk par 'AMAFI et approuvée par une décision de
I'Autorité des marchés financiers en date du 21sm2@d 1.

Pour la mise en ceuvre de ce contrat, les moyenarggiont été affectés au compte de liquidité:

15 174 actions INTRASENSE,

19 522,80 €.

Au titre du contrat de liquidité, aucun apport céénpentaire n'a été constaté au cours de I'exe0dé6.
Evénements importants survenus depuis I'exerciceas le 31 décembre 2016

Dans le cadre des pouvoirs que lui a conféré leaibd’administration réuni le 18 février 2016 p@uocéder

au tirage des BEOCABSA et constater 'émission@€E4#\, le Président a décidé le 5 avril 2017, I'énaiss
d’une troisieme tranche pour un montant global @8 000 euros.

Cette troisieme tranche de dette obligataire coépake 100 OCABSA d'une valeur nominale de 10 000
euros chacune, représentant un montant globalaf® D00 euros a été entierement souscrite parrids=o
Bracknor Fund Ltd. Cette émission emporte le dé&aent de 1 315 789 BSA ayant un prix d’exercice de
0,76 euro. A ce jour, la conversion des OCA émésdenné lieu a la création de 767 194 actions aidig.

Evolution prévisible et perspectives d’avenir de l&ociété et du groupe

La Société a consolidé sa stratégie OEM au coultexiercice 2016. Cet objectif de partenariats agles
acteurs stratégiques a permis de renouer aveoissance du chiffre d’'affaires tout en optimisaed |
ressources.

L'adoption de notre produit Myrian® pour ses fonos trés développées en oncologie par les graneisrac
du marché n’est plus a démontrer. Notre politigegartenariats avec de grands acteurs internaticseaa
poursuivie.

Par ailleurs, la nouvelle version de Myrian® in2de nouveaux outils et protocoles de communicatiec
les systemes informatiques tiers permettant urégiation encore plus rapide et plus efficace aesc |
systémes d’information des éditeurs de PACS (Rictuchiving and communication System).

Cette avancée vers une plateforme de plus en pherte offre des perspectives d’élargissement die no
base client en permettant également de proposerauweaux acteurs de I'informatique de santé desigos
d’'imagerie qui leurs sont nécessaires pour complétes offres.

Sur le plan opérationnel, les mesures d'économegrdnde ampleur entreprises en 2014 et 2015 et
poursuivies en 2016 ont permis de réduire dés aatiée la consommation de trésorerie et renforearge
rapprochant de I'équilibre financier, les moyensideeloppement de la Société.



REGLES ET METHODES COMPTABLES
(Code du commerce - Art. R 123-196 1° et 2°; PGGF81-1/1)

L . ,,les

Les comptes annuels clos le 31 décembre 2016 énélaborés et présentés en conformité du
reglement ANC N°2014-03 relatif & la réécriture plan comptable général modifié par le
reglement n°2016-07, homologué par l'arrété duéehbre 2016, dans le respect du principe de
prudence et conformément aux hypotheses de bass omptes ont été préparés selon les mémes
principes comptables que ceux adoptés au coutexagdice clos le 31 décembre 2015.

La méthode de base retenue pour I'évaluation éese@lits inscrits en comptabilité est la méthode
des colts historiques.

Les conventions générales ont été appliquées daaspect du principe de prudence conformément
aux hypothéses de base :

- Continuité d'exploitation,

- Permanence des méthodes,

- Indépendance des exercices,

Et conformément aux regles générales d’'établisseatate présentation des comptes annuels.

Permanence des méthodes

Les méthodes d'évaluation retenues n'ont pasmétdifiées par rapport a I'exercice précédent.

Informations générales complémentaires

Recours a des estimations

Pour établir ces informations financiéres, la it de la société doit procéder a des estimations
et faire des hypothéses qui affectent la valeurptable des éléments d'actif et de passif, des
produits et des charges, ainsi que les informatiomnées en notes annexes.

La direction de la société procede a ces estimagbmappréciations de fagon continue sur la base
de son expérience passée ainsi que de divers dattesirs jugés raisonnables qui constituent le
fondement de ces appréciations. Les montants guiiefiont dans les futurs états financiers sont
susceptibles de différer des estimations présemdenction de I'évolution de ces hypothéses ou
de conditions différentes. Les principales estioratifaites par la direction pour I'établissemest de
états financiers concernent la valorisation etligges d'utilité des actifs opérationnels, cormorel
et incorporels, les créances clients, le montasipdevisions pour risques et autres provisionsliée
a l'activité, la valorisation des titres de papation des filiales et les créances rattachéesi, gire

les hypotheses retenues pour le calcul des oldigmtiées aux avantages du personnel.

Principes comptables appliqués
bilisat

Frais de développement

Les dépenses de développement sont inscrites anl loitsqu’elles se rapportent a des projets
nettement individualisés, pour lesquels les charmtesréussite technique et de rentabilité
commerciale sont sérieuses et dont les colts ssiimtalement établis. Il s’agit du développement
des briques logicielles et logiciels Myrian® comgialisés. Les briques technologiques
développées depuis 2007 sont toujours utiliséess danversion du logiciel en cours de
commercialisation, conformément a la « roadmapoduyit. Intrasense édite trois versions du
logiciel Myrian® par an: les nouvelles versionsrregpondent & Il'ajout de nouvelles
fonctionnalités ou nouveaux modules mais ellesgepbtoujours sur les mémes socles logiciels.
Ces frais de développement ont été amortis ddgibersur la durée de vie des produits, estimée a
5 ans.

Compte tenu de I'expérience, il ressort que la elaie vie des versions successives du produit, en
particulier pour les versions récentes, est semsibht plus courte. L'estimation initiale a donc été
révisée et la durée d’amortissement ramenée a 8 emspter de I'exercice 2014.

Les frais d’emprunts nécessaires a la productiacedemmobilisations ne sont pas pris en compte
dans la détermination du codt d'acquisition.



Immobilisations corporelles

Les immobilisations corporelles sont évaluées a tmit d'acquisition (frais d'achat et frais
accessoires) ou a leur colt de production. Lesétg#d@les emprunts nécessaires a l'acquisition de
ces immobilisations ne sont pas pris en compte dadétermination du colt d'acquisition.

Immobilisations financieres

Les titres de participation sont comptabilisésua \@leur d'achat.

Evaluationdes amortissements
(Code du commerce Art. R 123-196 2°)

Laméthodegt les durées d'amortissement retenues ont &éVestes:

Catéqgorie Mode Durée
Constructions Linéaire 10 a 50 ans
Agencements et aménagements Linéaire 10 4 20 ans
Installations techniques Linéaire 5a10ans
Matériels et outillages Linéaire 5a10ans
Matériel de transport Linéaire 4a5ans
Matériel de bureau Linéaire 5a10ans
Mobilier Linéaire 5a10ans
Frais de R&D Linéaire 3 ans

Dépréciation d'actifs

Les immobilisations doivent étre soumises a dds tisperte de valeur dés lors gu'il existe urcedi
de perte de valeur. Pour apprécier la présencdrtlice de perte de valeur, I'entreprise consitiese
indices externes et internes suivants :

Indices externes :

- Une diminution de la valeur de marché de l'actipé&sieure a I'effet attendu du passage du
temps ou de l'utilisation normale de l'actif ;

- Des changements importants, ayant un effet négatifl'entité, intervenus, au cours de
I'exercice ou dans un proche avenir, dans I'enmigorent technigue, économique ou juridique ou sur
le marché dans lequel I'entreprise opére ou alqaéf est dévolu ;

- Une augmentation durant I'exercice des taux d@itéu marché ou autres taux de rendement
du marché avec une probabilité que ces augmensationinuent de facon significative les valeurs
vénales et/ou d'usage de l'actif.

Indices internes :

- Existence d'un indice d'obsolescence ou de dégpadzhysique d'un actif non prévu par
le plan d'amortissement ;

- Des changements importants dans le mode d'utisee I'actif ;

- Des performances de l'actif inférieures aux piénes;

- Une baisse sensible du niveau des flux futursémterie générés par la société.

Lorsqu'il existe un indice de perte de valeur,asi tle dépréciation est alors effectué : la vaiette
comptable de I'actif immobilisé est comparée aadawv actuelle.

La valeur nette comptable d'une immobilisation egpond a sa valeur brute diminuée, pour les
immobilisations amortissables, des amortissememtaitEs et des dépréciations.

La valeur actuelle est une valeur d'estimatiorst@uiprécie en fonction du marché et de l'utilit@igun
pour la société. Elle résulte de la comparaisoredatvaleur vénale et la valeur d'usage. La valeur
vénale correspond au montant qui pourrait étrembii la date de la cléture, de la vente de I'btf
d'une transaction conclue a des conditions nornagesarché, net des colts de sortie.




Titres de participations.

Une dépréciation des immobilisatidinsancieresest constituée lorsque la valeur actuelle deites t
est inférieure a la valeur nette comptable.

La valeur actuelle repose soit sur la valeur végaitesur la valeur d'utilité en fonction de laatégie
de la société sur ces titres de participations :

La valeur vénale est le montant qui pourrait éteeiou, a la date de cléture, de la vente d'un actif
lors d'une transaction conclue a des conditionshatas de marché, nette des co(ts de sortie. Les
colts de sortie sont les colts directement attblesaa la sortie d'un actif, a I'exclusion des gbar
financiéeres et de la charge d'imp6t sur le résultat

La valeur d'utilité est appréciée, pour les titegarticipation, sur la base d'une approche mitéties
comprenant notamment la méthode des flux de trdsaetualisés. Ces critéres sont pondérés par les
effets de détention de ces titres en termes dggieaou de synergie eu égard aux autres particizat
détenues.

Provisions pour risques eharges

Une provision est constituée lorsqu'il existe ubkgation actuelle résultant d'événements passes a
I'égard d'un tiers qui provoquera de maniere certainerobgble une sortie de ressources estimable de
facon fiable au bénéfice de ce tiers, sans contiepgu moins équivalente attendue de celui-ci. Les
provisions sont évaluées en fonction de la med@stimation des dépenses prévisibles.

Dans le cadre de la fourniture de licences a s&mtg] la société INTRASENSE apporte
contractuellement une garantie d'un an a l'utdisatA ce titre, la société a comptabilisé une isiox
d’exploitation pour faire face a cet engagementpitavision pour garantie est calculée sur la base d
5% du chiffre d'affaires « ventes de licences $is@&aur les 4 trimestres précédents, pondérés par
antériorité.

Il n‘existe pas de procédure gouvernementale,ipicdoou d'arbitrage (y compris toute procéduretdon
la société a connaissance, qui est en cours oetler@st menacée) qui pourrait avoir ou a eu ausco
des douze derniers mois des effets significatifdassituation financiere ou la rentabilité de d&igté.

hiffre daffai

Le chiffre d'affaires « ventes de biens » est jpalement constitué de la vente de licences en mode
indirect aupres de distributeurs ou partenairassiinigls de type OEM ou directement aupres degclas

ou centres hospitaliers. La reconnaissance duekiffffaires est réalisée lors du transfert dapugs et
avantages, correspondant a la date de mise aiti@pdes licences chez le partenaire ou le cfieat
(ventes directes).

Le chiffre d’affaires services correspond a l'atdi\de maintenance. Il est reconnu linéairementasur
durée du contrat.

Les paiements partiels recus sur les contratsesoegistrés en "avances et acomptes clients".

Créances clients

Les créances clients sont constatées lors dudradssk risques et avantages.

Une provision pour dépréciation est constatée lerdg valeur d'inventaire de ces créances présante
risque quant a sa recouvrabilité.

Crédit imp6t recherche

Les entreprises industrielles atntmecialesimposées selon le régime réel et qui effectuest de
dépenses de recherche peuvent bénéficier d'urt dii@apot au titre de leurs activités de recherche.
Le crédit dimp6t est calculé par année civiléiemite sur Iimpét dO par I'entreprise au titrd'aenée au
cours de laquelle les dépenses de recherche cenga§ées. L'entreprise ne payant pas dimpéesur |
sociétés demande le remboursement du crédit iraglderche.

Le crédit d'impbt recherche est comptabilisé enidirion du poste « Impéts sur les bénéfices ».



Evaluation des valeurs mobiliéres de placement
(Code du commerce Art. R 123-196)

Les titres de placement sont évalués au colt dented'acquisition majoré des revenus courus de la
période, ou a la valeur de marché si celle-cirdétieure.

La société INTRASENSE, habilitée conformément aispaksitions |égales et réglementaires, a

procéder a des opérations d’'achat de ses titres l@dacadre du programme de rachat d’actions
autorisé par I'’Assemblée Générale a conclu un abdt liquidité avec la société TSAF. Ce contrat

autorise la société TSAF a réaliser des intervastél'achat comme a la vente en vue de favoriser
la liquidité des titres de la société INTRASENSElatégularité de leur cotation sur le marché

Alternext.

Disponibilités en Euros
(Code du commerce Art. R 123-196 1° et 2°)

Les liquidités disponibles en caisse ou en banqueité évaluées pour leur valeur nominale.

Disponibilités en devises
(PCG Art. 342-7)

Les liquidités immédiates en devises ont été ctirgezn euros sur la base du dernier cours de

change précédant la cloture de I'exercice. Lessédarconversion ont été directement comptabiiiaés

le résultat de I'exercice en perte ou en gain daggh

Les charges ou produits en devises sont enregisitédeur contre-valeur a la date de l'opérati@s.
créances, disponibilités et dettes en devisesefiguaiu bilan pour leur contre-valeur au cours de fi
d’exercice.



PRESENTADN DES ELEMENTS FINANCIERS

Les montants présentés dans les tableaux ci-dessmitsexprimés en euros, sauf mention
particuliere.



Notes sur les postes de I'actif du bilan

les | bilisati
Valur brute Augmentations
début
d'exercice | Réévaluation{ Acquisitions
Frais établissement recherche développement TOTAL 6 825 379 675 277
Autres immobilisations incorporelles TOTAL 229 059
Terrains
Constructions
Installations générales agencements aménagemeTss.co
Installations techniques, Matériel et outillagetsttiel 2 583
Installations générales agencements aménagemeats di 123 214
Matériel de transport
Matériel de bureau et informatique, Mobilier 401 129 12 358
Immobilisations corporelles en cours
Avances et acomptes
TOTAL 526 926 12 358
Participations évaluées par mises en équivalence
Autres participations 1 379 162 131 610
Autres titres immobilisés 4 500
Préts, autres immobilisations financiére 88 753 26 529
TOTAL 1472 415 158 139
Diminutions Valeur brute Ré\é/\;?gil?t'on
5 n fin e .
P;()s:taea Cessions d':xercice e g;'g'rgﬁ:gn
Frais établissement et de développeme TOTAL 7 500 656 7 500 656
Autres immobilisations incorporelles TOTAL 229 059 229 059
Terrains
Constructions
Installations générales agencements aménagemers.co
Installations techniques, Matériel et outillageusttiel 2 583 2 583
Installations générales agencements aménagemeats di 123 214 123 214
Matériel de transport
Matériel de bureau et informatique, Mobilier 4 860 408 627 408 627
Immobilisations corporelles en cours
Avances et acomptes
TOTAL 4 860 534 424 534 424
Participations évaluées par mises en équivalence
Autres participations 1510772 1510 774
Autres titres immobilisés 4 500 4 500
Préts, autres immobilisations financiéres 9 550 105 732 105 732
TOTAL 9 550 1 621 004 1621 004
TOTAL GENERAL 14 410 9 885 143 9 885 143

Au cours de I'exercice 2016, l'aciimatdes dépenses de développement représente temirtotal de 675 KE.
Les créances rattachées a des patimigeconcernent la filiale Intrasense Inc. aux USA



Etat des amortissements

Montant | Dotations | Diminut :
Situations et mouvements de I'exercice début de lons hg9ntant_ fin
: . : : . exercice
d'exercice | I'exercice | Reprises
Frais établissement recherche développement TOTAL 5568904 859 210 6 428 119
Autres immobilisations incorporelles TOTAL 216 369 9 553 225 922
Terrains
Constructions sur sol propre
Constructions sur sol d'autrui
Installations générales agencements aménagemeTss.co
Installations techniques, Matériel et outillagetsttiel 2 583 2 583
Installations générales agencements aménagemeats di 40 655 11 588 52 243
Matériel de transport
Matériel de bureau et informatique, Mobilier 373 134 24722 4860 392 996
Emballages récupérables et divers
TOTAL 416 372 36 310, 4860 447 822
TOTAL
g 1
GENERAL 6201649 905073 4860 7 101 863
Ventilation des dotations de | Amortissement{ Amortissements| Amortissements ~Amortissements dérogatoires
I'exercice linéaires dégressifs exceptionnels . .
Dotations Reprises
Frais étab.rech.développ. 859 210
TOTAL
Autresimmob.incorporelles 9 553
TOTAL
Terrains 0
Constructions sur sol propre 0
Constructions sur sol d'autrui 0
Instal.générales 0
agenc.aménag.constr.
Instal.techniques matériel 0
outillage indus.
Instal.générales 11 588
agenc.aménag.divers
Matériel de transport 0
Matériel de bureau informatique 24 722
mobilier
Emballages récupérables et div 0
TOTAL 36 310
TOTAL GENERAL 905 073

Les amortissements constatés au titre des frargéacantérieurement ou au cours de l'exercice,

représentent 859 K€.



Etat des échéances des créances

Etat des créances Montant brut A tlig || pl:: ekt
Créances rattachées a des participations 1399 230 1 399 23(
Préts 49 720 79720
Autres immobilisations financiéres 56 012 12 621 43 391
Clients douteux ou litigieux 943 676 943 676
Autres créances clients 2062620 2062 620
Créances représentatives de titres prétés
Personnel et comptes rattachés 37 37
Sécurité sociale et autres organismes sociaux
Impdts sur les bénéfices 560 706 560 706
Taxe sur la valeur ajoutée 52 681 52 681
Autres imp0ts, taxes et versements assimilés
Divers état et autres collectivités publiques
Groupe et associés
Débiteurs divers 51 764 36 994 14 770
Charges constatées d'avance 79 412 79 412

TOTAL 5255854 37187471 1537111
Montant des préts accordés en cours d'exercice 18 269
Montant des remboursements obtenus en cours dexerc 9 550
Préts et avances consentis aux associés (personnes
physiques)
Au 31 décembre 2016, les créances d'impot soehésBement constituées du crédit impot recherche
pour 531 KE€.
o frrépiati Moptant Augmentationy Diminutions | Diminutions .
Provision pour dépréciation debu@ Dotations Montant fin
d'exercice MO.”.ta,"tS M°”t"?‘!“? d'exercice
utilisés non utilisés
Sur immobilisations incorporelles
Sur immobilisations corporelles
Sur titres mis en équivalence
Sur titres de participation 82 577 82 577
Sur autres immobilisations financiéres 1267 620 131 610 1399 234
Sur stocks et en-cours 0 0
Sur comptes clients 808 543 173 780 0 522 971 459 352
Autres provisions pour dépréciation 0
TOTAL 2 158 740 305 390 0 522 9711 1941 159

Les participations financiéres apparaissent aunbflaur une valeur brute de 112 K€ et sont
dépréciées au 31 décembre 2016 pour une vale® ki€ Rprésentant les titres de la filiale Chinoise
et de la filiale Américaine.

Les créances liées aux opérations commercialeslasddiales Chine et USA sont dépréciées a
100% & hauteur de 356 K€.

Les créances rattachées a des participations esjpeés les avances a la filiale Intrasense Inc. USA
et font I'objet d’une provision a 100% pour un remttde 1.399 K€.

Créances clients :

Une dotation complémentaire de 174 K€ a été corniptabsur I'exercice 2016 suite a I'estimation du
risque de non recouvrement de plusieurs créances.

Des créances ont été considérées comme irrécoesrabhauteur de 533 K€ et la reprise de ces
dépréciations opérée a hauteur de 523 K€ soit padhmet de seulement 10 K€ sur 2016.



; :

Les titres de placement sont constitués de condptesme pour une valeur de 210 K€.

Au 31 décembre 2016, la Société détenait 16.500nscen propre au travers de son contrat de liguadiec
TSAF, pour une valeur au bilan de 18.888 €.

Actions en propre au 31/12/201% 12.844
Achats 2016 331.192
Ventes 2016 327.536
Actions en propre au 31/12/201¢ 16.500

Produits a recevoir
(Code du commerce Art. R 123-196)

Montant des produits a recevoir inclus dans les poss suivants du bilan Montant
Créances rattachées a des participations
Autres immobilisations financiéres
Créances clients et comptes rattachés 206 554
Avoirs a recevoir 4786
Autres créances 8 900
Valeurs mobiliéres de placement
Disponibilités 855
Total 221 091
Charges constatées d'avance
Charges constatées d'avance Montant
Charges d'exploitation 79 412
Charges financiéres
Charges exceptionnelles
Total 79 412




Note sur les postes du passif du Bilan

Etat des échéances des dettes

Etat des dettes Montant brut [ A 1 an au plu§ De 1 & 5 an{ 2 plgrs]sde 2
Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires
Emprunts et dettes ets crédit a 1 an maximum igiter
Emprunts et dettes ets crédit a plus de 1 anigitier 1 351 204 377 527 973 066
Emprunts et dettes financiéres divers 45 000 45 000
Fournisseurs et comptes rattachés 707 468 707 468
Personnel et comptes rattachés 201 267 201 267
Sécurité sociale et autres organismes sociaux 216 206 216 206
Impots sur les bénéfices
Taxe sur la valeur ajoutée 61 775 61 775
Obligations cautionnées
Autres imp0ts taxes et assimilés 52 141 52 141
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
Groupe et associés
Autres dettes 45 894 45 894
Dettes représentatives de titres empruntés
Produits constatés d'avance 281 634 281 634
TOTAL 2 962 587 1988 914 973 066
Emprunts souscrits en cours d'exercice
Emprunts remboursés en cours d'exercice 614 762
Montant emprunts et dettes contractés aup.asppgss
Etat des provisions
- . Moptant Augmentationy Diminutions | Diminutions .
Provisions pour risques et charges ‘debu'g S . Montant Montant Montant. fin
d'exercice ontants ontants 1 jexercice
utilisés non utilisés

Litiges
Garanties données aux clients 70 240 5760 76 000
Pertes sur marchés a terme
Amendes et pénalités
Pertes de change
Pensions et obligations similaires
Impots
Renouvellement des immobilisations
Gros entretien et grandes révisions
Charges sociales et fiscales congés a payd
Autres provisions pour risques et charges

TOTAL 70 240 5760 76 000




tion tal social

(Code du commerce Art. R 123-197; PCG Art. 531-3 &t B3)

Nombre dditres
Au début Créés Remboursés En fin
ACTIONS ORDINAIRES au Nominal de0,05€ | g 232.819 6.232.819
Actions émises au cours de I'exert. 3.960.465 3.960.465
Emission d'obligations convertibles OCABSA.
TOTAL 6.232.819 | 3.960.465 10.193.284
Mouvements des capitaux propres
(En euros) §|tuat|on a | Variation en Varlat!on en SltuaAtlon ala
l'ouverture plus moins cléture
Capital 311641 198.023(1) 509.664
Primes liées au capital 16 292 927 2.311.977(1) 200.825(1) 18.404.074
Réserve légale 15593 15 593
Provisions réglementées 0
Report a nouveau -12 656 714 -2.751.6534  -15.408.369
Résultat de I'exercice -2751654  -1.765.729 2.751.653 -1.765.724
TOTAL 1211 794 744 271 200 825 1 755 240

(1) Augmentation de capital de 198.023,25 € parséion de 20.200 OCA converties en 3.631.518 actions
nouvelles et 25 BSA exercés pour 328.947 actionseites complémentaires, de 0,05 € de valeur ndmina

chacune et prime d’émission brute de 2.311.977 €.
Les frais d’émissions ont été imputés sur la pribéenission pour un montant de 200.825 €.

: o ital

Obligations convertibles en actions

Eléments

Quantité

A l'ouverture

2 600

Emis pendant la période

20 200

Souscrits pendant la période

22 800

Au 31 décembre 2016

Bons de souscription en actions (BSA)

Date d'émission

Nombre

Prix d'exercice

18/02.2016

1315789

0,76

13.10.2016

105 2631

0,95




Bons de souscription de parts de créateur d’ensee(BSP

Le tableau ci-dessous présente les BCSPE existarg$ décembre 2016 :

Titres BSPCE 2011 n° 1 BSPCE 2011 n° 2 BSPCE 2011
n°3
Nombre de BSPCE émis 1.833 1.833 1.833
et attribués
Nombre de BSPCE émis 0 0 0
et non attribués
Nombre de BSPCE émis 450 0 0
et exercés
Prix d’exercice par action 4,135 € 4,135 € 4,135 €
nouvelle souscrite (0,05 € de valeur (0,05 € de valeur (0,05 €de
nominale et 4,085 de| nominale et 4,085 de | valeur nominale
prime d’'exercice) prime d’exercice) et 4,085 de
prime
d’exercice)
Date limite d’exercice des 10 ans a compter de leurl0 ans a compter de leur 10 ans a
BSPCE attribution sauf cas de| attribution sauf cas de| compter de leur|
déces ou invalidité déces ou invalidité attribution sauf
cas de déces ou
invalidité®
Parité 1 BSPCE 2011 n°1 pourl BSPCE 2011 n°2 pouyr 1 BSPCE 2011
20 actions ordinaires | 20 actions ordinaires n°3 pour 20
nouvelles nouvelles actions
ordinaires
nouvelles
Nombre d’actions
nouvelles pouvant étre 27.660 36.660 36.660
souscrites sur exercice des
BSPCE en circulation
Dilution maximale en
actions et en pourcentage 100.980 actions
issue de [I'exercice des
BSPCE en circulation

Depuis la cl6ture de I'exerciaacun BSPCE n’a été exercé et aucun autre BSPCé&éattribué.

1 Par dérogation a ce qui précéde, les BSPCE 2011 n°1 devront étre exercés par le bénéficiaire ou ses ayants-droits, a peine de caducité

automatique et de plein droit, dans le délai de six (6) mois a compter :

(i) de la survenance du décés, en cas de déceés ; ou

(ii) de la survenance d’une incapacité, en cas d’incapacité correspondant au classement dans les deuxiéme et troisieme catégories
prévues par I'article 341-1 du Code de la sécurité sociale.

2 Mémes dérogations que pour les BSPCE 2011 n°1.

3 Mémes dérogations que pour les BSPCE 2011 n°1.



Les Options 2013-1 et les Options 2013 ¢k-options:

Le tableau ci-dessouespnte les stock-options existantes au 31 décexibiee:

Type de titres Options 2013-1 Options 2013-2
Nombre d’Options émises et 172.000 50.000
attribuées
Nombre d’Options émises et 0 0
non attribuées
Date de I'assemblée générale 16 décembre 2011 16 décembre 2011
(principe d’émission)

Date de la décision sociale 20 mai 2013 20 mai 2013
portant sur I'attribution
Date de la décision sociale Neéant Néant
constatant I'émission des titrgs
Prix d’exercice par action 6,62 € 6,62 €
nouvelle souscrite
Date limite d’exercice des Huit (8) ans a compter de la date | Huit (8) ans a compter,
Options d’attribution, soit jusqu’au 20 mai | de la date d'attribution,
2021. soit jusqu’au 20 mai
2021.
Parité 1 Option 2013-1 pour 1 action | 1 Option 2013-2 pour 1
ordinaire nouvelle (sous réserve de¢ action ordinaire
I'atteinte de conditions de nouvelle
performance)
Conditions générales Les Options 2013-1 exergables peuvebes Options 2013-2
d’exercice étre exercees par les bénéficiaires selerergables peuvent étre
les modalités suivantes : exercées par lels
Bénéficiaires sans
- 50% sans condition et a toutondition et a tout
moment dans le délaimoment dans le délai
d’exercice ; d’exercice de huit ans.
- 50% a tout moment dans [e
délai d’exercice sous réserye
de laréalisation cumulative des
objectifs de performance.
Nombre d’actions nouvelles 172.000 50.000
pouvant étre souscrites

Depuis la cl6ture de I'exercice, aucune option 20181 2013-2 n’a été exercée et aucune nouvelleropt
n'a éteé attribuée.

Calendrier d'exercice des Options 2013-1

Options 2013-1 Options 2013-1 exercables
non exercgables

Nb cumulé des | Nb cumulé des Options 2013
Options 2013-1 1 exergables sous condition
exercables sans | de réalisation des Objectifs de

condition Performance
20/05/2013 100 % 0% 0%
21/05/2014 80 % 10 % 10%
21/05/2015 60 % 20 % 20 %
21/05/2016 40 % 30 % 30 %
21/05/2017 20 % 40 % 40 %

21/05/2018 0% 50 % 50 %




Calendrier d’exercice des Options 2013-2

. . Opti 2013-2 Opti 2013-2
Date d’Exercice des Options 2013-2 puons 8 pons
exercables Non exercables
Entre le 20 mai 2013 et le 20/05/2014 inclus 0% 0 %0
Entre le 21/05/2014 et le 20/05/2015 inclus 25 % %75
Entre le 21/05/2015 et le 20/05/2016 inclus 50 % %060
Entre le 21/05/2016 et le 20/05/2017 inclus 75 % %25
A compter du 21/05/2017 et jusqu’au 30 mai 2021 %400 0%
(En Euros) Solde Avances [ Avances Solde Di0a-d1l| Doa+ +de5
Ouverture recues |remboursées| cloture an d'1 an ans
Avance remboursable OSEC
1,5 ME 712 500 262500 450004 450 000
Préfinancement CIR 249 000 249 000
Avance remboursable
HECAM 53 000 53 000 53 000
TOTAL 1 014 500 511500 503000 450000 53000
Solde Avances | Avances Solde |Dda-di1(Dda+d1l] +deb5
(En Euros) 2 A
Ouverture [ recues |[rembourséey cl6ture an an ans
Assurance prospection
COFACE
Avance remboursable
ASTRE 300 K€ 105 003 60000 45000 45000
0 0
TOTAL| 105 000 60000 45000 45000
Charges a paver
(Code du commerce Art. R 123-196)
Montant des charges a payer incluses dans les pastiivants du bilan Montant
Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires
Emprunts et dettes auprés des établissementsdie cré 573
Emprunts et dettes financiéres diverses
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 79 990
Dettes fiscales et sociales 354 154
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
Autres dettes 0
Total 434 717




Produits constatés d'avance Montant
Produits d'exploitation 281 634
Produits financiers
Produits exceptionnels
Total 281 634

Compléments d’information relatifs au compte de réultat.

Ventilation hiffre d'affaires n
(Code du commerce Art. R 123-198-4°; PCG Art. 5315p/

Chiffre d’Affaires France :  779.820ros
Chiffre d’Affaires Export : 2.235.5@2iros.

France

CA 2016 PAR REGION

Japon
12%

Chine
13%

— ASEAN
0% 2%
USA
20%
25%
Russie CEI
2%
Transferts de charges
(PCG Art. 531-2/14)
Les transferts de charges sont composés des ek niel@ssous :
Nature Montant
AVANTAGES EN NATURE 7534
TRANSFERTS DE CHARGES 1JSS 1742
TRANSFERTS DE CHARGES FORMATIONS 2924
AUTRES TRANSFERTS DE CHARGES 894
Total 13 094




31/12/2016 31/12/2015

Employés 1 1
Cadres et techniciens 36 36
Total 37 37

Cette information n’est pas communiquée dans laureesu elle reviendrait a donner la rémunératiame’
seule personne dirigeante.

res d . os

Le montant des honoraires des commissaires auxtesrfigurant au compte de résultat de I'exerciteles
31 149 €, au titre du contrdle Iégal des comptgznti comme suit :

- Cabinet Deloitte : 15640 €
- Cabinet Ernst & Young : 15509 €
Produits et charges exceptionnels
(PCG Art. 531-2/14)

Nature Montant m;g#:gt:u
Produits exceptionnels
- AUTRES PRODUITS EXCEPTIONNELS de GESTION 4209 77180000
- PRODUITS EXCEPTIONNELS S/ EX. ANTERIEURS 17 030 77210000
- VAL. CESSION DES EAC 92 77520000
Total 21331
Charges exceptionnelles
- PENALITES & AMENDES 136 67120000
- AUTRES CHARGES EXEPTIONNELLES 80277 67180000
- CHARGES EXCEPTIONNELLES S/ EX. ANTERIEUR 134214 67210000
- VAL. NETTE COMPT. DES EAC 0 67500000
- MALIS SUR RACHATS D'ACTIONS PROPRES 7171 67830000
Total 221 798




ENGAGEMENTS FINANCIERS ET AUTRES INFORMATIONS

Dettes garanties par des sdretés réelles
(Code du commerce Art. R 123-196; PCG Art. 531-2/9)

Engagements donnés

Intrasense a consenti a la Banque Populaire du e3udjarantie d’emprunts bancaires les
nantissements suivants :

Le 24/07/2007 nantissement du fonds de commergerdontant de 48 000 euros.

Le 24/07/2007 nantissement du fonds de commergerdbntant de 480 000 euros.
Ces deux emprunts ont été intégralement remboarksédate de cldture de I'exercice.

Intrasense a consenti a la Banque Populaire dueBual Crédit Agricole du Languedoc les
nantissements suivants :

Le 14 octobre 2014 Nantissement en 4éme rang ditl gedBanque Populaire du Sud a
hauteur de 400 00Q#ari passuavec le Crédit Agricole.

Le 14 octobre 2014 Nantissement en 4eme rang afit pleo Crédit Agricole du
Languedoc a hauteur de 400 OQ@@€i passuavec la Banque Populaire du Sud.

Engagements recus

Néant.

Engagement en matiere de pensions et retraites
(Code du commerce Art. R 123-197; PCG Art. 531-2/9, 332-12)

La société n'a signé aucun accord particulier etiengad'engagemeantsde retraite. Ces
derniers se limitent donc a l'indemnignventionnellele départ a la retraite.

Les indemnités de départ a la retraite sont caswér la base d’'un départ a la retraite a 65
ans pour tous les salariés, d’'une Inflation a 2% ga d'un taux d’actualisation de
1,55% aligné sur le rendement estimé des obligatidhT 30 ans de bonne signature, d’'un
turnover basé sur I'expérience de I'entreprisendaux de survie déduit des tables de survie
Hommes/Femmes et d'un taux de charge moyen de UB8odroits en mois de salaires
découlent de I'application de la convention de &atturgie.

Le montant de I'engagement calculé représente BI40Et engagement ne fait pas I'objet
d’'une provision dans les états financiers et ctugstin engagement hors bilan.

Au 31/12/2015, le montant de I'engagement calcalé pexercice 2015 s’élevait a 120 K€,
sur la base d’'un taux d’inflation de 2% et d’'unxt@e charges sociales moyen de 45%, et
d’'un taux d’actualisation de 1,45%, les autres bypses demeurant inchangées.



INFORMATIONS COMPLEMENTAIRES

iste des filial cibations

(Code du commerce Art. L 233-15 et Art. R 123-197; PCG531-3 et 532-12)

Il est rappelé que la société n'a pas I'obligatiemprésenter des comptes consolidés.

Préts et
Réserves | Quote- avances Montfant des Chiffre Résultat
etreports | part du consentis par la | cautions et e T
Sociétés Capital (€) | @ nouveau | capital VLT CEIEE 6lEs société etnon | avals donnés | 9affaires du e el TS
p titres détenus P dernier dernier nettes en €
avant détenu encore par la société e ——
affectation en % remboursés (7) @)
)
brute nette 31.12.16 31.12.16
A. Renseignements détaillés
- Filiales détenues a + de 50%
-FILIALE INTRASENSE CHINE 75000€ 100 75K€ 0 K€ 431 K€ (133) K€ (325) K€
-FILIALE INTRASENSE
SINGAPOUR (1) 28 965€ 100 29 K€ 29 K€ N/A N/A N/A
FILIALE INTRASENSE INC. 7577 € 100 8 K€ 0 K€ 1.399 K€ (2) 3242 K€ |(70,2) K (1 563) k€
- Participations détenues entre 1d
et 50 %
B. Renseignements globaux
- Filiales non reprises en A
- Participations non reprises en A

(2) Intrasense Singapour n’'a pas d'activité commerciale
(2) Avances en compte courant consenties a la filiglm$ense Inc.




