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Rapport financier semestriel

Semestre clos le 31 juillet 2008
(L 451-1-2 Il du Code monétaire et financier
Article 222-4 et suivants du RG de I'AMF )

Nous vous présentons le rapport financier semégingant sur le semestre clos le 31 juillet 20Q8bg
conformément aux dispositions des articles L. 4211 du Code monétaire et financier et 222-4@vants du
Reglement Général de I'AMF.

Le présent rapport a été diffusé conformément asgogditions de l'article 221-3 du reglement génétal
I'’AMF. Il est notamment disponible sur le site dztne société www.couach.cém
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L Article L 451-1-2 11l C. mon. Fin. : « Les émetteunentionnés aux | et Il et soumis aux obligatidénies au I, dont des
titres de capital ou des titres de créance sontsagimx négociations sur un marché réglementé dainp@rtie a I'accord sur
I'Espace économique européen, publient égalemelgpetsent auprés de I'Autorité des marchés finemaie rapport
financier semestrielans les deux mois qui suivent la fin du premier seestre de leur exercice

Ce rapport financier semestriel comprend des tesrgpndensés pour le semestre écoulé, préseng&fosme consolidée
le cas échéant, un rapport semestriel d'activité,déclaration des personnes physiques qui asslem@sponsabilité de ces
documents et le rapport des commissaires aux ceropteles contréleurs lIégaux ou statutaires swarfiex limité des
comptes précités. »
2 Le rapport financier semestriel fait partie deftirmation réglementée (article 221-1 RG AMF). L'étear doit respecter
les modalités de diffusion de cette informatiorffdion effective et intégrale, mise en ligne san site internet dés sa
diffusion, dépét sous format électronique aupréd’ARIF simultanément a sa diffusion). Il est présirsatisfaire aux
obligations de diffusion effective et intégraledet dépot aupres de I'AMF lorsqu'il transmet l'infleation réglementée par
voie électronique a un diffuseur professionneliiinstir une liste publiée par 'AMF (221-3 a 22R& AMF).
L’émetteur est dispensé de diffuser les documenitsnmineux en version intégrale a condition d'y gitber un communiqué
précisant les modalités de leur mise a disposifishnotamment visé le rapport financier semes?2i21-4 RG AMF).
L'émetteur procéde a une communication de l'infdforaréglementée par voie de presse écrite selorytlhme et des
modalités de présentation adaptés a son actioheadssa taille (221-4 RG AMF).



. Attestation du responsablé

« J'atteste gu'a ma connaissance les comptes tdiliséconformément aux normes comptables appksabt
donnent une image fidéle du patrimoine, de la Bdnafinanciere et du résultat de la société Coueicke
'ensemble des entreprises comprises dans la édaisoh, et que le rapport semestriel d'activitéspnte un
tableau fidéle des événements importants surveeaslgmt les six premiers mois de l'exercice et de le
incidence sur les comptes semestriels, des pringipagques et des principales incertitudes poursigamois
restants de I'exercice et des principales trarmacgntre parties liées. »

Le 26 septembre 2008
Monsieur Jérdbme CAO

Président du Directoire

% Article 222-4 1 3° « Une déclaration des persorpiegiques qui assument la responsabilité du rafipancier semestriel,
clairement identifiées par leurs noms et fonctiattgstant qu'a leur connaissance les comptestairits conformément aux
normes comptables applicables et donnent une irffidgke du patrimoine, de la situation financiéredet résultat de
I'émetteur, ou de I'ensemble des entreprises ceagpdans la consolidation, et que le rapport seigledtctivité présente un
tableau fidéle des informations mentionnées adlar22-6 ; »



Il. Rapport semestriel d’activité*

1. Les chiffres clés du semestre commentés

Le chiffre d’affaires passe de 34 411 K€ gemestre 2007/2008) a 50 909 K€ gemestre 2008/2009)
soit une augmentation de 47.9 %.

Le résultat d’exploitation passe de 1 972 K€ @mestre 2007/2008) a 1 695 K€" (¢emestre
2008/2009).

Enfin, le résultat net ressort a 751 K€" (demestre 08/09) contre 875 K€ (ler semestre Q7ID8)
représente donc 1.5 % du chiffre d'affaires coBtfe% l'exercice précédent.

La stratégique vers la production de yachts dedgraaille est opérationnelle puisque plus de 90 d
carnet de commandes est constitué de bateaux sle@IB0 métres.

2. Description générale de la situation financiere etles résultats de I'émetteur et de ses filiales
pendant le semestre

Le premier semestre de cet exercice a été marqué pa

e« Le démarrage de la fabrication du premier Méga Yaizh 50 métres dans les nouveaux
batiments,

e Le succés du démarrage de I'activité Yacht Linpécsalisée dans le transport transatlantique
de yachts

* Les premiers fruits de la nouvelle politique comome notamment concernant la vente de
bateaux d’occasion qui est passée de 4 097 K€'ézercice complet N-1) a 7 654 K€ (sur le
1%" semestre 2008/2009)

* Le développement du nouveau modéle 2300 fly reraplae 2200 fly,

e une activité de services trés soutenue chez |.MeSdemandant ga’ se développer avec
L'exploitation de la Base Aéronavale de St Mandpetvue en 2009

e Un carnet de commandes record a 160 millions d&uro

* La poursuite de la réalisation des outillages dgieadu 5000 fly.

La bonne tenue du marché de la plaisance globategtgrius particulierement la demande croissante
de grands yachts permettent d’accéder a une dkeimtternationale totalement non impactée par les
variations économiques actuelles.

3. Explication des opérations et évenements importantdu semestre et de leur incidence sur la
situation de I'émetteur et de ses filiales

Aucun élément significatif, pouvant avoir une irghce sensible sur le cours, n'est survenu pendant |
semestre.

4 Article 222-6 RG AMF « Le rapport semestriel d'@itéi indique au moins les événements importantseswrs pendant les
six premiers mois de l'exercice et leur incidengelss comptes semestriels. Il comporte une ddgmmigles principaux
risques et des principales incertitudes pour lasnadis restants de I'exercice. Pour les émettelastions, le rapport
semestriel d'activité fait également état des [pales transactions entre parties liées.



4. Description des principaux risques

» Risques de changd'essentiel des contrats est libellé en euros.

» Risques de tauxles emprunts sont essentiellement négociés a itees f

e Risques d’exigibilité des dettes financiérelsien qu’accordés sur des périodes de moyen
terme, les « financements dédiés » deviennent ibdegglors de I'encaissement des sommes
issues de la réalisation des actifs concernés (ewniatisation des unités d’occasion par
exemple).

» Risques liés au cours de boursage provision pour dépréciation des titres détesn auto-
contréle peut éventuellement étre constituée dés dae le cours moyen du dernier mois
s’avere inférieur au colt moyen unitaire pondéré.

* Risques juridigues en matiére de plaisance, COUACH n’est soumis cumiagrément ou
aucune obligation juridique particuliére.

» Risques d'assurancda société dispose de I'ensemble des contratsssages a la couverture
des risques induits par son activité.

e Autres risques particuliersil n'existe pas a la connaissance de la soci&étes risques
susceptibles d’avoir une incidence significative saisituation.

5. Evolution prévisible

Le second semestre confirmera le développementadtvité de production avec l'effet de la
production de deux unités de méga-yachts. Il comia aussi la montée en puissance de I'activité de
service au travers de Yacht Liner.

Le développement du 5000 fly continuera de prendeeplace importante dans notre activité R&D et
prototype.

6. Principales transactions entre parties liées
e S.A\V des bateaux livrés pour |.M.S,

e Commission sur vente de bateaux neufs et occasionlagence de Hyéres,
» Sous-traitance de fabrication de meubles pourda&soConty.



Certifié régulier et sincire

Comptes consolidés semestriels Groupe Couach

Exercice clos le 31 juillet 2008 Le Commisseire aux comptes

Bilan actif consolidé (en euros) Notes 31/07/2008| 21/01/2008] 31/07/2007
{6 mois} {12 mois) (6 mois)

Net Net Net
Ecarts d'acquisition ef fonds de commerce 3 1288008 835 874 750 874
Immobilisations incorporelles nettes 4 686 911 667 304 706 594
Immobilisations corporelles nettes 5-6 23743 999| 19891372] 14918413
Titres de participation 7 19 402 902 202
Autres immobilisations financiéres 1452754 1432779 578 828
Actifs d'impot différé 8-9 754 441 659 319 854 8932
Total des actifs non courants {I) 27945515 23 487 550| 17 810543
Stocks et en-cours nets 10 23105790 21475074 19560427
Créances clients nettes 1 75447 146] 62243 285| 46 310281
Actifs d'imp6t exigible 1634 864 0 0
Autres actifs courants 8 373 001 7875287F 4671641
Trésoreria et dquivalents de trésorerie 13 853 481 867 187i 2407 959
Total des actifs courants {If} 109514 282| 92 460 833} 72 950 308
Total Actif (12 Il) 137 459 797| 115 948 383] 90 760 851




B | c‘i:ﬁﬁé fégﬂie:;u et sincdre
Comptes consolidés semestriels Groupe Couach comptes
Exercice clos le 31 juillet 2008
Bilan passif consolidé {en euros) Notes| 31/07/2008| 31/01/2008| 31/07/2007
(6 mois) (12 mois} (6 mois)
Net Net Net
Capital sociaf 1000000 1000000 1000000
Primes li€¢es au capital 35242 35242 35242
Réserves consolidées 18 937 561 17722481 17778895
Résultat groupe 737 519 1382 840 875 267
Actions propres -56 804 -56 804 -56 641
Subvention d'investissement 0 0 Y
Capitaux propres revenant aux actionnaires de la société 20653 518| 20083 838| 19632763
Intéréts minoritaires 15 30 601 5 386 4 163
Total Capitaux propres de ['ensemble consolidé - Total ([} 20684 119] 20089225| 19636926
Provisions - part & long terme 16 335436 335436 312028
Dettes financiéres a long terme - part a plus d'un an 17 13077 961| 12873 386( 10668 899
Passifs non courants - Total (1) 13413 397] 13208 822 10980 927
Dettes fournisseurs d'exploitation 35491 833] 22879100] 18653 584
Provisions - part a moins d'un an 16 532 426 574 705 247 373
Dettes financiéres a long terme - part & moins d'un an 17 5697 303 5180162 4168812
Avances et acomptes regus sur commandes en cours 20917 812] 24022 477| 14 289 876
Passif d'imp6t exigible 2288 911 473217
Autres dettes 4332158 6200911 5702320
Crédits & court terme et banques 17 34101 838] 23319764] 17 080033
Passifs courants - Total (}l) 103 362 281] 82 650 336| 60142998
Total Passif (14 lll) 137 459 797) 115 948 383] 90 760 851




Certifié régulier et sincire

Comp_tes consoiidé§ §emestriels Groupe Couach Le Commigaire auux comptes
Exercice clos le 31 juillet 2008
Résultat consolidé de la période (en euros) Notes| 31/07/2008 | 31/01/2008 | 31/07/2007
(6 mois) (12 mois) {6 mois)

Produits des activités ordinaires 22 | 50908 946{ 62 905 853] 34 411 200
Autres produits 964 000 1032764 447 362
Variation des stocks de produits finis et en-cours de production 2846934 3756723 2501418
Matieres et marchandises consommeées -20 827 726] -24 908 113| -16 093 101
Autres achats et charges externes -22 461 801] -22 354 151| -10 865 916
Impots, taxes et versements assimilés -419 289 -1 311 375 -610 294
Frais de personnel -7 261779] -12794 387 -6 571884
Amortissements et dépréciations -1459 123 -2628628; -1125983
Autres charges -594 763 -754 939 -120 571
Résultat apérationnel 1695399 2942747] 1972231
Produits financiers 210 248 238 808 38 557
Charges financiéres -1 300940] -2003583 -812 965
Résultat avant impot 604707, 1177972 1197823
impdt sur le résultat 146 572 205 330 -321 565
Résultat de l'exercice 751279 1383302 875 857
Attribuable & la société mere 737 518) 1382939 875 266
Attribuable aux intéréts minoritaires 13 760 363 591
Résuliat net par action {part du groupe) 0,074 0,138 0,088




S.A. COUACH
SA 4 conseil de surveillance et  directoire
au capital de 1.000.000 €
51, rue de P’Yser
33470 - GUIAN-MESTRAS

ANNEXE AUX COMPTES ANNUELS CONSOLIDES AU 31 JUILLET 2008

Les notes annexes font partie intégrante des états financiers consolidés.

Les états financiers consolidés du Groupe Couach pour la situation semestrielle au 31 juillet 2008 comprennent la société Couach

et ses filiales.

La société mére du groupe Couach est la société Couach SA, cotée & I'Euronext (Paris) sur le marché Eurolist, compartiment C
dont Pactivité principale est la conception, la fabrication et la vente de yachis de plaisance.

Les comptes consolidés ont été arrétés par le Directoire en date du 26 septembre 2008.

Conformément au réglement européen n®1606/2002 du 19 juiliet 2002, les états financiers qui sont publiés & compter de
Iexercice 2005-2007, sont établis selon les normes IFRS adoptées par 1'Union Européenne a la date d’approbation de ces Stats

financiers.

Comme les états financiers consolidés du groupe étaient, jusqu’au 31 octobre 2005, établis conformément aux régles et principes
comptables francais, le groupe a appliqué les régles spécifiques de premidre application des normes [FRS définies par la norme
IFRS 1.

Lanorme IFRS | « Premigre application des normes d’information financiére internationales » indique que la société doit adapter
ses principes comptables aux normes et interprétations en vigueur 4 la date de cloture des ses premiers comptes consolidés
annuels établis conformément aux normes IFRS,

La norme IFRS 1 énonce également que ces principes comptables doivent &tre appliqués dés la date de transition aux normes
IFRS ainsi qu’a toutes les périodes présentées dans ses premiers états financiers établis conformément aux normes TFRS.

D’une maniére générale, les normes IFRS ont été appliquées de maniére rétrospective comme si le groupe avait toujours utilisé

€S NOormes.

I1s sont présentés en euros.

Les €tats financiers sont présentés en euros et ont é1é &tablis selon les principes généraux et hypothéses de base des normes

IFRS:

- image fidéle,

- continuité d’exploitation,

- indépendance des exercices,
4 —.n,,n"d’ern,m“

mmathada da la o0 talilit oo +
-méthode de la uumytabuu.u Igagomicng,

- permanence de la présentation
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Certifié régulier et sincére
Le Commissaire aux comptss

Conformément 2 la norme IFRS 32 relative aux instruments financiers, les actions propres détenues sont comptabilisées en
diminution des fonds propres.

Toutes les fransactions significatives entre les sociétés consolidées sont éliminées (& hauteur de la part d’intérét détenue par le
Groupe pour les entreprises sous contrdle conjoint). Les marges intragroupe portant sur la production d’immeobilisations suivies
de cessions intragroupes considérées non significatives (marges inférieures a 40 000 €) ne sont pas retraitées.

Les opérations de crédit-bail non significatives (valeurs brutes inférieures & 100 000 €) ne sont pas refraitées.

TEDECLOTURE :

Les sociéiés dans lesquelles le groupe posséde ua contrdle exclusif sont consolidées par la méthode de I'intégration globale qui

conduita:
- intégrer dans les comptes de 1’entreprise consolidante les comptes des entreprises consolidées,
- répartir les capitaux propres et le résultat entre les intéréts de Ientreprise consolidante et les intéréts des autres actionnaires

dits « intéréts minoritaires »,
- éliminer toutes les transactions réciproques significatives et les résultats internes entre la société intégrée globalement et les

autres entreprises consolidées {plus-values, profits sur stocks, dividendes).
La méthode de I'intégration proportionnelle est utilisée en cas de coatréle conjoint d’une société avec un nombre limité

d*associgs. Dans ce cas, la quote-part du groupe de chacun des actifs, passifs, produits et charges de la société intégrée
proportiennellement est regroupée ligne par ligne avec les éléments similaires dans les états financiers consolidés.

Les sociétés faisant partie du périmétre de consolidation du groupe sont reprises dans le tableau suivant .

SCCIETE FORME SIEGE N°RCS % % Méthode
JURIDIQUE SOCIAL DINTERET | DE CONTROLE | utilisée
COQUACH SA Gujan Mestras 469 202 485 100% 100% IG
EXPOBATEAUX SARL Hyéres 333 645 885 99.8% 99,8% IG
IMS SA Saint-Mandrier 341638 153 100% 100% 1G
CONTY SAS Terrasson 495 375 511 100% 100% IG
CLYDE MARINE LTD | Limifed Company { Grande-Bretagne 6 010070 40% 0% P
Emirats Arabes
YACHT LINERINC Limited Gompany Unis 488 0% 90% IG

La société Couach a absorbé la société Couach Arcoa Beaulieu suite & une transmission universelle de patrimoine le 10 février

2008.
Il 0’y a pas eu d’entrée dans le périméire de consolidation étant précisé que la SAS Ysec, société créée dans le cadre de

Pexploitation de la Base Aéronavale de Saint-Mandrier, qui n’a pas encore commence son exploitation entrera dans le périmetre

de consolidation ultéricurement.

La SARL Chantier Naval de Larros n’est toujours pas consolidée car elle est considérée non significative puisque la socidté
Couach ne détient que 10% de son capital et n’est pas non plus représentée dans les organes de gestion de cette société.

2/11



Le Commissaire

ier et sincére

Certifié régul

aux comples

La différence entre le cofit d*acquisition des titres et ’évaluation & la juste valeur des éléments d’actif et de passif de la société

acquise constitue un écart d’acquisition.

Le total du poste écart d’acquisition de 923 600 € en valeurs neties est le suivant :

IMS : 871 633
EXPOBATEAUX : 42 915
COUACH BEAULIEU : 9 052

L’écart d’acquisition d’IMS s’est accru de 452 134 € suite 4 un complément de prix lié 4 un dénouement favorable d’un litige

client, existant au moment de ["acquisition.

L’amortissement des écarts d’acquisition n’est plus autorisé par la norme IFRS 3 portant sur les «regroupements d’entreprises».
1l n’a donc pas &té pratiqué de dotations aux amortissements sur ["exercice et les tests de dépréciation réalisés conformément 4 la
norme IFRS 36 portant sur les dépréciztions d’actif n’ont pas conduit & diminuer la valeur des écarts 4’ acquisition.

La rubrique fonds de commerce d’un montant de 364 408 € s¢ décompose ainsi :

- Couach : 190 561 €

- Fonds commercial Beaulieu : 76 225 € (repris par Couach)

- Droit au bail Beaulieu : 7622 €
- Droit au bail Cannes : 85 000 €
- Fonds commercial Conty : 5 000 €

Cette rubrique ne fait pas I’objet d’amortissement ni de dépréciation compte-tenu des tests de dépréciation réalisés.

Les immobilisations incorporelles sont composées notamment de logiciels, de concessions (places au port, contrats d’amodiation)

et du fonds commercial,

Rubriques (valeurs brutes) Quverture | Acquisitions | Cessions Cloture
31/01/2008 Diminutions | 31/07/2008

Frais Financement Lease-back 38 112 38112
Concessions 1 157 386 81063 -1776 1240 225
Autres Immobilisations Incorporelles 101 472 101 472
Immaobilisations en cours 1776 1776 0
Avances et acomptes g

Total 1298 746 81 063 0 1379 809

Les durdes moyennes d’amortissement retenues pour les principaux types d’utilisations sont les suivantes :

- logiciels: 122 ans;

- concessions, places au port : 1, 2, 5,20, 23, 28 ans ;

Amortissements Quverture Dotations Reprises Cloture
31/01/2008 31/07/2008
Frais Financement Lease-back 38 112 38 112
Concessions 572 979 51 307 524 286
Autres Immobifisations Incerpereiles 20 351 10147 30 498
Immabilisations en cours 0 0
Avances et acompies 0 0
Total 631 442 61 454 0 692 B9S

3



Certifié r ker of si
er '@m ncére

Les immobilisations sont évaluées 3 leur coiit d’acquisition ou a leur coiit de production. L*amortisserent est calculé selon Ie
mode linéaire appliqué 4 la durée d’utilisation estimée. Les durées moyennes d’amortissement retennes pour les principaux types
d’utilisations sont fes suivantes :

- aménagements, agencements constructions : 10 ans ;

- constructions : 20 ans ;

- matériel et outillage industriel (dont moules) : 5 et 10 ans ;

- autres immobilisations corporelles : 5 ans.

Conformément 3 la norme IFRS 16, la méthode des composants a été appliquée sur les immeubles 4 compter du 1% novembre

2005.
La durée d’amortissement, en mode lindaire, des moules de coques a €€ modifide de manitre rétrospective et a i€ portée d’une

durée de 5 ans 4 une durée de 10 ans.

Conformément 3 la norme IFRS 20 portant sur la comptabilisation des subventions publiques lides a des actifs, les subventions
publiques regues pour un montant total brut de 762 245 €, dans le cadre de 1’opération de lease-back du 26 novembre 2001, ne
peuvent plus figurer dans les capitaux propres et doivent étre reclassées en minoration de 1actif correspondant ou en produit
constaté d’avance.

Le groupe a opté pour la minoration de ’actif et les subventions publiques ont donc été déduites de la valeur brute du bien &
PPouverture de 1’exercice.

La reprise de la subvention réalisée a cette date a été déduite des amortissements pratiqués sur les biens financés.

La reprise de la subvention pratiquée sur la période, 4 hauteur des amortissements pratiqués sur le bien, vient désormais en

diminution de la charge d’amortissement.

Valeurs brutes Ouverture Acquisitions Cldture
31/01/2008 31/07/2008
Terrains et aménagements de tetrains 139 838 139 838
Constructions 6 295 890 6799 6 302 789
Installations Techniques 19 191 276 278970 19 470 246
Autres immobilisations corporelles 3662 769 128 752 3791 521
Immobilisations en cours 5818177 4 604 793 10 422 970
Avances ef acomptes 100 780 100 780
Total 35 108 050 5120094 40 228 144
Amortissements Quverture Dotations Cloture
31/01/2008 3107/2008
Terrains 109 576 1252 110 828
Constructions {1} 2 532 548 90 569 2623115
Installations Techniques (1) 10951 324 1 003 887 11 955 211
Autres immobilisations corporelles (1) 1623 232 171 759 1794 991
Immokilisations en cours 1]
Avances ef acompies G
Total 15 216 678 1 267 467 16 484 145 ;
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Certifié régulier et sincé
ltChmwﬁuﬁwcmxauqua:e

Un lease-back portant sur un terrain, des constructions, du matériel et des agencements a été réalisé,  la valeur nette comptable,

entre 1a société Couach et trois organismes crédits bailleurs en date du 26 novembre 2001.
Ce lease-back entraine la constatation des éléments suivants 4 1’actif du bilan consolidé, aprés retraitement de la subvention

publique comme indigué a la note 5.

Détail du lease-back Ouverture Acquisitions Cessions Cloture
01/02/2008 31/07/2008

Terraing 7622 7622
Constructions 2099952 2099952
Installations Techniques — matériel

industriel 456 899 456 899
Autres immobilisations corporelles 58 482 58482
Total 2 622 955 0 2 622 955

Détail des amortissements Ouvertuie Daotations Cldture
Lease-back 01/02/2008 31/07/2008

Terrains 0

Constructions (1) 483 502 483 902

Installations Techniques (1) 427 696 427 696

Autres immobilisations corporelles

(1) 166192 166 192

Total 1077 790 1077 790

Compte-tenu de la certitude raisonnable quant au transfert de propriété de I"actif chez le prencur du contrat, les éléments d’actif
sont amortis sur la durée d’utilité et non sur la durée du contrat de location financement (12 ans).
Une décomposition par composants a été effectude pour distinguer les différents éléments constitutifs des constructions (igt,

toiture, agencements, structure),

Les titres de participation non consolidés de 19 402 € correspondent & Ja participation de 10% dans la SARL Chantier Naval de
Larros (33) et 4 la participation dans Ia SAS Ysec, société créde dans le cadre de Uexploitation de la Base Aéronavale de Saint-

Mandrier, qui n’a pas encore commencé son exploitation.

La charge d*impdt sur le résultat comprend I'impdt exigible ot les impdts différés des sociétés consolidées.
Les imp6ts différés sont caleulés selon Fapproche bilantielle de la méthode du report variable pour toutes les différences
temporaires provenant de la différence entre la base fiscale et fa base comptable des actifs et passifs, ainsi que pour les pertes

fiscales reportables.
En application de Ia norme IFRS 12, «impdts sur le résultats, tous les actifs et passiis d'imp6t différé doivent étre ciassés en

éléments non courants ¢t présentés sur une ligne distinete du bilan conselidé.
Les actifs d’impdt différé ne sont comptabilisés que dans la mesure ot il est probable que le groupe Couach dispoesera de

bénéfices futurs imposables sur lesquels ces actifs pourront &tre impuiés.
Les actifs et passifs d'impdt différé sont calculés en utilisant les taux d’impét votés et qui seront en vigueur au moment du

renversement des différences temporelles.
Le taux de 33,33 % a été utilisé dans le cadre de Iarrété des comptes semestricls sans changement par rapport & la cléture

annuelle.

Les impdis différés actifs de 754 441 €, en valeur, se répartissent ainsi par nature :
- activation de déficits et de reports déficitaires pour 172 181 €,
- décalages temporaires pour 582 260 €
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Le produit d’impdt de 146 572 € se décompose ainsi :
- impdt exigible : -212 943

- impdt différé : 127 944

- carry back : 231 571

B

NOTED:

La justification de I’impdt société au compte de résultat est reprise dans le tableau suivant

Certifié ier et sincire
Le Comire e corpes

Résuitat consolidé avant impdt

604 707

Déficit CLYDE non activé
Résuliat YACHT LINER non imposable

Résultat fiscal consolidé théorique
Charge d'impét théorique a 33,33%

Décalages permanents

Crédits d'impéts recherche et apprentissage

91836
-138 038

558 505
186 150

4 340

-337 061

- Les stocks de matidres premiéres et de marchandises sont évalués au coiit d’achat.
Les stocks de marchandises correspondent aux bateaux d’occasion.

Les en-cours de production correspondent au cofit de production de bateaux ne faisant pas encore P’objet de commandes.
Ces éléments ont, le cas échéant, été dépréciés par voie de provision pour tenir compte de leur valeur actuelle.

Les créances sont valorisées 4 feur valeur nominale et ne font pas ’objet d’actualisation compte tenu de leur échéance inférieure

aun an.

La dépréciation des créances est apprécide au cas par cas en fonction des difficultés de recouvrement.

La société COUACH a maintenu sa méthode de comptabilisation des produits & I’avancement. La méthode utilisée est basée sur
la' comparaison des heures de fabrication et de la matiére consommée par rapport 4 un budget prévisionnel en heures et en
matiéres. Le ratio obtenu détermine 1"avancement de la fabrication et s’applique au prix de vente du bateau.

Le montant des produits constatés & U"avancement s’éléve A 61 362 136 € et est inclus dans le poste « clients et comptes

rattachés » (conire un montant de 54 955 325 € au 31 janvier 2008).
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Certifie ier et sin
o négul e et sincire

Les provisions pour dépréciation sont évaluées en fonetion des risques ou des charges encourues par le groupe.
Les variations des provisions pour dépréciation st reprise dans le tableau suivant :

Nature des provisions Ouverture Dotations Reprises Cléture
31/01/2008 31/07/2008
Stocks 295 941 295 941
Clients 1250 422 92 988 685 574 657 836
0
Total Général 1546 363 92 988 685 574 953 777

Rubriques -Ouverture Cléture
31/01/2008 31/07/2008
Valeurs mobiliéres de placement 2480 12793
Disponibilités 864 707 940 688
Total 867 187 963 481

Les valeurs mobiliéres de placement sont essentiellement constituées de Sicav monétaires dont 1a valeur de marché est proche de
la valeur comptable. Elles sont enregistrées a leur valeur d’achat et sont éventuellement dépréciées lorsque leur valeur

d’inventaire est inféricure 4 leur valeur comptable.

La vartation des capitaux propres sur la période est détaillée dans le tableau suivant :

CAPITAL | PRIMES | RESERVES RESULTAT |} ACTIONS AUTRES TOTAL
RL CONSOCLIDEES PROPRES | VARIATIONS

QUVERTURE EXERCICE N 1 1000 000 | 135 242 13 273 651 4970 039 -54 504 19 324 428
REPARTITION RESULTAT N-1 4970 039 -4 970 038 g
DISTRIBUTION SOCIETE MERE -620 000 -620 000
DIVIDENDES PROPRES

ACTIONS 432 432
ACTIONS PROPRES -2 299 -2 28%
AUTRES VARIATIONS 3382 3 382
RESULTAT DE L'EXERCICE 1383 302 1383302
CLOTURE EXERCICE N -1 1000 000; 135 242 17 624 122 1383 302 ~56 803 3362 20 089 225
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Certifié régulier et sincare

Le Commissaire aux comptes
OQUVERTURE EXERCICE N 1000000 135242 17 624 122 1383 302 -56 803 3 362 20 089 225
REPARTITION RESULTAT N-1 1383 302 -1383 302 0
DISTRIBUTION SOCIETE MERE -125 000 -125 000
DIVIDENDES PROPRES
ACTIONS 0
ECART DE CONVERSION ¢ 0
AUTRES VARIATIONS -31 385 -31385
RESULTAT DE L'EXERCICE 751 279 751 279
CLOTURE 1000 000 ) 135242 18 882 424 751279 -56 803 -28 023 20684119

Intéréts hors groupe : 16 841
Résultat hors groupe : 13 760

'mg

Les provisions pour risques ¢t charges sont évaluées en fonction des risques ou des charges encourues par le groupe.
La variation des provisions pour risques et ¢charges ¢st reprise dans le tableau suivant

Nature des provisions Quverture Dotations Reprises Cléture
31/01/2008 31/07/2008
Provisions pour risques
Litiges 342 176 27 000 54 279 314 897
Autres provisions 232 528 15 000 30 600 217 528
574 704 42 000 84 279 532 425

Provisions pour charges

Provisions pour retraites 335 436 335436
Provisions pour impdts 0
335436 0 0 335 436

Total Général 910 140 42 000 84275 867 861

En I’absence d’élément nouvean sur Pexercice, la provision pour risques de non utilisation du déficit fiscal 4’ Oceanos a été
p p q

maintenue 3 hauteur de 30% soit un montant de 66 284 €,

Pour ! calcul de la provision pour indemnité de dépari en retraite, les hypothéses suivantes ont été retenues

- la retraite est prise 4 63 ans,
- 'indemnité théorique est calculée, charges sociales incluses, en fonction de la convention collective applicable A entreprise,
- la probabilité de présence dans ’entreprise jusqu’au départ 4 la retraite est estimée en tenant compte de 1'3ge et de I"ancienneté.
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Certifié régulier et sincdre
Le Comimissaire aux comptes

Les emprunts et concours bancaires auprés des &tablissements de crédit et 'endettement [ié au lease-back sont repris dans le

tableau suivant en fonction de leur échéance de remboursement.

Echéance des dettes financiéres Valeur Brute <1an 1a5ans > Hans
Dettes financiéres bancaires 4 long terme 17 671 222 5522 337 10 643 478 1505 407
Emprunts liés au lease-back 1104 036 174 968 761 441 167 627
Crédits a court terme et bangues 34 101 845 34101 845
Total Général : 52 877 103 39 799 150 11404 919 1673034

L’effectif des sociétés faisant partie du périmatre de consolidation est repris, par catégories, ci-dessous :

Catégories de personnel (chiffres comprenant les intérimairas) Effectif
Cadres 46
Etam-maitrise 56
Ouvriers 332
Apprentis 5

Total 439

Le groupe Couach n’a pas accordé d’avantages au personnel postérieurs a ’emploi au sens de la norme IFRS 19.

Engagements donnés Montant
Effets escomptés non échus 0
Avals & cautions 0
Cautions sur bateaux en construction 16213 331
Engagements de reprise de bateaux d’occasion sur bateaux neufs commandés 15 550 000
Autres engagements donngs :
Droit Individue! de Formation (D.LF.) : 16 285 heures
Total 1 31763 331
Engagements recus
Cautions 2 206 245
Cautions sur bateaux en construction 16213 331
Montant des créances garanties 0
Total des commandes de bateaux neufs 159958 000
Total 2 178 377 580
Emprunts obligataires convertibles 0
Autres emprunts obligataires 0
Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit 24310313
Emprunts et dettes financiéres divers 0
24 310 313

Total
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 Certifié régulier et sincire
Le Commissaire wix comples

Rémunération des membres du directoire : 143 375 €
Rémunération des membres du conseil de surveillance : 30 000 €
Le tableau de flux de trésorerie consolidés se présente ainsi :
31/07/2008 | 31/01/2008
Resultat net consalidé des sociétés intégrées 751 279 1383 304
Elimination des charges/produits sans incidence sur la trésorerie
- Amortissements et provisions 689 270 1837 479
- Variation des impots différés
- Plus-values de cession nettes d'impot -55
Marge brute d'autofinancement des sociétés intégrées 1440 549 3220728
Variation du besoin en fonds de roulement lié a I'activité -7 026693 | -4686 587
Flux net de trésorerie généré par ['activité -5 586144 | -1465859
Flux de trésorerie lié aux opérations d'investissement
- Acquisition d'immobilisations -5 893757 -11318 254
- Subventions dinvestissement regues 0 114 864
- Cessions d'immobilisations nettes d'imp6t 201 990 4 500
- incidence des variations de périmétre
Flux net de trésorerie lié aux opérations d'investissement -5691767 | -11198 830
Flux de trésorerie lié aux opérations de financement
- Dividendes versas aux actionnaires de la société mére -125 000 -619 565
- Souscriptions d'emprunt 3 630000 9 964 000
- Remboursements d'emprunt -2492876| -4283287
Flux net de trésorerie lié aux opérations de financement 1012124 5061148
Variation de la trésorerie -10 265 787 -7 603 601
Trésorerie d'ouverture 9403777, -1800176
Trésarerie de cléture -18669564 | -9403777
Variation de la frésorerie 10265787 | -7 603601

Les concours bancaires, 4 court terme et renouvelables par hiilets & ordre, destinés au financement du BFR, sont positionnés dans

les flux de trésorerie liés aux opérations de financement.

Iis figurent dans les « crédits & court terme et banques » au passif du bilan et dans 1a note 17 de la présente annexe.
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Le détail des produits des activités ordinaires est repris dans le tableau suivant :

31/07/2008 31/01/2008 | 31/07/2007
{6 mois) (12 mois) {6 mois)
Production de bateaux neufs 33 609 131 49210348 | 24 807 407
Ventes de bateaux occasion 7 654 000 4 867 241 4 097 241
Ventes de services 9645 815 8 828 264 5 706 552
Total 50 908 946 62905853 | 34411 200

L’accroissement de [’activité services est essentiellement lide 4 la société Yacht Liner Inc.

11711
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AU 31 JUILLET 20608
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Commissaire aux comptes Commissaire aux comptes
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MC2 ASSOCIES Cabinet d’Audit Fondevila et Marque

Commissaire aux comptes Commissaire aux comptes
Membre de la Compagnie Membre de la Compagnie
Régionale de Bordeaux Régionale de Bordeaux
7 passage des Argentiers 10 rue Furtado
33036 Bordeaux Cedex 33800 Bordeaux

RAPPORT SUR L’INFORMATION FINANCIERE
SEMESTRIELLE DU GROUPE COUACH
AU 31 JUILLET 2008

Mesdames,
Messieurs,

En exécution de la mission qui nous a été confie par votre Assemblée Générale et en application
des articles L.232-7 du Code de Commerce et L.451-1-2 III du Code monétaire et financier, nous

avons procédé a :

I’examen limité des comptes semestriels consolidés de la société COUACH relatifs a la
période du 1* février au 31 juillet 2008, tels qu’ils sont joints au présent rapport,

- la vérification des informations données dans le rapport semestriel d’activité.

Ces comptes semestricls consolidés ont été établis sous la responsabilité du Directoire. Il nous
appartient, sur la base de notre examen limité, d’exprimer notre conclusion sur ces comptes.

1. Conclusion sur les comptes

Nous avons effectué notre examen limité selon les normes d’exercice professionnel appiicables
en France. Un examen limité consiste essentiellement & s’entretenir avec les membres de la
direction en charge des aspects comptables et financiers et & mettre en ceuvre des procédures
analytiques. Ces travaux sont moins étendus que ceux requis pour un audit effectué selon les



normes d’exercice professionnel applicables en France. En conséquence, I’assurance que les
comptes, pris dans leur ensemble, ne comportent pas d’anomalies significatives obtenue dans le
cadre d’un examen limité est une assurance modérée, moins élevée que celle obtenue dans le

cadre d’un audit.

Sur la base de notre examen limité, nous n’avons pas relevé d’anomalies significatives de nature
a remettre en cause, au regard du référentiel IFRS tel qu’adopté dans 1’Union Européenne, la
régularité et la sincérité des comptes semestriels consolidés et I'image fidéle qu’ils donnent du
patrimoinc et de la situation financiére & la fin du semestre ainsi que du résultat du semestre
écoulé de I’ensemble constitué par les personnes et entités comprises dans la consolidation.

2, Vérification spécifique

Nous avons également procédé A la vérification des informations données dans le rapport
semestricl d’activité commentant les comptes semestriels consolidés sur lesquels a porté notre

examen limité.
Nous n’avons pas d’observation & formuler sur leur sincérité et leur concordance avec les

comptes semestriels consolidés.

Fait 4 Bordeaux

Le 29 septembre 2008

MC2 ASSOCIES Cabinet d’Audit Fondevila et Marqu
Commissaire aux comptes Commissaire aux comptgs

\






