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(L 451-1-2 III du Code monétaire et financier1 
Article 222-4 et suivants du RG de l’AMF ) 

 
 
 
Nous vous présentons le rapport financier semestriel portant sur le semestre clos le 31 juillet 2008 établi 
conformément aux dispositions des articles L. 451-1-2 III du Code monétaire et financier et 222-4 et suivants du 
Règlement Général de l’AMF. 
 
Le présent rapport a été diffusé conformément aux dispositions de l’article 221-3 du règlement général de 
l’AMF. Il est notamment disponible sur le site de notre société www.couach.com2. 
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1 Article L 451-1-2 III C. mon. Fin. : « Les émetteurs mentionnés aux I et II et soumis aux obligations définies au I, dont des 
titres de capital ou des titres de créance sont admis aux négociations sur un marché réglementé d'un Etat partie à l'accord sur 
l'Espace économique européen, publient également et déposent auprès de l'Autorité des marchés financiers un rapport 
financier semestriel dans les deux mois qui suivent la fin du premier semestre de leur exercice. 
   Ce rapport financier semestriel comprend des comptes condensés pour le semestre écoulé, présentés sous forme consolidée 
le cas échéant, un rapport semestriel d'activité, une déclaration des personnes physiques qui assument la responsabilité de ces 
documents et le rapport des commissaires aux comptes ou des contrôleurs légaux ou statutaires sur l'examen limité des 
comptes précités. » 
2 Le rapport financier semestriel fait partie de l’information réglementée (article 221-1 RG AMF). L’émetteur doit respecter 
les modalités de diffusion de cette information (diffusion effective et intégrale, mise en ligne sur son site internet dès sa 
diffusion, dépôt sous format électronique auprès de l’AMF simultanément à sa diffusion). Il est présumé satisfaire aux 
obligations de diffusion effective et intégrale et de dépôt auprès de l’AMF lorsqu’il transmet l’information réglementée par 
voie électronique à un diffuseur professionnel inscrit sur une liste publiée par l’AMF (221-3 à 221-5 RG AMF). 
L’émetteur est dispensé de diffuser les documents volumineux en version intégrale à condition d’y substituer un communiqué 
précisant les modalités de leur mise à disposition. Est notamment visé le rapport financier semestriel (221-4 RG AMF). 
L’émetteur procède à une communication de l’information réglementée par voie de presse écrite selon un rythme et des 
modalités de présentation adaptés à son actionnariat et à sa taille (221-4 RG AMF). 
 



I. Attestation du responsable3 
 
 

 
« J’atteste qu'à ma connaissance les comptes sont établis conformément aux normes comptables applicables et 
donnent une image fidèle du patrimoine, de la situation financière et du résultat de la société Couach et de 
l'ensemble des entreprises comprises dans la consolidation, et que le rapport semestriel d'activité présente un 
tableau fidèle des événements importants survenus pendant les six premiers mois de l'exercice et de leur 
incidence sur les comptes semestriels, des principaux risques et des principales incertitudes pour les six mois 
restants de l'exercice et des principales transactions entre parties liées. » 
 
 
 

Le 26 septembre 2008 
 
Monsieur Jérôme CAO 
 
Président du Directoire  

 

                                                      
3 Article 222-4 I 3° « Une déclaration des personnes physiques qui assument la responsabilité du rapport financier semestriel, 
clairement identifiées par leurs noms et fonctions, attestant qu'à leur connaissance les comptes sont établis conformément aux 
normes comptables applicables et donnent une image fidèle du patrimoine, de la situation financière et du résultat de 
l'émetteur, ou de l'ensemble des entreprises comprises dans la consolidation, et que le rapport semestriel d'activité présente un 
tableau fidèle des informations mentionnées à l'article 222-6 ; » 
 



 II. Rapport semestriel d’activité4 
 

 
 
 

1. Les chiffres clés du semestre commentés 
 

Le chiffre d’affaires passe de 34 411 K€ (1er semestre 2007/2008) à 50 909 K€ (1er semestre 2008/2009) 
soit une augmentation de 47.9 %. 
Le résultat d’exploitation passe de 1 972 K€ (1er semestre 2007/2008) à 1 695 K€ (1er semestre 
2008/2009). 
Enfin, le résultat net ressort à 751 K€ (1er semestre 08/09) contre 875 K€ (1er semestre 07/08). Il 
représente donc 1.5 % du chiffre d’affaires contre 2.6 % l’exercice précédent. 
 
La stratégique vers la production de yachts de grande taille est opérationnelle puisque plus de 90 % du 
carnet de commandes est constitué de bateaux de plus de 30 mètres. 
 

 
2. Description générale de la situation financière et des résultats de l’émetteur et de ses filiales 

pendant le semestre 
 

Le premier semestre de cet exercice a été marqué par : 
 

• Le démarrage de la fabrication du premier Méga Yacht de 50 mètres dans les nouveaux 
bâtiments, 

• Le succès du démarrage de l’activité Yacht Liner, spécialisée dans le transport transatlantique 
de yachts 

• Les premiers fruits de la nouvelle politique commerciale notamment concernant la vente de 
bateaux   d’occasion qui est passée de 4 097 K€ (sur l’exercice complet N-1) à 7 654 K€ (sur le 
1er semestre 2008/2009) 

• Le développement du nouveau modèle 2300 fly remplaçant le 2200 fly, 
• une activité de services très soutenue chez I.M.S, ne demandant qu’à se développer avec                               

L’exploitation de la Base Aéronavale de St Mandrier prévue en 2009 
• Un carnet de commandes record à 160 millions d’euros, 
• La poursuite de la réalisation des outillages de coque du 5000 fly.     

 
La bonne tenue du marché de la plaisance globalement et plus particulièrement la demande croissante 
de grands yachts permettent d’accéder à une clientèle internationale totalement non impactée par les 
variations économiques actuelles.    
 

 
3. Explication des opérations et évènements importants du semestre et de leur incidence sur la 

situation de l’émetteur et de ses filiales 
 

Aucun élément significatif, pouvant avoir une influence sensible sur le cours, n’est survenu pendant le 
semestre.  

 
 
 

                                                      
4 Article 222-6 RG AMF « Le rapport semestriel d'activité indique au moins les événements importants survenus pendant les 
six premiers mois de l'exercice et leur incidence sur les comptes semestriels. Il comporte une description des principaux 
risques et des principales incertitudes pour les six mois restants de l'exercice. Pour les émetteurs d'actions, le rapport 
semestriel d'activité fait également état des principales transactions entre parties liées. 
 



 
 
4. Description des principaux risques 

 
• Risques de change : l’essentiel des contrats est libellé en euros.  
• Risques de taux : les emprunts sont essentiellement négociés à taux fixes. 
• Risques d’exigibilité des dettes financières : bien qu’accordés sur des périodes de moyen 

terme, les « financements dédiés » deviennent  exigibles lors de l’encaissement des sommes 
issues de la réalisation des actifs concernés (commercialisation des unités d’occasion par 
exemple). 

• Risques liés au cours de bourse : une provision pour dépréciation des titres détenus en auto-
contrôle peut éventuellement être constituée dès lors que le cours moyen du dernier mois 
s’avère inférieur au coût moyen unitaire pondéré.  

• Risques juridiques : en matière de plaisance, COUACH n’est soumis à aucun agrément ou 
aucune obligation juridique particulière.  

• Risques d’assurance : la société dispose de l’ensemble des contrats nécessaires à la couverture 
des risques induits par son activité.  

• Autres risques particuliers : il n’existe pas à la connaissance de la société d’autres risques 
susceptibles d’avoir une incidence significative sur sa situation. 

 
 
5. Evolution prévisible 

 
Le second semestre confirmera le développement de l’activité de production avec l’effet de la 
production de deux unités de méga-yachts. Il confirmera aussi la montée en puissance de l’activité de 
service au travers de Yacht Liner.  
Le développement du 5000 fly continuera de prendre une place importante dans notre activité R&D et 
prototype.  

 
 

6. Principales transactions entre parties liées 
 

• S.A.V des bateaux livrés pour I.M.S, 
• Commission sur vente de bateaux neufs et occasion pour l’agence de Hyères, 
• Sous-traitance de fabrication de meubles pour la société Conty.    

 
 
 






































