Au troisieme trimestre de I'exercice 2008, le groupe
Diagnostic Medical Systems (DMS) a réalisé un
chiffre d’affaires de 4,1 M€, en recul par rapport au
troisieme trimestre 2007.

A l'image du premier semestre, le groupe a patit au
troisieme trimestre de la non reconduction de
commandes a l'occasion du 3°™ volet de I'appel
d’offre européen de radiologie pour lequel il avait été
sélectionné en 2006 et 2007. Au troisiéme trimestre
2007, le groupe avait enregistré un chiffre d’affaires
de 1,7 M€ pour le 2°™ volet de ce contrat.

En France, DMS a réorganisé ses équipes
commerciales au cours de I'été et s’est doté d'une
cellule logistique dédiée aux appels doffres.
L’ensemble de ces mesures, qui sont en ordre de
marche depuis le 1°" septembre 2008, n'ont pas eu
d’effet significatif sur I'activité du groupe au troisieme
trimestre 2008. DMS recueillera les premiers fruits de
sa nouvelle organisation commerciale en France a
compter du quatrieme trimestre 2008 et surtout au
cours de I'exercice 2009.

Au final, au terme des neuf premiers mois de
I’exercice 2008, le chiffre d’affaires de DMS s’établit a
13,1 M€, contre 23,9 M€ un an plus t6t.

Reports de livraisons : ajustement de
I'objectif de chiffre d’affaires 2008

DMS rencontre actuellement des retards
d’approvisionnement auprés de l'un de ses
fournisseurs de détecteurs digitaux. Compte tenu de
ces retards, le groupe ne sera pas en mesure de livrer
plusieurs commandes de radiologie digitale d’ici la fin
de 'année 2008, commandes qui seront facturées sur
I'exercice 2009.

Parallélement, le groupe est confronté, dans deux
pays d’Europe de I'Est, particulierement touchés par
la crise bancaire actuelle, a des annulations de
commandes et a des retards sur les ouvertures de

En M€* 2007 2008
Chiffre d'affaires 1°" semestre 15,4 9,0
Chiffre d'affaires 3°™ trimestre 8,5 4.1
Chiffre d'affaires a neuf mois 23,9 13,1
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garanties de paiement qui remettent en cause des
livraisons prévues avant la fin de I'année.

Compte tenu de ces éléments externes, qui ne
remettent toutefois pas en cause le potentiel
commercial des produits DMS, le groupe ajuste son
objectif de chiffre d’affaires 2008 et vise désormais un
chiffre d’affaires de 20 M€, contre 22 M€
précédemment.

Une structure financiére solide

A fin septembre, le groupe DMS bénéficie d'une
situation financiére extrémement saine, avec des
capitaux propres de plus de 19 M€, une trésorerie
disponible de 7,3 M€, et des emprunts bancaires a
moyen terme qui seront nuls a I'horizon du 31/12/2009
(données non auditées).

Cette situation financiére confortable permet & DMS
d’envisager sereinement I'exercice 2009. Le groupe a
ainsi mené les premiéres actions dans le cadre de son
plan d’économies annoncé fin septembre. La société
confirme que ce plan devrait permettre de générer des
économies de 1,3 M€ en année pleine, a compter du
1°" janvier 2009, sans affecter les capacités de
croissance.

Sur le plan commercial, le groupe s’attend a une
montée en puissance de ses ventes en radiologie
grace aux systemes Da Vinci et au lancement de la
nouvelle table de radiologie digitale, qui jouit d'un
potentiel de croissance important notamment en
France dans le cadre de la transition des clients
radiologues vers la technologie digitale.

A linternational, la remontée du dollar face a I'euro
permet aujourd’hui au groupe de bénéficier d'un
environnement concurrentiel nettement plus
avantageux qu'au cours des derniers mois,
principalement en ostéodensitométrie. Ce contexte
devrait permettre un accroissement significatif des
ventes de I'ostéodensitométre Stratos en 2009 et la
réouverture de certaines zones dollar telles que le
Moyen-Orient et I'Asie.

Aprés une année 2008 de transition, le groupe prévoit
ainsi de renouer avec une croissance dynamique de
son activité en 2009.

DMS publiera son chiffre d’affaires annuel 2008 et
présentera ses perspectives pour I'exercice 2009 le 20
janvier 2009, aprés Bourse.
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