
LVL MÉDICAL GROUPE - RÉSULTATS DE L’EXERCICE 2008 

Une marge opérationnelle avant stock options de 12,2 %.

Une croissance de plus de 18,1 %. Des perspectives favorables.

Créé en 1989, LVL Médical Groupe
est devenu, au fi l des ans,
un prestataire de premier plan
dans les différents domaines
d’intervention que sont
l’assistance respiratoire,
la perfusion, la nutrition,
l’insulinothérapie
et le maintien à domicile en France.

En Allemagne, le Groupe est leader 
dans les prestations de soins
infi rmiers à domicile,
et de soins intensifs à domicile
et en structures dédiées.

Le patient > Le prescripteur > LVL Médical > Le patient

CHIFFRES CLÉS CONSOLIDÉS EN K€ 30 septembre 2008 30 septembre 2007 Variation en %

Chiffre d’affaires 114 528 96 970 +18,1
Résultat opérationnel courant avant stock options 13 932 15 107 (7,8)
Marge opérationnelle avant stock options 12,2 % 15,6%
Résultat opérationnel courant 12 296 14 213 (13,5) 
Marge opérationnelle 10,7 % 14,7%
Résultat net 7 087 10 555 (32,9)

6,2 % 10,9%
Résultat net part du Groupe 6 812 10 323 (34,0)

CHIFFRES CLÉS CONSOLIDÉS EN K€ 30 septembre 2008 30 septembre 2007 Variation en %

Total capitaux propres 51 068 42 252 +20,86
Emprunts obligataires 56 423 649
Emprunts bancaires et locations fi nancière 302 10 543
Endettement fi nancier net 6 097 5 876

Avis fi nancier du 18/12/2008

CHIFFRES CLÉS (En cours d’audit par les Commissaires aux Comptes)

Le Conseil d’Administration de la société LVL Médical Groupe a arrêté les comptes consolidés au 30 septembre 2008. Ceux-ci seront 
défi nitivement approuvés par l’Assemblée Générale prévue début 2009.
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L ’ ACTIVITÉ : TOUJOURS UNE FORTE 

CROISSANCE +18,1% !

Trois facteurs génèrent cette évolution.

> CA CONSOLIDÉ

Le CA consolidé du Groupe s’établit à
114 528 K€ sur l’exercice dont 80 035 K€ 
en France et 34 493 K€ en Allemagne.
A périmètre constant, le chiffre d’affaires 
2008 s’élève à 110 920 K€, soit une 
progression de 14,4% par rapport à 2007.

>  PRÈS DE 36 000 PATIENTS EN 

FRANCE ET UNE PROGRESSION 

DE 12,2%, CONTRE 11,5% L’ANNÉE 

PRÉCÉDENTE…

Cette croissance est le reflet de la 
stratégie déployée par le Groupe, visant 
à poursuivre sa prise de parts de marché 
dans l’assistance respiratoire (CA +8,5%) 
et à renforcer son développement 
autour d’activités à forte valeur ajoutée 
technique (Perfusion, Nutrition et 
Insulinothérapie (PNI) à domicile ; CA + 
21,5%). L’accélération résulte également 
de la politique de recrutement, 
d’intégration et de formation continue 
des collaborateurs mise en oeuvre par le 
Groupe sur l’exercice.

>  UNE CROISSANCE TOUJOURS 

SOUTENUE EN ALLEMAGNE : +34,6%

Les activités allemandes ont connu une 
forte croissance au cours des derniers 
exercices (ouverture de 5 nouvelles 
agences en 2008) qui ont nécessité un 
renforcement au niveau de l’encadrement 
de ses activités. Le Groupe entend 
consolider cette forte croissance réalisée 
ces dernières années en Allemagne et 
par ailleurs continuer sa couverture de 
l’ensemble du territoire allemand par 
croissance interne et externe. 

UNE BAISSE TEMPORAIRE

DE LA RENTABILITÉ

>  UN RÉSULTAT OPÉRATIONNEL 

COURANT EN DIMINUTION

Le ROC avant stock options diminue 
en valeur sur l’exercice de 7,8% pour 
s’établir à 13 932 K€ contre 15 107 K€ 
au 30 septembre 2007. Ce tassement de 
la rentabilité est lié à des impacts non 
récurrents sur le premier semestre en 
France et à des investissements forts en 
Allemagne (salaires). Cette baisse est en 
grande partie rattrapée sur le second 
semestre en France et devrait s’améliorer 
sur l’exercice en cours en Allemagne.

>  LE RÉSULTAT NET EST EN BAISSE

À 7 087 K€

Le résultat net ressort à 7 087 K€,
soit 6,2% du chiffre d’affaires, contre
10 555 K€ et 10,9% en 2007. Les 
principaux facteurs explicatifs de cette 
baisse sont :
•  L’augmentation des charges sur stock-

options (-0,5 points de CA) ;
•  Des charges opérationnelles non 

courantes de -2 415 K€, qui compren-
nent notamment une charge de
1 655 K€ correspondant au passage 
en charge de frais préalablement 
activés liés au projet d’intégration 
du PGI lancée en 2007, qui a du être 
abandonné sur l’exercice, et est en 
cours de relance sur la base d’une 
nouvelle solution intégrée ;

Compensés par :
•  Une diminution du coût de l’endettement 

fi nancier net (-1 288 K€ au 30/09/2008 
contre -2 068 K€ au 30/09/2007), lié au 
remboursement anticipé des Océanes 
mené sur l’exercice 2007

•  Une diminution de l’impôt -1 576 K€

au 30/09/2008 contre -1 898 K€ 
sur l’exercice précédent), intégrant 
notamment +1 404 K€ provenant 
de l’activation de déficits fiscaux 
reportables sur nos fi liales allemandes.

>  LE BÉNÉFICE NET PAR ACTION (BPA)

Le résultat net par action non dilué 
s’établit à 0,53 €, contre 0,978 € au 
30/09/2007.

Le résultat net dilué par action ressort 
quant à lui à 0,517 €, contre 0,831 € au 
30/09/2007.

UNE STRUCTURE FINANCIÈRE 

SOLIDE

L’opération d’émission d’OBSAAR a 
permis au groupe de se constituer une 
réserve pour le fi nancement d’opérations 
de croissances externes notamment en 
Allemagne. 
Cette émission réalisée en juin 2008 a 
permis aussi de rembourser l’intégralité 
des emprunts existants.
L’endettement fi nancier net s’élève au 30 
septembre 2008 à 6,1 M€ représentant 
un quart de l’EBITDA.

LA VIE DU TITRE, UNE CONFIANCE 

EN L’AVENIR CONFIRMÉE

Avec une rotation de 30,50% du capital, la 
liquidité a été maintenue à un excellent 
niveau. Depuis le début de l’exercice, nos 
actionnaires ont témoigné leur confi ance 
en la croissance soutenue et durable du 
Groupe et nous les remercions pour leur 
fi délité.

TENDANCES…

Compte-tenu :
•  des perspectives de croissance du 

marché de l’assistance médicale à 
domicile en France et des soins à 
domicile en Allemagne,

•  et de la performance de son organisation 
et de sa qualité de service,

LVL Médical prévoit, au titre de l’exercice 
2008-2009, une croissance de plus de 
15% et une amélioration de son niveau 
de rentabilité.

PROCHAIN RENDEZ-VOUS

LVL Médical publiera son chiffre d’affaires 
pour le premier trimestre de l’exercice 
2008-2009 le 23 janvier 2009.
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