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Un quatrieme trimestre plus favorable
qui atténue la baisse d’activité 2009

I) Chiffre d’Affaires

-> Chiffre d’Affaires consolidé quatriéme trimestre

< En MEuros > 2008 2009 Evolution Evolution
hors effet de
T4 T4 totale change
CA France 12,1 12,0 -0,5% -0,5%
CA international 29,6 24,1 -18,5% -16,6%
Chiffre d'affaires des activités poursuivies 41,7 36,2 -13,3% -11,9%
Chiffre d'affaires des activités cédées ou 1.4 0,0

cléturées

Le quatriéme trimestre confirme |I'amélioration de tendance constatée dés le troisiéme
trimestre 2009 avec une baisse de chiffre d’affaires hors effet de change limitée a 11.9%.

La bonne résistance de I'activité frangaise s’est accompagnée d’'une amélioration de la situation
a l'international, avec des relais de croissance forts comme la Chine, I’Amérique du Sud et
une relative amélioration des tendances hors effet de change en Angleterre et a Dubai.
L’'Europe de I'Est, quant a elle, reste sur une tendance négative.

-> Variation du Chiffre d’Affaires trimestriel 2009 versus 2008

[ T1 2009 vs 2008 | T2 2009 vs 2008 | T3 2009 vs 2008| T4 2009 vs 2008|

CA France -5,3% -19,0% 3,8% -0,5%
CA international -26,9% -27,2% -27,1% -18,5%
CA activités poursuivies -19,7% -24,9% -18,2% -13,3%

Sur le second semestre |'activité a été plus soutenue, notamment en France grace a la vente
de masque de protection. Cependant, les ventes de vétements chauds ont été pénalisées par

une météo trop clémente en fin d’année.




-> Chiffre d’Affaires consolidé 2009

< En MEuros > 2008 2009 Evolution
CA France 447 42,6 -4, 7%
CA international 109,2 82,5 -24,5%
Chiffre d'affaires des activités poursuivies 153,9 125,1 -18,7%
Chiffre d'affaires des activités cédées ou 6,0 14

cloturées

Chiffre d'affaires total 160,0 1265 -20,9%
Chiffre d'affaires des activités poursuivies 153,9 1276 -17,1%
hors effet de change

Dans un contexte économique difficile DELTA PLUS termine I'année avec un chiffre d’affaires
proche de ses prévisions a =17.1 % avant impact des effets de change sur les devises anglaise
et polonaise, avec une bonne tenue du marché frangais.

Ce chiffre souligne de fortes disparités géographiques. L'Europe Centrale (Pologne, Hongrie
et Croatie) ainsi que I'Espagne enregistrent une baisse d’activité importante versus 2008.

A contrario, d’autres pays comme la Chine et, dans une moindre mesure, le Pérou et
I'Ukraine enregistrent une progression de plus de 40%, on constate le méme phénomeéne sur
la région du Moyen-Orient, a |I'exception de Dubai qui a souffert au troisieme trimestre.

II) Perspectives

Les mesures de restructurations menées deés fin 2008 et début 2009 devraient permettre de
constater une amélioration des résultats dés le second semestre 2009 et de renouer avec un
niveau de rentabilité plus conforme aux ambitions du groupe dés 2010.

Pour 2010 il est tres difficile de faire émerger des éléments de reprise concrets. Toutefois le
groupe mise sur les relais de croissance que sont la Chine et 'Amérique du Sud, la zone
Moyen-Orient devrait quant a elle connaitre une stabilisation. La situation de I'Europe
devrait étre plus contrastée selon les pays avec une tendance globale de progression de chiffre
d’affaires comprise entre -5% et +5%.

Les prévisions d’activité 2010 du groupe oscillent de 0% a +5 % dans une vision pessimiste et
de +5% a 10% versus 2009 dans une perspective plus optimiste.
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