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Résultats annuels 2009 

 
Progression des résultats avec un niveau de rentabilité  

supérieur aux objectifs 
 

 Chiffre d’affaires : 56 621 K€, soit +4,8% 

 Résultat d’exploitation à 31,8 % du CA 

 Résultat net record : 12 437 K€, en hausse de  5,2 %  

 Premiers succès commerciaux significatifs pour l’année 
2010 

 
Le Conseil d’administration de Store Electronic Systems, réuni le 25 février 2010, a examiné et 
arrêté les comptes sociaux 2009. Les procédures d’audit ont été effectuées par nos Commissaires 
aux comptes et leur rapport sur les comptes annuels sera émis après finalisation des vérifications 
spécifiques. 
 
 

En K€ (normes françaises)   2009 2008  Variation 

Chiffre d’affaires 56 621 54 035 +4,8% 

Résultat d’exploitation  17 991 18 615 -3,4% 

Marge d’exploitation 31,8% 34,5%  

                                EBITDA 19 355 18 686            +3,6% 

Marge d’EBITDA 34,2% 34,6%  

Résultat net 12 437 11 823 +5,2%  

Marge nette 22,0% 21,9%  
 

 
Activité 
 
Au 31 décembre 2009 le chiffre d’affaires s’élève à 56 621 K€, en augmentation de 4,8% par 
rapport à 2008, en dépit d’un environnement économique particulièrement difficile. La Société aura 
ainsi doublé son chiffre d’affaires en trois ans, couvrant à elle seule près des deux tiers du marché 
mondial en 2009. 
C’est le marché français (+25,3%) qui a tiré l’activité sur l’ensemble de l’année 2009, notamment en 
raison de la montée en puissance du chiffre d’affaires récurrent. L’activité a été difficile à 
l’international, suite au gel des budgets d’investissements des principales chaînes intégrées 



 

 
 

Progression des résultats et rentabilité supérieure aux objectifs 
 
Le résultat d’exploitation s’élève à 17 991 K€ ; à 31,8% du chiffre d’affaires, la marge d’exploitation 
est légèrement supérieure aux prévisions communiquées par l’entreprise pour l’exercice 2009. 
 
Cette performance remarquable en période de crise s’explique par la bonne tenue du chiffre 
d’affaires, par l’amélioration des conditions d’achat et par la maîtrise des frais généraux. A cet 
égard, le renforcement des équipes opérationnelles (effectif moyen +14,5%) et les investissements 
très significatifs sur le produit témoignent, si besoin était, que la Société continue de préparer ses 
succès futurs dans un contexte économique pourtant a priori peu compatible avec de telles 
ambitions. 
 
Le résultat net ressort à 12 437 K€, soit près de sept fois plus que celui du premier concurrent de 
SES. Le résultat net de Store Electronic Systems a ainsi été multiplié par 2,6 sur les trois dernières 
années. 
 
 
Une structure financière source d’opportunités 
 
Au 31 décembre 2009, la société n’a recours à aucun endettement et dispose d’une trésorerie 
consistante qui atteint en fin de période 21,2 M€ (contre 13,2 M€ fin 2008), ceci malgré l’acquisition 
en juillet de l’ensemble de la propriété intellectuelle relative aux technologies d’affichage de W5 
Networks Inc. 
 
 
Actionnariat 
 
Au cours du 1er semestre 2009, Chequers Capital et Pechel Industries III ont acquis des blocs 
d’actions Store Electronic Systems détenus par des actionnaires de référence. 
 
A ce jour, selon les éléments portés à la connaissance de la société, la répartition du capital social 
est la suivante : 
 
 - Concert Chequers et Pechel : 28,7% 
 - Amiral Gestion                      :   5,3% 
 - Sycomore                              :   5,1% 
 
 - Y. Martin                                :   2,0% 
 
 - Autres                                    : 58,9%  
 
 
 
 Perspectives 2010 
 
Sans qu’il ne soit possible d’anticiper une quelconque amélioration de l’environnement économique 
global sur l’exercice 2010, le début d’année a déjà été marqué par de nouveaux succès 
commerciaux avec notamment : 
 

- La poursuite, et l’accélération sur 2010, du déploiement entamé il y a deux ans avec un 
groupe de distribution italien de premier plan 

- La signature de 13 supermarchés supplémentaires en Europe de l’Est pour un groupe 
de distribution mondial 

- L’installation d’un deuxième magasin pour une enseigne mondiale de premier plan, 
dans un nouveau marché d’Amérique Latine 

 
 
 



 

 
 

Ces nouveaux succès viennent s’ajouter aux référencements chez les grandes enseignes 
indépendantes françaises (Leclerc, Intermarché, Système U…) et au développement ciblé du 
secteur des magasins de bricolage, tant en France qu’à l’étranger (installation d’un 6e magasin 
Leroy Merlin, dans le cadre d’une ouverture).  
 
Enfin, l’effet « fonds de commerce » amorcé en 2009 et alimenté par l’étiquette de 4e génération 
devrait s’accélérer encore sur l’année 2010.  
 
 
 
Le chiffre d’affaires du premier trimestre 2010 sera publié le 12 mai 2010. 
 
 
 
A propos de Store Electronic Systems 

Store Electronic Systems est le leader mondial des systèmes d’étiquetage électronique de gondole (EEG) destinés à la 
grande distribution alimentaire et non alimentaire.  
Ce produit fiable à forte valeur ajoutée bénéficie d’un marché à très fort potentiel, en phase de déploiement au niveau 
international. 
 
Store Electronic Systems est coté au compartiment C d’ EuronextTM Paris. 
Mnémo : SESL Codes ISIN : FR0010282822  -  Reuters : SESL.PA  - Bloomberg : SESL.FP 

 
www.ses-esl.com 
www.store-electronic-systems.com 
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